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CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES CONVERTIBLE S

AVISO IMPORTANTE

EL PRESENTE DOCUMENTO UNICAMENTE PUEDE SER DISTRIBU IDO A PERSONAS
QUE NO SEAN PERSONAS ESTADOUNIDENSES (“U.S. PERSONS A EFECTOS DEL
REGLAMENTO S (EN LO SUCESIVO, “REGLAMENTO S”) DE LA LEY SOBRE
VALORES ESTADOUNIDENSE DE 1933 (U.S. SECURITIES ACTOF 1933), MODIFICADA
(EN LO SUCESIVO, “SECURITIES ACT")), TAL Y COMO HA SIDO MODIFICADA Y SE
ENCUENTREN FUERA DE ESTADOS UNIDOS.

EL PRESENTE DOCUMENTO TAMPOCO PUEDE SER DISTRIBUIDO NI OBJETO DE
PUBLICIDAD ALGUNA EN ESPANA. LOS VALORES CONTINGENT ES CONVERTIBLES
NO DEBEN SER OFRECIDOS, DISTRIBUIDOS NI VENDIDOS EN ESPANA A
INVERSORES MINORISTAS ESPANOLES, SALVO S| SE HACE DE CONFORMIDAD CON
LA DISPOSICION ADICIONAL DECIMOTERCERA DEL REAL DEC RETO LEY 24/2012,
DE 31 DE AGOSTO, DE REESTRUCTURACION Y RESOLUCION DE ENTIDADES DE
CREDITO.

IMPORTANTE : Debe usted leer el aviso siguiente antes deraganti El aviso siguiente se aplica al
documento adjunto que le sigue (en lo sucesioctimentd’), con independencia de que haya sido
recibido por correo electrénico, consultado a tsa una pagina de internet o recibido de cualquier
otro modo como consecuencia de una comunicaci@r@&héca, y, en consecuencia, le aconsejamos
gue lea el presente aviso con atencién antes deatereder o hacer cualquier otro uso del Documento
Al leer, acceder o hacer cualquier otro uso delubwnto, usted queda obligado por los términos y
condiciones que a continuacion se establecenpasi por todas y cada una de las restriccionesajue s
exponen en el Documento, incluyendo cualesquiemrifibaciones que en unos u otras se introduzcan
ocasionalmente, en cada ocasion en que reciba agéguier informacion procedente de Andorra
Banc Agricol Reig, S.A. (en lo sucesiv@®ancd’) como consecuencia de dicho acceso.

RESTRICCIONES: NADA DE LO INDICADO EN LA PRESENTE COMUNICACION
ELECTRONICA CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA O SOLIQUD DE OFERTAS DE
COMPRA DE LOS VALORES CONTINGENTES CONVERTIBLES, NDE CUALESQUIERA
ACCIONES ORDINARIAS, EN ESTADOS UNIDOS O EN CUALQER JURISDICCION EN
QUE SEA ILICITO REALIZARLA. LOS VALORES CONTINGENTE CONVERTIBLES Y LAS
ACCIONES ORDINARIAS QUE SE EMITAN Y ENTREGUEN EN GO DE PRODUCIRSE
CUALQUIER CONVERSION NO HAN SIDO NI SERAN REGISTRADS CON ARREGLO A LA
SECURITIES ACT, NI ANTE NINGUNA AUTORIDAD REGULADOR EN MATERIA DE

VALORES DE CUALQUIER ESTADO DE ESTADOS UNIDOS U OPRJURISDICCION. LOS
VALORES CONTINGENTES CONVERTIBLES NO PUEDEN SER OERIDOS, VENDIDOS,
PIGNORADOS NI, DE NINGUN OTRO MODO, TRANSMITIDOS, INDIRECTA NI

INDIRECTAMENTE, EN EL INTERIOR DE ESTADOS UNIDOS @ FAVOR, POR CUENTA O
EN BENEFICIO DE PERSONAS ESTADOUNIDENSES (A EFECTOEL REGLAMENTO S EN
VIRTUD DE LA SECURITIES ACT), SALVO SI FUERA CON AREGLO A UNA EXENCION DE
LOS REQUISITOS DE REGISTRO ESTABLECIDOS EN LA SECORES ACT, O SI SE
TRATASE DE UNA TRANSACCION NO SUJETA A DICHOS REQBITOS.

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ESTA SIENDO DISTRIBUIDO ARUBLICO EN GENERAL
EN EL REINO UNIDO, NI DEBE SER TRANSMITIDO A DICHOTERRITORIO. POR EL
CONTRARIO, LA COMUNICACION DE ESTE DOCUMENTO CON GQRACTER DE
PROMOCION FINANCIERA UNICAMENTE SE REALIZA A LAS PRSONAS
COMPRENDIDAS EN EL AMBITO DE APLICACION DEL ARTICUIO 12, EL ARTICULO 19(5)
O EL ARTICULO 49 DE LA ORDEN 2005 (PROMOCION FINANERA) DE LA LEY DE
SERVICIOS Y MERCADOS FINANCIEROS DEL ANO 2000) [FANCIAL SERVICES AND
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MARKETS ACT 2000 (FINANCIAL PROMOTION) ORDER 2005 A PERSONAS A QUIENES,
POR CUALQUIER OTRO TITULO, PUEDA SER DISTRIBUIDO EE DOCUMENTO SIN
CONTRAVENIR EL ARTICULO 21 DE LA FINANCIAL SERVICESAND MARKETS ACT 2000,
O A CUALQUIER OTRA PERSONA A QUIEN, POR CUALQUIER TRO TIiTULO, PUEDA
LICITAMENTE REALIZARSE DICHA DISTRIBUCION. LA PRESEITE COMUNICACION SE
DIRIGE UNICAMENTE A PERSONAS CON EXPERIENCIA PROFESNAL EN MATERIAS
RELACIONADAS CON LAS INVERSIONES Y CUALQUIER INVEREON O ACTIVIDAD
INVERSORA A QUE SE REFIERA ESTA COMUNICACION SE REXARA UNICAMENTE
CON DICHAS PERSONAS. NADIE MAS DEBE CONFIAR EN ELLA

CONFIRMACION DE SU DECLARACION : Para tener derecho a ver el Documento o tomar una
decision de inversidén con respecto a los Valorati@gentes Convertibles que aqui se describen, todo
inversor potencial con respecto a los Valores @getites Convertibles debe ser una persona distinta
de una Persona Estadounidense situada fuera déoEdtaidos. Al acceder, leer o realizar cualquier
otro uso del Documento, se considera que ha mgauii@sisted al Banco, con caracter vinculante, que
(1) ha comprendido y acepta las condiciones qué sguestablecen; (2) es usted (o la persona
representada por usted) una persona distinta dpansana estadounidense, y esta situado fuera de
Estados Unidos, y que la direccion de correo dlaito (0 e-mail) a la cual, conforme a su solicitual

sido remitido el Documento mediante transmisiotedmica no esta situada en Estados Unidos, sus
territorios, posesiones u otras zonas sujetaguaisdiccion; y dichas posesiones incluyen PueitmR

las Islas Virgenes Estadounidenses, Guam, Samoaicame, Isla Wake y las Islas Marianas del
Norte; (3) presta usted su consentimiento parantega mediante transmision electrénica; (4) no
transmitir4 el Documento adjunto (ni copia o paftgna del mismo) ni revelard, ni oralmente ni por
escrito, nada de su contenido a ninguna otra paisaio si lo hiciera con el consentimiento deldan

y (5) declara expresamente que realizar4 usted rspiap evaluacion relativa a cualesquiera
consideraciones juridicas, tributarias u otras ateraleza econdmica con respecto a su decision de
suscribir o comprar cualquiera de los Valores Cuyaintes Convertibles.

Le recordamos que el Documento le ha sido entregealoi@ la base de ser usted una persona a la cual
puede licitamente hacerse entrega del mismo dewroitfad con la legislacion de la jurisdiccion en
que esta usted situado, y no puede ni esta ustedwdsrizado para entregar ni revelar el contedelo
Documento, ni por medios electronicos ni por ningtmo, a nadie y, en particular, a ninguna persona
estadounidense o domicilio estadounidense. El iptimmiento de esta instruccion puede ser
constitutivo de infraccién de la Securities Act e ld legislacién aplicable de cualesquiera otras
jurisdicciones.

Los materiales relacionados con la oferta no ciuystin ni pueden ser utilizados en relacion con una
oferta o solicitud en cualquier lugar en que diafagtas o solicitudes no estén autorizadas geyl&i

una jurisdiccion exigiera que la oferta sea redbzpor un broker o dealer con licencia y el Banco o
cualquier filial del Banco fuese un broker o deaen licencia en dicha jurisdiccion, la oferta seré
considerada realizada por el Banco o dicha filialquenta del Banco en dicha jurisdiccion.

El Documento no constituira, en ninguna circungegnia oferta de venta o solicitud de ofertas de
compra, ni se habra producido ninguna venta d&/#&bsres Contingentes Convertibles, en ninguna
jurisdiccion en que dicha oferta, solicitud o vesgaia ilicita. A los receptores del documento ratdju
gue tengan intencién de suscribir o comprar lo®kéal Contingentes Convertibles se les recuerda que
cualquier suscripcién o compra Unicamente puedeeséizada basandose en la informacion contenida
en este Documento.

El Documento le ha sido enviado de forma electare le recuerda que los documentos transmitidos
por este medio pueden ser alterados o modificagi@te el proceso de transmision electronica y, en
consecuencia, ni el Banco ni ninguna de sus fdjal@ ninguna persona que controle o sea
administrador, ejecutivo, empleado o agente degoieria de dichas personas, acepta responsabilidad
civil u otra, de cualquier naturaleza, con respactoialquier diferencia existente entre el Document
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distribuido a usted en formato electrénico y lasid@r impresa que puede usted obtener solicitaradiola
Banco.

La distribucién del Documento puede estar restringla por disposicion legal en determinadas
jurisdicciones. El Banco exige a las personas a auypoder llegue el documento adjunto que se
informen por si mismas acerca de dichas restriccias, y las cumplan.

El presente Documento ha sido elaborado sobreskadmque cualquier oferta de Valores Contingentes
Convertibles en un Estado Miembro del Espacio Eeidod Europeo que haya adaptado a su Derecho
interno la Directiva sobre Folletos (en lo sucesidenominado un Estado Miembro
Correspondient€’) se realizara con arreglo a una exencién prewastda Directiva sobre Folletos,
segun haya sido adaptada al Derecho interno dati&dtliembro Correspondiente, del requisito de
publicar un folleto informativo referente a las ntdis de los Valores Contingentes Convertibles. En
consecuencia, toda persona que realice o tengaciétede realizar una oferta en dicho Estado
Miembro correspondiente de Valores Contingentes/@uibles objeto de una oferta contemplada en el
Documento puede hacerlo tan sélo en circunstameidas cuales, en relacién con dicha oferta, no
nazca ninguna obligacion para el Banco de puhlicdfolleto con arreglo a lo establecido en el aldic

3 de la Directiva sobre folletos informativos o,sencaso, un suplemento de un folleto informatmo ¢
arreglo al articulo 16 de la misma Directiva sobo#letos. EI Banco no ha autorizado ni autoriza
realizar ninguna oferta de Valores Contingentesv€Exibles en circunstancias en que nazca una
obligacion para el Banco de publicar un folletamfiativo o suplemento del mismo en relacién con
dicha oferta.

Los Valores Contingentes Convertibles pueden naisarinversion adecuada a todos los inversores.
Cada inversor potencial en los Valores Continge@msvertibles debe determinar la adecuacion de
dicha inversion a la luz de sus propias circunséan&n particular, todo inversor potencial puestare
interesado en considerar, bien por su cuenta @goda de sus asesores financieros u otros asesores
profesionales, si:

(i) posee conocimientos y experiencia suficientes paiizar una evaluacion significativa de los
Valores Contingentes Convertibles, el fundamentimsyriesgos de invertir en los Valores
Contingentes Convertibles;

(i)  conoce y tiene acceso a herramientas analiticasiadi@s para evaluar, en el contexto de su
situacion financiera particular, una inversion es Valores Contingentes Convertibles y la
incidencia que los Valores Contingentes Converitdadran en su cartera de inversiones global;

(i) dispone de recursos financieros y liquidez sufieigrpara soportar todos los riesgos de una
inversion en los Valores Contingentes Convertibiesluso cuando la moneda en que estén
denominados los pagos de principal o interese®sl&/&lores Contingentes Convertibles sea
distinta de la moneda del inversor potencial;

(iv) comprende integramente las condiciones de los ®&al@ontingentes Convertibles y esta
familiarizado con el comportamiento de los mercdad@ncieros; y

(v) tiene capacidad para evaluar escenarios posibléscti@es econdmicos, de tipos de interés y
otros que puedan afectar a su inversion y a sicitigghpara soportar los riesgos existentes.

Determinadas inversiones pueden estar sujetastadiones por previsiones legales. Las actividades
inversoras de determinados inversores estan saseatidisposiciones legales y regulatorias en raateri
de inversiones, 0 a la competencia inspectorawadgra de determinadas autoridades. Todo inversor
potencial debe consultar con sus asesores jurigamasdeterminar si y en qué medida (1) los Valores
Contingentes Convertibles son inversiones licis @l; (2) los Valores Contingentes Convertibles
pueden ser utilizados como garantia de diversass tge endeudamiento y (3) se aplican otras
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restricciones a la compra o pignoracion por siepitcualesquiera Valores Contingentes Convertibles
Las entidades financieras deben consultar conses®ees juridicos o los reguladores competentas par
determinar el régimen adecuado de los Valores Gganites Convertibles con arreglo a cualesquiera
normativas aplicables en materia de fondos pragidsincion de riesgos u otras similares.

PRECIO DE EMISION : Cada Valor Contingente Convertible sera emitidm @recio de emision de

100.000 Euros, pagadero por el tenedor con ocad&na suscripcion del Valor Contingente
Convertible.

USO DEL IMPORTE: El Banco destinara el importe neto procedentiadamision de los Valores
Contingentes Convertibles a reforzar su situac®msalvencia y liquidez, asi como a sus actividades
bancarias ordinarias (que incluyen expresameni&jla meramente enunciativo y no limitativo, las
actividades de crédito ordinarias) y sus actividatkeinversion generales.
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FACTORES DE RIESGO

Al comprar Valores Contingentes Convertibles, lngirsores asumen el riesgo de que el Banco pueda
ser incapaz de realizar todos los pagos debidosrespecto a los Valores Contingentes Convertibles
(como consecuencia de distintas situaciones, talemo el acaecimiento de un Supuesto
Desencadenante o la insolvencia del Banco, entesptExiste una amplia variedad de factores que,
individualmente o en conjunto, podrian produciredultado de hacer que el Banco fuese incapaz de
realizar todos sus pagos debidos con respecto &dbares Contingentes Convertibles. No es posible
identificar la totalidad de dichos factores ni deténar cuéles de ellos son mas probables, puesto qu
el Banco puede no conocer todos los factores partes y determinados factores que, en la actualidad
se consideran no importantes pero que pueden @Easarlo como consecuencia del acaecimiento de
sucesos que se encuentran mas alla del controBdeto. El Banco ha identificado en el presente
Documento una serie de factores que podrian afectgyativamente, de forma importante, a sus
actividades mercantiles y su capacidad para realims pagos debidos en virtud de los Valores
Contingentes Convertibles. Todos esos factorespssibilidades que pueden realizarse o no, y el
Banco no esta en condiciones de definir su postgexca de la probabilidad de que se produzca
cualquiera de esas contingencias. El Banco no @torgnguna manifestacion acerca de la
exhaustividad de las declaraciones siguientesirkgata los riesgos que entrafia la posesion de éalor
Contingentes Convertibles.

Ademas, a continuacion se describen también festgue revisten importancia a efectos de evaluar
los riesgos de mercado asociados a los Valoresitgeites Convertibles.

Los inversores potenciales deben, asimismo, leefdamacion detallada contenida en otras partes de
este Documento, y formarse su propio juicio antetodhar cualquier decision de inversion.

Factores que pueden afectar a la capacidad del Bampara cumplir sus obligaciones derivadas de
los Valores Contingentes Convertibles

Riesgos relativos al Banco

Las cuentas consolidadas del Banco no se ajustéas &Normas Internacionales de Informacion
Financiera (International Financial Reporting Staards)

Las cuentas consolidadas del Banco han sido caafextas aplicando los Principios de Contabilidad
andorranos. Existen determinadas diferencias sigtifas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en lo sucesivoi-RS”) y los Principios de Contabilidad andorranos. Los
inversores deben consultar a sus propios asesooéssipnales para comprender las diferencias
existentes entre los IFRS y los Principios de Calidad andorranos, y el modo en que dichas
diferencias pudieran afectar a la informacion foiara del Banco. Los inversores deben realizar su
propia evaluacién de la situacién financiera deidga

Dado que la cartera de créditos del Banco esta nancentrada en Andorra, los cambios negativos
que afecten a la economia andorrana pueden teneefaato negativo de importancia sobre su
situacion financiera

Histéricamente, el Banco ha ejercido su actividestiticia en Andorra. A pesar de su expansion
internacional, Andorra continGia constituyendo sgaftude actividad principal. Las previsiones de
crecimiento de la economia andorrana estan sienvikadas a la baja debido a la caida de la demanda
interna y a la incidencia de la crisis financieka. economia andorrana se ve afectada por la
ralentizacién del crecimiento mundial, que es esfente grave en la mayor parte de los mercados de
importancia para las exportaciones de bienes ycs@svandorranos. Uno de los puntos débiles de la
economia andorrana es su creciente necesidadasheifuicion exterior, como se refleja en su elevado
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déficit por cuenta corriente actual. Si la econoamidorrana registrase dificultades a la hora deaga
los pagos asociados a este déficit, dicha circoost@ontinuaria deteriorando su situacion econémic

La coyuntura econdmica actual puede hacer masildgara el Banco continuar financiando sus
actividades en cualesquiera condiciones, sean &bles o no

Histéricamente, una de las fuentes principales in@ntiacion del Banco la han constituido los
depdsitos de ahorro y a la vista. Los depositosngertes elevados, en algunas circunstancias, como
sucede durante los periodos de cambios signifamtn los tipos de interés del mercado para estos
tipos de productos de pasivo, que provocan un atantknla competencia por la captacién de dichos
fondos, pueden constituir una fuente de pasivo mestable que los depdsitos de ahorro y a la liata.
crisis desencadenada por el mercado de alto riestgolounidense ha resultado ser mas profunda y
persistente de lo que se esperaba. Las intervarxcim los bancos centrales han tenido una eficacia
limitada. Las nuevas emisiones en mercados magsiitsin sido pocas, costosas y limitadas a escasos
paises, a la vez que los mercados interbancanosi$ta limitada su liquidez, en especial después d
colapso de Lehman Brothers. Desde entonces, tarsadia producido una recuperacion muy gradual.
El entorno econdmico global es inestable, con unsiscfinanciera que estd empeorando y
extendiéndose hacia paises y areas de la econamianteriormente no se habian visto afectados.
Gobiernos de todo el mundo estdn poniendo en paigifogramas ambiciosos de expansion
presupuestaria, en un esfuerzo dirigido a impusser economias. Hasta la fecha, los anuncios
realizados representan un estimulo fiscal sustarm@@a la economia mundial. La politica
presupuestaria puede ofrecer la mejor oportunidaal pmitar el deterioro econémico, pero los riesgo
gue entrafia su ejecucion son importantes. En eatexto, el emisor no puede garantizar que vaya a
seguir siendo capaz de financiar sus actividadele dograrlo, de mantener sus actuales niveles de
financiacion sin incurrir en costes de financiaaidéis elevados o verse obligado a liquidar algueos d
sus activos.

La actividad del Banco es especialmente vulneralitevolatilidad de los tipos de interés

Los resultados de explotacion del Banco dependemashera sustancial, del nivel de los ingresosneto
por intereses, que es la diferencia entre losasés percibidos por sus activos remunerados por
intereses y los intereses pagados por sus paswasmerados por intereses. Los tipos de interés son
muy sensibles a numerosos factores que estan deesa control, tales como la regulacion de los
sectores financieros en los mercados en que estérie, las politicas monetarias aplicadas poElg U

los gobiernos nacionales, la coyuntura econdémigaliyica nacional e internacional, y otros factores
Las variaciones de los tipos de interés de mernpaddan afectar al diferencial entre los tiposnderis
cobrados sobre los activos remunerados por inekelks pagados por los pasivos remunerados y, de
ese modo, afectar de manera negativa al resultadexglotacién del Banco. Por ejemplo, un
incremento de los tipos de interés podria ocasj@arata vertiente de los intereses pagados por los
depdsitos, un incremento mas significativo y rapide el de los intereses percibidos procedentes de
créditos, ocasionando una reduccion del margengtesos netos por intereses de la entidad.

Riesgos relacionados con la actividad del Grupo Atdnk
Desarrollo internacional

La actividad del grupo del Banco (en lo sucesivib,Banco, conjuntamente con sus filiales
consolidadas, se denomina “Grupo Andbank”) estanelitia por diferentes paises: Uruguay, Suiza,
Espafa, Luxemburgo, Ménaco, Bahamas, Estados Ud&l@snérica, México, Panama y Brasil. Las
operaciones internacionales del Grupo Andbank pyemismo, exponerle a riesgos y desafios que
sus competidores locales pueden no estar obligaddsontar, tales como el riesgo de cambio, la
dificultad inherente a la gestién de una entidadlldesde el extranjero y el riesgo politico quedsu
afectar singularmente a los inversores extranjertsdistribucion de dividendos.
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La presencia del Grupo Andbank en los mercadowiathericanos le obliga, ademas, a responder a los
rapidos cambios en la coyuntura de los mercadestds paises. No puede garantizarse que el Grupo
Andbank vaya a tener éxito en el desarrollo y lglamtacion de politicas y estrategias eficaces@ost

los paises en que ejerce su actividad ni que cigadgde los factores que anteceden no vaya adener
efecto negativo importante sobre sus actividadassituacion financiera y sus resultados de
explotacion.

Competencia

Todos los aspectos de las actividades del Grupbamdson muy competitivos y esta previsto que las
condiciones de competencia continuaran intensificge. La capacidad del Grupo Andbank para
competir depende de numerosos factores, entreudesse cuentan su reputacion, la calidad de los
servicios y asesoramiento, su capital intelectaahnovacion de productos, capacidad de ejecucion,
fijacidn de precios, medidas comerciales, y ehtalele su plantilla.

La competencia en los mercados de banca privadi@s®e en una serie de factores, entre ellos los
resultados de las inversiones, las relaciones palessy productos, precios, sistemas de distribucion
servicio al cliente, visibilidad de la marca y fdeza financiera percibida. El Grupo Andbank coepit
con las divisiones de banca privada de una sergrateles entidades financieras internacionales, asi
como con competidores locales y regionales coremdisl, tales como los bancos privados espafioles y
otros bancos privados establecidos en los merdadales en que ejerce su actividad. Por otra palrte,
Grupo Andbank ha de afrontar la competencia proded#e una serie de gestoras de patrimonios, entre
las cuales se cuentan bancos comerciales, entidaadeédito comercial e intermediacién, sociedgdes
agencias de valores y bolsa, compafiias aseguradattas entidades financieras de Europa, Asiay la
Américas.

El tipo y grado de competencia afrontada por elp@randbank depende del lugar en que ejerza su
actividad. En Andorra, por ejemplo, el Grupo Andbagr enfrenta, principalmente, a la competencia
procedente de una serie de bancos privados andsrcansolidados, con clientelas de larga duracién.
En mercados crecientes como son los latinoamescahdsrupo Andbank se enfrenta a una intensa
competencia procedente de los grandes bancosdnienales, que estan tratando de potenciar su
presencia en una region en crecimiento.

Muchos de los competidores del Grupo Andbank forpeae de grupos de servicios financieros de
mayor dimension, y captan su actividad a travésuteerosas vias, tales como redes de sucursales de
banca minorista, entidades de crédito comerciahtaobos de banca de inversiones, créditos a
empresas, y sociedades y agencias de valoresa. hiria serie de competidores del Grupo Andbank
tienen marcas mas solidas y disponen de capacatadofrecer gamas de productos y servicios mas
amplias que las del Grupo Andbank.

Por otro lado, muchos de los competidores del GrApdbank son entidades financieras de
importancia sistémica, que tienen mayor probaliligae el Grupo Andbank de contar con apoyo de
los gobiernos. En consecuencia, los clientes pupéeribir a estos competidores en el sentido de que
ofrecen una mayor seguridad y estabilidad queiliae$ del Grupo Andbank, lo cual puede afectar
negativamente a la capacidad del Grupo Andbank gaptar o retener determinadas relaciones y
activos gestionados.

La competencia creciente y significativa puedetafetegativamente a los resultados de explotacion
futuros del Grupo Andbank.

Riesgo pais

El riesgo pais puede definirse como “el riesgo rdasferencia y conversion que se deriva de las
transacciones transfronterizas”. El riesgo paiscahasimismo, el riesgo soberano, es decir, gjjoie
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de impago o incumplimiento por parte de los Estanl@ntidades estatales cuando intervienen en
calidad de prestamistas, avalistas o emisoredpersciones internacionales del Grupo Andbank estan
sujetas al riesgo de pérdida como consecuenciamios desfavorables en el plano econémico,
politico, juridico u otro en los paisescorrespontgis. E| Grupo Andbank estd expuesto a riesgogris,
especial como consecuencia de los riesgos que tentraidos con entidades soberanas y
cuasisoberanas, asi como con bancos, otras ertidimd@cieras y sociedades situadas fuera de
Andorra. Ello puede afectar de manera negativasadsultados de explotacién futuros del Grupo
Andbank.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia a las osuilaside las cotizaciones de los valores, instrureent
derivados, tipos de cambio, cotizaciones de acsignmaaterias primas. El Grupo Andbank asume un
riesgo de mercado, que proviene de la posibiligagwet el valor equitativo o los flujos de caja fatu

de un instrumento financiero oscilen como consewdaete cambios en los precios de mercado. Los
riesgos de mercado se derivan de posiciones abiemt@roductos de tipos de interés, divisas y renta
variable, todos los cuales estan expuestos a menios y cambios generales y especificos de los
mercados en los niveles de volatilidad de las aotines o los precios de mercado, tales comogos ti

de interés, diferenciales de crédito, tipos de ¢amlprecios de materias primas y acciones. Existe
riesgo de mercado derivado de la negociacion eduptos de tesoreria y de inversion cuyos precios
son fijados diariamente, asi como de actividadesdréas mas tradicionales, tales como la concesién
de créditos. Ello puede afectar de manera negatlea resultados de explotacion futuros del Grupo
Andbank.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo Andbank esta expuesto a riesgo de tipcadabio en relacion con el capital de sus bancos
filiales denominado en monedas locales. El Grupdbank esta, asimismo, expuesto a oscilaciones
cambiarias debido a que una parte significativasae ingresos guarda relacién con comisiones
cobradas por patrimonios administrados que estadondieados en divisas distintas del euro. Ademas,
muchas de las filiales operativas del Grupo Andbatilkzan monedas locales como monedas de
informacion efectivas, lo que puede ocasionar uolatlidad en los resultados contables como
consecuencia de oscilaciones de los tipos de casnti@ las distintas monedas de informacion
efectivas utilizadas por sus filiales y el euro.&upo Andbank no ha establecido mecanismos de
cobertura del riesgo de tipo decambio destinadoimiamizar los efectos de las oscilaciones de fussti

de cambio sobre las cuentas de sus bancos fi{i#sgo de tipo de cambio). Las oscilaciones de los
tipos de cambio con respecto al euro, en parti@ilapo del délar estadounidense, podrian afetgar
manera negativa e importante a la situacion firmadalel Grupo Andbank.

Riesgo de liquidez

La incapacidad de un banco o institucion financielecomo son cualesquiera de las filiales depGru
Andbank, para anticipar y prevenir reduccionesralias imprevistos en sus fuentes de financiacion
puede tener un efecto negativo sobre su capacataccpmplir sus obligaciones al vencimiento.

El riesgo de liquidez es el riesgo consistente @ & Emisor o cualquier otro miembro del Grupo
Andbank pueda no estar en condiciones de genergmsfde caja suficientes para atender sus
obligaciones integramente a su vencimiento, o phadarlo tan sélo en condiciones sustancialmente
desventajosas. La liquidez puede resultar afegtadana retirada imprevista de depdsitos de cliente

o0 por la incapacidad para acceder a los mercaddswita, venta con pacto de recompra o préstamo de
valores, sea a corto o a largo plazo, bien debfdotares especificos del Emisor o del Grupo An&pan

o0 a la coyuntura general de los mercados. En estexto, debe sefialarse que el Banco es una sdcieda
de cartera (holding) y, en consecuencia, todoacius liquidos se encuentran en poder de sakesli

lo que puede incidir de manera negativa en la édpacel Banco para generar reservas de tesdraria.
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liquidez del Grupo Andbank es decisiva para su cdpd de ejercer sus actividades, crecer y
obtenerbeneficios. En este sentido, la inexistedeiaun banco central en Andorra hace que, en
determinadas circunstancias, la gestion de sulkqusea mas dificil para el Grupo Andbank que para
algunos de sus competidores en otras jurisdicciddies] Grupo Andbank no lograse gestionar de
manera eficaz su liquidez, su negocio puede vergativamente afectada.

Riesgos reputacionales

La reputacion del Grupo Andbank, que puede versetada por deficiencias en cualquiera de las
distintas categorias de riesgos, es decisiva gamaptenimiento de sus relaciones con clientes,
inversores, reguladores y el publico en generalyéd de constituir un foco de atencion esencisilien
medidas de gestion de los riesgos. El Grupo Andleaitk involucrado en diversos procedimientos
judiciales, regulatorios y de arbitraje referergemsuntos suscitados en relacion con el ejerceisud
actividad. En los ultimos afios, se han producidoaetie de casos, objeto de gran publicidad, ewo tor

a actos fraudulentos u otras conductas indebidagp@de de empleados del sector de servicios
financieros, y el Grupo Andbank esta expuestoesgo de fraude, conductas indebidas o practicas
indebidas por parte de sus empleados. Es posikeléoguprocedimientos o precauciones de caracter
interno establecidos para prevenir y detectar diftaudes, conductas o practicas indebidas puewian n
ser eficaces en todos los casos. La exigencia spomseabilidades civiles de elevada cuantia o la
incoacién de procedimientos administrativos de ingyeia contra el Grupo Andbank, asi como la
publicidad adversa, la vigilancia administrativdoe procedimientos judiciales y sancionadores, al
margen de cudl sea su resultado final, puedenarzasun dafio reputacional significativo al Grupo
Andbank y afectar negativamente a sus actividadea|tados de explotacion y situacion financiera.

Riesgo operativo

Las actividades del Grupo Andbank dependen degaciiad para procesar un niumero muy elevado
de transacciones de manera eficiente y precisaeRuesultar riesgos y pérdidas de caracter operati
como consecuencia de fraude, errores del perseoalocumentacion de transacciones de manera
correcta o incumplimiento del deber de obteneatasrizaciones internas adecuadas, incumplimiento
de requisitos regulatorios y normas de ejercicitaa@etividad, fallos de equipos, catastrofes radesro
fallos de sistemas de terceros, como pueden seegquiores o contrapartidas del Grupo Andbank.
Aunque el Grupo Andbank ha establecido controletedgos y medidas de mitigacion de las pérdidas,
y a pesar de que se destinan recursos sustangitdeslaboracion de procedimientos eficientes y la
formacion del personal, no es posible implantac@domientos absolutamente efectivos para el control
de todos y cada uno de los riesgos operativos. difstanstancia puede afectar negativamente a los
resultados de explotacion futuros del Grupo Andbank

Riesgos relativos a la calificacion crediticia odanfianza crediticia del Grupo Andbank

La calificacién crediticia del Banco y la percepgi@ ella vinculada, de la solvencia del Grupo
Andbank afectan tanto a las condiciones en quediasapartes estan dispuestas a cerrar transascione
con el Grupo Andbank como, en algunos casos, igpasicion de los clientes para ejercer actividades
con el Grupo. Las rebajas de la calificacion oa@ones en la percepcion de la solvencia del Banco
pueden limitar las condiciones en que el Grupo And#ltiene capacidad para realizar transacciones
sobre divisas o celebrar contratos sobre derivexd@$ marco de sus actividades de cobertura, ygoued
hacer que los clientes sean reacios a ejerceidedd®s con el Grupo Andbank.

Por consiguiente, una rebaja de la calificaciouliticia del Banco o un cambio de importancia en su

solvencia percibida puedentener un efecto negatiportante sobre las actividades, los resultados de
explotacion y la situacion financiera del Grupo Badk.
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Incidencia de las modificaciones de la normativgulatoria

El Grupo Andbank esta sujeto a las disposiciorgaéds, regulatorias, administrativas y politicasegle
ambito de los servicios financieros, en Andorratip® lugares en los que ejerce su actividad. Las
modificaciones en los ambitos de la supervisiébagulacion, en especial en Andorra, pueden afectar
negativamente a la actividad del Grupo Andbanésgtoductos y servicios que ofrece o al valoude s
activos. Aunque el Banco trabaja en estrecha cadalim con sus reguladores y vigila de manera
continua la situacién, los cambios futuros de lemativa, asi como de las politicas fiscales u otras
pueden ser impredecibles y estan fuera del camgtdbrupo Andbank. Esta circunstancia puede afectar
negativamente a los resultados de explotaciondstdel Grupo Andbank.

Requisitos de Basilea

La progresiva implantacion de las reformas elalsgagubr el Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea entrafia un conjunto de cambios en lossigsiide suficiencia de fondos propios y liquideg,
cuales, una vez hayan sido ejecutados, puederonaasin incremento de los costes soportados por el
Grupo Andbank u obligarle a ajustar su estrateg@ativa con el fin de cumplir los nuevos requisito

Mayores requisitos de cumplimiento hormativo

Las disposiciones legales y regulatorias adoptzaés en Andorra como en todo el mundo han venido
a imponer normas, practicas internas, requisito$oddos propios, procedimientos y controles, y
requisitos de comunicacion de informacion sustdesiauevos 0 mas estrictos, en areas como las de
informacion financiera, gobierno corporativo, indegencia de los auditores, planes de retribucign co
acciones, limitaciones aplicables a la interac&atre los analistas financieros y los empleados de
banca de inversiones, y blanqueo de dinero. Laetasid y el alcance de los nuevos requisitos
aplicables pueden obligar al Grupo Andbank (in@wtiBanco) a invertir en recursos adicionales para
garantizar su cumplimiento.

La tendencia y el alcance de los mayores requisdoselevado los costes necesarios para asegurar el
cumplimiento. La reputacion del Grupo Andbank revisna importancia decisiva para mantener sus
relaciones con clientes, inversores, autoridadgsladoras y el publico en general, ademéas de
constituir un foco de atencion esencial de las dedide gestion de riesgos del Grupo Andbank.

Si el Grupo Andbank vulnerara cualquier disposicggulatoria o administrativa aplicable, ello puede
conducir a amonestaciones, multas, medidas caegetasuspension de la actividad de la entidad, sus
ejecutivos o empleados. Durante los ultimos afi@uhgentado la vigilancia del sector de los sersicio
financieros, conduciendo a una mayor frecuenciaslénspecciones reguladoras y los litigios contra
entidades financieras.

Efecto de los cambios regulatorios en los cliensGrupo Andbank

El Grupo Andbank estid expuesto al riesgo de queckeistes decidan retirar sus activos de las
jurisdicciones en que ejerce su actividad. En paleti, las modificaciones de la normativa regulator
tributaria en cualquier jurisdiccion en que se near@n o encuentran domiciliados los activos, pueden
llevar a los clientes a trasladar sus patrimonie@sd de determinadas jurisdicciones, o a ellas. La
medida en la cual los cambios en la normativa taifia u otra puedan llevar a los clientes del Grupo
Andbank a retirar sus patrimonios de las jurisadices en que el Grupo tiene una presencia fuevie lle
implicita la posibilidad de que se reduzca el pairiio gestionado por el Grupo Andbank. Como
consecuencia de tal suceso, las actividades, softados de explotacion y la situacion financiezh d
Grupo Andbank pueden verse negativamente afectados.

Debido a que los patrimonios gestionados en Andepeesentan una parte importante de la actividad

global del Grupo Andbank, éste se encuentra edpegite expuesto al riesgo de que se produzcan
modificaciones de la normativa sobre secreto bamoastra en Andorra. Cualquier variacion futura de
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la normativa sobre secreto bancario andorrana gueifa a las autoridades, érganos reguladores u
otros interesados extranjeros exigir la comunicad®la identidad de los clientes del Grupo Andbank
o la mera prevision de que se produzca tal campbixden ocasionar el desplazamiento de los actevos d
clientes del Grupo Andbank fuera de Andorra, asotnercados. Ello podria ocasionar una disminucion
de los patrimonios gestionados por el Grupo Andhaatectar de manera negativa a sus actividades,
resultados de explotacion y situacion financiera.

El Grupo depende de los servicios de personas glade su capacidad para continuar captando y
manteniendo a dichos empleados

El éxito del Grupo dependerd, en parte, de su @ghgara continuar captando, conservando y
motivando a personal cualificado. El Grupo se baxsasu alta direccion para la ejecucion de su
estrategia y operaciones cotidianas. La competgarida captacion de personal con la experiencia
técnica pertinente puede ser intensa. Si el Grupa@ansiguiera gestionar de manera eficaz sus
necesidades de personal, ello podria afectar dermaregativa e importante a las actividades, la
situacion financiera, los resultados de explotaciéus perspectivas.

Factores de importancia a efectos de evaluar losesgos de mercado asociados a los Valores
Contingentes Convertibles

Los Valores Contingentes Convertibles son converties, de manera irrevocable e imperativa, en
Acciones Ordinarias de nueva emision en determinadaircunstancias establecidas

Tan pronto como se produzca un Supuesto Desencadeih@s Valores Contingentes Convertibles
seran irrevocable e imperativamente (sin ningure@sidad de consentimiento o autorizacion de los
Tenedores) convertidos (basandose en el calculoegliee el Banco, con caracter vinculante para los
Tenedores) en Acciones Ordinarias de nueva emiBiéhido a que el Supuesto Desencadenante se
producird cuando el Ratio de Capital de Nivel li@ado del Banco se haya deteriorado de forma
significativa, el Supuesto de Conversion consigeiérda acompafado, probablemente, de un previo
deterioro del valor de mercado de las Acciones r@riis, que es de prever se producird con
posterioridad al anuncio de dicho Supuesto de Gsitre

En consecuencia, en caso de producirse el SupDes@ncadenante, los inversores podrian recibir
Acciones Ordinarias en un momento en que el vaanércado de las mismas sera considerablemente
inferior al Precio de Conversion. Ademas, puedstixina demora en la obtencion por los Tenedores
de sus Acciones Ordinarias con posterioridad au8sip Desencadenante, y durante ese tiempo el
valor de mercado de las Acciones Ordinarias puedtrziar cayendo. Por consiguiente, el valor de las
Acciones Ordinarias recibidas con ocasion de unavargion a resultas de un Supuesto
Desencadenante podria ser sustancialmente infdriprecio pagado por los Valores Contingentes
Convertibles en el momento de su compra.

Ademds del acaecimiento de un Supuesto Desencddenera Reduccién de Capital constituiria
asimismo un Supuesto de Conversion. A estos efeptwsReduccion de Capital se entiende la
adopcion, de conformidad con lo establecido ent&dudo 68 de la Ley de Sociedades andorrana, en
junta general de accionistas del Banco, de un douds reduccion del capital mediante reembolso de
aportaciones en efectivo a los accionistas, porereEuna reduccion del valor nominal de las a@son
de dichos accionistas representativas del cap#iaBdnco. No se considerara como Reduccién de
Capital a efectos de las Condiciones un acuerdeedeccion de capital para la amortizacién de
Acciones Ordinarias que previamente hayan sidoguéedas por el Banco.

En consecuencia, los Valores Contingentes ConlestiBe convertirAn asimismo en Acciones
Ordinarias en caso de Reduccion de Capital, noaotestno haberse producido el Supuesto
Desencadenante. Sin embargo, todo Tenedor tendréhabea optar por que sus Valores Contingentes
Convertibles no sean convertidos con ocasion dedreduccion de Capital, mediante la entrega de
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una Notificacion de Opcion debidamente cumplimeatgdfirmada, conforme se establece en la
Condicion 5.2 el 10° Dia Habil inmediatamente sgte a la Fecha de Notificacion de Reduccion de
Capital, 0 antes de ese momento. La no eleccidittia opcion dentro del plazo sefialado ocasionara |
conversion de los Valores Contingentes ConvertididsTenedor a dicha Fecha de Liquidacién por
Conversion, de conformidad con lo previsto en ladicion 5.2.

En consecuencia, un inversor en los Valores Cosritgg Convertibles se enfrenta casi al mismo riesgo
de pérdida que un inversor en las Acciones Ordiragn caso de producirse un Supuesto de
Conversion.

Las circunstancias que pueden dar lugar al Supuesesencadenante son impredecibles

El acaecimiento de un Supuesto Desencadenantd@®imemente impredecible y depende de una
serie de factores, muchos de los cuales estanlt@akehcontrol del Banco. Por ejemplo, si se diese
uno o varios de los riesgos descritos en el apaftagictores de riesgo: factores que pueden afectar a
la capacidad del Banco para cumplir sus obligac®rgerivadas de los Valores Contingentes
Convertible§, o el deterioro de las circunstancias descritesse apartado, aumentaria sustancialmente
la probabilidad de producirse un Supuesto Deseneadie. Ademas, el acaecimiento de un Supuesto
Desencadenante depende, en parte, del célculoatiel & Capital de Nivel 1 Ordinario, que puede
verse afectado, entre otras cosas, por el crediond las actividades y los resultados futuros del
Banco; los pagos previstos por el Banco en concagtdividendos y distribuciones y otros pagos
equivalentes con respecto a instrumentos de mangorque los Valores Contingentes Convertibles en
cuanto a la prioridad de los derechos de cobra;a@msod otros Valores de Igual Rango; cambios en la
normativa regulatoria (incluidos posibles cambinslas definiciones de fondos propios, céalculos y
activos ponderados por riesgo establecidas enrtaativa regulatoria) y la capacidad del Banco para
gestionar de manera activa sus activos ponderamaseggo. Ademas, dado que el Regulador puede
exigir en cualquier momento al Banco que calculeRatio de Capital de Nivel 1 Ordinario, un
Supuesto Desencadenante podria producirse en @ratgpmento.

Debido a la incertidumbre inherente, con anteraatid la determinacion de dicho supuesto, acersa de
puede haberse dado un Supuesto Desencadenantdifisérgredecir cuando, en su caso, los Valores
Contingentes Convertibles seran convertidos en ohed Ordinarias. En consecuencia, el
comportamiento bursatil de los Valores Continge@esvertibles, si éstos fuesen admitidos a precio
en un mercado, no necesariamente ha de seguimgotctamiento de negociacién asociado a otros
tipos de valores convertibles o canjeables. Esreléep que cualquier indicio de que la tendencia del
Banco se dirige hacia un Supuesto Desencadenardeatein efecto negativo sobre el precio de
mercado de los Valores Contingentes Convertibles grecio de las Acciones Ordinarias. En tales
circunstancias, es posible que los inversores Bdguvender sus Valores Contingentes Convertibles
con facilidad o a precios comparables a los desatrstrumentos de rentabilidad similar.

Los Tenedores soportaran el riesgo de oscilacionds| precio de las Acciones Ordinarias y/o
variaciones del ratio de Capital de Nivel 1 Ordinailo que pudieran dar lugar a un Supuesto
Desencadenante

Es de prever que el precio de mercado de los \alooatingentes Convertibles se vera afectado por la
oscilaciones del precio de mercado de las Acci@rdmarias, en especial si, en cualquier momeato, s
registrase un deterioro significativo del ratioCkgpital de Nivel 1 Ordinario por referencia al csal
realiza la determinacion de haberse producido yué&to Desencadenante, y es imposible predecir si
el precio de las Acciones Ordinarias subira o Bajaas cotizaciones de las Acciones Ordinarias se
veran influidas, entre otras cosas, por la situefii@nciera del Grupo, sus resultados de explatagi
factores de indole politica, econémica, financieasra. Cualquier disminucion del precio de mercado
de las Acciones Ordinarias o indicio de una tenidedel ratio Capital de Nivel 1 Ordinario hacia el
acaecimiento del Supuesto Desencadenante puedeuterefecto negativo sobre el precio de los
Valores Contingentes Convertibles. El nivel debrde Capital de Nivel 1 Ordinario especificaddan
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definicion de Supuesto Desencadenante puede asinsifratar de manera significativa al precio de
mercado de los Valores Contingentes Convertiblas écciones Ordinarias, o de unos y otras.

Las oscilaciones del precio de mercado de las Aesi®rdinarias entre la Fecha de Notificacion de
Conversion y la Fecha de Liquidacion por Converpideden, asimismo, afectar aiin mas al valor de las
Acciones Ordinarias entregadas a un Tenedor aclaaFae Liquidacion por Conversion.

Valores Contingentes Convertibles Perpetuos

El Banco no tiene obligacién alguna de rescataMalres Contingentes Convertibles en ningun
momento, y los Tenedores no tienen derecho algenceclamar su rescate. El Tenedor no puede
rescatar los Valores Contingentes Convertiblesldntero y no podrd asumir que se producira la
recuperacion de su inversion en ningin momento.

Los Valores Contingentes Convertibles son un nuevipo de instrumento complejo que no ha
sido emitido por el Banco con anterioridad en el psado

Los Valores Contingentes Convertibles son un nugm de instrumento complejo que no ha sido
emitido por el Banco con anterioridad en el pasagloe no han sido probados en condiciones de estrés
de mercado.

Los Valores Contingentes Convertibles pueden serseatados a eleccion del Banco

La totalidad, y no solamente una parte, de losdal@ontingentes Convertibles pueden ser rescatados
a eleccién del Banco, previo consentimiento deluRetlpr, en cualquier momento en la Primera Fecha
de Revisidn, o con posterioridad a la misma, atiBrée Rescate por Valor Contingente Convertible y,
por lo demas, de conformidad con la Normativa Baao&plicable entonces en vigor. El Regulador
puede dar su consentimiento a un rescate o recodaptas Valores Contingentes Convertibles en
dichas circunstancias, siempre y cuando se cunmalale las condiciones siguientes:

(1) que en el momento de dicho rescate de los ¥al@ontingentes Convertibles, o antes del
mismo, el Banco sustituya los Valores Continge@tasvertibles por instrumentos calificados
como Capital de Nivel 1 de calidad igual o super&am condiciones sostenibles para la
capacidad de generacién de resultados del Barque o

(i) el Banco haya demostrado, a satisfaccion @giuRador, que sus Capitales de Nivel 1y Nivel 2,
a resultas de dicho rescate, superarian los opefids de capital exigidos con arreglo a la
normativa aplicable por el margen que pueda coraitecesario el Regulador.

Los Valores Contingentes Convertibles son, asimjsrascatables a la Fecha de Cierre, o con
posterioridad a la misma, aunque antes de la Raiffecha de Revisidn a eleccion del Banco (previo
consentimiento del Regulador y, por lo demas, adocmidad con la Normativa Bancaria Aplicable
entonces en vigor), en su totalidad aunque no ke, @ cualquier momento, al Precio de Rescase, si
produjese un Supuesto de Capital o un Supuestalfisiempre y cuando hayan sido cumplidos los
requisitos que se establecen en los nimerosi{))ionjediatamente precedentes.

A los efectos de los Valores Contingentes Convesijlpuede surgir un Supuesto Fiscal tanto (d) si e
Banco no tuviera derecho a reclamar una deducciéfecos fiscales en Andorra en concepto de
cualesquiera Distribuciones realizadas sobre ldsrga Contingentes Convertibles, o se redujese
sustancialmente el valor de dicha deduccién pamaekco, o (b) como consecuencia de cualquier
cambio o modificacion de la normativa legal o regdia en Andorra, a la Fecha de Cierre, o con
posterioridad a la misma, que traiga consigo urigaxtidn incumbente al Banco de pagar importes
adicionales con arreglo a la Condicién 11. Véageoiadicidn 6.4.
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En el caso de un rescate anticipado de los Valdoasingentes Convertibles, a eleccion u opcion del
Banco, en cualquier momento coincidente con la édnfrecha de Revisidn, o con posterioridad a la
misma, cabe prever que el Banco ejercitar4 est@®mmuando sus costes de financiacién sean
inferiores al Tipo de Distribucion al cual por emtes sean pagaderas Distribuciones con respeusto a |
Valores Contingentes Convertibles. En estas citanofas, el tipo al cual los Tenedores podran
reinvertir el producto de dicho rescate probabldman sea tan elevado como el Tipo de Distribucion,
y puede ser significativamente inferior al mismo.

Ademds, es probable que la caracteristica del teesgpae afecta a los Valores Contingentes

Convertibles limite su valor de mercado. Durantiotperiodo en que el Banco tenga derecho a optar
por rescatar los Valores Contingentes Convertildasimprobable que el valor de mercado de los

Valores Contingentes Convertibles ascienda sustiameinte por encima del precio al que puedan ser
rescatados. Ello puede suceder también con arndriba dicho periodo.

Los pagos de Distribuciones sobre los Valores Congentes Convertibles son discrecionales y
estan sujetos al cumplimiento de determinadas coradones

Los Valores Contingentes Convertibles devengan riDigtiones como se describe mas
pormenorizadamente en la Condicién 3, pero el Bagmeede optar, a su exclusiva y absoluta
discrecion, por cancelar el pago de cualquier Distion, en su totalidad o en parte, en cualquier
momento en que lo considere necesario o convenyepte cualquier razén, sin que sea aplicable
ninguna limitacion con posterioridad. Los pagosDigribuciones en cualquier ejercicio del Banco
seran realizados Unicamente con cargo a Partidastbibles del Banco. En la medida en que (i) el
Banco tenga Partidas Distribuibles de cuantia icieute para realizar Distribuciones sobre los Y&d0
Contingentes Convertibles cuyo pago esté prograread ejercicio entonces en curso y cualesquiera
pagos equivalentes programados para dicho ejermoioespecto a cualesquiera otros Valores de Igual
Rango entoncesno vencidos, en cualquiera de los exsluyendo cualquier parte de dichos pagos ya
computados a la hora de determinar las Partiddagiibles del Banco, y/o (ii) el Banco y/o el Gaup
hayan incumplido cualquier limitacion establecidacealquier Normativa Bancaria Aplicable, y/o (iii)

el Regulador, de conformidad con la Normativa Baacéplicable, exija al Banco cancelar la
Distribucion de que se trate, en su totalidad gare, el Banco, sin perjuicio del derecho antes
mencionado a cancelar el pago de la totalidad dediDistribuciones sobre los Valores Contingentes
Convertibles, realizard un pago parcial o, en so,cao pagard importe alguno por la Distribucion de
gue se trate sobre los Valores Contingentes Cahlesxt

No se realizara ninguna Distribucidn sobre los Y&ddContingentes Convertibles (ya sea en concepto
de reembolso de la Preferencia en Liquidacionagbpe cualquier Distribucion o en cualquier otro
concepto) si dicho pago ocasionaria la superaosbringporte Maximo Distribuible (si lo hubiere)
entonces aplicable al Banco y/o al Grupo, y enddida en que se ocasionase dicha superacion.

En consecuencia, no puede garantizarse que un drewaygh a percibir pagos de Distribuciones con
respecto a los Valores Contingentes Convertibless Distribuciones no satisfechas no son
acumulables ni pagaderas en ningin momento coarprgdad y, por tanto, si cualquier Distribucion
(o parte de la misma) no fuese realizada con réspelos Valores Contingentes Convertibles como
consecuencia de cualquier necesidad u opcion,gte gel Banco, de cancelar dichas Distribuciones,
el derecho de los Tenedores a percibir la Distidoude que se trate (o parte de la misma) con cé&spe
al Periodo de Distribucidn correspondiente quedstiaguido y el Banco no tendra ninguna obligacion
de pagar ni dicha Distribucion (o parte de la mijsma interés alguno sobre la misma, con
independencia de que se paguen o no Distribucsmi@e los Valores Contingentes Convertibles con
respecto a cualquier Periodo de Distribucion futuro

Ni dicha eleccién de cancelar el pago de cualdistribucion (o parte de la misma) ni el impago de

cualquier Distribucion (o parte de la misma) cdostn, en ningdn caso, un supuesto de
incumplimiento o el acaecimiento de cualquier ssfueelacionado con la insolvencia del Banco, ni
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otorgaran a los Tenedores el derecho a tomar cuidza medidas que ocasionen la disolucion,
liquidacion o extincién del Banco.

Si, como consecuencia de ser aplicables cualesgiéelas condiciones antes establecidas, solamente
parte de las Distribuciones correspondientes avisres Contingentes Convertibles puedan ser
satisfechas, el Banco, a su exclusiva discreqodrd proceder a realizar dichas Distribuciones
parciales correspondientes a los Valores Contiegebonvertibles.

Si, como consecuencia de ser aplicables una osvdgalas condiciones antes establecidas, las
Distribuciones correspondientes a los Valores @getites Convertibles no fuesen pagadas o lo fuesen
solamente en parte, el Banco, no obstante, ndiwgtada ni restringida en modo alguno su potedtad
realizar cualquier distribucion o pago equivalamten relacion con cualquier instrumento con rango
inferior, en cuanto a la prioridad de los deredimsobro, al de los Valores Contingentes Convesibl
(incluido, a titulo enunciativo y no limitativo, alguier Capital de Nivel 1 Ordinario del Banco ¢ de
Grupo) ni con respecto a cualquier otro Valor dealdRango.

Ademads, tan pronto como se produzca un Supuesiomeersion, no se realizara ninguna Distribucién
ulterior sobre los Valores Contingentes Conversipl@i siquiera cualesquiera Distribuciones
devengadas y pendientes de pago, las cuales seréeladas.

La CRD IV introduce requisitos de fondos propios ge se suman al coeficiente de fondos propios
minimos. Estos requisitos adicionales de fondos pims limitaran la capacidad del Banco para
realizar pagos de Distribuciones sobre los ValoreSontingentes Convertibles en determinadas
circunstancias, en cuyo caso el Banco cancelara lolis Distribuciones

El Banco ha optado, voluntariamente, por emitir \@dores Contingentes Convertibles como si
constituyera una entidad de crédito de la Unioropea a efectos del computo de los coeficientes de
suficiencia de fondos propios establecidos en I® @R Con arreglo a la CRD 1V, las entidades
estaran obligadas a mantener un importe minimemuigos propios del 8% de los activos ponderados
por riesgo. Ademas de estos denominados requigté®ndos propios” con arreglo a la CRD IV, las
autoridades supervisoras pueden imponer requdgdendos propios adicionales destinados a cubrir
otros riesgos (incrementando asi el minimo reglaanenexigido con arreglo a la CRD V). El propio
Banco, asimismo, puede decidir mantener fondosigeauicionales. La CRD IV introduce, por otro
lado, requisitos de colchones de capital que seaswahrequisito de fondos propios minimos y han de
ser satisfechos con Capital de Nivel 1 Ordinarntroducira cinco nuevos colchones de capital:I(i) e
colchén de conservacion de capital; (ii) el colcdércapital anticiclico de cada entidad; (iii) @lohon
para entidades de importancia sistémica a escaldiadu(iv) el colchdn para otros tipos de entidade
de importancia sistémica, y (v) el colchén contesgos sistémicos. La totalidad o alguno de estos
colchones pueden ser aplicables al Banco o al Gmip@mbos, por decision del Regulador.

Con arreglo al articulo 141 de la Directiva CRs Estados miembros de la Unién Europea deberan
exigir que las entidades que incumplan los “retpgstcombinados de colchén” (que, en términos
generales, significan la combinacion del colchéncdeservacion de capital, el colchén de capital
anticiclico especifico de cada entidad y (en fumdé la institucion) el mas elevado de los sigeaigrel
colchdn contra riesgos sistémicos, el colchdn patiaades de importancia sistémica a escala mundial
y el colchon para otros tipos de entidades de itapora sistémica, en cada caso como sean apliables
la entidad) y estaran sujetas a restriccionedhara de realizar “pagos discrecionales” (definiaos)
caracter general, por la CRD IV como pagos en donegon el Capital de Nivel 1 Ordinario,
remuneracion variable y pagos vinculados a instniosede Capital de Nivel 1 adicional, como son los
Valores Contingentes Convertibles).

Las restricciones se escalonaran en funcién delned del incumplimiento de los “requisitos

combinados de colchdn” y se calculardn como poagede los beneficios de la entidad desde la Gltima
distribucion de beneficios 0 “pago discrecionaliclid calculo dar4d como resultado un “Importe
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Méaximo Distribuible” en cada periodo de que seetr®or ejemplo, de dicho escalonamiento resulta
que en el cuartil inferior de los “requisitos comdaos de colchén” no se permitird el pago de niagun
“distribucion discrecional”. En consecuencia, esacde incumplimiento de los requisitos combinados
de colchon, cabe que sea necesario reducir lospligorecionales, 1o que incluye la posibilidad de
ejercicio por el Banco de su potestad discrecidaatancelar (en su totalidad o en parte) los pdgos
Distribuciones con respecto a los Valores Contitgge@onvertibles.

Inexistencia de supuestos de incumplimiento

Los Tenedores no tienen la facultad de exigir ahd®ael rescate de sus Valores Contingentes
Convertibles. Las condiciones de los Valores Cgetites Convertibles no contemplan ningun

supuesto de incumplimiento. El Banco tiene derect@ncelar el pago de cualquier Distribucion, en su
totalidad o en parte, en cualquier momento y ercdamliciones contempladas adicionalmente en la
Condicion 3, y dicha cancelacion no sera constautle supuesto de incumplimiento o similar, ni

conferird a los Tenedores el derecho a tomar na@anion consiguiente en contra del Banco. Si con
posterioridad a un Supuesto de Conversion no fuersitidas y entregadas Acciones Ordinarias, en tal
caso, con ocasién de una liquidacion, disolucid@xtincién del Banco, el derecho de crédito de un
Tenedor no guardard relacion con la Preferencialignidaciéon de sus Valores Contingentes

Convertibles, sino que constituird un derecho aipier con cargo a los activos correspondientes, un
importe pecuniario igual al que los tenedores dbadi Valores Contingentes Convertibles habrian
percibido con ocasién de cualquier distribuciériageactivos del Banco si dicha Conversion hubiera
tenido lugar inmediatamente antes de dicha liqudeaclisolucion o extincién.

Los Tenedores de los Valores Contingentes Converiis Unicamente tienen una facultad
limitada de liquidacion de su inversiéon en los Val@s Contingentes Convertibles

El Banco tiene la opcion de rescatar los Valoresti@gentes Convertibles en determinadas
circunstancias. La potestad del Banco de rescatamprar los Valores Contingentes Convertibles esta
sometida a la satisfaccion por su parte de detadamcondiciones (como se describen, de manera mas
pormenorizada, en las Condiciones 6 y 7). No pgadentizarse que los Tenedores puedan reinvertir el
importe percibido con ocasion del rescate y/o canapun tipo que les proporcione la misma tasa de
rentabilidad que su inversioén en los Valores Cgatities Convertibles.

En consecuencia, los Tenedores no tienen la facdédiquidar su inversion, salvo:

) si el Banco ejercitase sus derechos de rescatempraode los Valores Contingentes
Convertibles de conformidad con lo establecidcasrdondiciones 6y 7; o

(i) mediante la venta de sus Valores Contingentes Ciiloles 0, una vez acaecido un Supuesto
de Conversion y después de la emision y entredacienes Ordinarias de conformidad con lo
estipulado en la Condicion 5, sus Acciones Ordasarsiempre y cuando, en el momento
oportuno, exista un mercado secundario en que geciam los Valores Contingentes
Convertibles o las Acciones Ordinarias. Los Teneslggueden no tener la oportunidad de
vender y hacer liquida su inversion en el futunocsse establece un mercado secundario para
los Valores Contingentes Convertibles o para lagghes Ordinarias.

Si el Banco ejercitase su derecho a rescatar o reonhps Valores Contingentes Convertibles de
conformidad con la Condicion 6 pero no realizasepajo de la Preferencia en Liquidacién
correspondiente para rescatar los Valores Contirgegonvertibles a su vencimiento, dicho impago
no constituiria un supuesto de incumplimiento, anaforgaria a los Tenedores el derecho a presentar
contra el Banco una demanda por incumplimientoot¢rato que, de ser estimada, puede conducir al
cobro de una indemnizacién por dafios y perjuicios.

17



CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES CONVERTIBLE S

Adicionalmente, los Tenedores pueden no tenerdatopidad de vender y hacer liquida su inversion
en el futuro si no se establece un mercado sedorima los Valores Contingentes Convertibles.

Los Tenedores gozan de una reducida proteccion adiiucion

El nimero de Acciones Ordinarias que seran emitidadregadas con ocasion de una Conversion con
respecto a cada Valor Contingente Convertible sht®erminado dividiendo la Preferencia en
Liquidacién de dicho Valor Contingente Convertipte el Precio de Conversion en vigor a la Fecha de
Notificacion de Conversion. El Precio de Conversgama el valor contable neto de las Acciones
Ordinarias resultante de las dltimas cuentas asumlditadas del Banco disponibles a la Fecha de
Cierre, precio que, en todo caso, no serd infatiealor nominal de una Accién Ordinaria (que, a la
Fecha de Cierre, es de 44,56 €) a dicha Fecha téchldon de Conversion. Las estipulaciones
completas referentes al Precio de Conversion estétenidas en la Condicion 5.

El Precio de Conversion sera ajustado en caso de tgaga lugar una consolidacion,
reclasificaciébn/cambio de denominacion o subdivigjae afecta a las Acciones Ordinarias, emisiones
de derechos o la concesion de otros derechos cépgisn, o determinados otros sucesos que afecten
las Acciones Ordinarias, aunque solamente entiaacgdnes y en la medida que se contemplan en la
Condicioén 5.4. No hay ningun requisito en virtudl deal deba realizarse un ajuste por todo suceso de
caréacter corporativo o de otra indole que puedaafal valor de las Acciones Ordinarias o en dirtu
del cual, si un Tenedor hubiera tenido en su ptadeAcciones Ordinarias en el momento de dicho
ajuste, no se habria beneficiado en una medidamayo

Por otro lado, las Condiciones no contemplan detexdos compromisos del Banco que, en ocasiones,
se incluyen en los valores convertibles en acciongimarias de un emisor con el fin de protegersa |
inversores en situaciones en que las estipulacideesjuste del precio de conversion aplicable no
operan en el sentido de neutralizar el efecto hlgivih de determinados sucesos o0 actos de caracter
corporativo sobre el valor econémico del PrecioGimversion. Por ejemplo, las Condiciones no
contienen ningiin compromiso que limite la modifibacde los derechos aparejados a las Acciones
Ordinarias ni compromiso alguno que limite las éomiss de nuevas acciones con derechos preferentes
sobre los Valores Contingentes Convertibles.

En consecuencia, los sucesos 0 actos de caragperaiivo con respecto a los cuales no se introduce
ningun ajuste en el Precio de Conversién puedectaafeegativamente al valor de los Valores
Contingentes Convertibles.

Con el fin de cumplir los mayores requisitos dedfum propios reglamentarios impuestos por la
normativa aplicable, el Banco puede verse obligadaptar nuevos fondos propios. La captacién de
nuevos fondos propios por parte del Banco podrésionar una dilucién de los intereses de los
Tenedores, con sujecion, Unicamente, a las reducsddvaguardias antidilucibon mencionadas
anteriormente.

Las obligaciones del Banco derivadas de los Valor€santingentes Convertibles son subordinadas
y lo serdn aiin més con ocasién de su conversiénAgciones Ordinarias

Los Valores Contingentes Convertibles constituhligaciones subordinadas y sin garantia real del
Banco de rango, a efectos de la prioridad de |cecties de cobro, (a) inferior a (i) todas las deulid
Banco, incluidas las deudas subordinadas distideados Valores de Igual Rango, y (i) los
instrumentos emitidos o avalados por el Banco emga superior, a efectos de la prioridad de los
derechos de cobro, al de los Valores Contingentes/étibles, (b) igual entre unas y otras y con
respecto a cualesquiera Valores de Igual Ranga) ysyperior al de las Acciones Ordinarias o
cualesquiera otros instrumentos emitidos o avalpdosl Banco con rango inferior, a efectos de la
prioridad de los derechos de cobro, al de los éal@ontingentes Convertibles.
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Ademads, en caso de disolucion, liquidacion o eiimalel Banco, el liquidador aplicaria, en primer

lugar, los activos del Banco a satisfacer todoslé&mechos de crédito de los tenedores de obligagion

no subordinadas del Banco y otros acreedores catlhdes de crédito de rango superior al de los
Tenedores. Si el Banco no tuviera activos sufieienqtara liquidar en su totalidad los derechos de
crédito de los acreedores de rango superior, sosfde los derechos de cobro, los derechos dearéedi
de los Tenedores derivados de los Valores Contiege@onvertibles no seran satisfechos. Los
Tenedores participardn a partes iguales en cualgisé&ribucion de activos con los tenedores de
cualesquiera otros Valores de Igual Rango, siempecel Banco no disponga de fondos suficientes
para pagar integramente a todos ellos. En taksitnaos Tenedores podrian perder la totalidadrtep

de su inversion.

Ademas, si se produjese un Supuesto de Conversidrigpcorrespondiente conversion de los Valores
Contingentes Convertibles en Acciones Ordinariasazteglo a las Condiciones estuviere pendiente de
ocurrir antes de la liquidacion, disolucién o egiim del Banco, el derecho de los Tenedores cadsist
en percibir, con cargo a los activos correspondiedel Banco, un importe pecuniario igual al qse lo
Tenedores de dichos Valores Contingentes Convestishbrian percibido con ocasion de cualquier
distribucion de los activos del Banco de haberdhigar dicha Conversion inmediatamente antes de
tal liquidacion, disolucién o extincion.

En consecuencia, si se produjese un Supuesto dee@@n, cada Tenedor estard sujeto a una
subordinacién adicional, pasando, de ser tenedandestrumento de deuda subordinado, a serlo de
Acciones Ordinarias, y en tal caso existe un magsgo de que los Tenedores pierdan la totalidad o
parte de su inversion.

Si un Tenedor no otorgase poder notarial en favorel Banco, dicho Tenedor no podra recibir las
Acciones Ordinarias en las que se convertirdn losalbres Contingentes Convertibles

Con el fin de obtener la entrega de las correspoines Acciones Ordinarias con ocasion de la
Conversion, el Tenedor de que se trate deberaastongpoder notarial en favor del Banco tal y ca@o
determina en la condicion 5.3i no otorgase dicho poder, las Acciones Ordinagizs deberian
emitirse por la conversion de los Valores Continge@onvertibles no se emitirian y el Tenedor
perderia el derecho a recibir las Acciones Ordisarcorrespondientes, asi como la Preferencia en
Liquidacion.

Limitacion de los recursos disponibles con arregla los Valores Contingentes Convertibles

No existen supuestos de incumplimiento con arradts Valores Contingentes Convertibles. En caso
de que el Banco no realice cualesquiera pagos regem cualesquiera Acciones Ordinarias a su
vencimiento, los recursos que tienen a su alcavged ¢nedores se limitan a la presentacion de una
demanda por incumplimiento de contrato.

Los Tenedores pueden estar sometidos a obligacionde comunicacion de informacion y/o
necesitar la autorizacion del Regulador

Dado que, en determinadas circunstancias, los &aldontingentes Convertibles son convertibles en
Acciones Ordinarias, una inversion en los ValorestiDgentes Convertibles puede hacer que los
Tenedores, con ocasion de la conversion de susrégaldontingentes Convertibles en Acciones
Ordinarias, tengan que cumplir determinados rempgisde autorizacion y/o comunicacion de
informacion de conformidad con la normativa legaéglamentaria andorrana. El incumplimiento de
dichos requisitos de autorizacion y/o comunicadénnformacion puede hacer que los Tenederos se
vean incursos en multas de importancia, sufrandpension de los derechos de voto aparejados a las
Acciones Ordinarias, 0 ambas consecuencias.
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No hay ninguna limitacién sobre el importe o el tip de nuevos valores o deudas que puede emitir
o contraer el Banco

Excepto conforme a lo estipulado en la Condiciérb, 100 hay limitacion sobre el importe o tipo de
nuevos valores o deudas que el Banco puede engitintbaer con rango superior o igual, a efectos de
prioridad de los derechos de cobro, al de los al@ontingentes Convertibles. De contraerse dichas
nuevas deudas, ello podria reducir el importe rexalpe por los Tenedores con ocasion de la
liquidacion, disolucién o extincién del Banco cespecto a los Valores Contingentes Convertiblés, as
como limitar la capacidad del Banco para cumplis sbligaciones con respecto a los Valores
Contingentes Convertibles, ademas de hacer queneddr pierda la totalidad o parte de su inversion
en los Valores Contingentes Convertibles. Por tadwo, los Valores Contingentes Convertibles no
contienen ninguna limitacién que impida al Bancdtienalores que puedan tener derechos preferentes
sobre las Acciones Ordinarias o valores de iguajoaa efectos de prioridad de los derechos decobr
gue los Valores Contingentes Convertibles y cordmbones similares o preferentes respecto a los
Valores Contingentes Convertibles.

Con anterioridad a la emision y registro de las Adones Ordinarias que hayan de entregarse con
ocasion de un Supuesto de Conversion, no correspamnd a los Tenedores ningun derecho con
respecto a dichas Acciones Ordinarias, aunque estar sujetos a todos los cambios que se
introduzcan con respecto a dichas Acciones Ordinaas

Cualesquiera derechos pecuniarios aparejados Actasnes Ordinarias, en particular el derecho al
cobro de dividendos, unicamente naceran, y eliejerde los derechos de voto y otros derechos con
respecto a cualesquiera Acciones Ordinarias Unicearsera posible, con posterioridad a la fecha en
gue, después de una Conversion, con arreglo & landorrana, se emitan las Acciones Ordinarias
correspondientes y la persona titular de las Aesgddrdinarias sea registrada como accionista en el
libro-registro de accionistas de la sociedad, ddamidad con lo estipulado en los Estatutos del
Banco, y con sujecion a las limitaciones que sgbésten en dichos Estatutos. En consecuencia, si el
Banco no emitiera o efectuase el registro de |lasofies Ordinarias después de producirse un Supuesto
de Conversion, los Tenedores no obtendran ninganosdbeneficios correspondientes a la titularidad
de Acciones Ordinarias y, con ocasion de la liguitita disolucion o extincion del Banco, el derecho
correspondiente a cualquiera de dichos Tenedoresstiod en un derecho a percibir, con cargo a los
activos correspondientes del Banco, una suma pataigual a la que los tenedores de dichos Valores
Contingentes Convertibles habrian percibido corsiéoade cualquier distribucion de los activos del
Banco si dicha conversion hubiera tenido lugar giatamente antes de tal liquidacion, disolucién o
extincion, tal como mas pormenorizadamente se ibesen la Condicion 4.2.

RIESGOS RELACIONADOS CON LOS VALORES CONTINGENTES C ONVERTIBLES EN
GENERAL

Cabe que los Valores Contingentes Convertibles nean una inversion adecuada para todos los
inversores

Los Valores Contingentes Convertibles son instruo®efinancieros complejos y no son idéneos para
todo tipo de inversores.Todo inversor potenciallen Valores Contingentes Convertibles debe
determinar la adecuacion de dicha inversion adal&isus propias circunstancias. En particulae cab
gue el inversor potencial desee considerar, biesypouenta o con ayuda de sus asesores profespnal
financieros y otros, si:

) posee conocimientos y experiencia suficientes igai&zar una evaluacion significativa de los
Valores Contingentes Convertibles, el fundamentosyriesgos de invertir en los Valores
Contingentes Convertibles, y la informacién cordanen este Documento o incorporada
mediante referencia al mismo, habida cuenta delapi®alores Contingentes Convertibles

20



CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES CONVERTIBLE S

pueden constituir una inversibn adecuada Unicameat@ inversores profesionales o
institucionales;

(i) conoce Y tiene acceso a herramientas analiticauadas para evaluar, en el contexto de su
situacion financiera particular, una inversién ea Valores Contingentes Convertibles y la
incidencia que los Valores Contingentes Converiltndran en su cartera de inversiones
global,

(iii) dispone de recursos financieros y liquidez sufieigmpara soportar todos los riesgos de una
inversion en los Valores Contingentes Convertibtediso cuando la moneda de los pagos con
respecto a los Valores Contingentes Convertiblesdsierente de la moneda del inversor
potencial,

(iv) comprende integramente las condiciones de los &aldontingentes Convertibles, incluidas
las estipulaciones referentes al pago y cancela@ddistribuciones y a cualquier Conversion
de los Valores Contingentes Convertibles en Acadddalinarias, y esta familiarizado con el
comportamiento de los mercados financieros; y

(V) tiene capacidad para evaluar escenarios posiblEgctbges econdémicos, de tipos de interés y
otros que puedan afectar a su inversion y a sicitigghpara soportar los riesgos existentes.

Un inversor potencial no debe invertir en los VasoContingentes Convertibles salvo que tenga la
competencia técnica (sea por si solo o con ayudagasesores profesionales, financieros y otewa) p
evaluar cual sera el comportamiento de los Val@estingentes Convertibles en circunstancias
cambiantes, los consiguientes efectos sobre el da@ldos Valores Contingentes Convertibles y la
incidencia que esta inversidn tendra en la cadeliaversiones global del inversor potencial.

En determinadas circunstancias, los Tenedores puedguedar vinculados por modificaciones de
los Valores Contingentes Convertibles a las cuales hayan dado su consentimiento

Las Condiciones contienen estipulaciones referemtkss convocatoria de juntas de un sindicato de
Tenedores para considerar asuntos del interéssd@dpedores en general. Dichas estipulaciones
permiten a determinadas mayorias vincular a todeslenedores, incluso a aquéllos que no hayan
asistido y votado en la junta correspondiente,eliayan votado en contra de la mayoria.

La entrega de las Acciones Ordinarias con ocasioreda conversion de los Valores Contingentes
Convertibles puede estar sujeta a determinados reggitos con arreglo a la legislacion andorrana

La entrega de las Acciones Ordinarias con ocas&tadconversion de los Valores Contingentes
Convertibles puede estar sujeta a determinadossitgucon arreglo a la legislacién andorrana que
pueden dificultar o incluso impedir la entrega &fecde las Acciones Ordinarias. Dichos requisitos
incluyen, entre otros: (i) requisitos de residenlei@ntrega de las Acciones Ordinarias esta sajqtee,

en el momento de transmisién de las Acciones Oridimael Tenedor exhiba el correspondiente
documento que le acredite como residente legal redoa. La pérdida de la residencia andorrana
durante la vigencia de la Emision puede dar ludairaposibilidad de adquirir las Acciones Ordiaari

al Tenedor; (ii) requisitos de formalizacion: deeao con la normativa andorrana vigente, incumbe a
cada uno de los Tenedores, la obligacion de asisfyersona (o por medio de su representante kdgal)
otorgamiento de la escritura publica de adquisid@étas Acciones Ordinarias ante notario andorrano.

RIESGOS RELACIONADOS CON EL MERCADO EN GENERAL

A continuacion se ofrece una breve descripcidrog@tincipales riesgos de mercado, que incluyen los
riesgos de liquidez, de cambio, de tipos de intgids crédito:
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La inexistencia de un mercado publico para los Vates Contingentes Convertibles puede afectar
de manera negativa a su liquidez.

Los Valores Contingentes Convertibles no seran tidivsia cotizacion en ninguna bolsa de valores, ni
cotizados en ningln sistema de cotizacion autom&tico puede garantizarse gue vaya a existir un
mercado secundario para los Valores Contingentewetibles o, si se desarrollase tal mercado,

tampoco que dicho mercado secundario vaya a tenedéz. En consecuencia, es posible que los
inversores no puedan vender sus Valores Contingiébwavertibles facilmente o a precios que les

proporcionarian una rentabilidad comparable a akrsiones similares que cuentan con un mercado
secundario desarrollado. La falta de liquidez pusfdetar negativamente al valor de mercado de los
Valores Contingentes Convertibles.

La inexistencia de un mercado publico para las Acohes Ordinarias puede afectar
negativamente a su liquidez

Las Acciones Ordinarias del Banco no estan admsittddeotizacion en ninguna bolsa de valores, ni se
cotizan en ningun sistema de cotizacion automéfiampoco las Acciones Ordinarias entregadas con
ocasion de la conversion de los Valores Continge@envertibles seran admitidas a cotizacién en
ninguna bolsa de valores ni cotizadas en ningurerse de cotizacion automatica, y no puede
garantizarse que vaya a existir un mercado seconola las Acciones Ordinarias ni, de desarralars

tal mercado secundario, la liquidez del mismo. Bnsecuencia, es posible que los inversores no
puedan vender sus Acciones Ordinarias con facilidad precios que les proporcionarian una
rentabilidad comparable a la de inversiones sigslague cuentan con un mercado secundario
desarrollado. La falta de liquidez puede afectajatieamente al valor de mercado de las Acciones
Ordinarias.

El mercado secundario en general

Si el Emisor decidiera solicitar la admision a zation de los Valores Contingentes Convertibles en
cualquier bolsa de valores o sistema de cotizaidomatica, es posible que los Valores Contingentes
Convertibles, en el momento de ser admitidos a&cithn, no tengan un mercado de negociacion
consolidado, y que no se llegue a desarrollar diokocado. Si se desarrollase efectivamente dicho
mercado de negociacion, cabe que no tenga muakiddiryy que la liquidez de dicho mercado se vea
significativamente afectada por cualquier compracancelacion de los Valores Contingentes
Convertibles por el Banco o cualquier miembro del@, conforme a lo estipulado en la Condicion 7,
o0 por cualquier Conversion por Reduccion de Capiaaforme a lo estipulado en la Condicion 5.2. En
consecuencia, es posible que los inversores ncapuaghder sus Valores Contingentes Convertibles
facilmente o a precios que les proporcionariarrentabilidad comparable a la de inversiones sieslar
gue cuentan con un mercado secundario desarrolladalta de liquidez puede afectar negativamente
al valor de mercado de los Valores Contingentes/€ibles.

Riesgo de tipos de cambio y control de divisas

Los pagos realizados por el Banco con respect®\ddtwres Contingentes Convertibles serén en euros.
Ello presenta determinados riesgos relativos aclasversiones cambiarias, si las actividades
financieras de un inversor estdn denominadas petmente en una moneda o unidad de cuenta (en lo
sucesivo, laMoneda del Inversor’) distinta del euro. Entre ellos se cuenta elgtede que los tipos de
cambio experimenten variaciones significativasl(iigias las debidas a la depreciacidén del eurouen s
caso, o revalorizacion de la Moneda del Inversa) yesgo de que las autoridades competentes de la
Moneda del Inversor puedan imponer o modificar @ de cambios. La revalorizacion de la
Moneda del Inversor con respecto al euro reduirigl contravalor de la rentabilidad de los Vakre
Contingentes Convertibles en la Moneda del Invefgpel contravalor en la Moneda del Inversolae
suma monetaria pagadera, con ocasion de un repoates Valores Contingentes Convertibles, v (iii)
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el contravalor en la Moneda del Inversor del valler mercado de los Valores Contingentes
Convertibles.

El gobierno y las autoridades monetarias puedermep(como alguna vez ha sucedido ya en el
pasado) controles de cambios que afectarian deranawegativa al tipo de cambio aplicable. En
consecuencia, los inversores pueden percibir méads esperado, o0 no percibir nada.

Riesgo de tipos de interés

La inversion en los Valores Contingentes Convegsildntrafia el riesgo de que cambios en los tipos de
interés del mercado puedan afectar negativamentdal de los Valores Contingentes Convertibles.

Cabe que las calificaciones crediticias no reflejetodos los riesgos asociados a una inversion en
los Valores Contingentes Convertibles

No esta prevista la calificacion de los Valorest@®gentes Convertibles con ocasion de su emision. N
obstante, al Banco le ha sido asignada una califinaA- por la agencia Fitch. Es posible que las
calificaciones no reflejen la incidencia potendaltodos los riesgos relacionados con la estryatura
mercado, otros factores antes mencionados, y dectéses que pueden afectar al valor de los Valores
Contingentes Convertibles.

Las calificaciones similares asignadas a distitifmss de valores no significan, necesariamente, lo
mismo, y cualquier calificacion asignada a los VeedoContingentes Convertibles no se refiere a la
probabilidad de que, en una fecha determinada absnluto, vayan a realizarse Distribuciones o
cualesquiera otros pagos con respecto a los Valooesingentes Convertibles. Las calificaciones
crediticias tampoco se refieren a la negociabilidedbs valores ni a su precio de mercado.

Cualquier cambio en la calificacién crediticia asida a los Valores Contingentes Convertibles puede
afectar al valor de mercado de los mismos. Diclmobda, entre otros factores, puede ser debido a una
variacion de la metodologia aplicada por una agetieicalificacion a la hora de calificar valores co
estructuras similares a la de los Valores Contitegge@onvertibles, al margen de cualquier revisin d
la fortaleza financiera del Banco u otros factotales como la coyuntura del sector de los sewvicio
financieros en general.

Una calificacion crediticia no constituye una reematacion de compra, venta o tenencia de valores, y
puede ser revisada o retirada por la agencia deécaeidon en cualquier momento. Los inversores
potenciales no deben basarse en ninguna califitaeidos Valores Contingentes Convertibles y deben
adoptar su decision de inversion basandose endawasiones como las antes indicadas. EI Banco no
participa en ningun proceso de decision de lasdaeme calificacion, y la revision o retirada de
cualquier calificacion crediticia asignada al Baca cualesquiera valores del Banco es una decision
de terceros por la cual el Banco no asume respitidsabalguna.

En general, los inversores sometidos a la normagigraladora europea tienen limitado, con arreglo al
Reglamento CRA (Reglamento sobre las agenciadifieaz@on crediticia), el uso de las calificaciane
crediticias reglamentarias, salvo que dichas califones sean emitidas por una agencia de caiditac
crediticia establecida en la UE y registrada coagho al Reglamento CRA (y que dicho registro no
haya sido revocado o suspendido), con sujeciogpsiiciones transitorias aplicables en determinadas
circunstancias, mientras siga pendiente la sofiaitel registro. Dicha restriccion general se apdicar
asimismo en el caso de las calificaciones credgi@mitidas por agencias de calificacion crediticia
extracomunitarias, salvo que las calificacionesliticéas correspondientes sean refrendadas por una
agencia de calificacion crediticia registrada eb#ao que la agencia de calificacion extracomuiaitar
de que se trate sea certificada de conformidaccBeglamento CRA (y dicho refrendo o, en su caso,
certificacion no haya sido revocado ni suspendila)lista de agencias de calificacion registradas y
certificadas publicada por la Autoridad Europeavdéores y MercadosAEVM, “ESMA” por sus
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siglas en inglés) en su pagina web de conformidedat Reglamento CRA no constituye prueba
concluyente de la situacion de una agencia deazadibn incluida en dicha lista, ya que puede haber
retrasos entre determinadas medidas supervisovpaalds contra la agencia de calificacion de que se
trate y la publicacion de la lista actualizadaadlAEVM.

Determinadas inversiones pueden estar sujetastadiones por previsiones legalesLas actividades de
inversion de determinados inversores pueden estaetglas a disposiciones legales, inspeccion o
regulacion por determinadas autoridades. Todo savepotencial debe determinar por si mismo,
basandose, si procede, en asesoramiento professogatn qué medida (i) los Valores Contingentes
Convertibles son inversiones licitas en su cagdpé Valores Contingentes Convertibles pueden ser
utilizados como garantia real para los diversoestide endeudamiento, y (iii) se aplican otras
limitaciones a la compra o pignoracion por su pdedos Valores Contingentes Convertibles. Las
entidades financieras deben consultar con susrasgaadicos o los érganos reguladores competentes
para determinar el régimen adecuado de los Val@astingentes Convertibles con arreglo a
cualesquiera normas sobre fondos propios en furig@diesgos o similares.
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A continuacion se ofrece el texto de las Condigateelos Valores Contingentes Convertibles (excepto
los apartados que van en cursiva en las Condicidn&s 6 y 10).

Los Valores Contingentes Convertibles (definidosoatinuacion) son emitidos por Andorra Banc
Agricol Reig, S.A. (en lo sucesivo, eBancd’) en virtud de los acuerdos adoptados por (iulag
general de accionistas del Banco celebrada el Taldero de 2015, y con arreglo al articulo 20ade |
Ley Financierg el articulo 29.1.j de la Ley de Sociedades amaharr

Los Valores Contingentes Convertibles se emitin@vip protocolizacién del presente documento de
emision de los Valores Contingentes Convertibléssade la Fecha de Cierre.

1. Definiciones

1.1 A efectos de los Valores Contingentes Convertillkes,expresiones siguientes tendran los
significados que a continuacién se indican:

Por “Acciones Ordinarias’ se entendera las acciones ordinarias de clasel &Aapital del
Banco, cada una de las cuales confiere a su tengdmoto en las juntas generales de
accionistas del Banco y se encuentra integramesentbolsada;

Por “Acciones de Conversidhse entendera el significado atribuido a esa esipreen el
apartado 5.3,

Por “Acciones Ordinarias Adicionale$ se entenderd el significado atribuido a esta@sipn
en el apartado 5.5;

Por “Accionistas’ se entendera los tenedores de Acciones Ordinarias

Por “Accionistas Existente’ se entendera el significado atribuido a dicharesipn en la
definicion de “Convenio Newco”;

Por “Agentes se entendera los agentes nombrados de conforroa@athas estipulaciones que
aqui se establecen;

Por “Agente de Pagos Principdl se entendera el Banco (o cualquier Agente de $ago
Principal sucesor que sea nombrado por el Bancsi@@mente, publicandose el anuncio de
dicho nombramiento del modo que se especifica apatado 11 (Notificaciones));

Por “Agentes de Pagos y Conversioriese entendera el Agente de Pagos Principal y aiezlq
otro agente de pagos y conversiones nombrado [Banelo conforme al presente documento;

Por “Ajuste Retroactivo” se entenderd el significado atribuido a estaesipn en el apartado
5.5;

Por “Asesor Financiero Independientése entenderd una entidad financiera independdnte
prestigio internacional, nombrada por el Bancosaesypensas;

Por “Banco Agenté se entendera el Banco o cualquier banco agenessuque sea nombrado
por el Banco conforme a lo estipulado en este Decuo)

Por “Bancos de Referenciase entendera 5 swap dealers de los principalesrgdores en

contratos de permuta financiera) del mercado iaterério de Londres, seleccionados por el
Banco;
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Por “Capital en Accione$ se entendera, en relacion con cualquier entidadapital social
emitido excluida cualquier parte de dicho capita,qcon respecto a dividendos y capital, no
lleve aparejado cualquier derecho a participar rndistribucion por encima de un importe
especifico;

Por “Capital de Nivel I' se entendera, en cualquier momento, con respgé@anco o, en su
caso, al Grupo, el capital de nivel 1 del Banc@&b&upo, respectivamente, calculado por el
Banco de conformidad con lo dispuesto en los Clagitly 2 y 3 (Capital de nivel 1, Capital de
nivel 1 ordinario y Capital de nivel 1 adiciona@ld’itulo 1l (Elementos de los fondos propios)
de la Parte Segunda (Fondos propios) del CRR ylolanativa Bancaria Aplicable en ese
momento, incluidas cualesquiera disposiciones itares, de adaptacion gradual o analogas
gue sean aplicables;

Por “Capital de Nivel 1 Ordinario” se entendera, en cualquier momento, el capitaiks 1
ordinario del Banco o del Grupo, respectivamerdiutado por el Banco de conformidad con
lo dispuesto en el Capitulo 2 (Capital de nivelrdirario) del Titulo Il (Elementos de los
fondos propios) de la Parte Segunda (Fondos proga<CRR, y/o en la Normativa Bancaria
Aplicable en dicho momento, incluidas cualesquaisposiciones transitorias de adaptacion
gradual o anélogas;

Por “Convenio Newcd se entendera un scheme of arrangement o procationanalogo (en
lo sucesivo, Scheme of Arrangemenit) por el cual se efectle la interposicion de waexad
con responsabilidad limitada (en lo sucesiviyei¥cd) entre los Accionistas del Banco
inmediatamente antes del Scheme of Arrangemenb (&cesivo, Accionistas Existentey

y el Banco, a condicién de que:

(a) Gnicamente se emitan para los Accionistas Existeatteiones ordinarias de Newco, o
resguardos de depdésito u otros resguardos o tfigloss representativos de acciones
ordinarias de Newco;

(b) inmediatamente después de la conclusion del Scluénmdgrangement, los Unicos
accionistas de Newco o0, en su caso, los Unicoslteas de resguardos de depdsito u
otros resguardos o titulos fisicos representatiecscciones ordinarias de Newco, sean
Accionistas Existentes, y los Derechos de Votorespecto a Newco correspondan a
Accionistas Existentes en las mismas proporcioresud respectivas titularidades de
dichos Derechos de Voto inmediatamente antes deln$e of Arrangement;

(© inmediatamente antes de la conclusion del ScherAerahgement, Newco sea (0 una
0 mas filiales al 100% de Newco sean) el Unicocisia (0 accionistas) ordinario del
Banco;

(d) todas las Filiales del Banco inmediatamente antdsSd¢heme of Arrangement
(distintas de Newco, si Newco fuese entonces urad)Fean Filiales del Banco (o de
Newco) inmediatamente después de la conclusiéBaeme of Arrangement; y

(e) inmediatamente después de la conclusion del ScloémAerangement, el Banco (o
Newco) sea tenedor, directa o indirectamente, d&inm porcentaje de las acciones
ordinarias o del Capital en Acciones de esas Ediale que era tenedor el Banco
inmediatamente antes del Scheme of Arrangement.

Por “Conversion’ se entendera una Conversion Desencadenantesa,@so, una Conversion
por Reduccion de Capital;

Por “Conversion Desencadenantese entendera el significado atribuido a estaesipn en el
apartado 5.1,

26



CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES CONVERTIBEE

Por “Conversién por Reduccion de Capitdl se entenderd el significado atribuido a esta
expresion en el apartad?;

Por “Cotizaciones del Tipo Mid-Swap a 5 Afidsse entendera la media aritmética de los tipos
de venta y compra para el componente fijo anudtlzdo basandose en un recuento de
30/360 dias (como se define en la definicion derkccion de Recuento de Dias)) de una
transaccion de permuta financiera de tipo de iatije por variable en euros que:

@) tenga un plazo de 5 afios a partir de la correspotedFecha de Revision;

(b) sea de un importe representativo de una Unicaettaits en el mercado de que se trate,
en el momento oportuno, con un operador por cuprdgpia y ajena (dealer) de
reconocido prestigio y solvencia en el mercadoadenptas financieras; y

© tenga un componente variable basado en el EURIB®R@ses (calculado basandose
en un recuento de dias reales/360);

Por “CRD IV” se entenderd la Directiva CRD 1V, el ReglamenRRZy cualesquiera medidas
de ejecucion de la CRD IV o su combinacion;

Por “CRR” se entendera el Reglamento (UE) n° 575/2013 delamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los regsigitudenciales de las entidades de crédito y
de las empresas de inversion, y por el que se iwadf Reglamento (UE) n° 648/2012, o
cualquier otro reglamento que entre en vigor sugtitdolo;

Por “Decreto de Insolvenciase entendera eDecret del 4 d’octubre de1969 de suspensi6 de
pagaments i fallidacon las modificaciones que en €l se introduzearsu caso;

Por “Derechos de Votd se entendera el derecho, con caracter genevaltaa en una junta
general de Accionistas del Banco (con independeleigue, en ese momento, las acciones de
cualquier otra clase o clases tengan o puedan tlamrechos de voto en razon de haberse
producido cualquier contingencia).

Por “Dia Habil” se entendera un dia en que los bancos comergiddssmercados de divisas
liquiden pagos y estén abiertos con caracter ge(iectuida la negociacion de divisas y los
depdsitos de divisas) en Andorra;

Por “Dia Habil de Pagd se entendera un Dia Habil TARGET2 y, Unicamenteleaso de los
Valores Contingentes Convertibles en forma defiajtiun dia en el cual los bancos
comerciales y los mercados de divisas liquiden pagestén abiertos con caracter general
(incluida la negociacion de divisas y los depdgiteslivisas) en el lugar de presentacidon de que
se trate;

Por “Dia Habil TARGET2"” se entendera cualquier dia en que el sistemasiEamopean
Automated Real Time Gross Settlement Transfer (TERQ@) esté en funcionamiento;

Por “Directiva CRD IV " se entendera la Directiva 2013/36/UE del Parlamé&uropeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acadaactividad de las entidades de créditoy a
la supervision prudencial de las entidades de torgdas empresas de inversion, por la que se
modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan lase@ivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, o
cualquier otra directiva que entre en vigor sugéihdola;
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Por “Distribucidon” se entendera una distribucion en metalico no adalohe con respecto a los
Valores Contingentes Convertibles y a un Perioddistibucion determinado de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 3;

Por “Distribucion por Liquidacion” se entenderd la Preferencia en Liquidacién pdoiva
Contingente Convertible mas, si fuese aplicablando no haya sido cancelado con arreglo al
apartado 3, o de otro modo sujeto a limitacionepal establecidas en dicho apartado, un
importe igual a las distribuciones devengadas \digetes por el Periodo de Distribucion
entonces vigente hasta la fecha de pago de lakiisithn por Liquidacién (excluida esta Ultima
fecha);

Por “Emisor” se entiende el Banco;
Por “Escisiori se entendera:
(a) una distribucion de Valores de Escision por el Baamé\ccionistas, como una clase; o

(b) cualquier emision, transmision o entrega de cualesg bienes o activos (incluso
dinero en efectivo 0 acciones u otros valores ddqaier entidad, o en su capital,
emitidos o asignados por ella) por una entidadiftiésdel Banco) a Accionistas, como
una clase, o, en caso de un Convenio Newco, olacide con dicho convenio, a
Accionistas Existentes como una clase (aunque ig&cla emision y asignacion de
acciones ordinarias (o de resguardos de depésitivos resguardos o certificados
representativos de dichas acciones ordinarias)Neavco a Accionistas Existentes
como una clase), en cada caso de conformidad @estuiera pactos con el Banco o
cualquier miembro del Grupo;

Por “‘EUR, €y euro o euros’ se entendera la moneda introducida al comienza tigcera fase
de la Unién Econdémica y Monetaria Europea con &ralyTratado de Funcionamiento de la
Union Europea, modificado;

Por ‘Fecha de Cierré se entendera 11 de febrero de 2015;

Por “‘Fecha de Determinacién de Revisidnse entendera, en relacién con cada Fecha de
Revision, el segundo Dia Habil inmediatamente @rtardicha Fecha de Revision;

Por “Fecha de Devendose entendera el significado que se atribuye a espresion en el
apartado 3.1.

Por “Fecha de Liquidacién por Conversioii se entenderd la fecha en que las
correspondientes Acciones Ordinarias deban seegatas con ocasion de una Conversion,
gue sera tan pronto como sea posible y, en cualcas®, antes del transcurso de un (1) mes a
contar desde (o0 el plazo que pueda exigirse emtaativa Bancaria Aplicable) la Fecha de
Notificacion de Conversion, y dentro de los 20 DHébiles siguientes a la Fecha de
Notificacion de Conversion deberan ser notificaddes Tenedores, de conformidad con el
apartado 12, la Fecha de Liquidacion por Convergdevista asi como el Precio de
Conversion;

Por “Fecha de Notificacion de ConversiGhse entendera la Fecha de Notificacion de
Supuesto Desencadenante o, en su caso, la Febldifisacion de Reducciéon de Capital,

Por “Fecha de Notificacion de Supuesto Desencadendnse entenderd la fecha en que sea
remitida una Notificacion de Supuesto Desencaderagmtonformidad con el apartado 5.1;
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Por “Fecha de Notificacion de Reduccion de Capitalse entendera la fecha en que se
entregue una Notificacion de Reduccién de Capiataohformidad con lo estipulado en el
apartado 5.2;

Por “Fecha de Pago de DistribuciGhse entendera cada aniversario de la Fecha deeCier

Por “Fecha de Referenciase entendera, en relacion con un Ajuste Retreackh fecha a la
cual surta efecto el Ajuste Retroactivo de queate;t

Por “Fecha de Rescatese entendera aquella en la que el Banco ejarkitsscate conforme el
apartado 6.

Por “Fecha de Revisidhse entendera la Primera Fecha de Revision y anilersario de la
misma;

Por “Filial” se entenderd una entidad sobre la cual el Banmiag poseer, directa o
indirectamente, control de conformidad con el alti@.7 de ldlei 8/2013 del 9 de maig, sobre
els requisits organizatius | les condicions de fanament de les entitats operatives del
Sistema financer, la proteccié de l'inversor, I'abde mercat | els accords de garantia
financera A efectos de las presentes Condiciones, se @masé] en cualquier caso, que el
Banco posee el control de una entidad si, con céspela misma, el Banco: (a) es titular de la
mayoria de los derechos de voto (incluidos cualesguderechos de voto indirectamente
poseidos a través de cualesquiera otras FiligBgjene la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros de su 6rgano de gobiechguede disponer, en virtud de acuerdos
celebrados con terceros, de la mayoria de los ligsete voto de la entidad de que se trate, 0
(d) ha ejercido sus derechos de voto en la entdaglie se trate para nombrar a la mayoria de
los miembros del 6rgano de gobierno de dicha eatidarante los dos ejercicios
inmediatamente anteriores a la fecha en que selleaalo a cabo el examen relativo a la
existencia de control;

Por “Grupo” se entendera el Banco juntamente con sus Filiales

Por “Importe de Activos Ponderados por Riesdgose entendera, en cualquier momento, con
respecto al Banco o, en su caso, al Grupo, el it@mgotal (en la Moneda de Cuenta) de los
activos ponderados por riesgo del Banco o del Grupspectivamente, calculado de
conformidad con la Normativa Bancaria Aplicableese momento;

Por “Importe Maximo Distribuible ” se entendera cualquier importe maximo distrikmiiple
deba ser calculado de conformidad con el articdiiode la Directiva CRD IV (0, en su caso,
cualquier disposicién de la legislacion andorranalp que se ejecute o adapte al Derecho
interno la CRD IV);

Por “Junta General’ se entenderd la junta general de Tenedores cadaocon arreglo al
Reglamento del Sindicato;

Por “Ley Financiera” se entendera lalléi 8/2013 del 9 de maig, sobre els requisits
organizatius | les condicions de funcionament deslgtitats operatives del Sistema financer, la
proteccié de linversor, I'abls de mercat | els amts de garantia financer’con las
modificaciones que en ella se introduzcan, en sa;ca

Por “Ley de Sociedades andorrariase entendera l#lei 20/2007, del 18 d’'octubre, de
Societats Anonimes i de Responsabilitat Limitactan las modificaciones que en ella se
introduzcan ocasionalmente;

Por “Margen Inicial” se entendera 4,5% (450 puntos basicos);
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Por “Normativa Bancaria Aplicable” se entenderd, en cualquier momento, las leyes,
reglamentos, requisitos, directrices y politicdermentes a la suficiencia de los fondos propios
gue sean aplicables al Banco, al Grupo, o a unmytales como, sin limitar la generalidad de
lo anterior: (a) los reglamentos, requisitos, ditees y politicas referentes a la suficiencia de
los fondos propios entonces en vigor del Regulgdon independencia de que dichos
requisitos, directrices o politicas tengan o noZaele ley, y al margen de que se apliquen con
caracter general o especificamente al Banco, gd;ma ambos) y (b) en virtud de sumision
voluntaria del Banco para los fines de la emisidasycondiciones de los Valores Contingentes
Convertibles, los requisitos del CRR a efectos desiclerar los Valores Contingentes
Convertibles como “Capital de Nivel 1 Adicional’rdorme a lo establecido en los articulos 52
a 60 del CRR;

Por “Notificacion de Conversiori se entenderd una Notificacion de Supuesto Deslencante
0, en su caso, una Notificacién de Reduccion det&ap

Por “Notificacion de Entregd se entenderd una notificacion conforme al model® en cada
momento esté disponible en la oficina especifickdalgente de Pagos y Conversiones;

Por “Notificacion de Opciori se entendera el significado atribuido a dicharesion en el
apartado 5.2;

Por “Notificacion de Reduccion de Capitdl se entenderd el significado atribuido a esta
expresion en el apartado 5.2, notificacion en & sa debera especificar el Periodo de Opcion
y los procedimientos que deberan cumplir los Teresdpara entregar una Notificacion de

Opcibn;

Por “Notificaciébn de Supuesto Desencadenaritee entendera el significado atribuido a dicha
expresion en el apartado 5.1;

Por “Pagina de Pantalld se entendera la pagina de visualizacién en gl@erde informacién
de Reuters correspondiente denominada pagina “ISKIRF o cualquier otra pagina que
pueda sustituirla en dicho servicio de informac@en cualquier otro servicio de informacion
equivalente que pueda ser designado por la pergoaaproporcione o patrocine dicha
informacioén, con el fin de visualizar tipos equiates o comparables al Tipo Mid-Swap a 5
AROS;

Por “Partidas Distribuibles del Bancd se entendera (salvo que dicha expresion se dééna
otro modo en la Normativa Bancaria Aplicable), emlquier momento, el importe de los
beneficios del Banco al cierre del ejercicio inna¢ainente anterior a la correspondiente Fecha
de Pago de Distribucién mas (i) cualesquiera beiosfno distribuidos y reservas disponibles a
tal fin antes de las distribuciones a los teneddecl®s Valores Contingentes Convertibles, de
cualquier Valor de Igual Rango o Acciones Ordirmigacualesquiera otros instrumentos de
rango inferior, en cuanto a prioridad de los deosate cobro, al de los Valores Contingentes
Convertibles, menos (ii) cualesquiera pérdidas atatas de ejercicios anteriores, beneficios
no distribuibles con arreglo a la Ley de Sociedaae®rrana, la Normativa Bancaria Aplicable
o los Estatutos del Banco, o cualquiera de elldasyumas contabilizadas como reservas no
distribuibles de conformidad con la Ley de Sociedadndorrana, la Normativa Bancaria
Aplicable o los Estatutos del Banco, o cualquiegaetlos, pérdidas y reservas que seran
determinadas sobre la base de las cuentas no iclawsd del Banco y no basdndose en sus
cuentas consolidadas;

La disponibilidad de cualesquiera reservas paradiribucion con los fines indicados esta

sometida, entre otras cosas, a la fecha de loseptes Términos y Condiciones, a la previa
autorizacién de la autoridad o las autoridades ceteptes.
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Por “Periodo de Distribuciori se entendera el periodo contado a partir de escadde Pago
de Distribucion, incluida ésta ultima (o, en elads| primer Periodo de Distribucién, la Fecha
de Cierre), incluida, hasta la siguiente FechaatpRle Distribucion, excluida ésta ultima;

Por “Precio de Conversioi se entenderd, con respecto a una Fecha de Motiic de
Conversion: (i) el valor contable neto de las Ane® Ordinarias resultante de las ultimas
cuentas anuales auditadas del Banco disponibé&eBecha de Cierre y, si fuese superior, (i) el
valor nominal de una Accién Ordinaria (qQue es d&@4£€ a la Fecha de Cierre) a dicha Fecha
de Notificacion de Conversion. En cualquier casoalesquiera ajustes del Precio de
Conversion realizados con arreglo al apartado & dlteraran el valor nominal de una Accién
Ordinaria, que sera el valor asi establecido &&n& de Notificacion de Conversion.

Por “Pagina de Referenciase entendera la correspondiente pagina de BloaptbReuters, o
de cualquier otro proveedor de servicios de infaitrg en la que se exponga la informacién
pertinente;

Por “Periodo de Revisidéh se entendera el periodo que va desde una Fecliewdsion
(incluida) hasta la siguiente Fecha de Revisiool(éda);

Por “Precio de Rescatese entendera, por cada Valor Contingente Corblertia Preferencia

en Liquidacion mas, si fuese aplicable, cuandoayalsido cancelado con arreglo al apartado 3

(Distribuciones), o de otro modo sujeto a las kaTibnes de pago que se establecen en dicho
apartado, un importe igual a las Distribucionesedgadas y pendientes por el Periodo de

Distribucion entonces vigente hasta la fecha fijoala@ el rescate de los Valores Contingentes

Convertibles (excluida esta ultima fecha);

Por “Preferencia en Liquidacion se entenderéa 100.000 € por Valor Contingente €dible;
Por “Primera Fecha de Revisiéhse entendera el quinto aniversario de la Fechaieee;

Por “Ratio de Capital de Nivel 1 Ordinarid’ se entenderd, en cualquier momento, con
respecto al Banco o0, en su caso, al Grupo, el patiticado (expresado como porcentaje) del
importe total (en la Moneda de Cuenta) del CadiédNivel 1 Ordinario del Banco o del Grupo,

respectivamente, en ese momento, dividido por @otte de los Activos Ponderados por

Riesgo del Banco o del Grupo, respectivamente,senngomento, todo ello segin calculo
realizado por el Banco;

Por “Reduccion de Capital se entenderé la adopcion, de conformidad cortieléo 68 de la
Ley de Sociedades andorrana, por la junta generatdonistas del Banco, de un acuerdo de
reduccion de capital mediante reembolso de aportasia los accionistas y reduccion del valor
nominal de las acciones de dichos accionistas septativas del capital del Banco. No se
considerara como Reduccién de Capital a efectdassderesentes Condiciones un acuerdo de
reduccion de capital para la amortizacién de cgaiesa Acciones Ordinarias previamente
recompradas por el Banco;

Por “Reglamento del Sindicatd se entendera el reglamento del Sindicato adjwoimo
Anexo A;

Por “Regulador’ se entendera éhstitut Nacional Andorra de Finances (INA&Bhdorrano o
cualquier otra autoridad administrativa que asundgasemperfie las funciones del INAF, a la
Fecha de Cierre, o cualquier otra autoridad, ormlatd sucesora, que ejerza la competencia
basica de la supervisién bancaria, en uno u o0 can respecto a los asuntos prudenciales en
relacion con el Banco y/o el Grupo;
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Por “Scheme of Arrangemerit se entendera el significado atribuido a dicharesion en la
definicidon de “Convenio Newco”;

Por “Sindicato’ se entendera el sindicato de Tenedores;

Por “Supuesto de Capitdl se entenderd una modificacion de la legislacibdoarana, la
Normativa Bancaria Aplicable o cualquier cambidaeaplicacion o interpretacién oficial de la
misma que haga que cualquiera de los importesetotpéndientes de la Preferencia en
Liguidacion de los Valores Contingentes Conversilideje de estar incluido en el Capital de
Nivel 1 del Grupo o del Banco, o deje de computartd efecto;

Por “Supuesto de Conversiéhse entendera un Supuesto Desencadenante o,casguuna
Reduccion de Capital;

Por “Supuesto Desencadenaritse entendera si, en cualquier momento:
(a) el Ratio de Capital de Nivel 1 Ordinario, deterntingor el Banco, fuese inferior al 5,125
por ciento;

(b) el Regulador solicitase formalmente al Banco quesiestiese los Valores Contingentes
Convertibles, en funcién de una evaluacion porepdel Regulador de la solvencia del
Banco,

a condicién de que no se considerara que se hagdodun Supuesto Desencadenante si ha
sido remitida una notificacion de rescate de caonidad con el apartado 6 y el rescate

correspondiente ha sido entonces aprobado porgll&ior, antes de la fecha en que haya
tenido lugar el Supuesto Desencadenante;

Por “Supuesto Fiscdl se entendera que

(a) el Banco no tendria derecho a deducir, a la horeodgutar sus deudas tributarias en
Andorra (como se definen en el apartado 10) eneginade cualquier Distribucion que
haya de ser realizada a la siguiente Fecha de dadstribucion, o el valor de dicha
deduccién para el Banco seria sustancialmente ickrjuc

(b) como consecuencia de cualquier cambio o modificad las disposiciones legales o
rregulatorias de Andorra, o de cualquier cambitaeplicacion o interpretacién oficial de
dichas disposiciones legales o regulatorias, qua sfecto a la Fecha de Cierre o con
posterioridad a la misma, el Banco estaria obligadmagar importes adicionales con
arreglo al apartado 10 de las presentes Condicipraisha obligacion no puede ser
evitada por el Banco adoptando medidas razonabkesegga a su alcance;

Por “Tenedore$ se entendera los tenedores de los Valores Cariteg Convertibles;

Por “Tipo de Distribucién” se entenderd el tipo al cual los Valores Continigge Convertibles
devengan Distribuciones de conformidad con lo aktgo en el apartado 3;

Por “Tipo de los Bancos de Referencia para la Revisibae entendera, en relacion con una
Fecha de Revisién y con el Periodo de Revision apmience a partir de la misma, el
porcentaje determinado sobre la base de las Cutiwexc del Tipo Mid-Swap a 5 Afos
proporcionadas por los Bancos de Referencia apemamente a las 11:00 a.m. (hora central
europea) a la Fecha de Determinacién de Revisida g@ha Fecha de Revision. Si se
proporcionasen tres o mas cotizaciones, el Tippsi@ancos de Referencia para la Revisidn
correspondiente a dicho Periodo de Revision sgrareentaje que refleje la media aritmética
de las cotizaciones, eliminando la valoracibn mievaela (o, en caso de igualdad de
cotizaciones, una de las mas elevadas) y la mas(dagn caso de igualdad, una de las mas
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1.2

bajas). Si solamente se proporcionasen dos calizes serd la media aritmética de las
cotizaciones proporcionadas. Si Unicamente se prmgp@ase una valoracion, sera la cotizacion
proporcionada. De no proporcionarse ninguna vaianael Tipo de los Bancos de Referencia
para la Revisién correspondiente al Periodo desifevsera (i) en el caso de cada Periodo de
Revision distinto del Periodo de Revision que coicgea la Primera Fecha de Revisién, el Tipo
Mid-Swap a 5 Afos con respecto al Periodo de Revisimediatamente anterior o (ii) en el
caso del Periodo de Revisidon que comience a lacPaiffecha de Revision, el 5,5 por ciento
anual;

Por “Tipo Mid-Swap a 5 Afios se entendera, en relacion con una Fecha de Bawsel
Periodo de Revision que comience a dicha Fechadeign:

(@ el tipo, para la Fecha de Revision, del mid-swagabpara transacciones de permuta
financiera en euro con plazo de cinco afios, exgoesa porcentaje, que aparezca en la
Péagina de Pantalla a las 11:00 a.m. (hora centrapea) a la Fecha de Determinacion
de Revision; o

(b) si no apareciese dicho tipo en la Pagina de Pamalese momento y a dicha Fecha de
Determinacion de Revision, el Tipo de los BancosRééerencia para la Revision
correspondiente a dicho Periodo de Revision;

Por “Valores’ se entendera cualesquiera valores, incluyenddjmitacion alguna, acciones
representativas del capital del Banco, u opcionestants u otros derechos de suscripcion,
compra o adquisicion de acciones representatiiasadéal del Banco;

Por “Valores Contingentes Convertibles se entenderd los valores de la Primera Serie
15.000.000 € de Valores Contingentes ConvertitdeSabpital de nivel 1 adicional, perpetuos,
convertibles, contingentes, no acumulables y dgéstno incrementable emitidos por el Banco
a la Fecha de Cierre;

Por “Valores Contingentes Convertibles Adicionalésse entendera cualesquiera Valores de
Igual Rango sustancialmente similares que, conctaramperativo, sean convertibles en
Acciones Ordinarias, siempre que no sea a eledg®@us tenedores;

Por “Valor Contingente Convertible Global' se entendera el valor representativo de los
Valores Contingentes que se depositard inicialmemi Banco;

Por “Valores de Escisioh se entendera el Capital en Acciones de una ehtitistinta del
Banco u opciones, warrants u otros derechos descigén o compra de capital en acciones de
una entidad distinta del Banco; y

Por “Valores de Igual Rangd se entendera: (i) cualesquiera Valores Contirggent
Convertibles que ocasionalmente sean emitidos|f®areco o por cualquier Filial y avalados
por el Banco, o (ii) cualesquiera participacionesfgrentes, acciones preferentes o bonos
subordinados con igual rango, a efectos de laigadrde los derechos de cobro, que
cualesquiera Valores Contingentes Convertiblesiacalsnente emitidos por el Banco o por
cualquier Filial, y que estén avalados por el Baocmarantizados por cualquier otro
instrumento emitido o avalado por el Banco con caiggal, a efectos de la prioridad de los
derechos de cobro, que los Valores Contingentesvettloles y, en todos los casos
enumerados en esta definicion, que sean emitidesmdiciones tales que el instrumento de
gue se trate satisfaga los requisitos para seidayagdo como instrumento de capital de nivel 1
adicional con arreglo al CRR;

Las referencias a cualquier ley o disposicion lesgatonsiderara que comprenden asimismo
una referencia a cualquier modificacion legal ovaygromulgacion de la misma, o a cualquier
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1.3

1.4

3.1

acto, orden o reglamento adoptado de conformidad laomisma o en virtud de dicha
modificacion o nueva promulgacion.

Las referencias a cualquier emision, oferta o caidoea Accionistas o Accionistas Existentes,
como una claseo en concepto de derechosg consideraran como referencias a una emision,
oferta o concesién a la totalidad o la préacticalidad de los Accionistas 0, en su caso,
Accionistas Existentes, salvo aquellos Accionigia®n su caso, Accionistas Existentes a
guienes, en razén de la legislacion de cualquigitd@o o los requisitos impuestos por
cualquier érgano regulador reconocido o cualguiertmolsa o mercado de valores en cualquier
territorio, o en relaciéon con derechos fraccionadeshaya decidido no realizar dicha emision,
oferta o concesion.

A efectos Unicamente del apartado 5.4, (a) lasaefias a l&misionde Acciones Ordinarias

0 a la circunstancia damitirse Acciones Ordinarias, salvo que se especifiqueesgmmente
otra cosa en estas Condiciones, incluiran la tresiémy/o entrega de Acciones Ordinarias, ya
sean de nueva emision y asignadas o previamerdteiids o0 mantenidas en su poder por el
Banco o cualquier miembro del Grupo, o por cuerdaudo u otro, y (b) las Acciones
Ordinarias mantenidas por el Banco o cualquier rorerdel Grupo, o por cuenta de uno u otro,
no seran consideradas o tratadas como una emis@émitidas o con derecho a recibir
cualesquiera dividendos o derechos.

Formay régimen
Los Valores Contingentes Convertibles seran enstalgortador.

El Banco tiene intencién de conservar como depasitan Valor Contingente Convertible
Global representativo de los Valores Contingentesv@rtibles. En consecuencia, los titulares
de las cuentas deben tener en cuenta que ellosamismrecibirdn los Valores Contingentes
Convertible definitivos, sino que, en su lugarhdis Valores Contingentes Convertible seran
depositados en el Banco y abonados en sus cueataglares mantenidas en el Banco. Esta
previsto que solamente en circunstancias exceplgsnae remitiran directamente a dichos
titulares de cuentas Valores Contingentes Convertefinitivos.

Salvo que previamente hayan sido convertidos eiibAes Ordinarias con arreglo al apartado
5, los Valores Contingentes Convertibles son oblayees subordinadas y sin garantia real del
Banco, con rango, a efectos de la prioridad deléoschos de cobro, (a) inferior al de (i) todas
las deudas del Banco, incluidas las deudas sulaafaéndistintas de los Valores de Igual
Rango, y (ii) los instrumentos emitidos o avalggasel Banco con rango superior, a efectos de
la prioridad de los derechos de cobro, al de ldsré¢a Contingentes Convertibles, (b) igual
entre unos y otros y con respecto a cualesquidmasgde Igual Rango, y (c) superior al de las
Acciones Ordinarias o0 cualesquiera otros instrup¥estmitidos o avalados por el Banco con
rango inferior, a efectos de la prioridad de lagdeos de cobro, al de los Valores Contingentes
Convertibles.

Distribuciones
Los Valores Contingentes Convertibles devengartribuciones:

3.1.1 con respecto al periodo que va desde la Fechaateeincluida) hasta la Primera
Fecha de Revision (excluida), al tipo del 5,5 pento anual; y

3.1.2 con respecto a cada Periodo de Revision, al tipalagual a la suma total del Margen
Inicial y el Tipo Mid-Swap a 5 Afios (cotizado ersbanual) correspondiente a dicho
Periodo de Revisién, convertido a un tipo triméstesconformidad con la convencién
del mercado (redondeado a cuatro decimales, gdeebhacaso de dar 0,00005), todo
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3.2

3.3

3.4

ello segun lo determine el Banco Agente a la cpmediente Fecha de Determinacién
de la Revision.

Sin perjuicio de lo estipulado en los apartadog/33 siguientes, dichas Distribuciones seran
pagaderas por periodos vencidos a cada Fecha dal@dyjstribucion.

Si fuese necesario pagar una Distribucion con ptgeun Valor Contingente Convertible en
cualquier otra fecha, sera calculada por el Bargenge aplicando el Tipo de Distribucion a la
Preferencia en Liquidacion con respecto a cadar\@otingente Convertible, multiplicando
el producto por (a) el numero efectivo de dias lepeeiodo comprendido entre la fecha
(incluida) desde la cual comenzaron a devengarsiiticiones (Fecha de Devengd y la
fecha (excluida) en que venza la obligacion de mhgtas Distribuciones, dividido por (b) el
namero efectivo de dias transcurridos desde lagFdetbDevengo (incluida) hasta la siguiente
Fecha de Pago de Distribucién (excluida) multiglwgpor cuatro, redondeado la cifra
resultante hasta el céntimo méas proximo (y redamdizse al alza si el resultado diera medio
céntimo).

El Banco quedara exonerado de sus obligacioneagtege Distribuciones sobre los Valores
Contingentes Convertibles a los Tenedores medemago al Agente de Pagos Principal, por
cuenta de los Tenedores y a la correspondientearieiPago de Distribucion. El Agente de
Pagos Principal estara obligado a realizar el spmediente pago de las Distribuciones sobre
los Valores Contingentes Convertibles que hayailpdc del Banco en cualquier caso. Sin
perjuicio de cualesquiera disposiciones legalesgulatorias aplicables, dicho pago con
respecto a los Valores Contingentes Convertiblesaizara en euros mediante transferencia a
una cuenta valida para recibir pagos en euros,nsatgirucciones del Agente de Pagos
Principal.

Si cualquier fecha en que venza una obligacién atg psobre los Valores Contingentes

Convertibles coincidiese con una fecha que nos&iaiHabil de Pago, el pago sera pospuesto
hasta el siguiente Dia Habil de Pago y el Tenedaendra derecho a ningun interés u otro
pago con respecto a dicha demora.

El Banco puede optar, a su exclusiva y absolutaealigon, por cancelar el pago de cualquier
Distribucion, en su totalidad o en parte, en cualgmomento en que lo considere necesario o
conveniente y por cualquier razon. Los pagos déribigiones en cualquier ejercicio del
Banco seran realizados Unicamente con cargo al&afistribuibles del Banco. En la medida
en que (i) el Banco tenga Partidas Distribuibles cdantia insuficiente para realizar
Distribuciones sobre los Valores Contingentes Cdibles cuyo pago esté programado en el
ejercicio entonces en curso y cualesquiera pagasagntes programados para dicho ejercicio
con respecto a cualesquiera otros Valores de IRaalgo entonces en circulacion, en
cualquiera de los casos excluyendo cualquier prtdichos pagos ya computada a la hora de
determinar las Partidas Distribuibles del Banca i) el Banco y/o el Grupo hayan
incumplido cualquier restriccion establecida enlquiar Normativa Bancaria Aplicable, y/o
(iif) el Regulador, de conformidad con la NormatiBancaria Aplicable, exija al Banco
cancelar la Distribucién de que se trate, en slitiaid o en parte, el Banco, sin perjuicio del
derecho antes mencionado a cancelar el pago dalaad de dichas Distribuciones sobre los
Valores Contingentes Convertibles, realizard urogagcial o, en su caso, no pagara importe
alguno por la Distribucion de que se trate solsé/alores Contingentes Convertibles.

No se realizara ninguna Distribucion sobre los ¥&gdoContingentes Convertibles (sea en
concepto de reembolso de la Preferencia en Ligididapago de cualquier Distribucion o en
otro concepto) si dicho pago ocasionara la sup@nadel Importe Maximo Distribuible (si lo
hubiere) entonces aplicable al Banco, al Grupoambos, y en la medida en que se produjese
dicha superacion.
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

4.1

Las Distribuciones sobre los Valores Contingenteav@rtibles no serdn acumulables. En
consecuencia, si no se efectuase cualquier Distéibio parte de la misma) con respecto a los
Valores Contingentes Convertibles como consecueateiana opcion del Banco de cancelar
dicha Distribucion con arreglo al apartado 3.3 iamteo de las limitaciones de pago
establecidas en los apartados 3.3 y 3.4 anterieretl caso, el derecho de los Tenedores a
recibir la correspondiente Distribucion (o partelalenisma) con respecto al correspondiente
Periodo de Distribucion quedara extinguido y eldano tendra ninguna obligacion de pagar
dicha Distribucion (o parte de la misma) devengada respecto a dicho Periodo de
Distribucion ni de pagar intereses sobre la mistoa,independencia de que se paguen 0 no
Distribuciones sobre los Valores Contingentes Cudibles con respecto a cualquier Periodo
de Distribucion futuro.

Dicha eleccién de cancelar el pago de cualquidribigion (o parte de la misma) con arreglo
al apartado 3.3 anteriar el impago de cualquier Distribucion (o parte darlisma) como
consecuencia de las limitaciones de pago estabkeeid los apartados 3.3 y 3.4 anterioes
constituira un supuesto de incumplimiento o el eicaiento de un supuesto relacionado con la
insolvencia del Banco ni dara a los Tenedores Hera@adoptar cualesquiera medidas dirigidas
a obtener la liquidacion, disolucion o extincioh Banco, o a limitar o restringir de cualquier
modo la realizacion por el Banco de cualquier iflistién o pago equivalente en relacion con
cualesquiera instrumentos de rango inferior, ate$ette la prioridad de los derechos de cobro,
al de los Valores Contingentes Convertibles (immuia titulo meramente enunciativo y no
limitativo, cualquier Capital de Nivel 1 Ordinaritel Banco o del Grupo) o con respecto a
cualquier otro Valor de Igual Rango. En particudpago de cualquier Distribucion por parte
del Banco, no tendrd la consideracion de deudabéitdeute exigibley la cancelacion de
sucesivas o todas las Distribuciones no tendrériaideracion de cesacion de pagosssacio

de pagamentsen los términos del articulo 8 del Decreto deolaencia.

Los Valores Contingentes Convertibles no conferid@énecho alguno a participar en los
beneficios del Banco.

El Banco Agente, tan pronto como sea viable cotepiosidad al momento correspondiente a
cada Fecha de Determinacion de Revision en que debadeterminado un Tipo de
Distribucion, determinard el Tipo de Distribuciéara el Periodo de Revision de que se trate.
El Banco Agente se encargara de que el Tipo delfiston correspondiente a cada Periodo de
Revision sea notificado al Banco vy, si procedejadquier mercado secundario oficial u otra
autoridad competente en que los Valores Continggbavertibles se encuentren, en su caso,
admitidos a cotizacidén o que los haya admitidot&zacion, y de que se publique el anuncio
correspondiente de conformidad con el apartado alil pronto como sea posible con
posterioridad a su determinacion y, en todo casatrd de los cuatro Dias Habiles siguientes.

Todos los certificados, comunicaciones, dictdmeseterminaciones, calculos, cotizaciones y
decisiones entregados, expresados, realizadognidbds$ por el Banco Agente a efectos de lo
estipulado en el presente apartado 3 (siemprendouzo concurran omision culposa, mala fe o
error manifiesto) seran vinculantes para el BaetdAgente de Pagos Principal, el Banco
Agente, los otros Agentes de Pagos y Conversionedog los Tenedores y (no concurriendo
omision culposa, mala fe ni error manifiesto) nimguesponsabilidad para con el Banco o los
Tenedores incumbird al Banco Agente en relacioretejercicio o no ejercicio por su parte de
sus facultades, funciones y potestades discreesnale conformidad con dichas
estipulaciones.

Distribucion por Liquidacion

Sin perjuicio de lo estipulado en el apartado 4gRisnte, en caso de cualquier liquidacion,
disolucién o extincidn, sea voluntaria o involuidadel Banco, los Valores Contingentes
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4.2

4.3

5.1

52

Convertibles (salvo que previamente se hubierarvestido en Acciones Ordinarias con
arreglo al apartado 5 siguiente) conferirdn un cderea recibir, con cargo a los activos del
Banco disponibles para distribucién a los TeneddeeBistribucion por Liquidacién. Dicho
derecho nacerd antes de que cualquier distributgdactivos sea realizada a los tenedores de
Acciones Ordinarias o de cualquier otro instrumedgbBanco con rango inferior al de los
Valores Contingentes Convertibles.

Si, antes de la liquidacidn, disolucién o extinciel Banco a que se hace referencia en el
apartado 4.1, se produjese un Supuesto de Convgrage a no haber tenido lugar todavia la
correspondiente conversion de los Valores Contitgge@onvertibles en Acciones Ordinarias
con arreglo al apartado 5 siguiente, el derechdedolo por los Valores Contingentes
Convertibles a efectos del apartado 4.1, consistir&in derecho a recibir, con cargo a los
correspondientes activos del Banco, un importerpago igual al que los tenedores de dichos
Valores Contingentes Convertibles habrian recilomio ocasion de cualquier distribucion de
los activos del Banco de haber tenido lugar didreversion inmediatamente antes de dicha
liquidacion, disolucion o extincion.

Con posterioridad al pago de la cantidad correspoiscon respecto a un Valor Contingente
Convertible conforme se describe en los apartadhsy44.2 precedentes, dicho Valor

Contingente Convertible no conferira ningun dereginerédito adicional sobre ninguno de los
restantes activos del Banco.

Conversioén

Si el Supuesto Desencadenante se produjese emienatgpmento a la Fecha de Cierre, o con
posterioridad a la misma, en tal caso, el Banco:

(a) lo notificara al Regulador y a los Tenedores inmtihente después de dicha
determinacion por el Banco, de conformidad corpartado 11 (conjuntamente, una
“Notificacion de Supuesto Desencadenarije

(b) no realizara ninguna Distribucion ulterior de lcsldfes Contingentes Convertibles, ni
siquiera cualesquiera Distribuciones devengadasngipntes, que seran canceladas
por el Banco de conformidad con el apartado 3 imter

(© con caracter irrevocable e imperativo (y sin nelzsbidel consentimiento o la
autorizacion de los Tenedores), convertird todos Malores Contingentes
Convertibles en Acciones Ordinaria€@nversion Desencadenanteque habran de
ser entregadas a la correspondiente Fecha de hijaidpor Conversion.

Los Tenedores no tendran ningun derecho de crédittra el Banco en concepto de (i)
cualquier Preferencia en Liquidacion de Valores tidgentes Convertibles convertidos en
Acciones Ordinarias o (ii) cualesquiera Distribungie devengadas y pendientes canceladas o,
de otro modo, impagadas, en uno y otro caso coefoan cualquier Conversion
Desencadenante.

A los fines de determinar si se ha producido unugsiw Desencadenante, el Banco (i)
calculard el ratio de Capital de Nivel 1 Ordindsasandose en la informacion (publicada o no)
gue tenga a su disposicion la direccion del Bammyida la informacion interna del propio
Banco obtenida por sus procedimientos destinadasegurar una vigilancia permanente
efectiva de los ratios de fondos propios del Bandel Grupo vy (ii) calculara y publicara el
ratio de Capital de Nivel 1 Ordinario con una frexecia, como minimo, trimestral.

Si en cualquier momento en la Fecha de Cierrengosterioridad a la misma, se produjese
una Reduccion de Capital, el Banco:
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@) la notificara al Regulador y a los Tenedores inmkaainente tan pronto como el Banco
adopte dicha medida de Reduccion de Capital, déoounidad con el siguiente
apartado 11 (conjuntamentédtificacion de Reduccién de Capitd);

(b) con cardcter irrevocable e imperativo (sin ningueaesidad de consentimiento o
autorizacion de los Tenedores), convertira todos Malores Contingentes
Convertibles en Acciones Ordinaria€@nversion por Reduccion de Capitd) para
su entrega en la correspondiente Fecha de Ligédidacir Conversion, y a dicha Fecha
de Liquidacion por Conversién pagara a los Tenexlaegun corresponda, si ho
hubiera sido cancelado con arreglo al apartadod® otro modo con sujecion a las
limitaciones de pago establecidas en dicho apartado importe igual a las
Distribuciones devengadas y pendientes correspatediel Periodo de Distribucion
entonces vigente hasta la Fecha de LiquidacioCparersion (excluida).

Los Tenedores no tendran ningun derecho de créalitiva el Banco en concepto de cualquier
Preferencia en Liquidacion de Valores Contingei@esvertibles convertidos en Acciones
Ordinarias en virtud de cualquier Conversién podiReion de Capital.

No obstante las estipulaciones precedentes dediieeapartado 5.2, si el Banco remitiese una
Notificacion de Reduccion de Capital, todo Tenddodra derecho a optar por que sus Valores
Contingentes Convertibles no sean convertidos adoomidad con lo dispuesto en este
apartado 5.2, en cuyo caso los Valores Contingeesvertibles de dicho Tenedor
continuardn en circulacion y no se pagara a didmedor ninguna Distribucion devengada y
pendiente sobre dichos Valores Contingentes Cdbiestde conformidad con la letra (b)
precedente (aunque sin perjuicio de cualquier dagoo de dichas Distribuciones o de
cualesquiera otras que puedan devengarse con t@spedichos Valores Contingentes
Convertibles con arreglo al apartado 3). Paraakigio de tal derecho, el Tenedor debera
cumplimentar, firmar y depositar en la oficina esfieada del Agente de Pagos y
Conversiones una notificacion de opcién, debidasmesumplimentada y firmada
(“Natificacion de Opcior), en la forma entonces vigente, que podra obgende la oficina
especificada del Agente de Pagos y Conversionegiramente con los correspondientes
Valores Contingentes Convertibles, el décimo DiaiHAmediatamente siguiente a la Fecha
de Notificacion de Reduccion de Capital, o antdsndemo (denominandosieriodo de
Opcidn el periodo comprendido entre la Fecha de Notiiictacle Reduccion de Capital
(incluida) y dicho décimo Dia Habil (incluido)).

Toda Notificacion de Opcidn serd irrevocable. EeAg de Pagos y Conversiones notificara al
Agente de Pagos Principal, en los dos Dias Habitpsentes al final de dicho Periodo de
Opciodn, las Notificaciones de Opcion recibidas dteal Periodo de Opciodn, y el Agente de
Pagos Principal notificar4 al Banco los datos dedorrespondientes Tenedores que hayan
presentado debidamente una Notificacion de Opaédrird del Periodo de Opcion, asi como
los Valores Contingentes Convertibles de dichos edleres, dentro del Dia Habil
inmediatamente siguiente.

No obstante cualquiera de las estipulaciones qeeeaten, cualesquiera Valores Contingentes
Convertibles que continden en circulacion y no seanvertidos con arreglo al presente
apartado 5.2 podran aun ser objeto de Conversiprtnto como se produzca un Supuesto
Desencadenante con arreglo al apartado 5.1 anterior

Con sujecion a lo estipulado en el apartado 5.8uedero de Acciones Ordinarias que deban
emitirse con ocasion de la Conversion con respecterda Valor Contingente Convertible para
su conversion (lasAcciones de Conversiof) se determinara dividiendo la Preferencia en
Liquidacién de dicho Valor Contingente Convertipte el Precio de Conversién en vigor a la
Fecha de Notificacion de Conversion.
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Con el objeto de que el Banco pueda cumplir cooldigacion de emitir y entregar a los
Tenedores las Acciones de Conversién, con antgaidria la Fecha de Liquidacién por
Conversion, el cliente facultara al Banco para pueda realizar todos y cada uno de los
tramites necesarios para entregar las Accionesodeetsion a los Tenedores y en particular
para que pueda cancelar el Valor Contingente Cthleelobal mediante la mera exhibicion
del certificado del consejo de administracion deh®, que recoja el acuerdo de ampliacion de
capital mediante la emision de Acciones Ordinatiasntrega de las Acciones de Conversion
a los Tenedores de los titulos, se llevara a caubiante la formalizacion de la correspondiente
escritura publica, otorgada por el Banco actuaseigun el caso, en nombre y representacion
de los Tenedores. El otorgamiento de la mencioeaddtura publica exonerara al Banco de
sus obligaciones con respecto a los Valores Caartieg Convertibles.

Los Tenedores uUnicamente podran reclamar al Ban@ision y entrega de Acciones de
Conversion con arreglo a las presentes Condicipnes vez hayan facultado debidamente al
Banco para actuar en su nombre.

Si se produjese un Supuesto de Conversion, losré&alGontingentes Convertibles seran
convertidos en su totalidad, y no en parte, conéoarto estipulado en el presente apartado 5.

Los Valores Contingentes Convertibles no son cdibles en Acciones Ordinarias a eleccion
de los Tenedores en ningln momento, ni tampocaesgatables por dinero en efectivo a
resultas de un Supuesto de Conversion.

Tan pronto como se produzca cualquiera de los stgmigue se describen a continuacion, el
Precio de Conversion sera ajustado de la formaesitpu

5.4.1 Siempre que se produzca una consolidacion, recksibn/cambio de denominacion o
subdivision que afecte al nimero de Acciones Oriinael Precio de Conversion sera
ajustado mediante la multiplicacién del Precio de¥&rsion vigente inmediatamente
antes de dicha consolidacion, reclasificacion/canaa denominaciéon o subdivision
por la fraccién siguiente:

A
B

donde:

A es el namero total de Acciones Ordinarias enstitdnediatamente antes de
dicha consolidacion o, en su caso, reclasificacambio de denominacién o
subdivision; y

B es el numero total de Acciones Ordinarias enstidenediatamente después, y

como consecuencia de dicha consolidacion o0, en <BO,C
reclasificacién/cambio de denominacién o subdivisié

Dicho ajuste surtird efecto a la fecha en que esrireigor la consolidacion o, en su
caso, reclasificacion/cambio de denominacion o isigidn.

5.4.2 Siempre que el Banco emita cualesquiera Accionedin@nias integramente
desembolsadas, para su suscripcion por los Actasnien concepto de capitalizacion
de beneficios o reservas (incluidas cualesquieemtas de primas de emision de
acciones o reservas de amortizacién de accioredsh si (i) cualesquiera de dichas
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Acciones Ordinarias son o han de ser emitidas gar Ide la totalidad o parte de un
dividendo en metélico que los Accionistas hayamapto puedan optar por percibir;

(i) los Accionistas pueden optar por percibir ugidendo en metalico en lugar de

dichas Acciones Ordinarias, o (iii) cualesquieraigbas Acciones Ordinarias son o se
declaran emitidas en lugar de un dividendo (corepeddencia de que haya sido
anunciado o, de otro modo, sea pagadero a los histas un dividendo en metalico o

equivalente, a su eleccién o de otro modo), eli®rde Conversion sera ajustado
multiplicando el Precio de Conversion en vigor idiatamente antes de dicha emision
por la fraccién siguiente:

A
B
donde:
A es el nimero total de Acciones Ordinarias enstitienediatamente antes de
dicha emision; y
B es el nimero total de Acciones Ordinarias enstidmediatamente después de

dicha emision.
Dicho ajuste surtira efecto a la fecha de emis®tates Acciones Ordinarias.
No obstante las estipulaciones que anteceden:

(a) cuando los sucesos o circunstancias que den lugal@uier ajuste con arreglo a este
apartado 5.4 hayan resultado o vayan a resultan @juste del Precio de Conversion;
cuando los sucesos o circunstancias que den lugazalquier ajuste se produzcan en
virtud de cualesquiera otros sucesos o circungamgie ya hayan dado o vayan a dar
lugar a un ajuste del Precio de Conversion, o cuamis de un suceso que dé lugar a
un ajuste en el Precio de Conversién se produzam greriodo de tiempo tan breve
gue, a juicio del Banco, haga necesaria una madifioc del régimen de las
estipulaciones de ajuste para conseguir el resujp@dseguido, se introducird en el
régimen de las estipulaciones de ajuste la modiboaque, de buena fe, determine un
Asesor Financiero Independiente como adecuada, piGo, para conseguir el
resultado perseguido; y

(b) se introducird en el régimen de estas Condiciomesddificacién que, de buena fe,
determine un Asesor Financiero Independiente codexrwada, a su juicio, para
asegurar que un ajuste del Precio de Conversiéhefecto econdémico del mismo, no
se ha tenido en cuenta mas de una vez.

Si la Fecha de Liquidacion por Conversién relativda conversion de cualquier Valor
Contingente Convertible fuese posterior a la fedearegistro con respecto a cualquier
consolidacion, reclasificacién/nueva denominaciésubdivision de las mencionadas en el
apartado 5.4.1 anterior, o bien posterior a ladef#registro u otra fecha de vencimiento para
la definicién de los derechos correspondientest@ademision, distribucion, concesion o (en su
caso) oferta de las mencionadas en los apartadd ¥.5.4.3 anteriores, pero anterior al
momento en que el ajuste correspondiente del Pdedonversion (si fuera aplicable) surtiese
efecto con arreglo al apartado 5.4 anterior (ajgsie se denominara, en lo sucesivo, un
“Ajuste Retroactivd”), en tal caso, el Banco (a condicién de quewdtajde que se trate surta
efecto) se encargara de que se entregue a losidrese el numero adicional de Acciones
Ordinarias (en su caso) (en lo sucesivix;ciones Ordinarias Adicionale$) que, sumado al
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

de las Acciones Ordinarias emitidas con ocasidla denversion de los Valores Contingentes
Convertibles (conjuntamente con cualquier fraccémcciones Ordinarias que no hayan sido
asi entregadas a cualquier Tenedor de que se s@sgpual al nimero de Acciones Ordinarias
gue habria sido obligatorio emitir y entregar carasidon de dicha Conversion si el
correspondiente ajuste del Precio de Conversiorniehalsido realizado y surtido efecto
inmediatamente antes de la Fecha de NotificacionCdeversion correspondiente, bien
entendido que si los Tenedores tienen derechoibirret dividendo correspondiente con
respecto a las Acciones Ordinarias que hayan densitidas o entregadas a ellos, en tal caso,
no se introducira dicho Ajuste Retroactivo en rélacon tal dividendo y no se emitiran ni
entregaran Acciones Ordinarias Adicionales a lase@leres en relacién con el mismo;

Si surgiese cualquier duda acerca de si ha delintise un ajuste en el Precio de Conversidn o
acerca de cudl sea el ajuste adecuado del PreCiorersion, y previa consulta entre el Banco
y un Asesor Financiero Independiente, la determbmaque al respecto adopte por escrito

dicho Asesor Financiero Independiente serd conotayg vinculante para todas las partes,

salvo en caso de error manifiesto.

En cualquier ajuste, el Precio de Conversion,esdwna cifra con mas decimales que el Precio
de Conversion inicial, se redondeara a la bajaahglstmismo nimero de decimales. No se
introducira ningun ajuste en el Precio de Conversitando dicho ajuste (redondeado a la baja,
si procede) seria inferior al 1% del Precio de @osion entonces vigente. Todo ajuste que no
sea necesario introducir y/o cualquier importe lecual el Precio de Conversion haya sido
redondeado a la baja se acumulard y sera tenidoegrta en cualquier ajuste ulterior, y dicho
ajuste ulterior sera introducido como si el ajugte no fue necesario hubiera sido introducido
en la fecha oportuna y/o, en su caso, como si fuBeera practicado el redondeo a la baja
mencionado.

El Banco notificara cualesquiera ajustes del Pral@oConversidn a los Tenedores de
conformidad con el apartado 11, sin dilacion, taonfo como se haya determinado el ajuste.

En cualquier conversion de los Valores Contingeftesvertibles, las Acciones Ordinarias
gue deban ser emitidas y entregadas se emitirdrag gntregadas con sujecién y conforme a
las estipulaciones siguientes e, inmediatament@ramo se lleve a cabo la Conversion, los
Valores Contingentes Convertibles asi convertiggardn de estar en circulacion, a todos los
efectos, y se consideraran cancelados.

No se emitiran fracciones de Acciones Ordinariasaxasion de la Conversion ni con arreglo
al apartado 5.5, y no se realizard4 ningin pago efdlivo ni otro ajuste en su lugar. Sin
perjuicio de la generalidad de lo que antecedasghcciones de Conversion o las Acciones de
Conversion Adicionales que haya de entregar el Bataban ser registradas a un mismo
nombre, el nimero de dichas Acciones de Conversiociones de Conversion Adicionales
qgue habran de entregarse al respecto se calcaséadose en la Preferencia en Liquidacion
total de dichos Valores Contingentes Convertibeegaimodo convertidos, redondeandose a la
baja hasta el nimero entero de Acciones Ordinaréssproximo.

El Banco entregaré a los Tenedores el nimero deres Ordinarias que se requiera para
satisfacer integramente la obligacion del Bancentieegar Acciones Ordinarias con respecto a
la Conversion del importe total de los Valores Gwentes Convertibles en circulacion a la

Fecha de Notificacion de Conversion.

Para ello, en la medida que la actual normativeomada no prevé ningun sistema de
conversion automatico, el Banco procedera a otdegaorrespondiente escritura publica de
ampliacion de capital por conversion de los Vald@esitingentes Convertibles en Acciones
Ordinarias en nombre e interés de cada uno dedoedbres..
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5.11

5.12

5.13

6.1

6.2

Para ello, el Banco emplazara a cada uno de losdbegs para que se presenten en persona o
mediante representante legal en la notaria sefahdajeto de otorgarle poder suficiente en
derecho para el otorgamiento de la correspondesaetura publica.

Si alguno de los Tenedores no compareciese ajatoento del referido poder, se entendera
gue renuncia a la conversién de los Valores Coatites Convertibles en Acciones Ordinarias,
por lo que la ampliacion de capital se realizadiagb importe correspondiente a los Tenedores
comparecientes.

Un Tenedor debera pagar cualesquiera impuestadbitvias sobre el patrimonio, actos
juridicos documentados, emision, registro y trasgmes patrimoniales derivados de la
Conversion (exceptuados cualesquiera impuestospuestos sobre el patrimonio, emision,
registro y transmisiones patrimoniales o actosljoos documentados pagaderos en Andorra
por el Banco con respecto a la emision y entregdasleAcciones Ordinarias (incluidas
cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales), gagn pagados por el Banco) y dicho
Tenedor debera pagar cualesquiera impuestos queewenguen por referencia a la
enajenacion, real o presunta, de un Valor Contiteg@onvertible o una participacién en el
mismo.

Si el Banco no pagase cualesquiera impuestostyiastsobre el patrimonio, de actos juridicos
documentados, emision, registro y transmisionesnpatiales de los que sea responsable
conforme queda estipulado, el Tenedor tendrarekte (aunque no la obligacion) de ofrecer
y pagar dicho importe, y en tal caso, el Banco,@atvigacion singular e independiente, se
compromete a reembolsar e indemnizar a cada Tenmmocualesquiera pagos en esos
conceptos y sanciones pagaderas en relacion am ell

Las Acciones Ordinarias (incluidas cualesquieraidvees Ordinarias Adicionales) emitidas
con ocasién de la Conversion seran integrameneemtessadas y, a todos los efectos, tendran
igual rango, a efectos de la prioridad de los dereale cobro, que las Acciones Ordinarias
integramente desembolsadas que se encuentrenasnyitéeh circulacion a la correspondiente
Fecha de Notificacion de Conversion o, en el casaslAcciones Ordinarias Adicionales, a la
correspondiente Fecha de Referencia, a excepcidn¢ualquiera de dichos casos, de
cualesquiera derechos excluidos por imposiciongeiiativas de la legislacion aplicable vy,
asimismo, con la excepcion de que dichas Accionelin@rias o, en su caso, Acciones
Ordinarias Adicionales no tendran rango respedtm an su caso, el correspondiente tenedor
no tendra derecho a recibir) cualesquiera deredisisibuciones o pagos con respecto a los
cuales la Fecha de Registro, u otra fecha sefiptadael nacimiento del derecho, sea anterior a
la Fecha de Notificacion de Conversion o, en so,dascorrespondiente Fecha de Referencia.

No obstante cualquier otra estipulacion del preseampartado 5 y sin perjuicio del
cumplimiento de las disposiciones de la Ley de &tades andorrana y/o de cualquier
Normativa Bancaria Aplicable, el Banco o cualquigembro del Grupo podra ejercer los
derechos que en cada momento le correspondan aarpmgscatar 0 recomprar cualesquiera
acciones del Banco (incluidas Acciones Ordinariag)ualesquiera resguardos de depdsito u
otros resguardos o titulos fisicos representatiotas mismas, sin el consentimiento de los
Tenedores.

Rescate

Los Valores Contingentes Convertibles son perpetyosinicamente rescatables de
conformidad con las estipulaciones del presentaaa6.

Con sujecion a lo dispuesto en los apartados &3} ysiguientes, los Valores Contingentes
Convertibles no seran rescatables con anteriodadadrimera Fecha de Revision. La totalidad,
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6.3

6.4

6.5

y no solamente algunos, de los Valores Continge@tas/ertibles pueden ser rescatados a
eleccion del Banco, previo consentimiento del Radpd, en cualquier momento desde la
Primera Fecha de Revision, o después de la midrRageio de Rescate (y, por lo demas, de
conformidad con la Normativa Bancaria Aplicableomaes en vigor), y siempre y cuando se
cumpla cualquiera de las condiciones siguientes:

(& que, en el momento de dicho rescate de los&&alBontingentes Convertibles, o antes
del mismo, el Banco sustituya los Valores ContingeiConvertibles por instrumentos
calificados como Capital de Nivel 1 de calidad Igoasuperior, en condiciones
sostenibles para la capacidad de generacion diadss del Banco (tal como dicha
capacidad pueda ser determinada en cada momentonftemidad con la Normativa
Aplicable, por la Autoridad Bancaria Europea), @ qu

(b) el Banco haya demostrado, a satisfaccion dguRdor, que, con posterioridad a dicho
rescate, su Capital de Nivel 1 y Nivel 2 (tal cos® definen con arreglo al CRR)
superaria los coeficientes de fondos propios eaggicbn arreglo a la CRD IV o (si
fuesen superiores) a cualquier Normativa Aplicgie el margen que el Regulador
considere necesario basandose en lo dispuestaGROdV.

Si, a la Fecha de Cierre o con posterioridad aitamay pero antes de la Primera Fecha de
Revision, acaeciese un Supuesto de Capital, lawr&&Contingentes Convertibles podran ser
rescatados, en su totalidad aunque no en pattec@dn del Banco, previo consentimiento del
Regulador (y, por lo demés, de conformidad condenidtiva Bancaria Aplicable entonces en
vigor), en cualquier momento, al Precio de Ressidepre y cuando se cumplan todas y cada
una de las condiciones siguientes:

(a) la concurrencia de cualquiera de las condicioneximeadas en las letras (a) o (b) del
apartado 6.2 precedente;

(b) que el Regulador en el ejercicio de sus competgncextifigue la existencia de un
Supuesto de Capital; y

(c) que que el Banco demuestre, a satisfaccion dell&mgugue la aplicacion el estandar
internacional aplicable o el cambio normativo qagehdado lugar al Supuesto de
Capital no era razonablemente previsible en lad&édetCierre.

Si, a la Fecha de Cierre o con posterioridad ai$ana se produjese un Supuesto Fiscal, los
Valores Contingentes Convertibles podran ser radoat en su totalidad aunque no en parte, a
eleccion del Banco, previo consentimiento del Radpt (y, por lo demas, de conformidad con
la Normativa Bancaria Aplicable entonces en viger), cualquier momento, al Precio de
Rescate por Valor Contingente Convertible, siempraando se cumplan todas y cada una de
las condiciones siguientes:

(a) la concurrencia de cualquiera de las condicioneximpeadas en las letras (a) o (b) del
apartado 6.2 precedente; y

(b) que el Banco demuestre, a satisfaccion del Reguylgde dicho Supuesto Fiscal es de
importancia y no era razonablemente previsiblefetzha de Cierre.

La decision de rescatar los Valores Contingentesv€rtibles debera ser notificada, con
caracter irrevocable, por el Banco a los Tenedoogsuna antelacion no inferior a 30 ni
superior a 60 dias antes de la correspondienteaFéehRescate, de conformidad con lo
estipulado en el apartado 11.
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6.6

6.7

6.8

Si el Banco notificase el rescate de los Valorasti@gentes Convertibles, en tal caso, hasta las
12:00 (hora central europea) de la correspondiemtba de Rescate, el Banco:

6.6.1 depositara irrevocablemente en el Agente de Pagsigal fondos suficientes para
pagar el Precio de Rescate; y

6.6.2 dara al Agente de Pagos Principal instruccionexylfades irrevocables para pagar a
los Tenedores el Precio de Rescate.

Si se hubiera notificado el rescate, con el depd@sitios fondos y el otorgamiento de facultades
e instrucciones de pago conforme se exige en edfpague antecede, en tal caso, a la fecha de
dicho deposito:

6.7.1 cesardn las Distribuciones sobre los Valores Cgetites Convertibles;

6.7.2 dichos Valores Contingentes Convertibles no seidersran por mas tiempo en
circulacion; y

6.7.3 los Tenedores ya no tendran derechos en su calel@dnedores, excepto el derecho a
percibir el Precio de Rescate.

En caso de que, bien, habiéndose notificado ebhtesao se hayan depositado los fondos,
conforme se exige, a la fecha de dicho depésitiem el Banco, indebidamente, retuviese o
denegase el pago del Precio de Rescate de losfgdlantingentes Convertibles, continuaran
devengandose Distribuciones, con arreglo a lo @atip en el apartado Supra al tipo
especificado desde la Fecha de Rescate (incluid#d ba fecha de pago efectivo del Precio de
Rescate (excluida).

Compras de Valores Contingentes Convertibles

Una vez transcurridos cinco afos desde la Fech@iglge y previo consentimiento del
Regulador, el Banco o cualquier miembro del Grupr@ comprar o, por cualquier otro titulo,
adquirir cualquiera de los Valores Contingentesv@dibles en circulacidn, a cualquier precio,
en el mercado abierto o de cualquier otro moda;ahdormidad con la Normativa Bancaria
Aplicable vigente en el momento oportuno.

En cualquier caso, el valor nominal total de lotoves Contingentes Convertibles adquiridos y
poseidos por el Banco y cualquier miembro del Gempoualquier momento no podra superar
el cinco por ciento (5%) del importe total del noali de los Valores Contingentes
Convertibles.

Compromisos
Mientras continle en circulacion cualquier Valom@ogente Convertible, el Banco:

(@) no realizara ninguna emisién, concesion o distidouni adoptara u omitird cualquier
otra medida si, por efecto de la misma, con ocad@ta Conversion, las Acciones
Ordinarias, con arreglo a cualquier disposicidralezntonces en vigor, no podrian
licitamente ser emitidas como acciones integramdggembolsadas;

(b) si se formulase cualquier oferta a todos (o al mames cercano posible a la totalidad
de) los Accionistas (o a todos (o0 al niUmero masacer posible a la totalidad de) los
Accionistas salvo el oferente y/o cualesquieraiasas del mismo) de adquisicion de
la totalidad o mayoria de las Acciones Ordinariastidas, 0 si se propusiera un
convenio referente a dicha adquisicion (distintoudeConvenio Newco), notificara
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9.1

dicha oferta o convenio a los Tenedores al misemgd en que sea notificado a los
Accionistas (o tan pronto como sea viable con piasidad a dicha notificacion) que
los datos relativos a dicha oferta o convenio poedbtenerse de las oficinas
especificadas de los Agentes de Pagos y Convessyprmeiando tal oferta o convenio
haya sido recomendado por el consejo de admini@trdel Banco, o dicha oferta haya
pasado a ser o sido declarada incondicional a todafectos, o dicho convenio haya
entrado en vigor, hara cuanto razonablemente esiealtance por conseguir que una
oferta 0 convenio analogo sea extensivo a los teeedde cualesquiera Acciones
Ordinarias emitidas durante el periodo de la of@gbconvenio a resultas de cualquier
Conversion y/o a los Tenedores;

(© en el supuesto de un Convenio Newco, adoptara émeargara de que se adopten)
todas las medidas necesarias para asegurar quersduzcan en las presentes
Condiciones, inmediatamente después de la conolukbScheme of Arrangement,
cuantas modificaciones sean necesarias para asegurdos Valores Contingentes
Convertibles puedan ser convertidos o canjeadoagmones ordinarias de Newco (o
resguardos de deposito u otros resguardos o tfisloss representativos de acciones
ordinarias de Newco) de conformidad con lo dispyesiutatis mutandisen estas
Condicionesy con sujecion a las mismas, y los Tenedores aatpride forma
irrevocable, al Banco para introducir dichas medifiones en las presentes
Condiciones, sin necesidad de ninguna autorizadtérior por parte del Sindicato;

(d) mantendré en vigor, en todo momento, l0os acuereidmpntes necesarios para emitir,
libres de derechos de suscripcion preferente, AesioOrdinarias suficientes,
autorizadas aunque no emitidas, para hacer posib@nversion de los Valores
Contingentes Convertibles, asi como de todos lmecties de suscripcidén de Acciones
Ordinarias, y de canje por las mismas, que delsmasatisfechos en su totalidad, y

(e) cuando las estipulaciones del apartado 5 exijapndemplen una determinacion a
cargo de un Asesor Financiero Independiente el d&aca cuanto razonablemente
esté a su alcance, sin dilacién, por nombrar diagraona con tal fin, y soportard y
pagara cualesquiera costes y comisiones asociddesarvicios prestados por dicho
Asesor Financiero Independiente, pagando debid&rmralesquiera comisiones y
costes con él conectados.

Constitucién del Sindicato y ejercicio de derechogor los Tenedores de Valores
Contingentes Convertibles

El Sindicato sera constituido con anterioridad Bdaha de Cierre. Las normas reguladoras del
funcionamiento del Sindicato y de su relacion doBaaco estan contenidas en el reglamento
del Sindicato (en lo sucesivo, ééglamentd), en forma idéntica o sustancialmente idéntica
al modelo adjunto a las presentes Condiciones dameao A.

Mediante la adquisicion de los Valores Contingent€snvertibles, el Tenedor,
automaticamentgasa a ser miembro del Sindicato y se consideraisaso, que ha prestado
su consentimiento a los términos del Reglament&ohelicato. Las disposiciones referentes a
las juntas del Sindicato estan contenidas en dbR@mto del Sindicato. Dichas disposiciones
surtiran efecto como si hubiesen quedado incorparadlas presentes Condiciones. Nadie
tendra derecho a adquirir ningan Valor Contingedavertible sin adquirir la condicion de
miembro del Sindicato y, en virtud de dicha adgidsi, se considerard que el adquirente ha
otorgado al Agente de Pagos Principal plenas atesty competencia para adoptar
cualesquiera medidas y/o firmar y otorgar cualesquilocumentos o notificaciones con el fin
de ratificar el Reglamento del Sindicato.
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

El Banco podrd, sin el consentimiento de los Terexjamodificar estas Condiciones para
corregir cualquier error manifiesto o introduciatgquier modificacion de indole formal, menor
o0 técnica que sea necesaria para cumplir disposisilegales de caracter imperativo.

El objeto y finalidad del Sindicato consiste enulaglos derechos de voto de los Tenedores,
con el fin de gobernar la relacion entre dichosetienes. El Sindicato tiene su domicilio en
Manuel Cerqueda i Escaler 6, Escaldes-Engordamgipado de Andorra.

Los Tenedores no tendran derechos de voto en rangumia general de accionistas
extraordinaria u ordinaria del Banco.

(a) Excepto lo estipulado en el apartado 9.1 amedualquier modificacion de las
Condiciones deberd ser previamente aprobada por Tlesedores. Dichas
modificaciones seran aprobadas con el consentimidatlos Tenedores mediante
acuerdo adoptado en Junta General de Tenedorescomi®rmidad con los
procedimientos y requisitos de quorum y mayorigssguestablecen en el Reglamento
del Sindicato.

(b) El Banco, sin necesidad de consentimiento o aaicidn de los Tenedores, podra: (i)
adoptar cualesquiera medidas necesarias para ametios Valores de Igual Rango o
autorizar, crear y emitir una o varias otras sedied/alores de Igual Rango, con el
mismo rango que los Valores Contingentes Convegibh cuanto a los derechos de
participacion en los beneficios y/o activos del &ansin limite de importe; o (ii)
adoptar cualesquiera medidas necesarias parazantaciear y emitir una o varias
otras clases o0 series de acciones del Banco cayo ranferior a los Valores
Contingentes Convertibles en cuanto a los deredgdgmrticipacion en los beneficios
y/o activos del Banco.

(© Mediante la adquisicion de este Valor Contingermev@rtible, el tenedor el mismo
acepta renunciar a cualesquiera derechos de pribrid preferencia que puedan
corresponderle (en su caso) con arreglo a la &m@si andorrana aplicable frente a los
tenedores de cualesquiera otros Valores Contingébavertibles remitidos por el
Banco ocasionalmente y que sean creados de codtmtrodn la legislacion andorrana
aplicable.

Los Valores Contingentes Convertibles no otorgasus titulares derechos de suscripcion
preferente con respecto a cualesquiera posiblesaBiemisiones de Valores Contingentes
Convertibles o cualesquiera otros valores del Bange cualquier Filial.

Ni el Banco ni ninguna Filial puede emitir ni gatiaar la emisién de cualesquiera Valores de
Igual Rango u otros instrumentos equivalentes aréalde Igual Rango, bien directamente o a
través de avales o garantias, sea superior abdéalores Contingentes Convertibles, salvo si
los términos y condiciones de los Valores Contitgeonvertibles fuesen modificados de tal
manera que tuvieran el mismo rango, a efectos gadeadad de los derechos de cobro, que
cualquiera de dichas emisiones de valores de suparigo.

No seré necesaria ninguna votacion referente\ddlmses Contingentes Convertibles para que
el Banco proceda a su rescate y cancelacion.

Aun cuando los Valores Contingentes Convertibledietan un derecho de voto en cualquiera

de las circunstancias antes descritas, dicho degkoto no correspondera ni al Banco ni a la
Filial, en la medida en que sea tenedora de Valooegingentes Convertibles del Banco.
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10.

10.1

10.2

10.3

11.

Fiscalidad

Todos los pagos de Distribuciones y otros impgutegaderos por el Banco con respecto a los
Valores Contingentes Convertibles seran satisfediboss de cualesquiera retenciones o
deducciones por, 0 a cuenta de, cualesquiera ingzugsesentes o futuros, arbitrios,
exacciones o tasas administrativas de cualquiaralatza, y sin practicar dichas retenciones o
deducciones, salvo que éstas vengan exigidas pey.l&n el supuesto de que se imponga o
exija dicha retencién o deducciéon por, o en repit@sdn de, el Principado de Andorra o
cualquier subdivision politica del mismo, o cuadguautoridad o agencia del mismo con
potestad tributaria Andorra”), el Banco pagard los importes adicionales que cemo
resultado el cobro por los Tenedores de los impaytee habrian percibido de no haber sido
necesaria dicha retencion o deduccion.

El Banco no estard obligado a pagar ningun impadieional de los mencionados en el
apartado 10.1 precedente en relacion con cualeaquagos con respecto a Valores
Contingentes Convertibles:

(@) presentados al cobro por, o en representacionrddenedor obligado al pago de
dichos impuestos, arbitrios, exacciones o tasasrgstrativas con respecto a los
Valores Contingentes Convertibles en razén de tgana conexion con Andorra por
cualquiera de sus obligaciones como residenteresidente en Andorra establecidas
en la normativa vigente en el momento de su prasimt al cobro, distinta de la mera
tenencia de Valores Contingentes Convertibles; o

(b) presentados al cobro més de treinta dias despuag$-deha Correspondiente, o;

(© presentados al cobro por, o en representacionmd&enedor que no proporcione al
Banco o agente por cuenta del Banco la informacéfativa a dicho Tenedor que
pueda ser necesaria con el fin de cumplir cualesgurocedimientos establecidos
para el cumplimiento de la normativa tributaria@mana o de cualquier interpretacion
realizada por la administracion tributaria andoaratigente en el momento de su
presentacion al cobro

A efectos del presente apartado 10, p@cha Correspondienté se entendera, con respecto a
cualquier pago, la fecha de primer vencimiento ideadpago, con la excepcion de que, si el
importe integro de las sumas de dinero pagaderdmsrsido debidamente percibido por el
Agente de Pagos Principal a dicha fecha de venctmi® antes de la misma, se entendera la
fecha en que, habiendo siendo asi percibido y @éstdisponible para el pago a los Tenedores
el importe integro de dichas sumas de dinero, sfque debidamente esta circunstancia a los
Tenedores de conformidad con el apartado 11 sigpien

Notificaciones

Las notificaciones, incluido el anuncio o notifigat de cualquier rescate de los Valores
Contingentes Convertibles, tendran validez si skligan en un diario de los de mayor
circulacion en lengua catalana publicado en elciy&to de Andorra o cualquier otro diario en
lengua inglesa de circulacion general en Europadgo@la el Banco (que esta previsto sea el
Financial Time¥. El Banco se encargara asimismo de que los anupanmdificaciones, si
procede, sean debidamente publicados de manesg quenplan las normas y reglamentos de
cualesquiera bolsas de valores u otras autoridamepetentes que, en el momento oportuno,
tengan admitidos a cotizacion los Valores ContitggiConvertibles. Dicha notificacion se
considerara practicada a la fecha de la primergagin o, cuando sea necesario publicarla
en mas de un periddico, a la fecha de la primebbligacion en todos los periddicos necesarios.
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12.

13.

14.

14.1

14.2

Agentes

En relacion con los Valores Contingentes Convesiblos Agentes, a excepcion del Banco
cuando actue como tal, intervendran exclusivamentealidad de agentes del Banco y no
asumirdn ninguna obligacion o relacion de agendigwxiaria con los Tenedores, ni hacia
éstos.

El Banco se reserva el derecho a modificar o reyececualquier momento, el nombramiento
de cualquier Agente y nombrar sucesores en lasdivee de agente de pagos principal, banco
agente y agentes de pagos adicionales.

Deberé notificarse sin dilacion a los Tenedoresutditucion de cualquiera de los Agentes o el
cambio del domicilio especificado.

Prescripcion

Las demandas referentes a los Valores Conting€uesertibles deberdn presentarse dentro
de los 3 afios siguientes a la fecha de pago comdgmte.

Derecho aplicable y jurisdiccion

Los Valores Contingentes Convertibles y cualesquiebligaciones extracontractuales
derivadas de los Valores Contingentes Convertildeglacionadas con ellos, se regiran e
interpretaran de conformidad con la ley andorrana.

El Banco y los Tenedores pactan que, para diriméesquiera controversias que puedan
suscitarse derivadas de los Valores Contingentasvettibles o relacionadas con ellos,
incluidas las controversias relativas a cualesgquaddigaciones extracontractuales derivadas
de los Valores Contingentes Convertibles o reladas con ellos, se someteran con caracter
exclusivo a los 6rganos jurisdiccionales del Pgado de Andorra. En consecuencia, cualquier
demanda, accion o procedimiento derivado de losoréal Contingentes Convertibles o
relacionado con ellos s6lo podra ser presentadiziado ante dichos érganos jurisdiccionales.
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El importe neto de la emisién de los Valores Caydtittes Convertibles serd destinado a los fines
empresariales generales del Grupo, entre los cs@legenta la obtencion de beneficios.






