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INFORME D’AUDITORIA EMES PER UN AUDITOR INDEPENDENT
A I'accionista Unic d’Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U.:
Opinid

Hem auditat els comptes anuals adjunts d’Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U. (la Societat), que
comprenen el balang de situacié a 31 de desembre de 2021, el compte de pérdues i guanys, I'estat de
canvis del patrimoni net i I'estat de fluxos d’efectiu i la memoria corresponents a I'exercici acabat en

aguesta data.

Segons la nostra opinié, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes materials, la imatge
fidel del patrimoni i de la situacié financera de la Societat a 31 de desembre de 2021, aixi com dels
seus resultats i fluxos d’efectiu corresponents a I'exercici acabat en aquesta data, de conformitat amb
el marc normatiu d’informacié financera que resulta d’aplicaci6 (que s’identifica a la Nota 2 de la
memoria adjunta) i, en particular, amb els principis i criteris comptables continguts en aquest.

Fonament de I'opinio

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb les Normes Internacionals d’Auditoria (NIA).
Les nostres responsabilitats d’acord amb les dites normes es descriuen més endavant en la seccio
Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I"auditoria dels comptes anuals del nostre informe.

Som independents de la Societat de conformitat amb els requeriments d’etica aplicables a la nostra
auditoria dels comptes anuals, que figuren recollits en el Codi d’Etica per a professionals de la
Comptabilitat del Consell de Normes Internacionals d’Etica (Codi d’Etica de I'IESBA), i hem acomplert
les altres responsabilitats d’ética de conformitat amb aquests requeriments.

Considerem que I'evidéncia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per a la nostra opini6.

Responsabilitats de I’administrador tnic en relacié amb els comptes anuals

Els administradors son els responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma que
expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situaci¢ financera i dels resultats de la Societat, de
conformitat amb el marc normatiu d’informacié financera aplicable a I'entitat a Andorra, i del control
intern que considerin necessari per a permetre la preparacié dels comptes anuals lliures d’incorreccio
material, a causa de frau o error.

En la preparacié dels comptes anuals, els administradors son els responsables de la valoracid de la
capacitat de la Societat per a continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons
correspongui, les qliestions relacionades amb I'empresa en funcionament i utilitzant el principi
comptable d’empresa en funcionament excepte si 'administrador Gnic té intencié de liquidar la
societat o de cessar les seves operacions, o bé no existeixi una altra alternativa realista.
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Responsabilitats de I'auditor en relacié amb 'auditoria dels comtes anuals

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en el seu conjunt
estan lliures d’incorreccid material, a causa de frau o error, i emetre un informe d’auditoria que
contingui la nostra opinid.

Seguretat raonable és un alt grau de seguretat pero no garanteix que una auditoria realitzada de
conformitat amb les NIA sempre detecti una incorreccié material quan existeix. Les incorreccions
poden ser degudes a frau o error i es consideren materials si, individualment o en conjunt, es pot
preveure raonablement que influeixin en les decisions econdmiques que prenen els usuaris basant-se
en els comptes anuals.

Una descripcié més detallada de les nostres responsabilitats en relacié amb I'auditoria dels comptes
anuals es troba en 'Annex | a aquest informe d’auditoria. Aquesta descripci6 és part integrant del
nostre informe d’auditoria.

DELOYTTE ANDORRA AUDITORS | ASSESSORS, S.L.

30 de marg de 2022






Annex | del nostre informe d’auditoria

Addicionalment a alld que inclou el nostre informe d’auditoria, en aquest Annex incloem les nostres
responsabilitats respecte de I'auditoria dels comptes anuals.

Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I'auditoria dels comptes anuals

Com a part d’una auditoria de conformitat amb les NIA, apliquem el nostre judici professional i
mantenim una actitud d’escepticisme professional durant tota I'auditoria. Aixi mateix:

e Identifiquem i valorem els riscs d’incorreccié material en els comptes anuals, a causa de frau
o error, dissenyem i apliquem procediments d’auditoria per respondre a aquests riscs i
obtenim evidéncia d’auditoria suficient i adequada per a proporcionar una base per a la nostra
opinié. El risc de no detectar una incorreccié material a causa de frau és més elevat que en el
cas d’una incorreccid material a causa d’error, atés que el frau pot implicar col-lusid,
falsificacié, omissions deliberades, manifestacions intencionadament erronies, o I'elusio del
control intern.

e Obtenim coneixement del control intern rellevant per a l'auditoria a fi de dissenyar
procediments d’auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la
finalitat d’expressar una opinié sobre I'eficacia del control intern de I'entitat.

e Avaluem I'adequacio de les politiques comptables aplicades i la raonabilitat de les estimacions
comptables i la corresponent informacié revelada pels administradors.

e Concloem sobre I'adequacid de la utilitzacié, pels administradors, del principi comptable
d’empresa en funcionament i, basant-nos en l'evidencia d’auditoria obtinguda, concloem
sobre si existeix 0 no una incertesa material relacionada amb fets o amb condicions que puguin
generar dubtes significatius sobre la capacitat de la Societat per a continuar com a empresa
en funcionament. Si concloem que existeix una incertesa material, cal que cridem I'atencié en
el nostre informe d’auditoria sobre la corresponent informacié revelada en els comptes anuals
o, si aquestes revelacions no son adequades, que expressem una opinié modificada. Les
nostres conclusions es basen en I'evidéncia d’auditoria obtinguda fins a la data del nostre
informe d’auditoria. Tanmateix, els fets o condicions futurs poden ser la causa que la Societat
deixi de ser una empresa en funcionament.

e Avaluem la presentacié global, I'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la
informacié revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i fets subjacents de
forma que assoleixen la presentacio fidel.

Ens comuniquem amb els responsables del govern de I'entitat en relacié amb, entre altres qlestions,
I’abast i el moment de realitzacié de I'auditoria planificats i les troballes significatives de I'auditoria,
aixi com qualsevol deficiéncia significativa del control intern que identifiquem en el transcurs de
I'auditoria.






Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U.
Comptes anuals
31 de desembre del 2021



ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
Balangos de Situacid
31 de desembre del 2021 i 2020

(Expressats en euros)

ACTIU

31/12/2021

31/12/2020 (*)

A-1. Efectiu i altres liquids equivalents (nota 7)

A-2. Actius financers a negociacié (nota 7)
I. Instruments de patrimoni
II. Valors representatius de deute
1. Instruments estructurats
IV. Valors de renda variable
V. Inversions per compte dels prenedors d’assegurances de vida que
assumeix el risc d’inversié
VI. Accions preferents
VII. Altres

A-3. Actius financers a cost amortitzat (nota 7)
I.  Valors representatius de deute
II. Préstecs
Préstecs a altres entitats vinculades
II1. Diposits en entitats de crédit
IV. Dipdsits constituits per reasseguranga acceptada
V. Credits per operacions d’asseguranga directa
VI. Crédits per operacions de reasseguranca
VIL. Altres credits

A-4, Participacio de la reasseguranca en les provisions técniques (nota 9)
I.  Provisié per primes no consumides
II. Provisio per prestacions RC
I1I. Provisié IBNR

A-5, Immobilitzat tangible i Inversions immobiliaries (nota 5)
A-6. Immobilitzat intangible (nota 6)

A-7. Inversions a cost
I. Participacions en entitats del grup, multigrup i associades

A-8. Altres actius
III. Periodificacions
IV. Resta d’actius

2.633.620

8.617.297

8.617.297

776.340

776.340

267.028
253.423
13.605

240.043

2.496.516

7.060.325

7.060.325

670.777

670.777

220.184
182,739
12.168
25277

316.162

TOTAL ACTIU

12,534.328

10.763.964

La memoria adjunta forma part integrant dels comptes anuals de ’exercici 2021.
(*) Es presenta exclusivament a efectes comparatius.



ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
Balangos de Situacio
31 de desembre del 2021 i 2020

(Expressats en euros)

PASSIU I PATRIMONI NET 31/12/2021 31/12/2020 (*)

A-2. Passius financers a cost amortitzat (nota 7) 390.302 232.909
1.  Passius subordinats - -
IV. Deutes per operacions de reassegurancga - 126.282
VII. Deutes amb entitats de crédit - -
VIIIL. Deutes per operacions preparatories de contractes d’asseguranga - -
IX. Altres deutes 390.302 106.627
1. Deutes amb Administracions publiques - 30.405
2. Resta de deutes 390.302 76.222
A-3. Provisions técniques (nota 9) 9.098.236 7.458.794
III. Provisions d’asseguranga de vida 9.054.277 7.391.760
1. Provisions per a primes no consumides 404.699 294,740
2. Provisié matematica 31.781 36.195
3. Provisio per rebuts impagats 500 500

4, Provisié d’asseguranga de vida quan el risc de la inversi6 I’assumeix
el prenedor 8.617.297 7.060.325
IV. Provisié per prestacions 43.959 67.034
1. Provisi6 per prestacions SD 100% 19.050 16.848
2. Provisié IBNR 24.909 50.186
V.  Provisio per a participacions en beneficis i extorns - =
A-4, Provisions no téeniques - -
IV. Altres provisions no t&cniques - -
A-5. Resta de Passius 75.419 38.957
I.  Periodificacions 75.419 38.957
IV. Altres passius - -
TOTAL PASSIU 9.563.957 7.730.660
B-1. Fons Propis (nota 8) 2.970.371 3.033.304
L Capital o fons mutual 2.404.080 2.404.080
III. Reserves 480.810 480.810
1. Legal i estatutaria 480.810 480.810
3. Altres reserves - -
V.  Resultats d’exercicis anteriors 10.081 7.863
VII. Resultat de I’exercici 75.400 290.551
VIII. Dividend a compte - (150.000)
TOTAL PATRIMONI NET 2.970.371 3.033.304
TOTAL PASSIU I PATRIMONI NET 12.534.328 10.763.964

La memdria adjunta forma part integrant dels comptes anuals de ’exercici 2021,
(*) Es presenta exclusivament a efectes comparatius



ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
Comptes de Pérdues i Guanys
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

2021 2020 (*)
I1. Compte técnic Asseguranga vida

IL1.  Primes imputades a I'exercici, Netes de Reasseguranga 3.442.717 522.679
a. Primes meritades 4.605.226 1.536.333
a.1. Asseguranga directa (nota 10) 4.605.226 1.536.333
a.2. Variaci6 de la correccié per deteriorament de les primes pendents de cobrament - -
b. Primes de la reasseguranga cedida (1.123.233) (995.457)
¢. Variacio de la provisio per a primes no consumides, asseguranga directa (109.960) (46.070)
d. Variacio6 de la provisio per a primes no consumides, reasseguranga cedida 70.684 27.873
I1.2.  Ingressos de I'immobilitzat tangible i de les inversions - -
b. Ingressos procedents d'inversions financeres - -

c. Aplicacions de correccions de valor per deteriorament de I'immobilitzat tangible i de les
inversions - -
d. Beneficis en realitzacié de I'immobilitzat tangible i de les inversions - -

IL.3. Ingressos d’inversions afectes a assegurances en que ¢l prenedor assumeix el risc de la
Inversid (nota 7) 143.300 -
I1.4. Altres ingressos técnics 451.844 487.992
IL5. Sinistralitat de I'exercici, Neta de Reasseguranga (1.225.190) (1.652.808)
a. Prestacions i despeses pagades (1.224.426) (1.658.692)
a.l. Asseguranca directa (1.669.404) (1.977.148)
a.3. Reasseguranga cedida 444978 318.456
b, Variaci6 de la provisi6 per a prestacions (764) 5.884
b.1, Asseguranga directa (2.202) 18.356
b.3. Reasseguranga cedida 1.438 (12.472)
b.4. Provisions IBNR directe - (25.277)
b.5. Provisions IBNR reasseguranga cedida - 25277
I.6.  Variacié d'altres Provisions Técniques Netes de Reasseguranga (1.875.629) 1.975.770
a. Provisions per a assegurances de vida 4.414 (13.162)

a.l. Asseguranga directa 4.414 (13.162)
a.2. Reasseguranga acceptada - -
a.3. Reasscguranga cedida - -

b. Provisions per a assegurances de vida quan el risc de la inversi6 l'assumeixin els
prenedors de l'asseguranga (1.880.043) 1.988.932
IL.7.  Participacié en Beneficis i Extorns - -
Prestacions i despeses per participacions en beneficis i extorns per la reasseguranga * -
. Variacio de la provisio per a participacio en beneficis i extorns - -
c. Altres participacions en beneficis - -
I1.8.  Despeses d'Explotacid Netes - -
. Despeses d'adquisicid - -
b. Despeses d'administracio - -
¢. Comissions i participacions de la reasseguranga cedida i retrocedida - -
IL9.  Altres Despeses Téeniques (nota 10) (579.373) (480.404)
c. Altres (579.373) (480.404)
11.10. Despeses de I'immobilitzat tangible i de les inversions - -
a. Despeses de gestié de l'immobilitzat tangible i de les inversions - -
a.2. Despeses d'inversions i comptes financers (nota 9) - -
b. Correccions de valor de I'immobilitzat tangible i de les inversions - -
b.1. Amortitzaci6 de l'immobilitzat tangible i de les inversions - -

IL11. Despeses de les inversions afectes a assegurances en el que el prenedor de

o e

I'asseguranga assumeix el risc de la inversio (nota 7) (273.824) (577.053)

II1. Compte no téenic
IIL1.  Ingressos de I’immobilitzat tangible i de les inversions 1.107 11.088
a. Ingressos de gesti6 de les inversions 1.107 11.088
a.l. Ingressos d'inversions i comptes financers 1.107 11.088

11L2. Despeses de I'immobilitzat tangible i de les inversions - -
a. Despeses de gestié de les inversions - -

a.1. Despeses d'inversions i comptes financers (nota 7) - -

IIL3. Altres Ingressos - 35.602

b. Resta d'ingressos - 35.602
111.4. Altres Despeses (1.178) (32)
b. Resta de despeses (1.178) (32)
1115 Subtotal del Compte No Técnic - -
IIL10 Resultat de Pexercici abans d’impostos 83.774 322.834
Impost sobre Societats (nota 11) (8.374) (32.283)
IIL11 Resultat de Pexercici 75.400 290.551

La memoria adjunta forma part integrant dels comptes anuals de I’exercici 2021.
(*) Es presenta exclusivament a efectes comparatius.
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.

Estat de Flux d’Efectiu
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

A) FLUXES D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO

A.1) Activitat asseguradora
1.- Cobrament per primes d'asseguranga directa, coasseguranga i
reasseguranga acceptada
2.- Pagament de prestacions asseguranga directa, coasseguranga i
reasseguranga acceptada

3.- Cobraments de prestacions de reasseguranga cedida
4.- Pagaments per primes de reasseguranga cedida

5.~ Cobraments de retribucions a mediadors

6.- Pagaments de retribucions a mediadors

7.- Altres cobraments d'explotacio

8. - Altres pagaments d'explotacio

Total cobraments d'efectiu de l'activitat asseguradora
Total pagaments d'efectiu de l'activitat asseguradora

A.2) Altres activitats d'explotacio
1.- Cobraments d'activitats de gestié de fons de pensions
2.- Pagament d'activitats de gesti6 de fons de pensions
3.- Cobrament d'altres activitats
4.- Pagament d'altres activitats
Total cobraments d'efectiu d'altres activitats d'explotacio
Total pagaments d'efectiu d'altres activitats d'explotacio
Cobraments i pagaments per impost sobre beneficis

Total fluxos d'efectiu d'activitats d'explotacio

B) FLUXES D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
B.1) Cobrament d'activitats d'inversio
1.- Actius tangibles
2. - Inversions Immobiliaries
2.- Actius intangibles
3.- Instruments financers
4.- Participacions en entitats del grup, multigrup i associades
5.- Interessos cobrats
6.- Dividends cobrats
7.- Altres cobraments relacionats amb activitats d’inversié
Total cobrament d'efectiu de les activitats d'inversié
B.2) Pagament de les activitats d'inversid
1.- Actius tangibles
2.- Actius intangibles
3.- Instruments financers
4.- Participacions en entitats del grup, multigrup i associades
5.- Altres pagaments relacionats amb activitats d’inversio

Total pagaments d'efectiu de les activitats d'inversié
Total fluxos d'efectiu nets (l'agtiviiats d'inversié
i : ! g 2/ /

La memoria adju'illta forma part integrant dels comptes anuals de I’exercici 2021,
(*) Es presenta exclusivament a efectes comparatius.

3171212021 31/12/2020 (*)
4495266 1450.327
(1.560.882) (1.943.883)
375732 303.389
(1.052.549) (967.584)
4.870.998 1.753.716
(2.613.431) (2.911.467)
454.062 524.780
(467.970) (461.953)
454.062 524.780
(467.970) (461.953)
(8.374) (28.290)
2.235.285 (1.123.214)
(3.292.608) 3.880.716
(3.292.608) 3.880.716
. (35.840)

1334.978 (2.169.594)
1.334.978 (2.205.434)
(1.957.630) 1.675.282
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
Estat de Flux d’Efectiu
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

31/12/2021 31/12/2020 (*)

C) FLUXES D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT

C.1) Cobrament d'activitats de finangament - -
1.- Passius subordinats - -
2.- Instruments de patrimoni net < -
3.- Derrames actives - -
4.- Aportacions dels socis o mutualistes - -
5.- Alienament de valors propis - -
6.- Altres cobraments relacionats amb activitats de finangament - -
Total cobrament d'efectiu de les activitats de finangament - -

C.2) Pagaments d'activitats de finan¢ament
1.- Dividends als accionistes (140.551) (157.487)
2.- Passius subordinats = -
3.- Instruments de patrimoni net - -
4.- Derrames passives - -
5.~ Devolucio d'aportacions als socis o mutualistes - -
6.- Adquisici6 de valors propis - -
7.- Altres pagaments relacionats amb activitats de finangament - -
Total pagaments d'efectiu de les activitats de finangament (140.551) (157.487)

Total fluxos d'efectiu de les activitats de finangament (140.551) (157.487)

Efecte de la variacid del tipus de canvi en l'efectin i equivalents - -

Total augment/disminucié d'efectiu i equivalents 137.104 394.581
Efectiu i equivalents a l'inici del periode 2.496.516 2.101.935
2.633.620 2.496.516

Efectiu i equivalents al final del periode

La memodria adjunta forma part integrant dels comptes anuals de I’exercici 2021.
sivament a eféctes comparatius.
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.

Memoria dels Comptes Anuals

(1) Naturalesa, Activitats de la Societat i Composicié del Grup

Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U. (d’ara endavant la Societat) és una societat
andorrana que es va constituir com a societat anonima el 21 de gener del 1998,
inscrivint-se en el Registre de Societats Mercantils, sota la denominacié de Reig
Assegurances, S.A., si bé la seva activitat es va iniciar I’1 de juliol del 2000 amb les
modalitats d’assegurances d’estalvi, capitalitzacio, pensions i riscos,

Amb efecte 1 de maig del 2002 la Societat va passar a dependre accionarialment d’Andorra
Banc Agricol Reig, S.A., continuant la seva activitat emmarcada dins del sector banca
— assegurances. L’ Accionista Unic va aprovar en la seva reunié del 30 d’abril del 2003
modificar la raé social per la d’Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U. Aixi
mateix, amb data 22 de novembre del 2007, la Societat va adquirir el caracter
d’unipersonal i va passar a anomenar-se Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U.

L’Entitat es troba subjecta a les disposicions legals establertes en la Llei Reguladora de
I’ Actuacié de les Companyies d’Assegurances al Principat, d’11 de maig del 1989,
Aquesta llei estableix que la Societat ha de constituir i presentar al M.I. Govern
d’Andorra, la corresponent fianga bancaria irrevocable per import de 601.012 euros. La
Societat ha presentat els avals esmentats que han estat atorgats per Andorra Banc
Agricol Reig, S.A.

A partir de I’ de gener de 2018 és d’aplicacid la segiient normativa per totes les entitats
d’assegurances i reassegurances del Principat:

— Llei 12/2017, de 22 de juny, d’ordenacié i supervisié d’assegurances i
reassegurances del Principat d’ Andorra.

— Reglament d’aplicacié de la Llei 12/2017, del 22 de juny, d’ordenacid i supervisio
d’assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra.

— Decret del 27/12/2017 pel qual s’aprova el Reglament de desenvolupament del que
estableix la disposicié final primera de la Llei 12/2017, del 22 de juny,
d’ordenacié i supervisié d’assegurances i reassegurances del Principat
d’Andorra, en relacié amb el régim de calcul de provisions técniques a efectes
comptables aplicable a les entitats d’assegurances i reassegurances del Principat
d’Andorra.

La disposicio final primera de la Llei 12/2017, de 22 de juny, d’ordenacié i supervisié
d’assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra estableix que el Govern, a
proposta del Ministeri de Finances, ha d’establir la normativa comptable especifica per
a les entitats subjectes a aquesta Llei i, en particular, els métodes i procediments per al
calcul de les provisions técniques a efectes comptables.

' //’j v
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

A 31 de desembre del 2021 es gestionen els segiients productes:

— Andlife: asseguranga d’estalvi amb component de risc on els prenedors de les
assegurances assumeixen el risc de la inversié materialitzada en diverses cistelles
de valors prefixades per la Societat (Unit Linked).

— Pla de Pensions: Individuals: producte financer en format asseguranga creat amb
P’objectiu de proporcionar una prestacié complementaria per a la jubilacio. El
producte ofereix un perfil moderat i equilibrat, adaptat als clients.

— AndVida: producte d’asseguranca de vida que ofereix les segiients garanties:
¢ Qarantia principal:
- Defuncié per qualsevol causa
e Garanties complementaries de vida:
- Mort per accident
- Mort per Accident de circulacio
- Invalides Absoluta i Permanent
- Invalides Absoluta i Permanent per Accident
- Invalides Absoluta i Permanent per Accident de circulacio
- Malalties Greus
e Garanties complementaries de Salut:
- Assistencia sanitaria
- Baixa laboral
— Assegurances de Col-lectius:

o Savand, S.A.U.: es una asseguranca de risc on el prenedor de |’asseguranca
(Savand, S.A.U.) en cas de mort i/o invalidesa de [’assegurat cobrara el
capital pendent del préstec que hi hagi entre Savand i I’assegurat. En cas
d’incapacitat de [’assegurat Savand cobrara pels dies efectius de la baixa.

¢ Andorra Banc Agricol Reig, S.A.:

- Asseguranga de vida i accidents d’empleats d’ Andorra Banc Agricol Reig,
S.A. i societats dependents i asseguranca de vida per empleats
d’Andorra Banc Agricol Reig, S.A. associada als préstecs hipotecaris.

- Asseguranca de vida i accidents per a directius d’Andorra Banc Agricol
Reig, S.A. i societats dependents.

- Asseguranca de salut per empleats d’ Andorra Banc Agricol Reig, S.A.

L’accionista Gnic de la Societat és Andorra Banc Agricol Reig, S.A, entitat financera
andorrana que a 31 de desembre del 2021 és propietaria del 100% de les accions. Part
de les operacions de la Societat es realitzen per mediaci6 de ’estructura pertanyent al
Grup. Els imports que figuren comptabilitzats en els comptes anuals adjunts de
’exercici 2021 han d’interpretar-se en el context del Grup en el qual la Societat realitza
les seves operacions.

Y/



2

9
ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

La durada de la Societat és indefinida. El seu nimero de Registre de Comerg i Industria és
el 918202V, el seu nom comercial es Andorra Assegurances Agricol Reig i el seu
domicili comercial radica a 1'Av. Fiter i Rossell 4-B, Edifici Centre de Negoci, planta 0,
despatx 2, AD700-Escaldes-Engordany.

La Societat, d’acord amb un SLA signat amb Andorra Banc Agricol Reig S.A. i Andorra
Gestio Agricol Reig, S.A.U., remunera a dites Societats, en concepte de prestacio de
serveis, ja que utilitza com a principal canal de distribucié dels seus productes la seva
xarxa d’oficines.

Bases de presentacid

(a) Imatge fidel

Els comptes anuals adjunts han estat obtinguts dels registres comptables de la
Societat i es presenten d'acord amb el Decret del Govern d’Andorra del 23 de
juliol de 2008 pel qual s’aprova el pla general de comptabilitat d’aplicacio a les
societats mercantils, de la llei del 22 de juny d’ordenacid i supervisio
d’assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra, del Reglament de
desenvolupament del que estableix la disposici6 final primera de la Llei 12/2017
del 22 de juny i de la resta de legislacio i normativa que li és d’aplicacio, de
manera que mostren la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financeraa 31 de
desembre de 2021 i dels resultats de la Societat i dels fluxos d'efectiu produits
durant el exercici anual acabat en aquesta data.

Adquests comptes anuals, que han estat formulats pels Administradors de la Societat
el 30 de Marg de 2022, es sotmetran a l'aprovacid per part de I’ Accionista Unic,

i s’estima que seran aprovats sense cap modificacid.

Per part seva, els comptes anuals de I'exercici 2020 van ser aprovats per part de
I’ Accionista Unic el 21 de Juny de 2021.

(b)  Principis comptables

Els comptes anuals corresponents a [I’exercici 2021 s’han formulat pels
administradors d’acord amb el decret del Govern d’Andorra del 23 de juliol de
2008 pel qual s’aprova el Pla General de Comptabilitat d’aplicacié a les societats
mercantils, actualitzat pel Decret de dia 15 de febrer de 2012 pel que s’aprova la
modificacié del Pla General de Comptabilitat. En ’esmentada actualitzacié del
Pla General de Comptabilitat, s’especifica que quan una qiiestio no estigui
regulada expressament en les disposicions andorranes, les societats hauran
d’aplicar els criteris establers en les normes internacionals de comptabilitat i
informacié financera.

!//7/
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

Addicionalment, amb data 22 de juny de 2017 el Consell General d’Andorra va
aprovar la Llei d’ordenaci6 i supervisié d’assegurances i reassegurances del
Principat d’ Andorra, que deroga, llevat dels articles 3 i 6, I’antiga Llei reguladora
de I'actuacid de les companyies d’assegurances, de 1’11 de maig de 1989,
modificada per la Llei 12/2015, del 16 de juliol. L’objecte d’aquesta llei és
I’actuacio del marc de regulacié i supervisié en ’ambit de 1’asseguranga i la
reasseguranga per adaptar-se en primer terme al que emanen |’Associacid
Internacional d’Inspectors d’Assegurances (AIIA), el nou régim establert per la
Unié Europea en aquest ambit, conegut com Solvéncia I, i regulat per la
Directiva 2009/138/CE del Parlament Europeu i del Consell, del 25 de novembre
de 2009, aixi com les regles que dicta I’Autoritat Furopea d’Assegurances i
Pensions de Jubilacio (AEAPJ) amb vista a garantir la transparéncia i la solvéncia
del sector. La Llei d’ordenacio i supervisio d’assegurances i reassegurances del
Principat d’ Andorra va entrar en vigor el dia 1 de gener de 2018, a excepcid del
requerit en el Titol I'V de la Llei (Régim d’exercici de I’activitat) que va permetre
la seva adaptacié de manera gradual i proporcionada durant un termini de cinc
anys, a comptar des del dia 1 de gener de 2018.

En aquest sentit, pel que respecta als métodes i procediments per al calcul de les
provisions técniques a efectes comptables, amb data 27 de desembre de 2017 es
va publicar al BOPA el Decret pel qual s’aprova el Reglament de
desenvolupament del que estableix la disposicié final primera de la Llei, del 22
de juny, d’ordenacié i supervisio d’assegurances i reassegurances del Principal
d’Andorra, en relacié amb el régim de calcul de provisions técniques a efectes
comptables aplicable a les entitats d’assegurances i reassegurances del Principat
d’Andorra.

No s'han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els
Administradors han formulat aquests comptes anuals tot considerant la totalitat
dels principis i normes comptables d'aplicacié obligatdria que tenen un efecte
significatiu en aquests comptes anuals. No hi ha cap principi comptable obligatori
que, sent significatiu el seu efecte en els estats financers, s’hagi deixat d’aplicar.

(¢) Comparaci6 de la informacid

La informaci6 continguda en aquesta memoria referida a l'exercici 2020 es presenta
Gnicament i exclusivament a efectes comparatius amb la informacié de I'exercici
2021.

(d) Canvis en criteris comptables i correcci6 d’errors

Durant l'exercici 2021 no s'han produit canvis de criteris comptables significatius
respecte als criteris aplicats a I'exercici 2020. Aixi mateix, en I’elaboracio dels
comptes anuals adjunts no s’ha detectat cap error significatiu que hagi suposat la
re-expressi6 dels imports inclosos als comptes anuals de ’exercici 2020.

r /
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U,
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

(e)  Criteris d’imputaci6 de despeses i ingressos

Per la imputaci6 de despeses i ingressos a les activitats de vida, i, en el seu cas, al
compte no técnic la Societat segueix els segiients criteris:

(i) Els ingressos i despeses derivats directament de la practica d’operacions
d’asseguranga (primes, pagaments, provisions etc...) s’atribueixen al ram
concret al que pertanyen.

(ii)Els ingressos i despeses financeres es distribueixen tal i com segueix:

— Al negoci de vida, en funcié dels rendiments i despeses relatius a les
inversions financeres afectes, respectivament, a la cobertura de
provisions técniques de cada activitat.

— Al compte no técnic, en la part atribuible a les inversions en qué es
materialitzen els fons propis de la Societat.

(iii) Larestad’ingressos i despeses s’assignen a les activitats de vida. En qualsevol
cas, no es consideren de natura técnica els ingressos i despeses que no
guarden relacié amb el substrat técnic de I’activitat asseguradora, ni els de
caracter extraordinari, excepte que aquests ultims es corresponguin a
correccions d’exercicis anteriors que, en el seu cas, s’haurien considerat de
caracter técnic en ’exercici corresponent.

(f)  Impactes derivats del COVID-19

L'aparicio del COVID-19 i la seva expansié global, va motivar que el mateix fos
qualificat com una pandémia per I'Organitzacié Mundial de la Salut I'l 1 de marg
de 2020.

La situacié d’emergencia sanitaria ocasionada per la pandémia del SARS-CoV-2 ha
fet necessaria I’adopcié d’un ventall de mesures en els ambits laboral, social,
economic i sanitari per, en la mesura del possible, minvar els efectes negatius de
la crisi sanitaria.

A Andorra shan adoptat mdultiples mesures governamentals amb ['objectiu
d’alleugerir l'impacte d'aquesta crisi. Entre elles es troben les que es detallen en
les lleis 1/2021, 3/2021 i 6/2021, els quals inclouen mesures per fer front a
I'impacte econdmic i social de la crisi sanitaria derivada del COVID-19. Aquestes
mesures mantenen les incloses en les lleis del exercici anterior (lleis 3/2020,
5/2020, 7/2020 i 16/2020) i les amplien, amb ['objectiu de protegir a families i
col-lectius més vulnerables.

La darrera llei en vigor, la Llei 17/2021, del 17 de juny, de noves mesures
excepcionals i urgents per la situacié d’emergéncia sanitaria causada per la
pandémia del SARS-CoV-2, se ha centrat principalment en mesures que
concernien la suspensié temporal dels contractes de treball i la reduccié de la
jornada laboral, prorrogant les mesures 6 mesos més fins el 31 de desembre del
2021.

QL:L;—/ L/P/;?/
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 1 2020

(Expressats en euros)

Atenent que I’evolucid de la pandémia causada pel SARS-CoV-2 segueix afectant
d’una manera important certs sectors de I’economia, el Consell General en la seva
sessio del dia 16 de desembre del 2021, aprova la Llei 34/2021 de noves mesures
excepcionals i urgents per la situacié d’emergencia sanitaria causada per la
pandémia del SARS-CoV-2 per prorrogar, fins al 30 de juny del 2022, les mesures
que ja foren objecte de la Llei 17/2021.

En l'aplicaci6 del principi d'empresa en funcionament, la Societat ha considerat les
incerteses generades per la crisi sanitaria derivada del COVID-19, concloent que
no hi ha incerteses materials sobre la capacitat per continuar com a empresa en
funcionament.

Durant I’exercici 2021, la Societat no ha tingut cap impacte significatiu derivat del
COVID-19.

(3) Distribucid de resultats

La proposta de distribucié del resultat de 2021 i altres reserves de la Societat a presentar a
la Junta General d’Accionistes i que es presenta en |’estat total de canvis en el patrimoni
net és tal i com segueix:

Euros
31/12/2021
Base de repartiment
Beneficis de I’exercici 75.400
Distribucid
Dividends 75.400
75.400

La distribucid dels resultats de la Societat de ’exercici finalitzat el 31 de desembre del
2020, aprovat per I’ Accionista Unic en I’Acta de data 21 de Juny del 2021.

Euros
31/12/2020
Base de repartiment
Beneficis de I’exercici 290.551
Distribucid
Dividends 140.551
Dividend a compte 150.000

£
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

(4) Normes de Registre i Valoracid

Aquests comptes anuals han estat formulats d’acord amb els principis i normes de valoraci6
i presentacio contingudes en la legislacié comptable i, en particular, els métodes i
procediments per al calcul de les provisions técniques, especifica per a les entitats
subjectes a la disposicié final primera de la Llei 12/2017, de 22 de juny, d’ordenacid i
supervisié d’assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra.

Els principals principis comptables i normes de valoracié aplicats sén els segiients:

(a) Immobilitzat intangible

Els actius registrats en |'immobilitzat intangible compleixen amb el criteri
d’identificabilitat i es presenten minorats per I’amortitzacié acumulada i per les
possibles perdues per deteriorament de valor.

Quan aquests sén valorats pel seu preu d’adquisicié o cost de produccio s’inclouen,
en el seu cas, les despeses financeres per finangament especific o genéric
meritades abans de la posada en funcionament per aquells actius que necessiten
un periode superior a I’any per estar en condicions d’us.

L’amortitzaci6 dels elements de I’immobilitzat intangible es realitza distribuint el
seu import amortitzable de forma sistematica al llarg de la seva vida 1til, en un
termini maxim de 7 anys.

La Societat avalua anualment si existeix deteriorament d’algun dels elements. Les
correccions valoratives per deteriorament dels elements de I’immobilitzat
intangible, aixi com la seva reversio es registren com a ingrés o despesa
respectivament en el compte de pérdues i guanys.

(b) Immobilitzat tangible

Els béns inclosos en I'immobilitzat tangible es valoren al seu cost, ja sigui el preu
d’adquisicié o el cost de produccid, i es veuen minorats per 1’amortitzacio
acumulada i les pérdues per deteriorament de valor.

Els costos de renovacié, ampliacié o millora dels béns de I’immobilitzat tangible
s’incorporen com més valor del bé quan representin un increment de la capacitat,
productivitat o allargament de la seva vida 1til, en un termini maxim de 10 anys.

L’amortitzaci6 dels elements de I’immobilitzat tangible es calcula linealment sobre
el valor de cost de I’actiu menys el valor residual, en funcié de la vida util de
cadascun dels béns.

La Societat avalua anualment si existeix deteriorament d’algun dels elements. Les
correccions valoratives per deteriorament dels elements de I’immobilitzat
tangible, aixi com la seva reversié es registren com a ingrés o despesa
respectivament en el compte de pérdues i guanys. La Societat no ha carregat al
compte de pérdues i guanys de Pexercici 2020 cap import en concepte
d’amortitzacio de [’immobilitzat tangible.

~
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

(¢)  Actius i passius financers

(i) Classificacio i separacio d’instruments financers

Els instruments financers es classifiquen en el moment del seu reconeixement
inicial com actiu financer, passiu financer o instrument de patrimoni, de
conformitat amb el fons econdomic de [l’acord contractual i amb les
definicions d’actiu financer, passiu financer o instrument de patrimoni.

La Societat classifica els actius financers en la categoria actius financers a
negociacid atenent a les caracteristiques i les intencions de la Direccid en el
moment del seu reconeixement inicial.

(ii) Actius i passius financers a negociacio

Els actius o passius financers a negociacié son aquells que es classifiquen com
mantinguts per a negociar des del moment del seu reconeixement inicial.

Un actiu o passiu financer es classifica com a negociacio si:

— S’origina, s’adquireix o s’emet principalment amb 1’objecte de vendre’l
o readquirir-ho en el curt termini.

— Es tracta d’un derivat, sempre que no sigui un contracte de garantia ni
hagi estat designat com a instrument de cobertura.

Els actius i passius financers mantinguts per a negociar es reconeixen
inicialment al seu valor raonable. Els costos de transaccid directament
atributbles a la compra o emissid es reconeixen com una despesa en el
compte de pérdues i guanys a mesura qué s’incorren.

En els actius financers ha de formar part del reconeixement inicial I’import dels
drets preferents de subscripcid i similars, si s’escau.

Amb posterioritat al seu reconeixement inicial, es reconeixen a valor raonable
imputant els canvis en el compte de pérdues i guanys de I’exercici. El valor
raonable no es redueix pels costos de transaccio en qué es pugui incorrer en
la seva alienacid. Els interessos i dividends meritats s’inclouen en les
partides per la seva naturalesa.
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 1 2020

(Expressats en euros)

(iii) Interessos i dividends

Els interessos es reconeixen pel meétode del tipus d’interés efectiu, que és el tipus

d’actualitzacid que iguala el valor en llibres d’un instrument financer amb
els fluxos d’efectiu estimats al llarg de la vida esperada de I’instrument, a
partir de les seves condicions contractuals i sense considerar les pérdues per
risc de crédit futures. El calcul inclou les comissions i punts basics d’interés
pagats o rebuts per les parts del contracte, aixi com els costos de transaccid i
qualsevol altra prima o descompte. En aquells casos en qué la Societat no pot
estimar amb fiabilitat els fluxos d’efectiu o la vida esperada d’un instrument
financer, s’utilitzen els fluxos d’efectiu contractuals al llarg del periode
contractual complet. Per a instruments financers, en qué la variable amb la
que es relacionen les comissions, punts basics, costos de transaccio,
descomptes o primes, es revisa a tipus de mercat abans del venciment
esperat, el periode d’amortitzaci6 és el termini fins la segiient revisié de les
condicions.

(d) Ingressos per primes d’assegurances i despeses d’adquisici6

Els ingressos per primes d’assegurances i despeses d’adquisicié es reconeixen
comptablement, amb caracter general, segons el principi de meritacié, amb
independéncia del moment en qué es produeixi el corrent monetari o financer
derivat del mateix. Al final de cada exercici economic es calcula la part de la
prima emesa i no meritada en ’exercici periodificant-se mitjangant les provisions
técniques per a primes no consumides.

No existeixen comissions anticipades o altres despeses d’adquisicié de cartera no
recurrents que es poguessin diferir a diferents exercicis, pel que les comissions i
altres despeses d’adquisicid es registren com a despesa en el moment d’emissio
de les polisses.

(e) Sinistres pagats i variacio de provisions

La sinistralitat estd composada tant per las prestacions pagades durant I’exercici com
per la variacid experimentada en les provisions técniques relacionades amb les
prestacions i la part imputable de despeses generals que hagin d’assignar-se a
I’esmentada funcid.

C e =



(f

(®

16
ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

Provisions Técniques

A continuaci6 es detallen les principals hipotesis i métodes utilitzats en la constitucié
de les provisions:

(i) Provisio per a primes no consumides:

Es constitueix sobre les polisses amb perfode de cobertura igual o inferior a
I'any. La seva determinacié es realitza polissa a polissa, sobre la base de les
primes de tarifa meritades en I'exercici, deduit el recarrec de seguretat, en
funcié dels dies per transcorrer des de la data de tancament del periode actual
fins al venciment del contracte.

(ii) Provisio per a riscos en curs:

Es constitueix per cobrir la insuficiéncia de la provisié per a primes no
consumides, pel que fa als riscos i despeses que s'estima incorrera la Societat
durant el periode restant de cobertura de les polisses.

(iii) Provisions técniques relatives a ’asseguranga de vida quan el risc de la
inversié I’assumeix el prenedor

Aquestes provisions reflecteixen el valor dels actius especificament afectes o
als resultants d’utilitzar els indexs o actius fixats com a referéncia per
determinar el valor economic dels drets dels prenedors. Es doten les
oportunes provisions addicionals quant els riscos no sén assumits
integrament pel prenedor. El calcul es realitza polissa a polissa amb
periodicitat mensual.

(iv) Provisions técniques de la reasseguranca cedida

Es determinen aplicant els criteris descrits en els paragrafs anteriors per
’asseguranga directa, tenint en compte els percentatges de cessid establerts
en els contractes en vigor.

(v) Provisid per prestacions:

Representa l'estimacié dels costos finals necessaris per a la liquidacio i
pagament dels sinistres ocorreguts abans del tancament del periode, incloent
els relatius als sinistres pendents de declaracié a aquesta data determinats
sobre la base de l'experiéncia de la Societat.

Criteris utilitzats en transaccions amb parts vinculades

Totes les transaccions que realitza la Societat amb societats del grup o altres societats
vinculades es realitzen a preus de mercat i amb les mateixes condicions que es
realitzarien en el cas.d’ésser societats independents.

)74
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(Expressats en euros)

(h)  Impost indirecte sobre la prestacid de serveis d’asseguranca (ISI)

La Llei de I'impost indirecte sobre la prestacio de serveis d’asseguranga grava les
prestacions de serveis d’asseguranca, que tinguin per objecte la cobertura d’un
risc durant un periode determinat, la contraprestacié de la qual s’estableix
mitjangant el pagament d’una prima que ha de satisfer el beneficiari de
I’assegurancga a |’entitat asseguradora.

(i)  Impost sobre la renda dels no residents fiscals (IRNR)

D'acord amb la Llei 94/2010, del 29 de desembre, de I'impost sobre la renda dels no
residents fiscals (d’ara endavant la Llei 94/2010) que grava la renda obtinguda a
Andorra per persones i entitats considerades per la llei com a no residents a
efectes fiscals, la Societat és subjecte obligat de retencié i ha aplicat als
proveidors de serveis no residents a Andorra una retencio de 1°1,5% sobre els
rendiments derivats d’operacions de reasseguranga, i el 10% sobre la resta de
proveidors des de I’1 d’abril de 2011, data d’entrada en aplicacié d’aquesta llei.
En data 1 de desembre de 2011, el Consell General del Principat d’Andorra va
aprovar la Llei 18/2011, de I’l de desembre, de modificacio de la Llei 94/2010,
que s’aplica des de I’ de gener de 2012.

() Impost sobre Societats

Amb data | de desembre de 2011 el Consell General del Principat d’Andorra, va
aprovar la Llei 17/2011, de I’'1 de desembre, de modificacié de la Llei 95/2010,
del 29 de desembre, de I’impost sobre societats, (publicat al BOPA niimero 80,
amb data 28 de desembre de 2011). Aquesta Llei va entrar en vigor I’endema de
ser publicada al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra i s’aplica als periodes
impositius que s’iniciin a partir de I’1 de gener de 2012. La Societat esta subjecta
a un tipus de gravamen del 10%.

Amb data 13 de juny de 2012 el Govern d’Andorra va aprovar el Reglament que
regula la Llei 95/2010, del 29 de desembre, de I’Impost sobre societats o de la
Llei 96/2010, del 29 de desembre, de I’Impost sobre la renda de les activitats
economiques per la seva aplicacié desenvolupa les obligacions formals que han
d’acomplir els obligats tributaris d’aquests tributs, aixi com el sistema de gestio,
de liquidaci6 i de control dels Impostos esmentats.

El Grup Andbank tributa des de ’exercici iniciat Il de gener de 2018 sota el régim
especial de consolidacié tributaria establert en ’article 25 del text refds de la Llei
95/2010, del 29 de desembre, de I'impost sobre societats (TRL IS). A aquests
efectes, Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U., forma part del grup de
tributacio consolidada en I’impost sobre societats.

La base de tributacio es determina pel métode de determinaci6 directa i es calcula
corregint el resultat comptable, determinat d’acord amb les normes que preveu la
Llei 30/2007, del 20 de desembre, de comptabilitat dels empresaris i el Pla
General de comptabilitat, amb I’aplicacié dels principis i els criteris de
qualificaci6, valoracié i imputacié temporal recollits en els preceptes de la Llei
de I’impost sobre societats que donen lloc a la practica d’ajustos extracomptables.
Els ajustos extracomptables, a efectes fiscals, positius o negatius, poden ser
permanents o temporals segons reverteixin o no en periodes impositius posteriors.
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(Expressats en euros)

El pagament a compte es determinard amb el 50% sobre la quota de liquidacio de
I’any anterior.

(k)  Impost general indirecte

El Consell General del Principat d’ Andorra, en la seva sessi6 del 21 de juny de 2012,
va aprovar la llei 11/2012 de I'Impost General Indirecte (IGI) que va entrar en
vigor I’1 de gener de 2013. L’impost general indirecte grava els lliuraments de
béns, les prestacions de serveis i les importacions realitzades en el territori
Andorra per empresaris o professionals a titol onerds amb caracter habitual o
ocasional en el desenvolupament de la seva activitat econdmica, amb
independéncia de la finalitat o dels resultats perseguits en |’activitat economica o
en cada operacio en particular i inclis de la condicié de I'importador. El tipus de
gravamen general és d’un 4,5%, el reduit d’un 1% i I’ incrementat és d’un 9,5%
que s’aplica a les prestacions de serveis bancaris i financers.

D’acord amb la legislacio, les activitats propies de les empreses asseguradores no
estan subjectes a dit impost.

(I)  Impost sobre la renda de les persones fisiques

El Consell General del Principat d’ Andorra, en la seva sessié del 24 d’abril de 2014,
va aprovar la llei de I’'Tmpost sobre la renda de les persones fisiques que va entrar
en vigor I’1 de gener de 2015 i modifica el reglament de I’impost sobre la renda
dels no-residents fiscals.

Amb data 29 d’abril de 2015, el Govern d’Andorra va aprovar en Decret legislatiu
el text refos de la Llei 5/2014, del 24 d’abril, de ’impost sobre la renda de les
persones fisiques, modificada per Llei 42/2014, de I’l1 de desembre, de
modificacié de la llei 5/2014, del 24 d’abril, de I’'impost sobre la renda de les
persones fisiques, per la Llei 37/2014, de I’11 de desembre, de regulacié dels jocs
d’atzar i per la Llei 8/2015, del 2 d’abril, de mesures urgents per implantar
mecanismes de reestructuracid i resolucié d’entitats bancaries.

L’impost sobre la renda de les persones fisiques grava la renda de I’obligat tributari,
entesa la totalitat de les seves rendes i guanys i pérdues de capital, amb
independéncia del lloc on s’hagin produit i sigui on sigui la residéncia del
pagador.
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(Expressats en euros)

(5) Immobilitzat tangible

A 31 de desembre de 2021 i 2020, la Sociedad tenia elements de I’immobilitzat tangible
totalment amortitzats que seguien fet Us por import de 20.779 euros en ambdds
exercicis.

(6) Immobilitzat intangible

Un resum de ’immobilitzat intangible a 31 de desembre de 2021, aixi com el seu moviment
durant ’exercici 2021 és com segueix:

Euros
Saldo al Saldos al
31/12/2020 Altes Baixes 31/12/2021
Aplicacions informatiques 697.916 - - 697.916
Amortitzaci6 acumulada (381.754) (76.119) - (457.873)
Valor net 316.162 (76.119) - 240.043

Un resum de I’'immobilitzat intangible a 31 de desembre de 2020, aixi com el seu moviment
durant I’exercici 2020 és com segueix:

Euros
Saldo al Saldos al
31/12/2019 Altes Baixes 31/12/2020
Aplicacions informatiques 662.076 35.840 - 697.916
Amortitzacié acumulada (304.949) (76.805) _ (381.754)
Valor net 357.127 (40.965) - 316.162

El saldo dels elements totalment amortitzats a 31 de desembre de 202012019 és de 152.576
euros.

(7)  Actius i Passius financers

(a)  Actius financers

En el seglient quadre es mostra el valor en llibres dels actius financers enregistrats a
’exercici 2021 en cadascuna de les categories:

v

rd
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.
31 de desembre de 2021 i 2020

(Expressats en euros)

Euros
Efectiu i Actius
altres mitjans Actius financers
liquids financers a a cost Actius a
equivalents  negociacié  amortitzat cost TOTAL

Instruments de patrimoni
Inversions per compte dels prenedors d'assegurances

que assumeixen el risc de la inversio - 8.617.297 - - 8.617.297
Altres Credits
- Resta de credits - & 776.340 - 776.340
Tresoreria 2.633.620 = L L) 2.633.620
TOTAL 2.633.620 8.617.297 776.340 - 12.027.257

En el segiient quadre es mostra el valor en llibres dels actius financers enregistrats a
I’exercici 2020 en cadascuna de les categories:

Euros
Efectiu i Actius
altres mitjans Actius financers a
liquids financers a cost Actius a
equivalents negociacié  amortitzat cost TOTAL

Instruments de patrimoni
Inversions per compte dels prenedors d'assegurances

que assumeixen el risc de la inversié - 7.060.325 - - 7.060.325
Altres Crédits
- Resta de crédits - - 670,777 - 670.777
Tresoreria 2.496.516 g - = 2.496.516
TOTAL 2.496.516 7.060.325 670.777 - 10.227.618

(i) Efectiui Altres Actius Liquids Equivalents

El detall de I’epigraf efectiu i altres actius liquids equivalents a 31 de desembre
de 2021 1 2020 és tal i com segueix:

Efectiu en entitats de crédit

Euros
31/12/2021 31/12/2020
2.633.620 2.496.516
2.633.620 2.496.516

Durant els exercicis 2021 i 2020 no s’han generat interessos per compte corrent.

A 31 de desembre de 2021 i 2020 no hi ha saldos d’efectiu i altres liquids
equivalents que no estiguin disponibles per a ésser utilitzats.

N
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(Expressats en euros)

(i) Actius financers a negociaci6

En aquest epigraf trobem classificats inversions afectes als segiients productes:
— Les inversions per compte dels prenedors d’assegurances de vida que
assumeixen el risc de la inversié a 31 de desembre de 2021 i 2020, es

detallen, en euros, en el segiient quadre:

Euros

31/12/2021 31/12/2020

Actius financers a negociacid

Participacions en Fons d’Inversio 1.532.363 1.048.392
Valors de Renta Fixa i Productes Estructurats 749,012 984.135
Renta Variable 484.320 -
Accions Preferents - -
Efectiu en entitats de crédit 4.692.487 4.011.497
Fons de pensions 587.336 435.872
Altres Fons d’Inversio (ETF) 122.101 116.407

8.617.297 7.060.325

(b)  Passius financers

A continuacié es detalla el valor en llibres dels passius financers, en euros,
corresponents a I’exercici 2021 i 2020:

Euros

31/12/2021 31/12/2020

Passius financers a cost amortitzat

Deutes per operacions de reasseguranga - 126.282
Deutes amb Administracions ptbliques - 30.405
Resta de deutes 390.302 76.222

-\

390.302 232.909
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(Expressats en euros)

(¢) Classificacid per venciments

La classificacid dels actius i passius financers per venciments contractuals, basada
en la data esperada en que puguin ser realitzats a 31 de desembre de 2021 és tal i
com segueix:

Euros
31/12/2021
Sense Venciment en:

Concepte venciment 2022 2023 2024 2025 2026  Posteriors  Saldo Final
Actius Financers
— Inversions per compte de

prenedors d'assegurances que

assumeixen el risc de la

inversié 7.970.151 31.182  281.929 71.064 78.476 47.325 137.170 8.617.297
Total Actius Financers 7.970.151 31182  281.929  71.064 78476 47325 137170  8.617.297
Passius Financers
— Resta d'altres deutes 2 - 390.302 5 5 2 g 390.302
Total Passius Financers - - 390.302 - - - - 390.302

La classificacio dels actius i passius financers per venciments contractuals, basada
en la data esperada en que puguin ser realitzats a 31 de desembre de 2020 és tal i
com segueix:
Euros
31/12/2020
Sense Venciment en:

Concepte venciment 2020 2021 2022 2023 2024  Posteriors  Saldo Final
Actius Financers
— Inversions per compte de

prenedors d'assegurances que

assumeixen el risc de la

inversio 6.090.921 - 484491 30.291  140.122 142.021 172.479 7.060.325
Total Actius Financers 6.090.921 - 484.491 30.291 140.122 142,021 172479 7.060.325
Passius Financers
— Deutes per operacions de

reasseguranga - - 126.282 - - - - 126.282
— Deutes amb Administracions

Pabliques - - 30.405 - - - - 30.405
— Resta d'altres deutes = = 76.222 - - - - 76.222
Total Passius Financers 3 - 232909 = = & = 232,909
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(Expressats en euros)

(d) Informacié relacionada amb el compte de pérdues i guanys

El detall de la informacié relacionada amb el compte de pérdues i guanys dels actius
i passius financers durant els exercicis 2021 i 2020 és com segueix:

Euros

31/12/2021 31/12/2020

Ingressos financers - -
Variaci6 en el valor raonable - :
Pérdues per deteriorament de valor - -
Reversio de correccions per deteriorament de valor - -
Beneficis per alienacid - -
Pérdues per alienacid - -
Ingressos i despeses d’inversions afectes a

assegurances en queé el prenedor assumeix el risc

de la inversi6 (neto) (130.524) (577.053)
Despeses financeres - =

Pérdues i guanys nets (130.524) (577.053)

(8) Patrimoni Net

La composicid i el moviment del patrimoni net es presenten en I’Estat de Canvis en el
Patrimoni Net.

(a)  Capital subscrit

A 31 de desembre de 2021 i 2020, el capital social d’Andorra Assegurances Agricol
Reig, S.A.U. esta representat per 40 accions de 60.102 euros de valor nominal
cada una, totalment subscrites i desemborsades.

L’accionista tnic de la Societat a 31 de desembre de 2021 i 2020, és Andorra Banc
Agricol Reig, S.A.

(b) Reserva legal
D’acord amb la legislacido mercantil andorrana, la Societat ha de dotar un 10% del
benefici de I’exercici a la reserva legal fins que aquesta assoleixi un 20% del

capital social.

A 31 de desembre de 2021 aquesta reserva esta totalment constituida,

TN\ // ? e
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(9) Provisions técniques

(Expressats en euros)

El detall i moviment de les provisions técniques de |’asseguranca directa i de la
reasseguranga cedida al llarg de I’exercici 2021 és com segueix:

Asseguranga Directa
Provisions per a primes no consumides
i riscos en curs
Provisions d’assegurances de vida
Provisions per rebuts impagats
Provisions per a prestacions
Provisions IBNR

Provisions técniques relatives a
I’asseguranga de vida quan
el risc de la inversio
I’assumeixen els prenedors

Total Directe

Reasseguranga Cedida
Provisions per a primes no
consumides i riscos en curs
Provisions per a prestacions
Provisions IBNR

NN

Euros
Saldo a Saldo a
31/12/2020 Dotacions Aplicacions 31/12/2021
294.740 404.699 (294.740) 404.699
36.195 31.781 (36.195) 31.781
500 500 (500) 500
16.848 19.050 (16.848) 19.050
50.186 24.909 (50.186) 24.909
398.469 480.939 (398.469) 480.939
7.060.325 8.617.297 (7.060.325) 8.617.297
7.458.794 9.098.236 (7.458.794) 9.098.236
Euros
Saldo a Saldo a
31/12/2020 Dotacions Aplicacions 31/12/2021
182.739 253.423 (182.739) 253.423
12.168 13.605 (12.168) 13.605
25271 - (25.277) -
267.028 (220.184) 267.028

220.184
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(Expressats en euros)

El detall i moviment de les provisions técniques de I’asseguranca directa i de la
reasseguranga cedida al llarg de I’exercici 2020 és com segueix:

Asseguranga Directa
Provisions per a primes no consumides
iriscos en curs
Provisions d’assegurances de vida

Provisions per rebuts impagats

Provisions per a prestacions
Provisions IBNR

Provisions técniques relatives a
I’asseguranga de vida quan
el risc de la inversio
I’assumeixen els prenedors

Total Directe

Reasseguranga Cedida

Provisions per a primes no consumides

i riscos en curs
Provisions per a prestacions
Provisions IBNR

Euros
Saldo a Saldo a
31/12/2019 Dotacions Aplicacions 31/12/2020
248.669 294,740 (248.669) 294.740
23.033 36.195 (23.033) 36.195
500 500 (500) 500
35.204 16.848 (35.204) 16.848
24.909 50.186 (24.909) 50.186
332315 398.469 (332.315) 398.469
9.002.454 7.060.325 (9.002.454) 7.060.325
9.334.769 7.458.794 (9.334.769) 7.458.794
Euros
Saldo a Saldo a
31/12/2019 Dotacions Aplicacions 31/12/2020
154.867 182.739 (154.867) 182.739
24.639 12,168 (24.639) 12.168
- 25277 - 25277
179.506 220.184 (179.506) 220.184

(10) Ingressos i despeses

(a) Primes imputades a I’exercici netes de reasseguranca

La companyia comercialitza assegurances de vida, amb els corresponents

complementaris de vida i salut, inicament en el Principat d’Andorra.

A continuacio es presenta la distribucié de les primes corresponents a les activitats
ordinaries de la societat, per categoria d’activitats, a 31 de desembre del 2021 i

2020:

AndVida: Assegurances de vida i salut

Unit Linked
Pla de pensions
Pla de jubilacio

Euros
31/12/2021 31/12/2020
1.586.659 1.415.111
2.852.426 2.043
152.323 106.066
13.818 13.113
4.605.226 1.536.333
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(Expressats en euros)

(b)  Despeses de personal

El detall de despeses de personal, classificat dins ’epigraf d’Altres despeses
técniques del compte de pérdues i guanys, a 31 de desembre de 2021 i 2020 és el

segiient:
Euros
31/12/2021 31/12/2020
Sous i Salaris 173.793 213.050
Indemnitzacions 103.067 -
Altres carregues socials 47.291 34.122

324.151 247.172

El nimero mig d’empleats que la Societat ha tingut en la seva plantilla durant
I’exercici anual finalitzat el 31 de desembre de 2021 i 2020, distribuit per
categories, ha estat el seglient:

Numero d’empleats

Directors 1
Té&cnics 2
3

Durant els exercicis anuals acabats el 31 de Desembre de 2021 i 2020, la Societat no
ha meritat cap import en concepte de remuneracions a membres del Consell
d’Administracio.

(c) Altres despeses generals d’administracio

El detall d’Altres despeses generals d’administracio, classificat dins I’epigraf de
d’Altres despeses técniques del compte de pérdues i guanys, a 31 de desembre de
202112020 és el seglient:

Euros
31/12/2021 31/12/2020

Immobles, instal-lacions i material 13.982 13.642
Informatica i comunicacions 39.087 46.421
Publicitat i propaganda - 3.917
Serveis de professionals independents 125.286 86.217
Altres 3.556 3.189

Qy ) 181.911 153.386
V) /]/
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(Expressats en euros)

(11) Impost sobre Societats

La Societat tributa per I'impost sobre Societats. Els beneficis, determinats d’acord amb la
legislacio fiscal, estan subjectes a un tipus de gravamen del 10% sobre la base de
tributacié. De la quota de tributacié poden practicar-se determinades deduccions
d’acord amb la legislacio vigent en cada moment.

Tal i com s’indica a la nota 1, la Societat integra un grup fiscal i tributa sota el régim
especial de consolidacio fiscal de I’Impost de Societats. Per tant, és la societat dominant
Andorra Banc Agricol Reig, S.A. (Consolidat), la responsable davant de
I’ Administracio de la presentacio i liquidacio de la declaracié consolidada de I'Tmpost
sobre Societats. Per aquest motiu, la Societatl satisfa a la societat dominant la quota
efectiva de I’exercici que haura d’haver-se ingressat si tributés en régim individual.

Els administradors de la Societat no esperen que, en cas d’inspeccid de les autoritats fiscals,
sorgeixin passius addicionals,

A continuacid s’inclou una conciliacid entre el resultat comptable de I’exercici i la quota
de liquidacié que la Societat espera declarar una vegada aprovats els presents comptes
anuals, conjuntament amb un detall de la liquidacié prevista per la Societat:

Euros
31/12/2021 31/12/2020

Resultat comptable abans d’impostos 83.774 322.834

Diferéncies permanents - -

Base comptable de I’impost 83.774 322.834

Diferéncies temporals = e

Base de tributacié 83.774 322.834

Quota de tributacid 8.377 32.283

Deduccions i bonificacions 5 =

Quota de liquidacio 8.377 32.283

Bonificacié quota de liquidacid del 50% - -

Retencions i pagaments a compte - -

Quota diferencial . 8.377 32.283
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(Expressats en euros)

La despesa de I’exercici per I'impost sobre beneficis es calcula com segueix (expressat en
euros):
Euros
31/12/2021 31/12/2020

Saldo d’ingressos i despeses abans de I’impost sobre

beneficis més diferéncies permanents 83.774 322.834
Base comptable pel 10% 8.377 32.283
Altres ajustaments* 3) -

8.374 32.283

* L’apartat “Altres ajustaments” correspon a la diferéncia produida entre P’estimacié de I’'Impost sobre
Societats i la despesa per Impost final.

A continuacid es presenta una reconciliacid entre el resultat comptable abans d’impostos i
la despesa per impost sobre societats pels exercicis 2021 i 2020 (expressat en euros).

Euros
31/12/2021 31/12/2020

Saldo d’ingressos i despeses de I’exercici 83.774 322.834
10% del saldo d’ingressos i despeses de

’exercici 8.377 32.283
Efecte fiscal de les diferéncies Permanents - -
Altres ajustaments™ 3) =
Despesa/ (ingrés) per impost sobre Beneficis 8.374 32.283

* L’apartat “Alfres ajustaments” correspon a la diferéncia produida entre I’estimacié de 1’Impost sobre
Societats i la despesa per Impost final.

A 31 de desembre de 2021 no existeixen bases de tributacid negatives per compensar
eventuals beneficis fiscals futurs. Aixi mateix, tampoc existeixen actius o passius per
impostos diferits. 4
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(Expressats en euros)

(12) Saldos i Transaccions amb empreses vinculades

El detall dels saldos i transaccions més significatius per la Societat amb el Grup Andbank
a 31 de desembre de 2021 i 2020 és com segueix:

Euros
31/12/2021 31/12/2020

Actiu

Tresoreria 2.633.620 2.496.516
Ajustos per periodificacio g =

2.633.620 2.496.516

Passiu

Imports pendents de pagament per serveis rebuts

(Nota 1) 36.896 34.901
36.896 34.901

Despeses
Imports meritats per serveis rebuts (Nota 1) (36.896) (34.901)
Comissions de custodia i operacions de valors s (339
(36.896) (35.240)

Les posicions de la Societat mantingudes amb accionistes corresponen a Andorra Banc
Agricol Reig, S.A.

Per altra banda, a 31 de desembre de 2021, la Societat te posicions amb entitats del Grup
Andbanc que superen el 10% dels fons propis. Aquestes es corresponen a les inversions
mantingudes per la Societat en diversos compartiments de fons d’inversié gestionats per
Andorra Gestié Agricol Reig, S.A.U. i Andorra Asset Management Luxemburgo per
import de 647.132,84 euros (443.889 euros a 31 de desembre de 2020).
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(Expressats en euros)

(13) Informacio sobre la naturalesa i el nivell de risc procedents d’instruments financers i
contractes d’assegurances

(a) Riscs de naturalesa financera

Risc de Crédit

La Societat no presenta operacions que impliquin un grau elevat de risc donat que
principalment I’intermediari amb el qual opera és el seu accionista tnic, Andorra
Banc Agricol Reig, S.A.

Risc de mercat

Donat que la Societat no manté cap cartera d’inversions financeres, la seva exposicio
als riscos de mercat €s minima. En aquest sentit, la Societat no disposa d’un
departament especific responsable del seguiment, de la gestié i de la supervisié
dels riscos de mercat.

Risc operacional

Els principals riscos operacionals que afecten a la Societat estan relacionats amb la
compravenda de valors i la gestid de tresoreria. En aquest sentit, el departament
de Middle Office i Riscos de la Societat duu a terme tota una série de
procediments i controls per tal de mitigar aquest risc.

Risc legal

La Societat fa servir el Departament d’Assessoria juridica del seu accionista,
Andorra Banc Agricol Reig, S.A. per gestionar el risc legal.

(b) Riscs de naturalesa actuarial

No hi ha riscos actuarials destacables que no estiguin coberts per la companyia.

(14) Fets posteriors

La invasié d’Ucraina per part de Russia el 24 de febrer de 2022 estd generant
incertesa a l'economia i als mercats financers. Les continues decisions d'aplicar
sancions i contra sancions contribueixen a l'augment d’aquesta incertesa.

En Iactualitat, existeixen riscos geopolitics i economics que s’han fet més evidents
fruit del conflicte, entre ells, l'augment de la volatilitat als mercats financers,
l'augment de la inflaci6 (principalment increments en el preu de I'energia, petroli,
entre altres matéries primeres) i disrupcions de les cadenes de subministrament,
fet que podria desembocar en una desglobalitzacié de l'economia mundial,
afavorida per mesures proteccionistes sobre el comerg internacional i, per tant,
una reduccio de la integracid dels mercats financers.

N\
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En aquest sentit, la Societat continua monitoritzant els efectes derivats del conflicte
beél-lic, incloent-hi possibles impactes directes i indirectes en el valor raonable
dels actius, passius. A la data de formulacid dels presents comptes anuals, no hi
han hagut impactes materials adversos, ni tampoc s'estima que pogués afectar
materialment i de }Lan'e/fa adversa a oci de la Societat ni a la seva posicid
financera.
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ANDORRA ASSEGURANCES AGRICOL REIG, S.A.U.

Reunits els Administradors de la Societat Andorra Assegurances Agricol Reig, S.A.U., amb data
30 de marg del 2022 i en compliment dels requisits establerts a la Llei 20/2007 del 18 d’octubre,
procedeix a formular els comptes anuals de ’exercici comprés entre 1’1 de gener del 2021 i el 31
de desembre del 2021.

osé Luis Mufioz Las
(Consell Administracio)

\swﬁebdt'
(Consell Administracid)







