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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO EM REGIME MISTO DE GARANTIA
FIRME E DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO

da 12 e 22 séries da 392 Emissao de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios da Companhia Provincia de Securitizagao

Lastreados em empréstimos com garantia de alienagao
fiduciaria de imdveis cedidos pela

CashMe Solugoes Financeiras S.A.

no valor de RS 353.106.000,00

Coordenador Lider
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A PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO E REALIZADA NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N2 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME EM VIGOR (“OFERTA” E “RESOLUCAO CVM 160",
RESPECTIVAMENTE), SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO JUNTO A CVM. OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVERAO SE ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA PRESENTE OFERTA.

\/

ESTE MATERIAL E SIGILOSO E NAO DEVE SER (NO TODO OU EM PARTE) REPRODUZIDO, DISTRIBUIDO OU TRANSMITIDO PARA QUALQUER OUTRA PESSOA SEM O CONSENTIMENTO PREVIO DA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP INVESTIMENTOS” OU “COORDENADOR LIiDER”).

Este material foi preparado com finalidade exclusivamente informativa para dar suporte a discussdo. Se vocé ndo for o destinatario ou a pessoa autorizada a receber este material, ndo pode usar, copiar ou divulgar as informagdes nele contidas ou
tomar qualquer a¢do baseada nessas informagdes.

Este material foi elaborado pela XP Investimentos e é apresentado unicamente para fins informativos e exclusivamente ao destinatario, em carater personalissimo, no dmbito da oferta publica de certificados de recebiveis imobiliarios da 12
(Primeira) Série e da 22 (Segunda) Série da 392 (Trigésima Nona) Emissdo da Companhia Provincia de Securitizagdo (“CRI Seniores”, “CRI Subordinados Mezanino”, quando em conjunto “CRI”, e “Securitizadora”, respectivamente) com lastro em
créditos imobilidrios diversificados, conforme representados por cédulas de crédito imobilidrio, cedidos pela CashMe Solugdes Financeiras S.A. (“Cedente”) em favor da Securitizadora, com base em informagdes prestadas pela Securitizadora e pela
Cedente. e

Potenciais Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos) devem utilizar os elementos que julgarem necessarios para avaliar o eventual investimento antes de decidir investir nos CRI.

Este material apresenta informagbes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que os potenciais investidores devem ler em especial a se¢do “Fatores de Risco”, bem como o Prospecto Preliminar da Oferta de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, da 12 (Primeira), e da 22 (Segunda) Séries da 392 (Trigésima Nona) Emissdo da Companhia Provincia de Securitizagdo lastreados em créditos imobiliarios diversificados cedidos pela CashMe SolugGes
Financeiras S.A. (“Prospecto Preliminar”), o Termo de Securitiza¢do da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) Séries da 392 (trigésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Companhia Provincia de Securitizagdo, com Lastro
em Créditos Imobilidrios Diversificados Cedidos pela CashMe SolugGes Financeiras S.A (“Termo de Securitizacdo”), e os demais documentos da Oferta, antes de decidir investir nos CRI. Este material ndo deve ser utilizado como base para qualquer
acordo ou contrato. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRI sera de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensdo que julgarem necessario para formarem seu julgamento para o investimento nos CRI.

Os CRI Seniores e os CRI Subordinados Mezanino serdo objeto de Oferta destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores
Qualificados” e “Resolucdo CVM 30”, respectivamente), sob o rito de registro automatico de distribuicdo publica perante a CVM, de acordo com a alinea “a”, do inciso VIII, do artigo 262 da Resolugdo CVM 160. Conforme disposto no inciso Ill, do
artigo 86 da Resolugdo CVM 160, os CRI Seniores e os CRI Subordinados Mezanino somente poderdo ser negociados pelos Investidores Qualificados junto ao publico investidor em geral, depois de decorrido 6 (seis) meses da divulgacdo do Aviso de
Encerramento da Oferta pelo Coordenador Lider.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Securitizadora e pela Cedente sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigcdo deverdo ser suficientes para permitir aos Investidores Qualificados a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Nem a Securitizadora, nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas nesta apresentagdo, inclusive, mas ndo se limitando, as informagdes prospectivas, sendo certo que as informagbes aqui contidas estdo sujeitas a
alteragbes, sem aviso prévio aos destinatarios desta apresentagao.
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A decisdo de investimento nos CRI Seniores e/ou nos CRI Subordinados Mezanino sera, quando do inicio da distribui¢do, de exclusiva responsabilidade dos potenciais Investidores Qualificados, e demanda complexa e minuciosa avalia¢do de sua
estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores Qualificados avaliem, juntamente com suas assessorias, incluindo financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos

de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de investimento. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar e do Termo de Securitizagdo pelos potenciais Investidores Qualificados ao formar seu julgamento
para o investimento nos CRI Seniores e/ou nos CRI Subordinados Mezanino.

Disclaimer

Ainda que algumas das partes mencionadas na presente apresentagdao mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o investidor. Lembramos que o investimento em
certificados de recebiveis imobilidrios ndo conta com qualquer mecanismo de garantia do fundo garantidor de créditos — FGC, podendo o investidor responder pelas perdas nos CRI Seniores e/ou nos CRI Subordinados Mezanino.
Adicionalmente, a Oferta devera ser registrada perante a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do “Cddigo de Ofertas Publicas”, do “Manual para Registro de Certificado de
Recebiveis Imobiliarios na ANBIMA” e demais normativos da ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, em até 15 dias contados da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta pelo
Coordenador Lider.

Ainda, a Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM sob o rito ordinario. Nesse sentido, todos
os documentos relativos aos CRI Seniores, aos CRI Subordinados Mezanino e/ou a Oferta, incluindo, sem limitagdo, o Prospecto Preliminar, o Termo de Securitizag3o e o presente material de divulgagdo, ndo foram e n3o serdo objeto de revisdo
pela CVM.

O Investidor Qualificado deve estar ciente das restri¢cdes previstas na Resolu¢do CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor Qualificado comprometer-se, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou,
ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas neste material de divulgagao.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO DOS CRI. OS INVESTIDORES QUALIFICADOS INTERESSADOS EM INVESTIR NOS CRI SENIORES E/OU NOS
CRI SUBORDINADOS MEZANINO NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE OS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES
SOBRE AS CARACTERISTICAS DA OFERTA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-QUALIFICADOS E/OU A INVESTIDORES
QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM SOB O RITO ORDINARIO, CONFORME PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRI SENIORES E/OU NOS CRI SUBORDINADOS MEZANINO, OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES
FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO, EM PARTICULAR AS INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRI E OS
“FATORES DE RISCO” DESCRITOS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO, NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO TERMO DE SECURITIZAGAO. A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO TERMO DE
SECURITIZAGAO. OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZAGAO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

POR TRATAR-SE DE OFERTA DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO CONTEM INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE A OFERTA. POR ISSO, E FUNDAMENTAL QUE OS INVESTIDORES
QUALIFICADOS REALIZEM, DIRETAMENTE OU POR MEIO DE ASSESSORIA ESPECIALIZADA, SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIAGAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE A OFERTA, OS CRI SENIORES E OS CRI SUBORDINADOS MEZANINO ANTES
DE TOMAREM SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.
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1. Visao Geral
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Grupo Cyrela

Um dos maiores grupos do segmento imobiliario do Brasil, a Cyrela é conhecida pela iR elilcCrailstlgletl¢:)

Servigos Financeiros Luxo/Alto Padrao
g Me 0] CYRELA

Padrao Economico Luxo/Alto Padrao
Y CURY § LAVVI

Padrao Economico C\TREL A Luxo/Alto Padrao
ﬁl!} PLANO&PLANO SKIP

Padrao Economico Luxo/Alto Padrao

* vivaz CYMA

RESIDENCIAL

Médio Padrao

lLIVING

Fonte: Dados da Companhia.

+50 Anos

Historia e Posicao de Lideranca no Mercado
Imobiliario do Brasil

Funciondrios (Obras e Administrativo)

+200.000

Clientes em Todo o Brasil

&
B@ +3.200
B

I Marcas Proéprias B Joint Venture
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A Cyrela Langou a A Cashme torna-se uma Inicio das Operacdes de  Consolidacao da Operacao  1° Lugar no "Great Place  Ultrapassamos a Marca de
Plataforma Cashme & Empresa Independente, Crédito com Garantia com um Crescimento de to Work" na Categoria RS 1 Bilhdo de Carteira
Entrou no Segmento Parte do Grupo Cyrela Imobiliaria 75% em Relacao ao Pequenas Empresas de
de Empréstimos com Ano Anterior Servigos Financeiros

Garantia Imobilidria

Carteira de Crédito
(RS MM) CAGR (5015-152023) 1.711 1.869

62,0%
894

213

2018 1S2023

Fonte: Dados da Companhia.
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X
ANBIMA

Empréstimos com
Garantia Imobiliaria

Empréstimo com Garantia
em Propriedades
Comerciais ou
Residenciais

Fonte: Dados da CashMe.

Atacado

Empréstimos com Tickets
acima de RS 5MM com
Alienacao Fiduciaria de

Iméveis e Eventuais Outras

Garantias

Crédito para
Condominios

Empréstimo para
Condominios, com Garantia
nos Fluxos de Recebiveis
dos Condominios

SFI

Empréstimo para a
Aquisicao de Bens
Imobiliarios através do
Sistema Financeiro
Imobilidrio (SFI)

Constru
Cashme

Empréstimo para
Construcao de Casas com
Garantia de Terreno e Obra

55%
LTV do Maximo

40%
LTV do Terreno
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Destaques Financeiros

Evolucao da Carteira
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)

Evolucao do Patrimonio Liquido

(RS Milhdes)

894

696

2020 2021

Fonte: Demonstragdes Financeiras da CashMe Auditadas de 2020 até 2022 e Balanga Patrimonial ndo auditado em relagdo ao 2T23.

1.711

2022

1.869

2T 2023

(RS Milhdes)

1.237

756

354

2020 2021 2022 2T 2023
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Destaques Financeiros

Evolucao da Receita Bruta Operacional

)

Lucro/Prejuizo Liquido

(RS Milhges)

236

184

78
- .

2020 2021 2022 1S 2023

Fonte: Demonstragdes Financeiras da CashMe Auditadas de 2020 até 2022 e Balanga Patrimonial ndo auditado em relagdo ao 2T23.

(RS Milhges)

-10

-44

2020 2021 2022 1S 2023
10
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2. Modelo de Negbcios
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Esteira de Crédito

Validagao
Cadastral

Solicitagao de
documentos e
validagao dos dados
cadastrados no
sistema.

Preenchimento do
Checklist para atender
os requisitos das
proximas etapas.

Fonte: Dados da CashMe.

©

Aceite da
Garantia

Apuragcaodo LTV e
verificacao da

matricula do imével.

* Propriedade

* Registrose
blogueios

* Demais
averbagodes

MATERIAL PUBLICITARIO

Risco de
Crédito

Consulta automatica
aos orgaos de crédito
para verificagdo do
historico do cliente.

Principais Fontes
BACEN: Endividamento,

Historico de pagamentos,

atrasos, vencidos e
prejuizos.

SERASA: Restrigoes
financeiras, participagoes

societarias e protestos

0 a 200 - Desfavoravel

(ponto de corte — para PF)

201 a 500 - Regular
501 a700-Bom
701 a 1000 - Muito bom

Capacidade de
Pagamento

Apuracao da

capacidade de

pagamento do cliente

com andlise de:

» Extratos Bancarios

» Holerites

* |RPF

» DF’s para os casos
de PJ

Comprovante
de Renda

Simulagao do
comprometimento de
renda do cliente com
a projecao das
parcelas do crédito.
Consideramos as
dividas ativas e/ou
que serao quitadas
com a liberagao dos
recursos.
Consideramos como
cenario base um
comprometimento
maximo de 30%.

Laude de Avaliagao
do Imével

Consideramos os
parametros exigidos
na norma NBR 14.653
para apuragao do
valor do imdvel.

Os laudos sao
realizados por
empresas terceiras e
parceiras da Cashme.
Para iméveis em
regides consolidadas,
determinamos o valor
conforme algoritmo
considerando
premissas da prépria
Cyrela.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

X
ANBIMA

ddb

Comiteé de
Crédito

Todas as propostas
sdo avaliadasem 3
comités semanais
com a presenca de no
minimo:

e 2 Estatutarios

e 2 Conselheiros
Cyrela

* 1 Gerente

e 2 Coordenadores

« 3 Analistas

Os analistas de
crédito apresentam o
historico do cliente e
informam detalhes do
imovel.

12
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Recuperacao de Crédito

0

Cronograma da Cobranga Administrativa

1-60 Dias

Cobranga Administrativa

Cobranc¢a Extrajudicial

>60 Dias
Revenda do Ativo se Adjudicads I
Revenda do ativo

Cronograma da Execucao

Envio ao Cartério -

10 Dias
cartério ]
46 Dias
1o Leildo I
101 Dias
2° Leilao 3
Dias
PME: 160 Dias

Fonte: Dados da CashMe - Informacgdes formuladas com base em uma projec¢éo interna da CashMe, sendo que ndo ha nenhuma politica formalizada. 13
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Prazo & Pré-pagamento

\/

L~ 4
Saldo Devedor Sénior CRI I

A carteira possui um fluxo elevado de pré-pagamentos que antecipam o prazo estimado do papel.
» Operagdes com pulverizagdo semelhantes a atual.

o] [e0] o] o] (o)} (o)) o [e)) o (@) o o o o o o — — — — — — N N N N N N on on on [42] o o < < < < < < Ln n
- - - - - - - - - - & & 8 & & & & & & N & N N S SN SN S S SN S S S S S S8 &
2 8 3 ¥ 3 5 8 3§ >35S 8 =8 35 ¢c 8 =835 ¢c e =8y 335¢c 8= 9%§ 35 ¢S 8 =378 3 3
2 23 g &3 223 &g 2L 23 s 2P Y Ls 2Pz g es 2Pz YL w2 P Y LS
= (Curva Prevista === Curva Realizada
Fonte: Dados da Opea Securitizadora S.A. 14
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ANBIMA

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITARO
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I Modelo de Negdcios | Perfil da Originacio
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INVESTIMENTO.

m Atacado

Fonte: Dados da CashMe
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I Modelo de Negdcios | Pperfil da Originacsio

ANBIMA

Autorregulagao
Originac¢do (RS MM) x Quant. de Contratos
158
144 137 140 142
128
123
117
107 109
84 84
25
A 13
;XY
11 8 8 7 10 9 17 45 82 60 70
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g d a4 9o gd g 9 o d g d g d a8 dod g g4 d o9 dd
S S = = 3 ¢ 3 S = = 3 S o S N S > = = > = 5 & 3 9o
T o © = c 9 ®© 3 Q S S 9 o «© 3
L L e g 2= 2 ® € 2w 0 2383 88 ¢ w 2 c g = 2

@BOriginacao (RSMM) =—e=# Contratos

Fonte: Dados da CashMe

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O
INVESTIMENTO.
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I Modelo de Negdcios | Perfil da Originacio
Taxa média ponderada x Origina¢do (RSMM)

ANBIMA

Contratos originados em IPCA + (90% do volume de contratos originados no periodo).

0 0
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15,0%
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13,6% 13,69 3, 7% 13,8% 13,3% 134% 1 0, 0 14,0%1 )
12,3% 12,39 12 4%
12.0% 12,2% 0 ’ 470
11v6% ’0 %-1’4% 12,0% 11,9% 12'0/0 o o
11,2% 11,2% 11,3%
10,6%
11 8 8 7 10 9 14 23 15 26 4 62 7€ 121 90 44 44 71 46 65 82 60 7
O O O O O O O O O O O O o o o < o — — o N N N NN MMM omomom om0 o0
N d d 8 8 8 8 8 8 8 0808 o oo N N N N NN NN NN AN NN
S 3 E E g S S 8 8 3N TS 3 = EZ = = 2 3 2 2 3 N c 3 5 = 3% c =S o
c @ 889 85 25% 23 2% 0o c o 89 ¢ =, ® 32 0 ® 2 %2 90 80 82 8 5 295
@Originacdo (RSMM)  =—e=Taxa Média Ponderada

Fonte: Dados da CashMe

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O
INVESTIMENTO.



MATERIAL PUBLICITARIO

ANBIMA

Modelo de Negdcios | Pperfil da Originacsio
Prazo médio x Originagdo (RSMM)

195 191

182

173 173 170 70 170

166
161 163 163 162
158 160 o, 156 151 153 155 5 156 161 158
130 141 140145 o0 144
132 135 135 133 133
126 126 127
120 122 445
113
-_ --. [ ]
11 8 8 7 10 9 14 23 15 26 43 28 11 17 45 42 84 49 70 74 57 55 62 7€ 12190 44 44 71 46 65 82 60 70
O O O O O O O O 0o 0o 0o O v A « A - I AN N N N N N N N OO o O ;0O O OO OO oM
g g a4 adaadgadaadaadgdoddodd 8 94 g d dgdgaaggdadadadadaodyoodd
c 3> =5 =5 3§ £ 35 6 B > N S > =5 5 g = > T S S S 3 > N S > = = © c 3 O
©C 9 © =1 O > c 9 © v > ®© =1 v > c & © S
8L e w g = 2 n 5o 2388 8828 £ w® E n o 2 e 3 > % o 238 82 8§ g 3 >

@ Criginacdo (R$MM) =—e=Prazo Médio

Fonte: Dados da CashMe

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O
INVESTIMENTO.



56,1%

MATERIAL PUBLICITARIO

I Modelo de Negdcios | Perfil da Originacio
LTV Médio x Originacdo (RSMM)

53,6%

y /
ANBIMA

49,5% >1.2% 49,6% 49,8%
5% 6% : 2600 48,7% 9
47,5% 46,8% 48,1% . 46,9%4550/ 46,6% 46.0% 47,0% 482&46,5% 47,9%
45,1% 43.7% 44,6% 45,4% 45,1%42 o '23, 2% 44,9% "7 44,29 43,4% 43,99 N\44,6%
41,4% v
44.5%
41,7% 40,9%
37,1%0037,3% 37,9% 38,4%
35,4% 38100 35,3%
33,0%

11 8 8 7 10 9 14 23 15 26 28 11 17 23 28 48 25 25 29 96 90 49 68 42 8 9 70 74 57 44 71 65 82 60 7
O O O O O O o O o o O « = A =+ A A A —H —+H4 a4 N N N N N N N (N « M oM N MO OO o™
N N N N N N N N N N N « AN AN N N AN &N NN N &N &N N N N N NN N AN « AN N N AN N
S 3 T E 3 S 3 S g = N & 3 S T €E3 0 B8 2 3RNRCESC 355G E 3 2 3 N 3 5 = € = o

[¢D) = [¢D) (O] = (@) (O] [¢D) = o (D) (O] =
8L s w g = 2 o d g &2 s g = 2w o 23 8L cw® g =2 c 2 3 £ e £ =2 =

@Originacdo (RSMM) —e=LTV Médio Ponderado

Fonte: Dados da CashMe

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O
INVESTIMENTO.



MATERIAL PUBLICITARIO -y

Modelo de Negdcios | Perfil da Originacio
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Modelo de Negécios | inadimpléncia

Aging list

E
ANBIMA

Faixa de atraso por produto Nr. De Contratos Saldo em atraso Faixa de atraso por produto Nr. de Contratos Perda Estimada
A. Entre 05 e 60 dias 6.934.179 Acima 180 100 -9.502.246
Aquisi¢do de Carteira 17 185.894 Op. Atacado 2 -6.423.482
ConstruCashMe 14 148.982 Aquisicao de Carteira 20 -2.447.142
Home Equity 562 5.293.839 Home Equity 78
Op. Atacado 13 1.305.464 Total Geral 100 -9.502.246
B. Entre 61 e 120 dias 94 6.741.290
Aquisicao de Carteira 4 40.738 606
ConstruCashMe 1 10.956
Home Equity 87 1.941.874
Op. Atacado 2 4,747.721
C. Entre 121 e 180 dias 69 3.005.497
Aquisi¢do de Carteira 158.105
ConstruCashMe 28.602
Home Equity 67 2.818.789
D. Acima de 180 dias 100 40.368.484
Aquisicdo de Carteira 20 6.129.742 6,9 69
Home Equity 78 5.833.483 . o
Op. Atacado 2 28.405.258 30 N
Total Geral 869 57.049.449 A. Entre 05 e 60 B. Entre 61 e 120 C. Entre 121 e 180 D. Acima de 180

Fonte: Dados da CashMe

= Saldo em atraso (RS milhdes) == Nr. de Contratos

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O

INVESTIMENTO.



Perfil da Carteira

Volume
RS 392.341.883

Quantidade de Contratos
487

Valor Médio do Imovel
14.034.850

LTV Médio (Originagao)
44,60%

Ticket Médio
5.509.327

Taxa Média [IPCA +] a.a.
16,43%

Prazo Médio
139,3

Concentragao Maxima
5,377%

Fonte: Dados da CashMe.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,

MATERIAL PUBLICITARIO

Numero de Contratos

Saldo Devedor

) |
ANBIMA

Saldo Devedor (%)

Sudeste 326 263.604.641 67,2%
Sul 90 69.960.063 17,8%
Centro-Oeste 51 45.355.346 11,6%
Nordeste 19 13.029.305 3,3%
Norte 1 392.527 0,1%
Total Geral 487 392.341.883 100,0%
Casa 256 180.904.392 46,1%
Apartamento 178 109.081.052 27,8%
Comercial 41 78.804.181 20,1%
Lote em condominio 12 23.552.258 6,0%
Total Geral 487 392.341.883 100,0%
<2019 23 15.947.903 4.1%
2020 3 955.226 0,2%
2021 23 48.103.819 12,3%
2022 54 82.558.885 21,0%
2023 384 244.776.050 62,4%
Total Geral 487 392.341.883 100,0%

A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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3. Estrutura do CRI

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fluxo da Operacao para Emissao

)

cashMe

Correspondente
Bancario

< N [0l = > m Securitizadora —— CRI ——— Investidores
Clientes Companhias

Hipotecaria ccl ccl

Contrato de

Empréstimo

*» PLANET A\
ScashMe
Agente de Cobranga Agente de Monitoramento
Fonte: Documentos da Operagao. 24
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Critérios de Elegibilidade D¢

LTV Crédito LTV original médio ponderado da carteira de até 50,00% (cinquenta por cento);

Concentragao Concentracdo maxima de 31,00% (trinta e um por cento) para os 10 (dez) maiores Devedores;

Contratos Cedidos N&o ter nenhuma parcela em atraso por mais de 30 (trinta) dias;
Prazo Médio Prazo médio ponderado remanescente de até 150 (cento e cinquenta) meses;

Prazo Maximo do Empréstimo 243 (duzentos e quarenta e trés) meses.

Alienacéao Fiduciario de imovel para todos os créditos e Fianca da Cyrela Brazil Realty S.A. em caso de ma
formalizagao e constituigao dos créditos

Fonte: Documentos da Operagéo.
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Mecanismos de Protecao de Crédito »L'
Subordinagao Cascata de Pagamentos

Montante total de Certificados de Recebiveis Imobiliarios a serem emitidos: a) Pagamento de Todos os Custos e Despesas Recorrentes ou Extraordindrias
até R$392.341.000,00 (trezentos e noventa e dois milhGes, trezentos e quarenta

e um mil reais) b) Recomposicdo do Fundo de Despesas

c) Remuneragao dos CRI Seniores

a) CRI Subordinado Junior: 39.235 (trinta e nove mil, duzentos e trinta e cinco),

aproximadamente 10% (dez por cento) do Montante Total d) Remunerac&o dos CRI Subordinados Mezaninos

Amortizacao Programada dos CRI Seniores

b) CRI Subordinado Mezanino: 103.106 (cento e trés mil, cento e seis), e)

i % (Vi i . . .
aproximadamente 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Total f) Amortizacso Extraordinria dos CRI Seniores

c) CRI Seniores: 250.000 (duzentos e cinquenta mil), aproximadamente 65%

(sessenta e cinco por cento) do Montante Total g) Amortizagdo Programada dos CRI Subordinados Mezaninos

A h) Amortizagao Extraordindria dos CRI Subordinados Mezaninos
Limites

a) Senioridade i) Remuneragao dos CRI Subordinados Junior
Maximo de 65%

j) Amortizagdo Programada dos CRI Subordinados Junior
b) Mezanino L o _ .
Maximo de 90% k) Amortizagao Extraordindria dos CRI Subordinados Junior

c) Subordinagdo [) Amortizagdo Extraordindria de Todos os CRI

Minimo de 10% m) Pagamento do Prémio de Subordinagao

Fonte: Documentos da Operagdo 26
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Mecanismos de Protecao de Crédito »::

indices de Cobertura

« indice de Senioridade Sénior:
(Saldo CRI Seniores / VPL Créditos Imobiliarios)

« indice de Senioridade Mezanino:
(Saldo CRI Seniores + Saldo CRI Subordinados Mezanino / VPL Créditos Imobiliarios)

“VPL Créditos Imobiliarios” = Saldo Devedor dos Créditos Imobiliarios, calculado conforme cada Contrato Imobiliario, em cada data de apuragao, somado ao valor
disponivel na conta do Patriménio Separado

Premissas Calculo VPL

a) aos Créditos Imobilidrios inadimplentes por um periodo de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias corridos sera aplicado um desdgio de 15% (quinze por cento) em relagdo ao saldo
devedor do respectivo Crédito Imobiliario inadimplente;

b) aos Créditos Imobilidrios inadimplentes por um periodo de 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) dias corridos serd aplicado um deséagio de 30% (trinta por cento) em relagdo ao saldo
devedor do respectivo Crédito Imobiliario inadimplente;

c) aos Créditos Imobilidrios inadimplentes por um periodo superior a 91 (noventa e um) dias corridos devera ser considerado: (a) um deséagio de 40% (quarenta por cento) em relagdo
ao saldo devedor do respectivo Crédito Imobilidrio inadimplente, se o saldo devedor do respectivo Crédito Imobiliario for inferior ao valor de mercado do Imével; e (b) se o saldo
devedor do respectivo Crédito Imobilirio for superior ao valor de mercado do Imével, o menor valor entre (1) o saldo devedor do respectivo Crédito Imobilidrio com desagio de 40%
(quarenta por cento) em relagdo ao saldo devedor do respectivo Crédito Imobilidrio inadimplente; e (2) valor de liquidagao forcada do Imével objeto da Alienagao Fiduciaria que
garante o respectivo Crédito Imobiliario inadimplente, conforme previsto no Anexo VIl do Termo de Securitizagao.

Fonte: Documentos da Operagao. 27
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Termos da Oferta | Caracteristicas ’:

Emissora e Securitizadora Companhia Provincia de Securitizagao

Originador, Agente de Cobranga CashMe Solugdes Financeiras S.A.

Cedente CashMe Solugdes Financeiras S.A.

Coordenador Lider XP Investimentos CTVM S.A.

Custodiante das CCl’s Companhia Hipotecaria Piratini - CHP

Agente Fiduciario Commcor Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Escriturador [tad Unibanco S.A.

Agéncia de Rating CRI Sénior S&P Global Ratings

Fonte: Documentos da Operagéo.
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Termos da Oferta | Caracteristicas »::

CRI Objeto da Oferta Publica CRI Seniores e CRI Subordinados Mezanino

Regime de Oferta Publica Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico

A colocacao dos CRI Subordinados Junior sera realizada de forma privada, total e exclusivamente para a Cedente e
nao contara com qualquer forma de esforgo de venda perante o publico em geral

m Alienacao Fiduciaria de Imdveis

Camara de Liquidagao Financeira B3

Até R$392.341.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, trezentos e quarenta e um mil reais), considerando
Volume de Emissao aproximadamente 65% de CRI Seniores, 25% de CRI Mezaninos e 10% de CRI Juniores a serem detidos pela
companhia

Colocacgao Privada

A vista, em moeda corrente nacional, observando-se os procedimentos estabelecidos pela B3, conforme o caso,

UisgizlisacRekceeR nos termos do respectivo Boletim de Subscricédo

Os recursos liquidos captados pela Emissora, com a emissao dos CRI, serdo destinados para o pagamento pela
Destinagao de Recursos Emissora a Cedente do valor pela cessao dos créditos imobiliarios, sendo que parte dos valores do CRI

Subordinados Junior serao destinados para a composi¢ao do fundo de despesas
29
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Termos da Oferta | Caracteristicas ’:

Valor Global da Série

Valor Nominal Unitario

Remuneragao dos CRI Seniores

Desagio na Integralizagao

Atualizagao Monetaria dos CRI
Seniores

Periodicidade da Remuneragao

Amortizagao Programada

Amortizagao Extraordinaria e
Resgate Antecipado dos CRI
Seniores

Publico-Alvo

Fonte: Documentos da Operagao.

CRI Seniores

R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
R$1.000,00 (mil reais)

Apurada na data de bookbuilding, sendo o maior entre:
NTN-B (26) + 80 bps e IPCA + 6,00% (seis inteiros por cento)

Sera aplicado desdagio na integralizacao de forma que a remuneracao implicita seja de 100 basis points acima da
taxa de Remuneragéo dos CRI Seniores apurada na data de bookbuilding

Variagdo acumulada do IPCA

Mensal, a partir de janeiro de 2024 (inclusive)

Mensal, a partir de janeiro de 2024 (inclusive)

Na ocorréncia dos Eventos de Resolucdo da Cess&o de Créditos ou nos casos de ocorréncia de Déficit de indice de
Cobertura

Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢gao CVM n° 30.

30
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Termos da Oferta | Caracteristicas ’:

CRI Subordinados Mezanino

Valor Global da Série RS 103.106.000,00 (cento e trés milhdes, cento e seis mil reais)

Valor Nominal Unitario R$1.000,00 (mil reais)

Remuneragao dos CRI Sujeito ao processo de bookbuilding, com teto maximo:
Subordinados Mezanino IPCA + 10% (dez inteiros por cento)

Atualizagao Monetaria dos CRI

Subordinados Mezanino Variagao acumulada do IPCA

Periodicidade da Remuneracao Mensal, a partir de janeiro de 2024 (inclusive)

Amortiza¢ao Programada Mensal, a partir de janeiro de 2024 (inclusive)

Amortizagao Extraordinaria e
Resgate Antecipado dos CRI
Subordinados Mezanino

Na ocorréncia dos Eventos de Resolucdo da Cess&o de Créditos ou nos casos de ocorréncia de Déficit de indice de
Cobertura

Publico-Alvo Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucao CVM n° 30.

Fonte: Documentos da Operagao. 31
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4. Contatos

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO e

Contato de Distribuicao

a

Coordenador Lider

Distribuigcao Institucional
Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lara Anatriello
Lucas Sacramone
Raphaela Oliveira
Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

CONFIDENCIAL 33
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5. Fatores de Risco

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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. ~»
Fatores de Risco 04

a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Créditos Imobilidrios constituem a totalidade do Patrimdnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, poderd afetar neqgativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRI

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios, tendo como objeto social a aquisi¢cdo e securitizacdo de créditos imobilidrios e do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis imobilidrios e do agronegdcio, cujos patrimoénios sdo administrados separadamente do patrimonio da Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004. O
Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos Imobiliarios.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos
CRI, sendo que caso os pagamentos dos Créditos Imobilidrios tenham sido realizados pela Cedente na forma prevista no Contrato de Cessdo de Créditos, a Cedente ndo terd qualquer obrigacdo de
realizar novamente tais pagamentos e/ou transferéncias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao
de crédito

Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Cedente para concessdo de crédito

Os CRI sdo lastreados por Créditos Imobilidrios derivados dos Contratos Imobilidrios celebrados por instituicdes financeiras com os Devedores, mediante atuacdo da Cedente na condicdo de
correspondente bancario das referidas instituicdes financeiras. A andlise de crédito dos Devedores foi realizada exclusivamente pela Cedente, assim como a analise de aspectos formais relativos a
titularidade dos Imdveis a época da constituicdo das Alienagdes Fiducidrias, regularidade juridica e financeira do Devedor, dentre outros aspectos, os quais ndao foram objeto de nova checagem pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario. Ainda, ndo foi realizada qualquer pesquisa independente, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, sobre a capacidade de pagamento dos Devedores. Deste modo,
nao ha qualquer garantia quanto aos critérios adotados pela Cedente para a concessao de crédito pela Cedente aos Devedores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

35
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Fatores de Risco

0

c) eventuais restrigées de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicao da cessdo dos direitos creditdrios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRI sdo lastreados nos Créditos Imobilidrios que sdao representados pelas CCl, as quais, por sua vez, representam os Créditos Imobiliarios decorrentes dos Contratos
Imobilidrios.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos
da garantia

Nao aplicavel.
e) riscos da Oferta
fatores de risco relacionados aos CRI e a Oferta

Risco de descumprimento do cronograma original da Amortizacdo Programada dos CRI Seniores e/ou dos CRI Subordinados Mezanino

Em razdo da ocorréncia de eventos aleatérios e ndo controlados pela Securitizadora, como o pré-pagamento de valores pelos Devedores, o volume de caixa disponivel na Conta Centralizadora podera
ocasionar a alteragdo do fluxo de pagamentos de Amortizacdo Programada dos CRI Seniores e/ou dos CRI Subordinados Mezanino, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Nesse sentido, em razéo
de tais alteragdes de fluxos de pagamento, os investidores poderao ter frustrado seu horizonte de recebimentos esperado quando da subscri¢cao dos CRI, uma vez que a Amortizacdao Programada dos CRI
Seniores e/ou dos CRI Subordinados Mezanino podera ser prorrogada ou acelerada.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.
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Risco de ocorréncia de Amortizacdo Extraordindria dos CRI

Nos termos da regulacdo aplicdvel, em caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRI, o Agente Fiducidrio deverd realizar os procedimentos de execucdao dos Créditos Imobilidrios e
pagamento antecipado dos CRI, conforme procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo. H4, ademais, mecanismos para a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria dos CRI em algumas situacodes,
conforme indicadas no Termo de Securitizagao.

Na ocorréncia de qualquer hipdétese que incorra em Amortizacdo Extraordindria dos CRI, os recursos do Patrimbnio Separado poderdo ser insuficientes para a quitacdo das obrigacGes da Emissora
perante os Titulares dos CRI. Consequentemente, além da reducdo de seu horizonte de investimento, os adquirentes dos CRI poderdo sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive
por tributacdo, pois (i) ndo hd qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.

Risco da ocorréncia de eventos que possam advir do inadimplemento ou determinar a antecipacéo dos pagamentos

A ocorréncia de antecipa¢do de pagamento dos Créditos Imobilidrios pelos respectivos Devedores, conforme facultado pela regulamentacdo aplicavel, bem como de amortizacdo extraordinaria dos CRI,
acarretara o pré-pagamento parcial ou total, conforme o caso, dos CRI, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI, e,
consequentemente, podendo levar os Titulares dos CRI a perdas financeiras, inclusive em razdo de maior tributacdo nos casos dos impostos cuja aliquota é progressiva.

Considerando que os CRI tem Data de Vencimento anterior a data do vencimento ordinario de parte dos Créditos Imobiliarios, a inadimpléncia dos Créditos Imobilidrios podera acarretar aos Titulares dos
CRI a frustacdo na amortizacdo integral dos CRI até a sua Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.
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Risco de pagamento condicionado, de descontinuidade do recebimento de principal e encargos e de crédito dos Devedores e da Cedente

As fontes de recursos da Emissora, para fins de pagamento aos Titulares dos CRI, decorrem direta e/ou indiretamente: (i) dos pagamentos dos Créditos Imobiliarios pelos respectivos Devedores; (ii) do
pagamento da Recompra Compulsdria ou da Recompra Facultativa, quando aplicavel, devidos pela Cedente; (iii) da eventual suficiéncia de recursos no Patrimonio Separado; (iv) do pagamento da Multa
Indenizatdria pela Cedente, quando aplicavel; ou (v) da excussdo das Alienacgdes Fiduciarias.

A realizacdo dos pagamentos acima referidos depende do risco de crédito dos Devedores e da Cedente. Caso os Devedores e/ou a Cedente, conforme o caso, ndo realizem os pagamentos referidos
acima, ndo havera recursos suficientes no Patrimonio Separado para fazer frente aos pagamentos de principal, encargos e demais acessdrios dos CRI.

Ainda, os recebimentos oriundos dos itens acima podem ocorrer posteriormente as datas previstas de pagamentos de juros e amortizacdes dos CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado dos CRI. Apds o recebimento dos recursos supra referidos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos Imobiliarios e
suas Garantias, caso estes ndo sejam suficientes, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores, gerando perdas aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.
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A inadimpléncia dos Créditos Imobilidrios pode afetar adversamente os CRI

A capacidade do PatrimoOnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao dos CRI depende do adimplemento, pelos Devedores, dos pagamentos decorrentes dos Créditos Imobilidrios. Ao
longo do prazo dos CRI, os Devedores podem ter sua capacidade de pagamento diminuida em funcao de diversos fatores externos tais como, o desemprego, o aumento de pessoas que dependam de sua
renda e o aumento da inflacdo. Como consequéncia desses fatores no decorrer do tempo, podera haver uma predisposicdo ao inadimplemento dos Créditos Imobilidrios, o que, consequentemente,
aumenta o risco de ndo pagamento dos Créditos Imobilidrios e dos CRI.

O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRI, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos, aos
Titulares dos CRI, dependera do adimplemento dos Créditos Imobilidrios pelos Devedores, em tempo habil para o pagamento. Eventual inadimplemento dessas obriga¢des pelos Devedores podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacGes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobrancga judicial ou extrajudicial dos Créditos Imobilidarios e da excussdao das Aliena¢des Fiducidrias serdo bem-
sucedidos.

Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo e amortiza¢gdo dos CRI depende do pagamento integral e tempestivo dos respectivos Créditos Imobilidrios, a ocorréncia de eventos internos ou
externos que afetem a situagao econdmico-financeira dos Devedores e suas respectivas capacidades de pagamento poderdo afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obrigacGes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, podendo, assim, causar perdas de rentabilidade para os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.

Buaixa liquidez no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis imobiliarios no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negocia¢do dos CRI que
permita sua alienacdo, caso os subscritores decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRI poderd encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRI por todo o prazo da Emissdo, devendo, ainda, respeitar o prazo legal de 90 (noventa) dias da data de sua subscricdo ou aquisicdo para negociacdo nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios. Os CRI somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados, a menos que a Emissora obtenha o registro de oferta publica perante a CVM,
nos termos do caput do artigo 21 da Lei n? 6.385 e da Resolugdo CVM 160, e apresente prospecto da oferta a CVM, nos termos da legislacdo aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.
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Risco de liquidez dos Créditos Imobilidrios

A Emissora poderd passar por um periodo de falta de liquidez na hipdtese de descasamento entre o recebimento dos Créditos Imobilidrios em relacdo aos pagamentos derivados dos CRI. Além disso,
inexiste mercado ativo de negociacdo de créditos similares aos Crédito Imobilidrios, de modo que a Emissora podera ter dificuldades para vender tais Créditos Imobilidrios, representado ativos de baixa
liguidez. Deste modo, em caso ocorréncia do descasamento acima referido e impossibilidade de alienacdo dos Créditos Imobiliarios, ndo haverd recursos disponiveis para pagamento dos CRI, o que
gerard perdas aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior.

Riscos relacionados ao descasamento dos indices de reajuste

No ambito dos Contratos Imobilidrios, os saldos devedores dos Créditos Imobilidrios a serem pagos pelos Devedores serdo reajustados ou remunerados, conforme o caso, no periodo pela variacdo
positiva acumulada do IGP-M ou da Taxa DI. Os CRI por sua vez contam com atualizacdo monetaria pelo IPCA/IBGE e remunera¢do com base em taxa pré-fixada. Se o IPCA/IBGE se elevar
substancialmente, os Contratos Imobilidrios podem ser insuficientes para pagar a Remuneracdo dos CRI. Além disso, ndo obstante as medidas e os mecanismos adotados nos Documentos da Operacgdo
nesse sentido, a eventual insuficiéncia direta dos Créditos Imobilidrios em razdo do descasamento acima mencionado podera gerar questionamentos e sancdes pelos 6rgdaos competentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Risco de inadimplemento do compromisso de Recompra Compulsdria

Caso, por qualquer motivo, a Cedente deixe de efetuar o pagamento do Valor de Recompra Compulséria (conforme definido no Contrato de Cessdo de Créditos) dos Créditos Imobilidarios em caso de
ocorréncia de Eventos de Recompra Compulsdria, nos termos do Contrato de Cessdo de Créditos, a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRI serd negativamente afetada, o
gue ocasionara perdas aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.
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Risco de ndo transferéncia das Alienacdes Fiducidrias

A averbacdo da Cédula de Crédito Imobiliario na matricula de cada um dos Imdveis, identificados no Anexo VI do Termo de Securitizacdo, junto ao servico de registro de imdveis competente, visa
transferir as Alienacdes Fiducidrias da Cedente para a Emissora.

Tal averbagdo nao se encontra concluida no momento da cessao dos Créditos Imobilidrios e sera concluida apenas posteriormente a subscricao e integralizagdo dos CRI.
Desta forma, na eventualidade de surgirem dificuldades na averbacdo das CCl, a Emissora estara impedida de efetuar a pronta excussao das Alienagdes Fiduciarias.

Desta forma, qualquer atraso na averbagdo das CCl, ou na excussdo das Alienacdes Fiduciarias, ou, ainda, em caso de impossibilidade de execucdo da Alienac¢do Fiduciaria pela Emissora e/ou pela
Cedente, por conta e ordem da Emissora, podera afetar a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des decorrentes dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Riscos relacionados a excussdo da Alienacdo Fiducidria

No caso de inadimplemento dos Créditos Imobiliarios, as Aliena¢des Fiduciarias serdo objeto de excussdo, para fins de recuperacdo dos referidos créditos. Eventuais limitacdes de mercado podem
prejudicar a liquidez dos Imdveis objeto da Alienacdo Fiduciaria e, por consequéncia, a cobertura das respectivas obrigacdes previstas no Contrato Imobiliario. Ndo ha como garantir que, quando da
excussdo das AlienacgGes Fiducidrias, os valores oriundos desse procedimento serdo suficientes para a recuperacdo do referido Crédito Imobilidrio garantido. Caso isso ocorra, os Titulares dos CRI poderdo
ser prejudicados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.
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Ndo realizacéo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos Imobilidrios

A Emissora, na qualidade de cessiondria dos Créditos Imobilidrios, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos
Créditos Imobilidrios, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares dos CRI, em caso de necessidade.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos Imobilidrios por parte da Emissora, do Agente Fiducidrio, do Agente de Cobranga, conforme o caso, ou dos prestadores de servicos
contratados para auxilia-los, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRI.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Créditos Imobilidrios, também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI, o que poderd ocasionar perdas financeiras para os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Subordinacdo Limitada — Possibilidade de Perdas relacionadas a Cascata de Pagamentos

Os pagamentos a serem realizados aos Titulares dos CRI devem obedecer a Cascata de Pagamentos. Desta forma, as primeiras perdas decorrentes de insuficiéncia de fluxos de caixa devem ser
suportadas pelo detentor dos CRI Subordinados Junior. Nada garante que a subordina¢do especificada na Cascata de Pagamentos sera suficiente para evitar perdas para os titulares dos CRI Seniores e dos
CRI Subordinados Mezanino.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Risco de questionamentos judiciais dos Contratos Imobilidrios

DecisGes judiciais futuras podem entender pela ilegalidade de parte dos contratos dos quais derivam os Créditos Imobiliarios cedidos, inclusive, mas nao se limitando, a aplicacdo de multas e penalidades
por atrasos ou mesmo da execucdo das Garantias. Nesta hipotese, a Emissora podera ser impossibilitada de cobrar o pagamento dos Créditos Imobiliarios dos respectivos Devedores e/ou excutir as
Garantias. Neste cendrio, ndo havera recursos suficientes para o pagamento dos CRI, o que ensejara perdas aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.
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Risco de originacdo e formalizacdo dos Créditos Imobilidrios

As CCl representam os Créditos Imobilidrios, oriundos dos Contratos Imobilidrios. Problemas na originacdo e na formalizacdo dos Créditos Imobilidrios podem ensejar o inadimplemento dos Créditos
Imobilidrios, além da contestacdo de sua regular constituicao por terceiros, causando prejuizos aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Risco de Pré-pagamento

Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Créditos Imobilidrios, mediante o pagamento integral das respectivas obrigacGes. Nessas hipdteses, os Titulares dos CRI poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderado ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢do, conforme o caso, oferecida pelos CRI.

Adicionalmente, os potenciais recursos excedentes recebidos pelo Patrimonio Separado devido a diferenca entre os juros dos Créditos Imobilidrios e a Remuneracgdo poderdo ser reduzidos, o que poderd
afetar negativamente o Patrimonio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Desvalorizacéo do valor de mercado dos Imdveis

O valor de mercado dos Iméveis pode variar em fungdo de diversos fatores, como, por exemplo, a alteracdo da infraestrutura da vizinhanca, atos de autoridade governamentais e/ou fatores econdmicos.
Ha fatores externos que podem impactar em uma desvaloriza¢dao do bem, como, por exemplo, a instalagdo de favelas, de estacdo de esgoto, obras da Prefeitura, lixdes ou comércios que desvalorizem a
vizinhanga. Ocorrida uma situacao de desvalorizagao dos Imdveis, no caso de retomada, o valor a ser recuperado na excussao dos Iméveis podera ser inferior ao saldo devedor em aberto do respectivo
Contrato Imobilidrio, e, portanto, podera nao haver recursos necessdrios para o pagamento integral dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.
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Riscos relacionados a insuficiéncia das Garantias

N3do hd como assegurar que, na eventualidade de excussdo das Garantias, o produto resultante dessa excussao sera suficiente para viabilizar a amortizacao integral dos CRI. Nesta hipdtese, ndo haverd
recursos suficientes para o pagamento dos CRI, ensejando perdas aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Risco do quorum de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores

As deliberagOes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Investidores sdo aprovadas por quéruns qualificados. Os Investidores que detenham pequena quantidade de CRI, apesar de discordarem de
alguma deliberagdo a ser votada em Assembleia Especial de Investidores, podem ter que aceitar as decisGes tomadas pelos detentores da maioria qualificada dos CRI. Como ndo ha mecanismos de venda
compulsdria no caso de dissidéncia do Titular do CRI em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores, os Investidores poderdo ser prejudicados em
decorréncia de deliberacGes tomadas em desacordo com os seus interesses.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Riscos decorrentes da auditoria legal de escopo restrito

Para fins dessa Oferta, foi realizada auditoria legal de escopo restrito da Emissora e da Cedente, assim como avaliada pequena amostra de Contratos Imobiliarios e andlise da matricula dos Imdveis. A
auséncia de auditoria juridica completa dos Devedores, dos Contratos Imobiliarios e das Garantias pode gerar impactos adversos para o Investidor, comprometendo a exequibilidade dos Créditos
Imobiliarios e das Garantias e, consequentemente, o pagamento dos valores decorrentes dos CRI aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.
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Riscos relacionados a nulidade da Taxa DI para os juros remuneratorios dos CRI, em decorréncia da Sumula n 176 do Superior Tribunal de Justica

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula ndo
vincula as decisGes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes
bancdrias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo dos CRI. Em se
concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRI uma remuneracdo inferior a Taxa DI, prejudicando a
rentabilidade dos CRI, podendos ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média.

Risco em Funcdo da Dispensa de Registro

A Emissdo dos CRI Seniores e dos CRI Subordinados Mezanino, distribuida nos termos da Resolucdo CVM 160, sera registrada perante a CVM sob o rito automatico, de forma que as informacdes
prestadas pela Emissora e pelo Coordenador Lider ndo foram objeto de analise pela referida autarquia federal, podendo a CVM, caso analise a Emissdo, fazer eventuais exigéncias e até determinar o seu
cancelamento, o que podera afetar o Investidor.

Adicionalmente, a Emissdo dos CRI Seniores e dos CRI Subordinados Mezanino, distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160, ndo foi e ndo serd objeto de analise prévia pela ANBIMA, de forma que as
informacgdes prestadas pela Securitizadora, pela Cedente e pelo Coordenador Lider ndo foram objeto de analise prévia pela referida entidade. Por se tratar de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios registrada na CVM sob o rito automatico, a Oferta serd registrada na ANBIMA, nos termos do Cédigo ANBIMA, apenas para fins de inclusdo na base de dados.

Nesse sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRI devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a Securitizadora e a Cedente, suas atividades e situacdo financeira, tendo em vista que (i) ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, as proteces legais e regulamentares
conferidas a investidores ndo qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo valores mobilidrios registradas perante a CVM sob o rito ordinario, e (ii) as informac&es
contidas nos Documentos da Operagdo ndo foram submetidas a apreciacdo e revisdo pela CVM, nem pela ANBIMA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Inadimpléncia dos devedores das Aplicacbes Financeiras Permitidas

A parcela do Patrimoénio Separado aplicada em Aplicacdes Financeiras Permitidas esta sujeita a riscos de crédito, pois as Aplicacdes Financeiras Permitidas podem vir a ndo ser honradas pelos respectivos
devedores, de modo que o PatrimOnio Separado teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade dos CRI, podendo ocasionar perdas financeiras para os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Riscos relacionados a custos e despesas necessdrias para a defesa dos interesses do Patrimdénio Separado

O Patrimoénio Separado, a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer prestador de servigos dos CRI poderdo incorrer em custos e despesas para defesa dos interesses do Patrimdnio Separado, ou
mesmo de seus mesmos interesses relacionados com a prestacdo dos servicos no ambito dos CRIl. Exemplificativamente, esta defesa de interesses pode ser a defesa em acgGes judiciais movidas por
devedores contra o Patriménio Separado, a Emissora, o Agente Fiduciario ou qualquer prestador de servicos dos CRI. Caso o Patrimonio Separado tenha que suportar tais custos, os Titulares dos CRI
podem ter a rentabilidade dos seus CRI afetada negativamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Riscos de necessidade de aportes pelos Titulares dos CRI

Em casos de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para arcar com as Despesas, inclusive aquelas necessdrias para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Créditos Imobilidrios e das Aplicagdes Financeiras Permitidas, devera ser convocada Assembleia Especial de Investidores para aprovar o aporte de recursos por
parte dos Titulares dos CRI ou a liquidacdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

Caso os Titulares dos CRI deliberem pela ndo aprovacdo do aporte adicional de recursos ao Patrimonio Separado ou, mesmo deliberando pelo aporte adicional, ndo tenham recursos suficientes para
tanto, o Patrimonio Separado podera nao ter recursos para manutencdo da defesa dos interesses, podendo causar perdas de rentabilidade para os Titulares dos CRI.

Caso os Titulares dos CRI deliberem pela aprovac¢do do aporte adicional de recursos ao Patrimdnio Separado, os Titulares dos CRI ficardo obrigados a aportar recursos adicionais no Patrimonio Separado,
0 que pode causar redu¢des em suas rentabilidades.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Auséncia de Coobrigacdo da Emissora

O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos
CRI dos montantes devidos, conforme o Termo de Securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Créditos Imobilidrios, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo economico-financeira dos Devedores, como aqueles descritos nesta secdo, podera afetar negativamente o Patrimoénio Separado e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo dos Créditos Imobilidrios

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Créditos Imobilidrios. A cessdo
dos Créditos Imobiliarios pela Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares dos CRI, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no
momento da cessdo das CCl, conforme disposto na legislacdo em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se em razdo da cessao, realizada por meio do endosso completo passar a esse estado; (ii) fraude a
execucdo, caso (a) quando da cessdo, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Créditos Imobilidrios cedidos a Emissora penda, na data de
aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da cessdo, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Crédito Imobilidrio ja se encontre vinculado a outros negdcios juridicos,
inclusive por meio da constituicdo de garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia, realizada por meio do endosso, dos Créditos Imobilidrios pela Cedente pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de faléncia, recuperacdo judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar efeito material adverso ao Investidor por afetar
o fluxo de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Falhas nos processos de avaliacéo dos Imdveis

Os Créditos Imobiliarios sdo garantidos por Alienacdo Fiduciaria dos respectivos Imdveis. Portanto, a recuperagao de Créditos Imobiliarios inadimplentes pode depender da excussado de tais Imdveis. Caso
a metodologia adotada e/ou os processos de avaliacdo dos Imdveis tenham sido falhos, e os precos dos Imdveis venham a ser verificar insuficientes para saldar as obriga¢cdes decorrentes dos Créditos
Imobiliarios, poderd ndo haver recursos necessarios para o pagamento integral dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor. 47
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Risco de ndo coobrigacdo da Cedente.

A cessdo dos Créditos Imobilidrios, por meio do Contrato de Cessdo de Créditos, foi realizada sem qualquer coobrigacdo por parte da Cedente, bem como ndo existe ndo existe qualquer obrigacdo de a
Cedente reforcar ou substituir as Garantias. Assim, o recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos, pelos Titulares dos CRI, dependera do adimplemento dos Créditos Imobiliarios, pelos
devedores, e no seu inadimplemento, pela execucdo das Garantias existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Risco de desapropriacdo dos Imdveis

Um ou mais Iméveis, identificados no Anexo VI do Termo de Securitizacdo, poderdo ser desapropriados, total ou parcialmente, pelo poder publico, para fins de utilidade publica. Tal hipétese podera
afetar negativamente os Créditos Imobiliarios, o fluxo do lastro dos CRI e, consequentemente, afetar de modo adverso os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Os Investidores dos CRI ndo tém qualguer direito sobre os Imdveis vinculados aos Contratos Imobilidrios

Os CRI ndo asseguram aos seus titulares qualquer direito sobre os Imdveis vinculados aos Contratos Imobiliarios, nem mesmo o direito de reté-los, em caso de qualquer inadimplemento das obrigacdes
decorrentes dos CRI por parte da Emissora. Deste modo, nenhum Titular do CRI podera acessar diretamente os Imdveis, em caso de inadimplemento dos CRI, para mitigar eventuais perdas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Risco da existéncia de credores privilegiados

A MP 2.158, em seu artigo 76, ainda em vigor, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacdo”.

N3o obstante o artigo 27 da Lei n2 14.430, preveja que os Créditos Imobiliarios estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a
execucdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé responderdo pelas obrigacdes inerentes aos CRI, no eventual entendimento de que o artigo 76 da MP 2.158
permanece aplicavel, por for¢ca da norma acima citada, os Créditos Imobilidrios e os recursos dele decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patrimonio Separado, poderdo ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes
créditos com os detentores dos CRI, de forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Créditos Imobilidrios, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos Imobilidrios ndo
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI apds o pagamento daqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Riscos relacionados a Tributacdo dos certificados de recebiveis imobilidrios

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais que sejam titulares de certificados de recebiveis imobiliarios estdo isentos de IRRF e de declaracdo de ajuste anual de pessoas
fisicas. Tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRI e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislagdo tributaria, eliminando tal isencdo, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis imobilidrios, ou ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos certificados de recebiveis imobilidrios, poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRI esperado pelos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Risco de operacdo estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de
rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados, tendo, por diretriz, a legislagdo em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradigdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operag¢oes de certificados de recebiveis imobilidrios, em situacGes de stress, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Risco de quarda fisica dos Contratos Imobilidrios e das Alienacdes Fiducidrias

Os Contratos Imobilidrios e as Alienagdes Fiducidrias ficardo sob a guarda fisica da Cedente, na condi¢do de depositaria. Caso a Emissora necessite de qualquer destes documentos para exercicio dos
direitos da Emissora relativos aos Créditos Imobilidrios ou para defesa dos interesses dos Titulares dos CRI e, por qualquer motivo, a Cedente ndo remeta tais documentos a Emissora ou os envie de modo
intempestivo (por exemplo, apds o prazo assinalado por qualquer autoridade para apresentacdo do documento em questdo), ou caso a Cedente, por ato doloso ou culposo, ocasione a perda, extravio,
deterioracdo ou perecimento de qualquer dos documentos aqui referidos, a Emissora ndo poderd exercer os direitos relativos aos respectivos Créditos Imobiliarios, o que podera ocasionar perdas aos
Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Risco de eventuais decisées da CVM sobre o enquadramento dos Créditos Imobilidrios aptos a lastrearem os CRI

O conceito de “crédito imobiliario” ndao tem uma defini¢do legal, sendo que sua amplitude tem sido constantemente objeto de andlise e reexame pela CVM. Assim, a CVM, no ambito de suas atribuicbes
no mercado de capitais brasileiro, podera, a qualquer momento a partir da data de emissdo dos CRI, proferir novas decisdes acerca da interpretagdo sobre o conceito e definicdo de “crédito imobilidrio”,
bem como determinar que os Créditos Imobilidrios objeto da Oferta, de forma parcial, ndo sdo aptos para a lastrear os CRI, inclusive limitando a possiblidade de inclusdao de empréstimos que ndo sejam
garantidos por alienagado fiducidria de imével. Interpretagdes nesse sentido por parte da CVM poderao afetar o lastro dos CRI, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Riscos relacionados ao ambiente macroeconémico

Politica econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetdrias, de crédito, fiscal e outras, com intuito de
influenciar a economia do Brasil.

As acGes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigcos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode
prevé-las, bem como ndo pode antever se tais politicas afetardo negativamente a economia, os negdécios ou desempenho financeiro do Patriménio Separado e, por consequéncia, dos CRI. Os negdcios, os
resultados operacionais e financeiros, e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, bem como por fatores
como:

e variagao nas taxas de cambio;

e controle de cambio;

e indices de inflagdo;

e flutuagGes nas taxas de juros;

e falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

e racionamento de energia elétrica;

e instabilidade de precos;

e politica fiscal e regime tributario; e

e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Efeitos da politica anti-inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagao de futuras politicas de controle
inflaciondrio, contribuiam para a incerteza econ6mica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém
incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de cdmbio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito desfavordvel sobre a economia brasileira e
sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacdo no futuro, é possivel que a Cedente e os Devedores nao tenham capacidade de acompanhar tais efeitos. Como o pagamento dos Investidores esta
baseado no pagamento pelos Devedores, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizacdo do Real

Historicamente, a moeda brasileira tem sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagOes repentinas, pequenas desvaloriza¢des periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cadmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados
de cambio. As desvalorizacdes cambiais, em periodos mais recentes, resultaram em flutuacées significativas nas taxas de cdmbio do Real frente ao Délar. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio
entre o Real e o Ddlar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciacOes do Real frente ao Ddélar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condigdes dos mercados globais, e, especialmente, pelos mercados dos paises da América Latina e de
outros emergentes. A reacao dos Investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises
em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias
brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor. 52
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Efeitos da elevacdo subita da taxa de juros

A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis
inferiores aos praticados no mercado apds a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRI pode ser afetada desfavoravelmente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do Produto Interno Bruto (“PIB”), tem desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econémica podera significar uma
diminuicdo na securitizacdo dos recebiveis imobilidrios, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

Ainda, eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas fisicas e juridicas,
inclusive dos Devedores dos Créditos Imobilidrios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Alteracdes na legislacéo tributdria do Brasil poderéo afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e/ou dos Devedores

O Governo Federal regularmente implementa alteragGes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagdo, a Emissora e seus Devedores. Essas altera¢des incluem mudancas nas
aliquotas e, ocasionalmente, a cobranga de tributos temporarios, cuja arrecadacdo é associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
aumento da carga tributaria da Emissora e/ou eventual alteracdo dos beneficios fiscais relacionados ao investimento dos CRI, que poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente
os precos de servicos e seus resultados. Ndo ha garantias de que (1) a Emissora serd capaz de manter seus precgos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos
tributos aplicaveis as suas operacBes e nem (2) o investimento dos CRI mantivesse a rentabilidade ou a liquidez esperada pelos Investidores em eventual alteragdo dos beneficios fiscais relacionados aos
CRI, o que poderia afetar adversamente os Titulares de CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Fatores de risco relacionados ao setor de securitizagdo imobilidria

Recente desenvolvimento da securitizacGo imobilidria pode gerar riscos judiciais aos Investidores

A securitizacdo de créditos imobilidrios é uma operagao recente no mercado de capitais brasileiro. Além disso, a securitizacdo é uma operacdao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente quinze anos de existéncia no Pais, ele ainda ndo se encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situagdes
em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando, assim, um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisOes desfavordveis aos interesses dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Fatores de risco relacionados 6 emissora

Manutencdo de registro de emissora aberta da Emissora

A atuacdo da Emissora, como Securitizadora, em suas operac¢des de securitizacdo depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacGes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando, assim, as suas emissoes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimdnio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimoénio Separado, o patrimoénio da Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Ndo originacdo de novas operacdes de securitizacdo

A realizacdo de novas operacdes de securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos
ou da aquisicdo em condicdes favoraveis pode prejudicar sua situacdao econémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestao do
Patrimodnio Separado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢des desta captacdo poderiam afetar o desempenho
da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Atracdo e retencdo de pessoas-chave e funciondrios da Emissora

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém, basicamente, da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e
gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de seus produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia
afetar a sua capacidade de geracdo de resultado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duracdo dos CRI, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiducidrio e o
Patrimonio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servicos independentes para execucdo de diversas atividades, tendo em vista o cumprimento de seu objeto, tais como Auditor Independente, assessores juridicos,
Agente Fiducidrio, Servicer, Agéncia Classificadora de Risco, Agente Escriturador, dentre outros. Em relacdo a tais contratagdes, caso: (i) ocorra alteracdo relevante da tabela de precos; e/ou (ii) tais
fornecedores passem por dificuldades administrativas e/ou financeiras que possam leva-los a recuperacdo judicial ou faléncia; e/ou (iii) ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, pode haver riscos a Emissora, na medida em que a substituicdo de tais prestadores de servicos pode ndo ser imediata, demandando tempo para andlise, negociacdo e contratacdo de
substitutos, o que pode impactar nos resultados da Emissora. A substituicdo também podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente a capacidade da Emissora em gerir seus ativos relacionados a
cada uma de suas emissGes de valores mobiliarios, incluindo a Emissdo, afetando igualmente os resultados da Emissora e, consequentemente, os titulares dos valores mobilidrios de sua emissdo, como os
Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Fatores de riscos relacionados a falhas operacionais

Troca de Informacdes Eletrénicas

Dada a complexidade operacional prépria da securitizagao de créditos, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes, entre os sistemas eletronicos da Emissora e de terceiros, ocorrerao livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a liquidacdo e/ou a baixa dos Créditos Imobiliarios, inclusive inadimplidos, podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Emissora
e, consequentemente, o pagamento dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Majoracdo de custos dos prestadores de servicos

Caso qualquer um dos prestadores de servicos contratados pela Emissora venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servicos pode ser superior ao custo anterior, o que
podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da Emissora e, consequentemente, o pagamento dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Risco decorrente de falhas operacionais

As diversas atividades previstas no Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Emissora, do Agente Fiduciario, do Agente de
Cobranga, da Instituicdo Custodiante e dos demais prestadores de servigos contratados pela Emissora. O Patriménio Separado podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos
nos Documentos da Operac¢do venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Fatores de riscos da Cedente

Risco relacionado a fatores macroeconémicos

A Cedente podera estar sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Cedente, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros ou inflagdo e de mudangas legislativas, os quais poderdo resultar em perda de liquidez ou inadimpléncia dos Devedores dos Créditos Imobilidrios. Tais fatos poderdo
afetar o fluxo de pagamento dos Créditos Imobilidrios, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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A inadimpléncia dos Créditos Imobilidrios pode afetar adversamente os negdcios da Cedente

A Cedente é uma fintech especializada em crédito com garantia de imével na modalidade de Alienacao Fiducidria de bens imdveis, cujos clientes sdo formados, em sua maioria, por pessoas que investem
os recursos tomados em pequenos e médios negdcios, profissionais liberais, funcionarios publicos, assim como pessoas que destinam os recursos para troca de dividas e realizacdo de projetos pessoais. O
modelo de negdcios da Cedente depende do adimplemento, pelos Devedores, dos pagamentos decorrentes dos créditos concedidos. Os Devedores podem ter sua capacidade de pagamento diminuida
em funcdo de diversos fatores externos tais como, o desemprego, o aumento de pessoas que dependam de sua renda e o aumento da inflacdo, dentre outros. Como consequéncia desses fatores no
decorrer do tempo, poderd haver uma predisposi¢cdo ao inadimplemento dos Créditos Imobilidrios, o que, consequentemente, aumenta o risco de ndo pagamento dos Créditos Imobilidrios e dos CRI.
Caso haja um alto nivel de inadimpléncia por parte dos Devedores os negdcios da Cedente poderdo afetados, bem como o fluxo de pagamentos dos Créditos Imobilidrios cedidos, ocasionando perdas
financeiras aos Titulares de CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Risco relacionados a alteracdo de natureza legal ou requlatdria que impacte na cobranca judicial e extrajudicial dos Créditos Imobilidrios inadimplidos

No caso de inadimplemento dos Créditos Imobilidrios as AlienacGes Fiducidrias, serdo objeto de excussdo para fins de recuperagdo dos referidos créditos. A administracdo e cobranca, judicial e
extrajudicial, dos Créditos Imobilidrios observara as disposicdes dos Contratos Imobiliarios, a politica de cobranca adotada pela Cedente, e, quando aplicaveis, as disposicGes legais e regulamentares, em
especial o Cadigo Civil, a Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990 a Lei n2 4.591, de 16 de dezembro de 1964, e a lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme o caso. Eventuais alteracdes e
restricBes futuras, de natureza legal e/ou regulatéria, podem afetar a administragdo e cobranca, judicial e extrajudicial, dos Créditos Imobiliarios pela Cedente. Na hipdtese de tais alteragdes ocorrerem,
o fluxo de pagamento dos Créditos Imobilidrios podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do fluxo de pagamento dos CRI e o horizonte de investimento dos Titulares
dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.
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Risco de alteracdo na tributacdo de certificados de recebiveis imobilidrios sobre os neqdcios da Cedente

A Cedente realiza a avaliacdo periddica do valor justo de suas carteiras (securitizdveis e ja securitizadas), em fungdo da existéncia de spread da taxa de origina¢do dessas carteiras versus o custo de
securitizacdo. Em razdo disso, a Cedente ja estruturou 13 (treze) certificados de recebiveis imobiliarios ao longo de 5 (cinco) anos. Conforme os riscos de alteracdo na tributagdo de certificados de
recebiveis imobilidrios ja indicados no Prospecto Preliminar, caso haja alteragdes na legislacdo tributaria, eliminando as atuais isencdes, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente
sobre certificados de recebiveis imobilidrios, ou ainda a criacdo de novos tributos aplicdveis a certificados de recebiveis imobiliarios, a Cedente poderd ter a taxa de originacdo de suas carteiras
aumentada, afetando o custo do desenvolvimento de seu negdcio. Caso os negdcios da Cedente sejam afetados, o fluxo de pagamentos dos Créditos Imobilidrios cedidos poderd ser afetado, ocasionando
perdas financeiras aos Titulares de CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

Risco de deterioracdo das condicdes financeiras e patrimoniais da Fiadora, controladora da Cedente

A Fiadora é detentora de 100% das a¢Ges da Cedente. A deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Fiadora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, a Cedente podera (i) enfrentar dificuldades financeiras, dificultando seu crescimento ou sua capacidade de operar de maneira eficaz; (ii) ter seu crescimento e desenvolvimento
afetados e/ou (iii) ter sua classificacdo de crédito e reputacdo afetados. Caso a deterioracdo da situacgdo financeira e patrimonial da Fiadora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdémico afete
de forma negativa os negdcios da Cedente esta poderd ndo ser capaz de honrar com as obrigacdes assumidas no ambito dos Documentos da Operacdo, afetando de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos Créditos Imobiliarios cedidos pela Cedente, ocasionando perdas financeiras aos Titulares de CRI.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor.

59

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

~ashMe

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60

