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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO DE EMISSAO DAS

Eletrobras

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
Companhia Aberta - CVM n° 2437
CNPJ n° 00.001.180/0001-26
Rua da Quitanda, n° 196, Centro, CEP 20091-005, Rio de Janeiro - RJ

NO VALOR TOTAL DE

R$7.000.000.000,00

(sete bilhdoes de reais)

DATA ESTIMADA DE OBTENGAO DO REGISTRO NA CVM: 18/09/2023
CQDIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SI:ERIE: BRELETDBS065 DA\ ANBiMA
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRELETDBS073

CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S: brAAA(sf)
*Esta classificacéo foi realizada em 28 de agosto de 2023, estando as caracteristicas sujeitas a alteracdes.

AS CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, SOCIEDADE ANONIMA COM REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS, CA ", NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM"), COM SEDE NA CIDADE DO
RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, RUA DA QUITANDA, N° 196, CENTRO, CEP 20091-005, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ”) SOB O N°00.001.180/0001-26, COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS
REGISTRADOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO (“*JUCERJA”) SOB O NIRE 33.3.0034676-7 (“EMISSORA”) ESTA REALIZANDO UMA EMISSAO DE 7.000.000 (SETE MILHOES) DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$7.000.000.000,00 (SETE BILHOES DE
REAIS), NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15 DE SETEMBRO DE 2023 (“VALOR TOTAL DA EMISSAO” E “DATA DE EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE), SENDO (1) R$4.000.000.000,00 (QUATRO BILHOES DE REAIS) NO AMBITO DAS DEBENTURES
DA PRIMEIRA SERIE (“DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE™); E (I1) R$3.000.000.000,00 (TRES BILHOES DE REAIS) NO AMBITO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (“DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE™ E, EM CONJUNTO COM DEBENTURES
DA PRIMEIRA SERIE, “DEBENTURES™), EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, SEM ANALISE PREVIA, DESTINADA AO PUBLICO GERAL, POR EMISSOR FREQUENTE DE VALORES MOBILIARIOS DE RENDA FIXA - EFRF (NOS TERMOS
PREVISTOS NO INCISO |, ARTIGO 38-A DA RESOLUGAO DA CVM N° 80, DE 29 DE MARGO DE 2022, CONFORME ALTERADA), NOS TERMOS DA LEI N° 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS"), DA RESOLUGAO CVM N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“RESOLUGAO CVM 160"), E DAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS APLICAVEIS (“OFERTA”), SOB A COORDENACAO DO BTG PACTUAL INVESTMENT
BANKING LTDA. (“BTG PACTUAL” OU “COORDENADOR LIDER"), DO BANCO BRADESCO BBI S.A. (“BRADESCO BBI”), DO UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB”) E DO BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A. (‘BANCO SANTANDER” E, EM CONJUNTO COM O BTG PACTUAL, O BRADESCO BBI E O UBS BB, “COORDENADORES”). 0S COORDENADORES PODERAO CONVIDAR INSTITUICOES AUTORIZADAS A OPERAR NO
SISTEMA BRASILEIRO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA PARTICIPAR DA OFERTA PARA FINS EXCLUSIVOS DE RECEBIMENTO DE PEDIDO DE RESERVA, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTE, QUE PODERAO SER CONTRATADAS
NO AMBITO DA OFERTA PELOS COORDENADORES, A SEREM IDENTIFICADOS NO PROSPECTO DEFINITIVO. NAO SERA PERMITIDA A DISTRIBUIGAO PARCIAL DAS DEBENTURES.

AS DEBENTURES SERAO EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DAS CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS”, CELEBRADO EM 25 DE AGOSTO DE 2023, ENTRE A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO
(CONFORME DEFINIDO ABAIXO), NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) (“ESCRITURA DE EMISSAQ™).

NOS TERMOS DA ESCRITURA DE EMISSAO, AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE PODERAO SER CARACTERIZADAS COMO “DEBENTURES SUSTENTAVEIS DE USO DE RECURSOS” COM BASE EM: (1) INVESTIMENTOS REALIZADOS PELA EMISSORA EM LINHA
COM O FRAMEWORK (“FRAMEWORK™) A SER ELABORADO PELA EMISSORA E DISPONIBILIZADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA (HTTPS:/ELETROBRAS.COM/PT/PAGINAS/SUSTENTABILIDADE.ASPX); (I1) PARECER DE
SEGUNDA OPINIAO (“PARECER”) A SER EMITIDO POR CONSULTORIA ESPECIALIZADA (“CONSULTORIA ESPECIALIZADA"), ATESTANDO QUE AS CAPTACOES FEITAS COM AMPARO NO FRAMEWORK, INCLUINDO AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
(OBSERVAM AS DIRETRIZES DOS GREEN BOND PRINCIPLES (“GBP"), SOCIAL BOND PRINCIPLES (“SBP") E SUSTAINABILITY BOND GUIDELINES (“SBG” E, QUANDO REFERIDO EM CONJUNTO COM AS DIRETRIZES DO GBP E DO SBP, AS “DIRETRIZES SUSTENTAVEIS”),
TODOS DE 2021, CONFORME EMITIDAS E ATUALIZADAS PELA INTERNATIONAL CAPITAL MARKET ASSOCIATION (“ICMA”) DE TEMPOS EM TEMPOS; (111) REPORTE ANUAL, PELA EMISSORA, DURANTE A VIGENCIA DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
REFERENTE AO ANO CIVIL, DE ALOCAGAO DOS RECURSOS LIQUIDOS E DOS BENEFICIOS AMBIENTAIS AUFERIDOS PELAS ATIVIDADES DA EMISSORA; E (1V) MARCAGAO NOS SISTEMAS DA B3 COMO TITULO SUSTENTAVEL, COM BASE NOS PROPRIOS
REQUERIMENTOS DA B3.

SERAO EMITIDAS 7.000.000 (SETE MILHOES) DE DEBENTURES, SENDO (A) 4.000.000 (QUATRO MILHOES) DE DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE; E (B) 3.000.000 (TRES MILHOES) DE DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE.
NAO HAVERA OPGAO DE EXERCICIO DE LOTE ADICIONAL DAS DEBENTURES. NAO SERA ADMITIDA A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUIGAO PARCIAL NO AMBITO DA OFERTA.

RESSALVADAS AS HIPOTESES DE RESGATE DAS DEBENTURES, CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.10.6 E 4.11.6 DA ESCRITURA DE EMISSAO E NO ITEM “L” DA SECAO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 6 DESTE PROSPECTO, CONFORME
0 CASO, DE OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COM EVENTUAL RESGATE DA TOTALIDADE DAS DEBENTURES, DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO),
DA OFERTA DE RESGATE OBRIGATORIA (CONFORME DEFINIDA ABAIXO), COM CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS DEBENTURES E/OU DO VENCIMENTO ANTECIPADO DAS OBRIGAGOES DECORRENTES DAS DEBENTURES, NOS
TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO E NO ITEM “L” DA SECAO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 6 DESTE PROSPECTO, (1) AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE TERAO O PRAZO DE 8 (OITO) ANOS CONTADOS DA DATA DE
EMISSAO, VENCENDO-SE, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2031; E (11) AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE TERAO O PRAZO DE 5 (CINCO) ANOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2028.

O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO, CONFORME O CASO, DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE (*ATUALIZACAO MONETARIA DAS DEBENTURES DA
PRIMEIRA SERIE”) PELA VARIACAO ACUMULADA DO INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO APURADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA - IBGE, CALCULADA DE FORMA PRO
RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS A PARTIR DA DATA DE INICIO DA RENTABILIDADE (INCLUSIVE) DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE ATE A DATA DE SEU EFETIVO PAGAMENTO (EXCLUSIVE), SENDO O PRODUTO DA ATUALIZACAO
MONETARIA DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE INCORPORADO AUTOMATICAMENTE AO VALOR NOMINAL UNITARIO OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO, CONFORME O CASO, DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
(“VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE”), SEGUNDO A FORMULA PREVISTA NA CLAUSULA 4.10.1 DA ESCRITURA DE EMISSAO E NO ITEM “I" DA SECAO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 3 DESTE
PROSPECTO. O VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, NAO SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE.

SOBRE O VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, A SEREM DEFINIDOS DE ACORDO COM O
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), E QUE SERAO LIMITADOS A MAIOR TAXA ENTRE “(I)" E *(Il)” A SEGUIR (“TAXA TETO PRIMEIRA SERIE”): (1) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA+ COM
JUROS SEMESTRAIS (DENOMINAGAO ATUAL DA ANTIGA NOTA DO TESOURO NACIONAL, SERIE B - NTN-B), COM VENCIMENTO EM 15 DE AGOSTO DE 2030, BASEADA NA COTAGAO INDICATIVA DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA
NA INTERNET (HTTP://WWW.ANBIMA.COM.BR) E CONFORME APURADO NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (“DATA DE APURAGAO™), ACRESCIDA DE UM SPREAD DE
1,30% (UM INTEIRO E TRINTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, APURADA NA DATA DE APURACAD E (I1) 6,50% (SEIS INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO,
BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS (“REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE™). A
REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE UTILIZARA BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS E SERA CALCULADA DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS DECORRIDOS,
INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE DESDE A DATA DE INICIO DA RENTABILIDADE (INCLUSIVE) OU DA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA
SERIE (INCLUSIVE) (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR (INCLUSIVE), CONFORME O CASO, ATE APROXIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGCAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE (EXCLUSIVE).
SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A VARIACAO ACUMULADA DE
100% (CEM POR CENTO) DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, “OVER EXTRA-GRUPO™, EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS,
CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI”), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE
UM SPREAD (SOBRETAXA) A SER APURADO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 2,15% (DOIS INTEIROS E QUINZE CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO (“TAXA TETO SEGUNDA SERIE” E, EM CONJUNTO COM A
TAXA TETO PRIMEIRA SERIE, “TAXA TETO"), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (“SOBRETAXA DA SEGUNDA SERIE” E, EM CONJUNTO COM A TAXA DI, “REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE” E,
EM CONJUNTO COM A REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, “REMUNERAGCAO"), CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR
NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (OU SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE), DESDE A DATA DE INICIO DA RENTABILIDADE, OU DATA DE PAGAMENTO DA
REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR (INCLUSIVE) ATE A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE EM
QUESTAO, DATA DE VENCIMENTO ANTECIPADO EM DECORRENCIA DE UM EVENTO DE INADIMPLEMENTO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) OU NA DATA DE UM EVENTUAL RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES
DA SEGUNDA SERIE (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), O QUE OCORRER PRIMEIRO.

AS DEBENTURES SERAO DEPOSITADAS PARA (1) DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 - BRASIL, BOLSA, BALCAO SA. -
SEGMENTO B (“B3"), SENDO A DISTRIBUICAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3; E (I1) A NEGOCIACAO, NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO CETIP21- TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E
OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIACOES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E AS DEBENTURES CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE NA B3,

SERA ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES NOS TERMOS DO ARTIGO 61 E 62 DA RESOLUGAO
CVM 160, BEM COMO NOS TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO, OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 61, PARAGRAFO 2°, DA RESOLUCAO CVM 160, POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARAO A DEMANDA DO MERCADO
PELAS DEBENTURES, DE MODO A DEFINIR A TAXA FINAL DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES APLICAVEL A CADA UMA DAS SERIES, OBSERVADA A TAXA TETO PRIMEIRA SERIE E A TAXA TETO SEGUNDA SERIE E OS TERMOS DA
ESCRITURA DE EMISSAO (“PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING”).

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, INSTITUIGAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA GILBERTO SABINO, N° 215, 4° ANDAR, CEP 05425-020, INSCRITA
NO CNPJ SOB O N° 22.610.500/0001-88 (“AGENTE FIDUCIARIO"), NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DOS TITULARES DE DEBENTURES (*“DEBENTURISTAS™), NOS TERMOS ESTABELECIDOS NA ESCRITURA DE EMISSAO

AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE SAO INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 124317), E NO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE
OUTUBRO DE 2016, CONFORME ALTERADO (“DECRETO 8.874”). PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E/OU DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
VEJA A SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR

ADIVULGAGAO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DAS DEBENTURES FOI REALIZADA EM 28 DE AGOSTO DE 2023, DATA ESTA ANTERIOR AO INICIO DO PERIODO DE RESERVA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO),
SENDO QUE ESTE PROSPECTO, O AVISO AO MERCADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E A LAMINA DA OFERTA (CONFORME DEFINIDO NEST E PROSPECTO) SERAO NOVAMENTE DISPONIBILIZADOS EM TAL DATA COM
REFERIDAS INFORMACOES. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RISCO DAS S, VEJA O ITEM “F” DA SECAO “2. PRIN CIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA”, NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO, E A
SECAO “4. FATORES DE RISCO - “RISCO DE NAO CUMPRIMENTO DE CONDICOES PRECEDENTES, O QUE PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DA EMISSORA”, NA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO. ESTE PROSPECTO E
O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE
05 DE SETEMBRO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 33 DESTE PROSPECTO, BEM COMO OS ITENS “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3 RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM EMITIDAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENT OS DA OFERTA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO
FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE
EMISSAO E ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES
CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO, PARA
MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA, DA OFERTA E DAS DEBENTURES, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, os termos iniciados em letras maidsculas e ndo definidos neste Prospecto
tém o seu significado atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Pdblica, em Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS”, celebrado em 25 de agosto de 2023,
entre a Emissora e o Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), na qualidade de representante dos Debenturistas (conforme
definido abaixo) (“Escritura de Emissdo”).

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 160”), as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS, sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios, na categoria “A”, na CVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, n® 196, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) n° 00.001.180/0001-26 (“Emissora™) realizara a sua 4 (quarta) emissdo de 7.000.000
(sete milhdes) de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, com Valor
Nominal Unitério (conforme definido abaixo), perfazendo, na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), o Valor Total da
Emissdo (conforme definido abaixo) (“Emissdo”), sendo (i) 4.000.000 (quatro milhdes) de Debéntures da primeira série, com
Valor Nominal Unitério, perfazendo o montante de R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) (“Debéntures da Primeira
Série”); e (ii) 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures da primeira série, com Valor Nominal Unitério, perfazendo o montante
de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) (“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira
Série, “Debéntures™), as quais serdo objeto de distribui¢do pablica, sob rito de registro automatico, sem analise prévia, destinada
ao publico geral, para emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa - EFRF (conforme previsto no inciso |, artigo 38-
A da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢cdo CVM 80), nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™), da Resolugdo CVM 160 e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures da Primeira Série serdo emitidas na forma prevista do artigo 2°
da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos como prioritarios pelo Ministério de Minas
e Energia (“MME”), por meio das Portarias n° 1843/SPE/MME e n°® 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 (“Portarias™),
publicadas no “Diario Oficial da Unido” (“DOU”) em 14 de dezembro de 2022.

Ademais, nos termos da Escritura de Emisséo, as Debéntures da Segunda Série poderdo ser caracterizadas como “Debéntures
Sustentaveis de Uso de Recursos”, conforme os pardmetros estabelecidos na Escritura de Emissdo. Para mais informagdes a
respeito da destinag@o dos recursos da Emissdo e da caracterizacdo das Debéntures da Segunda Série como “Debéntures
Sustentaveis de Uso de Recursos”, vide sec¢oes 3.1 e 3.8, respectivamente, deste Prospecto, nas paginas 16 e 19 deste Prospecto.
A Oferta serd registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem analise prévia da CVM, nos termos
do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolu¢do CVM 160, por se tratar de oferta publica (i) de debéntures
ndo-conversiveis em agdes; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliarios de renda
fixa - EFRF por ser emissor com grande exposi¢do ao mercado - EGEM, nos termos do artigo 38-A da Resolugdo da CVM 80.

2.2. Apresentagdo da Emissora

Em 30 de junho de 2023, a Emissora possuia o controle acionario direto de 4 (quatro) empresas de geracdo e transmissao de
energia elétrica, quais sejam: (i) Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Eletrobras Furnas™); (ii) Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. (“Eletrobras Eletronorte™); (iii) Companhia de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil (“Eletrobras
CGT Eletrosul”); e (iv) Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (“Eletrobras Chesf” e, em conjunto com a Emissora,
Eletrobras Furnas, Eletrobras Eletronorte, Eletrobras CGT Eletrosul, as “Empresas Eletrobras”). Na mesma data-base, a
Emissora também possuia o controle direto de de 1 (um) centro de pesquisas, qual seja, Centro de Pesquisas de Energia Elétrica,
e de 1 (uma) empresa de participagdes, a Eletrobras Participacdes S.A.

Geracdo de Energia Elétrica

Em 30 de junho de 2023, a Emissora atingiu a capacidade instalada de 43.015 MW em empreendimentos de geracdo de energia
elétrica, o que representa 23% dos 193.748 MW instalados no Brasil. Do total dos empreendimentos de geracdo da Emissora:
(i) 68% sdo compostos de empreendimentos de propriedade integral das Empresas Eletrobras e investidas, (ii) 30% de
empreendimentos realizados por meio de Sociedades de Proposito Especifico (“SPES”) e (iii) 2% de empreendimentos em
propriedade compartilhada.

Transmissdo de Energia Elétrica

Em 30 de junho de 2023, o total de linhas de transmissao detido pela Emissora incluia: (i) 10.167,75 km em projetos da prépria
Emissora, ndo renovados nos termos da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, conforme alterada (“Lei n.° 12.783/2013”),
(ii) 56.608,31 km em projetos da propria Emissora em regime de Operacéo e Manutengdo ("O&M"), renovados nos termos da
Lei n.° 12.783/2013, e (iii) 6.956,66 km correspondentes a propor¢do da participacdo da Emissora em SPEs. Na mesma data-
base, o sistema de transmissdo da Emissora era composto por aproximadamente 68.862,41 km de linhas de transmissdo com
nivel de tensdo de 230 kV ou superior, incluindo parcerias, correspondentes a 37,89% do total das linhas de transmisséo na
Rede Basica do Sistema Interligado Nacional (SIN).

A Emissora entende que seus trés principais concorrentes sdo os grupos Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo
S.A. (Enel), Engie Brasil Energia S.A. (Engie) e Neoenergia S.A. (Neoenergia).
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PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE
O ITEM 1 “ATIVIDADES DO EMISSOR”.

2.3. Identificagédo do publico-alvo

As Debéntures serdo destinadas ao publico em geral, nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea “b”, da Resolu¢gdo CVM 160.
O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, serd composto por:

0} “Investidores Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento
(desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados), carteiras administradas,
fundos de penséo, fundos patrimoniais, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, e (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
respectivamente, que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado superior
a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); e

(i) “Investidores Nd&o Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N&o Institucional, durante o Periodo de Reserva
(conforme definido neste Prospecto) ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo), conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos termos e condi¢des estabelecidos
no Prospecto e nos demais documentos relativos & Oferta. Os Investidores N&o Institucionais, em conjunto com 0s
Investidores Institucionais, sdo definidos como “Investidores da Oferta”.

Para fins deste Prospecto, consideram-se “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos,
administradores dos Coordenadores, da Emissora ou de outras pessoas vinculadas & Emissdo ou a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o0 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais;
(iii) funcionéarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servicos as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicfes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Institui¢des Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos
do inciso X VI, do artigo 2° da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 2°, inciso XIlI, da Resolucéo da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada.

2.4. Indicacao sobre Admisséo a Negociacdo em Mercados Organizados de Bolsa e Balcdo

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a
negociagao, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e VValores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3
(“CETIP”), sendo as negociages liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do
artigo 87, inciso | da Resolu¢do CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado
secundario de valores mobiliarios, entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigacdes
previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais) na Data de Emisséo (conforme definido abaixo)
(“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) no ambito das Debéntures da Primeira
Série; e (ii) R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) no ambito das Debéntures da Segunda Série.

2.6. Em relacdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

As Debéntures serdo emitidas em duas séries, com as caracteristicas abaixo:
a) Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitério”).

b) Preco Unitario de Subscricéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario na data
da primeira integralizagdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade” e “Preco de Subscricdo”, respectivamente),
de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, o prego de subscri¢do para (i) as Debéntures da Primeira Série que forem
integralizadas ap6s a Data de Inicio da Rentabilidade serd o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposi¢des previstas na Escritura de Emissdo; e (ii) as
Debéntures da Segunda Série que forem integralizadas ap6s a Data de Inicio da Rentabilidade serd o VValor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposi¢Oes previstas na
Escritura de Emissdo. Observado o disposto no Contrato de Distribui¢do a esse respeito, as Debéntures poderéo ser colocadas
(i) com agio, desde que aprovado pela Emissora; ou (ii) com desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo
pelos Coordenadores, desde que (a) aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da mesma série subscritas e
integralizadas em uma mesma data de integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160; e (b) neste caso,
a Emissora receba, na data de integralizacdo das Debéntures, 0 mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitéario.
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Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, as Debéntures poderdo ser integralizadas com agio ou desagio, conforme
definido, de comum acordo, pelos Coordenadores, no ato de subscricdo das Debéntures, na ocorréncia de uma ou mais
condic0es objetivas de mercado, incluindo, mas néo se limitando, as seguintes: (1) alteracdo na taxa SELIC; (2) altera¢do nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteracdo no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (i) que o 4gio ou
deségio serd aplicado de forma igualitaria para todos as Debéntures de uma mesma Série em uma mesma Data de Integralizagdo,
e (ii) que, neste caso, a Emissora receberd, na respectiva Data de Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a
integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitério, sendo certo que, no caso de subscricdo com deségio,
a diferenca entre o Valor Nominal Unitério e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores devera ser descontada do
Comissionamento dos Coordenadores. O preco de cada série serd Ginico e, portanto, eventual 4gio ou desagio devera ser aplicado
a totalidade das Debéntures da respectiva Série integralizados em cada Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da
Resolugdo CVM 160.

¢) Quantidade

Serdo emitidas 7.000.000 (sete milhdes) de Debéntures, sendo (i) 4.000.000 (quatro milhdes) de Debéntures da Primeira Série;
e (ii) 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures da Segunda Série.

d) Opcéo de Lote Adicional

A Néo havera a opgao de exercicio de lote adicional para a Emisséo.
e) Cddigo ISIN

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRELETDBS065.
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRELETDBS073.
f) Classificacéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificacdo de Risco”),
que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora
pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas, devendo a
Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacio da nova Agéncia de Classificacio de
Risco. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco para realizar a atualizagdo e manutencdo anual da classificagdo de risco (rating) das Debéntures.

g) Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures serd o dia 15 de setembro de 2023 (“Data de Emissdo”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emisséo e no item “1” abaixo, conforme
o0 caso, de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), da Oferta de Resgate Obrigatdria (conforme definido abaixo),
com consequente resgate da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo o prazo de 8 (oito) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo, vencendo,
portanto, em 15 de setembro de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento™).

i) Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetdria - forma, indice e base de calculo

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente (“Atualizacdo Monetaria
das Debéntures da Primeira Série™) pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA™)
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) das Debéntures da Primeira Série até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série (“‘Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série”), segundo a seguinte formula:

VNa=VNe=C

Onde:

VNa= Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série), conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n dup

NI dut
o= w5)"
Nlx—4

k=1

Onde:
n = namero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo

[Tt}

n”” um nimero inteiro;
NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacédo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou

na propria data de aniversario. Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo das Debéntures da Primeira Série;
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NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data de aniversario das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao niimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
inclusive, e proxima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, exclusive, conforme o caso, sendo
“dut” um nimero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste da Escritura
de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Observagoes:
@) 0 IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(©) considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas
das Debéntures da Primeira Série;

dup

NI )"““ é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(d) o fator resultante da expressao: (le_1

(e) o0 produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

U] os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do
Gltimo Dia Util anterior.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa entre “(i)” e “(ii)” a seguir (“Taxa Teto Primeira Série™): (i) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-
B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagio do
Procedimento de Bookbuilding (“Data de Apuragdo”), acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada na Data de Apuraco; e (ii) 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneragio
das Debéntures da Primeira Série utilizara base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série (inclusive) (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a proxima Data de Pagamento da Remuneracgéo das Debéntures da Primeira Série (exclusive). A taxa que remunerara as
Debéntures da Primeira Série, definida nos termos acima descritos, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, ficando desde ja a Emissora e 0 Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebra-lo, sem necessidade de aprovacao
societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O calculo da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série obedecera a seguinte formula:

] = VNa x (Fator Spread - 1)

Onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
_n \1bT
spread )252
100

Fator Spread = (

Onde:

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding para as Debéntures da Primeira Série, observada a Taxa Teto Primeira Série;

n = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagio imediatamente anterior e a data de inicio

[TEL)

do proximo Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacio imediatamente anterior e a data de inicio

[T}

do proximo Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagio imediatamente anterior e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.
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Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 2,15%
(dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira
Série, “Taxa Teto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Sequnda Série” e, em conjunto com a
Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, “Remuneracio”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série), desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneracéo das Debéntures
da Segunda Série em questdo, data de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme
definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) (exclusive), o que ocorrer primeiro. A taxa que remunerara as Debéntures da Segunda Série, definida nos
termos acima descritos, serd ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emiss&o, ficando desde j& a Emissora e o Agente
Fiduciario autorizados e obrigados a celebra-lo, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou de realizagio
de Assembleia Geral de Debenturistas. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
obedecerd a seguinte formula:

] = Vne x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitéario ou saldo do VValor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizaco, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npp
Fator DI = 1_[ [1+ (TDI)]

k=1
Onde:
nDI = nlmero total de Taxas DI, consideradas na atualizagéo do ativo, sendo “nDI” um niimero inteiro.
K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de “1” (um) até “n”.
TDIk= Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DIy ﬁ
TDI, = (m + 1) -1

Onde:
DI = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

Aap
spread )252

100

FatorSpread = (

Onde:

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Segunda Série;

Dp = E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures
da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo “dp” um numero inteiro.

Observag0es:

@) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado;

(b) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

(©) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

(d) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel pelo
seu calculo; e

(e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3.


http://www.b3.com.br/

wn
(o)
| -
0
@)
| -
ded
Q
Lol
-y

j) Pagamento da Remuneracéo - periodicidade e data de pagamentos

O pagamento efetivo da Remuneragdo das Debéntures sera feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia
15 dos meses de margo e setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2024 e o Gltimo nas respectivas Datas de
Vencimento de cada uma das séries, conforme disposto na Escritura de Emissdo e no item “h” acima; (ii) na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme definido abaixo); (iii) na data em que ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme previsto na
Escritura de Emissdo e descrito no item “I” abaixo; e/ou (iv) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Escritura de Emissdo e descrito no item “1” abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo”). O pagamento da Remunerag@o das Debéntures sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as
normas e procedimentos da B3. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remunerag&o.

k) Repactuacéo

As Debéntures ndo seréo objeto de repactuacéo programada.

1) Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condi¢des

Amortizacdo do Principal das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, de resgate das Debéntures conforme previsto na
Clausula 4.10.6 da Escritura de Emisséo, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, na Lei 12.431 e nas
demais legislagdes aplicaveis, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, a partir do 6° (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissdo, inclusive, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, nos termos
da tabela abaixo:

Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série Percentual do Valor Nominal Atualizado das Debéntures

da Primeira Série a ser Amortizado

12 15 de setembro de 2029 33,3300%
28 15 de setembro de 2030 50,0000%
3 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série 100,0000%

Amortizacdo do Principal das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, de resgate das Debéntures conforme
previsto na 4.12.6 da Escritura de Emissdo, da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, de resgate antecipado total decorrente
de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo e na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série serd
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 4° (quarto) ano (inclusive) a contar da Data de Emisséo,
inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2027, e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo:

L o - Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Data de Amortizacio das Debéntures da Segunda Série Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado

12 15 de setembro de 2027 50,0000%

28 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar
o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série”), nos termos da Resolu¢gdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série; e (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431,
na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis, observadas as condiges abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série somente sera realizado mediante o envio de
comunicacéo individual aos Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou publicagdo de andncio, nos termos da Escritura
de Emissdo, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicagio de
Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Primeira
Série”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série, que devera ser um Dia Util; (ii) a mengdo dos componentes do valor de
pagamento, conforme previstos na Escritura de Emissao; (iii) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizagao do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série; e (iv) quaisquer outras informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos debenturistas.
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Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Primeira Série™): (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido (a) da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniérias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
Primeira Série; ou (ii) valor presente das parcelas vincendas apds a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total relativas ao
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido (a) da
Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo pablico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da
Primeira Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série:
n
VNEk
[Z (FVPk )]

k=1

Onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série vincendas apds a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores vincendos apds a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, apurados na Data de Inicio da Rentabilidade;

“n”

N = namero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo
um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}
Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures
da Primeira Série na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNEk
k=1 1k X (FVPk)X 1

VP 252

As Debéntures da Primeira Série resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série serdo obrigatoriamente canceladas.

Duration =

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures da Primeira Série que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacdo e Escriturador, para as Debéntures da Primeira Série que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série coincida com uma Data
de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, o valor devido, nos termos da Clausula 5.1.1.2 da Escritura
de Emissdo deverd ser calculado sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, apds o referido
pagamento (isto €, sem considerar a remuneracéo a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série).

As Debéntures da Primeira Série ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série sera enderecado a todos os Debenturistas da Primeira Série, sem distingao,
assegurada a igualdade de condicOes a todos os Debenturistas da Primeira Série.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e 1V, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 sera considerada
objeto de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da
Resolucdo CMN 4.751, sendo que dependera da aprovacgdo, tanto em primeira quanto em segunda convocagdes, por
Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo
da Primeira Série.
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Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, a Emissora permanecera obrigada a
cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures da Primeira Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emissdo.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. A Emissora podera realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Sequnda Série™), a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emisséo, isto ¢, em 15 de
setembro de 2025 (inclusive). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o valor
devido pela Emissora sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures
da Segunda Série, acrescido (ii) da Remuneragdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data do Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive);
(iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e (iv) de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, calculado de acordo com a seguinte férmula (“Valor do Resgate Antecipado

Segunda Série™):

P=[(1+1)4/252 — 1] *pR
Onde:

P = prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

i = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento);

VR = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneragao das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios
(se houver); e

du = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série coincida com uma Data
de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, o prémio previsto no item “(iv)” da Clausula 5.1.2 da
Escritura de Emisséo devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ap6s o referido pagamento (isto é, sem
considerar a remuneracao a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série).

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série somente sera realizado mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas da Segunda Série, ou publicacdo de anincio, nos termos da Clausula 4.19 da
Escritura de Emissdo, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario, B3 e 8 ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série (“Comunicacdo de Resgate Segunda Série”), sendo que na referida comunicagéo devera constar: (i) a data de realizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, que deveré ser um Dia Util; (i) a mencéo de que
o valor correspondente ao pagamento sera 0 Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série), acrescido (a) de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série,
calculada conforme previsto acima; (b) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e (c) de prémio de resgate, calculado
conforme previsto acima; e (iii) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidagcdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures da Segunda Série ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série serd realizado por meio
do Escriturador.

As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente canceladas.
Néo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da Segunda Série.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, a Emissora permanecera obrigada a
cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures da Segunda Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emissdo, sem prejuizo da obrigacdo de apresentar um Reporte Extraordinario de Titulo Sustentavel, conforme disposto na
Cléusula 2.6.10 da Escritura de Emisséo.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira Série ndo estaréo sujeitas
a amortizagéo extraordinaria facultativa pela Emissora.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. A Emissora podera apds 24° (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo, isto é, em 15 de setembro de 2025 (inclusive), promover amortiza¢des extraordinarias sobre o
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa™), a seu exclusivo critério, mediante prévia comunicagio escrita com, no minimo,
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relago a data da pretendida Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Segunda Série
parcial, nos termos do paragrafo abaixo. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série sera
realizada mediante o pagamento da (a) parcela do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série (ou do saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data d Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva
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Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa; e (c) de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinéria Facultativa e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme calculado de
acordo com a seguinte formula (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Sequnda Série™):

PA = [(1+D9/252 — 1] * V4

Onde:

PA = prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
i =0,35% (trinta e cinco centésimos por cento);

VA = parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo da Segunda
Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracéo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais
Encargos Moratorios (se houver); e

du = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagio Extraordinaria Facultativa e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

A comunicacdo da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa deverd ser feita mediante comunicagdo escrita individual aos
Debenturistas da Segunda Série, com cdpia para o Agente Fiduciario e/ou publicacdo de aviso aos Debenturistas da Segunda
Série a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.19 da Escritura de Emissdo, com cépia para o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de realizagio do evento.

Na comunica¢do aos Debenturistas da Segunda Série mencionada no paragrafo anterior, deverd constar (i) a data do
Amortizacio Extraordinéria Facultativa parcial, que devera ser um Dia Util; (ii) o valor estimado do pagamento devido aos
Debenturistas da Segunda Série; e (iii) quaisquer outras informacfes necessarias a operacionalizacdo e efetivagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, observado o disposto na Clausula 5.2 e seguintes da Escritura de Emissao.

A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidagdo deverdo ser comunicados da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

Observado o disposto no paragrafo anterior, a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures Segunda Série, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagdo de 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série.

Caso ocorra a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, a Emissora permanecera obrigada a
cumprir a destinacéo da totalidade dos recursos das Debéntures da Segunda Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emisséo, sem prejuizo da obrigac8o de apresentar um Reporte Extraordinério de Titulo Sustentavel, conforme disposto na
Clausula 2.6.10 da Escritura de Emisséo.

Oferta de Resgate Obrigatéria. Caso ocorra um Evento de Alteracdo de Risco (conforme definido abaixo) em decorréncia de
uma Aquisi¢do Originaria de Controle (conforme definido abaixo), dentro do Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle
(conforme definido abaixo) e/ou apds a concluséo de Aquisi¢do Originaria de Controle (sem que o Evento de Alteracdo de
Risco seja curado até o término do Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle) (“Evento de Aquisicd0”), a Emissora obriga-
se a realizar uma oferta para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures por
um valor equivalente ao (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), com relagdo as Debéntures da Primeira Série; ou
(i) Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devidos até a Data do Resgate
(exclusive), no caso das Debéntures da Segunda Série (em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatéria”, “Obrigacao de Oferta
de Resgate” e “Preco de Resgate”, respectivamente).

Em até 3 (trés) Dias Uteis apds tomar conhecimento de um Evento de Aquisicdo, a Emissora devera realizar a divulgagdo de
referido evento nos termos da Clausula 4.19 da Escritura de Emissao, assim como enviar comunica¢do ao Agente Fiduciario e
a B3 (“Edital da Obrigacéo de Oferta de Resgate™).

O Edital da Obrigacdo de Oferta de Resgate devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) informacgdes sobre o
Evento de Aquisi¢do; (ii) a forma de envio de manifestagdo, a Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
de Resgate Obrigatéria, bem como o prazo para esse fim, que devera ser igual a 45 (quarenta e cinco) dias contados da
divulgacdo do Edital da Obrigagdo de Oferta de Resgate (“Prazo de Exercicio”); (iii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures, que serd a mesma para todas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, ressalvado o
disposto na Clausula 5.4.8 da Escritura de Emissdo e transcrito conforme Gltimo paragrafo deste item, a qual ocorrerd em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de Exercicio (“Data do Resgate™); e (iv) demais informaces necessarias
para a tomada de decisdo pelos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures dos respectivos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e, conforme o caso, que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Obrigatdria.

Ap6s o término do Prazo de Exercicio, com a ciéncia do Agente Fiduciario e com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data do Resgate, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre realizagéo
do resgate das Debéntures da respectiva série.

O pagamento do prego de resgate das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso
das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As disposicdes dos itens acima sdo igualmente aplicaveis as hipoteses de resgate decorrente da Obrigacdo de Oferta de Resgate.
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Independentemente da previsdo acima, no caso de, apos a celebracdo da Escritura de Emisséo, sobrevir regulamentagdo
estabelecendo regra sobre a matéria de resgate de Debéntures trate a possibilidade de resgate em desacordo com o estabelecido
neste item, o resgate das Debéntures somente podera ser efetivado apds o aditamento da Escritura de Emissdo e nos termos da
nova regulamentacéo.

Caso a Obrigacéo de Oferta de Resgate passe a ser exigivel antes que se verifiquem as condi¢des previstas na Clausula 5.3.1
“(i)” da Escritura de Emissdo, ficara assegurada aos titulares das Debéntures da Primeira Série a possibilidade de aderir a Oferta
de Resgate Obrigatoria durante o Prazo de Exercicio, ressalvado que, nessa hipdtese, a Data de Resgate relativa aos titulares
das Debéntures da Primeira Série ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da verificagio da condicéo prevista na
Cléusula 5.3.1 “(i)” da Escritura de Emisséo, desde que observadas as condig¢des previstas neste item com relagdo a Oferta de
Resgate Obrigatoria.

Para fins deste item: (i) “Aquisicdo Originaria de Controle” significa uma aquisi¢do originaria do controle acionario direto ou
indireto da Emissora, passando a Emissora a ter um acionista ou grupo de acionistas controladores definido, tendo “controle”
o significado que lhe é atribuido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, observado que ndo sera considerada
uma Aquisicao Originaria de Controle para fins da Obrigagdo de Oferta de Resgate, se a classificacdo de risco (rating) da
Emissdo permanecer igual ou superior a, a0 menos, “AAA”, observada a obrigagdo de elaboragdo do Relatorio de Rating -
Aquisi¢do de Controle (conforme abaixo definido), previsto na Clausula 7.1, item “(xliii)” da Escritura de Emissdo);
(ii) “Evento de Alterac8o de Risco” serd considerado como ocorrido em relagdo a uma Aquisi¢do Origindria de Controle:
(a) durante o Periodo de Aquisicdo Originéria de Controle; ou (b) ap6s a concluséo da Aquisi¢do Originaria de Controle; em
ambas as hipdteses caso a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, atribuida pela Agéncia de Classificacéo de Risco, for
retirada ou reduzida em uma ou mais notas pela Agéncia de Classificacdo de Risco, com relacéo a classificacdo de risco vigente
imediatamente antes da Aquisi¢do Originaria de Controle, e tal retirada ou reducdo ndo decorrer expressamente de outro fator
que ndo da Aquisi¢do Originaria de Controle; (iii) “Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle” significa o periodo com inicio
na data (“Data de Andncio”) que ocorrer primeiro entre (a) o primeiro antncio pablico pela ou em nome da Emissora, por
qualquer licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisicdo Originaria de Controle; ou (b) a data do primeiro
Anuncio de Potencial Aquisicao de Controle, e término em 90 (noventa) dias apds a Data de Anlncio, observado que, caso a
Agéncia de Classificacdo de Risco anuncie publicamente, a qualquer momento durante o periodo, que colocou sua classificacao
de risco (rating) das Debéntures sob revisdo integral ou parcial em razdo do anuncio publico de Aquisi¢cdo Originaria de
Controle ou Anuncio de Potencial Aquisi¢do de Controle, o Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle deverd ser prorrogado
para a data que corresponder a 60 (sessenta) dias apds a data em que a Agéncia de Classificacdo de Risco desighar uma nova
classificagdo de risco (rating) ou reafirmar a classificagdo existente; e (iv) “Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle”
significa qualquer anincio publico ou declaragdo da Emissora, de qualquer licitante em potencial ou ndo, ou qualquer assessor
nomeado, relativo a uma potencial Aquisi¢do Originaria de Controle em curto prazo (observado que curto prazo devera ser
compreendido como (a) uma potencial Aquisi¢do Originaria de Controle razoavelmente provavel, ou, alternativamente, (b) uma
declaragdo publica da Emissora, qualquer licitante potencial ou ndo ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que ha
intencéo de que tal Aquisicéo Originaria de Controle ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anincio de
tal declaracéo).

A Oferta de Resgate Obrigatoria deverd sempre observar as regras previstas na legislacdo aplicavel.

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as
limitagGes previstas na legislacdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme definido abaixo), oferta de
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso
(“Oferta de Resgate Antecipado™), sendo certo que, em relacéo (i) as Debéntures da Primeira Série, deverdo ser observadas as
limitagGes previstas na legislagdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento,
que na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, aplicam-se as limitagBes previstas na Lei 12.431 e na Resolugdo
CMN 5.034; e (ii) as Debéntures da Segunda Série, sera permitida a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
a qualquer momento. A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas da respectiva série,
sem distin¢do, sendo assegurado a todos 0s Debenturistas da respectiva série, a prerrogativa para aceitar ou ndo o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condig¢Ges previstos na Escritura de Emisséo e na
legislacédo aplicavel.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas da
respectiva série, com cdpia ao Agente Fiduciario e a B3 ou por meio de publicacdo, nos termos da Clausula 4.19 da Escritura
de Emissdo, a seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), no qual devera descrever os termos e condigdes
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) caso seja parcial, a quantidade de Debéntures a ser resgatada, apontando a(s)
respectiva(s) série(s) as quais pertencem; (ii) eventual quantidade minima (e jamais maxima) de Debéntures a que estara
condicionada a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela
Emissora, que em relagdo as Debéntures da Primeira Série devera observar, ainda, o disposto na legislacéo aplicavel a época
da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a forma e prazo de manifestagdo a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, dos
Debenturistas, que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no paragrafo abaixo; (v) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o valor do pagamento das quantias devidas aos Debenturistas, que devera
ser um Dia Util; e (vi) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a
operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

Apds a comunicagdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora tera até 10 (dez) Dias Uteis para realizar o resgate antecipado das Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) e a
respectiva liquidagdo financeira aos titulares das Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) que tiverem
aceito a Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas e liquidadas em uma Unica data.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adeséo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario
se 0 resgate antecipado das Debéntures da respectiva série serd efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de
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3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo, & B3 e ao Agente
Fiduciario a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha a ser requerido pela B3.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures sera equivalente (1) (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, ao
Valor do Resgate Antecipado Primeira Série, nos termos do paragrafo acima; ou (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série,
ao Valor do Resgate Antecipado Segunda Série, nos termos do primeiro paragrafo acima; e (2) em ambos os casos, se aplicavel,
do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos deste item serdo obrigatoriamente canceladas.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures de uma determinada série e a quantidade de Debéntures
dos respectivos titulares de Debéntures de tal série que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado
seja inferior a quantidade minima de Debéntures a qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, a
Emissora podera (a) resgatar todas as Debéntures que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) cancelar a Oferta
de Resgate Antecipado.

Nao obstante o disposto na Escritura de Emisséo, caso, em decorréncia de uma ou mais Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a
quantidade de Debéntures da Primeira Série; ou (ii) o a quantidade de Debéntures da Segunda Série; imediatamente apés a
conclusdo de uma Oferta de Resgate Antecipado resulte em um montante igual ou inferior a 15% (quinze por cento) da
(a) quantidade de Debéntures da Primeira Série existente na Data de Emissédo; ou (b) quantidade de Debéntures da Segunda
Série existente na Data de Emissdo, conforme o caso, a Emissora devera realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o resgate
antecipado obrigatorio da totalidade das Debéntures da respectiva série (“Resgate Antecipado Obrigatdrio™). Por ocasido do
Resgate Antecipado Obrigatorio, o valor devido pela Emissora aos Debenturistas sera equivalente (i) no caso das Debéntures
da Primeira Série, ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da Primeira Série no &mbito da Oferta de Resgate Antecipado,
o que for maior; ou (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da Segunda
Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado. O Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagcdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures néo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série sera realizado por
meio do Escriturador.

As Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora ap6s a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério.

Indisponibilidade do IPCA. No caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagao
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures da Primeira Série, serd utilizada, em sua substituicéo, para a
apuracdo do IPCA, a proje¢do do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconémico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecdo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares das Debéntures da Primeira Série, quando da
divulgacdo posterior do IPCA. Na auséncia de apura¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias contados
da data esperada para apuragido e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.
Nas hipoteses previstas acima, deverdo ser aplicados os procedimentos previstos na Escritura de Emisséo. Observado o disposto
na Escritura de Emissdo, caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério
previsto na Lei 12.431, ou caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série (conforme definido abaixo),
em qualquer convocagdo, ou ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagdo, e/ou por falta de quérum de deliberacao,
a Emissora devera nos termos da Resolu¢do do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”) ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
e das demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, (i) resgatar
a totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido realizada,
ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos
Debenturistas da Primeira Série, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série,
em qualquer convocagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) no caso de ndo haver acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, ou da ndo
obtencdo de quérum para instalagdo em segunda convocacéo, e caso nao sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentag@es aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento das
referidas Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente permitido
a Emissora realizar o referido resgate antecipado, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacgdes aplicaveis, ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, 0 que ocorrer primeiro.

Para mais informagdes sobre o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série em caso de indisponibilidade do
IPCA, vide Clausulas 4.10.2 e seguintes da Escritura de Emissao anexa a este Prospecto.

Néo Divulgacdo da Taxa DI. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures
da Segunda Série, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a Ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Segunda Série quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Na hipdtese prevista acima,
deverdo ser aplicados os procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, caso
ndo haja acordo sobre 0 novo parametro de Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas
da Segunda Série, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, em qualquer
convocagao, ou ndo haja quérum de instalagcdo em segunda convocagdo, e/ou por falta de quérum de deliberagdo, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, ou em prazo superior
que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
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Série, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. As Debéntures da Segunda Série resgatadas nos termos deste item serdo canceladas
pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada
dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Para mais informagdes sobre o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série em caso de ndo divulgacédo da Taxa
DI, vide Clausulas 4.11.5 e seguintes da Escritura de Emissdo anexa a este Prospecto

m) Aquisicdo Facultativa

Observado o previsto na Resolucédo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e
sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao VValor Nominal Unitério
(ou saldo) ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitério ou Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso, além de observar o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e 0s seguintes termos:
(i) no que se refere as Debéntures da Primeira Série, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de
Emisséo, ou seja, a partir de 14 de outubro de 2025, exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |1, da Lei 12.431 e
desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
da Lei 12.431; e (ii) no que se refere as Debéntures da Segunda Série, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo.

As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora nos termos do inciso “(i)” do paragrafo acima poderdo, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e somente poderao ser canceladas, na forma que
vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicvel as Debéntures da Primeira Série, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que,
na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos do inciso “(ii)” do primeiro paragrafo este item poderéo,
a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos do segundo paréagrafo deste item, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e de Remuneragao
Debéntures da respectiva série, conforme o caso. Caso ocorra a Aquisicdo Facultativa, a Emissora permanecerd obrigada a
cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures da Segunda Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emissdo, sem prejuizo da obrigagdo de apresentar um Reporte Extraordinario de Titulo Sustentavel, conforme disposto na
Clausula 2.6.11 da Escritura de Emisséo.

n) Garantias - tipo, forma e descricao

Néo aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com garantias reais e/ou fidejussorias.

0) Direito de Preferéncia

Nao havera preferéncia ou prioridade para subscri¢do das Debéntures pelos atuais funciondrios, acionistas diretos ou indiretos da
Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relacionais de natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

p) Tratamento Tributario

As Debéntures da Primeira Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso a Emissora ndo
utilize os recursos obtidos com a colocagédo das Debéntures da Primeira Série na forma prevista na Clausula 3.2.1 da Escritura
de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos
Projetos.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.9.2 da Escritura de Emisséo e, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a data de liquidacdo integral das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso (i) as Debéntures da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do tratamento
tributério previsto na Lei 12.431, incluindo, mas ndo se limitando, em fun¢do da edicéo de lei ou ato de autoridade competente
que determine a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série
devida aos Debenturistas da Primeira Série em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de divulgagdo do Aviso ao
Mercado; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série por qualquer razéo,
incluindo mas néo se limitando a revogag&o ou alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, em montantes
superiores aos vigentes na data de divulgagdo do Aviso ao Mercado, em qualquer das hipéteses, a Emissora estara obrigada a
acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, valores adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgacéo do Aviso ao Mercado, fora do &mbito
da B3.

g) Covenants Financeiros, se houver

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora deve manter, durante a vigéncia da Emisséo, o indice obtido da divisdo da
Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado inferior a 3,75x (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) ao final de cada exercicio
social (“Indice Financeiro™), sendo a primeira apuragio com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023,
O indice Financeiro deveré ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario anualmente, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, com base na
metodologia de calculo abaixo e constante do Anexo | a Escritura de Emissdo:
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O Indice Financeiro ¢ calculado a partir da divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado
(conforme definido abaixo), a saber:

A) Divida Liquida: A divida liquida ¢ o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:

) Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobiliarios;
) Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;

) RGR de Outras Empresas;

) Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

B) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Emissora deverd ter a seguinte composic¢éo: Resultado do Exercicio

(+) Provisdo IR e CSLL;

+) Resultado Financeiro;
(+) Amortizagao e Depreciacéo;
Ajustes
) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizagdes de Geragéo;
) Plano de aposentadoria Extraordinéria;
) Provisdes/Reversdes Operacionais;
) Ganho na venda de Controladas;
) Receita Societéria Total de Transmiss&o;
+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ano, sempre no encerramento do ano contéabil.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigacGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora aos Debenturistas, do (i) Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série; e (ii) Valor Nominal Unitério (ou
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), em todos os casos acrescido da respectiva
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da Gltima Data de Pagamento da
Remuneracéo da respectiva série, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
da Escritura de Emissdo, na ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento”). Observados 0s
eventuais prazos de cura e procedimentos aplicaveis, constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo, sem necessidade da realizacdo prévia de Assembleia Geral de
Debenturistas (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automatico”):

0] descumprimento de obrigaces pecuniarias previstas na Escritura de Emissao, sem que tal descumprimento seja sanado
pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo vencimento;

(i) liquidacéo, dissolugéo ou extingdo da Emissora e/ou de quaisquer Subsidiarias Relevantes da Emissora (conforme definido
abaixo), exceto se a liquidagao, dissolucdo e/ou extin¢do decorrer de uma operacéo societaria que ndo constitua um Evento
de Inadimplemento, nos termos permitidos na Escritura de Emisséo. Para os fins deste Prospecto, “Subsidiéria Relevante da
Emissora” sera considerada qualquer sociedade subsidiaria ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, que represente,
em valor individual ou agregado, mais de 5% (cinco por cento) de seu ativo consolidado, ou mais de 5% (cinco por cento)
de suas receitas consolidadas dos Ultimos 12 (doze) meses que precederem o evento em questdo, conforme demonstragoes
financeiras consolidada da Emissora mais recentes disponiveis na data do evento em questéo;

(iii)  inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer subsidiarias, sociedades controladas ou cuja participacdo da Emissora
seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de
tomadora ou garantidora, de qualquer obrigagdo pecunidria, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no
minimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto
(a) se sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) caso ndo haja um prazo de cura
especifico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal obrigacéo se tornou devida;

(iv)  decretagdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do respectivo instrumento contratual
que deu origem a obrigagdo) de qualquer obrigacdo financeira da Emissora, de quaisquer de suas subsididrias,
sociedades controladas ou cuja participacdo da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital
social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de tomadora ou garantidora, cujo valor, individual ou
agregado, seja equivalente a, no minimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(v) caso (a) qualquer procedimento de faléncia, dissolucéo ou recuperacéo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar
ou eventuais conciliacGes e mediagdes antecedentes, ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperagdo
judicial (incluindo, sem limitac@o, eventuais tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §1° do artigo 20-B
da Lei n®11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (1) seja instaurado por solicita¢cdo da Emissora ou de
uma das Subsidiérias Relevantes da Emissora (independentemente do respectivo deferimento); ou (2) decretado contra
a Emissora ou uma das Subsidiarias Relevantes da Emissora;

(vi)  transformagdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vii)  descumprimento de quaisquer obriga¢des previstas na Clausula 5.4 da Escritura de Emisséo;

(viii) alteracdo no controle acionario direto ou indireto (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acles) das Subsidiarias Relevantes da Emissora, exceto se exclusivamente: (i) se mediante a prévia autorizagéo
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em decorréncia de um Evento de Aquisi¢do
da Emissora, hipdtese em que se aplicara o previsto na Clausula 5.4 da Escritura de Emisséo;

(ix)  ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporacédo, incorporagdo de ag¢des ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou as Subsidiarias Relevantes da Emissora, exceto: (a) por operagdes de fusdo, cisdo,
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(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

incorporacéo, incorporacdo de acoes ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria ocorridas dentro do grupo
econdmico da Emissora e desde que nao resulte na segregagdo de Subsidiarias Relevantes da Emissora do grupo
econdmico da Emissora; ou (b) caso ndo ocorrida exclusivamente dentro do grupo econdémico da Emissora, (1) desde
que (x) a sociedade resultante da referida reorganizacéo societéria for controlada direta ou indiretamente pela Emissora;
e, cumulativamente, (y) as demais partes envolvidas na referida operagdo ndo sejam Pessoas Sancionadas; ou (2) se
mediante a prévia autorizacdo dos Debenturistas da cada série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva série. Para fins da Escritura de Emissdo, “Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou
ente despersonalizado proibido ou sancionado ou impedido de realizar negdcios no Brasil, de acordo com as leis
brasileiras aplicaveis, ou indiciada ou sujeita a penalidades civis por violagdes de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacéo, as Leis Anticorrup¢do;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou as Subsidiarias Relevantes da Emissora em montante, individual ou agregado,
igual ou superior a R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de Emisséo
até o respectivo protesto(s), salvo se for validamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Subsidiérias Relevantes da
Emissora, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensdo; (b) cancelado(s) no
prazo legal; ou (c) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

venda, cessdo, locagdo ou qualquer forma de alienacéo de bens e ativos, inclusive de participacdes societarias, pela
Emissora e/ou por Subsidiarias Relevantes da Emissora, exceto (a) por operaces em que referido bem e/ou ativo
(inclusive participacdes societérias) seja vendido, cedido, locado ou alienado para uma sociedade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora, ou (b) nas demais hipdteses que ndo aquelas previstas no item “a” retro, desde que, em
conjunto ou isoladamente, tais operagdes representem um valor individual ou agregado, em montante equivalente ou
inferior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da Emissora, tomando como base as Gltimas demonstragdes
financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora na Data de Emissdo, sendo esse valor corrigido anualmente pela
variacdo acumulada do IPCA, sendo certo que, com relagdo a este item “b”, a venda, cessdo, locagdo ou outra forma
de alienagdo estara autorizada nos termos da Escritura de Emissdo desde que a Emissora, no contexto de outros valores
mobiliarios representativos de divida emitidos no mercado de capitais local, de emissdo (1) da Emissora ou (2) de
controladas diretas e/ou indiretas da Emissora que sejam garantidos pela Emissora, obtenha dos respectivos titulares
todas as eventuais autoriza¢des necessarias para concluir tais vendas e, cumulativamente, assegure aos Debenturistas
igualdade de condigdes eventualmente oferecidas a tais credores para aprovagdo da referida operacdo, especialmente
em caso de pagamento de prémio ou waiver fee, ao qual, se for o caso, os Debenturistas fardo jus aos melhores termos,
condig0es e prazos acordados entre a Emissora e tais credores;

resgate, recompra, amortiza¢do ou bonificacdo de a¢des, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacdo, rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela
Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas na Escritura de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo e a parcela do lucro liquido destinada & Reserva Especial de
Dividendos Retidos prevista nos paragrafos 3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas da respectiva série,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, exceto se para fins de absorgdo de prejuizos
acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo estritamente nos termos da Escritura de Emissdo
(incluindo, mas néo se limitando, a sua adequagéo ao Framework com relagéo as Debéntures da Segunda Série);
questionamento judicial pela Emissora e/ou sociedades controladas pela Emissora ao juizo competente, da invalidade
e/ou inexequibilidade da Escritura de Emissao; ou

outorga pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condicédo
suspensiva, de quaisquer garantias reais, dnus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias
fidejussorias, em valor individual ou agregado, superior a 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Emissora,
tomando como base as Ultimas demonstragfes financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto (a) mediante prévia autorizacdo dos titulares das Debentures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; (b) por garantias atualmente existentes e suas eventuais renovagdes e/ou
prorrogaces, desde que mantidos os valores de garantias existentes nesta data; (c) por dnus ou gravames constituidos
no ambito de processos judiciais, desde que o valor individual ou agregado néo seja superior a 5% (cinco por cento) do
EBITDA Ajustado da Emissora; ou (d) por garantias fidejussdrias prestadas em favor (1) de suas controladas ou (2) da
Eletrobras Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR (“Eletronuclear”) (em ambos os casos deste item “(d)”, na
proporcédo do capital votante detido pela Emissora na referida controlada ou na Eletronuclear, conforme o caso).

Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissao, constituem

Evento de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automético das obrigacfes decorrentes da Escritura de Emisséo,
quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado N&do Automético”):

0]

(i)

(iii)

existéncia de decisdo judicial condenatoria, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisédo
judicial e/ou administrativa, em razdo da préatica de atos, pela Emissora ou por suas controladas, que importem em
discriminacéo de raca ou género, incentivo & prostituigdo e/ou trabalho infantil ou trabalho escravo;

existéncia de decisdo judicial condenatéria em 22 (segunda) instancia, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo
mediante ordem ou deciséo judicial e/ou administrativa, em razdo da pratica de atos, pela Emissora ou por suas
controladas, que importem em crime contra 0 meio ambiente, sendo certo que a declaragdo de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrera se efetuada a reparagdo imposta a Emissora ou a suas controladas, ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora ou a suas controladas, observado o devido processo legal;
descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obriga¢des nao pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanada
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do descumprimento da referida obrigagdo ndo pecuniéria, ou em prazo de cura
especifico previsto na Escritura de Emisséo;
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(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

revelarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes
ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta;

mudanca ou alteracéo no objeto social da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes da Emissora que modifique as
atividades principais atualmente por elas praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
negocios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes em relacéo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da Emissora;

ndo renovacdo, ndo obtencéo, cancelamento, revogacdo, extingdo ou suspensédo das autorizagdes, concessoes, alvaras,
subvengdes ou licengas, inclusive as ambientais e as concedidas pela Unido e/ou pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), exigidas pelos érgdos competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo
renovacgdo, cancelamento, revogagao, extin¢éo ou suspenséo, que impeca o regular exercicio das atividades de geracéo,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da
Emissora, conforme o caso;

descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes da Emissora, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, incluindo condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais,
exceto (a) se tais leis, normas, regulamentos ou determinacfes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais
estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de
30 (trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da
Emissora ou (b) se o referido descumprimento ndo for capaz de causar um Efeito Adverso Relevante;

ndo cumprimento de qualquer deciséo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora
e/ou qualquer das suas subsididrias, sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participacdo da Emissora seja
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob controle comum, em mercado local
ou internacional, que, individualmente ou de forma agregada no mesmo exercicio social, ultrapasse
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, ou que
possa gerar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido a seguir), no prazo estipulado na decisdo ou sentenca
para o pagamento. Para fins da Escritura de Emissdo, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: a ocorréncia de
alteragdo adversa nas condicOes econdmicas, financeiras, reputacionais, juridicas ou operacionais da Emissora que
impactem: (a) o pontual cumprimento das obrigacfes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas; e/ou
(b) a capacidade da Emissora ou de suas controladas de cumprir qualquer de suas respectivas obrigagcdes perante
terceiros; e/ou (c) negativamente a imagem ou a reputagdo da Emissora ou de quaisquer de suas respectivas controladas;
cancelamento, resciséo ou declaracdo judicial de invalidade, ineficécia, nulidade ou inexequibilidade total da Escritura
de Emissdo, desde que néo revertida em 30 (trinta) dias;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas
na Escritura de Emisséo, exceto se mediante a prévia autorizagdo de Debenturistas da respectiva série reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série;

sequestro, expropriagdo, encampacao, nacionalizacdo, desapropria¢do ou de qualquer modo aquisicdo compulséria da
totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive participagdes societarias, da Emissora e/ou das Subsidiarias
Relevantes da Emissora;

caso a Emissora deixe de ser emissor de valores mobilidrios registrado na CVM, na categoria “A” ou listada na B3;
n&o atingimento, pela Emissora durante a vigéncia da Emisséo, do indice Financeiro, sendo a primeira apuragio com
base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023. O indice Financeiro devera ser apurado pela Emissora
e acompanhado pelo Agente Fiduciario anualmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, com base na metodologia de calculo constante do Anexo |
da Escritura de Emissdo); ou

caso a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes da Emissora, conforme o caso, sejam chamadas (a) a honrar quaisquer
garantias fidejussorias prestadas; ou (b) a aportar capital em quaisquer subsidiarias, sociedades controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas) e/ou sociedades sob controle comum da Emissora em caso de insuficiéncia de
recursos e/ou sobrepreco dos projetos desenvolvidos pelas referidas sociedades no contexto de solicitacBes de aporte
de capital exigidas por credores das referidas sociedades no ambito de instrumentos de dividas, contratos de garantia
ou instrumentos de suporte de acionistas; em ambos os casos, em valor individual ou agregado igual ou superior a
5% (cinco por cento) do EBITDA da Emissora, sendo a referida apuragdo realizada conforme a demonstracdo financeira
consolidada e auditada referente ao final do exercicio social da Emissora no exercicio social imediatamente anterior.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
t) Agente Fiduciario

O agente fiduciario da Emissdo é a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigdo financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario™).

u) Outros direitos, vantagens e restricdes

Né&o aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo, bem como seu impacto na
situacéo patrimonial e nos resultados do emissor

Destinacdo de Recursos das Debéntures da Primeira Série

Nos termos da Escritura de Emissédo, as Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serdo emitidas
na forma prevista do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento
dos Projetos (conforme definido abaixo) como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio
das Portarias n° 1843/SPE/MME e n° 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 (“Portarias”), publicadas no
“Diario Oficial da Unido” (“DOU”) em 14 de dezembro de 2022.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”), os recursos
liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série serdo utilizados exclusivamente para
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantagao dos Projetos, que tenham ocorrido em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta:

Objetivo do
Projeto Chesf

Projeto de investimento referente ao pagamento de bonificagdo pelas outorgas das
seguintes usinas hidrelétricas, de titularidade de Companhia Hidro Elétrica do
S&o Francisco, inscrita no CNPJ sob o n° 33.541.368/0001-16 (“Chesf”):
Boa Esperanca (Antiga Castelo Branco), Apol6nio Sales (Antiga Moxot6), Paulo
Afonso I, I1, 11l e IV, Luiz Gonzaga (Itaparica), Xingd, Funil, Pedra e Sobradinho,
cadastradas com os Codigos Unicos de Empreendimentos de Geragdo - CEG:
UHE.PH.P1.000267-4.01, UHE.PH.AL.001510-5.01, UHE.PH.BA.002012-5.01,
UHE.PH.BA.027048-2.01, UHE.PH.BA.027049-0.01, UHE.PH.BA.027050-4.01,
UHE.PH.PE.001174-6.01, UHE.PH.SE.027053-9.01, UHE.PH.BA.027046-6.01,
UHE.PH.BA.027052-0.01 e UHE.PH.BA.002755-3.01 (“Projeto Chesf”)

Data do inicio do 17 de junho de 2022
Projeto Chesf

DENEN A= (08 20 de junho de 2022.
do Projeto Chesf

Fase atual do Pagamento do bdnus de outorga realizado em 20 de junho de 2022.
Projeto Chesf

Volume estimado de R$ 10.121.115.461,56.
recursos financeiros

necessarios para a

realizacéo do

Projeto Chesf

Valor das Debéntures R$ 2.000.000.000,00.
da Primeira Série que
serda destinado ao

Projeto Chesf

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Primeira Série para o
Projeto Chesf

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto Chesf
provenientes das
Debéntures da
Primeira Série

Os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira Série serdo integralmente
utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto
Chesf, observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta
Restrita, nos termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431.

Os recursos destinados ao Projeto Chesf por meio da Emissdo das Debéntures da
Primeira Série representam aproximadamente 19,76% (dezenove por cento e
setenta e seis centésimos) dos usos totais estimados do Projeto Chesf.
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Objetivo do Projeto
Eletronorte

Data do inicio do
Projeto Eletronorte

Portaria

Data de Encerramento
Projeto Eletronorte

Fase atual do Projeto
Eletronorte

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto
Eletronorte

Valor das Debéntures
da Primeira Série que
sera destinado ao
Projeto Eletronorte

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Primeira Série para o
Projeto Eletronorte

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto Eletronorte

Projeto de investimento referente ao pagamento de bonificacdo pelas outorgas das
seguintes usinas hidrelétricas, de titularidade de Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 00.357.038/0001-16 (“Eletronorte™):
Coaracy Nunes, Tucurui e Curua-Una, cadastradas com os Codigos Unicos de
Empreendimentos de Geragdo - CEG: UHE.PH.AP.000783- 8.01,
UHE.PH.PA.002889-4.01 e UHE.PH.PA.027130-6 (“Projeto Eletronorte” e, em
conjunto com o Projeto Chesf, os “Projetos”)

17 de junho de 2022.

1850/SPE/MME

20 de junho de 2022.

Pagamento do bonus de outorga realizado em 20 de
junho de 2022.

R$ 7.595.257.742,22.

R$ 2.000.000.000,00.

Os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira Série serdo
integralmente utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto Eletronorte, observado que tais gastos, despesas ou dividas
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data
de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do pardgrafo 1°-C do artigo 1° da
Lei 12.431.

Os recursos destinados ao Projeto Eletronorte por meio da Emissdo das Debéntures
da Primeira Série representam aproximadamente 26,33% (vinte e seis por cento e
trinta e trés centésimos) dos usos totais estimados do Projeto Eletronorte.

provenientes das
Debéntures da
Primeira Série

Os recursos adicionais necessarios a concluséo dos Projetos decorreram de uma combinagéo de recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos contratados via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros.

Para fins de comprovacao da destinacéo dos recursos das Debéntures da Primeira Série, a Emissora devera enviar
ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacéo dos
recursos liquidos da presente Emissdo de Debéntures da Primeira Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da
efetiva destinacéo da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
0 que ocorrer por Gltimo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos 0s eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam necessarios.

Destinacdo de Recursos das Debéntures da Segunda Série

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures da Segunda Série serdo
utilizados para gestdo ordinaria dos negécios da Emissora, em linha com o Framework.

Para fins de comprovacao da destinacéo dos recursos das Debéntures da Segunda Série, a Emissora devera enviar
ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacéo dos
recursos liquidos da presente Emissdo de Debéntures da Segunda Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da
efetiva destinacdo da totalidade de referidos recursos ou na Data de VVencimento das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo), o que ocorrer por Gltimo, bem como encaminhando copias dos documentos que
evidenciam o pagamento das outorgas de que trata a Clausula 3.2.4 da Escritura de Emissdo, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
fagam necessarios.
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Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem a
destinacdo dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades previstas na Escritura de Emisséo.

Impacto da Emissao na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

A tabela a seguir apresenta a capitalizacdo total da Emissora, representada por empréstimos e financiamentos
(circulante e ndo circulante) consolidados, debéntures (circulante e ndo circulante) consolidado e o patrimdnio
liquido consolidado da Emissora, indicando (i) a posi¢cdo em 30 de junho de 2023, conforme informacdes extraidas
das informacdes financeiras trimestrais consolidadas da Emissora referentes ao periodo de 6 (seis) meses findo em
30 de junho de 2023; (ii) ajustado posteriormente com os recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora
provenientes da 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais, com garantia fidejusséria, em 5 (cinco)
séries, para distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuicdo, da Furnas — Centrais Elétricas
S.A (“Oferta de Furnas”), estimados em R$ 3.483.454.704,00 (trés bilhdes, quatrocentos e oitenta ¢ trés milhdes,
guatrocentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e quatro reais), apés a dedugdo das comissdes, tributos e despesas
devidos pela Companhia no &mbito da Oferta de Furnas, caso realizada; (iii) ajustado posteriormente com 0s
recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora provenientes da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série (nica, para
distribuicdo publica sob o rito de registro automético, da Companhia de Geragao e Transmisséo de Energia Elétrica
do Sul do Brasil — Eletrobras CGT Eletrosul (“Oferta da CGT Eletrosul”), estimados em R$ 248.126.439,00
(duzentos e quarenta e oito milhdes, cento e vinte e seis mil, quatrocentos e trinta e nove reais), ap6s a dedugéo
das comissdes, tributos e despesas devidos pela Companhia no ambito da Oferta da CGT Eletrosul, caso realizada;
e (iv) ajustado posteriormente com os recursos liquidos estimados em R$6.824.070.881,00 (seis bilhdes, oitocentos
e vinte e quatro milhGes, setenta mil, oitocentos e oitenta e um reais) provenientes da emissdo de 7.000.000 (sete
milhdes) de Debéntures no &mbito da Oferta, ap6s a deducdo das comissBes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na subse¢do “9.2 Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando”, na pagina 61 deste
Prospecto, a serem pagas pela Emissora.

As informagdes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das Informagdes Trimestrais — ITR
consolidadas da Emissora relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2023.

O investidor deve ler a tabela abaixo em conjunto com a Sec¢éo 4. Fatores de Risco a partir da pagina 21 deste
Prospecto, bem como as demonstrac¢@es financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerados em
31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 e informagGes contabeis referentes ao periodo de seis meses encerrado em
30 de junho de 2023, incorporadas por referéncia a este Prospecto.

Em 30 de junho de 2023 ‘

Ajustado AJU.StadO
. osteriormente posterlormente
Ajustado pcom a Oferta com a Oferta
. % do | posteriormente com | % do % do de Furnas, a % do
Efetivo de Furnase a
total a Oferta de Furnas total total Oferta da total
@ Oferta da CGT Eletrosul
CGT Eletrosul
= e a Oferta
3)@)(©)
Empréstimos e
Financiamentos | 11.655.594 | 6,93% 11.655.594 6,79% 11.655.594 6,78% 11.655.594 6,52%
(Circulante)
Debéntures | 3 716356 | 1,01% 3.216.356 187% | 3216356 | 187% | 3216356 | 1,80%
(Circulante)
Empréstimos e
F'”a”(clilzrge”“’s 29.213504 | 17,38% 29.213.504 17,02% | 29.213504 | 17,00% | 29.213.504 | 16,35%
circulante)
Debéntures
(Nao 12.631.495 | 7,51% 16.114.950 9,39% 16.363.076 9,52% 23.187.147 | 12,98%
Circulante) @
Pat[il,;”lf’irc‘jig 111.401.840 | 66,26% 111.401.840 64,92% | 111.401.840 | 64,82% | 111.401.840 | 62,35%
Capltallzacao | 165118789 | 100,00% | 171602244 | 10000% | 171850370 | 10000% | 178674441 |100,00%

@ Corresponde & soma das debéntures e notas comerciais (circulante ou n&o circulante, conforme o caso)

@ A capitalizagdo total corresponde & soma dos empréstimos e financiamentos e debéntures e notas comerciais (circulante e néo circulante)
consolidados e patrimdnio liquido consolidado. Ressalta-se que outras sociedades poderéo utilizar definigGes diversas de capitalizacdo total.

@ Ajustado para refletir o recebimento de recursos liquidos da Oferta de Furnas, estimados em R$3.483.454.704,00 (trés bilhdes,
quatrocentos e oitenta e trés milhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e quatro reais), ap6s a dedugdo das comissdes,
tributos e das despesas devidas pela Emissora no ambito da Oferta de Furnas.
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@ Ajustado para refletir o recebimento de recursos liquidos da Oferta da CGT Eletrosul, estimados em R$ 248.126.439,00 (duzentos e
quarenta e oito milhdes, cento e vinte e seis mil, quatrocentos e trinta e nove reais), apo6s a dedugéo das comissoes, tributos e das despesas
devidas pela Emissora no &mbito da Oferta da CGT Eletrosul.

®  Ajustado posteriormente para refletir os recursos liquidos estimados em R$6.824.070.881,00 (seis bilh@es, oitocentos e vinte e quatro milhdes,
setenta mil, oitocentos e oitenta e um reais) provenientes da emissao de 7.000.000 (sete milhdes) de Debéntures no &mbito da Oferta.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a excecdo daqueles
adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem seréo comprados e como o custo sera determinado

N&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou indiretamente, na aquisi¢éo de ativos
a excegdo daqueles adquiridos no curso regular dos negocios.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdécios, apresentar descricdo sumaria desses
negdécios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem seréo
comprados e como 0 custo sera determinado

Néo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para adquirir outros negdécios, bem como ndo
foram adquiridos por partes relacionados.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo
dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos

N&o aplicavel, tendo em vista que 0s recursos nao serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Né&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou aos Coordenadores, por conta de transacOes ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
especificacdo dos objetivos prioritérios e se h4 outras formas de captacdo previstas para atingir todos o0s
objetivos originais do ofertante

Né&o aplicavel, tendo em vista que ndo serd permitida a distribuicdo parcial das Debéntures, uma vez que estas
serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacéo, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de
Distribuicdo.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinacéo
associada aquela relativa a distribuicéo publica

No caso das Debéntures da Primeira Série, a Emissora utilizou recursos adicionais decorrentes de uma combinag&o
de recursos préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, para
financiar o valor restante que foi necessario para realizacéo dos Projetos. Nao aplicavel, no caso das Debéntures
da Segunda Série.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentivel” ou termos
correlatos, informar:

a) guais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da oferta conforme
item acima;

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser caracterizadas como “Debéntures Sustentaveis de Uso de Recursos”
com base em: (i) investimentos realizados pela Emissora em linha com o framework (“Framework™) a ser
elaborado pela Emissora e disponibilizado na pégina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx); (ii) parecer de segunda opinido (“Parecer”) a ser
emitido por consultoria especializada (“Consultoria Especializada™), atestando que as captagdes feitas com amparo
no Framework, incluindo as Debéntures da Segunda Série, observam as diretrizes dos Green Bond Principles
(“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bond Guidelines (“SBG” e, quando referido em
conjunto com as diretrizes do GBP e do SBP, as “Diretrizes Sustentaveis”), todos de 2021, conforme emitidas e
atualizadas pela International Capital Market Association (“ICMA”) de tempos em tempos; (iii) reporte anual,
pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures da Segunda Série, referente ao ano civil, de alocacdo dos
recursos liquidos e dos beneficios ambientais auferidos pelas atividades da Emissora; e (iv) marcagdo nos sistemas
da B3 como titulo sustentavel, com base nos préprios requerimentos da B3.
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b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

O Parecer sera emitido pela consultoria especializada ISS CORPORATE SOLUTIONS INC., sociedade com sede
na Avenida King Karm n° 702, conjunto 400, no Municipio de Rockville, Estado de Maryland, Estados Unidos da
América (“Consultoria Especializada™).

O Framework e o Parecer serdo disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora (http://ri.eletrobras.com), bem como sera enviada uma copia eletrnica (pdf) para a B3, para registro da
informag#o em sistema, e para o Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da emissio do
Parecer. Para todos os fins desta Emissdo e da Oferta, o Framework e o Parecer ndo constituem documentos da
Oferta e, portanto, ndo foram objeto de analise e/ou avaliagdo pelos Coordenadores e/ou pelo Agente Fiduciario,
ficando os Coordenadores e/ou 0 Agente Fiduciario isentos de qualquer responsabilidade sobre o contetdo do
Framework e do Parecer.

¢) obrigacdes que a oferta impde quanto & persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis’ ou termos correlatos,
conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos;

Os recursos liquidos a serem captados por meio das Debéntures da Segunda Série serdo destinados a gestao
ordinaria dos negécios da Emissora, em investimentos previstos no Framework.

Nos termos da Escritura de Emisséo, a Emissora reconhece que a deciséo de caracterizagdo das Debéntures da
Segunda Série como “Debéntures Sustentaveis de Uso de Recursos” € de sua tinica e exclusiva responsabilidade.
Reconhece, ainda, que os Coordenadores ndo assumem qualquer obriga¢do de monitoramento, revisdo ou analise
do Parecer e/ou qualquer responsabilidade relacionada ao enquadramento das Debéntures da Segunda Série como
“Debéntures Sustentaveis de Uso de Recursos”, bem como com relagdo a destinagdo de recursos das Debéntures
da Segunda Série.

A Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo (a) declara que ndo utilizou 0 mesmo lastro ESG das Debéntures
da Segunda Série em outra opera¢do que tenha sido caracterizada como emissdo de titulo verde, social ou
sustentavel; e (b) compromete -se a ndo utilizar o mesmo lastro ESG das Debéntures da Segunda Série em outra
operagdo que tenha sido caracterizada como emissdo de titulo verde, social ou sustentavel, para ambos os casos
“(a)” e “(b)” acima, de forma a ndo realizar dupla contagem. A Emissora obriga-se, ainda, a ndo utilizar os recursos
oriundos da Emissdo em atividades relativas aos Projetos para as quais ndo possua a licenca ambiental, valida e
vigente, exigida pela legislagdo ambiental aplicavel, quando aplicavel.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data em que
tomar conhecimento de qualquer mudanga que possa vir a comprometer a classificagdo das Debéntures da Segunda
Série como “debéntures sustentaveis”, nos termos da Escritura de Emisséo.

O Parecer foi inicialmente elaborado observando o “Guia para Ofertas de Titulos ESG” da ANBIMA, vigente
nesta data, caracterizado como um titulo de sustentabilidade, sendo passivel de modificacdo por meio de eventuais
aditamentos e alteracdes posteriores a partir desta data.

O Framework, o Parecer e o Relatério Anual estardo disponiveis para acesso na seguinte pagina na internet:
https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx

Nos termos da Escritura de Emissdo, nas hipdteses de resgate antecipado decorrente de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo e/ou Aquisi¢do Facultativa, a Emissora devera enviar,
ao Agente Fiduciério, relatério contendo a destinagéo dos recursos da presente Emissao até aquele momento com
no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia & data do respectivo evento, conforme o caso.

d) especificacéo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigac6es
impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”’, “sustentdveis’’ ou termos correlatos, conforme a

metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

A Emissora publicara, anualmente, relatério de sustentabilidade contemplando a alocagdo dos recursos liquidos e
0s impactos socioambientais e suas respectivas avaliacdes, conforme indicadores definidos no Framework, a partir
de 2024 (inclusive), sempre em relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior
(“Relatério Anual”). A obrigacdo aqui prevista permanecera vigente até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

O Framework, o Parecer e o Relatdrio Anual estardo disponiveis para acesso na seguinte pagina na internet:
https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx.

20



n
0
—
0
(@)
Pt
]
G
Ll
<9

4. FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais
investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que esta sujeita, ao
setor de atuacdo da Emissora, a Oferta e as proprias Debéntures regulada pela Escritura de Emissdo constante
do Anexo Il deste Prospecto a partir da pagina 93. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacdes descritas na Escritura de Emisséo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva,
alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo das Debéntures. Outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora
e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Se¢éo de acordo com ordem de relevancia de
riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a deciséo de
investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e
das Debéntures.

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negdcios, a situacdo financeira, 0s
resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da
Emissora de adimplir as Debéntures e demais obrigacOes previstas na Escritura de Emissdo poderdo ser
adversamente afetadas sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento das
Debéntures, poderd ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou “impacto adverso/negativo” (ou expressdes similares)
sobre a Emissora, quer se dizer que o risco e/ou incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso/negativo relevante sobre os negdcios, atividades, posicdo financeira, liquidez, reputacdo, imagem,
resultados (incluindo resultados das operagdes) ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagdo
em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢ao
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje néo
sejam considerados relevantes, também poder&o ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora. Na ocorréncia
de qualquer das hip6teses abaixo as Debéntures podem ndo ser pagas, ndo ser pagas tempestivamente ou serem
pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descri¢do
dos Fatores de Risco” e “4.3 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM, E O PROSPECTO DEFINITIVO CONTERA, APENAS
UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES E DAS
OBRIGACOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA NO AMBITO DA OFERTA. E ESSENCIAL E
INDISPENSAVEL QUE OS INVESTIDORES LEIAM A ESCRITURA DE EMISSAO E
COMPREENDAM INTEGRALMENTE SEUS TERMOS E CONDICOES, OS QUAIS SAO
ESPECIFICOS DESTA OPERACAO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDICOES DE OUTRAS
OPERACOES ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODEM
PERDER PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo

a) 0s riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto
nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia, o que pode ter impacto adverso
no pagamento aos Debenturistas.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, ndo contando com garantia real ou preferéncia em relagéo aos demais
credores da Emissora. Assim, na hipdtese de a Emissora deixar de arcar com suas obriga¢des descritas na Escritura
de Emissédo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de
processo de execucdo convencional para acessar o patriménio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos.
Ainda, na hip6tese de eventual insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia (ou procedimento similar) da
Emissora ou ainda qualquer hipdtese envolvendo concurso de credores da Emissora, os Debenturistas estardo
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subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na recuperacdo judicial e/ou faléncia).
As Debéntures serem da espécie quirografaria pode ter impacto adverso relevante no pagamento aos investidores,
ja que, nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para
a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

Na&o aplicavel, considerando que as Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real ou preferéncia em relacdo
aos demais credores da Emissora.

Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures

As obrigactes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado,
podendo afetar negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automatica ou néo,
das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face
ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacfes. Ademais,
0 vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora.
Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que 0s
investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior & que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado.

»

Para mais informacdes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades dos conglomerados econdmicos dos
Coordenadores podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de
mercado, bem como mantém relagfes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta
razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus
respectivos grupos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de
seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar a secio “8. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissées da mesma emissora ou de seu grupo econémico
poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Na presente data, 0 Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de Debéntures de sociedades
do grupo econdmico da Emissora e podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes futuras da
Emissora ou de sociedades do seu grupo econdmico, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de
vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacGes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emisséo ou da
outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar
em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra
eventual emissdo, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacdes, vide item “(xiii)” da Clausula 8.2.1 e Anexo III da Escritura de Emissao, anexa a
este Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
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Risco de resgate obrigatério em caso de auséncia da Taxa DI, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Segunda Série no mercado secundario.

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuragdo e/ou
divulgacdo, da extincdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto legal para a Taxa DI e ndo houver
acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série entre a Emissora e 0s Debenturistas da Segunda Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou
caso ndo seja obtido quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacdo, nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série a
serem resgatadas, para cada dia do periodo em que houver a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. Os titulares das Debéntures da Segunda Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de eventual resgate obrigatdrio, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
resgate obrigatorio, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Segunda Série.
Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures da Segunda Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos
financeiros para os Debenturistas da Segunda Série.

Para mais informacées, favor verificar o item “N&o Divulgacdo da Taxa DI” da secao “2” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA, o gue podera
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Primeira Série no mercado secundario.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério no caso da auséncia de
apuracdo e/ou divulgacéo, da extin¢do ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal para o IPCA e
n&o houver acordo sobre o0 novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneracéo das Debéntures da
Primeira Série entre a Emissora e 0s Debenturistas da Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de
debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocacgdo. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas, serdo utilizadas para a apuracéo de cada dia do periodo de auséncia do IPCA as projecfes ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA, observadas ainda
as demais disposicdes previstas na Escritura de Emissdo para fins de calculo da Atualizagdo Monetéria das
Debéntures da Primeira Série. Os titulares das Debéntures da Primeira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros
em decorréncia de eventual resgate antecipado obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate antecipado obrigatorio, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures
da Primeira Série. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar uma aliquota superior & que seria
aplicada caso as Debéntures da Primeira Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
resultar em prejuizos financeiros para 0os Debenturistas da Segunda Série.

Para mais informac0es, favor verificar o item “Indisponibilidade do IPCA” da sec¢io “2” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures da Segunda Série pode ser considerada nula
em decorréncia da Simula n°® 176 do Superior Tribunal de Justica, podendo acarretar prejuizos financeiros aos
Investidores.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor
ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula ndo vincula as decisdes do
Poder Judiciario e decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa
DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciério para considerar que a Taxa DI ndo é
valida como fator de remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. Em se concretizando esta hip6tese, o indice
que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das Debéntures da
Segunda Série uma remuneragdo inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da
Segunda Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades tais como aquelas
prestadas pelo Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidacdo, dentre outros. Caso algum destes
prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo
e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, a Emissora devera
atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e poderéa afetar
adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade
de pagamento pela Emissora e gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera dificultar a captacéo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario
e impacto negativo relevante na Emissora, afetando negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condicao financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma
opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagéo a
Oferta durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua hegociacéo
no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de
titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um efeito adverso relevante nos resultados e nas
operacBes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigaces relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas pablicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacfes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacao no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacéo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil
encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Caso 0s Projetos e/ou as Debéntures da Primeira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem no_artigo 2° da Lei 12.431 e/ou no Decreto 8.874, a Emissora ndo poderd garantir gue elas
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na referida lei. Ndo ha como garantir que a
Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, gue isso nao terd
um efeito adverso para a Emissora.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolu¢cdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados
em jurisdicdo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢ces financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil
em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 2° da Lei 12.431, que tenham sido emitidas
por emissores que atendam aos requisitos da referida Lei, como é o caso das Debéntures da Primeira Série,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento),
desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 2° da Lei 12.431 ou nas Portarias, ou
caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, as Debéntures da
Primeira Série poderdo deixar de conferir tal tratamento tributario, o que pode afetar adversamente os retornos
esperados pelos titulares das Debéntures da Primeira Série. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos
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auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures da Primeira Série continuardo a seguir o regime de
tributacdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas
fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes
ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Além disso,
é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431
conferido as Debéntures da Primeira Série.

Ainda, nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséao
e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a data de liquidacéo integral das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso (i) as Debéntures da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, incluindo, mas ndo se limitando, em funcéo da edi¢do de lei ou ato
de autoridade competente que determine a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série devida aos Debenturistas da Primeira Série em aliquotas superiores
aquelas em vigor na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures da Primeira Série por qualquer razdo, incluindo mas ndo se limitando a revogagéo ou
alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer
outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, em montantes superiores aos vigentes na
data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, em qualquer das hipoteses, a Emissora estara obrigada a acrescer aos
pagamentos de Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, valores adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgacdo do Aviso ao
Mercado, fora do ambito da B3. N&o ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, se aplicvel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de ndo utilizacdo dos recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures da Primeira
Série na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo
8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta serd responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos. N&o hd como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para 0 pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para
a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de descaracterizacdo das Debéntures da Segunda Série como Debéntures Sustentaveis, 0 que podera
negativamente os resultados e a reputacdo da Emissora e a liquidez das Debéntures da Sequnda Série.

A caracterizagfo das Debéntures da Segunda Série como Debéntures sustentiveis se da (i) com base no parecer
emitido pela consultoria especializada e independente (“Parecer”), de acordo com as diretrizes do Sustainability
Bond Guidelines, emitidas pela International Capital Market Association; (ii) destinagdo de recursos definida na
Escritura de Emisséo; e (iii) a realizagdo, pela Emissora, de reportes anuais e/ou extraordinarios sobre os titulos
sustentaveis (“Reportes”).

A respeito do Parecer e dos Reportes: (a) ndo ha regulamentagdo aplicavel a atividade da consultoria especializada
e independente; (b) a Emissora e/ou os Coordenadores ndo se responsabilizam pelo contetido do Parecer; e
(c) inexiste garantia sobre o Parecer e sobre 0s Reportes, razdo pela qual ndo ha direito de acéo, recurso, pedidos
de indenizacéo, entre outros, por parte dos investidores contra a Emissora ou contra os Coordenadores sobre o
conteido do Parecer e dos Reportes.

A caracterizacdo das Debéntures da Segunda Série como sustentaveis € definido no momento da Oferta e podera
ndo ser mantido durante toda a vida das Debéntures da Segunda Série. Sendo assim, caso a Emissora (i) ndo cumpra
com determinadas obrigacGes socioambientais; (ii) tenha alguma repercussdo adversa em sua reputacao posterior
a data de encerramento da Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing (lavagem verde) ou de outras
situacdes relacionadas ao ndao cumprimento dos compromissos assumidos no ambito da Emissdo e da Oferta;
(iii) descumpra a obrigacdo de destinacdo dos recursos liquidos captados na Emissao para os Projetos Elegiveis,
nos termos da Escritura de Emissdo; e/ou (iv) ndo entregue, nas datas acordadas, os Reportes, as Debéntures da
Segunda Série poderdo ser descaracterizadas como sustentaveis e/ou vencer de forma antecipada,
conforme aplicavel.

Portanto, caso as Debéntures da Segunda Série sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterizacdo
podera impactar nos negécios e reputacdo da Emissora, ndo havendo garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de um evento
de vencimento antecipado de suas obrigagdes. A descaracterizacdo podera, ainda, impactar negativamente o
investidor em razdo de eventual desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociacao das
Debéntures no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
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Risco de ndo cumprimento de condicdes precedentes, o que poderd afetar negativamente os resultados da Emissora.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da
distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo atendimento de tais condi¢Bes precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160, causando prejuizos a Emissora
e perdas financeiras aos Investidores.

Para mais informagdes, favor verificar o item “S Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” da secio “6” deste
Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os resultados da
Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE (“SRE”) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a oferta pablica de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condicGes diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; (iii) tenha sido havida por ilegal, contréria & regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apods obtido o respectivo registro. A SRE deve proceder a suspensdo da Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo poder ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham
sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar
0 respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacdo da Oferta; ou (ii) caso os Debenturistas revoguem sua aceitacdo, na
hipotese de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se 0s Debenturistas j& tiverem efetuado o pagamento do preco de
integralizacdo, referido preco de integralizacdo serd restituido integralmente, sem juros ou corre¢cdo monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacao da Oferta, conforme o caso.

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas
e danos incorridos pelos investidores, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias,
Revogacéo ou Modificacdo da Oferta” da seciio “5” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

As Debéntures estdo sujeitas a hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordindria
Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado ou Oferta de Resgate Obrigatéria, o gue poderd impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

As Debéntures terdo vencimento nas Datas de Vencimento, conforme o caso, ressalvadas as hipdteses de resgate
das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.10.6 e 4.11.6 da Escritura de Emissdo, conforme o caso, de Oferta
de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo, da
Oferta de Resgate Obrigatdria, com consequente resgate da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, ocasides em
que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emiss&o.

Nesse sentido, a ocorréncia de um dos eventos citados anteriormente, ou de amortizag&o extraordinéria, ocasionara
a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir
reinvestir o0 montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que
0 remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de a Emissora
promover o resgate das Debéntures nas hipoteses previstas na Clausula 4.10.6 e 4.11.6 da Escritura de Emissdo,
conforme o caso, o resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, o Resgate Antecipado Facultativo, ou o
resgate decorrente de Oferta de Resgate Obrigatdria, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual
legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em um prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar o item 2.6 “(1)” da secdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
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As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicéo facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez
e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Observado o disposto o previsto na Resolugdo CVM 77 e na Lei n® 12.431, a Emissora podera, apés 24° (vigésimo
quarto) més contado da Data de Emisséo, isto €, em 15 de setembro de 2025 (inclusive), promover Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, nos termos da Escritura de Emissao. A realizacdo de tal aquisicdo ocasionara a reducéo
do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o
montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere
nos mesmos niveis das Debéntures.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢do, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisi¢do Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacéo.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisicdo das
Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos
Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar
em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacoées, favor verificar o item 2.6 “(m)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Risco em funcéo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo
de Cooperacdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas, o gue podera impactar
adversamente na percepcao de riscos pelos Investidores.

A Oferta seré registrada ha CVVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, com dispensa de analise prévia,
nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso 1V, alinea “b”, da Resolu¢cdo CVM 160, por se tratar de oferta pablica
(i) de debéntures ndo-conversiveis em acdes; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de
valores mobiliérios de renda fixa - EFRF por ser emissor com grande exposi¢ao ao mercado - EGEM, nos termos
do artigo 38-A da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 80”).
A Oferta ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada na ANBIMA somente apds a divulgacao
do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 20, inciso | do Cédigo ANBIMA.

A Oferta ndo esté sujeita a procedimentos observados em ofertas publicas de valores mobiliarios realizadas sob o
rito de registro ordinario. Dessa forma, no &mbito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores todas as protecoes
legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliéarios sob o rito de registro ordinario, inclusive no que diz respeito a revisdo dos documentos da Oferta, de
forma que os Debenturistas podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto
de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, podendo resultar em prejuizos financeiros aos investidores.

Os investidores interessados em investir nas Debéntures no &mbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo
e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Risco de quérum e titulares com peguena guantidade, o gue poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor de mercado das Debéntures da Segunda Série no mercado secundario.

Ressalvadas as exce¢des descritas na Escritura de Emisséo, as delibera¢des a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas serdo aprovadas por titulares das Debéntures: (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, pelos
titulares das Debéntures da Primeira Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocagdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo; e (b) em segunda convocagéo,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 30% (trinta
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagao; e (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, pelos
titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagao; e (b) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo. O titular de pequena quantidade de Debéntures pode
ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que ndo compareca a
assembleia ou manifeste voto desfavoravel, e tais decisdes podem impactar negativamente o valor das Debéntures,
bem como suas condi¢Bes de negociagdo. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de
dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagcGes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo que, uma vez verificadas as condi¢Bes acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures
podera ter impacto negativo no valor investido.
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Para mais informacoes, favor verificar o item 2.6 “(u)” da seco “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Média

A modificacio das praticas contabeis utilizadas para calculo do Indice Financeiro pela Emissora pode afetar a percepcéo
de risco dos investidores e gerar efeitos adversos no preco das Debéntures da Emissora no mercado secundario.

O Indice Financeiro ser4 calculado em conformidade com os termos da Escritura de Emissdo e acompanhado
anualmente pelo Agente Fiduciario com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas anuais da
Emissora. Qualquer mudanga em relacdo as praticas contabeis vigentes nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas anuais da Emissora podera afetar a forma de célculo do Indice Financeiro, nos termos da
Escritura de Emisséao. A percepgdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que havera
divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como estes seriam
calculados caso o célculo fosse feito de acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa préatica
pode gerar efeitos adversos nos precos das Debéntures no mercado secundario, o que podera restringir o
desinvestimento nas Debéntures por seus titulares ou até mesmo afetar adversamente o capital investido
pelos Debenturistas.

Além disso, a alteracio do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reduc&o do horizonte original de
investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistas @ mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que poderd ser dificil encontrar valores
mobiliarios com as mesmas condic¢Bes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucao pelo Agente Fiduciario e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é
responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execucao das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo
do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execu¢do das Debéntures por parte
do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicével, poderd prejudicar o pagamento
das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das
Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral de Debenturistas, afetando
negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0002-14; ou (ii) Moody’s
América Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 02.101.919/0001-05 ou as respectivas sociedades que as sucederem.
Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que podera afetar
negativamente as operacBes e desempenho referente & Emissdo e, consequentemente a rentabilidade das
Debéntures. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificagdes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures podera
ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, 0 que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Escritura de Emissédo estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigacdes
da Emissora com relagéo as Debéntures, sendo que para tais hipoteses ha a possibilidade de que os Debenturistas
deliberem pela ndo declaracdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado
Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas situacdes, do interesse
dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das Debéntures, mesmo que algum
dos Debenturistas ndo esteja de acordo.
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Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima sera instalada de acordo com os procedimentos e
quoruns previstos na Escritura de Emisséo, observado que: (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, 0s
titulares das Debéntures da Primeira Série poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigac6es
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, por meio de deliberacdo dos titulares das Debéntures da Primeira
Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda
convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacdo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, sendo que, nesse
caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacfes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série; (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, os titulares das Debéntures da
Segunda Série poderao optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures
da Segunda Série por meio de deliberacdo dos titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no
minimo, (a) em primeira convocacao, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulacéo (conforme
definido abaixo); e (b) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo, sendo que, nesse caso, 0 Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado de todas
as obrigacGes decorrentes das Debéntures da Segunda Série.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndo ha qualquer
garantia de que ndo sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures. Adicionalmente, caso as Debéntures
sejam declaradas vencidas antecipadamente, a Emissora serd ou podera ser obrigada a realizar o pagamento
integral da divida vencida, o que pode causar um impacto adverso relevante na capacidade financeira da Emissora,
podendo acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta, que
poderdo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

N&o pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser
contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das
Debéntures foi realizada com base em disposic¢@es legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restri¢oes
de natureza legal ou regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emisséo,
podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora
ou 0s Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar
guestionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que poderd impactar
negativamente a Oferta e poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures
no mercado secundario.

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico ap6s a divulgagao deste Prospecto Preliminar.
A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas
matérias contendo informacfes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou
0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo
constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucdo CVM 160 veda qualquer
manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informac6es que ndo foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacGes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
gue ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetdo de tais
matérias, 0 que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrares
valores mobilidrios com as mesmas condic¢des das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Risco de baixa liguidez do mercado secundario, podendo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacéo das Debéntures que permita aos titulares
das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. Dessa forma, os Debenturistas podem
encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, ou podem
até mesmo néo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. A liquidez e o mercado
para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures.
Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das
perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Baixa

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa final de Remuneracdo das Debéntures e sua
participacdo na Oferta podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar seus Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores,
na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento de tais Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no
Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures de cada Série
(observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento automaticamente
cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta). O investimento nas Debéntures por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulacéo,
influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a
quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario. A
falta de liquidez poderé resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures
por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa
Riscos relacionados ao ambiente macroeconémico do Brasil

Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que
modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As a¢des do
Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salérios
e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e
servicos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros
e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variacdo nas taxas
de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados
domeéstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e
regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.
Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e
atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil
e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos
resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudancas na politica
econdmica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes
de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacéo das taxas de cambio
que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacédo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora.

Fatores politico-econdmicos, 0s quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificacéo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, durante a vigéncia das Debéntures, podera
obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a
afetar negativamente seu prego e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que poderd, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as
obrigagdes relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Relevancia Alta
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A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o
valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios
de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo sem limitacéo, os listados abaixo:

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdémico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

. restricbes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os
principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
gue os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restri¢des a investimentos estrangeiros e/ou a repatria¢do de capital investido. N&o ha certeza de que
ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia
brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducéo dos negécios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-
la, combinadas com a especulagéo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas
na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo
Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou interven¢des no mercado de cAmbio para ajustar ou recuperar o
valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negécios da Emissora. Caso
0 Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os pre¢os que cobram
de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou
financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que 0 Governo Federal poderé adotar no
futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais
de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

A variacdo da taxa basica de juros poderd ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais
da Emissora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no
resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cenario, ndo ha
garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento
serdo satisfatorios. Na hipotese de elevagdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos
negdcios da Emissora, na sua respectiva condicdo financeira e nos resultados de suas operagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢Ges
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes.
A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda
do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito
da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
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Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar 0 Governo Federal a ter maior necessidade de captaces de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empreéstimos ja obtidos e custos de novas captacoes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar
a volatilidade do mercado de valores mobiliérios brasileiro. Além disso, a reducéo de investimentos estrangeiros
no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizacéo do real podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacbes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizactes
repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuages significativas nas taxas de cdmbio do real frente ao
délar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cAmbio entre o real e o délar dos
Estados Unidos da América ir& permanecer nos niveis atuais. As depreciac@es do real frente ao délar dos Estados
Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Emissora e afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Riscos geopoliticos, como aqueles associados a invasdo da Ucrénia pela Ruassia, podem resultar em maior
volatilidade e incerteza do mercado, 0 que pode impactar negativamente os negécios, condicdo financeira e
resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracdo das hostilidades decorrentes da invasdo militar da Ucrania pela RUssia,
incluindo os efeitos potenciais das limitacbes das sancfes, ataques cibernéticos retaliatérios & economia e
mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e
incerteza, 0 que pode ter um impacto adverso sobre os fatores macroecondmicos que afetam os negécios da
Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econdmica ao redor do
mundo, impactando de forma adversa e relevante 0 mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas,
dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucrénia
e as sang¢Bes econdmicas relacionadas. Essas flutuacdes podem resultar em um aumento em nossos custos de
transporte para distribuicdo, custos de servigos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos
de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e commaodities pode afetar negativamente os
gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar n0ssos custos operacionais, 0s quais podem
ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situacdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros,
bem como em um aumento nos precos de energia e commodities globalmente. Caso as tensfes geopoliticas ndo
diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢es governamentais adic