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DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”), estritamente confidencial, foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores da
Oferta (conforme definido abaixo) relacionadas a divulgacdo da 142 (décima quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até
duas séries, da CTEEP — Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista S.A. (“Emissao”, “Debéntures” e “Emissora”), para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, destinada aos Investidores da Oferta, nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(respectivamente, “Oferta” e “Resolucdo CVM 160”), com base em informacdes prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas e ndo implica, por parte do BTG Pactual
Investment Banking Ltda. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (‘UBS BB”), da XP Investimentos Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP”), do Banco Itall BBA S.A. (“ltat BBA”), e do Banco Votorantim S.A. (“Banco BV” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o UBS
BB, a XP e o Itat BBA, os “Coordenadores”), em qualquer declaracdo ou garantia com relagéo as informagdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou devolucao
do valor principal investido, bem como o julgamento dos Coordenadores sobre a qualidade das informag¢des contidas neste Material Publicitario, da Emissora, da Oferta e das
Debéntures. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisao de
investimento, pelos Investidores da Oferta, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado
priméario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”), sendo a distribui¢ao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao e custodia no mercado secundario, observado o disposto na Escritura de Emisséo (conforme definido abaixo), por meio do CETIP21
— Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacfes das Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Qualquer informacgéo aqui descrita nao implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaracdo ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugéo
do valor principal investido e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, das Debéntures ou da Oferta.

A Oferta consistird na distribuicdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos dos artigos 26, inciso |V, alinea (b), e 27, inciso Il, alineas (a) e (b), da
Resolucdo CVM 160, e sera destinada ao publico investidor em geral (“Investidores da Oferta”).

As informacdes apresentadas nesta Apresentacdo constituem um resumo dos termos e condi¢cdes das Debéntures, os quais estao detalhadamente descritos no “Instrumento Particular
de Escritura da 142 (Décima Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da
CTEEP — Companhia de Transmiss&o de Energia Elétrica Paulista S.A.” (“Escritura de Emissao”).

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMACOES GERAIS DA EMISSORA, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS
APRESENTACOES PARA OS INVESTIDORES (ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDACAO DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA
OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCACAO OU ADOCAO DE ESTRATEGIAS POR.PARTE DOS
DESTINATARIOS, (5 o—,
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DISCLAIMER

A divulgacdo dos termos e condicdes da Oferta esta sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolu¢cdo CVM 160 e na Escritura de Emisséao.

Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores da Oferta devem ler a Escritura de Emisséo, o Prospecto, o Formulario de Referéncia da Emissora e os demais
documentos da Oferta, de modo a obter uma descricdo mais detalhada das Debéntures, da Emisséo e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissdo podera ser obtida
junto a Emissora, aos Coordenadores e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade representante dos interesses da comunhao dos titulares das
Debéntures.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE
CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, SUA SITUACAO
FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM AS INFORMAGCOES USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA AOS SEUS
ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS
E REGULAMENTARES CONFERIDAS AOS INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA
RESOLUCAO CVM 160.

ESTA APRESENTACAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINACAO COM RELACAO A VIABILIDADE DE QUALQUER
OPERACAO AQUI CONTEMPLADA DEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA
RESPONSABILIDADE. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios devera ser baseada em informagfes publicas existentes sobre os referidos titulos e,
guando apropriado, deve levar em conta o conteido dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposicao, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e
a emiss&o dos respectivos titulos. E recomendéavel a confirmac&o das informagdes contempladas nesta Apresentacio previamente & concluséo de qualquer negécio.

As informacgdes contidas nesta Apresentacdo refletem as atuais condicdes da Emissora e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas da
Emissora ndo devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES
COMO LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTACAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores da
Oferta devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informac6es disponiveis nesta Apresentacdo, e avaliar a
secdo “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentacdo, no Prospecto e no Formuldrio de Referéncia da Emissora, para ciéncia de certos fatores que devem ser
considerados em relacdo a subscricao e integralizacdo das Debéntures, e as informagdes que entendam ser necessarias sobre a Emissora. -
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DISCLAIMER

ESTA APRESENTACAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES. NOS TERMOS
DO ARTIGO 87, DA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES NAO POSSUEM RESTRICOES DE NEGOCIAGAO.

Esta Apresentacdo nao é direcionada para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentacdo ndo tem a intencéo
de fornecer bases de avaliacéo para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentacdo ndo contém todas as informacdes que um potencial Investidor da Oferta deve considerar antes
de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores da Oferta nas Debéntures € de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura,
bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores da Oferta devem tomar a decisédo de investir nas Debéntures, considerando sua situacao financeira, seus
objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que o0s potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatorias,
tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU POR OUTRAS
INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam
advir como resultado de deciséo de investimento tomada pelo Investidor com base nas informacdes contidas nesta Apresentacao.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissédo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures,
uma vez que a negociacao das Debéntures no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos
do setor de atuacéo da Emissora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE
PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso IV, alinea (b), do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estd automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum
documento relativo a Emissora, as Debéntures, a Emissao e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de analise/revisdo prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora
ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do inciso |, do artigo 20, do Cédigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da
data de divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos dos artigos 13 e 76 da Resolu¢cao CVM 160. -
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DISCLAIMER

O Investidor da Oferta deve estar ciente das restricdes previstas na Resolucdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor da Oferta se comprometer, portanto, a
nao divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, nao se limitando aquelas
contidas nesta Apresentacao e na Escritura de Emisséo.

Esta Apresentacdo pode conter informacgdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Emissora na data em que a Apresentacao foi divulgada e foram
obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura
performance. Os Investidores da Oferta devem estar cientes que tais informacfes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores
relacionados a operacdo da Emissora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informacdes prospectivas contidas nesta Apresentacao.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE
PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO
DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEJA POR CONTA DE SEU
ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTACAO DA INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS COORDENADORES
NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO
ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS
DEBENTURES E DA EMISSORA, E NAO TEM A INTENCAO DE CONTER TODAS AS INFORMACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA
EMISSORA. A LEITURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE
EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA
OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES
CONSTANTES DESTA APRESENTACAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU OUTRAS INFORMAGOES
PUBLICAS SOBRE A EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES
FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTACAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE
CONTEM INFORMACOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS
DEMAIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS. =
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AVISO LEGAL

AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS FORAM ELABORADAS DE ACORDO COM AS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS NO BRASIL, AS
QUAIS ABRANGEM A LEGISLACAO SOCIETARIA, OS PRONUNCIAMENTOS, AS ORIENTACOES E AS INTERPRETACOES EMITIDAS PELO COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS E AS NORMAS EMITIDAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM), CONJUGADAS COM A LEGISLACAO ESPECIFICA EMANADA PELA AGENCIA
NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL. A ANEEL, ENQUANTO ORGAO REGULADOR, TEM PODERES PARA REGULAR AS CONCESSOES. OS RESULTADOS SERAO
APRESENTADOS EM AMBOS OS FORMATOS, O FORMATO IFRS E O FORMATO REGULATORIO, PARA PERMITIR A COMPARACAO COM OUTROS EXERCICIOS. VALE
RESSALTAR QUE OS RESULTADOS REGULATORIOS NAO SAO AUDITADOS. A DECLARACAO DE DIVIDENDOS DA CTEEP E FEITA COM BASE NOS RESULTADOS
AUDITADOS (IFRS).

AS AFIRMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO RELACIONADAS A PERSPECTIVAS SOBRE OS NEGOCIOS, PROJECOES SOBRE RESULTADOS OPERACIONAIS E
FINANCEIROS E AQUELAS RELACIONADAS A PERSPECTIVAS DE CRESCIMENTO DA CTEEP SAO MERAMENTE PROJECOES E, COMO TAIS, SAO BASEADAS
EXCLUSIVAMENTE NAS EXPECTATIVAS DA DIRETORIA SOBRE O FUTURO DOS NEGOCIOS. ESSAS EXPECTATIVAS DEPENDEM, SUBSTANCIALMENTE, DE MUDANCAS
NAS CONDICOES DE MERCADO, DO DESEMPENHO DA ECONOMIA BRASILEIRA, DO SETOR E DOS MERCADOS INTERNACIONAIS E, PORTANTO, SUJEITAS A
MUDANCAS SEM AVISO PREVIO.

A RECEITA LIQUIDA REGULATORIA, O EBITDA REGULATORIO, MARGEM EBITDA REGULATORIA, DIVIDA LIQUIDA REGULATORIA E O INDICADOR DE DIiVIDA LIQUIDA
REGULATORIA SOBRE EBITDA REGULATORIA SAO CALCULADOS A PARTIR DAS INFORMACOES OBTIDAS DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS REGULATORIAS, DE
ACORDO COM O MANUAL DE CONTABILIDADE DO SETOR ELETRICO DEFINIDO PELA ANEEL. AS INFORMACOES CONTABEIS REGULATORIAS NAO SEGUEM AS
PRATICAS DE EMITIDAS PELO INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD (IASB), DESTA FORMA, NAO SAO MEDICOES CONTABEIS PREVISTAS, PORTANTO,
NAO DEVEM SER CONSIDERADOS COMO UM LUCRO LIQUIDO ALTERNATIVO, BEM COMO NAO SAO INDICADORES DE DESEMPENHO OPERACIONAL OU COMO
SUBSTITUTOS DO FLUXO DE CAIXA COMO INDICADORES DE LIQUIDEZ E NAO DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O CALCULO DE DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS POR
NAO POSSUIR UM SIGNIFICADO PADRAO PODE NAO SER COMPARAVEL A MEDIDAS COM TiTULOS SEMELHANTES FORNECIDAS POR OUTRAS COMPANHIAS.

OS RESULTADOS GERENCIAIS APRESENTADOS CONSISTEM DA SOMA DO RESULTADO CONSOLIDADO DA CTEEP COM OS RESULTADOS DE SUAS CONTROLADAS (DE
CONTROLE INTEGRAL).

O OBJETIVO DESSAS INFORMAGCOES E MERAMENTE POSSIBILITAR UM ENTENDIMENTO MELHOR DO NEGOCIO DA CTEEP
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Emissora CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”)

Debéntures simples ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da 142 emissao da Companhia, as quais serdo
Emisséo e Oferta objeto de distribuicdo publica, sob o rito automéatico de distribuicdo, sem analise prévia, destinada ao publico geral, por ser EGEM (nos termos
dos artigos 38 e 38-A da Resolugcdo CVM 80 e artigo 2°, inciso VIII, da Resolugcdo CVM 160)

Garantias Clean
Volume Total da Oferta R$ 1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional de até 25% (vinte e cinco por cento)
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 (mil reais).

Os recursos serdo utilizados na implementacao e desenvolvimento do Projeto enquadrado como prioritario pelo Ministério da Infraestrutura, no

DESINAEAD RO RREIIEnE termos do Art. 2° da Lei 12.431

Até duas séries em vasos comunicantes, sendo R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) de volume minimo na 22 Série (“Volume Minimo”)

Séries

Remuneraco Teto @) ma}ior entre NTN_—BSZ +0,40% e IP_CA+ 5,52% a.a., conforme @) mgior entre N'I_'N-B35 + 0,50% e IPCA+ 5,73% a.a., conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding definido no Procedimento de Bookbuilding

Prazo 10 anos 15 anos

Duration Estimada 7,40 anos 9,61 anos

Amortizacéo Anual, ao final do 9° e 10° anos Anual, ao final do 13°, 14° e 15° anos

Juros Semestral, sem caréncia

Resgate Antecipado Facultativo | Permitido nos termos permitidos pela Lei 12.431, sendo o maior entre curva e fluxo futuro trazido a VP pela NTN-B de duration equivalente
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Rating Preliminar AAA, em escala local, pela Fitch

Covenant Financeiro N&o havera

Publico Alvo Publico Geral

Regime de Colocagé&o Garantia firme para o Volume Total da Oferta.

Distribuicéo e Negociagao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo

Escriturador e Liquidante Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Data Estimada do Bookbuilding 20 de outubro de 2023

Data Estimada para Liquidacédo 25 de outubro de 2023

Coordenadores BTG Pactual (Lider), Ital BBA, UBS BB, XP Investimentos e Banco Votorantim
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A DEBENTURE VERDE PROMOVE A TRANSMISSAO DE ENERGIA RENOVAVEL NO BRASIL, FOMENTANDO O USO
DE ENERGIA MENOS CARBOO INTENSIVA E CONTRIBUINDO PARA A MITIGACAO DA CRISE CLIMATICA

Em janeiro de 2023, a companhia atualizou seu Green Finance Framework, inicialmente publicado em 2020 e utilizado na emissdo de trés
debéntures verdes. Ao todo, a companhia ja captou mais de R$ 4 bilhes através de instrumentos verdes desde 2018.

Green Bond Framework 2023
Categoria GBP/GLP Descricao do Projeto Detalhamento do Projeto

Energia Renovével Transmiss3o de Energia = Leildes e/ou Aquisicdes de = QOs recursos das emissdes de Titulos ou Empréstimos Verdes

lotes de transmissao serdo destinados para pagamentos futuros e reembolso,

= Investimentos em ocorridos durante os ultimos 24 meses anteriores a data da

manutencao e melhorias emissao da divida verde, dos custos relacionados com

projetos de construcdo de infraestruturas de transmissdo de

Eficiéncia Energética Armazenamento de * Projeto de armazenamento energia elétrica por intermédio de SPEs, controladas pela ISA
Energia de energia em baterias de CTEEP ou pela propria ISA CTEEP

litio, reforcando a rede
elétrica e evitando interrupgao y ) , ,
no fornecimento de energia = A alocacdo total de recursos devera ocorrer até o vencimento

da operacdo em questdo.
= Alinhado aos principios internacionais que regem os titulos verdes'

Contribuindo para os Objetivos de

= Alinhado & Taxonomia Climate Bonds Initiative? Desenvolvimento Sustentavel da ONU:

= Alinhado ao Guia Para Ofertas de Titulos ESG?

1 AGADCONTRAA
MUDANGAGLOBAL
DOCLIMA

= Parecer de Segunda Opinido (PSO) emitido pela NINT

= Para mais detalhes sobre os critérios de elegibilidade, acessar o Green Bond Framework

-
" Green Bond Principles ("GBP") do International Capital Markets Association ("ICMA”), atualizados em 2021, e os Green Loan Principles (“GLP") do Loan Market Association (“LMA"), atualizados em 2023
2 Disponivel em: https://www.climatebonds.net/files/files/climate-bonds-standard-v3-20191210.pdf 9
3 Guia de Melhores préticas para emissdo e oferta pUblica de titulos de renda fixa relacionados a financas sustentéveis publicado pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), de 2022 CTEEP
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MAIS INFORMAGOES DA OFERTA

Emissora:

Website: www.isacteep.com.br/ri (neste website, clicar em “Informagdes Financeiras”, em seguida, clicar em “Endividamento” e, entdo, localizar o documento
desejado).

Coordenador Lider:

Website: https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, acessar “Mercado de Capitais — Download”, selecionar “2023”, em seguida “142 Emisséao de
Debéntures, da Espécie Quirograféria, em até 2 (duas) Séries, da CTEEP — Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista e, entdo, localizar o documento
desejado).

Coordenadores:

Website: www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informagdes"”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em "CTEEP - Companhia de
Transmisséo de Energia Elétrica Paulista - 142 Emisséo de Debéntures”, entéo, localizar o documento desejado).

Website: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em "Oferta publica”, em seguida clicar em "Debéntures CTEEP —
Oferta Publica de Distribuicdo da 142 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, da CTEEP —
Companhia de Distribuicdo de Energia Elétrica Paulista” e, entéo, clicar em "Prospecto Preliminar”).

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt neste website, clicar em “Ver Mais”, depois clicar em "CTEEP", localizar "2023", subsec¢éo “142 Emisséo de Debéntures” e,
entdo, selecionar o documento desejado.

Website: https://www.bv.com.br/ (neste website, acessar a aba “Institucional”, depois clicar em "Ofertas Publicas", em seguida “Ofertas em andamento”, e localizar o
documento desejado).

CVM:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de
Distribuicao”, entdo, clicar em “Ofertas Registradas”, selecionar o ano “2023”, clicar na linha “Debéntures” e “CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica
Paulista” e, entéo, localizar o documento desejado).

B3:

Website: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar “Ofertas em
andamento”, depois clicar “Empresas” e “CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista” e, entéo, localizar o documento desejado). )
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MATERIAL PUBLICITARIO

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Ordem dos .
@

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgacao do Aviso ao Mercado 27/09/2023
Disponibilizagdao do Prospecto Preliminar

Inicio das apresentagOes para potenciais investidores (Roadshow) 27/09/2023
Inicio do Periodo de Reserva

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas iy
Encerramento do Periodo de Reserva para pessoas Vinculadas 10/10/2023
Encerramento do Periodo de Reserva 19/10/2023
Procedimento de Bookbuilding 20/10/2023
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM.

Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

Disponibilizacdao do Prospecto Definitivo. e
Procedimento de alocacao de Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento.

Data de liquidacdo financeira das Debéntures. 25/10/2023
Data Maxima para Disponibilizacao do Anuncio de Encerramento. 25/04/2024
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MATERIAL PUBLICITARIO

Empresa latino-americana reconhecida

N . “Ameérica
pOr sua exceléncia operacional

f’ Central .
Coldbmbia _.{:

N

: . , 4 4
T .. ““peTroL

Nota: Os dados incluem a participacdo da ISA em outras empresas — Os circuitos de transmissdo
equivalem a dar uma volta e meia no Planeta Terra.
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Historia de crescimento com geracao de valor sustentavel

|Pré Renovacao 059/2001| |Estabilizacaol

RAP Ciclo? (r bilhoes)

* ISA adquire a CTEEP * Leildo * Prorrogacdo do * Leildo * Aquisicdo de 4 concessOes * Leildo
e se torna acionista +9 lotes arrematados Principal Contrato +3 lotes 3 Parciais e 1 Integral +16 lotes arrematados
controlador (059/2001):+30 anos  arrematados
* Aquisicdo de 1 concessdo * Inicio do recebimento do RBSE 2
Nota: (1) RAP Ciclo nominal, considera PA. 1 mteg ral (059/2001) WM
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A ISA CTEEP

. - A 2023
Market Share2 RAP total & 9,0% — 306bps — 12,1%
Vencimento Ultima Concessdo % dezld2  — +1ionos - seUS3
Concessoes 15 — +133% — 35
Linhas de Transmissao!? 'ﬁ' 14 milkm — +72% — 23 mil km
SubestacGes Proprias! 4% 107 — +28% — 137
Capacidade de Transformag&o! 46 mil MVA —— 86% —— 85 mil MVA

Nota: (1) Ativos em operagédo e em construcdo em setembro de 2023; (2) Lista de médulos da ANEEL + Leiles 02/2022 e 01/2023, data base Junho/23 %/-15
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MATERIAL PUBLICITARIO

ISA CTEEP F=EaltBuas EMATRANSMISSAQIDEJENERGIAINO]BRASTI!

Unidades em operacao Madeira (31%) T

20 mil km de linhas Aguapei
de transmiss&o?

78 mil MVA em capacidade Tréslagoas : _________________
de transformacdo i 5 : (l |
- IEMG

132 subestacdes® (129 proprias)
RAP de R$5,2 bilhdes'

Itapura - Bauru

Paraguacu (50%
Pinheiros ) guacu (50%)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

N [ e Triangulo Mineiro

Unidades em construcao

rr i : L_ 5
SELla do 2k B Jacarandé Lo . Aimorés (50%)

. . Itatinas
2,7 mil km de linhas Piraqué

de transmiss3o? ESUL o, "

o - _S - CTEEP
6,9 mil MVA em capaodade A | f tatiaia -

de transformacao® o |

R$10,6 bilhées de CAPEX (2023~2028) Biguagu -2 |

—_— ‘ Ivai (50%)
RAP de R$972 milhoes’ B

Referéncia no setor: Projetos controlados
100% pela ISA CTEEP com 37% de eficiéncia
média em capex e 7 meses de antecipacao

Nota: (1) Receita Anual Permitida (RAP) ciclo 2023/2024, proporcional a participagdo da ISA CTEEP; W1 7
(2) Considera informac&es do projeto (100%) CTEEP
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SEGUIMOS 3 AVENIDAS DE CRESCIMENTO

%ﬁ M&A

Projetos Greenfield

Eﬁ Reforcos e Melhorias

« 7 projetos energizados desde 2022 .
. 7 projetos (4 em construcdo + 3 do leildo 01/2023) adicionardo ¥ ;5 IgrOJJeIEOSZC(l)E; 2R8f‘M entregues r:jo 1523. o
._ R$ 730 milhdes a RAP: com R$ 7,6 bilhes de investimentos a realizar, *  Desde Julho/2022, foram energizados mais de 80 projetos

7/
~ — N L} '

Reforgps: aumento de capacidadg de Concessdes para a construcdo, operacdo e Aquisicao de ativos operacionais
transmissdo ou conexdo de usuarios manutencdo de novos empreendimentos Aquisicdo da PBTE em 2021 por R$ 1,9 bilhdo
Melhorias: adequacao das instala¢des, visando Vence o proponente que apresentar o menor
manter a prestagao de servico adequado valor de RAP para cada lote
EVOL U(;AO DO CAPEX?

s - TTTTTTTSTTTSTTSTTTTTTEEEETEEETETETETSETISETITIEIEIEIEEEEEETETEE S ST , ________________________________________________ SN
/’ Greenfield N Reforcos e Melhorias v
: R$ milhdes | : R$ milhdes I
I @@ b .+47,0% !

I |

i | S |
: 1,078 1,029 L ~ CAGR® 825 :
| | |
: 638 f648 i \ - 477
! / 444 ' 325 7 :
i 7 7 N 232 7 7 |
| / N/ //// 7/
: J A A I / A A 1
I 2019 2020 2021 2022 1S22 1S23 : | 2019 2020 2021 2022 1S22 1S23 |
|

: | : 1
| I |
. . :
: U 1

/

BT T I T e ———— B . L e (L el e e e R R B T ———

L3013

CTEEP
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MATERIAL PUBLICITARIO
PROJETOS GREENFIELD - PROJETOS CONCLUIDOS 2022

1009% ISA CTEEP 50% ISA CTEEP

RAP': R$ 6 milhoes RAP': R$ 50 milhoes RAP': R$ 48 milhoes RAP': R$ 67 milhoes RAP": R$ 181 milhoes
Conclusao: Conclusao: Concluséao: Concluséao: Conclusdo:

09 de junho de 2022 02 de setembro de 2022 06 de maio de 2022 27 de julho de 2022 10 de novembro de 2022
Trés Lagoas - SP Biguacu - SC Aimorés - MG Paraguacu - BA lvaf - PR

Nota: (1) RAP ciclo 2023/2024, considera (PA) e receita proporcional a participacéo da ISA CTEEP
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PROJETOS GREENFIELD - PROJETOS CONCLUIDOS 2023

100% ISA CTEEP

Projeto Itaunas Triangulo Mineiro

RAP': R$ 65 milhdes’ RAP': R$ 42 milhdes’
Conclusao: Conclusao:
27 de marco de 2023 21 de agosto de 2023
ltatnas - ES Triangulo Mineiro - MG

L3 O0—y

Nota: (1) Parcialmente energizadas com direito ao recebimento da RAP de 66% para Itainas e 70% para Triangulo Mineiro CTEEP
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MATERIAL PUBLICITARIO

NOVAS CONCE§56ES E RENOVACAO DA BASE DE ATIVOS PERMITEM CRESCER ORGANICAMENTE E
GANHAR EFICIENCIA

Eficiéncia operacional

—»  CAGR Ganhos de eficiéncia
697.0 = (Ganho de escala com energizacao de
631.4 projetos Greenfield
540.1 5942 5753

538.0

. 4950  509.1 = Renovacdo da base de ativos
4264 4300 o
= Otimizacdo de processos
/ \ = Variacdo do PMSO (custos com pessoal,
/ - — material, servicos e outros) abaixo da
49% 46% inflacdo
24%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Il PMSO (R$ milhdes) — — PMSO / Receita (ex-RBSE)

-

L §O—

CTEEP
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MATERIAL PUBLICITARIO
DESTAQUES FINANCEIROS - Contabilidade regulatoria

Receita Liquida

R$ milhdes
3.891
ﬁ / 3.068 _3.259

1346
1.783
1.448 y//%%
vy

2020 2021 2022 1522 1523
%7 RBSE M Receita Liquida ex-RBSE

EBITDA Ajustado

R$ milhdes

2,465
1,426

1,087 .

2020 2021 2022 1522 1S23

PMSO Gerenciavel

R$ milhdes
(0)
35%, 36% Fite 32%
—— 33%
2 =

290 328

2020 2021 2022 — 1522 1523

Il PMSO (gerenciavel) — PMSO (% da receita ex-RBSE)

Lucro Ligquido

R$ milhdes

2,002

937 +204,0%

567
187

2020 2021 2022 1522 1S23

23
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MATERIAL PUBLICITARIO
ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO COM CUSTO COMPETITIVO

Cronograma de Amortizacéo Divida Liquida Composicdo da Divida

R$ milhdes R$ milhdes

D
2.65x

2053 2,132
1,462 7,157 7787
969
806 808 796
403 391
125
Caixae 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029a 2033a 2037 a 4722 2723 B BNDES I NP e CCB-CDI
Equivalentes 2032 2036 2040

Il Debéntures - IPCA B outros

—o— Alavancagem [l Divida Liquida
Il Debéntures - CDI

Divida Liquida/EBITDA: 2,65x | Investment Grade pela Fitch: AAA(Dr)
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CONTATOS DE DISTRIBUICAO

MATERIAL PUBLICITARIO

bt actua| P investment
P ita [ UBSZBB 2 Baring
banco
Coordenador Lider Coordenador Coordenador Coordenador Coordenador
Rafael Cotta Guilherme Maranhdo Paulo Arruda Getulio Lobo Marcos Garcia

(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com

Tiago Daer
(11) 3383-3034
Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795

jonathan.afrisio@btgpactual.com

Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha

Rodrigo Melo
Fernando Shiraishi Miranda
Flavia Neves

Gustavo dos Reis
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari

Joao Pedro C. Castro

Tel: (11) 3708-8800
IBBA-

FISalesLocal@itaubba.com.br

paulo.arruda@ubsbb.com

Daniel Gallina
daniel.gallina@ubsbb.com

Bruno Finotello
bruno.finotello@ubsbb.com

Paula Montanari

paula.montanari@ubsbb.com

OL-SalesRF@ubs.com

(11) 2767-6191

Carlos Antonelli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lucas Sacramone, CFA

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

marcos.garcia@bv.com.br
(11) 5171 2145
Laura Faria
laura.soares@bv.com.br
(11) 5171 5539
Alex Sotanyi Noal
alex.noal@bv.com.br
(11) 5171 1834
Victor Bernardo
victor.bernardo@bv.com.br
(11)5171 1736
Adinam Luis Junior
adinam.luisl @bv.com.br
(11) 5171 3323
Rafael Cornélio
rafael.cornelio@bv.com.br
(31) 99949-0410
Guilherme Moreira
guilherme.alves@bv.com.br

(11) 95459-0867
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FATORES DE RISCO

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuarao a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que nao sejam residentes ou domiciliados em jurisdicao de tributacdo favorecida em decorréncia da
sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito
privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que
tenham sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que
os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragdo por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a
4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emissao e a liquidacao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverao ser considerados como prioritarios
pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até as Datas de Vencimento, as Debéntures deixem de gozar de forma
definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em ambos os casos, por qualquer razdo,
incluindo, mas nao se se limitando a, em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei 12.431, da edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer
outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, ou, ainda, do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora deverd, (i) desde que
permitido nos termos da Lei 12.431, Resolucdo CMN 3.947, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais legislacdes e regulamentacdes aplicaveis, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacgao, realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, ou (i) caso (a) ndo seja permitido o resgate antecipado das Debéntures ou, (b) sendo permitido o resgate antecipado das Debéntures, a Emissora opte, a seu exclusivo
critério, por ndo realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo certo que (y) a
Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes, e (z) tais pagamentos serdo realizados por meio da B3. A Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou (ii) acima, a seu exclusivo critério. Ndo ha como garantir
que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
n°® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos Investidores nas Debéntures que sejam Pessoas
Elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundadrio brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de
vender as Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tal como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a
alienacdo das Debéntures, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao
de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

O
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Para se realizar uma classificacdo de risco (rating) da Emissdo, certos fatores relativos a Emissora sao levados em consideragao, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e
seu desempenho. Adicionalmente, no caso da classificagdo de risco das Debéntures, sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificagdo
de Risco quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado na Escritura de Emissdo. Um
eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures, a Emissora e/ou a Emissdo durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e na sua liquidez para negociacdo no mercado secundario. Além disso, um eventual rebaixamento na classificagdo de risco da Emissora podera ocasionar
dificuldades a Emissora em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagoes
da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigac¢des relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos
a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas
com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii)
gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com
as mesmas condi¢des das Debéntures.

A Espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, conforme previsto na Escritura de Emissdo e ndo contardo com qualquer espécie de garantia real, fidejussoria ou preferéncia em relacao
aos demais credores da Emissora. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidacdo (ou procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia ou
liquidacao (ou procedimento similar). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberao parte ou totalidade dos recursos
que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Nos casos acima indicados, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar
seus passivos, razao pela qual nao ha como garantir que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de descaracterizacdo das Debéntures como Debéntures Verdes, o que podera afetar negativamente os resultados e a reputacdo da Emissora e a liquidez das
Debéntures.

Conforme termos e condigdes previstos na Escritura de Emissao, a caracterizacdo das Debéntures como Debéntures Verdes se da com base em (i) Parecer, emitido pela NINT em janeiro
de 2023 (a época, Programa de Finangas Sustentaveis da SITAWI Financas do Bem), observando as diretrizes do Framework e do Guia ANBIMA ESG; (ii) reporte anual, a ser elaborado
pela Emissora durante a vigéncia das Debéntures, tratando dos beneficios ambientais auferidos pelas atividades da Emissora, conforme indicadores definidos no Framework
(“Reportes”); e (iii) marcagao nos sistemas da B3 como titulo verde, com base nos requerimentos da B3. Wzg
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A respeito do Parecer e dos Reportes: (a) ndo ha regulamentacdo aplicavel a atividade da consultoria especializada e independente; (b) a Emissora e/ou os Coordenadores ndo se
responsabilizam pelo contetdo do Parecer; e (c) inexiste garantia sobre o Parecer e sobre os Reportes, razdo pela qual ndo ha direito de agéo, recurso, pedidos de indenizagdo, entre
outros, por parte dos investidores contra a Emissora ou contra os Coordenadores sobre o conteldo do Parecer e dos Reportes.

A caracterizagdo das Debéntures como sustentaveis é definido no momento da Oferta e podera ndo ser mantido durante toda a vida das Debéntures. Sendo assim, caso a Emissora (i)
ndo cumpra com determinadas obrigagdes socioambientais; (ii) tenha alguma repercussdo adversa em sua reputacdo posterior a data de encerramento da Oferta, inclusive em
decorréncia de greenwashing (lavagem verde) ou de outras situagdes relacionadas ao ndo cumprimento dos compromissos assumidos no ambito da Emissdo e da Oferta; (iii)
descumpra a obrigacdo de destinacdo dos recursos liquidos captados na Emissdo para os Projetos, nos termos da Escritura de Emissdo; e/ou (iv) ndo entregue, nas datas acordadas, os
Reportes, as Debéntures poderao ser descaracterizadas como sustentaveis e/ou vencer de forma antecipada, conforme aplicavel.

Portanto, caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterizacdo podera impactar nos negécios e reputacdo da Emissora, ndo havendo garantias de que
a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas obrigac¢des.
A descaracterizacdo podera, ainda, impactar negativamente o investidor em razdo de eventual desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociacdo das
Debéntures no mercado secundario.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo pelo Agente Fiducidrio e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures, afetando negativamente
os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execucao das
Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures, por parte do Agente Fiduciario,
em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de
cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral de Debenturistas, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das
Debéntures.

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas: Standard & Poor's ou a Moody'’s ou as respectivas sociedades que as sucederem. Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e
afetar adversamente os resultados da Emissora, o que podera afetar negativamente as operacSes e desempenho referente a Emissdao e, consequentemente a rentabilidade das
Debéntures. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentaces especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificacbes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
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A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacéo da taxa
final de Remuneracao das Debéntures e sua participacdo na Oferta poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar intencdes de investimento no Periodo de Reserva aos Coordenadores, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que as intences de investimento de tais Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no
Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures (observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Debéntures ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terdo suas intengdes de investimento automaticamente canceladas pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta).
O investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez
que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario. A falta
de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que nado consigam vender as Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por
preco inferior ao esperado.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos
brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir com
suas obrigagdes, envolvendo sem limitacdo, os listados abaixo:

. mudangas nos ambientes regulatorio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a
seus investimentos;

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido. Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados
e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as
Debéntures ao preco e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos,
podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricbes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido. Nao ha certeza de que nao ocorrerao no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderao interferir nas atividades

da Emissora, conforme descrito acima. W?ﬂ
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A inflacao e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como
a conducao dos negocios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflacdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas
governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal,
incluindo definicdo das taxas de juros ou intervencdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderao ter efeitos relevantes e adversos na economia
brasileira e/ou nos negdécios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os precos que cobram de seus
respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que
o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflacdo que
possam causar danos aos seus negécios.

A variagdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento
econdmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na
hipotese de elevagdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto
negativo nos negodcios da Emissora, na sua respectiva condicdo financeira e nos resultados de suas operagoes.

Mudancgas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢des dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da
América Latina e de outros emergentes. A reacao dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a
demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do
mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Médio:

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, o que podera impactar a negociacao de valores
mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacao
Mundial de Saude em 11 de marco de 2020, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus
efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar)
volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando reducéo no nivel de atividade econémica, desvalorizacédo cambial e diminuicdo
da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais. W?:Z
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Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagdo financeira da Emissora,
diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures
de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver reducao ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociagdo ou precificacdo e/ou de outras condi¢Oes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar dificuldades para vender as
Debéntures, em prazo, preco e condi¢des desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerao expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando
negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relacdo as Debéntures. Nao ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operacdes. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures, sendo possivel, dessa forma, que caso ocorra uma das hipdteses de vencimento antecipado, os titulares das Debéntures terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Além disso, observado o tratamento tributario conferido pela Lei 12.431, a atual legislacao tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Para mais informacgdes, veja a se¢ao 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor
das Debéntures no mercado secundario.

Conforme termos previstos na Escritura de Emissdo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, nos termos da
Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir as
Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, nas
regras estabelecidas na Resolu¢do CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 e nas demais regulamentag¢des aplicaveis do CMN.
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A realizacdo de tal aquisicdo ocasionara a reducao do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tal Aquisicao Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicao Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura
de Emissao.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado, observados os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissdo. A
realizacdo de tais resgates ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Os Debenturistas
deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, observado o
tratamento tributario conferido pela Lei 12.431, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva IPCA, observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate
antecipado e da eventual perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, caso tal resgate seja realizado em prazo médio ponderado inferior a 04 (quatro)
anos contados a partir da Data de Emissdo, ndao havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das
Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, observado o tratamento tributario
conferido pela Lei 12.431, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar
em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado.

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decises da maioria dos Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
compareca a assembleia geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacdo ou a venda compulséria no caso de
dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela assembleia de Debenturistas. Hd também o risco de o quérum de instalacdo ou deliberacdo de determinada
matéria ndo ser atingido, conforme termos e condicOes previstos na Escritura de Emissdo, e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldadmli}e:ar

matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas. e 34
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E possivel que decisoes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura
da Oferta.

A Emissora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos, incluindo autos de infracao relacionados ao descumprimento de legislacgdo ambiental aplicavel as suas
atividades, e ndo pode garantir que os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes adequadas em caso de perdas em tais processos.

Nado obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras sejam contrarias ao
disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢oes legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdao, podendo gerar perda do capital investido
pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menor:

Riscos geopoliticos, como aqueles associados a invasao da Ucrdnia pela Russia, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar
negativamente os negocios, condic¢do financeira e resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracdo das hostilidades decorrentes da invasdo militar da Ucrania pela Russia, incluindo os efeitos potenciais das limitacdes das san¢des, ataques
cibernéticos retaliatérios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um
impacto adverso sobre os fatores macroeconémicos que afetam os negoécios da Emissora. Todas as tensGes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econémica ao
redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos
Debenturistas no mercado secundario. Os custos de inflacdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucrania e as san¢des econémicas
relacionadas. Essas flutuacdes podem resultar em um aumento em nossos custos de transporte para distribuicdo, custos de servicos publicos para nossas lojas de varejo e custos de
compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por
nossos produtos e aumentar nossos custos operacionais, os quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situacao financeira e fluxos de caixa. Os
efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e commodities
globalmente. Caso as tensdes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, sangdes governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a
economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos. Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera nao conseguir quitar
integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informacées equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, suas controladas e seus representantes, os Coordenadores
e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdao gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta,
o que poderd impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apés a divulgacao deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento
da Oferta, poderao ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de
cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolu¢gdao CVM 160 veda
qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a
Oferta poderdo conter informagdes que nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informac¢des equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores nas
Debéntures poderao questionar o conteludo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar,
ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem ndo ser precisas, podem ndao se concretizar e/ou serem
substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores na sua tomada de decisaGo em investir nas
Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao
desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nado ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente
com tais informacdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo. As
expressoes “acredita que”, “espera que” e "antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora
que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacgdes contidas
neste Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras, proje¢des ou expectativas. Ndo é possivel assumir qualquer
obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacao aplicavel, e a ndo concretizagdo das
perspectivas do futuro ou projecbes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes
da Emissora.

Risco de nao cumprimento de Condicoes Precedentes.

O Contrato de Distribuicao prevé diversas CondicSes Precedentes (conforme definido abaixo) que deverdo ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese
do ndo atendimento de tais Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao continuidade da
Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, o que podera causar prejuizos a Emissora e
perdas financeiras aos Debenturistas. Para maiores informacdes, vide secdo "9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, na pagina 64 deste Prospecto. -
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A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigo 70 e seguintes da Resolucdao CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas
das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugcdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacao serdo cancelados e
os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de
cancelamento ou revogacgado da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricao sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serao responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a eventual revogacao, suspensdo e/ou modificacdo da Oferta, veja e secdo “5. Cronograma de
Etapas da Oferta”, na pagina 44 deste Prospecto.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures historicamente apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de
negociacdo das Debéntures que permita aos Debenturistas a sua alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para
realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou, até mesmo, podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizos financeiros. Além da dificuldade na
realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de debéntures no Brasil podera causar também a deterioracdo do preco de venda desses titulos. A Emissora ndo pode
garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma
queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho
financeiro da Emissora.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) de crédito do Brasil pode afetar negativamente a Emissora.

Os ratings de crédito afetam a percepgdo de risco dos investidores e, como resultado, os rendimentos exigidos nas emissdes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de
classificagcdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, levando em conta uma série de fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condicdes fiscais e orcamentarias,
endividamento e a perspectiva de mudanca nesses fatores.

O eventual rebaixamento de classificagdo de crédito do Brasil, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores a alienar as Debéntures, de forma
a afetar adversamente seu preco e sua negociacao no mercado secundario, o que podera resultar em prejuizos aos Debenturistas. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emier&ua
capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. e 37
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Situacoes de instabilidade politica, economica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situacées poderdo
prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

Situagdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e a capacidade da Emissora cumprir com suas
obrigacdes no ambito das Debéntures, o que podera causar prejuizos financeiros aos Debenturistas e/ou impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias
politicas e/ou sociais e/ou econOmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais investidores (incluindo, mas ndo se limitando a rendncia ou impeachment do presidente
da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais (incluindo
alteracdes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na alteragdo das condi¢cdes de negociacdo de valores mobiliarios no mercado ou na
razoabilidade econdmica das emissdes de valores mobiliarios. A Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais situagcdes poderdo ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.

Eventual elevacao nos tributos incidentes e potenciais reducées ou cancelamentos de beneficios tributarios vigentes, bem como alteracées na legislacdo tributaria aplicavel
as Debéntures ou na interpretacdo das normas tributdrias poderdo afetar o rendimento das Debéntures.

Um eventual aumento da carga tributaria no Brasil pode causar efeitos adversos na rentabilidade da Emissora, incluindo a potencial perda ou reducdo de beneficios tributarios
aplicaveis a Emissora e/ou suas subsidiarias. Adicionalmente, alteracdes na legislagdo tributaria aplicavel as Debéntures ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou na aplicagdo da
legislacdo tributaria por parte dos Tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido das Debéntures para seus titulares, que poderdo sofrer
perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operac¢des regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado,
bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negoécios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta
e sociedades integrantes de seus respectivos grupos economicos pode gerar um conflito de interesses, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Risco de participacdo do agente fiducidrio em outras emissoes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de
conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos
Debenturistas.
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, tais como auditoria, agente fiduciario, escrituragdo, liquidacdo, dentre outros, que
prestam servicos diversos. Caso algum destes prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou nao preste servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita
uma substituicao satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar
adversamente o relacionamento entre a Emissora e os Debenturistas e a qualidade na prestacdo dos servicos no ambito das Debéntures, bem como podera acarretar um
impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Risco em funcgdo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no admbito do Acordo de Cooperacao Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para
registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente ao publico investidor em geral; (ii) serd registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160; (iii) ndo foi
objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta estd também
dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com
0s quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores todas as protecdes
legais e regulamentares conferidas a investidores que nao sejam Investidores e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que os Investidores podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que nao estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Debéntures no ambito da
Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigagao
independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da Oferta das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria juridica, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na
medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneracdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Desta
forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prépria investigacao antes de tomar uma decisdao de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia,
as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Emissora também ndo foram objeto de auditoria
juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar
o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicao das Debéntures.
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Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opiniao legal relativa as informacoes do Formuldrio de Referéncia da
Emissora.

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informacdes, obriga¢des e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da
Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Portanto, o investidor ndo deve se basear apenas nas informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora para sua tomada de decisdo, dado o disposto acima.

4.2. Fatores de risco relacionados a emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto, sendo que os seus 10 (dez) principais riscos se encontram descritos abaixo:

A extingdo total ou parcial antecipada da concess@o da Companhia pode gerar prejuizos.

Nos termos da Lei n.° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei de Concessdes”) e nos termos dos contratos de concessdo em vigor firmados entre a Companhia e o Poder Concedente,
uma concessdo esta sujeita a extingdo antecipada total ou parcial em determinadas circunstancias, quais sejam: encampacao, caducidade, rescisdo amigavel ou judicial, redugdo
unilateral, anulacdo do Contrato de Concessdo em decorréncia de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou no ato de sua outorga, faléncia ou extincdo da
concessionaria, existindo, ainda, a possibilidade de o Poder Publico intervir na concessdao em determinadas situacdes, mesmo sem ocorréncia de vicio ou irregularidade, antes que este
proceda a sua extingdo. Em quaisquer dos casos descritos, os ativos vinculados a concessao serdo revertidos ao Poder Concedente ou transferido a outro concessionario. A extin¢do
antecipada do Contrato de Concessédo, assim como a imposicdo de penalidades a Companhia associadas a tal extin¢do, geraria significativos impactos nos resultados da Companhia e
poderia afetar sua capacidade de pagamento e cumprimento de obriga¢des financeiras, salvo quando houver adequado reequilibrio contratual com, por exemplo, indenizacao justa
rem relacdo aos investimentos ja realizados pela Companhia ou o direito ao recebimento de fluxo de caixa futuro.

Eventuais decisdes judiciais e/ou administrativas que impliquem em extincao total ou parcial do Contrato de Concessao, dependendo do seu conteldo e abrangéncia, se ndo revertidas
a tempo e modo, podem trazer ou nao impactos significativos ao recebimento da Companhia. exigindo, inclusive, conforme o caso, a reviséao de planos de investimentos, pagamentos
de dividendos e estratégia corporativa, além dos regulares registros contabeis de tais impactos.

A ANEEL esta tentando conduzir a reducao unilateral do contrato de concessdo n.° 59/2001 através do Leildo de Transmissdao n.° 02/2022 — Lote 6 para realizagdo de modernizagéo na
Subestacdo Centro. A Companhia, através dos seus assessores legais, tem se posicionado contra a reducdo. Essa discussdo segue nas instancias administrativa e judicial. O TCU
considerou ilegal a reducdo unilateral do Contrato de Concessao n.° 59/2001 como forma de obter modicidade tarifaria, tendo em vista ndo restar comprovado que a medida atende
ao interesse publico. Irresignada a ANEEL interpos pedido de reexame, impugnando a decisdo proferida. Ao apreciar a admissibilidade do recurso, o Ministro Relator concedeu medida
cautelar, determinando a Agéncia a suspensdo da licitacdo apenas em relacdo ao lote objeto da controvérsia. A decisdo cautelar foi referendada pelo Colegiado do TCU, na sessdo
plenaria de 08/03/2023. A Companhia esta adotando as medidas processuais cabiveis a fim de manter o acordao n.° 10/2023 e resguardar seus direitos. Ww
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Prorrogacado do Contrato de Concessdo 059/2001 da Companhia. Tal contrato e seu aditivo preveem o pagamento pelos ativos existentes em 31 de maio de 2000 e nao
totalmente depreciados em 31 de dezembro de 2012, apurado pelo regulador. Tal pagamento pode néo ser suficiente para compensar a Companhia pelo valor total dos
ativos vinculados a esta concessdo.

O principal contrato de concessao mantido pela Companhia é o de nimero 059/2001, o qual foi prorrogado até 2042, conforme o seu 5° aditivo que atendeu a Lei n.° 12.783, de 24 de
outubro de 2013 (“Lei 12.783/13"), ficando a concessdo prorrogada até dezembro de 2042 e garantindo a Companhia o direito ao recebimento dos valores relativos aos ativos de
instalagdes energizadas a partir de 1° de junho de 2000 ("RBNI") e dos ativos em operacao em 31 de maio de 2000 e ndo totalmente depreciados em 31 de dezembro de 2012,
denominados ativos existentes (“RBSE").

Os valores referentes ao RBNI, equivalente a R$2,89 bilhdes, conforme Portaria Interministerial n.° 580, foram recebidos entre os anos de 2013 e 2015.

O valor do RBSE foi homologado pela ANEEL na data base de 31/12/2012, e totalizou R$4,1 bilhdes, conforme despacho ANEEL n.° 1.484, de 30 de maio de 2017 (“Despacho n°
1.484/2017"). Em decorréncia disto, o valor contabil registrado em 31 de dezembro de 2016 foi de R$8,8 bilhdes, atualizado em 31 de dezembro de 2018 para R$9,1 bilhdes e em 30 de
setembro de 2019 para R$8,7 bilhdes.

Em 20 de abril de 2016, foi emitida a Portaria n.° 120 do Ministério de Minas e Energia que determinou que os valores homologados pela ANEEL relativos ao pagamento RBSE passem a
compor a Base de Remuneracdo Regulatoria das concessionarias de transmissdo de energia elétrica a partir do processo tarifario de 2017, e que o custo de capital seja adicionado as
respectivas RAPs.

A Nota técnica n.° 108/2020 — SGT/ANEEL de 25 de junho de 2020, recalcula os valores da RAP a partir do ciclo 2020/2021, incluindo a parcela de remuneracdo do custo de capital (Ke)
e operacionalizados os efeitos da revogacdo das liminares que impediam o pagamento do Ke. Tais valores foram incluidos nos calculos da RTP e aprovados pela Diretoria da ANEEL
pela Resolu¢do Homologatoria n.° 2.714/2020.

Em 22 de abril de 2021, a ANEEL julgou favoravelmente o recurso administrativo interposto pela Companhia contra Resolu¢do Homologatéria n.° 2.714/2020, que pleiteava o direito a
atualizagdo retroativa dos valores do RBSE, e aplicou o reperfilamento do componente financeiro do RBSE conforme Nota Técnica n.° 068/2021. As premissas validas a partir do ciclo
2021/2022 sdo: (i) a conclusdo do pagamento do RBSE em 2028; (ii) a reducao da amortizagdo dos valores a receber do RBSE durante os ciclos 2021/2022 e 2022/2023; e (iii) a
remuneracao pelo WACC regulatério definido na RTP de 2018.

Em junho de 2022, a Superintendéncia de Gestao Tarifaria da ANEEL emitiu a Nota Técnica n.° 85/2022, que trata da andlise dos pedidos de reconsideracdo interpostos no ambito do
pagamento do componente financeiro e reperfilamento do RBSE, tendo ocorrido, neste mesmo més, decisdo monocratica (Despacho © 1.762/22) deliberada pelo diretor da ANEEL
sobre o referido tema. A decisdo monocratica foi suspensa e referida Nota Técnica somente tem efetividade apos decisao colegiada da Diretoria da ANEEL.

Em 27 de abril de 2023, a Superintendéncia de Gestdo Tarifaria da ANEEL, emitiu a Nota Técnica n.° 85/2023 que trata das manifesta¢des acerca dos calculos apresentados no ambito
do pagamento do componente financeiro da RBSE na Nota Técnica n.° 85/2022-SGT/ANEEL. -
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As referidas notas técnicas ndo produzem efeitos praticos imediatos e toda e qualquer evolugdo relacionada ao tema RBSE depende de decisdo colegiada em reunido de diretoria da
ANEEL, de forma que premissas, metodologias e calculos considerados até o momento, aprovados por meio da Resolucdo Homologatéria n® 2.851/2021, estdo vigentes e permanecem
apropriados.

Destaca-se que o tema RBSE vem sofrendo questionamentos na esfera judicial, como acima reportado, e em ambito administrativo. Nao se pode descartar a possibilidade de novas
judicializagdes e/ou novas discussdes administrativas acerca do tema, tampouco pode-se desconsiderar a possibilidade de novas decisdes judiciais e/ou decisdes da ANEEL, Ministério
de Minas e Energia e/ou TCU, eventualmente, alterarem uma ou mais condi¢cdes do pagamento do RBSE. Eventuais novas decisdes judiciais e/ou administrativas, dependendo do seu
conteudo e abrangéncia, se ndo revertidas a tempo e modo, podem trazer ou ndo impactos significativos ao recebimento da Companhia exigindo, inclusive, conforme o caso, a revisao
de planos de investimentos, pagamentos de dividendos e estratégia corporativa, além dos regulares registros contabeis de tais impactos. Ndo obstante, a Companhia por meio de seus
assessores ou por meio da ABRATE segue firme na defesa de seus interesses e pela higidez do reperfilamento do componente financeiro do RBSE conforme Nota Técnica n.° 068/2021-
SGT/SCT/SFF/SRM/ANEEL mantendo-se os critérios anteriormente estabelecidos na Resolucdo Normativa ANEEL n.° 762/2017, bem como da legalidade e legitimidade do recebimento
do RBSE nos termos da Lei 12.783/13 e Portaria MME n.° 120/16, bem como na defesa dos seus interesses através dos processos administrativos que tramitam perante a ANEEL
N.° 48500.005952/2022-29 e 48500.000748/2019-16.

Além disso, esta em tramitacdo o Processo n.° TC 012.715/2017-4 perante o Tribunal de Contas da Unido — TCU cujo objeto é a avaliacdo da conformidade e transparéncia da
metodologia da definicdo dos valores dos ativos de transmissdo existentes em 31/05/2000, mas ndo amortizados, bem como a metodologia de atualizagdo e repasse desses valores a
tarifa de energia elétrica pendente de analise. Em 27/02/2023, a Companhia apresentou peticdo para ser aceita como parte interessada nos autos. Pendente de apreciacao pela Corte.

Enquanto os pagamentos dos recursos da RBSE ndo forem integralmente liquidados podem ocorrer eventuais questionamentos acerca do tema em érgaos publicos, reguladores ou
técnicos. Ainda ha possibilidade de judicializagdo do tema.

A Companhia seguira atenta ao fiel cumprimento dos pagamentos determinados tendo em vista a relevancia do tema para a sociedade e seus acionistas.

A Companhia pode vir a ser obrigada a reconhecer uma perda substancial relativamente ao plano de complementacao de aposentadoria regido pela Lei Estadual de Sao
Paulo 4.819, de 26 de agosto de 1958 (“Lei 4.819/58").

A Companhia registra nas suas demonstra¢des financeiras valores a receber referentes a parcela da complementacao de aposentadoria dos aposentados abrangidos pela Lei 4.819/58,
em quantia equivalente a diferenca do valor que a Companhia acredita ser devido pelo Governo de Sdo Paulo nos termos da Lei 4.819/58 e o valor glosado que o Governo de Sado
Paulo (SEFAZ/SP) efetivamente |he reembolsa mensalmente.

Em funcgdo de fatos ocorridos durante o ano de 2013, sobretudo a alteracdo na expectativa de tempo de realizagdo de parte dos ativos, por conta da extincdo sem julgamento de
mérito em primeira instancia da acdo de cobranca dos valores devidos pelo Governo do Estado de Sao Paulo, a Administracdo reviu, no terceiro trimestre de 2013, os montantes a
receber referentes a Lei 4.819/58 e registrou uma provisdo para perdas em razdo da expectativa de demora na realizagcdo de créditos, parcial dos valores a receber, no montante de
R$516 milhdes (valor historico), correspondente as parcelas ndo reconhecidas como de responsabilidade exclusiva da SEFAZ-SP. WQ
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Em 30 de junho de 2023, os valores a receber da Secretaria da Fazenda do Estado de Séo Paulo, liquidos da provisdo anteriormente mencionada, eram de R$2.260.631 mil. Caso o
Governo de Sao Paulo obtenha deciséo judicial final favoravel, a Companhia podera ter que baixar os valores a receber registrados em suas demonstra¢des financeiras e reconhecer
uma perda no valor correspondente.

Caso a Companhia tenha que reconhecer esta perda, os resultados de suas operacdes e sua situacdo financeira poderao ser afetados adversamente. Decisdes adversas, dependendo do
seu conteudo e abrangéncia, se ndo revertidas a tempo e modo, podem trazer ou ndo impactos significativos aos resultados da Companhia exigindo, inclusive, conforme o caso, a
revisdo de planos de investimentos, pagamentos de dividendos e estratégia corporativa, além dos regulares registros contabeis de tais impactos. Adicionalmente, a Companhia pode
ter que continuar realizando pagamentos mensais relacionados a beneficios previdenciarios relacionados a Lei 4.819/58, mesmo obtendo decisao favoravel na aludida acdo de cobranga
movida em face da Fazenda Paulista, pois a ordem judicial que incluiu a ISA CTEEP nos pagamentos mensais foi proferida em outro processo judicial.

Reconhecimento de responsabilidade da ISA CTEEP sobre as contingéncias autuadas de PIS e COFINS

A Companhia defende atualmente autos de infracao de PIS e COFINS relativos aos anos de 2003 a 2011, sob o entendimento de que a Companhia estaria sujeita ao regime da
cumulatividade.

A Companhia adotava o regime cumulativo até o ano de 2003. Com a mudancga da legislacdo, a partir de outubro de 2003 a regra geral tornou-se a ndo-cumulatividade, com excecao
de receitas que se enquadravam em 4 requisitos (i) contratos firmados antes de outubro de 2003; (ii) com prazo superior a um ano; (iii) preco pré-determinado; e (iv) para aquisicdo de
bens ou servi¢os. Uma vez que a receita do Servico Existente (contrato 059/2001 anterior a Lei n.° 12.783/2013) se enquadra nestes requisitos, e atendendo inclusive a orientacdo da
ANEEL, a Companhia pediu a compensacao dos valores pagos a maior no periodo em que fez recolhimentos no regime ndo cumulativo e passou a tributar a parcela da receita do SE
pelo sistema cumulativo para PIS e COFINS.

Para o periodo de 2003 a 2010, foram encerrados no CARF com decisdo desfavoravel a Companhia, que em 2022 ajuizou acdo judicial para discussao do tema, obtendo decisdo liminar
suspendendo a cobranca sem apresentacdo de garantia. Possuem valor atualizado, na data base de 30 de junho de 2023 de R$1.567.837 mil.

O processo envolvendo o exercicio de 2011 possui valor atualizado de R$633.564 mil foi encerrado com decisao favoravel a Companbhia.

Decisdes adversas, dependendo do seu conteudo e abrangéncia, se ndo revertidas a tempo e modo, podem trazer ou ndao impactos significativos aos resultados da Companhia
exigindo, inclusive, conforme o caso, a revisao de planos de investimentos, pagamentos de dividendos e estratégia corporativa, além dos regulares registros contabeis de tais impactos.

A Companhia pode vir a ser obrigada a fazer pagamentos substanciais relativamente a a¢do de cobranca regressiva movida pela Eletropaulo contra a Companhia, fruto do
acordo entre Eletrobras e Eletropaulo em processo judicial que envolvia a EPTE.
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O débito discutido tem origem em 1989, quando a Eletrobras ajuizou acao ordinaria de cobranga contra a Eletropaulo, referente a saldo de contrato de financiamento. Em outubro de
2001, a Eletrobras promoveu execucdo de sentenca referente ao citado contrato de financiamento, cobrando R$429,0 milhdes da Eletropaulo e R$49,0 milhGes da EPTE, empresa
oriunda da cisdo parcial da Eletropaulo, realizada em dezembro de 1997. Em novembro de 2001, a Companhia incorporou a EPTE e ndo constituiu provisao para a contingéncia, por
entender que tal débito é de responsabilidade da Eletropaulo face a ndo transferéncia desta contingéncia quando do processo de cisdo. No ano de 2018 Eletrobras e Eletropaulo
celebraram acordo para quitar o débito, no valor de R$1,4 bilhdes para a Eletrobras e no mesmo ano o acordo foi homologado e a CTEEP excluida da lide. Em outubro de 2018 a
Eletropaulo recorreu na tentativa de trazer a CTEEP de volta a lide. Em 2019 o Tribunal de Justica do Rio de Janeiro julgou o recurso e confirmou a homologacao integral do acordo e a
exclusdo da CTEEP da lide, decisdo ja transitada em julgado.

A Companhia responde a acdo de cobranca regressiva ajuizada pela Eletropaulo em marco de 2021 pretendendo o reconhecimento da responsabilidade da Companhia por todo
débito oriundo do contrato de financiamento firmado entre a Eletropaulo (ENEL) e a Eletrobras e sua condenacao no reembolso das parcelas vencidas e vincendas do acordo celebrado
pela Eletropaulo e no pagamento de custas e verbas sucumbenciais (até 20% do valor discutido). Em 9 de agosto de 2021 foi proferida decisdo favoravel a Companhia, julgando a agdo
improcedente em 12 Instancia. O processo possui valor atualizado de R$2.262.661 mil e ndo ha provisdo para cobrir o valor da contingéncia, o que pode ter um impacto adverso na
situacao da Companbhia.

Decisdes adversas, dependendo do seu conteudo e abrangéncia, se ndo revertidas a tempo e modo, podem trazer ou ndo impactos significativos aos resultados da Companhia.
exigindo, inclusive, conforme o caso, a revisao de planos de investimentos, pagamentos de dividendos e estratégia corporativa, além dos regulares registros contabeis de tais impactos.

A Companhia pode vir a ser obrigada a fazer pagamentos substanciais relativamente a honordrios de sucumbéncia perseguidos pelos advogados da Eletropaulo na agdo
declaratoria movida pela ISA CTEEP.

Em 2008, buscando resguardar seus direitos, a ISA CTEEP ajuizou acdo declaratoria contra a Eletrobras e a Eletropaulo para que fosse declarado que nao era devedora e nem
responsavel pela execu¢cdo movida pela Eletrobras na acdo de cobranca referente ao contrato de financiamento contraido pela Eletropaulo em 1986. A acdo foi julgada improcedente,
entendendo o Juizo de que tal discussao ja existia na agdo de cobranca (na qual, posteriormente, em margo/2018, houve acordo entre Eletrobras e Eletropaulo, com exclusdo da ISA
CTEEP do polo da acao), e a ISA CTEEP condenada a pagar honorarios de sucumbéncia de 1% (um por cento) sobre o valor da causa atualizado.

A Companhia efetuou esse pagamento em janeiro de 2019 no valor de R$8,6 milhdes, entretanto, os advogados da Eletropaulo apresentaram recurso pretendendo a majoracdo dos
honorarios de sucumbéncia no patamar entre 10% e 20% do valor da causa atualizada. Em agosto/2021 o Superior Tribunal de Justica deu provimento parcial ao recurso da Eletropaulo
e majorou os honorarios de sucumbéncia para 3% do valor atualizado da causa, decisdo da qual a Companhia apresentou recurso, sendo que pode vir a ser condenada a pagar a
diferenca de 2%, no montante de R$23.648 mil.

A Companhia pode vir a ser obrigada a fazer pagamentos substanciais relativamente ao reembolso das acoes dos acionistas minoritarios dissidentes no processo de
incorporacao da EPTE pela ISA CTEEP
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Acionistas minoritarios pleiteiam a nulidade da incorporacao da Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica (EPTE) pela Companhia ou, de forma subsidiaria, a declaragédo de
seu direito de recesso e determinacdo do pagamento do valor de reembolso de suas aces. Atualmente, em fase de execucdo, com pendéncia de apreciacao definitiva da exce¢do de
pré-executividade. A Companhia ingressou com acao resciséria e obteve decisdo liminar condicionando eventual levantamento de valores pelos autores a apresentagcdo de caugdo
idonea. A acdo rescisoria foi julgada improcedente e a Companhia interpOs recurso da decisdo, pendente de julgamento. Na agdo principal, os acionistas minoritarios iniciaram
cumprimento provisério de sentenca, a impugnacdo da empresa foi julgada parcialmente procedente e ambas as partes apresentaram recursos. Foi proferida decisdo em agosto de
2022 dando diretrizes de como deveria ser o cumprimento de sentenca. Em face desta decisao, foram apresentados novos recursos, pendentes de julgamento.

Em outubro de 2020, a Companhia foi citada de nova acdo ajuizada por parte dos acionistas minoritarios, pleiteando que a indenizacdo pelo valor das agdes seja calculada com base no
laudo RBSE. Os acionistas minoritarios apresentaram parecer técnico econémico indicando pretensdo da causa da ordem de R$133 milhGes. A Companhia manifestou-se sobre o
parecer técnico apresentado pelos minoritarios e apresentou parecer técnico-regulatorio. A acdo foi julgada improcedente e foi apresentado recurso pelos acionistas minoritarios.

DecisGes adversas, dependendo do seu conteddo e abrangéncia, se ndo revertidas a tempo e modo, podem trazer ou ndo impactos significativos aos resultados da Companhia
exigindo, inclusive, conforme o caso, a revisao de planos de investimentos, pagamentos de dividendos e estratégia corporativa, além dos regulares registros contabeis de tais impactos.

A Companhia se defende de autuacoes relacionadas ao aproveitamento de dgio e mais-valia em operacgoes societdrias

A Companhia atualmente ja responde por processos decorrentes de autos de infragdo lavrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (SRFB) entre 2013 a 2017, competéncia de
2008 a 2013, referentes a operagao de agio pago pela ISA Capital no processo de aquisi¢do do controle acionario da Companbhia.

Os casos envolvendo os exercicios de 2009, 2010, 2011 e 2012 tiveram decisdo favoravel definitiva na Camara Superior do CARF.

Atualmente restam dois casos em andamento. O caso de 2008 esta em discussao judicialmente e possui valor envolvido de R$96.805 mil. O caso de 2013 permanece em discussao na
via administrativa, com valor envolvido de R$87.274 mil.

Decisdes adversas, dependendo do seu conteldo e abrangéncia, se nao revertidas a tempo e modo, podem trazer ou ndao impactos significativos aos resultados da Companhia
exigindo, inclusive, conforme o caso, a revisao de planos de investimentos, pagamentos de dividendos e estratégia corporativa, além dos regulares registros contabeis de tais impactos.

As funcées de transmissdo da Companhia poderao sofrer interrup¢oes e/ou indisponibilidades, o que poderia reduzir sua receita ou aumentar os seus custos.

A operacao de complexas redes e sistemas de transmissdo de energia elétrica envolve diversos riscos, tais como dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas, ocasionadas por
eventos que estejam ou nao fora do controle da Companhia e de suas subsidiarias. Esses eventos incluem falhas de equipamentos ou de processos, disponibilidade abaixo de niveis
esperados para os sistemas e ativos de transmissdao da Companhia, bem como eventos extremos a exemplo de incéndios, fendbmenos naturais, sabotagens e outros. A cobertura de
seguro da Companhia podera ser insuficiente para cobrir integralmente os custos e perdas decorrentes de tais eventos, o que podera causar um efeito adverso relevante. Por outro
lado, as receitas que a Companhia aufere em decorréncia da operagdo e manutencao das instalaces estdo relacionadas a sua disponibilidade. -
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Além disso, a Companhia e suas controladas em conjunto, contrata apolices de seguros contra determinados tipos de riscos. Contudo, as apélices de seguro podem nao ser adequadas
e/ou suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos aos quais a Companhia esta exposta no curso habitual do negdcio. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo
segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir com as obrigagdes indenizatdrias assumidas na contratacdo dos seguros,
pode ter um efeito adverso. Dessa forma, a Companhia pode nao ser capaz de renovar ou obter, no futuro, apdlices de seguro nos mesmos termos daqueles em vigor. Sendo assim, a
ocorréncia de sinistrados que resultem em danos para os quais a Companhia e suas controlados, as quais ndo estejam totalmente cobertas pelas apodlices de seguro, podera gerar
custos adicionais aos seus negdcios, caso haja a necessidade do pagamento de um prémio.

De acordo com os Contratos de Concessdo, a Companhia esta sujeita a reducdo da RAP, notadamente no que se refere as instalagdes da Rede Basica, em decorréncia de
indisponibilidades de fungdes de transmissdo e a aplicacdo pela ANEEL de determinadas penalidades dependendo do nivel e duragdo da indisponibilidade dos servi¢os. Desse modo, a
Companhia podera ser afetada quando de interrupcdes de longa duracdo nas suas linhas de transmissédo e subestagoes.

A Companhia também pode ser objetivamente responsavel perante o sistema por danos resultantes de disturbios, principalmente nos casos de blecautes, que tenham origem em seu
sistema, caso seja comprovado, pelas analises coordenadas pelo ONS, que a Companhia tem exclusiva responsabilidade por tais eventos. Caso o ONS ndo seja capaz de atribuir
responsabilidade exclusivamente a um determinado agente, ou se tal responsabilidade for atrelada ao proprio ONS, os valores a serem ressarcidos aos consumidores/empresas
afetadas serdo alocadas proporcionalmente entre as concessionarias de geracao, transmissao e distribuicdo, o que podera causar perdas a Companhia.

O Poder Concedente pode impor penalidades a Companhia e suas subsidiarias ou intervir na concessao ou autorizacées outorgadas a Companhia por descumprimento de
obrigacoes previstas no Contrato de Concessdo, nas autorizacoes e nas leis e regulamentos setoriais.

A ANEEL pode impor penalidades a Companhia e suas subsidiarias por descumprimento dos prazos e obrigacdes dispostos nos contratos de concessdao da Companhia, o que pode
resultar na imposicdo de penalidades regulatérias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolugdo Normativa da ANEEL n.° 846, de 11 de junho de 2019, poderdo consistir, a
depender da gravidade, em: adverténcias; multas, por infracdo, de até 2% da receita operacional liquida (“ROL") dos doze meses anteriores ao Auto de Infracdo lavrado contra a
Companhia; embargos a implementacdo de infraestrutura de novas instalagdes ou equipamentos; restricdes a operacdo das instalagdes e equipamentos existentes; suspensao
temporaria da participagdo em processos de licitacdo para novas concessdes; caducidade da concessao. Qualquer das penalidades descritas anteriormente, bem como a intervengéo da
ANEEL nas concessdes ou autoriza¢des outorgadas, poderia ter um efeito relevante e adverso na conducdo dos negdcios, nos resultados operacionais, econdmicos e financeiros da
Companbhia.

Além disso, atrasos no cronograma de implementacdo de infraestrutura e entrada em operacdo estabelecidos pela ANEEL, inclusive nos investimentos em Reforcos e Melhorias,
concentrados no contrato 059, podem resultar, também, na execucdo de garantia de fiel cumprimento assumida pela Companhia no ambito dos contratos de concessdo, o que poderia
ter um efeito relevante e adverso nos resultados econdmicos e na condicdo financeira da Companhia.
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Ademais, o Poder Concedente tem poderes para revogar de forma total ou parcial qualquer uma das concessdes ou autorizagdes da Companhia antes do encerramento do termo de
concessao, no caso de faléncia ou dissolugao, ou por meio de caducidade, por razdes de interesse publico. Pode, ainda, intervir nas concessdes com o fim de assegurar a adequacao na
prestacdo dos servicos, bem como o fiel cumprimento das disposi¢cdes contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas operacdes e receitas provenientes das

operagdes das instalacdes da Companhia e de suas subsidiarias.

Em caso de extingdo antecipada, a Companhia ndo pode assegurar que a indenizacao prevista no Contrato de Concessdo (valor dos ativos que nao tenham sido completamente
amortizados ou depreciados) sera suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
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