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Disclaimer

Este material foi preparado com finalidade exclusiva para informar e servir de suporte para as apresentacdes de Investidores (conforme definido abaixo) relacionadas a emissao de
certificados de recebiveis imobiliarios em até 3 (trés) séries da 1932 (centésima nonagésima terceira) da Opea Securitizadora S.A., lastreados em créditos imobiliarios devidos pela
Movida Participagbes S.A. (“Emissao”, “Emissora”, “CRI” e “Devedora”, respectivamente), de acordo com o disposto no artigo 12 da Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”). Este material foi elaborado com base em informacdes prestadas pela Devedora e pela Movida
Locacao de Veiculos S.A. (“Fiadora”).

Os CRI seréo distribuidos por meio de oferta publica de valores mobiliarios, sob rito de registro automético, nos termos da Resolu¢gdo CVM 160, da Resolucdo CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 60”) e demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“‘Oferta”). A Oferta serd intermediada pela XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Ital BBA S.A. (“ltau BBA”), pelo BTG Pactual Investment Banking Ltda. (“BTG Pactual’); pelo Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o Itai BBA e com o BTG Pactual, os “Coordenadores”), que realizardo a distribuicdo dos CRI para
investidores profissionais e investidores qualificados, conforme definidos no artigo 11 e 12, respectivamente, da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor
(“Investidores”).

Este material apresenta informacdes resumidas, ndo tendo intencédo de ser completo e ndo deve ser tratado por potenciais investidores como uma recomendacao de investimento nos
CRI objeto da Oferta. Este material também néo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, e tampouco deve ser
interpretado como base para uma decisdo embasada de investimento, visto que nao leva em consideracao os objetivos de investimento especificos, situacao financeira e necessidades
particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este material. Ainda, este material ndo deve ser interpretado como um prospecto ou uma lamina da Oferta.

Este material foi preparado pela Devedora e pela Fiadora e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presuncdes e informacdes obtidas da Devedora, pela Fiadora
elou de outras fontes publicas. Certas informagfes constantes deste material, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de
informag0des disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor. As informagdes deste material ndo foram verificadas de forma independente pelos Coordenadores.

Este material pode conter consideracdes referentes as perspectivas futuras do negécio e do crescimento da Devedora e da Fiadora, bem como estimativas de resultados operacionais e

financeiros, baseadas exclusivamente nas expectativas em relacdo ao futuro do negécio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdcios. Tais consideracdes futuras

podem ser afetadas por mudancas nas condi¢cdes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e circunstancias, e, por isso,

poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagcdo de valor para os Investidores poderao diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos. O mercado e as

informac@es de posicdo competitiva, deste material foram obtidas por meio de pesquisas internas da Devedora e da Fiadora, pesquisas de mercado, informac6es de dominio publico e

publicacbes empresariais. Os Coordenadores néo verificaram de forma independente a posicdo competitiva, posicdo de mercado, taxa de crescimento ou qualquer ougg\daadpnecigo
por terceiros ou outras publicacdes da industria.
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Disclaimer

Quaisquer termos e condi¢cdes dos CRI que sejam aqui citados sdo meramente indicativos. Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deverd se basear Unica e
exclusivamente nas informacdes contidas no “Termo de Securitizagdo de Créditos Imobilidrios da 1932 Emissao, em até 3 (Trés) Séries, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, da
Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Imobiliarios Devidos pela Movida Participacfes S.A.” (“Termo de Securitizagao”), no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Recebiveis Imobilidrios da 1932 Emissdo, em até 3 (Trés) Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Imobiliarios devidos pela Movida Participagcbes S.A.” (“Prospecto
Preliminar”), no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da 1932 Emissdao, Em 3 (Trés) Séries da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Imobilidrios Devidos pela
Movida Participagbes S.A.” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), quando disponivel, e na “Lamina da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 1932 Emissao, em até 3 (Trés) Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Imobilidrios Devidos pela Movida Participacdes
S.A. (“Lé&mina”), os quais contém informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRI, da Emissora, da Devedora, da Fiadora, suas respectivas atividades, situacdo econémico-
financeira e riscos relacionados a fatores macroeconémicos, as atividades da Emissora, da Devedora e da Fiadora e aos CRI, especialmente a secao relativa aos fatores de risco, além
das demonstrac¢@es financeiras da Emissora, da Devedora e da Fiadora, incorporadas por referéncia aos Prospectos, e ndo com base no contetdo deste material.

Os Investidores deverdo tomar a deciséo de investimento nos CRI considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagéo e perfil de risco (suitability).
Ao decidir subscrever os CRI no ambito da Oferta, potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliagdo da condicdo financeira da Emissora, da Devedora, da Fiadora
e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nos CRI.

A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRI é de exclusiva responsabilidade dos Investidores, que devem recorrer a assessores em matérias legais, regulatorias,
tributarias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRI. Para tanto, deveréo, por
conta propria, ter acesso a todas as informacdes que julguem necessarias a tomada da decisao de investimento nos CRI. O investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que
(i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo dos CRI no mercado secundario destinada ao publico investidor em geral sera vedada,
considerando o disposto no paragrafo Unico, inciso Il do artigo 4° do Anexo Normativo | a Resolugcao CVM 60; (ii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora, ao setor
de locacédo de veiculos e ao setor imobiliario; e/ou (iii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.
Ademais, o desempenho passado da Devedora e da Fiadora ndo é indicativo de resultados futuros. Nem a Emissora, nem a Devedora, nem a Fiadora e nem os Coordenadores
atualizarao quaisquer das informacdes contidas neste material, inclusive, mas nao se limitando, as informagfes prospectivas.

Os Investidores devem se identificar, inclusive por meio de informacdes pelas quais possam ser contatados, bem como explicitar a sua ligacdo com a Devedora e os Coordenadores € 0
fato de que esta participando, ou espera participar, do esforco de venda da Oferta.
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Disclaimer

Este material pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste material ndo € medida de performance financeira
calculada de acordo com medidas contabeis e ndo deve ser considerada como substituicdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de opera¢des ou outra medida
contébil (GAAP) de performance de operacao ou liquidez. Medidas financeiras ndo contabeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de analises dos resultados
da Devedora e da Fiadora divulgados de acordo com suas medidas contabeis. Nao obstante tais limitagcdes, e em conjunto com outras informac6es contabeis e financeiras disponiveis, a
administracdo da Devedora e da Fiadora considera tais medidas financeiras ndo contdbeis indicadores razoaveis para a comparacao da Emissora com seus principais concorrentes. Os
documentos de oferta preliminares da Emissora contém certas reconciliagbes de medidas financeiras nao contdbeis as demonstracées financeiras auditadas da Devedora e da Fiadora.

O investimento nos CRI envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor.

A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM ou de entidade autorreguladora e seu registro sera obtido de forma automatica, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea b, da
Resolucdo CVM 160. Nesse sentido, os documentos relativos aos CRI e a Oferta, incluindo, sem limitacdo, os Prospectos, o Termo de Securitizagdo, a Lamina e o presente material,
nao foram e ndo serdo objeto de revisédo pela CVM.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRI QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO
PRELIMINAR, O PROSPECTO DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, E A LAMINA, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO.

ESTE MATERIAL NAO DEVE SER UTILIZADO COMO BASE PARA QUALQUER ACORDO OU CONTRATO, BEM COMO NAO IMPLICA ANUENCIA DE RESERVA OU
COLOCAGCAO DE ORDEM POR PARTE DO INVESTIDOR.

O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, quando disponivel, poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM. Quaisquer outras informacdes ou
esclarecimentos sobre a Oferta, os CRI e este material poderdo ser obtidas no formulario de referéncia da Emissora, ou junto aos Coordenadores, ou junto & PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicéo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
Ala B, Salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario da
Emissao (https://www.pentagonotrustee.com.br/).

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O HISTORICO DE EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA, DE SUAS CONTROLADAS, CONTROLADORAS,

SOCIEDADES COLIGADAS OU INTEGRANTES DO MESMO GRUPO EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUE PRESTANDO SERVIGOS DE AGENTE FIDUCIARIO DA EMISSAO,

VIDE ANEXO IV DO TERMO DE SECURITIZAGAO. CONFIDENGIAL 4
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1. Quem Somos
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Grupo Simpar: Grande Ecossistema de Logistica e Mobilidade no Brasil

Atuacao pela extens&o do Territorio Nacional, 5 Paises da América do Sul, Portugal e Africa do Sul
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https://ri.simpar.com.br/governanca-corporativa/estrutura-societaria/
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Modelo de Negocios com Solucdes de Aluguel de Veiculos para diversos Segmentos

\[]D@ Captacao

Estrutura de Capital
Aumento do Volume Captado a Melhores Custos
com Alongamento do Prazo de Pagamento

Venda de Seminovos

Compra %
Aumento de Escala da Companhia
Melhoria no Mix dos Carros
Operacao @
Foco Total no Cliente (NPS)
Inovagéo e Tecnologia para Melhorar Experiéncia e
Eficiéncia das Operacgbes

RAC GTF Carro por Assinatura
(Rent a Car) (Gestdo e Terceirizacéo de Frotas)

Foco no planejamento operacional, com aumento da
participacdo do varejo

mOV(da mOV(dB @ CSfrotas

aluguel de carros

mov(da

aluguel de carros aluguel de carros

Consolidados nos Dados de GTF

Sobre a Movida CONFIDENCIAL 8
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Movida

Historico de Crescimento Organico — Evolucdo da Frota

CAGR 60%
2013-2T23 - Novo Ciclo de Crescimento com
Expanséo da Rentabilidade dr(ve e Foco na Eficiéncia
Maturacéo e Execucao @ onholidays Operacional
CSfrotas 223.984
@ Maio'r Player no $R$ 530 mm ’z’er%
Brasil Empresa ' movida 204.069 .
Ganho de Escala Follow ON 186.974
e Consolidacao IPO MOVIDA AL
MOVI Grupo 112.352 56%
B3 LISTED NM & SIMPAR - GTE
seminovos ® P
S ISL mov(da 118.463
. 109.661
mov(da o 92.875
aluguel de carros. 75860 =
S 64.223
52.723
15.088 111.632 44%
36.875 15.597 — RAC
17.667 49.135
37.126 '
2006 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2723

Fonte: Companhia. CONFIDENCIAL 9
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Transformacao de escala com eficiéncia operacional reforga nosso forte posicionamento de mercado

Receita Liquida EBITDA
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes)
9.299 10.345
3.552 3.549
5.133 2.083
3.955
2.602 2
2.440 895
4.282 90 1.558
1.515 2.531 805
2020 2021 2022 2T23 LT™M 2020 2021 2022 2T23 LT™M
B Locacao B Seminovos M Locagéo B Seminovos
EBIT Lucro Liguido
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes)
819
2.417
2.089
1.667 594 361
482 488 234
m 1.823 1.728 115
_ I
2020 2021 2022 2T23 LT™M 2020 2021 2022 2T23 LT™M

B Locacao

B Seminovos

Notas: Os nimeros consideram a cobranga de multas e avarias como redutores de custos, que antes do 1T23 eram considerados receitas. Os dados histéricos foram ajustados para comparabilidade.
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Movida Consolidado

2T23: Frota total de 204 mil carros, com receita liquida de R$2,5 bilhdes e maximizacdo do uso do ativo

Consolidado

Receita Liquida Total

RAC

Receita Liquida

Receita Liquida

GTF

Seminovos

Receita Liquida

rRs 2,D bi +1L1%E | 676 mm +155% % 2s 558 mm +339% % | 251,2 i +14% ¥
Receita Liquida de Locagao EBITDA EBITDA EBITDA
R$ 112 bi +22§3’%§/22 T r$s 382 mm ;ngﬁ/fi $ rs 412 mm +3293’V§2/22 1 rRs 90 mm -5233,82%3 2
EBITDA Total Frota Total Frota Total Margem EBITDA
rs 890 mm L% 90 mi 1000% 114 ST T,7% 90pp, ¥
EBITDA de Locacéo Frota Operacional Frota Operacional N° Carros Vendidos
rs £ 94 mm +134% % @9 +2,9% % 101 mi H156% % 19 +18% ¥
Frota Total Taxa de Ocupacdao Total Backlog
204 mi Lan®  70,7%: 00pD T 53,3 b +40.1% 4
Frota Operacional

+9,5% 1

183 mil

2T23vs 2T22

Fonte: Companhia. | Nota: Frota Alugada/Frota Total (média diaria). CONFIDENCIAL 12
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Agilidade na Execucéao do Planejamento Estratégico com Foco na Geracao de Valor

Gestao Financeira Eficiéncia da Frota

Liguidacéo antecipada de dividas: Reducéo de 8,0 mil carros no RAC no 2T23
= 1Tri 23: R$2,2 bilhdes
= 2Tri 23 R$1,1 bilhdo
Total 1° Sem 23: R$3,3 bilhdes (custo médio: ~140%
CDI)

= Combinado a melhoria no mix da frota com
aquisicao de 2,7 mil carros
= Reducdo total de 21 mil carros no 1° sem.

Reducéo dalinha de fornecedores:
= 1Tri 23: R$1,2 bi
= 2Tri 23: R$135 mm
Total de reducé&o no 1° Sem 23: R$1,3 bilh&o

~R$ 608 milhdes de liberagéo de capital investido
no 2723 e ~R$1,7 bi no 1°sem. 2023

Ganho de Produtividade Melhorias de Gestao

Aumento de 6,0 p.p. na taxa de ocupacao total do
RAC (de 64,7% no 2T22 para 70,7% no 2T23)

Avanco rapido na entrega de projetos prioritarios
com resultados imediatos na operacao

= 8 projetos entregues dos 19 selecionados

mov

aluguel de carros

(da

Melhora no giro do ativo com reducédo em 8 dias

(27,4%) e 5 dias (26,3%) nos prazos de = Mudancgas na estrutura organizacional para

implantag&o e desmobilizagéo de carros, melhor gestéo e controle do negécio & % gm@@
respectivamente AR = h 4
{y S i S |4
Disciplina na Execugao (2T23) CONFIDENCIAL 13
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Forte Crescimento da Receita Liquida (23,1%) e EBITDA (13,4%) em Locacao

Receita Liquida EBITDA
(R$ Milhoes) (R$ Milhodes)
- 0,
+25,3% 5 180 1.768 0.2% 1.765
4.1 — -55,4% 10%
+11,1% 136 -1,7% =,
— 2.479 +23,0% 905 — 890
2.231 _—— 3% -53,0%
+1,4% — +16,5% 90%
— +27,9% +13,4% — ’
0 9% 77% —
+23,1%
it 1934 [
2722 2723 1522 1S23 2722 2723 1S22 1S23
m Receita Liquida de Locag&o mReceita Liquida Seminovos = EBITDA de Locacdo m EBITDA Seminovos
EBIT Lucro Liguido
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes)
Aumento na Taxa de Deprecia¢do Anual: -25,0%
~5% para ~10% a.a. 1.315 —_—
-60,7% 986
-24,6% —_— 45
664 —_— 187
-58,2% 501 45% -10,2%
—— 64%
-11,0% 80 GTF T GTI(Z)
(18)
2722 2723 1822 1S23 2722 2723 1S22 1S23

® EBIT de Locagdo

B EBIT Seminovos

Notas: Os nimeros consideram a cobranga de multas e avarias como redutores de custos, que antes do 1T23 eram considerados receitas. Os dados histéricos foram ajustados para comparabilidade.
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Depreciacéo

mov(da

Reducéao do Valor de Depreciacao por Carro Devido a Melhoria do Mix da Frota e Taxa de Depreciacdo em RAC com Tendéncia de Queda

RAC
Depreciagado Trimestral Anualizada/Média
do Imobilizado Bruto (% a.a.)

Reducéo de 4,0% no Valor da
Depreciagdo Anualizada

por Carro
10.189 10.222 . "R$405
9.817
8.158
5.040
10,3% 10,3% 10,3%
8,1%
5,2% I
2722 3722 4722 1723 2723

GTF

Depreciacao Trimestral Anualizada/Média
do Imobilizado Bruto (% a.a.)

5.7%
0,
5,3% 5,2%
4.8%
3,9% I I
2722 3722 4722 1723 2723

Notas: Depreciacédo trimestral anualizada = depreciacéo frota no trimestre * 4 | Média do imobilizado bruto = (imobilizado bruto do trimestre + imobilizado bruto do trimestre anterior)/2

Total

Depreciagdo Trimestral Anualizada/Média
do Imobilizado Bruto (% a.a.)

8,1% 8,3% 8.4%
6,4%
5,3%
2722 3722 4122 1723 2723
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Rent-a-car

Aceleracao da Receita e do EBITDA

Receita Liquida Receita por Carro | Média Mensal Bruta por Frota Operacional
e
(R$ Milhaes) 1377 (R$)
676
3.011
3.029
1.138
2731 2.737
+15,5% +21 0% +10,9% +10,0%
2T22 2723 1S22 1S23 2T22 2723 1S22 1S23
EBITDA
(R$ Milhges)
809
758
385 382
-0,8% +6,7%
\ /

2722 2T23 1822 1823
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Gestao & Terceirizacao de Frotas

Aceleracdo da Receita e do EBITDA, trazendo mais resiliéncia e previsibilidade no resultado consolidado

Receita Liquida Receita por Carro | Média Mensal Bruta por Frota Operacional
(R$ Milhdes) . (R$) ,
1.097 | 2.076
2.110
1.720
+37.8% 1.782
+33 9% _
+18,4% +20,7%
—— ——
2T22 2723 1522 1S23
e o e e 2T22 2T2 1S22 1S2
Representatividade do GTF no Total de Locagao 3 S S23
EBITDA EBITDA por Carro | Média Mensal por Frota Operacional
(R$ Milhdes) . (R$) .
1.363 1.297
1.206 |
+28 8%
+30 6% |
+13,0% | +11,6%
2722 2723 1522 1523 |
s o2 A a9 2722 2723 1522 1523
Representatividade do GTF no Total de Locagéo
Notas: : Os nimeros consideram a cobranca de multas e avarias como redutores de custos, que antes do 1T23 eram considerados receitas. Os dados histéricos foram ajustados para comparabilidade. CONFIDENCIAL 17
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Seminovos

Maior Volume de Venda de Carros e Expansédo de Margem Refletem Politica Conservadora nas Taxas de Depreciacéo

Carros Vendidos Receita Liguida
(R$ Milhoes)

33.699
2.202

18.474 18.806

+14,0% 1.229 1.245
e +23,0%
+1,8% +1,4% /P
/ /
2722 2723 1S22 1S23 2722 2723 1S22 1S23

EBITDA & Margem EBITDA
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Evolucdo no Preco de Compra e de Venda mov(da

Transicdo de mix de carros, principalmente no segmento de RAC, promove dinamica favoravel para o fluxo de caixa e novo ciclo de rentabilidade
GTF | Aumento no Ticket Médio Gera Maior Receita e EBITDA

RAC | Renovacéao da Frota sem Necessidade de CAPEX Adicional
(R$/Carro) (R$/Carro)
90.364 97.360 99.322
85.496 .
-R$24.600 —— o— e +R$1.500 o — o -R$42.200
- 24,095 73.740 73.563 74.656 -R$31.900
65.817 = —o ° o °
54.910 56.332 56.729 57.517 57.058
2T22 LTM 3722 4722 1723 2T23* 2722 LTM 3722 4722 1723 2723
=@ Preco médio compra =0-=Preco médio venda =8 Preco médio compra =0 Preco médio venda
Consolidado | Maior Participacdo de GTF no Consolidado Reduz a Complexidade na Venda dos Carros
(R$/Carro)
89.211 29 88.894 93.249
° 82.230 78.693 o — 0
-R$25.300 —— >— -R$26.200
: . —— .
63,048 70.867 75.438 75.132 67,010

Mix de Venda 2T22 LTM 3722 4722 1723 2T23¢

Volume GTF (%) 17% 18% 21% 37% 48%

Volume RAC (%) 83% 82% 79% 63% 52%
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Reducéao da Divida Bruta (~R$ 3,7bi) e Manutencéo da Alavancagem em 2,9x

Divida Liquida

Alavancagem (Divida Liquida / EBITDA)

(R$ Milhdes)

10.794 11.260 11.421

4722 17123 2T23

Gestao Financeira

2,8x 2,9x 2 9x
& ---—-=-=-=--=-- & ---—-=-=-=--=-- )
4722 1723 2723
Covenants

(R$ Milhdes)

2723

1T23 4722
Divida Bruta 17.622 15.183 13.999 -7,8% -20,6%
Caixa 6.828 3.923 2.578 -34,3% -62,2%
Divida Liquida 10.794 11.260 11.421 1,4% 5,8%
Fornecedores 2.265 1.063 929 -12,7% -59,0%
Divida Liquida + Fornecedores 13.059 12.323 12.350 0,2% -5,4%

Var% vs. Var% vs.

Indicadores de

Alavancagem

Divida Liquida /
EBITDA

EBITDA /
Desp. Fin. Liquida

4722 1T23

2,8x 2,9%

2,4x 2,2X

2T23 Covenants

2,9x < 3,5x

2,2X >1,5x
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Caixa & Cronograma de Vencimento da Divida mov(da

Liquidez no Caixa e Capex Liquido Negativo Possibilitou Aceleracédo na Gestéo de Passivos para Geragao de Valor aos Acionistas

Cronograma de Amortizacao
(R$ Milhdes)

Gestao de Financeira

Realizados no 1° Semestre de 2023 | Pagamento Antecipado:

R$3,3 milhdes com Diminui¢cédo da Exposicdo a Custos de Divida de ~140% CDI

Novas Captagoes Montante Prazo Médio
2.818 2.898
T 2:530 E:Rilaliza da em Julho) R$580 mm CDI + 1,51% 4 anos
609 772 658 654 5 Operacao Bilateral Bancaria R$200 mm CDI + 2,10% 3 anos
54 S0 (3T23)
Caixa 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Nova Emiss'éo no 3° Trimestre R$600 mm CDI + 1,80% 7 anos
| Posicdo de Caixa Atual (R$2,6 bi) Cobre a Divida Bruta até ~ 2025 com Garantia Firme
Anuncio de Novo Tender Offer Referente ao Bond no Exterior no Valor de US$175 milhoes Total R$1,4 bi CDI +1,72% 5 anos

para Reducgéo do Custo Médio da Divida - a ser Concluido no 3T23

| Prazo Médio da Divida Liquida de 4,8 anos _ _ _
) ] Novo Patamar do Custo Médio da Divida da Companhia
| ‘AAA(bra) Local FitchRatings

Nota: Cronograma de vencimento de divida incluem juros accruados. CONFIDENCIAL 21
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Mensagens Finais

Disciplina na Alocacéo de Capital e na Execucéo do Plano Estratégico para Transformacéo da Geracao de Valor

Acdes Realizadas no 1° Semestre Préximos Passos
B . _ % Concluséo da Mudanca de Mix da Frota do RAC (12,6 Mil Carros) para
Reducéo de 21 Mil Carros na Frota do RAC ... R$1,7 bi Expanséo de Yields e Reducdo da Depreciacéo Impulsionando o ROIC
Aumento da Taxa de Ocupagao Total (70,7%) ... +8,4 p.p. fD Implantacéo de Melhorias e Novos Processos para Ganho de Eficiéncia
no Giro do Ativo com Otimizacéo de ~25 Dias no Total
. L ~ o
Maior Participacdo do GTF no EBIT de Locagao ... 64% e Crescimento na Operacio de GTF, com Rentabilidade Adequada,
'@ Trazendo Mais Estabilidade e Maiores Margens Consolidadas
Reducé&o no Valor de Depreciagéo por Carro Anualizado ............................. R$405
Gestéo Financeira e Avaliacdo Continua em A¢des para Reducao do
@ Custo Médio da Divida, Combinando Novas Recompras e Captagbes com
Dividas Pagas Antecipadamente ... R$3,3 bi Custo Menor
Novo Patamar de Custo da Divida Marginal ... CDI+1,72% @@ Novas Fer_ramentas de_ControIe e Gestao com Uso Intensivo de
Tecnologia em 11 Projetos em Andamento

Acdes Estruturantes Implementadas com Agilidade Viabilizam um Novo Ciclo de Rentabilidade e de Crescimento

Nota: O contelido constante deste slide trata-se de andlise e opinido da Companhia. Ndo ha garantia de que esses préximos passos irdo se realizar, nem de que a Companhia sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar CONFIDENCIAL 22
sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A performance passada ou projetada ndo constitui e ndo deve ser considerada como garantia, promessa ou sugestéo de performance futura.
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3. Caracteristicas da Oferta
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Caracteristicas da Oferta

Devedora Movida Participagdes S.A.

Fiadora Movida Locacao de Veiculos S.A.

Coordenadores XP Investimentos (Lider), BTG Pactual, Itat BBA, Bradesco BBl e UBS BB

Emissora Opea Securitizadora S.A.

Titulo Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Oferta Publica Instrucdo CVM n° 160

Lastro ngéntures simples,_ nao conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, em até trés séries, para colocacao
privada, da 1932 emisséo da Devedora

Valor Total da Emissao R$ 700.000.000,00, com possibilidade de lote adicional de até 10%

Regime de Colocacéo Garantia Firme para o volume total de R$ 700.000.000,00

Séries Até 3 séries, em sistema de vasos comunicantes

Prazo 12 Série: 5 anos 22 Serie: 7 anos 3?2 Série: 10 anos

Amortizagao (1;u||¢saf)rie: Na data de vencimento 22 Serie: Na data de vencimento (Bullet) 32 Serie: Ao final do 8°, 9° e 10° ano
12 Série: 100% da Taxa DI + spread 22 Série: NTN-B-30 + 1,65% a.a. ou IPCA + 32 Série: NTN-B 32 + 1,80% a. a. ou IPCA +

Taxa Teto Indicatival limitado a 1,45% a.a., a ser definido no 6,80% a.a., dos dois o maior, a ser definido no 7,05% a.a., dos dois o maior, dos dois o maior, a
Bookbuilding Procedimento de Bookbuilding ser definido no Procedimento de Bookbuilding

Data de Vencimento 12 Série: 16 de outubro de 2028 22 Serie: 15 de outubro de 2030 32 Série: 17 de outubro de 2033

Periodicidade dos Juros Semestrais, sem caréncia Semestrais, sem caréncia Semestrais, sem caréncia

Nota: (1) Remuneragdo néo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade. CONFIDENCIAL 24
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Caracteristicas da Oferta

Os CRI da 12 série ndo serdao atualizados monetariamente. Os CRI da 22 e da 3?2 série serdo atualizados monetariamente pela variacao
Atualizacdo Monetaria acumulada do IPCA, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRI 22 Série e a primeira Data de Integralizacéo dos CRI 32 Série, até a data de
seu efetivo pagamento.

Garantias Fianca prestada pela Movida Locacgéo de Veiculos S.A.

Permitido, nos termos da Escritura de Emissao, a exclusivo critério da Devedora, a qualquer tempo, (i) em relacdo as Debéntures da Primeira
Resgate Antecipado Série, a partir do dia 15 de outubro de 2026 (inclusive); (i) em relacdo as Debéntures da Segunda Série, a partir do dia 15 de outubro de 2027
Facultativo (inclusive); e (iii) em relacdo as Debéntures da Terceira Série, a partir do dia 15 de outubro de 2028 (inclusive), autorizado o resgate de qualquer
uma das séries ou de todas as séries, conforme o caso, e vedado o resgate antecipado facultativo parcial de determinada Série das Debéntures)

Publico Alvo Os CRI serao destinados aos Investidores Qualificados
Distribuicdo e Negociacao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
Razédo Divida Financeira Liquida e o EBITDA menor ou igual a:

a) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos), no periodo a ser encerrado em 31 de dezembro de 2023;

Covenants Financeiros b) 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos), para os trimestres encerrados entre 31 de marco de 2024 (inclusive) e o exercicio social a
ser encerrado em 31 de dezembro de 2024 (inclusive); e

c) 4,00 (quatro inteiros), para os trimestres encerrados a partir de 31 de margo de 2025 (inclusive) até a Data de Vencimento (inclusive).

Rating Preliminar “AAA(EXP)sf(bra)” pela Fitch Ratings Brasil Ltda.*

DE ACORDO COM AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICACAO DE CRI N° 05", DE 2 DE JANEIRO DE 2023
(‘REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA”), A EMISSORA DESTACA QUE OS CRI SAO CLASSIFICADOS DA FORMA DESCRITA A SEGUIR:
Classificacdo ANBIMA () CATEGORIA: CORPORATIVO; () CONCENTRACAO: CONCENTRADO; (ll) SEGMENTO: IMOVEL COMERCIAL E LAJES
CORPORATIVAS; E (IV) TIPO DE LASTRO: CEDULAS DE CREDITO BANCARIO OU VALORES MOBILIARIOS REPRESENTATIVOS DE
DIVIDA.

*Esta Classificagdo de Risco Preliminar foi realizada em 27 de setembro de 2023, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteracdes. CONFIDENCIAL 25
LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O TERMO DE SECURITIZACAO E OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA
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Cronograma da Oferta

Ordem dos Eventos Eventos Data &3

Protocolo do Pedido de Registro Automéatico da Oferta na CVM.
01. 28/09/2023
Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

02. Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow). 28/09/2023
03. Inicio do Periodo de Reserva 05/10/2023
04. Encerramento do Periodo de Reserva 16/10/2023
05. Procedimento de Bookbuilding 17/10/2023
06. Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding. 18/10/2023

Concesséo do registro automéatico da Oferta pela CVM.

07. Divulgacdo do Anlincio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 19/10/2023
08. Data Estimada de Liquidac&o da Oferta 20/10/2023
09. Data Maxima para Divulgac&o do Antincio de Encerramento @ 16/04/2024

Notas: (1) As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes, incluindo possiveis prorroga¢des. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser interpretada como

modificagdo de oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias de suspenséo, prorrogacéo, revogagao ou

modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. (2) Data de inicio do periodo de distribui¢cdo da Oferta. (3) O Andncio de Inicio e Anlincio de Encerramento bem como quaisquer outros andncios referente a Oferta serdo realizados com destaque e sem

restricdes de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160. CONFIDENCIAL 26
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4. Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRI, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacGes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos
abaixo, bem como as demais informag@es contidas neste Prospecto em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacgao financeira ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, 0os negécios, a situagao financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora, poderédo ser afetados
de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obriga¢des no ambito da Oferta.

E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigbes, os quais s&o especificos desta operagéo e podem diferir dos termos e condicdes de
outras operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora quer se dizer que o risco,
incerteza ou problema podera ou poderia produzir um efeito adverso relevante sobre os negécios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operag6es ou as perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora,
exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderéo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora.
Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRI podem néo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Este Prospecto contém apenas uma descricio resumida dos termos e condi¢cdes dos CRI e das obrigaces assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispenséavel que os investidores leiam o
Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes.

a. Riscos Relativos ao Mercado e ao Ambiente Macroecondmico

a.i Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdécios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora
podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: variagédo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflacéo; flutuacdes nas taxas de
juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social, econémico pandemias,
periodos de quarentena, lockdown, que ocorram ou possam afetar o pais.

Adicionalmente, o Governo Federal tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras. A incerteza quanto a implementacéo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e
para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos
resultados operacionais.

CONFIDENCIAL 28
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Fatores de Risco

Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudancgas na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudancas na politica fiscal que tirem, diminuam ou alterem o beneficio tributario aos Titulares dos CRI,
(i) mudancas em indices de inflagcdo que causem problemas aos CRI indexados por tais indices, (iii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv) variagdo das taxas de cambio
gque afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragdo da economia e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estéo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da transicdo de mandato dos poderes
executivo e legislativo, conforme eleigdes realizadas no ano de 2022, e seus impactos sobre a economia brasileira e 0 ambiente politico. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora, que poderdo afetar a capacidade de ambas de cumprir com suas obrigagdes, no &mbito da Oferta e, consequentemente, gerar
prejuizos aos Investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

a.ii Efeitos da retracdo no nivel da atividade econdmica

Eventual retragdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a redu¢do do montante dos Créditos Imobiliarios, diminuindo a capacidade de pagamento da
Devedora.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balango de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleragdo da economia dos Estados Unidos
da América podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacfes de recursos por empresas
brasileiras.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

a.iii Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la,
combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencgédo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado de cambio e agBes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e por
consequéncia sobre a Emissora.

A reducédo da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflagdo, pode afetar a demanda por titulos de renda fixa, tais como o CRI, bem como tornar o crédito mais caro, inviabilizando operacées e podendo afetar o
resultado da Emissora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.
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a.iv Efeitos da elevacéo subita da taxa de juros

Nos dltimos anos, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros. Uma politica monetaria restritiva que impligue no aumento da taxa de juros reais de longo prazo, por conta de uma resposta do Banco
Central do Brasil a um eventual repique inflacionario, causa um “efeito evicgdo” na economia, com diminui¢cdo generalizada do investimento privado. Tal elevacdo acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de
securitizacéo, pois, em geral, os investidores tém a opg¢éo de alocacéo de seus recursos em titulos do governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito — dado a caracteristica de “menor risco” de tais papéis, de forma
gue o aumento acentuado dos juros pode desestimular os mesmos investidores a alocar parcela de seus portfélios em valores mobiliarios de crédito privado, como os CRI, prejudicando sua liquidez no mercado secundario.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

a.v Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagGes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes
repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuag8es significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. N&do € possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o dolar
dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Devedora e, ainda, a qualidade da presente Emisséo.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior.

a.vi Riscos do Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras € influenciado pela percepcéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a deterioracdo dessa percepgao podera ter um
efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia e as condigfes de mercado em outros paises de mercados emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado em
relacdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condices econémicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigfes econdmicas no Brasil, as reagfes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises emergentes afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais. A economia de paises desenvolvidos, como os Estados Unidos da América,
interfere consideravelmente no mercado brasileiro. Assim, em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados
Unidos da América em 2008), os investidores estdo mais cautelosos na realizagcao de seus investimentos, 0o que causa uma retracdo dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evaséo de investimentos estrangeiros
no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto nacional como estrangeiro, impedindo o acesso ao mercado de capitais internacionais. Desta forma, €
importante ressaltar que eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducéo ou falta de liquidez para os CRI da presente Emissao.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

CONFIDENCIAL 30

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O TERMO DE SECURITIZACAO E OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA
EMISSORA, DA DEVEDORA E DA FIADORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

b. Riscos Relacionados a Emissora

b.i A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacées decorrentes dos CRI depende exclusivamente do pagamento pela Devedora

Os CRI séo lastreados pelas Debéntures, emitidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo, representativas dos Crédito Imobiliarios, e vinculados aos CRI por meio do estabelecimento do Regime Fiduciério,
constituindo Patrim6nio Separado da Emissora. Assim, a capacidade do Patrimdnio Separado da Emissor de suportar as obrigagdes decorrentes da emissao dos CRI depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures.

Por consequéncia, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRI dos montantes devidos, conforme consta no Termo de Securitizagdo, dependera do cumprimento total, pela Devedora, de suas obrigagbes
assumidas na Escritura de Emissao de Debéntures, em tempo habil para o pagamento pela Emissora dos valores decorrentes dos CRI. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos Imobiliarios serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracéo e da Amortizagdo dos CRI depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem adversamente a situacdo econémico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos
CRI e a capacidade e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior.

b.ii Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Créditos Imobiliarios. Os recebimentos de tais recursos podem ocorrer posteriormente as
datas previstas para pagamento da Remuneracgéo e da Amortizagdo dos CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo esperado dos CRI. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigagcdes assumidas no ambito dos CRI, a Emissora nédo
dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Titulares dos CRI, podendo afetar a capacidade de recebimento dos créditos pelos Investidores e ocasionar perdas
financeiras aos Investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

b.iii A Importancia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da
Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacdo, estruturacéo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadolégico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de geracéo de resultado da
Emissora e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigagfes previstas na presente Emisséo e perante os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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b.iv Originacdo de Novos Negdcios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originagcdo de novos negdcios de securitizacdo imobilidria e do agronegdcio, bem como da demanda de investidores para a aquisi¢céo dos Certificados de Recebiveis de sua emissdo. No que se refere
aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisi¢céo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio. Por exemplo, alteragfes
na legislacgéo tributaria que resultem na reducéo dos incentivos fiscais para os investidores poderéo reduzir a demanda ela aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios ou de recebiveis do agronegdcio.

Dessa forma, caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisi¢do de certificados de recebiveis imobiliarios ou de certificados de agronegdcio seja
reduzida, a Emissora podera afetados e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacdes previstas na presente Emisséo

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

b.v A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRI, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial.

Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patriménio Separado sobre os Créditos Imobiliarios, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo
afetar os Créditos Imobiliarios, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar com suas
obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRI.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior.

b.vi Riscos Relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRI

O pagamento aos Titulares dos CRI decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos Imobiliarios na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRI, havera a necessidade da
participacéo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante dos CRI e a prépria B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensacéao eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte
destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRI acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRI, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a
Securitizadora por conta e ordem do Patrimdnio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares dos CRI pelos Titulares dos CRI, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os
recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Securitizadora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

b.vii Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRI

O lastro dos CRI é composto pelas Debéntures. Falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emissao (Escritura de Emissao), de acordo com a legislacéo aplicavel, bem como a impossibilidade de execugéo especifica
do referido titulo e dos Créditos Imobiliarios, caso necessaria, pode afetar negativamente o fluxo de pagamento dos CRI, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRI, inclusive, conforme o caso, resultando em
vencimento antecipado.
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Adicionalmente, eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo aplicavel as emissGes de debéntures e aos CRI por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a considerar a
descaracterizacdo das Debéntures como lastro dos CRI podem causar impactos negativos aos Titulares dos CRI. Além disso, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissao, colocacéo, custddia dos CRI para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados
aos Titulares dos CRI, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRI, e ndo incidirdo no Patriménio Separado, o que afetara
negativamente os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

b.viii Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissédo dos CRI e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Créditos Imobiliarios que compdem o Patriménio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa
da qualidade dos Créditos Imobiliarios decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRI, podendo afetar de forma negativa o fluxo de
pagamento dos CRI e, também, gerar um impacto negativa para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

b.ix O objeto social da Emissora e o Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia emissora de titulos representativos de créditos imobiliarios, tendo como objeto social a aquisi¢édo e securitizacédo de créditos por meio da emissao de certificados de recebiveis imobiliarios, cujos
patriménios sdo administrados separadamente. O Patriménio Separado tem como principal fonte de recursos os Créditos Imobiliarios. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento de tais valores por parte da Devedora,
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRI, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares do CRI.

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente com relacdo as obrigacdes da presente Emissdo, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo dos Créditos Imobiliarios e dos demais
direitos e acessorios que integram o Patrimdnio Separado. Em Assembleia Especial de Titulares dos CRI, os Titulares dos CRI poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado ou
optar pela liquidagéo deste, que podera ser insuficiente para o cumprimento das obrigacées da Emissora perante os Titulares dos CRI, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.
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b.x Insuficiéncia de patrimoénio liguido da Emissora frente ao valor total da Oferta

Nos termos do artigo 26 da Lei n° 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, a fim de lastrear a emisséo dos CRI, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado. Em caso de insuficiéncia
dos bens do Patriménio Separado, o patrimdnio proprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares dos CRI, exceto na hipdtese de descumprimento, pela Emissora, de disposi¢éo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado, conforme o pardgrafo Unico do artigo 28, da Lei n® 14.430. Nestas circunstancias, a Emissora sera
responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares dos CRI, sendo que nédo h& qualquer garantia de que a Emissora terd patrimodnio suficiente para fazer frente aos prejuizos e quitar suas obrigaces perante os Titulares dos
CRI, o que poderéa ocasionar perdas aos Titulares dos CRI. O patrimonio liquido da Emissora é de, aproximadamente, R$ 82.881.000,00 (oitenta e dois milhdes e oitocentos e oitenta e um mil reais), em 30 de junho de 2023,
montante este inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto
no artigo 28, da Lei n® 14.430, o que podera afetar adversamente os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

b.xi Manutencédo de Registro de Companhia Securitizadora

A Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de direitos creditorios imobiliarios, por meio da emisséo de certificados de recebiveis imobilidrios e demais valores mobiliarios. Para tanto,
depende da manutencgdo de seu registro de companha securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
securitizadoras, sua autorizagéo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando, assim as suas emissdes de certificados de recebiveis e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRI.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

b.xii Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera néo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se
pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢cdes desta captagao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

b.xiii Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulédrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulério de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes, obrigagfes e/ou
contingéncias constantes no Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas neste Prospecto e no Formulario
de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes,
de forma que, caso o investidor tenha se pautado em tais informacgdes para investir nos CRI e, por qualquer motivo, tais informacdes ndo tenham a preciséo necessaria, o investidor podera ser afetado negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.
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b.xiv Os CRI sao lastreados em Créditos Imobiliarios oriundos das Debéntures

Os CRI tém seu lastro nos Créditos Imobiliarios, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRI durante todo o
prazo de Emissdo. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcao ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRI serdo negativamente
afetados, causando prejuizos, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcéo de inadimplemento por parte da
Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

b.xv Risco de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e/ou Taxa DI e Ocorréncia de Eventos de Liguidacdo do Patriménio Separado podem gerar efeitos adversos
sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRI

Caso se verifique a ocorréncia de Hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as Debéntures deveréo ser pagas antecipadamente, o que podera causar perdas
financeiras aos Titulares dos CRI que poderao sofrer prejuizos em razéo de eventual tributagao, inclusive, conforme o caso, por eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada
pelos Titulares dos CRI, decorrente da redugdo do prazo de investimento nos CRI.

A qualquer momento e a seu exclusivo critério, a Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures. O referido pré-pagamento estard condicionado a
aceitacéo, pelo respectivo Titular do CRI, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, prevista no Termo de Securitizacdo. Nesta hipotese, os Titulares dos CRI resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal
Unitario (ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso), atualizado pro rata temporis por sua remuneragao.

Exclusivamente na hip6tese de a Devedora ser demandada a realizar uma retencéo, uma dedugcdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas, a Emissora podera, a qualquer tempo, realizar o Resgate
Antecipado Facultativo por Evento Tributario das Debéntures. Nesta hipétese, os Titulares dos CRI resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua remuneragao.

Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracéo ou divulgacdo da Taxa DI e/ou do IPCA sem que a Emissora, mediante aprovacao dos Titulares dos CRI, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o indice que
deveré substitui-lo, as Debéntures de cada série deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares dos CRI.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRI. Além
disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e realizagdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRI que deliberara sobre os Eventos de
Liguidacao do Patrimbnio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRI se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRI.

Diante ao exposto, o Titular do CRI que tiver seus CRI resgatados, em razdo das hipéteses citadas acima, tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir 0os recursos recebidos com a
mesma remuneragéo buscada pelos CRI, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.
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v) Outros Riscos Relacionados a Emissora

Outros fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estéo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, disponivel para consulta
no website da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br) e no website de relagbes com investidores da Emissora, e ficam expressamente incorporados a este Prospecto por referéncia, como se dele constassem para todos os efeitos legais e
regulamentares.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

c. Riscos Relacionados a Devedora

c.i O valor de venda dos veiculos utilizados nas operacdes da Devedora é fundamental para o retorno esperado de seus contratos, sendo gue seus resultados poderdo ser afetados por falhas na determinacéo de
precos de venda dos referidos veiculos

O modelo de negdcios da Devedora consiste em um ciclo que se inicia com a compra de veiculos a serem utilizados para locacao a seus clientes e termina com sua posterior venda ao final do periodo que a Devedora entender
adequado para tanto, considerando-se fatores como condi¢Ges de mercado, critérios de quilometragem, condi¢do do veiculo no momento da desmobilizacéo e histérico de sinistralidade.

O valor do aluguel e da diaria de cada veiculo leva em consideracdo o seu valor de venda ao término do referido ciclo, sendo o seu volume e preco na venda determinantes para se alcangar o retorno minimo esperado de cada
operacao. Além disso, os precos praticados no mercado de locagdo de veiculos também podem eventualmente influenciar o valor do aluguel.

A restricdo ao crédito e o aumento da taxa de juros, por exemplo, podem afetar direta ou indiretamente o mercado secundario desses veiculos e reduzir de forma significativa a liquidez destes. A volatilidade de pregos de
mercado pode também reduzir o valor de venda dos veiculos, criando um maior desagio em relacdo ao preco pelo qual sdo adquiridos. Caso a estimativa de depreciacéo efetiva futura ndo seja adequadamente realizada pela
Devedora, seus negoécios, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais poderdo ser afetados negativamente. Além disso, como a Devedora ndo pode assegurar o comportamento do mercado na absorcédo destes
veiculos, o célculo de depreciagdo estimada dos veiculos, calculada pela diferenca entre o custo de aquisicdo do veiculo e o valor de mercado estimado na data de venda, podera ser superior ao calculo estimado, o que, por
sua vez, poderia afetar de forma adversa os negécios da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

c.ii O financiamento da estratégia de crescimento e renovacédo da frota da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacéo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de fazer investimentos e renovar e expandir sua frota. Para financiar a frota, a Devedora precisa captar recursos
para realizar investimentos, seja por meio de divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e para financiar sua estratégia
de expansdo ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condicées macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no
mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante a Devedora. Se a Devedora ndo renovar sua frota de veiculos, seu negécio
de aluguel de carros pode se tornar menos competitivo se comparado com o de seus concorrentes.

Em adicdo, o crescimento da Devedora focado em adquirir veiculos elétricos e hibridos para a expansdo da frota durante os anos, alavancado pelo aumento da producdo mundial de tais veiculos, resultam em uma maior
necessidade de capital investido.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
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c.iii A Devedora ndo mantém sequro contra certos riscos

Os veiculos da modalidade rent a car (“RAC”) possuem seguro contra terceiros com cobertura limitada para danos materiais, morais e corporais durante o periodo em que estdo alugados pelos clientes. A Devedora podera ser
responsabilizada pelo ressarcimento de danos a terceiros caso 0os danos ocasionados ultrapassem a cobertura contratada.

Os veiculos da modalidade gestéo e terceirizacéo de frotas (“GTFE”), por sua vez, podem eventualmente ndo ter seguro contra terceiros ou ter cobertura limitada para danos materiais, morais e corporais durante o periodo em
que estéo alugados pelos clientes, a depender da modalidade de seguro contratada pelo cliente, ou ainda caso o cliente opte pela ndo contratagédo de cobertura securitaria.

Portanto, a Devedora esta exposta a responsabilidades para as quais pode ndo estar segurada, decorrentes de dano moral, corporal ou material aos veiculos resultantes da utilizagdo dos carros alugados acima do valor coberto
pelo seguro contratado ou para 0s carros nao segurados.

Além disso, a politica de contratacéo de seguros da Devedora eventualmente podera ser reajustada para se adequar a eventuais normas de autoridades brasileiras e manter o equilibrio financeiro das locac¢des de veiculos. Na
hipétese de ndo conseguir recuperar estes valores dos usuarios/clientes que alugaram os carros, os resultados operacionais da Devedora poderao ser afetados negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

c.iv A Devedora depende de sistemas automatizados e informatizados

A Devedora é dependente de sistemas automatizados para operar os negoécios, inclusive sistema computadorizado de reserva, sistemas de telecomunicagdes e site na Internet. O desempenho de vendas pela internet pode ser
impactado em caso de interrupgdes ou falhas de sistema que venham a tornar o site indisponivel, ou que o impegcam o atendimento das reservas. Falhas substanciais no sistema de reservas ou sistema de telecomunicag6es
podem reduzir a atratividade dos servigos e podem levar os clientes a alugarem em concorrentes. Além disso, a tecnologia da informacéo é essencial para manter o sistema de controles internos da Devedora.

Adicionalmente, os sistemas de informacéo estdo expostos a virus, softwares mal-intencionados e outros problemas que podem interferir inesperadamente na operacéo, além de falhas nos controles de seguranga de rede que
podem também afetar o desempenho, uma vez que os servidores estdo vulneraveis a virus, quebras ou panes, que podem resultar em interrupgdes, atrasos, perda de dados ou na incapacidade de aceitar e atender as reservas
dos clientes. Qualquer interrupgdo nos sistemas ou sua infraestrutura subjacente poderia resultar em um efeito material adverso sobre os negécios como perdas financeiras, aumento dos custos e prejudicar de forma geral a
Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

c.v Falhas na protecéo de dados pessoais podem afetar a Devedora de forma adversa

A Devedora administra e retém informagGes relacionadas a seus clientes, identificados ou passiveis de identificacédo, e seus empregados no curso regular de suas operacdes. Divulgagées ndo autorizadas ou brechas de
seguranca podem sujeitar a Devedora a a¢fes judiciais e san¢gfes administrativas, bem como impactar negativamente sua reputagéo.

Os nego6cios da Devedora estdo expostos ao risco de uma possivel ndo observancia das politicas, ma conduta, negligéncia ou fraudes cometidas por funcionarios de modo que informagfes pessoais de clientes se tornem
disponiveis a terceiros, o que podera resultar em sangdes regulatorias e prejuizo de reputacdo e financeiro. Além disso, os sistemas da Devedora podem sofrer violagfes resultando no acesso nédo autorizado, apropriagdo
indébita de informacdes ou dados, supressdo ou modificacdo de informagdes sobre clientes, ou ataques de negacdo de servigo ou outra interrupgdo das operagdes comerciais. A Devedora pode néo ser capaz de prevenir ou
impedir a ma conduta de funcionarios ou de terceiros.
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Dado que as técnicas utilizadas para obter o acesso ndo autorizado e sistemas de sabotagem mudam constantemente e poderdo néo ser conhecidos até que sejam lancados contra a Devedora ou seus prestadores de servigos
terceirizados, talvez a Devedora néo sera capaz de antecipar ou implementar medidas adequadas para fornecer protegdo contra esses ataques. Caso ndo seja possivel evitar essas violagdes de seguranca, a Devedora poderia
estar sujeita as obrigagdes legais e financeiras, tais como previstas na Lei n°® 13.709/18 (Lei Geral de Protecdo de Dados — “LGPD”), como adverténcia, obrigacao de divulgagdo de incidente, eliminacdo de dados pessoais e
multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu Ultimo exercicio, excluidos os tributos, podendo alcangar, no total, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais) por
infracdo. Cabe lembrar que a LGPD entrou em vigor em janeiro de 2021. Por fim, caso ocorra algum incidente, a reputagcdo da Devedora também seria prejudicada, resultando em perda substancial de receita decorrente da
perda de vendas e descontentamento dos clientes.

Atualmente, o tratamento de dados pessoais no Brasil é regulamentado por uma série de normas previstas de forma esparsa na legislagdo, como, por exemplo, na Constituicdo Federal, no Cadigo de Defesa do Consumidor, no
Cédigo Civil e no Marco Civil da Internet. Os esforgos para protecdo dos dados pessoais tratados nos sistemas da Devedora podem ndo garantir que essas protecdes sejam adequadas e atendam as regras estabelecidas na
legislacao vigente.

A LGPD entrou em vigor no més de janeiro de 2021 e transformou o sistema de protecdo de dados pessoais no Brasil. A LGPD estabelece um novo marco legal a ser respeitado nas opera¢fes de tratamento de dados
pessoais. Ademais, a LGPD estabelece, entre outros temas, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais aplicaveis ao tratamento de dados pessoais, requisitos para obtencdo de consentimento, obrigacées e
requisitos relativos a incidentes de seguranca, vazamentos e transferéncia de dados pessoais, bem como prevé a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados. Assim, a Devedora pode ter dificuldades para adequar-
se a nova legislacao, tendo em vista a quantidade e complexidade de novas obrigagdes a serem cumpridas.

Quaisquer eventos em que informagBes de clientes possam ser comprometidas, sujeitas ao acesso ndo autorizado e outras violagdes de seguranca poderdo reduzir a demanda pelos servigos e produtos da Devedora,
ocasionando um impacto substancial e adverso em seus negocios e resultados operacionais, o que podera resultar em investimentos adicionais na sua implementagao.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

c.vi A Devedora esta sujeita a riscos relacionados a disputas judiciais e administrativas, as quais podem afetar de forma adversa os seus resultados

A Devedora (incluindo seus administradores e afiliados), ou podera ser no futuro, parte em diversos processos administrativos, judiciais, arbitrais ou inquéritos envolvendo questfes civeis, tributarias, trabalhistas, ambientais e
criminais, além de processos administrativos sancionadores, no ambito de 6rgéos reguladores tais como CVM, SUSEP ou CADE, no curso de seus negécios. Os valores provisionados ou retidos podem ndo ser suficientes para
cobrir todas as eventuais condenacdes que a Devedora venha a sofrer.

DecisGes ou acordos desfavoraveis com relacéo a processos judiciais ou arbitrais ou, ainda, procedimentos administrativos poderédo resultar em desembolsos de caixa relevantes para a Devedora, restricdes de direitos, além de
afetar a condicao reputacional da Devedora de forma negativa.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

c.vii Aumentos significativos nos custos dos insumos necessarios as atividades da Devedora podem afetar adversamente seus resultados operacionais

A Devedora esté sujeita a aumentos, por parte de seus fornecedores e prestadores de servigos nos custos dos insumos e servigos necessarios as suas atividades, tais como, pecas de reposicdo ou mao de obra. A Devedora
ndo pode prever quando 0s precos destes insumos e servicos sofrerdo aumentos ou reajustes, inclusive aqueles provocados por aumento de demanda ou das politicas de venda praticadas pelos fabricantes. Caso haja um
aumento na demanda ou uma mudanca desfavoravel na politica de venda, a Devedora poderd enfrentar aumento de custos e consequente diminui¢do de suas margens. Como 0s precos cobrados pela Devedora de seus
clientes nas atividades de locacdo de veiculos levam em consideragéo o custo de aquisicdo dos seus insumos, caso ndo seja possivel & Devedora repassar 0os aumentos dos custos aos clientes, 0os negdécios, sua condi¢éo
financeira e resultados podem ser impactados material e adversamente. CONFIDENCIAL 38
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

c.viii Os negécios de aluguel de carros e, principalmente de gestdo de frotas, possuem poucas ou nenhuma barreira de entrada. Novos competidores podem entrar no mercado a qualguer momento

Os negdcios de aluguel de carros e frotas possuem baixas barreiras de entrada. Em um mercado altamente pulverizado, competidores podem investir para entrarem neste negocio a qualquer momento. A Associacao Brasileira
das Locadoras de Automoveis (“ABLA”), em seu “Anuario Brasileiro do Setor de Locagéo de Veiculos 2023”, indica que havia 22.941 empresas locadoras de veiculos com CNPJ ativo na Receita Federal em 2022. O ambiente
altamente competitivo e a estratégia de crescimento dos competidores podem provocar uma queda de preco nas tarifas de aluguel e afetar negativamente nosso resultado operacional.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

c.ix A Devedora esté sujeita ao risco de ndo renovacao de contratos de terceirizacdo de frotas com seus principais clientes ou néo celebracdo de novos contratos de terceirizacdo de frotas

A Gestao e Terceirizagdo de Frotas GTF junto a clientes representa uma importante atividade da Devedora e foi responsavel por 29% de sua receita liquida de prestacdo de servigos e venda de ativos utilizado na prestacéo de
servigos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Este segmento € baseado em contratos de longo prazo com clientes e a ampliacéo e diversificacdo desta carteira € um elemento importante na estratégia de negécios da
Devedora. Dessa forma, o insucesso na implementacéo de sua estratégia para este segmento pode gerar efeitos adversos nos negécios da Devedora. Os principais clientes poderdo ndo renovar os contratos de terceirizacdo de
frotas e a Devedora podera néo ser capaz de obter novos contratos de terceirizagdo de frotas, o que podera resultar em reducéo significativa de sua receita, afetando seus negécios, sua condicdo financeira e seus resultados
operacionais.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

c.X Os resultados da Devedora podem ser afetados pelo aumento do custo de aquisicdo de carros novos

A frota de veiculos da Devedora é renovada periodicamente, conforme seja necessario em razdo do desgaste resultante da utilizagdo dos veiculos disponibilizados para locagéo e para terceirizagdo de frotas. Dessa forma, os
resultados da Devedora estdo em grande medida atrelados as condi¢des para aquisicdo de veiculos negociados junto aos seus fornecedores e pela larga escala de tais aquisicées — seja em fungéo de aquisicdes realizadas
individualmente pela Devedora, seja por negociagdes realizadas em conjunto com as demais empresas de seu grupo econémico.

Caso haja um aumento na demanda pela compra de carros novos que reduza a capacidade dos fabricantes de carros de atenderem a demanda de mercado e/ou resulte em um aumento de precos, caso a Devedora ndo seja
capaz de manter os niveis atuais de descontos que tem negociado com os seus fornecedores, ou ainda na hipétese de uma mudanca desfavoravel na politica de venda de carros as empresas de locacdo de carros e
terceirizacdo de frotas, a Devedora podera enfrentar aumento de custos e consequente diminuicdo de suas margens. Como os precos cobrados pela Devedora de seus clientes nas atividades de locagédo de carros e
terceirizagdo de frotas levam em consideracéo o custo de aquisi¢céo de carros novos, 0s negécios, a condi¢do financeira e os resultados operacionais da Devedora podem ser adversamente impactados.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

c.xi O sucesso da Devedora depende de sua habilidade de atrair, treinar e reter profissionais capacitados

O sucesso da Devedora depende da sua habilidade de atrair, treinar e reter profissionais capacitados para a conducéo de seu negocio. Ha competicdo na contratacéo de profissionais qualificados no setor de aluguel de veiculos e
caréncia de mao de obra especializada e qualificada. Ainda que seja capaz de contratar, treinar e manter profissionais qualificados, a Devedora ndo pode garantir que néo incorrera em custos substanciais para tanto. Adicionalmente,
0s negécios da Devedora sdo altamente dependentes dos membros de sua alta administragdo, os quais tem desempenhado papel fundamental para sua constru¢éo. Caso algum deles venha a ndo mais integrar o quadro de

funcionarios, a Devedora podera ter dificuldades para substitui-los, o que podera prejudicar os negdcios e resultados operacionais.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

c.xii A Devedora esté sujeita a compromissos restritivos (covenants)

A Devedora esté sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com os termos e as condi¢des de contratos de empréstimos, que incluem, entre outros, limitagdes sobre sua capacidade de incorrer em endividamento
adicional. Além disso, os contratos contém disposicdes de vencimento antecipado e restricdes a novas captagdes em certas condi¢cdes, como por exemplo, a manutencdo de certos indices financeiros. Adicionalmente, a
existéncia de limitagbes sobre seu endividamento podera impedir a Devedora de celebrar novos contratos para financiamento de suas operacdes ou para refinanciamento de suas obrigacdes existentes, o que podera afetar
adversamente seu negdcio, resultados operacionais e situacéo financeira. Caso precise incorrer em novo endividamento em razao de sua estratégia de expansao ou por quaisquer outras necessidades de capital, a Devedora
podera ser impedida de contrata-lo em virtude dessas restricdes ou ser obrigada a pagar antecipadamente o endividamento a respeito do qual as restricdes serdo aplicadas, o que podera afetar negativamente seu fluxo de caixa
e seus resultados operacionais.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

c.xiii Dificuldades na gestdo dos riscos de crédito e liquidez podem causar impactos adversos no desempenho financeiro e operacional e limitar o crescimento da Devedora

A Devedora possui créditos com prazos variaveis e seus clientes possuem diversos graus de solvabilidade, o que expde a Devedora ao risco de ndo recebimento ou inadimplementos no ambito de seus contratos e outros
acordos com eles. Caso um ndmero significativo de clientes inadimpla suas obrigacdes de pagamento para com a Devedora, sua condi¢cdo financeira, resultados operacionais ou fluxos de caixa podem ser adversamente
afetados.

Além disso, eventuais dificuldades da Devedora em obter capital de giro junto a investidores e instituigcées financeiras para suas atividades operacionais podem causar descasamento de prazo ou de volume para atender as
necessidades operacionais e, desse modo, limitar ou restringir o nivel de atividade nas operacdes para honrar os compromissos, impactando adversamente os resultados financeiros e operacionais e, por consequéncia, o
crescimento da Devedora.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

c.xiv A Devedora pode vir a obter capital adicional no futuro por meio da emissao de a¢des, 0 que podera resultar em uma diluicdo da participacdo dos acionistas em seu capital social

A Devedora pode precisar captar recursos adicionais no futuro por meio de emissdes publicas ou privadas de acdes ou valores mobiliarios conversiveis em ag6es para financiar suas iniciativas de crescimento. Qualquer
captagdo de recursos por meio da distribuicdo publica de parcela primaria de agdes ou valores mobilidrios conversiveis em agfes que seja feita sem o direito de preferéncia aos acionistas, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, podera resultar na diluicdo da participagcdo destes investidores no capital social da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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c.xv Parte dos imd@veis gue a Devedora ocupa estd em processo de obtencdo ou de renovacéo de alvaras, licencas municipais, ambientais e do corpo de bombeiros

A Devedora e suas controladas dependem de diversos cadastros perante 6rgdos da Administragdo Publica federal, estadual e municipal e de licencas e alvaras para funcionamento. Parte de nossas unidades est4 em processo
de obtenc¢édo ou de renovagao e poucas unidades ainda néo deram inicio ao processo para obtencéo de tais licencas. Os alvaras de funcionamento e os alvaras do Corpo de Bombeiros em diversas localidades possuem prazo
de validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem o pagamento de taxas de renovagdo. Na data deste Prospecto, a Devedora ndo possui 5% de suas licengas e 21% encontram-se em processo de
renovagao.

Em raz&o das dificuldades e lentiddo de alguns 6rgdos administrativos, a Devedora e suas controladas podem n&o conseguir obter todas as licencas, alvaras e autorizagdes necessarias ou, ainda, ndo obter as suas renovacoes
de forma tempestiva. A ndo obtencéo ou a ndo renovacao de tais exigéncias pode resultar na impossibilidade de operacéo de suas unidades e até, conforme o caso, na interdigdo e fechamento temporério dessas unidades até
gue a pendéncia seja superada, bem como na aplicacdo de multas. A estratégia da Devedora pode ser afetada negativamente caso ocorra a impossibilidade de operagéo dessas unidades e/ou sua interdicdo ou fechamento em
decorréncia da ndo obtengdo ou ndo renovacao de cadastros, alvaras e licencas exigidos, o que podera impactar negativamente os resultados operacionais da Devedora e suas controladas.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

c.xvi Ndo ha como garantir o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio aos acionistas da Devedora no futuro

Qualquer deciséo futura de pagar dividendos para as agdes de emissdo da Devedora sera discricionaria, observado também o disposto na Lei das Sociedades por Agdes. A decisdo de distribuir dividendos e/ou juros sobre o
capital proprio dependera da rentabilidade, condicéo financeira, plano de investimentos, restricdes impostas pela legislagéo aplicavel, assim como de outros fatores. Além disso, a capacidade da Devedora de pagar dividendos
elou juros sobre o capital proprio dependeréa da sua capacidade de gerar lucro liquido. Deste modo, ndo ha como assegurar que a Devedora ira pagar ou sera capaz de pagar proventos aos seus acionistas.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

c.xvii Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Devedora ariscos inesperados ou imprevistos, o gue poderia afetar adversamente seus neqgdcios

Os sistemas, politicas e procedimentos da Devedora de controles internos podem néo ser suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar praticas inapropriadas, fraudes, comportamento desonesto ou viola¢des de leis a que
esta sujeita por parte de qualquer pessoa agindo em seu nome, interesse ou beneficio, seus acionistas, afiliadas, funcionarios, diretores, executivos, parceiros, administradores, empregados, agentes e prestadores de servigos
ou que tais pessoas nao pratiquem acdes violando as politicas e procedimentos da Devedora. Adicionalmente, fornecedores e sociedades que prestam servigos a Devedora ndo estao sujeitos as politicas internas da Devedora.

Se a Devedora nao for capaz de manter seus controles internos operando de maneira efetiva, podera néo ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a ocorréncia de praticas inapropriadas, erros ou
fraudes. A falha ou a ineficacia nos controles internos, tais como aquelas que possam vir a ser apontadas pelos auditores da Devedora, podera ter um efeito adverso significativo em seus negécios.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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c.xviii As medidas adotadas pela Devedora podem nédo ser suficientes para evitar violacdes de leis de combate a corrupcéo, fraudes e praticas irrequlares por parte de seus administradores, empregados e
fornecedores, 0 que pode gerar multas requlatérias e danos a reputacdo da Devedora

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida em sua funcéo de prevenir ou detectar todas as préaticas inadequadas, fraudes ou viola¢des as leis ou as suas politicas internas, incluindo leis anticorrupgdo e normas de compliance, por
parte de suas afiliadas, funcionarios, administradores, parceiros, agentes e fornecedores ou evitar que tais pessoas pratiquem agdes violando suas politicas e procedimentos. A Devedora estd exposta a comportamentos
incompativeis com a sua ética e padrdes de conformidade e sujeitos a viola¢des de seu codigo de conduta em decorréncia de conduta ilicita nos negécios, bem como a ocorréncia de comportamento fraudulento e desonesto por
parte das pessoas acima mencionadas. Tal descumprimento pode resultar em penalidades, contingéncias, multas, com a decorrente responsabiliza¢éo subsidiaria ou solidaria da Devedora, perda de licencas e impossibilidade
de contratagdo com poder publico, bem como prejuizos a sua reputacdo. Todas as circunstancias descritas acima podem ter um efeito material adverso sobre o negécio da Devedora, os seus resultados operacionais, sua
situagéo financeira e sua imagem.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

c.xix A Devedora pode néo ser bem-sucedida na execucédo de sua estratégia de aquisicdes

N&o ha como assegurar que a Devedora serd bem-sucedida em identificar, negociar ou concluir quaisquer aquisi¢cdes. Adicionalmente, a integragdo de empresas adquiridas podera se mostrar mais custosa do que o previsto.

A Devedora ndo pode garantir que sera capaz de integrar as empresas adquiridas ou seus bens em seus negdécios de forma bem-sucedida, tampouco de averiguar as contingéncias das empresas adquiridas, visto que grande
parte das empresas do setor em que atua ndo possui informagdes financeiras auditadas. O insucesso da sua estratégia de novas aquisicbes pode afetar, material e adversamente, sua situacéo financeira e os resultados da
Devedora.

Além disso, quaisquer aquisicGes de maior porte que a Devedora vier a considerar poderédo estar sujeitas a obtencdo de autorizagdes das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e demais autoridades brasileiras. A
Devedora pode néo ter sucesso na obtengdo de tais autorizacdes necessarias ou na sua obtencdo em tempo habil para integrar as empresas adquiridas de modo eficaz e estratégico.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

c.xx A Devedora possui um acionista controlador direto cujos interesses podem ser conflitantes com os interesses de seus investidores

Os interesses do acionista controlador da Devedora poder&o n&o coincidir com os interesses dos demais acionistas, uma vez que ele tem o poder de nos controlar, inclusive com poderes para: (i) eleger e destituir os membros
do conselho de administracdo da Devedora, estabelecer a politica administrativa da Devedora e exercer o controle geral sobre a administracdo da Devedora e suas Controladas; (ii) vender ou de alguma forma transferir acdes
que representem o controle da Devedora por ele detidas, nos termos do Estatuto Social da Devedora; e (iii) determinar o resultado de qualquer deliberagdo da Devedora, inclusive operacdes com partes relacionadas,
reorganizagfes societarias, aquisicdes e alienagdes de ativos, submetidos a aprovagdo dos acionistas, incluindo a venda de todos ou substancialmente todos os ativos, ou a retirada das nossas a¢des do Novo Mercado, assim
como determinar a época de distribuicdo e o pagamento de quaisquer dividendos futuros

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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c.xxi O mercado brasileiro de fabricacédo de automéveis é marcado por uma forte concentracdo de montadoras de veiculos

Os principais fornecedores da Devedora sédo as montadoras de veiculos. O setor brasileiro de fabricagdo de automdveis leves e de autopecas é fortemente controlado por seis montadoras — FCA, Ford, GM, Hyundai,
Volkswagen e Renault — que juntas foram responsaveis por mais de 75% das vendas do mercado doméstico em 2022, conforme dados da ANFAVEA — Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores. Caso
ocorra uma mudanca na capacidade instalada e nas politicas e condi¢es de vendas de veiculos pelas montadoras, a capacidade da Devedora de renovar e expandir sua frota de veiculos e, consequentemente, seus negacios,
resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas poderéo ser afetados negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

c.xxii As atividades da Devedora dependem de seu relacionamento com seus fornecedores

O sucesso das atividades da Devedora relacionadas a aquisi¢céo e venda de ativos depende, em grande medida, da condi¢do financeira, da reputagdo, do marketing, da estratégia gerencial e, principalmente, do relacionamento
comercial da Devedora com tais fornecedores e da capacidade de seus fornecedores de projetarem, produzirem e distribuirem ativos desejados pelo publico.

As atividades da Devedora e de suas controladas relacionadas ao setor de locacdo de veiculos dependem de seu relacionamento com as montadoras desses ativos e fornecedores de pegas. Ainda, os fornecedores da
Devedora, exercem grande influéncia sobre parte de suas atividades, podendo requerer que a Devedora atenda a determinados padrdes de estética, qualidade, satisfagdo do consumidor, critérios financeiros como capital
minimo de giro, padrées de manutencédo e preservacdo dos estoques, bem como restringir a liberdade da Devedora de associar suas atividades e produtos as suas imagens e marcas, 0 que pode acarretar em custos
substanciais. Caso seus fornecedores rescindam ou ndo renovem os contratos, por conta de inadimplementos, falta de alcance aos padrdes de satisfacdo, alteracdes em estruturas internas de geréncia e controle societario da
Devedora que ndo contem com suas aprovacgdes, ou por outros critérios, a Devedora pode ndo ser contemplada com programas de beneficios e outras vantagens como, por exemplo, a consolidagdo de um estoque atraente, e,
como consequéncia, nossas atividades, resultados operacionais e financeiros, podem ser prejudicados.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

c.xxiii A Devedora esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais, o que pode afetar desfavoravelmente sua condicao financeira e resultados operacionais

A Devedora estéa sujeita ao risco de crédito relacionado aos pagamentos de seus clientes em contrapartida ao aluguel de veiculos e aos contratos de terceirizagédo de frotas. Caso os clientes da Devedora venham a descumprir
suas obrigagfes de forma a acarretar perdas acima das expectativas, sua condi¢do financeira e resultados operacionais poderdo ser negativamente afetados. A taxa de inadimpléncia dos clientes da Devedora foi de 0,7%,
0,6%, 1,4% e 0,6%, respectivamente, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021, 2020 e 2019.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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d. Riscos Relacionados aos Setores Econémicos em que a Devedora atua

d.i A deterioracdo das condicdes econdémicas e de mercado em outros paises, principalmente nos emergentes ou nos Estados Unidos, pode afetar negativamente a economia brasileira e 0s negdécios
da Devedora

O crescimento da Devedora esta diretamente atrelado & expansdo do mercado interno brasileiro e seus negdcios estao fortemente integrados a economia e as operacdes de seus clientes, distribuidos em diversos setores
econdmicos. Os resultados operacionais da Devedora, principalmente os relacionados ao mercado de aluguel de carros, séo fortemente afetados pelo nivel de confianca e de atividade econémica no Brasil. Uma reducéo na
atividade econ6mica resulta na diminui¢cdo nas viagens de turismo, negoécios, investimentos e aumento do desemprego e, consequentemente, em redugdo na demanda de aluguéis de carros e de gestdo de frotas. A redugéo do
ritmo de crescimento econdmico do pais, com retragdo da demanda no atacado e varejo, e a redugéo de investimentos em bens de capital e infraestrutura podem afetar diretamente o resultado operacional e financeiro da
Devedora. Uma reducdo na atividade econdmica tipicamente resulta na diminui¢cdo de viagens de lazer e atividades de turismo, o que pode causar redugdo na demanda de aluguel de carros. Considerando que parte das
atividades de RAC da Devedora é alimentada pelo movimento turistico, uma grande reducao do turismo advinda da desaceleracéo econdmica pode impactar tais atividades.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobilidrios e a economia brasileira sdo afetados por condicdes de mercado e econdmicas internacionais em geral, especialmente as condi¢cdes econdmicas dos Estados Unidos.
Os precos das acdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), por exemplo, séo tradicionalmente sensiveis a flutuagées nas taxas de juros dos Estados Unidos e ao comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro, afetando negativamente o prego das
acOes de emissao da Devedora.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Baixa.

d.ii A reducdo nademanda de veiculos usados pode impactar adversamente 0s negdécios da Devedora

A venda de carros usados é um importante fator do ciclo de negécios, sendo o seu volume e preco elementos importantes para o atingimento do retorno esperado de cada operacdo. Uma reducédo na demanda pelos ativos
desmobilizados da Devedora, bem como restricbes a concesséo de crédito e aumento das taxas de juros aplicaveis a financiamentos de aquisicao de veiculos podem afetar direta ou indiretamente o mercado secundario desses
ativos e reduzir de forma significativa sua liquidez. A volatilidade de precos de mercado pode, ainda, reduzir o prego dos ativos desmobilizados da Devedora ou de seu valor de venda, criando um maior desagio em relagdo ao
preco em que sdo adquiridos. Todos estes fatores podem afetar a capacidade de venda destes ativos desmobilizados aos pregos incialmente estimados, o que pode afetar adversamente os negécios, condicéo financeira e
resultados operacionais da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

d.iii A forte concorréncia nos segmentos de aluguel de carros e de gestao de frotas pode afetar os resultados operacionais da Devedora

Os segmentos de aluguel de carros e terceirizacdo de frotas sao altamente competitivos e pulverizados. Segundo a Associacdo Brasileira das Locadoras de Automdveis, em 2022 o setor de locacao de veiculos contava com
22.941 locadoras, que apresentaram faturamento total de R$36.8 bilhdes, com uma frota de 1.434 milhdes veiculos com idade média de 23,4 meses. O segmento de gestdo de frotas tem poucas barreiras de entrada e as tarifas
de locagdo consistem em um dos fatores importantes na decisdo de contratac@o destes servigos pelos clientes. O ambiente altamente competitivo e as estratégias de crescimento dos competidores podem afetar de forma
material o resultado operacional da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa. CONFIDENCIAL 44
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e. Riscos Relacionados a Regulacéo dos Setores em que a Devedora atua

e.i Mudancas na legislacéo fiscal podem resultar em aumentos em determinados tributos diretos e indiretos

O governo brasileiro implementa regularmente mudancas no regime tributario, representando potencial aumento na carga tributaria da Devedora e na de seus clientes e fornecedores. Tais mudancgas incluem alteragcdes em
aliquotas, altera¢cdes de interpretacdo sobre a incidéncia tributaria e, ocasionalmente, a criacéo de tributos temporarios, cuja arrecadacao € vinculada a finalidades governamentais especificas. Mudangas implementadas
na legislagéo fiscal brasileira com propdsitos especificos, como por exemplo a regulamentacao pelos estados de questfes relacionadas ao registro e licenciamento de veiculos automotores e a cobranca do Imposto sobre
a Propriedade de Veiculos Automotores (“IPVA”), a redugdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl) sobre veiculos novos ocorrida em 2012 ou eventual incidéncia do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos (ICMS) na venda de veiculos seminovos, podem impactar na depreciacao da frota e no valor de mercado dos ativos da Devedora. Aumentos na carga tributaria da Devedora ou efeitos de mudangas na legislagao
tributaria podem causar limitagdes operacionais no que se refere ao livre remanejamento da frota, causar um aumento na carga tributéria e ainda impactar adversamente os seus negocios e resultados operacionais.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

e.ii Parte das lojas da Devedora ndo esta localizada em iméveis préoprios. Caso a Devedora ndo seja capaz de renovar as locacdes de nossas lojas ou caso renove em termos menos favoraveis, nossas operacdes
poderdo ser adversamente afetadas

Grande parte dos iméveis em que estéo localizadas as lojas da Devedora sédo alugados de terceiros que ndo sdo partes relacionadas a nés e sobre os quais a Devedora ndo tem qualquer ingeréncia exceto pelos direitos
previstos e resguardados nos respectivos contratos de loca¢do. Se nossos contratos de locagdo forem extintos, e se ndo conseguirmos renova-los ou se a renovacdo implicar em condi¢des desfavoraveis aos negécios da
Devedora, a qual podera ser obrigada a alterar a localizacdo das nossas lojas para locais sem a mesma visibilidade que possuimos atualmente ou que ndo sejam tdo adequados considerando as localidades em que estédo
situadas nosso publico-alvo. A renovacdo de contratos de locacdo em termos menos favoraveis do que os atuais poderdo reduzir a rentabilidade de nossas lojas e afetar adversamente nossas receitas operacionais. Um
eventual aquecimento do mercado imobiliario pode, ainda, inviabilizar ou retardar nossos planos de expansdo, na medida em que torne mais onerosa a locacdo de espacos para a implantagdo de novas lojas. Ademais, uma
parcela pequena dos nossos contratos de locacdo das lojas possui vigéncia por periodo indeterminado, tendo em vista que os prazos locaticios previstos nos proprios contratos ja venceram, o que podera acarretar a
desocupacéo do imovel, caso ndo haja acordo para renovagéo do respectivo prazo locaticio.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

e.iii As leis e requlamentos ambientais e de salde e seguranca do trabalho podem exigir dispéndios maiores que agueles em que a Devedora atualmente incorre para seu cumprimento e o descumprimento
dessas leis e requlamentos pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas

A Devedora esté sujeita a legislagdo federal, estadual e municipal, bem como a regulamentos, autorizacdes e licengas, relativos a protecdo da saude e seguranca do trabalho e do meio ambiente. Qualquer descumprimento
dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtengdo ou renovagdo, podem resultar na aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢do de multas, cancelamento de
licencas e revogacdo de autorizagfes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. A Devedora ja incorreu e continuara a incorrer em dispéndios de capital e operacionais para
cumprir essas leis e regulamentos. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando que as leis ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo
necessarios para futuros gastos para manutengdo da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade
com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais em vigor pode causar um aumento nos custos e despesas da Devedora, resultando, consequentemente, em lucros menores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa. CONFIDENCIAL 45
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f. Riscos Relacionados a Questdes Macroecondmicas

f.i Aintervencéo do governo brasileiro na economia nacional por meio de modificacdes significativas em suas politicas e normas monetarias, fiscais, crediticias e tarifarias podem afetar os negécios da Devedora

O passado recente da economia brasileira permite verificar inimeros exemplos de medidas adotadas pelo governo brasileiro que alteraram significativamente a conducdo de suas politicas, com intuito de fazer frente as
situagbes econdmicas e politicas da época. Citam-se como exemplos os aumentos ou redugdes das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de salarios e pregos, bloqueio ao acesso a contas bancarias,
desvalorizagdo cambial, controle de capital, limitacdo as importacgdes, intervengdes as concessdes no setor elétrico, dentre outras medidas.

Nesse sentido, a Devedora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar no futuro. Os negécios da Devedora, sua situacéo financeira, o resultado das operacgdes e suas perspectivas
futuras poderao ser afetados de maneira significativa por modificagdes relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou influam em fatores, tais como:
* politica monetaria;

* politica fiscal;

* politica cambial;

» estabilidade social e politica;

* expanséo ou contra¢do da economia global ou brasileira, conforme medida por taxas de

« crescimento do Produto Interno Bruto;

« controles cambiais e restrices a remessas para o exterior;

« flutuacdes cambiais relevantes;

» alteragBes no regime fiscal e tributario;

« liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

* taxas de juros;

« inflagéo;

» modificacdo nos critérios de definicdo de precos e tarifas praticados;

* racionamento de energia;

* abastecimento geral de combustivel;

* greves;

« intervencdo, modifica¢é@o ou rescis@o de acordos governamentais e/ou autorizagdes

* governamentais; e

* outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
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A adogdo, por parte do Governo, de politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro podera contribuir para a incerteza econdémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera ter um efeito adverso para a Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

f.ii Ainstabilidade politica pode afetar adversamente 0s negdécios e resultados da Devedora, além do preco de suas acdes e sua reputacao

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da economia do pais. Medidas que o governo adote ou deixe de adotar podem, ainda, gerar insatisfacdo popular, culminado em
greves, como foi o caso da greve dos caminhoneiros iniciada em todas as regifes do Brasil em maio de 2018. Além disso, crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o
que resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros seguem enfrentando um aumento da volatilidade devido as incertezas relacionadas a diversas investigages de corrupgdo em curso. Tais investigacdes tém tido impactos negativos sobre a
economia e o ambiente politico brasileiros. Membros do Governo Federal e do Poder Legislativo, bem como altos funcionarios de grandes empresas, estao sendo processados pelo crime de corrupcao, dentre outros crimes. A
Devedora nédo pode prever se desdobramentos de investigagdes em andamento ou futuras investigagfes poderdo causar a Devedora danos ou prejuizos a sua imagem e reputacéo, atingindo, inclusive, seu patrimdnio e/ou
suas atividades, direta ou indiretamente, o que podera impactar negativamente o prego de suas agdes.

Ressalta-se que o potencial resultado das investigagfes sobre os esquemas de corrupgao € incerto, mas as investigagdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e a reputacdo das empresas implicadas e sobre a
percepcdo geral do mercado brasileiro. A Devedora ndo pode prever se tais alegagfes levardo a uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas alegacdes poderdo envolver a Devedora, suas subsidiarias,
subcontratados ou parceiros comerciais, impactando negativamente sua imagem e sua reputacao.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

f.iii Acontecimentos politicos, econdmicos e sociais e a percepcado de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios de emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissédo de emissores brasileiros pode ser influenciado, em diferentes graus, pelas condigées econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo os Estados Unidos, China e
Unido Europeia, bem como outros paises latino-americanos e de mercados emergentes. A reagdo dos investidores a acontecimentos nesses paises pode resultar em um efeito adverso no pre¢o de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de emissao de emissores brasileiros. Os precos das a¢gdes negociadas no mercado de capitais brasileiro, por exemplo, tém sido historicamente suscetiveis as flutuagfes das taxas de juros nos Estados Unidos, bem
como as variagdes das principais bolsas de valores dos Estados Unidos. Embora as condi¢des econdmicas nos Estados Unidos, China e Unido Europeia possam diferir significativamente das condigées econémicas do Brasil,
as reacdes dos investidores a acontecimentos nesses paises, ou nos paises de economia emergente, podem ter um efeito adverso sobre o preco de mercado de valores mobiliarios de emissores brasileiros. Tais eventos podem
incluir disputas comerciais, como a disputa recente entre os Estados Unidos e a China e que foi recentemente expandida a outros paises, incluindo o Brasil, apds o anincio do Presidente dos Estados Unidos com relagdo a
aplicacao de novas tarifas a produtos siderirgicos exportados do Brasil, ou disputas entre os Estados Unidos e o Ird. Crises em outros paises da América Latina e de economia emergente ou as politicas econdmicas de outros
paises, em especial dos Estados Unidos e paises da Unido Europeia, podem reduzir o interesse dos investidores por titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emisséo da
Devedora. Tal fator pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e ao financiamento das operacdes da Devedora no futuro, seja em termos aceitaveis ou absolutos. Qualquer desses acontecimentos pode afetar
adversamente os negdcios e o prego de mercado das ag@es ordinarias de emissédo da Devedora.
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No passado, o desenvolvimento de condicGes econdmicas adversas em outros paises de economia emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no
Brasil e direta ou indiretamente, impactaram o mercado de capitais e a econémica brasileira, como as flutuagdes no preco dos titulos emitidos por empresas listadas, redugfes na oferta de crédito, deterioragdo da economia global,
flutuacdo das taxas de cambio e inflagdo, entre outras. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa a economia e o mercado de capitais do Brasil, como (i) oscilagdes no preco de mercado de emissores brasileiros; (ii) indisponibilidade de crédito;(iii) redugcdo do consumo; (iv) desaceleracéo
da economia; (v) instabilidade cambial; e (vi) presséo inflacionaria. Além disso, as instituicbes financeiras podem n&o estar dispostas a renovar, estender ou conceder novas linhas de crédito em condi¢cBes economicamente
favoraveis, ou ndo serem capazes ou ndo estarem dispostas a honrar seus compromissos. Qualquer desses acontecimentos pode prejudicar a negociagdo das acdes ordinarias de emissao da Devedora, além de dificultar seu acesso
ao mercado de capitais e o financiamento de suas operagfes no futuro, seja em termos aceitaveis ou absolutos. Estes desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes ou qualquer
outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente a Devedora e o valor de mercado de suas acoes.

Além disso, o Presidente dos Estados Unidos Joe Biden tem um poder consideravel na determinacéo de politicas e acdes governamentais que podem ter um efeito adverso relevante sobre a economia global e a estabilidade
politica mundial. A Devedora ndo pode assegurar que o governo do Presidente Biden ird manter politicas projetadas para promover a estabilidade macroecon6mica, disciplina fiscal e investimento doméstico e estrangeiro, o que
podera ter um efeito adverso relevante nos mercados financeiros e de valores mobiliarios no Brasil, em empresas brasileiras, incluindo a Devedora, e sobre valores mobiliarios emitidos por emissores brasileiros, incluindo as
acoOes de emissdo da Devedora.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagao Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do géas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagéo do dolar, esses aumentos causariam ainda mais presséo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do precgo dos graos devido a alta procura, a demanda pela producgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que gera ainda mais presséo inflacionaria.
Importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e, por consequéncia, 0 mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de
2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nac¢fes indiretamente interessadas na questéo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global.

Estes desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente a Devedora e o valor de mercado das ac6es
de sua emisséo.

Por fim, essas tensdes podem gerar uma instabilidade politica e econémica ao redor do mundo, impactando o mercado de atuacéo da Devedora e o mercado de agoes.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

f.iv_Ainflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la podem influenciar significativamente a incerteza econdmica no Brasil, e podem afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora

A inflacdo e algumas das medidas do Governo Federal tomadas na tentativa de combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, afetaram de forma negativa e
significativa a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. De acordo com o IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), as taxas de inflagdo anuais brasileiras em 2014, 2015, 2016,2017, 2018, 2019, 2020, 2021 e 2022 foram de 6,41%, 10,67%, 6,29%, 2,95%, 3,75%, 4,31%, 4,52%, 10,06% e 5,79%,
respectivamente. Ndo se pode garantir que a inflacdo de 2023 sera inferior a taxa de inflagdo verificada em 2022 ou que permanecera estavel. Para o ano de 2022 a meta de inflacdo foi fixada no patamar de 3,50%
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As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, limitando assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos ou redugfes da taxa de juros, intervencéo no mercado de cambio e ac¢Bes visando a ajustar ou fixar o valor do real, poderédo
acarretar aumentos da inflagdo. Ademais, as pressdes inflacionarias e a eventual politica adotada pelo Governo Federal para combaté-la poderdo impactar o custo dos endividamentos da Devedora e os custos de captagdo de
novos empréstimos, bem como restringir a capacidade de acesso da Devedora a mercados financeiros estrangeiros, afetando adversamente os negdcios, as condi¢des financeiras e os resultados da Devedora.

Ainda, eventual politica anti-inflacionaria adotada pelo Governo Federal poderéa resultar em desaceleracéo no nivel de atividade econémica e queda do poder aquisitivo da populagéo, o que também podera gerar consequéncias
negativas para os negécios, condi¢éo financeira e o resultado das opera¢des da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

f.v O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia do pais. Essa influéncia, bem como condi¢cdes politicas e econdmicas do Brasil, pode, indiretamente, afetar
negativamente o negécio da Devedora, sua situacédo financeira e seus resultados operacionais

O governo brasileiro intervém na economia do Brasil e, ocasionalmente, realiza mudangas significativas nas politicas e regulamentagfes. As a¢des do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e
regulamentacdes geralmente envolvem, dentre outras medidas, aumentos nas taxas de juros, questdes fiscais e monetérias, controles de precos, interferéncias no mercado cambial, limites a importagdes, ndo renovacao ou
alteracdes de regimes de concesséo e contratos administrativos, entre outros. A Devedora possui algumas lojas sujeitas a concesses administrativas em aeroportos administrados direta ou indiretamente pelo governo. Uma
alteracdo ou ndo renovacao de concessdes a que a Devedora esteja submetida pode criar a necessidade de alterar a localizagéo de lojas. A Devedora ndo consegue prever as politicas ou regulamentacdes que o Governo
podera adotar no futuro. Seu negdcio, sua situagao financeira, seus resultados operacionais e suas perspectivas poderdo ser afetados negativamente por essas acoes.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Baixa.

f.vi Qualquer queda adicional no rating de crédito da Devedora ou do Brasil pode afetar adversamente o acesso e/ou o limite das linhas de financiamento para os investimentos da Devedora

As agéncias de rating avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, que se baseiam em uma série de fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condi¢des fiscais e orcamentarias, métricas de endividamento e
a perspectiva de alteracdes em qualquer um desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuidos a Devedora e ao seu acionista controlador sao avaliados regularmente.

Os ratings de crédito afetam a percepc¢éo de risco dos investidores e, em consequéncia, o preco de negociagdo de valores mobiliarios e rendimentos necessarios na emissao futura de dividas nos mercados de capitais.

Considerando que a Devedora atua em negdcios regulados e seu rating corporativo é atrelado ao rating soberano do Brasil, qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer queda no rating da Devedora podera
aumentar a percepgao de risco dos investidores e, consequentemente, aumentar o custo futuro de emisséo de dividas e afetar adversamente o preco de negociagdo dos nossos valores mobiliarios.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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f.vii A relativa volatilidade e a falta de liguidez no mercado de capitais brasileiro e/ou das ac8es de emissédo da Devedora poderao limitar a capacidade de venda das acdes pelo preco e momento desejados

O mercado de valores mobiliarios brasileiro € substancialmente menor, menos liquido, mais volatil e mais concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios internacionais. Tais caracteristicas de mercado podem limitar
substancialmente a capacidade dos detentores de agdes de vendé-las ao preco e na ocasido em que desejarem fazé-lo e, consequentemente, poderdo vir a afetar negativamente o preco de mercado das ac¢des. Adicionalmente o prego de
mercado das a¢bes de emissédo da Devedora poderd flutuar por diversas razoes, incluindo os fatores de risco mencionados no Formulério de Referéncia, por motivos relacionados ao desempenho operacional e financeiro da Devedora e
por quesitos macroecondmicos, nacionais e internacionais, que ndo podem ser controlados pela Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

f.viii Surtos de doencas transmissiveis em escala global tém acarretado medidas diversas cujos efeitos podem levar a maior volatilidade no mercado de capitais global e a potencial desaceleracédo do crescimento
da economia brasileira

Surtos de doencgas transmissiveis em escala global, como o recente surto do virus COVID-19, conhecido como corona virus, tém levado autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do mundo a adotar uma
série de medidas voltadas a contencéo do surto, que podem incluir, restricdes a circulacéo de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos publicos,
suspenséo de operagdes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas.

Tais medidas podem impactar as operacdes das empresas e 0 consumo das familias, e por consequéncia afetar as decisdes de investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos mercados de capitais globais, além da
potencial desaceleracdo do crescimento da economia brasileira, que tinha sido recentemente retomado. Estes fatores podem afetar material e adversamente os negdcios e os resultados das operacdes da Devedora, bem como a cotagao
das ac¢des de emisséo da Devedora.

Mais especificamente para a Devedora, pode haver interrupcédo da cadeia de pecas/suprimentos para automdveis. Atualmente, a cadeia de suprimento global esta impactada e diversos fabricantes de equipamentos ja reduziram
o fornecimento de pecas e/ou de matérias-primas. Em decorréncia destas paralisacfes, os fornecedores da Devedora poderdo ter seu estoque afetado e, consequentemente, reduzir noSso acesso a ativos relevantes para a
expansao de nossa oferta, 0 que pode afetar material e adversamente os negécios e os resultados das operacdes da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.

f.ix Diminuic6es no nimero de passageiros de empresas aéreas ou no fluxo de pessoas em aeroportos poderiam nos afetar de forma negativa

Nossas operacGes em terminais aeroportudrios poderiam ser negativamente afetadas por uma diminuicdo no nimero de passageiros de empresas aéreas ou de motoristas que transitam por aquelas instalagdes. A ocorréncia de qualquer
evento fora de nosso controle, como ataques terroristas, furacoes, desastres naturais, acidentes e pandémicos como a do virus H1N1 (gripe suina) e do virus COVID-19 (coronavirus), podem levar a uma redugdo no nimero de
passageiros de companhias aéreas. Qualquer evento de natureza semelhante, mesmo que néo afete diretamente o setor de viagens, ou 0 mero receio quanto a ocorréncia de um desses eventos, pode levar a uma reducéo significativa no
numero de passageiros de companhias aéreas. Adicionalmente, qualquer interrupcdo ou suspensao dos servicos fornecidos por empresas aéreas, como resultado de dificuldades financeiras, disputas trabalhistas, trabalho de construcéo,
seguranca adicional ou qualquer outro fator relevante, poderia afetar de forma negativa o nimero de viajantes. Pode também haver diminui¢cdes nas viagens para o Brasil como resultado da preocupacéo em relagdo as altas taxas de
contaminagdo. Aumentos nas tarifas de empresas aéreas devido a aumentos nos pregos dos combustiveis podem também reduzir o trafego de passageiros. No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022, a Devedora contava com
50 pontos de atendimento localizados em aeroportos. Redugfes no trafego de passageiros resultariam em uma diminuicdo em nossas vendas e podem ter um impacto negativo significativo sobre nosso negdcio, condicéo financeira e
resultados operacionais. Além disso, os locais das lojas podem perder a atratividade devido a alteragdes no tréfego de pedestres e/ou automdveis, condigdes demograficas ou econdmicas da area, que poderiam resultar na reducéo das
vendas nestes locais. A ocorréncia de qualquer de tais eventos poderia nos afetar de forma negativa. CONFIDENCIAL 50
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Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g. Riscos Relacionados a Fiadora

g.i O valor de venda dos veiculos utilizados nas operac8es da Fiadora é fundamental para o retorno esperado de seus contratos, sendo que seus resultados poderéo ser afetados por falhas na determinacéo de
precos de venda dos referidos veiculos

O modelo de negécios da Fiadora consiste em um ciclo que se inicia com a compra de veiculos a serem utilizados para locagdo a seus clientes e termina com sua posterior venda ao final do periodo que a Fiadora entender
adequado para tanto, considerando-se fatores como condi¢Ges de mercado, critérios de quilometragem, condi¢ao do veiculo no momento da desmobilizacéo e historico de sinistralidade.

O valor do aluguel e da diaria de cada veiculo leva em consideragao o seu valor de venda ao término do referido ciclo, sendo o seu volume e preco na venda determinantes para se alcangar o retorno minimo esperado de cada
operacdo. Além disso, os pregos praticados no mercado de locagdo de veiculos também podem eventualmente influenciar o valor do aluguel.

A restricdo ao crédito e o aumento da taxa de juros, por exemplo, podem afetar direta ou indiretamente o mercado secundario desses veiculos e reduzir de forma significativa a liquidez destes. A volatilidade de pregos de
mercado pode também reduzir o valor de venda dos veiculos, criando um maior desagio em relacao ao prego pelo qual sdo adquiridos. Caso a estimativa de depreciacéo efetiva futura ndo seja adequadamente realizada pela
Fiadora, seus negdcios, sua condigao financeira e seus resultados operacionais poderdo ser afetados negativamente. Além disso, como a Fiadora ndo pode assegurar o comportamento do mercado na absorcao destes
veiculos, o célculo de depreciacéo estimada dos veiculos, calculada pela diferenga entre o custo de aquisi¢ao do veiculo e o valor de mercado estimado na data de venda, podera ser superior ao calculo estimado, o que, por
sua vez, poderia afetar de forma adversa os negécios da Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Alta.

g.ii O financiamento da estratégia de crescimento e renovacdo da frota da Fiadora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento da Fiadora dependem de sua capacidade de fazer investimentos e renovar e expandir sua frota. Para financiar a frota, a Fiadora precisa captar recursos para
realizar investimentos, seja por meio de divida ou aumento de capital. Nao é possivel garantir que a Fiadora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e para financiar sua estratégia de
expansao ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condicdes macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado,
seja pelo desempenho da Fiadora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante a Fiadora. Se a Fiadora ndo renovar sua frota de veiculos, seu negécio de aluguel de
carros pode se tornar menos competitivo se comparado com o de seus concorrentes.

Em adigdo, o crescimento da Fiadora focado em adquirir veiculos elétricos e hibridos para a expanséo da frota durante os anos, alavancado pelo aumento da produgdo mundial de tais veiculos, resultam em uma maior
necessidade de capital investido.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Alta.

CONFIDENCIAL 51

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O TERMO DE SECURITIZACAO E OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA
EMISSORA, DA DEVEDORA E DA FIADORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

g.iii A Fiadora ndo mantém seguro contra certos riscos

Os veiculos da modalidade rent a car (“RAC”) possuem seguro contra terceiros com cobertura limitada para danos materiais, morais e corporais durante o periodo em que estao alugados pelos clientes. A Fiadora podera ser
responsabilizada pelo ressarcimento de danos a terceiros caso os danos ocasionados ultrapassem a cobertura contratada.

Portanto, a Fiadora esta exposta a responsabilidades para as quais pode ndo estar segurada, decorrentes de dano moral, corporal ou material aos veiculos resultantes da utilizacdo dos carros alugados acima do valor coberto
pelo seguro contratado ou para os carros nédo segurados.

Além disso, a politica de contratagdo de seguros da Fiadora eventualmente podera ser reajustada para se adequar a eventuais normas de autoridades brasileiras e manter o equilibrio financeiro das locacdes de veiculos. Na
hipétese de ndo conseguir recuperar estes valores dos usuarios/clientes que alugaram os carros, os resultados operacionais da Fiadora poderdo ser afetados negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Alta.

g.iv A Fiadora depende de sistemas automatizados e informatizados

A Fiadora é dependente de sistemas automatizados para operar 0s negdcios, inclusive sistema computadorizado de reserva, sistemas de telecomunicacdes e site na Internet. O desempenho de vendas pela internet pode ser
impactado em caso de interrupgdes ou falhas de sistema que venham a tornar o site indisponivel, ou que o impecam o atendimento das reservas. Falhas substanciais no sistema de reservas ou sistema de telecomunicag6es
podem reduzir a atratividade dos servigos e podem levar os clientes a alugarem em concorrentes. Além disso, a tecnologia da informacéo é essencial para manter o sistema de controles internos da Fiadora.

Adicionalmente, os sistemas de informacéo estdo expostos a virus, softwares mal-intencionados e outros problemas que podem interferir inesperadamente na operacéo, além de falhas nos controles de seguranga de rede que
podem também afetar o desempenho, uma vez que os servidores estdo vulneraveis a virus, quebras ou panes, que podem resultar em interrupgdes, atrasos, perda de dados ou na incapacidade de aceitar e atender as reservas
dos clientes. Qualquer interrupgdo nos sistemas ou sua infraestrutura subjacente poderia resultar em um efeito material adverso sobre 0os negocios como perdas financeiras, aumento dos custos e prejudicar de forma geral a
Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Alta.

g.v Falhas na protecdo de dados pessoais podem afetar a Fiadora de forma adversa

A Fiadora administra e retém informacdes relacionadas a seus clientes, identificados ou passiveis de identificacdo, e seus empregados no curso regular de suas operagfes. DivulgacBes ndo autorizadas ou brechas de
seguranca podem sujeitar a Fiadora a ag6es judiciais e san¢des administrativas, bem como impactar negativamente sua reputagao.

Os negécios da Fiadora estdo expostos ao risco de uma possivel ndo observancia das politicas, ma conduta, negligéncia ou fraudes cometidas por funcionarios de modo que informacdes pessoais de clientes se tornem
disponiveis a terceiros, o que podera resultar em sancdes regulatdrias e prejuizo de reputacéo e financeiro. Além disso, os sistemas da Fiadora podem sofrer violagfes resultando no acesso ndo autorizado, apropriacao indébita
de informacgdes ou dados, supressdo ou modificagdo de informagdes sobre clientes, ou ataques de negacgédo de servi¢o ou outra interrupgdo das operagbes comerciais. A Fiadora pode néo ser capaz de prevenir ou impedir a ma
conduta de funcionarios ou de terceiros.
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Dado que as técnicas utilizadas para obter o acesso nao autorizado e sistemas de sabotagem mudam constantemente e poderdo ndo ser conhecidos até que sejam lancados contra a Fiadora ou seus prestadores de servigos
terceirizados, talvez a Fiadora ndo sera capaz de antecipar ou implementar medidas adequadas para fornecer protegdo contra esses ataques. Caso ndo seja possivel evitar essas violagdes de seguranga, a Fiadora poderia
estar sujeita as obrigagdes legais e financeiras, tais como previstas na LGPD, como adverténcia, obrigagdo de divulgacdo de incidente, eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da
empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, podendo alcangar, no total, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) por infragdo. Cabe lembrar que a LGPD entrou em vigor em
janeiro de 2021. Por fim, caso ocorra algum incidente, a reputacéo da Fiadora também seria prejudicada, resultando em perda substancial de receita decorrente da perda de vendas e descontentamento dos clientes.

Atualmente, o tratamento de dados pessoais no Brasil é regulamentado por uma série de normas previstas de forma esparsa na legislagédo, como, por exemplo, na Constituicdo Federal, no Cddigo de Defesa do Consumidor, no
Cddigo Civil e no Marco Civil da Internet. Os esforgos para protecdo dos dados pessoais tratados nos sistemas da Fiadora podem n&o garantir que essas prote¢es sejam adequadas e atendam as regras estabelecidas na
legislagao vigente.

A LGPD entrou em vigor no més de janeiro de 2021 e transformou o sistema de prote¢do de dados pessoais no Brasil. A LGPD estabelece um novo marco legal a ser respeitado nas operagdes de tratamento de dados
pessoais. Ademais, a LGPD estabelece, entre outros temas, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais aplicaveis ao tratamento de dados pessoais, requisitos para obtengdo de consentimento, obrigagfes e
requisitos relativos a incidentes de seguranga, vazamentos e transferéncia de dados pessoais, bem como prevé a criacdo da Autoridade Nacional de Protecéo de Dados. Assim, a Fiadora pode ter dificuldades para adequar-se
a nova legislacao, tendo em vista a quantidade e complexidade de novas obriga¢des a serem cumpridas.

Quaisquer eventos em que informacdes de clientes possam ser comprometidas, sujeitas ao acesso ndo autorizado e outras violagbes de seguranca poderdo reduzir a demanda pelos servigcos e produtos da Fiadora,
ocasionando um impacto substancial e adverso em seus negocios e resultados operacionais, o que podera resultar em investimentos adicionais na sua implementagao.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Alta.

g.vi A Fiadora estéd sujeita a riscos relacionados a disputas judiciais e administrativas, as quais podem afetar de forma adversa 0s seus resultados

A Fiadora é (incluindo seus administradores e afiliados), ou podera ser no futuro, parte em diversos processos administrativos, judiciais, arbitrais ou inquéritos envolvendo questées civeis, tributarias, trabalhistas, ambientais e
criminais, além de processos administrativos sancionadores, no ambito de 6rgéos reguladores tais como CVM, SUSEP ou CADE, no curso de seus negécios. Os valores provisionados ou retidos podem ndo ser suficientes para
cobrir todas as eventuais condenacdes que a Fiadora venha a sofrer.

DecisBes ou acordos desfavoraveis com relagdo a processos judiciais ou arbitrais ou, ainda, procedimentos administrativos poderdo resultar em desembolsos de caixa relevantes para nos, restricbes de direitos, além de afetar
nossa condicao reputacional de forma negativa.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.
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g.vii Aumentos significativos nos custos dos insumos necessarios as atividades da Fiadora podem afetar adversamente seus resultados operacionais

A Fiadora esta sujeita a aumentos, por parte de seus fornecedores e prestadores de servicos nos custos dos insumos e servicos necessarios as suas atividades, tais como, pegas de reposi¢cdo ou mao de obra. A Fiadora nao
pode prever quando os pregos destes insumos e servigos sofrerdo aumentos ou reajustes, inclusive aqueles provocados por aumento de demanda ou das politicas de venda praticadas pelos fabricantes. Caso haja um aumento
na demanda ou uma mudanc¢a desfavoravel na politica de venda, a Fiadora podera enfrentar aumento de custos e consequente diminuicdo de suas margens. Como 0s precos cobrados pela Fiadora de seus clientes nas
atividades de locagéo de veiculos levam em consideragdo o custo de aquisicdo dos seus insumos, caso ndo seja possivel a Fiadora repassar os aumentos dos custos aos clientes, 0os negdcios, sua condi¢éo financeira e
resultados podem ser impactados material e adversamente.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

g.viii Os negécios de aluguel de carros possuem poucas ou nenhuma barreira de entrada. Novos competidores podem entrar no mercado a qualquer momento

Os negocios de aluguel de carros possuem baixas barreiras de entrada. Em um mercado altamente pulverizado, competidores podem investir para entrarem neste negocio a qualquer momento. A Associagdo Brasileira das
Locadoras de Automoveis (“ABLA”), em seu “Anuario Brasileiro do Setor de Locagéo de Veiculos 2023”, indica que havia 22.941 empresas locadoras de veiculos com CNPJ ativo na Receita Federal em 2022. O ambiente
altamente competitivo e a estratégia de crescimento dos competidores podem provocar uma queda de preco nas tarifas de aluguel e afetar negativamente nosso resultado operacional.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

g.ix Os resultados da Fiadora podem ser afetados pelo aumento do custo de aquisi¢éo de carros novos

A frota de veiculos da Fiadora é renovada periodicamente, conforme seja necessario em razdo do desgaste resultante da utilizagao dos veiculos disponibilizados para locacéo e para terceirizacdo de frotas. Dessa forma, os
resultados da Fiadora estdo em grande medida atrelados as condicdes para aquisigdo de veiculos negociados junto aos seus fornecedores e pela larga escala de tais aquisicdes — seja em fungéo de aquisi¢es realizadas
individualmente pela Fiadora, seja por negociacdes realizadas em conjunto com as demais empresas de seu grupo econdémico.

Caso haja um aumento na demanda pela compra de carros novos que reduza a capacidade dos fabricantes de carros de atenderem a demanda de mercado e/ou resulte em um aumento de precgos, caso a Fiadora ndo seja
capaz de manter os niveis atuais de descontos que tem negociado com os seus fornecedores, ou ainda na hipétese de uma mudanga desfavoravel na politica de venda de carros as empresas de locagdo de carros e
terceirizacgao de frotas, a Fiadora podera enfrentar aumento de custos e consequente diminuicao de suas margens. Como os precgos cobrados pela Fiadora de seus clientes nas atividades de locacao de carros e terceirizagéo de
frotas levam em consideracéo o custo de aquisi¢éo de carros novos, 0s negocios, a condi¢éo financeira e os resultados operacionais da Fiadora podem ser adversamente impactados.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.
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g.x O sucesso da Fiadora depende de sua habilidade de atrair, treinar e reter profissionais capacitados

O sucesso da Fiadora depende da sua habilidade de atrair, treinar e reter profissionais capacitados para a condugéo de seu negécio. H4 competicdo na contratacéo de profissionais qualificados no setor de aluguel de veiculos e
caréncia de méo de obra especializada e qualificada. Ainda que seja capaz de contratar, treinar e manter profissionais qualificados, a Fiadora ndo pode garantir que ndo incorrerd em custos substanciais para tanto.
Adicionalmente, 0s negocios da Fiadora séo altamente dependentes dos membros de sua alta administragéo, 0s quais tem desempenhado papel
fundamental para sua construcdo. Caso algum deles venha a ndo mais integrar o quadro de funcionarios, a Fiadora podera ter dificuldades para substitui-los, o que podera prejudicar 0os negdcios e resultados operacionais.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

g.xi A Fiadora esté sujeita a compromissos restritivos (covenants)

A Fiadora esta sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com os termos e as condi¢Bes de contratos de empréstimos, que incluem, entre outros, limitagdes sobre sua capacidade de incorrer em endividamento
adicional. Além disso, os contratos contém disposicdes de vencimento antecipado e restricdes a novas captagdes em certas condi¢cdes, como por exemplo, a manutengdo de certos indices financeiros. Adicionalmente, a
existéncia de limitacdes sobre seu endividamento podera impedir a Fiadora de celebrar novos contratos para financiamento de suas operacdes ou para refinanciamento de suas obrigagdes existentes, o que podera afetar
adversamente seu negocio, resultados operacionais e situacdo financeira. Caso precise incorrer em novo endividamento em razao de sua estratégia de expansao ou por quaisquer outras necessidades de capital, a Fiadora
podera ser impedida de contrata-lo em virtude dessas restricdes ou ser obrigada a pagar antecipadamente o endividamento a respeito do qual as restrigdes serdo aplicadas, o que podera afetar negativamente seu fluxo de caixa
e seus resultados operacionais.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

g.xii Dificuldades na gestdo dos riscos de crédito e liquidez podem causar impactos adversos no desempenho financeiro e operacional e limitar o crescimento da Fiadora

A Fiadora possui créditos com prazos variaveis e seus clientes possuem diversos graus de solvabilidade, o que expde a Fiadora ao risco de ndo recebimento ou inadimplementos no &mbito de seus contratos e outros acordos
com eles. Caso um nimero significativo de clientes inadimpla suas obriga¢gfes de pagamento para com a Fiadora, sua condicao financeira, resultados operacionais ou fluxos de caixa podem ser adversamente afetados.

Além disso, eventuais dificuldades da Fiadora em obter capital de giro junto a investidores e instituigcbes financeiras para suas atividades operacionais podem causar descasamento de prazo ou de volume para atender as
necessidades operacionais e, desse modo, limitar ou restringir o nivel de atividade nas operacdes para honrar os compromissos, impactando adversamente os resultados financeiros e operacionais e, por consequéncia, 0
crescimento da Fiadora.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

g.xiii A Fiadora pode vir a obter capital adicional no futuro por meio da emisséo de ac8es, 0 que podera resultar em uma diluicdo da participacdo dos acionistas em seu capital social

A Fiadora pode precisar captar recursos adicionais no futuro por meio de emissdes publicas ou privadas de a¢des ou valores mobiliarios conversiveis em ag6es para financiar suas iniciativas de crescimento. Qualquer captagao
de recursos por meio da distribuicdo publica de parcela primaria de agGes ou valores mobiliarios conversiveis em agdes que seja feita sem o direito de preferéncia aos acionistas, nos termos da regulamentacéo aplicavel, podera
resultar na diluicdo da participagdo destes investidores no capital social da Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa. CONFIDENCIAL 55
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g.xiv Parte dos iméveis que a Fiadora ocupa estd em processo de obtencdo ou de renovagéo de alvaras, licengas municipais, ambientais e do corpo de bombeiros

A Fiadora e suas controladas dependem de diversos cadastros perante 6rgaos da Administracao Publica federal, estadual e municipal e de licengas e alvaras para funcionamento. Parte de nossas unidades esta em processo de
obtencao ou de renovacéo e poucas unidades ainda ndo deram inicio ao processo para obtencgao de tais licengas. Os alvaras de funcionamento e os alvards do Corpo de Bombeiros em diversas localidades possuem prazo de
validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem 0 pagamento de taxas de renovacéo. Na data deste Formulario de Referéncia, a Fiadora ndo possui 5% de suas licengas e 21% encontram-se em processo
de renovacéo.

Em razéo das dificuldades e lentiddo de alguns 6rgdos administrativos, a Fiadora e suas controladas podem n&o conseguir obter todas as licengas, alvaras e autorizagdes necessarias ou, ainda, ndo obter as suas renovagoes
de forma tempestiva. A ndo obtencéo ou a ndo renovacao de tais exigéncias pode resultar na impossibilidade de operacéo de suas unidades e até, conforme o caso, na interdigdo e fechamento temporério dessas unidades até
gue a pendéncia seja superada, bem como na aplicagdo de multas. A estratégia da Fiadora pode ser afetada negativamente caso ocorra a impossibilidade de operacgdo dessas unidades e/ou sua interdicdo ou fechamento em
decorréncia da ndo obtengdo ou ndo renovacao de cadastros, alvaras e licencas exigidos, o que podera impactar negativamente os resultados operacionais da Fiadora e suas controladas.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xv Nao héa como garantir o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio aos acionistas da Fiadora no futuro

Qualquer deciséo futura de pagar dividendos para as aces de emissdo da Fiadora sera discricionéaria, observado também o disposto na Lei das Sociedades por A¢fes. A decisdo de distribuir dividendos e/ou juros sobre o
capital préprio dependera da rentabilidade, condi¢do financeira, plano de investimentos, restrices impostas pela legislacdo aplicavel, assim como de outros fatores. Além disso, a capacidade da Fiadora de pagar dividendos
e/ou juros sobre o capital proprio dependera da sua capacidade de gerar lucro liquido. Deste modo, ndo ha como assegurar que a Fiadora ird pagar ou sera capaz de pagar proventos aos seus acionistas.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xvi Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Fiadora a riscos inesperados ou imprevistos, o que poderia afetar adversamente seus negocios

Os sistemas, politicas e procedimentos da Fiadora de controles internos podem néo ser suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar praticas inapropriadas, fraudes, comportamento desonesto ou violagdes de leis a que
esta sujeita por parte de qualquer pessoa agindo em seu nome, interesse ou beneficio, seus acionistas, afiliadas, funcionarios, diretores, executivos, parceiros, administradores, empregados, agentes e prestadores de servigos
ou que tais pessoas nao pratiquem acdes violando as politicas e procedimentos da Fiadora. Adicionalmente, fornecedores e sociedades que prestam servicos a Fiadora ndo estéo sujeitos as politicas internas da Fiadora.

Se a Fiadora néo for capaz de manter seus controles internos operando de maneira efetiva, podera nédo ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a ocorréncia de praticas inapropriadas, erros ou
fraudes. A falha ou a ineficacia nos controles internos, tais como aquelas que possam vir a ser apontadas pelos auditores da Fiadora, podera ter um efeito adverso significativo em seus negécios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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g.xvii As medidas adotadas pela Fiadora podem néo ser suficientes para evitar violagcdes de leis de combate a corrupcdo, fraudes e praticas irregulares por parte de seus administradores, empregados e
fornecedores, 0 que pode gerar multas regulatérias e danos a reputacédo da Fiadora

A Fiadora pode ndo ser bem-sucedida em sua fungéo de prevenir ou detectar todas as praticas inadequadas, fraudes ou viola¢des as leis ou as suas politicas internas, incluindo leis anticorrup¢éo e normas de compliance, por
parte de suas afiliadas, funcionarios, administradores, parceiros, agentes e fornecedores ou evitar que tais pessoas pratiquem acdes violando suas s politicas e procedimentos. A Fiadora esta exposta a comportamentos
incompativeis com a sua ética e padrdes de conformidade e sujeitos a viola¢des de seu codigo de conduta em decorréncia de conduta ilicita nos negécios, bem como a ocorréncia de comportamento fraudulento e desonesto por
parte das pessoas acima mencionadas. Tal descumprimento pode resultar em penalidades, contingéncias, multas, com a decorrente responsabilizacéo subsidiaria ou solidaria da Fiadora, perda de licencas e impossibilidade de
contratagdo com poder publico, bem como prejuizos & sua reputagédo. Todas as circunstancias descritas acima podem ter um efeito material adverso sobre 0 negdcio da Fiadora, os seus resultados operacionais, sua situagéo
financeira e sua imagem.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xviii A Fiadora pode néo ser bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de aquisic8es

N&o ha como assegurar que a Fiadora sera bem-sucedida em identificar, negociar ou concluir quaisquer aquisi¢es. Adicionalmente, a integracéo de empresas adquiridas podera se mostrar mais custosa do que o previsto.

A Fiadora ndo pode garantir que sera capaz de integrar as empresas adquiridas ou seus bens em seus negdécios de forma bem-sucedida, tampouco de averiguar as contingéncias das empresas adquiridas, visto que grande
parte das empresas do setor em que atua ndo possui informagdes financeiras auditadas. O insucesso da sua estratégia de novas aquisicbes pode afetar, material e adversamente, sua situacéo financeira e os resultados da
Fiadora.

Além disso, quaisquer aquisicBes de maior porte que a Fiadora vier a considerar poderdo estar sujeitas a obtencdo de autorizagfes das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e demais autoridades brasileiras. A Fiadora
pode nao ter sucesso na obtencao de tais autorizagdes necessarias ou na sua obtencédo em tempo habil para integrar as empresas adquiridas de modo eficaz e estratégico.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xix A Fiadora possui um acionista controlador direto cujos interesses podem ser conflitantes com os interesses de seus investidores

O acionista controlador direto da Fiadora, SIMPAR PARTICIPACOES S.A., detém, na data deste Prospecto, a maioria do seu capital social. Tal acionista controlador tem poderes para, dentre outros: (i) eleger e destituir a
maioria dos membros do conselho de administracéo da Fiadora, estabelecer a politica administrativa da Fiadora e exercer o controle geral sobre a administracéo da Fiadora e de suas controladas, (ii) vender ou transferir agcdes
que representem o controle da Fiadora, nos termos do seu estatuto social, e (iii) determinar o resultado de qualquer deliberacdo dos acionistas da Fiadora, inclusive em operacdes com partes relacionadas, reorganizacdes
societarias, alienacdes de ativos, incluindo a venda de todos ou substancialmente todos os ativos, assim como parcerias e a época de pagamento e distribuicdo de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de
pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por Agdes.

O acionista controlador da Fiadora podera ter interesse em realizar aquisi¢fes, alienacdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operacdes similares que podem ser conflitantes com os interesses dos seus outros
investidores e causar um efeito material adverso nas suas atividades, situacado financeira e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa. CONFIDENCIAL 57
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g.xx O mercado brasileiro de fabricacdo de automdéveis € marcado por uma forte concentracdo de montadoras de veiculos

Os principais fornecedores da Fiadora sdo as montadoras de veiculos. O setor brasileiro de fabricagdo de automdveis leves e de autopecas € fortemente controlado por seis montadoras — FCA, Volkswagen, Fiat, Hyundai e
Jeep — que juntas foram responsaveis por mais de 76% das vendas do mercado doméstico em 2021 conforme dados da ANFAVEA — Associacéo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores. Caso ocorra uma mudanga
na capacidade instalada e nas politicas e condigdes de vendas de veiculos pelas montadoras, a capacidade da Fiadora de renovar e expandir sua frota de veiculos e, consequentemente, seus negdcios, resultados operacionais,
situagdo financeira e perspectivas poderéo ser afetados negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xxi As atividades da Fiadora dependem de seu relacionamento com seus fornecedores

O sucesso das atividades da Fiadora relacionadas a aquisi¢céo e venda de ativos depende, em grande medida, da condi¢&o financeira, da reputagdo, do marketing, da estratégia gerencial e, principalmente, do relacionamento
comercial da Fiadora com tais fornecedores e da capacidade de seus fornecedores de projetarem, produzirem e distribuirem ativos desejados pelo publico.

As atividades da Fiadora e de suas controladas relacionadas ao setor de locacéo de veiculos dependem de seu relacionamento com as montadoras desses ativos e fornecedores de pecas. Ainda, os fornecedores da Fiadora,
exercem grande influéncia sobre parte de suas atividades, podendo requerer que a Fiadora atenda a determinados padrdes de estética, qualidade, satisfagdo do consumidor, critérios financeiros como capital minimo de giro, padroes
de manutencéo e preservagdo dos estoques, bem como restringir a liberdade da Fiadora de associar suas atividades e produtos as suas imagens e marcas, 0 que pode acarretar em custos substanciais. Caso seus fornecedores
rescindam ou ndo renovem 0s contratos, por conta de inadimplementos, falta de alcance aos padrfes de satisfacdo, alteracdes em estruturas internas de geréncia e controle societario da Fiadora que ndo contem com suas
aprovacdes, ou por outros critérios, a Fiadora pode ndo ser contemplada com programas de beneficios e outras vantagens como, por exemplo, a consolidacdo de um estoque atraente, e, como consequéncia, nossas atividades,
resultados operacionais e financeiros, podem ser prejudicados.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xxii A Fiadora esté exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais, 0 que pode afetar desfavoravelmente sua condigéo financeira e resultados operacionais

A Fiadora esté sujeita ao risco de crédito relacionado aos pagamentos de seus clientes em contrapartida ao aluguel de veiculos e aos contratos de terceirizagdo de frotas. Caso os clientes da Fiadora venham a descumprir suas
obrigacdes de forma a acarretar perdas acima das expectativas, sua condi¢do financeira e resultados operacionais poderdo ser negativamente afetados. A taxa de inadimpléncia dos clientes da Fiadora foi de 0,5%, 1,1% e
1,3%, respectivamente, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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g.xxiii A deterioracdo das condicBes econdmicas e de mercado em outros paises, principalmente nos emergentes ou nos Estados Unidos, pode afetar negativamente a economia brasileira e os neg6cios da
Fiadora

O crescimento da Fiadora estd diretamente atrelado & expansédo do mercado interno brasileiro e seus negdcios estdo fortemente integrados a economia e as operagdes de seus clientes, distribuidos em diversos setores
econdmicos. Os resultados operacionais da Fiadora, principalmente os relacionados ao mercado de aluguel de carros, séo fortemente afetados pelo nivel de confianga e de atividade econdmica no Brasil. Uma redugéo na
atividade econdmica resulta na diminuigdo nas viagens de turismo, negdcios, investimentos e aumento do desemprego e, consequentemente, em redugdo na demanda de aluguéis de carros. A reducao do ritmo de crescimento
econdmico do pais, com retracdo da demanda no atacado e varejo, e a reducédo de investimentos em bens de capital e infraestrutura podem afetar diretamente o resultado operacional e financeiro da Fiadora. Uma reducgéo na
atividade econdmica tipicamente resulta na diminuicdo de viagens de lazer e atividades de turismo, o que pode causar redu¢édo na demanda de aluguel de carros. Considerando que parte das atividades de RAC da Fiadora é
alimentada pelo movimento turistico, uma grande redugéo do turismo advinda da desaceleragédo econdmica pode impactar tais atividades.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios e a economia brasileira séo afetados por condigées de mercado e econémicas internacionais em geral, especialmente as condi¢des econdmicas dos Estados Unidos.
Os precos das acdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), por exemplo, séo tradicionalmente sensiveis a flutuages nas taxas de juros dos Estados Unidos e ao comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro, afetando negativamente o prego das
acoes de emissédo da Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xxiv A reducdo na demanda de veiculos usados pode impactar adversamente 0os negdcios da Fiadora

A venda de carros usados € um importante fator do ciclo de negécios, sendo o seu volume e preco elementos importantes para o atingimento do retorno esperado de cada operagdo. Uma reducdo na demanda pelos ativos
desmobilizados da Fiadora, bem como restrigcdes a concessao de crédito e aumento das taxas de juros aplicaveis a financiamentos de aquisicdo de veiculos podem afetar direta ou indiretamente o mercado secundario desses
ativos e reduzir de forma significativa sua liquidez. A volatilidade de pre¢cos de mercado pode, ainda, reduzir o preco dos ativos desmobilizados da Fiadora ou de seu valor de venda, criando um maior desagio em relacéo ao
preco em que sao adquiridos. Todos estes fatores podem afetar a capacidade de venda destes ativos desmobilizados aos pregos incialmente estimados, o que pode afetar adversamente os negdcios, condicédo financeira e
resultados operacionais da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.

g.xxv A forte concorréncia nos segmentos de aluguel de carros pode afetar os resultados operacionais da Fiadora

O segmento de aluguel de carros é altamente competitivo e pulverizado. Segundo a Associagdo Brasileira das Locadoras de Automoveis, em 2022 o setor de locagao de veiculos contava com 22.941 locadoras, que apresentaram
faturamento total de R$36.8 bilhdes, com uma frota de 1.434 milhdes veiculos com idade média de 23,4 meses. As tarifas de locacéo consistem em um dos fatores importantes na deciséo de contratacéo destes servicos pelos
clientes e ambiente altamente competitivo e as estratégias de crescimento dos competidores podem afetar de forma material o resultado operacional da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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h. Riscos Relacionados a Regulacdo dos Setores em que a Fiadora atua

h.i Mudancas na legislacao fiscal podem resultar em aumentos em determinados tributos diretos e indiretos

O governo brasileiro implementa regularmente mudangas no regime tributério, representando potencial aumento na carga tributaria da Fiadora e na de seus clientes e fornecedores. Tais mudangas incluem alteragées em
aliquotas, alteragdes de interpretacéo sobre a incidéncia tributaria e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cuja arrecadacao € vinculada a finalidades governamentais especificas. Mudancas implementadas na
legislacao fiscal brasileira com propdsitos especificos, como por exemplo a regulamentagdo pelos estados de questdes relacionadas ao registro e licenciamento de veiculos automotores e a cobranga do IPVA, a reducgéo do
Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) sobre veiculos novos ocorrida em 2012 ou eventual incidéncia do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) na venda de veiculos seminovos, podem impactar na
depreciacéo da frota e no valor de mercado dos ativos da Fiadora. Aumentos na carga tributaria da Fiadora ou efeitos de mudancas na legislagao tributaria podem causar limitacdes operacionais no que se refere ao livre
remanejamento da frota, causar um aumento na carga tributéria e ainda impactar adversamente os seus negocios e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.

h.ii Parte das lojas da Fiadora néo esta localizada em iméveis préprios

Caso a Fiadora néo seja capaz de renovar as locag6es de suas lojas ou caso renove em termos menos favoraveis, nossas operacoes poderdo ser adversamente afetadas.

Grande parte dos iméveis em que estédo localizadas nossas lojas sdo alugados de terceiros que nédo sdo partes relacionadas a nds e sobre os quais a Fiadora ndo tem qualquer ingeréncia exceto pelos direitos previstos e
resguardados nos respectivos contratos de locacao.

Se nossos contratos de locagdo forem extintos, e se ndo conseguirmos renova-los ou se a renovagao implicar em condigdes desfavoraveis aos nossos negoécios, a Fiadora podera ser obrigada a alterar a localizagdo das nossas lojas
para locais sem a mesma visibilidade que possuimos atualmente ou que nao sejam tdo adequados considerando as localidades em que estdo situadas nosso publico-alvo. A renovagdo de contratos de locacéo em termos menos
favoraveis do que os atuais poderdo reduzir a rentabilidade de nossas lojas e afetar adversamente nossas receitas operacionais. Um eventual aquecimento do mercado imobiliario pode, ainda, inviabilizar ou retardar nossos planos
de expansédo, na medida em que torne mais onerosa a locagao de espacgos para a implantacéo de novas lojas. Ademais, uma parcela pequena dos nossos contratos de locagdo das lojas possui vigéncia por periodo indeterminado,
tendo em vista que 0s prazos locaticios previstos nos proprios contratos ja venceram, o que podera acarretar a desocupacéo do imével, caso ndo haja acordo para renovacéo do respectivo prazo locaticio.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

h.iii As leis e requlamentos ambientais e de salde e seguranca do trabalho podem exigir dispéndios maiores gue aqueles em que a Fiadora atualmente incorre para seu cumprimento e o descumprimento dessas
leis e regulamentos pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas

A Fiadora esta sujeita a legislagdo federal, estadual e municipal, bem como a regulamentos, autorizacdes e licencgas, relativos a protecdo da saude e seguranca do trabalho e do meio ambiente. Qualquer descumprimento
dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagées, ou falha na sua obtengdo ou renovagdo, podem resultar na aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢do de multas, cancelamento de
licencas e revogacao de autorizagBes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. A Fiadora ja incorreu e continuara a incorrer em dispéndios de capital e operacionais para
cumprir essas leis e regulamentos. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando que as leis ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo
necessarios para futuros gastos para manutengdo da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade
com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais em vigor pode causar um aumento nos custos e despesas da Fiadora, resultando, consequentemente, em lucros menores. CONFIDENCIAL 60
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Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i. Riscos Relacionados a Quest8es Macroeconémicas

i.i Alintervencado do governo brasileiro na economia nacional por meio de modificacdes significativas em suas politicas e normas monetarias, fiscais, crediticias e tarifarias podem afetar os negdécios da Fiadora

O passado recente da economia brasileira permite verificar inGmeros exemplos de medidas adotadas pelo governo brasileiro que alteraram significativamente a conducdo de suas politicas, com intuito de fazer frente as
situagbes econdmicas e politicas da época. Citam-se como exemplos os aumentos ou reducdes das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de salarios e precos, bloqueio ao acesso a contas bancarias,
desvalorizagdo cambial, controle de capital, limitacdo as importacgdes, intervengdes as concessdes no setor elétrico, dentre outras medidas.

Nesse sentido, a Fiadora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar no futuro. Os negdcios da Fiadora, sua situacao financeira, o resultado das operagdes e suas perspectivas futuras
poderao ser afetados de maneira significativa por modificagdes relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou influam em fatores, tais como:

. politica monetéaria;

. politica fiscal;

. politica cambial;

. estabilidade social e politica;

. expansao ou contragdo da economia global ou brasileira, conforme medida por taxas de crescimento do Produto Interno Bruto;
. controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior;

. flutuagdes cambiais relevantes;

. alteracdes no regime fiscal e tributéario;

. liqguidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. taxas de juros;

. inflacao;

. modificagéo nos critérios de definicdo de precos e tarifas praticados;

. racionamento de energia;

. abastecimento geral de combustivel;

. greves;

. intervengéo, modificacdo ou rescisdo de acordos governamentais e/ou autorizagbes

. governamentais; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
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A adocdao, por parte do Governo, de politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro podera contribuir para a incerteza econémica no Brasil, agravada pelos impactos da pandemia do COVID-19 no
ano de 2020 e 2021, e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera ter um efeito adverso para a Fiadora.

Além disso, a economia brasileira foi afetada por eventos politicos recentes que também afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, prejudicando assim o desempenho econdmico brasileiro. Adicionalmente,
qualquer falta de deciséo do governo brasileiro para implementar mudangas em certas politicas ou regulamentos podem contribuir para a incerteza econdmica dos investidores em relagcao ao Brasil e aumentar a volatilidade do
mercado, o que pode causar um efeito adverso relevante sobre nés e sobre nossas agdes.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i.ii A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios e resultados da Fiadora, além do preco de suas acfes e sua reputacao

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da economia do pais. Medidas que o governo adote ou deixe de adotar podem, ainda, gerar insatisfagdo popular, culminado em
greves, como foi 0 caso da greve dos caminhoneiros iniciada em todas as regifes do Brasil em maio de 2018. Além disso, crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o
que resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros seguem enfrentando um aumento da volatilidade devido as incertezas relacionadas a diversas investigagdes de corrupcdo em curso. Tais investigacdes tém tido impactos
negativos sobre a economia e o ambiente politico brasileiros. Membros do Governo Federal e do Poder Legislativo, bem como altos funcionarios de grandes empresas, estdo sendo processados pelo crime de
corrupgao, dentre outros crimes. A Fiadora ndo pode prever se desdobramentos de investigagfes em andamento ou futuras investigacdes poderdo causar a Fiadora danos ou prejuizos a sua imagem e reputacao,
atingindo, inclusive, seu patriménio e/ou suas atividades, direta ou indiretamente, o que podera impactar negativamente o preco de suas agdes.

Ressalta-se que o potencial resultado das investigagées sobre os esquemas de corrupgdo é incerto, mas as investigagcdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e a reputacdo das empresas implicadas e sobre a
percepcao geral do mercado brasileiro. A Fiadora néo pode prever se tais alegacdes levardo a uma maior instabilidade politica e econdémica ou se novas alegagdes poderéo envolver a Fiadora, suas subsidiarias, subcontratados
ou parceiros comerciais, impactando negativamente sua imagem e sua reputagao.

O desenvolvimento desses casos de condutas antiéticas tem afetado e pode continuar a afetar adversamente a condicdo financeira e os resultados operacionais da Fiadora, bem como o preco de negociagdo de suas acdes.
N&o é possivel prever se as investigagfes em curso irdo conduzir a uma maior instabilidade politica e econdmica, nem se novas alegagdes contra empregados e executivos do governo e/ou companhias privadas surgirdo no
futuro.

Adicionalmente, durante o més de abril de 2020, o ex-presidente Jair Bolsonaro se envolveu em discussfes politicas que culminaram na exoneracdo do entdo Ministro da Saude, Luiz Henrique Mandetta e do pedido de
exoneracgdo do entdo Ministro da Justica, Sergio Moro. Mencionados ex-Ministros eram considerados nomes fortes do Governo Federal e as ocasifes em que as alteragBes ministeriais ocorreram provocaram ainda mais
instabilidade na economia brasileira e no mercado de capitais. Nao é possivel garantir que o desenrolar desses eventos terd o conddo de provocar impactos adversos adicionais a situagdo politico-econémica do Brasil. Além
disso, a Fiadora ndo pode garantir que outros eventos politicos ndo provocardo ainda mais instabilidade na economia brasileira, no mercado de capitais e na cotacao de suas agoes.

Até a presente data, o ex-presidente Jair Bolsonaro esta sendo investigado pelo Supremo Tribunal Federal pela suposta préatica de atos impréprios alegados pelo ex-ministro da Justica, Sr. Sergio Moro. Segundo o0 ex-ministro, o
presidente teria solicitado a nomeacgéo de funcionarios da policia federal brasileira. Caso o ex-presidente tenha cometido tais atos, quaisquer consequéncias resultantes, poderiam ter efeitos adversos relevantes no ambiente

politico e econémico no Brasil, bem como em negdcios que operam no Brasil, inclusive em nossos negocios.
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Em 14 de abril de 2021, foi instaurada a Comissdo Parlamentar de Inquérito (“CPI”), para apurar desvios de recursos destinados ao combate dos efeitos da COVID-19. Contando com apoio e expedicdo de medida cautelar pelo
ministro do STF, Luis Roberto Barroso, para que fossem tomadas todas as providéncias necessarias para sua criacao e instalagcao, a CPI tem o proposito de investigar agcdes e omissdes do Governo Federal no enfrentamento
da pandemia e o colapso da saude no estado do Amazonas no comeco daquele ano. A CPI conclui seus trabalhos e emitiu relatério final que culminou no pedido de 80 indiciamentos, entre os quais o do ex-presidente Jair
Bolsonaro e de ex-ministros do governo por diversos crimes. As investigages foram encaminhadas a diversos érgédos, entre os quais a Procuradoria Geral da Republica, responsavel por apurar eventuais crimes cometidos por
pessoas com foro privilegiado.

Quaisquer consequéncias de tais investigacdes poderiam ter efeitos adversos relevantes no ambiente politico e econémico no Brasil, bem como em negdcios que operam no pais, inclusive nos negdécios da Fiadora.

Desta forma, a Fiadora ndo pode estimar o impacto dos desenvolvimentos politicos e macroecondmicos brasileiros e globais em seus negdcios. Além disso, instabilidades econdmicas e politicas podem levar a uma percepgao
negativa da economia brasileira e a uma maior volatilidade nos mercados de valores mobiliarios brasileiros, o que também pode afetar adversamente a Fiadora, assim como os seus valores mobiliarios. Qualquer instabilidade
econdmica continuada e incerteza politica também podem afetar adversamente os negécios da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i.iii Acontecimentos politicos, econdmicos e sociais e a percepcado de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios de emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de emissores brasileiros pode ser influenciado, em diferentes graus, pelas condigées econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo os Estados Unidos, China
e Unido Europeia, bem como outros paises latino-americanos e de mercados emergentes. A reacéo dos investidores a acontecimentos nesses paises pode resultar em um efeito adverso no preco de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de emissdo de emissores brasileiros. Os precos das a¢gdes negociadas no mercado de capitais brasileiro, por exemplo, tém sido historicamente suscetiveis as flutuacdes das taxas de juros nos Estados
Unidos, bem como as variacdes das principais bolsas de valores dos Estados Unidos. Embora as condigées econdmicas nos Estados Unidos China e Unido Europeia possam diferir significativamente das condicdes
econdmicas do Brasil, as rea¢8es dos investidores a acontecimentos nesses paises, ou nos paises de economia emergente, podem ter um efeito adverso sobre o preco de mercado de valores mobiliarios de emissores
brasileiros. Tais eventos podem incluir disputas comerciais, como a disputa recente entre os Estados Unidos e a China e que foi recentemente expandida a outros paises, incluindo o Brasil, apds o anuncio do Presidente
dos Estados Unidos com relacdo a aplicacdo de novas tarifas a produtos siderargicos exportados do Brasil, ou disputas entre os Estados Unidos e o Ird. Crises em outros paises da América Latina e de economia
emergente ou as politicas econdmicas de outros paises, em especial dos Estados Unidos e paises da Unido Europeia, podem reduzir o interesse dos investidores por titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros,
incluindo os valores mobiliarios de emissdo da Fiadora. Tal fator pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e ao financiamento das operag6es da Fiadora no futuro, seja em termos aceitaveis ou absolutos. Qualquer
desses acontecimentos pode afetar adversamente 0s negocios e o preco de mercado das a¢des ordinarias de emisséo da Fiadora.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de economia emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos
no Brasil e direta ou indiretamente, impactaram o mercado de capitais e a econémica brasileira, como as flutuagées no preco dos titulos emitidos por empresas listadas, reducdes na oferta de crédito, deterioracdo da economia
global, flutuagédo das taxas de cambio e inflagdo, entre outras. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta
ou indiretamente, afetaram de forma negativa a economia e 0 mercado de capitais do Brasil, como (i) oscila¢cdes no preco de mercado de emissores brasileiros; (ii) indisponibilidade de crédito;(iii) redugdo do consumo; (iv)
desaceleragdo da economia; (v) instabilidade cambial; e (vi) pressédo inflacionaria. Além disso, as instituicées financeiras podem nédo estar dispostas a renovar, estender ou conceder novas linhas de crédito em condicGes
economicamente favoraveis, ou ndo serem capazes ou ndo estarem dispostas a honrar seus compromissos. Qualquer desses acontecimentos pode prejudicar a negocia¢éo das acdes ordinarias de emissdo da Fiadora, além de
dificultar seu acesso ao mercado de capitais e o financiamento de suas operagdes no futuro, seja em termos aceitaveis ou absolutos. Estes desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica dai
decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente a Fiadora e o valor de mercado de suas agoes. CONFIDENCIAL 63
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Além disso, o Presidente dos Estados Unidos Joe Biden tem um poder consideravel na determinacdo de politicas e agGes governamentais que podem ter um efeito adverso relevante sobre a economia global e a
estabilidade politica mundial. A Fiadora ndo pode assegurar que o governo do Presidente Biden irda manter politicas projetadas para promover a estabilidade macroecon6mica, disciplina fiscal e investimento
doméstico e estrangeiro, o que podera ter um efeito adverso relevante nos mercados financeiros e de valores mobilidrios no Brasil, em empresas brasileiras, incluindo a Fiadora, e sobre valores mobilidrios emitidos
por emissores brasileiros, incluindo as acfes de emissdo da Fiadora.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por
exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gés; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam
dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos gréos devido a alta procura, a
demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de
exportacao e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Importante mencionar que parcela significativa do agronegdécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados
da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudancga na politica de exporta¢éo desses produtos podera impactar negativamente
a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasédo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre 0s paises diretamente envolvidos,
mas em muitas outras nag¢des indiretamente interessadas na questéo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global.

Estes desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente a Fiadora e o valor de mercado das
acOes de sua emissao.

Por fim, essas tensGes podem gerar uma instabilidade politica e econémica ao redor do mundo, impactando o mercado de atuacéo da Fiadora e o mercado de agdes.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i.iv A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la podem influenciar significativamente a incerteza econdmica no Brasil, e podem afetar adversamente os resultados operacionais da
Fiadora

A inflagdo e algumas das medidas do Governo Federal tomadas na tentativa de combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, afetaram de forma negativa e
significativa a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. De acordo com o IPCA, divulgado pelo
IBGE, as taxas de inflagdo anuais brasileiras em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 foram de 6,41%, 10,67%, 6,29%, 2,95%, 3,75%, 4,31%, 4,52% e 10,06%, respectivamente. Nao se pode garantir
que a inflacdo de 2022 sera inferior a taxa de inflacdo verificada em 2021 ou que permanecera estavel. Para o ano de 2022 a meta de inflagdo foi fixada no patamar de 3,50% (considerando um intervalo de tolerancia
de 1,5 ponto percentual).

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencédo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, limitando assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos ou redugfes da taxa de juros, intervencéo no mercado de cambio e acBes visando a ajustar ou fixar o valor do real, poderédo
acarretar aumentos da inflagdo. Ademais, as pressodes inflacionarias e a eventual politica adotada pelo Governo Federal para combaté-la poderdo impactar o custo dos endividamentos da Fiadora e os custos de captacdo de
novos empréstimos, bem como restringir a capacidade de acesso da Fiadora a mercados financeiros estrangeiros, afetando adversamente os negdécios, as condi¢8es financeiras e os resultados da Fiadora.
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Ainda, eventual politica anti-inflacionaria adotada pelo Governo Federal podera resultar em desaceleracao no nivel de atividade econémica e queda do poder aquisitivo da populagdo, o que também podera gerar
consequéncias negativas para os negocios, condicao financeira e o resultado das operagdes da Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i.v O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia do pais. Essa influéncia, bem como condi¢c8es politicas e econdmicas do Brasil, pode, indiretamente, afetar
negativamente o negécio da Fiadora, sua situacédo financeira e seus resultados operacionais

O governo brasileiro intervém na economia do Brasil e, ocasionalmente, realiza mudangas significativas nas politicas e regulamentag6es. As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e
regulamentacdes geralmente envolvem, dentre outras medidas, aumentos nas taxas de juros, questdes fiscais e monetarias, controles de precos, interferéncias no mercado cambial, limites a importagdes, ndo renovacao ou
alteracBes de regimes de concessao e contratos administrativos, entre outros. A Fiadora possui algumas lojas sujeitas a concessdes administrativas em aeroportos administrados direta ou indiretamente pelo governo. Uma
alteracdo ou ndo renovacgdo de concessfes a que a Fiadora esteja submetida pode criar a necessidade de alterar a localizagdo de lojas. A Fiadora ndo consegue prever as politicas ou regulamentagdes que o Governo podera
adotar no futuro. Seu negocio, sua situacao financeira, seus resultados operacionais e suas perspectivas poderao ser afetados negativamente por essas agées.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i.vi Qualquer gueda adicional no rating de crédito da Fiadora ou do Brasil pode afetar adversamente o acesso e/ou o limite das linhas de financiamento para os investimentos da Fiadora

As agéncias de rating avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, que se baseiam em uma série de fatores, incluindo tendéncias macroecondémicas, condigdes fiscais e orgamentarias, métricas de
endividamento e a perspectiva de alterac6es em qualquer um desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuidos a Fiadora e ao seu acionista controlador sédo avaliados regularmente.

Os ratings de crédito afetam a percepc¢éo de risco dos investidores e, em consequéncia, o preco de negociagdo de valores mobiliarios e rendimentos necessarios na emissao futura de dividas nos mercados de capitais.

Considerando que a Fiadora atua em negocios regulados e seu rating corporativo € atrelado ao rating soberano do Brasil, qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer queda no rating da Fiadora podera aumentar a
percepcao de risco dos investidores e, consequentemente, aumentar o custo futuro de emisséo de dividas e afetar adversamente o preco de negocia¢éo dos nossos valores mobiliarios.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i.vii A relativa volatilidade e a falta de liguidez no mercado de capitais brasileiro e/ou das acdes de emissdo da Fiadora poderéo limitar a capacidade de venda das acdes pelo preco e momento desejados

O mercado de valores mobiliarios brasileiro € substancialmente menor, menos liquido, mais volatil e mais concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios internacionais. Tais caracteristicas de mercado podem limitar
substancialmente a capacidade dos detentores de a¢des de vendé-la ao preco e na ocasido em que desejarem fazé-lo e, consequentemente, poderdo vir a afetar negativamente o preco de mercado das ag6es. Adicionalmente o preco
de mercado das ac¢des de emissdo da Fiadora podera flutuar por diversas razées, incluindo os fatores de risco mencionados no Formulario de Referéncia, por motivos relacionados ao desempenho operacional e financeiro da Fiadora e
por quesitos macroecondmicos, nacionais e internacionais, que ndo podem ser controlados pela Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa.
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i.viii Surtos de doencas transmissiveis em escala global tém acarretado medidas diversas cujos efeitos podem levar a maior volatilidade no mercado de capitais global e a potencial desaceleracdo do
crescimento da economia brasileira

Surtos de doencgas transmissiveis em escala global, como o recente surto do virus COVID-19, conhecido como corona virus, tém levado autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do mundo a adotar uma
série de medidas voltadas a contencéo do surto, que podem incluir, restricdes a circulacéo de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos publicos,
suspenséo de operagdes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas.

Tais medidas podem impactar as operac¢des das empresas e o consumo das familias, e por consequéncia afetar as decisdes de investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos mercados de capitais globais,
além da potencial desaceleragdo do crescimento da economia brasileira, que tinha sido recentemente retomado. Estes fatores podem afetar material e adversamente os negdcios e os resultados das operagdes da Fiadora, bem
como a cotagao das agfes de emisséo da Fiadora.

Mais especificamente para a Fiadora, pode haver interrupcdo da cadeia de pegas/suprimentos para automéveis. Atualmente, a cadeia de suprimento global estd impactada e diversos fabricantes de equipamentos ja reduziram o
fornecimento de pecas e/ou de matérias-primas. Em decorréncia destas paralisagdes, os fornecedores da Fiadora poderdo ter seu estoque afetado e, consequentemente, reduzir nosso acesso a ativos relevantes para a
expansao de nossa oferta, o que pode afetar material e adversamente os negécios e os resultados das operacdes da Fiadora.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Baixa.

i.ix Diminuic8es no nimero de passageiros de empresas aéreas ou no fluxo de pessoas em aeroportos poderiam nos afetar de forma negativa

Nossas operagdes em terminais aeroportuarios poderiam ser negativamente afetadas por uma diminuicdo no nimero de passageiros de empresas aéreas ou de motoristas que transitam por agquelas instalagées. A ocorréncia
de qualquer evento fora de nosso controle, como ataques terroristas, furacées, desastres naturais, acidentes e pandémicos como a do virus H1N1 (gripe suina) e do virus COVID-19 (coronavirus), podem levar a uma reducéo
no nimero de passageiros de companhias aéreas. Qualquer evento de natureza semelhante, mesmo que nao afete diretamente o setor de viagens, ou 0 mero receio quanto a ocorréncia de um desses eventos, pode levar a
uma reducéo significativa no nimero de passageiros de companhias aéreas. Adicionalmente, qualquer interrupcdo ou suspensao dos servigcos fornecidos por empresas aéreas, como resultado de dificuldades financeiras,
disputas trabalhistas, trabalho de construcéo, seguranca adicional ou qualquer outro fator relevante, poderia afetar de forma negativa o nimero de viajantes. Pode também haver diminuigcGes nas viagens para o Brasil como
resultado da preocupacéo em relagdo as altas taxas de contaminagdo. Aumentos nas tarifas de empresas aéreas devido a aumentos nos precos dos combustiveis podem também reduzir o trafego de passageiros. No quarto
trimestre de 2022 a Fiadora contava com 50 pontos de atendimento localizados em aeroportos. Tais redugdes no trafego de passageiros resultariam em uma diminuicdo em nossas vendas e podem ter um impacto negativo
significativo sobre nosso negécio, condicdo financeira e resultados operacionais. Além disso, os locais das lojas podem perder a atratividade devido a alterag6es no trafego de pedestres e/ou automéveis, condicdes
demograficas ou econdmicas da area, que poderiam resultar na redugéo das vendas nestes locais. A ocorréncia de qualquer de tais eventos poderia nos afetar de forma negativa.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Baixa.

j- Riscos Relativos a Alteracdes na Legislacao e Regulamentacéo Tributarias Aplicaveis aos CRI
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j.i Risco Relacionado a Tributacdo dos CRI

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares dos CRI estdo isentos de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracéo de ajuste anual de pessoas fisicas. Tal tratamento
tributario tem o intuito de fomentar o mercado de certificado de recebiveis imobilidrios e podera ser alterado. Eventuais alteracdes na legislacao tributéria, eliminando tal isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidente sobre os CRI, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis ou mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, poderao afetar a
rentabilidade do CRI para seus titulares e diminuir a liquidez dos CRI no mercado secundario.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

j.ii Alteracdes na legislagdo tributaria do Brasil aplicavel aos CRI poderéo afetar os Titulares dos CRI.

O governo brasileiro regularmente implementa altera¢des no regime fiscal, que poderé&o afetar os Titulares dos CRI. Essas alterag8es podem incluir a criagdo ou majoragao de tributos, nova interpretagdo ou, ainda, interpretagéo
diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando a Emissora ou os Titulares dos CRI a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas, o que podera ocasionar pernas
financeiras, em razéo das alteracdes legislativas, aos Titulares dos CRI.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior.

k. Outros riscos relacionados a Oferta e aos CRI

k.i Recente requlamentacédo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e inexisténcia de jurisprudéncia acerca da securitizagao

A atividade de securitizagdo dos créditos imobiliarios e de operagBes de securitizacdo € uma operacéo recente no mercado de capitais brasileiro. A Resolugdo CVM 60 e a Lei n® 14.430, que trazem o regramento acerca dos
certificados de recebiveis imobiliarios, possuem inicio da sua vigéncia em data recente e ndo ha tradigao ou jurisprudéncia consolidada no mercado de capitais brasileiro acerca da securitizagdo. Além disso, a securitizacédo é
uma operacdo mais complexa que outras emissfes de valores mobilidrios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor de valores mobiliarios (a Securitizadora), de seu devedor (no
caso, a Devedora) e direitos creditorios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidagdo da legislacdo aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacao e
interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislacdo e normativas aplicaveis. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com a
jurisprudéncia pacifica, podendo surgir diferentes interpretaces acerca da Resolugdo CVM 60 e da Lei n° 14.430, gerando um risco de inseguranca juridica aos investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar

a Oferta e os CRI, proferir decisdes que causem efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagdo e a eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos, podendo ocasionar perdas financeiras aos
investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.ii Risco de Crédito e da deterioracdo da qualidade de crédito do Patriménio Separado podera afetar a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRI

Os CRI sdo lastreados nos Créditos Imobiliarios, os quais foram vinculados aos CRI por meio do Termo de Securitizagéo, no qual foi instituido o Regime Fiduciario e constituido o Patriménio Separado. Os Créditos Imobiliarios
representam créditos detidos pela Emissora contra a Devedora. O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora.
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Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRI dos montantes devidos depende do pagamento dos Créditos Imobiliarios pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI.
A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de honrar suas obrigacdes no que tange o pagamento dos CRI pela
Emissora.

No caso de inadimplemento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora, o valor a ser recebido pelos Titulares dos CRI podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado. Neste caso, nem o
Patriménio Separado, nem mesmo a Emissora, disporédo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

k.iii_Baixaliquidez dos certificados de recebiveis imobiliarios no mercado secundéario

O mercado secundario de certificados de recebiveis imobiliarios no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRI que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso estes decidam pelo desinvestimento. Os titulares dos CRI que adquirirem os CRI poderéo encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario, tendo em vista que o0s
CRI néo poderéo ser negociados para publico em geral, considerando o disposto no paragrafo nico, inciso Il do artigo 4° do Anexo Normativo | & Resolugdo CVM 60, devendo estar preparados para manter o investimento nos
CRI até a Data de Vencimento dos CRI, o que podera resultar em prejuizos para os Titulares dos CRI.

Adicionalmente, caso a garantia firme de colocagéo seja exercida pelos Coordenadores, os Coordenadores poderéo revender os CRI subscritos por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restrigao,
portanto, a sua negociagdo. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRI podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundério, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRI até a respectiva Data de Vencimento.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.iv Risco da existéncia de credores privilegiados, por forca de decisdes judiciais sobre a Medida Provisdéria n® 2.158-35

A Medida Provisoria 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76, disciplina que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo
produzem efeitos com relacéo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagao”.

O paragrafo 7° do artigo 27 da Lei n°® 14.430, em consonancia com o previsto no Termo de Securitizagdo, estabelece que “Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacéo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio
companhia securitizadora a emissédo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacéo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes séo atribuidos” mas, como a referida Lei ndo revogou expressamente a Medida Proviséria 2.158-35, ndo é possivel garantir que as Debéntures, os Créditos Imobiliarios e os
recursos dele decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patriménio Separado, eventualmente e por desconhecimento do Poder Judiciario poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos.
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Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares dos CRI, de forma privilegiada, sobre o produto de realizacédo dos Créditos Imobiliarios, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, € possivel que Créditos
Imobiliarios ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI apds o pagamento daqueles credores, de modo podera resultar em possivel perda financeira aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

k.v Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar 0 inadimplemento ou determinar a antecipacdo dos pagamentos

A ocorréncia de qualquer evento que acelere o pagamento dos Créditos Imobilidrios, o seu vencimento antecipado ou a sua recompra, de forma parcial ou total, conforme o caso, ensejara a amortizacdo dos CRI, podendo gerar dificuldade
de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI, de modo podera resultar em possivel perda financeira aos Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.vi Faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Fiadora, Emissora, da Devedora e/ou de suas subsidiarias

Até que os CRI tenham sido integralmente pagos, a Fiadora, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
Regime Fiduciario e o Patrimdnio Separado sobre os Créditos Imobilidrios, eventuais contingéncias da Fiadora, Emissora e a Devedora em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais Créditos
Imobiliarios, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia significativa no Brasil sobre a plena eficacia da afetacédo de patriménio

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.vii Inexisténcia de Jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emisséo considera um conjunto de rigores e obrigag6es estipuladas através de contratos elaborados nos termos da legislagdo em vigor. Entretanto, em razao
da pouca maturidade e da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira, em situacdes de estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRI,
inclusive decorrentes do dispéndio de tempo e recursos necessarios para fazer valer as disposicdes contidas nos Documentos da Operacao.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.viii Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de fatores e
obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange as operacdes de CRI, podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRI em razéo do dispéndio de tempo e recursos.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.
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k.ix Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de Juros

A elevagdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda dos investidores por titulos e valores mobiliarios de companhia brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no
mercado apos a elevagéo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRI pode ser afetada desfavoravelmente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

k.x Alteracdes na leqgislacéo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitiza¢éo, a Emissora e seus clientes. Essas altera¢des incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente,
a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao é associada a determinados propoésitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Emissora, que podera,
por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os pregos de servigos e seus resultados. Ndo ha garantias de que a Emissora serd capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa de forma a cumprir as
obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRI por meio dos CRI se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacdes, de modo podera resultar em possivel perda financeira aos Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xi Riscos associados a guarda dos documentos comprobatérios

A Securitizadora contratara a Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias originais dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos Imobiliarios. Ndo ha como assegurar que a
Instituicdo Custodiante atuara de acordo com a regulamentagéo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagdo de servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRI. A perda e/ou
extravio dos documentos comprobatoérios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

k.xii Risco da necessidade de realizacdo de aportes na Conta Centralizadora

Considerando que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimdnio Separado, nos termos da Lei n°® 14.430, caso o Patrimdnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas da Emissao, tais despesas serédo
suportadas pelos Titulares dos CRI, na proporcao dos CRI titulados por cada um deles mediante aporte de recursos do Patrim6nio Separado, nos termos do Termo de Securitizacao.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xiii Risco de ausénciade quérum para deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRI

Determinadas deliberagdes no ambito da Assembleia Especial de Titulares dos CRI necessitam de quérum qualificado para serem aprovadas, nos termos do Termo de Securitizagdo. O respectivo quérum qualificado pode néo ser atingido
e, portanto, a deliberagdo pode néo ser aprovada, o que podera impactar para os Titulares dos CRI no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a emissao dos CRI.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.
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k.xiv Risco relacionado ao quérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores

As deliberacBes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas (a) em primeira convocacéo, de Titulares dos CRI que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRI em Circulagdo, e (b) em segunda
convocagao, de Titulares dos CRI em Circula¢@o que representem a maioria dos presentes na respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRI, ressalvados os quéruns qualificados e especificos estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRI pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que se manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do
CRI em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRI, o que podera resultar em impacto adverso para os Titulares dos CRI no que se refere a tomada de decisdes relevantes a
emisséo de CRI.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.

k.xv Risco referente a limitacdo do escopo da auditoria realizada

A auditoria juridica realizada na presente Emissao buscou identificar eventuais contingéncias relacionadas a Devedora, a Fiadora, e & Emissora, assim como eventuais riscos envolvidos na constituicdo da Fianga, tendo sido realizada
com escopo restrito, de modo que nem todos os documentos necessarios para a completa analise da Devedora e da Fiadora foram apresentados. Além disso, alguns documentos compartilhados no ambito da auditoria juridica se
reportavam a data-base anterior a data de emissao do CRI. A caréncia da apresentacdo de determinados documentos e a apresentagdo de documentos considerando data-base anterior poderdo: (a) ndo revelar potenciais
contingéncias da Devedora, da Fiadora e da Emissora; e (b) ndo revelar fatos ou riscos relacionados a constituicdo da Fianca. A realizacdo de auditoria juridica nos termos mencionados neste item ndo pode ser entendida como
exaustiva de modo que, eventualmente, poderéo existir pontos ndo compreendidos ou analisados que impactem negativamente a Emissdo, devendo, nesse sentido, os potenciais Investidores analisar os pontos relativos a auditoria
juridica previstos neste item antes de tomar uma decisao de investimento.

Adicionalmente, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados a Emissora, a Devedora e a Fiadora para além dos que constam neste Prospecto, 0 que podera ocasionar prejuizos
aos Titulares dos CRI

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.

k.xvi Risco da auséncia de garantias adicionais e de existéncia, constituicdo e suficiéncia da Fianca

Além da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patrimfnios Separados e da Fianga outorgada pela Fiadora, ndo foi e nem sera constituida garantia adicional para o adimplemento dos CRI. Em caso de
inadimplemento das obriga¢gbes assumidas pela Devedora, no ambito da Oferta, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execucgdo da Fianca. O processo de excussdo da Fianga, tanto judicial
qguanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos Titulares dos CRI, podendo ainda o produto da excussao ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo
parcialmente o saldo devedor dos CRI. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito dos CRI, ndo hd como assegurar o sucesso na excussdo da Fianca, ou que o
produto da excussédo da Fianca sera suficiente para quitar integralmente todas as Obrigagdes.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacéo e na formalizacdo da Fian¢a, além da contestacéo de sua regular constituicao por terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizacéo do
produto da excussédo para pagamento do saldo devedor dos CRI, causando prejuizos adversos aos Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.
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k.xvii Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmisséo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou
global, conforme o caso, e resultar em presséo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobili&rio, 0 mercado de certificados
de recebiveis imobiliarios, a Devedora, a Securitizadora, a Fiadora e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagéo aos ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operagdes do mercado imobiliario, incluindo em relacéo aos ativos. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado imobiliario, podendo ainda resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, que podem vir a prejudicar
os resultados das operagdes, a capacidade de financiamento, receitas e desempenho da Devedora ou a capacidade da Devedora de cumprir com suas obrigac¢des financeiras, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

k.xviii Risco Decorrente do descasamento da Remuneracao das Debéntures e da Remuneracéo dos CRI.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRI dever&o respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos Créditos Imobiliarios pela Emissora. Os pagamentos de remuneragao
relacionados as Debéntures serédo feitos com base na Taxa DI ou IPCA, conforme aplicavel, divulgado com 2 (dois) dias de defasagem em relacéo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracao das
Debéntures.

Em razéo disso, a Taxa DI ou IPCA utilizado para o célculo do valor da Remuneracéo dos CRI das Debéntures, conforme aplicavel, a ser pago aos Titulares dos CRI da respectiva Série, conforme aplicavel, podera ser menor
do que a Taxa DI ou IPCA divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remuneracédo dos CRI da respectiva Série, conforme aplicavel, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares dos CRI da
respectiva Série.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

k.xix Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco dos CRI poderé acarretar a reducéo de liqguidez dos CRI para negociacdo no mercado secundario

Na realizacdo de uma classificagdo de risco (rating), determinados fatores relativos a Devedora sdo considerados, tais como sua situacdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo estudadas, também, as
caracteristicas dos CRI, assim como as obrigacdes assumidas pela Devedora, os direitos a elas atribuidos em contratos e os fatores politico-econdmicos que podem afetar 0s aspectos operacionais e econémico-financeiros da
Devedora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, incluindo a obrigagdo de pagar principal e juros dos CRI no prazo estipulado.
Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRI durante sua vigéncia, podera afetar negativamente o preco desses valores mobiliarios e sua negociacao no mercado secundario.

Adicionalmente, na ocorréncia de eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRI, a Devedora podera encontrar dificuldades de captacao por meio de outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRI.
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Além disso, alguns dos principais investidores que compram valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacfes especificas que limitam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento na classificacao de risco dos CRI pode fazer com que esses investidores alienem seus CRI no mercado secundario, podendo vir a afetar adversamente o preco
desses CRI e sua negociagao no mercado secundario.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xx Risco de Formalizacé&o

O lastro dos CRI é composto pelos Créditos Imobiliarios. Falhas na elaboragdo e formalizacdo da Escritura de Emissédo e podem afetar o lastro dos CRI e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRI e, por sua vez, afetar de maneira adversa os Titulares dos CRI. Falhas de formalizagdo da Fianca poderdo torna-la ineficaz e os Titulares dos CRI poder&o ser afetados de forma adversa, em caso de inadimplemento da
Devedora.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xxi Risco de Concentracdo da Devedora e dos Créditos Imobiliarios

Os Créditos Imobiliarios sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures e na Fiadora, em razéo da Fianga. Todos os fatores de risco de crédito aplicaveis a Devedora e a Fiadora sao
capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRI.

Os pagamentos devidos em decorréncia dos CRI, tais como, Amortizacdo dos CRI e Remuneragdo dos CRI e, se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores
devidos pela Devedora e/ou pela Fiadora, em virtude da Fianga, os riscos a que a Devedora e/ou a Fiadora estejam sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou da Fiadora na medida
em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar os pagamentos dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, dos CRI e
consequentemente afetando de maneira adversa os Titulares dos CRI. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao das Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida
decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xxii Risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes e de nédo exercicio da Garantia Firme e, como conseguéncia, o risco de cancelamento da Oferta

Nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, os CRI serao distribuidos sob o regime de garantia firme de colocacéo com relagdo ao Valor Total da Emissao correspondente a R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

O Contrato de Distribuicéo prevé diversas condi¢des precedentes a realizacdo da Oferta, cujo atendimento € condigdo necessaria para a liquidacdo dos CRI e o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores, e que deverdo
ser verificadas anteriormente a liquidagdo da Oferta. A Garantia Firme somente sera exercida caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, sejam cumpridas ou renunciadas, conforme o caso, as Condi¢gbes Precedentes, sendo
certo que, anteriormente ao registro da Oferta na CVM, a ndo implementagéo de qualquer uma dessas condi¢es, sem renlncia pelos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a excluséo da obrigagdo de
prestar a Garantia Firme pelo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a) como modificagdo da Oferta, caso essa ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o Registro da
Oferta na CVM ainda néo tenha sido concedido; ou (b) caso o Registro da Oferta na CVM ja tenha sido concedido, como evento de rescisao do Contrato de Distribui¢cdo, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da
Oferta na CVM, nos termos do artigo 70, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160. CONFIDENCIAL 73
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Nesse caso, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacéo a quaisquer das partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de (i) reembolsar os Coordenadores e a Emissora, por todas as despesas e custos
gerais, desde que devidamente comprovados e incorridos, nos termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) realizar o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade aos Coordenadores, caso ndo haja o atendimento de
Condicao Precedente atribuivel a Devedora, e desde que por culpa exclusiva e comprovada da Devedora.

Adicionalmente, em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo seréo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Para maiores informacgdes acerca das Condiges Precedentes da Oferta, veja o item 14.1. da secao “14. Contrato de distribuicdo de valores mobiliarios” desde
Prospecto.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xxiii Risco da Marcacdo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRI, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizacéo diaria de seu pre¢o unitario
em funcdo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condi¢fes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizagcdo da marcacéo a mercado dos CRI visando o célculo de seu preco unitario, pode causar
oscilagBes negativas no valor dos CRI, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRI. Dessa forma, os CRI poderédo sofrer oscilagBes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na
negociacdo dos CRI pelo Investidor no mercado secundario.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

k.xxiv _A Oferta seré realizada em até trés séries, sendo gue a alocacdo dos CRI entre as séries sera realizada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liguidez de eventual série com
menor demanda

A quantidade de CRI alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a demanda dos CRI pelos investidores, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRI entre as
Séries da Emissao serd realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual Série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares dos CRI de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRI no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Titulares dos CRI de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Especiais das quais participem tanto Titulares dos CRI da Primeira Série quanto os
Titulares dos CRI da Segunda Série.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior
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k.xxv Risco de Resgate Antecipado dos CRI

Os CRI seréo resgatados de forma antecipada e obrigatéria nos casos de (i) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (ii) Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; (iii) declaracdo de vencimento
antecipado da Debéntures; ou (iv) indisponibilidade da Taxa DI ou Taxa IPCA, observado o disposto nas Clausulas 5.1.6 e 5.2.3 do Termo de Securitizacdo. Em qualquer uma dessas situacdes descritas o horizonte original de
investimento do Titular do CRI sera frustrado e poderdo ocorrer prejuizos financeiros aos Titulares dos CRI, tendo em vista a possibilidade de ndo haver, no momento do evento em questéo, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes aos CRI. Além disso, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacédo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados apenas na Data de Vencimento.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xxvi Risco de Pré Pagamento

A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, (i) em relacéo as Debéntures da 12 Série, 15 de outubro de 2026 (inclusive); (ii) em relacéo as Debéntures da 22 Série, 15 de outubro de 2027 (inclusive); e (iii) em relagdo as Debéntures
da 3?2 Série, 15 de outubro de 2028, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures das respectivas séries, a critério da Devedora, 0 que ird ocasionar obrigatoriamente o Resgate Antecipado dos CRI ou Amortizagao
Extraordinaria, em qualquer situagdo o horizonte original de investimento dos Titulares dos CRI sera frustrado.

Nesses cenarios, poderdo ocorrer prejuizos financeiros aos Titulares dos CRI, tendo em vista a possibilidade de ndo haver, no momento do evento em questéo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRI. Além
disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem
liguidados apenas na Data de Vencimento.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

k.xxvii Risco relacionado a Fianca

Com base nas demonstracdes financeiras relativas ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2023, o patriménio liquido da Fiadora € de R$7.605.893.000,00 (sete bilhdes, seiscentos e cinco milhdes e oitocentos
e noventa e trés mil reais), sendo certo que o patriménio da Fiadora podera ser afetado por outras obrigag@es, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pela Fiadora perante terceiros, o que
eventualmente podera reduzir o seu patriménio liquido.

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Emissora podera excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRI, hip6tese em que o patriménio liquido da Fiadora podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRI. Neste caso a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de
Securitizagdo frente aos Titulares dos CRI seria afetada negativamente, o que podera frustrar o horizonte de investimento dos Titulares dos CRI, afetando de maneira adversa os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.
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k.xxviii Risco de Fungibilidade

A Emissora utiliza tecnologia da informag8o para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagéo da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupc@es. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado,
poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operacfes e reputagao de seu
negacio, podendo assim afetar e maneira adversa os CRI e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares dos CRI.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média.

k.xxix A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacéo das taxas finais de Remuneracdo dos CRI e podera
resultar nareducao da liguidez dos CRI

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacéo de Pedidos de Reserva, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta. Os Coordenadores ndo tém como
garantir que o investimento nos CRI por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nédo optardo por manter os CRI que adquirirem fora de circulagcdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de CRI para os investidores, reduzindo a liquidez desses CRI no mercado secundario. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que nao
consigam vender os CRI por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.

k.xxx Risco de liquidez dos CRI no mercado secundario e de periodo de restricdo para negociacéo

O mercado secundério de CRI ndo é tdo ativo como o mercado primario e ndo ha garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacado dos CRI que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRI podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRI até as Datas de Vencimento dos CRI. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRI conseguird liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRI pelo preco e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRI podera causar prejuizos ao seu titular.

Além disso, os Titulares dos CRI somente podem negociar entre Investidores Qualificados e Investidores Profissionais, ndo podendo negociar os CRI com o publico em geral, considerando o disposto no paragrafo Unico,
inciso Il do artigo 4° do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM 60, o que podera dificultar a negociagdo dos CRI em mercado secundario e, consequentemente, afetar negativamente os Titulares dos CRI.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.
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k.xxxi Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacdes financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos auditores
independentes da Emissora devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos auditores independentes da Emissora

Considerando que os auditores independentes da Emissora ndo verificaram a consisténcia das informacdes financeiras referentes a Emissora constantes deste Prospecto, tais informagfes podem ser divergentes das
informacgdes constantes das respectivas demonstragfes/informacdes financeiras auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Emissora. Consequentemente, as demonstracdes/informag@es financeiras da
Emissora, para os periodos em referéncia, constantes neste Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo de investimento.

Assim, no ambito desta Oferta, ndo havera emisséo de carta conforto ou qualquer manifestagdo dos auditores independentes sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora, o que podera prejudicar a analise
dos Investidores acerca dos CRI e da Oferta.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média

k.xxxii Risco de ndo recomposic¢do do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora néo realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para garantir o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, referidas despesas seréo suportadas pelo Patrimbnio Separado, e caso
este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Especial, nos termos do Termo de Securitizacao, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRI, dos recursos necessarios para o pagamento
das Despesas e manutengdo dos CRI. Se os Titulares dos CRI, por meio da Assembleia Especial, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patrimdnio Separado. Caso a
Assembleia Especial ndo seja realizada por falta de quérum de instalagdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRI ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma
hipétese de liquidagéo do Patriménio Separado, nos termos da Clausula 10.1 do Termo de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRI, observado
que, para fins de liquidagdo do Patrim6nio Separado, a cada Titular dos CRI serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado, na propor¢do em que cada CRI representa em relacéo a totalidade do
saldo devedor dos CRI, operando-se, no momento da referida dagdo, a quitagdo dos CRI e liquidacdo do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora ndo aporte 0s recursos necessarios para recomposi¢cao do Fundos de
Despesas e manutencao dos CRI, a cada ano, existe o risco de os CRI serem resgatados, com a entrega aos Titulares dos CRI das Debéntures emitidas pela Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

k.xxxiii Risco de acdo da Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRI da Primeira Série

A Sumula 176 do Superior Tribunal de Justica enuncia que: “é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP”. Apesar de a referida simula nao vincular as decisdes do Poder
Judiciério, existe a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a validade da estipulagdo da Taxa DI ser questionada e nao ser considerada valida como fator de Remuneracao dos CRI da Primeira Série, ou ainda, que a
Remuneracédo dos CRI da Primeira Série deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando a referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera
conceder aos Titulares dos CRI da Primeira Série juros remuneratorios inferiores a atual a taxa da remuneracgao dos CRI da Primeira Série, bem como limitar a aplicacéo de fator juros limitados a 1% (um por cento) ao més, nos
termos da legislacgao aplicavel a fixagcao de juros remuneratdrias, prejudicando a rentabilidade do investimento para investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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k.xxxiv Risco referente a Auséncia de Analise Prévia da CVM e de entidade autorrequladora

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 por meio do rito automético, de forma que as informagdes prestadas pela Devedora, pela Emissora, pela Fiadora e pelo Coordenador Lider nao foram e nédo serdo
objeto de andlise prévia da CVM ou de entidade autorreguladora. Caso a CVM verifique alguma inconsisténcia, esta podera solicitar modifica¢cdes na Oferta, ou até mesmo seu cancelamento, o que podera atrasar o cronograma
da Oferta ou modificar seus termos e condi¢cfes, afetando adversamente o potencial Investidor. Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRI, no &mbito da Oferta, devem ter conhecimento sobre o mercado
financeiro e de capitais suficientes para conduzir sua prépria pesquisa, validagéo e investigacéo independentes sobre a Emissora, a Devedora e a Fiadora, bem como suas atividades e situacao financeira, tendo em vista que as
informag@es contidas nos Documentos da Operacéo ndo foram e nem serdo submetidas a prévia apreciacéo e revisdo da CVM ou de entidade autorreguladora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

k.xxxv Risco referente a averbacdo de alguns Contratos de Locacéo

Alguns dos Contratos de Locagdo néo estdo devidamente averbados nos cartérios de registro geral de iméveis em que o respectivo imével esta registrado. Na Data de Emissdo dos CRI, alguns dos Contratos de Locac¢éo nao
se encontram averbados nos cartdrios de registro geral de imoveis. Nesta hip6tese, caso ocorra a venda de quaisquer um dos imdéveis objeto dos Contratos de Locacéo, o novo adquirente ndo estara obrigado a respeitar o
prazo e condigdes da referida locagdo, podendo ainda tal contrato ser rescindido, o que poderd impactar negativamente na comprovacédo da destinacdo de recursos pelo devedor dos Créditos Imobiliarios, acarretando o
vencimento antecipado das Debéntures e consequentemente o Vencimento Antecipado dos CRI.

Em caso de Vencimento Antecipado, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares dos CRI. Consequentemente, os Titulares dos CRI poderdo sofrer
perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributagdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI
poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na Data de Vencimento.

Adicionalmente, em caso de rescisdo de algum Contrato de Locagdo em que ndo seja possivel sua substituicdo observados os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emisséo e no Termo de Securitizagdo, a Devedora estara
obrigada a efetuar a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures e, consequentemente, dos CRI, em valor equivalente ao do Contrato de Locacéo rescindido e que ndo foi substituido, sendo o valor da referida
Amortizagéo Extraordinaria previsto nos termos do Termo de Securitizagdo e da Escritura de Emissdo. Em caso de Amortizagdo Extraordinaria dos CRI, os Titulares dos CRI poderé&o sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais
eventos, inclusive por tributacéo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual
legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI
fossem amortizados extraordinariamente na Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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k.xxxvi Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulério de Referéncia da Devedora e da Fiadora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulério de Referéncia da Devedora e da
Fiadora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Devedora e da Fiadora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e
atualidade das informacdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes no Formulario de Referéncia da Devedora e da Fiadora. Adicionalmente, néo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia
das informacg@es fornecidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Devedora e da Fiadora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Devedora e na Fiadora. Consequentemente, as
informacgdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Devedora e da Fiadora podem conter imprecisdes, de forma que, caso o investidor tenha se pautado em tais informagdes para investir nos CRI e, por qualquer motivo,
tais informacg@es n&o tenham a precisédo necessaria, o investidor podera ser afetado negativamente.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.

k.xxxvii Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 da Devedora constantes neste Prospecto e as informacdes financeiras
constantes na respectiva demonstracédo financeira do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020, auditada pelos auditores independentes da Devedora devido a néo verificacdo da consisténcia de
tais informac®8es pelos Auditores Independentes da Devedora

Considerando que as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes (“‘KPMG”), os Auditores Independentes da Devedora
ndo verificaram a consisténcia das informacdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 constantes neste Prospecto. Adicionalmente, a KPMG néo foi contratada para verificar a
consisténcias das informacdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 constantes deste Prospecto. Desta maneira, tais informacdes podem ser divergentes das informacdes constantes
na respectiva demonstragao financeira do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 auditada pela KPGM.

Assim, no ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta conforto ou qualquer manifestagdo dos Auditores Independentes sobre a consisténcia das informag@es financeiras da Devedora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020, o que podera prejudicar a analise dos Investidores acerca dos CRI e da Oferta.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.

k. xxxxviii. Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informagdes financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos auditores
independentes da Fiadora devido a ndo verificagdo da consisténcia de tais informacdes pelos auditores independentes da Fiadora

Considerando que os auditores independentes da Fiadora ndo verificaram a consisténcia das informag6es financeiras referentes a Fiadora constantes deste Prospecto, tais informag8es podem ser divergentes das informacdes
constantes das respectivas demonstragdes/informacdes financeiras auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Fiadora. Consequentemente, as demonstrages/informacdes financeiras da Fiadora, para os
periodos em referéncia, constantes neste Prospecto, cuja consisténcia nao foi verificada, podem conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Assim, no ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta conforto ou qualquer manifestacdo dos auditores independentes sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Fiadora, o que podera prejudicar a andlise dos
Investidores acerca dos CRI e da Oferta.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Médio.
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k.xxxix. Risco de integralizacdo dos CRI com &gio ou desagio

Os CRI podem ser subscritos com &gio ou deséagio, a ser definido no ato de subscri¢cdo dos CRI, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio, deveréa ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRI de uma
mesma Série que sejam integralizados na mesma data. Os CRI, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Securitizadora e/ou das
Instituicbes Participantes da Oferta, poderdo ser negociados pelos novos Investidores com agio, calculado em funcé@o da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRI
originalmente programado. O agio ou desagio, conforme o caso, serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais condi¢cdes objetivas de mercado, de comum acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas nédo se
limitando a, as seguintes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragcdo no IPCA e/ou na Taxa DI, sendo certo que o prego da Oferta sera unico e, portanto,
eventual 4gio ou deséagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRI integralizados em cada Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Securitizadora no resgate antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacao,
hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nédo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade do Investidor que motivou o
pagamento do &gio.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

|. Riscos associados ao nivel de subordinacéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

|.i Riscos associados ao nivel de subordinacéo

Nao aplicavel, considerando que a presente Emissao de CRI ndo conta com qualquer subordinacéo entre as Séries

|.ii Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Os Créditos Imobiliarios constituem a totalidade do Patrimbnio Separado, de modo que o atraso ou a falta de recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da
Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRI.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios imobiliarios por meio da emissao de certificados de recebiveis imobilidrios, cujo patriménio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patrimdnio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos Imobiliarios. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes decorrentes dos respectivos CRI. Caso os pagamentos dos Créditos Imobiliarios tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emisséo, a Devedora néo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente
tais pagamentos.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRI poderdo deliberar sobre novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRI, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRI. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRI seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.
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m. Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao do crédito

N&o aplicavel, considerando que os Créditos Imobiliarios vinculados aos CRI séo decorrentes das Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de concessao ou
cessao de créditos.

n. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para a Emissora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

N&o aplicavel, considerando que os Créditos Imobilidrios vinculados aos CRI séo decorrentes das Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de concessao ou
cessao de créditos.

0. Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

Os riscos especificos e significativos relacionados com a Fiadora encontram-se no item “g. Riscos Relacionados a Fiadora”, da Secao “4. Fatores de Risco”, constantes nas paginas 189 a 196 do Prospecto.

CONFIDENCIAL 81

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O TERMO DE SECURITIZACAO E OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA
EMISSORA, DA DEVEDORA E DA FIADORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO
222222227272/ mov(da  'PPPP222P7?

>)>>>)>>>> e = PIIIIIIND)

;‘s‘}"ﬂs’ﬁg\‘%\‘)‘s\

5. Contatos de Distribuicao

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O TERMO DE SECURITIZACAO E OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA
EMISSORA, DA DEVEDORA E DA FIADORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Contatos de Distribuicéo

investment

‘= banking @BBA 6 bradesco bbi

@g pactual

Getulio Lobo Guilherme Maranh&o Denise Chicuta Rafael Cotta
Carlos Antonelli Luiz Felipe Ferraz Diogo Mileski (11) 3383-2099
Fernando Leite Felipe Almeida Camila Sao Juliao rafael.cotta@btgpactual.com
Guilherme Pescaroli Rogério Cunha Abel Sader Bruno Korkes
Guilherme Pontes Rodrigo Melo Jo&o Pedro Lobo (11) 3383-2190
Gustavo Oxer Fernando Shiraishi Miranda bruno.korkes@btgpactual.com
Gustavo Padréo Flavia Neves Victor Batista
Lara Anatriello Gustavo dos Reis (11) 3383-2617
Lucas Sacramone Raphael Tosta victor.batista@btgpactual.com
Raphaela Oliveira Rodrigo Tescari Tiago Daer
Vitor Amati Joao Pedro C. Castro (11) 3383-3034

Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio

(21) 3262-9795

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br bbifisales@bradescobbi.com.br

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

jonathan.afrisio@btgpactual.com

+55 (11) 3708-8800

UBSZ~BB

Investment Bank

Paulo Arruda
Paula Montanari
Daniel Gallina

Bruno Finotello

ol-salesrf@ubs.com

+55 (11) 2767-6191
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Informacbes Adicionais

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Aviso ao Mercado, do “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 1932
(centésima nonagésima terceira) Emissao, em até 3 (Trés) Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Imobiliarios devidos pela Movida Participagbes S.A.”, da
‘Lamina da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, da 1932 (centésima nonagésima terceira) Emissdo, em até 3 (Trés) Séries, da OPEA
SECURITIZADORA S.A., Lastreados em Créditos Imobiliarios devidos pela MOVIDA PARTICIPACOES S.A.”, ou informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir desta
data de disponibilizacdo do Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores da Oferta, da CVM e da B3,
conforme abaixo indicados:

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e
clicar em “Ofertas Publicas”, na se¢éo “Ofertas em Andamento”, clicar em “CRI Movida - Oferta Publica de Distribuicdo, em trés séries, da 1932 Emissdo da Opea Securitizadora S.A.”);

BANCO ITAU BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Ver mais”, buscar “Movida Participacbes S.A.” e, ent&o, no subitem “CRI Movida”
clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, ou “Aviso ao Mercado” conforme o caso);

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.: www.btgpactual.com/investment-banking (neste website clicar em “Mercado de Capitais + Download”, depois clicar em “2023”, depois
procurar “CRI Movida - Oferta Publica de Distribuicao, em trés séries, da 1932 Emissao da Opea Securitizadora S.A. CRI Movida” e selecionar o documento desejado);

BANCO BRADESCO BBI S.A.: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, na aba “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista
abaixo”, selecionar “CRI”, buscar por “CRI Movida”, e entéo clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta” ou “Aviso ao Mercado”);

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em “Informagées”,
depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Movida Participagbes S.A.- 1932 Emissdo de CRI da Opea Securitizadora S.A” e, em seguida, clicar no documento desejado);

OPEA SECURITIZADORA S.A.: https://app.opeacapital.com/pt/ofertas-publicas-em-andamento (neste website, buscar pela 1932 emissdo de CRI e em seguida localizar o “Aviso ao
Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme o caso);
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informacbes Adicionais

B3: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e, no item “Negocia¢ao”, selecionar “Renda Fixa”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar a aba
“CRI”; ap6s, na aba “Sobre o CRI”, selecionar “CRI Listados” e buscar pela “Opea Securitizadora S/A”, inserir 0 ano base de 2023 e buscar a “Emisséo: 193" e, em seguida, na aba
“Informagdes Relevantes”, inserir 0 ano base de 2023 e no campo “Categoria” selecionar “Documentos da Oferta de Distribuicao”, localizar o “Prospecto Preliminar” ou a “Lamina da

Oferta”, conforme o caso); e

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/consultas.asp (neste website, clicar em “Oferta Publicas”, depois clicar em “Ofertas de Distribuicao”, depois clicar em “Consulta de Informagbes”, em
“Valor Mobiliario”, selecionar “Certificados de Recebiveis Imobiliarios”, e inserir em “Ofertante” a informacéo “Opea Securitizadora”, clicar em filtrar, selecionar a oferta, no campo agoes,
seré aberta a pagina com as informacdes da Oferta, localizar o “Prospecto Preliminar” ou a “Lamina”, conforme o caso, ao final da pagina).
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