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As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esté sujeito a complementacdo e corregéo. O Prospecto Definitivo estara disponivel
nas péginas da rede mundial de computadores do Administrador; da instituicdo intermediaria responsavel pela Oferta e, se for o caso, das instituigdes intermediarias integrantes do consércio de distribuicdo; das entidades administradoras de mercado organizado de
valores mobilidrios em que as Cotas do Fundo sejam admitidas & negociagéo e da CVM.

Prospecto Preliminar da Distribui¢cdo Publica Primaria da Primeira Emissdo das Cotas do

AF INVEST CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

CNPJ n© 36.642.293/0001-58
no montante de, inicialmente, até

R$ 200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

Registro CVM/SRE/RFI/2021/[=], em [=] de [=] de 2021

Cédigo ISIN das Cotas: BRAFHICTF005 Autorregulacdo
o de Negociacdo das Cotas na B3: AFHI11
Tipo ANBIMA: FII de Titulo e Valores Mobilidrios Gestdo Ativa A N B | MA

Segmento ANBIMA: Titulos e Valores Mol ios
O AF INVEST CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (“Fundo”), representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade
de administragio de carteiras de titulos e valores mobiliérios, nos termos do Ato Declaratdrio n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (*Administrador"), ests realizando uma distribuicdo publica primaria de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) e, no maximo, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas (*Cotas”), sem
considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo ("Oferta” e “Primeira Emissao”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série Unica, com prego unitario de emisséo de R$100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o montante de,
inicialmente, até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) ("Montante Inicial da Oferta”)

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (*“Instrucio CVM 400"), respeitado o montante minimo da Oferta, cor a500.000 (qui mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de
RE50.000.000,00 (cinquenta milhges de reais). O Montants Inicial d Oferta poders ser acrescido em até 20% (Vinte por Cento), ou Seja, e até RS 40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais). correspondente a até 400,000 (quatrocentas mil) Cotas, nas mesmas condiges e no mesmo preo das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o C Lider (*Cotas do Lote Adicional"), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°, da Instrucdo CVM 400, tudo em com as no Contrato de Distribuicao,

no Regulamento, neste Prospecto Preliminar (conforme definidos abaixo) e na legislagéo vigente. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta e, caso sejam emitidas, também seréo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacio pelas Instituices Participantes da Oferta (conforme definido abaixo). Salvo excecdes descritas na Segéo “Termos e Condicbes da Oferta” deste Prospecto, cada Investidor (conforme definido abaixo) devera subscrever a quantidade minima de 250 (duzentas e cinquenta)
Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). N&o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas do Fundo.

Haverd Procedimento de Alocago (conforme definido neste Prospecto) no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtengéo do registro da Oferta e a divulgagéo do Anincio de Inicio e do Prospecto Definitivo, para a verificagio, junto aos Investidores da Oferta, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva, sem lotes minimos (observado a Aplicagéo Minima Inicial) ou maximos, para a definicéo do montante total das Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo participar do Procedimento de Alocacéo, sem qualquer
limitagdo em relagdo a0 valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A constituigéo do Fundo foi aprovada por meio do Particular de C &0 do Fundo de iério - Brick 31", celebrado em 28 de fevereiro de 2020. Posteriormente, (i) em 20 de outubro de 2020, foi celebrado o “Instrumento Particular de Primeira Alterago do Regulamento
do Fundo de Investimento Imobiliario - Brick 31", por meio do qual foi aprovado, dentre outros, a alteragéo da denominagio do Fundo para “AF Invest CRI Fundo de Recebiveis ", a contratagéo do Gestor (conforme definido abaixo) e os termos e condicdes da Primeira
Emissao e da Oferta, e (i) em 19 de janeiro de 2021 foi celebrado o “Instrumento Particular de Segunda Alteracéo do Regulamento do AF Invest CRI Fundo de ério - Recebiveis érios”, que aprovou a vers3o vigente do regulamento do Fundo (*Requlamento”).

A Oferta seré realizada no Brasil, sob a coordenagéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituico financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n® 0: 86/0001-04 (“C Lider” ou “"XP "), na qualidade de instituicdo intermediaria lider responsével pela Oferta, sob o regime de melhores esforgos de co\ocagao, e estara sujeita a registro na
CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugo CVM no 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (*Instrucdo CVM 472"), na Instrugso CVM 400 e nas demais Bes legais, e aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicdo das Cotas podera contar,
ainda, com a adesso de outras Instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitals (conforme definidas neste Prospecto), credencladas unto 3 B3 S.A. - Bolsa, Brasi, Balcfo ('83"), convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, a3

“Instituicdes Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas er do Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislacéo e regulamentagéo em vigor.

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primério no Sistema de Distribuico Priméria de Ativos ("DDA"); e (ii) negociadas exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

A gestéio da carteira do Fundo sera realizada de forma ativa pela AF INVEST ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Rua Sergipe, n° 1440, 6 andar, Savassi, CEP 30130-174, inscrita no CNPJ sob n® 03.226.533/0001-84, devidamente
autorizada para o exercicio da atividade de administrago de carteiras de titulos e valores mobiliérios por meio do Ato Declaratério CVM n® 8.751, de 18 de abril de 2006 ("Gestor”).
O objetivo do Fundo é aplicar recursos em empreendimentos imobilidrios de forma a proporcionar ao cotista obtencio de rendimentos e ganho de capital advindos do investimento, primordialmente, em (a) CRIs (a.1) que tenham sido objeto de oferta piblica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido
nos termos da em vigor, (a.2) que nio decorram de operagdes de locagio de imoveis pertencentes a fundos de investimento sob administragéo ou gestdo do Gestor, e (a.3) cujos devedores dos direitos creditorios em questdo tenham comprovada capacidade econdmica e
idoneidade juridica, conforme avaliago feita pelo Gestor, (b) letras hipotecérias, cédulas de crédito imobilidrio, letras de crédito imobiliério e letras imobiliarias garantidas que ndo sejam emitidas por entidades que fagam parte, sejam controladas e/ou coligadas (b.1) de fundos de investimento sob
ou gestdo do ou do Gestor, ou (b.2) do Administrador ou do Gestor; (c) cotas de fundos de investimento imobiliério;  (d) certificados de potencial adicional de construgéo emitidos com base na Instruggo CVM n© 401, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (*Ativos
Alvo") e, subsidiariamente, em (a) cotas de fundos de investimento da classe “renda fixa”, assim definidos nos termos da regulamentagao aplicavel; (b) titulos de renda fixa, piblicos ou privados; e (c) derivativos, exclusivamente para fins e protegao patrimonial, cuja exposicio seja sempre, no maximo,
0 valor do patriménio liquido do Fundo (*Aplicaces Financeiras"). PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DO OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM "OBJETIVO” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

0 investimento em cotas de Fundos de Investimento Imobiliério (conforme definido neste Prospecto) representa um investimento de risco e, assim, os Investidores da Oferta que prelendam investir nas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados 4 volatilidade do mercado de
capitais, a liquidez das Cotas e & oscilagdo de suas cotagdes em bolsa de valores e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual em cotas de fundos de investimento imobiliario ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negoaadas em bolsa de valores. Além disso, os fundos de investimento imobiliario tém a forma de condominio fechado, ou seja,
ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Adicionaimente, ¢ vedada a subscriggo das Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494
(conforme definido neste Prospecto). O investimento em cotas de fundos de i ério sujeita os a perdas patri e a riscos relaci a liquidez de suas cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos imobiliarios integrantes da carteira do fundo. Os Investidores
da Oferta devem ler cuidadosamente a secio “Fatores de Risco”, na pagina 109 a 144 deste Prospecto, para avaliaio dos riscos aos quais o Fundo esta exposto, bem como daqueles relacionados a Primeira Emissio, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas,
bem como o Regulamento, antes da tomada de decis&o de investimento. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES ‘QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM QUALQUER ANCIA, SER UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUiDAS NO
AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 23 DE NOVEMBRO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA
NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS” VIGENTE A PARTIR DE 20 DE JULHO DE 2020 ("CODIGO ANBIMA").

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI ELABORADO COM AS GES A AO AT TO AS NORMAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO
DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO
ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DAS COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INfCIO DO PERfODO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “"FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 109 A 144.
0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO
APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM "REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO" NAS PAGINAS 145 A 152 DESTE PROSPECTO.

0S ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S)
REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO XII DO ARTIGO 18 E DO ARTIGO 34 DA INSTRUCAO CVM 472. A OCORRENCIA DE TAIS SITUACOES PODERA
CARACTERIZAR SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE”, NA PAGINA 141 DESTE
PROSPECTO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA ou
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QQUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO COORDENADOR LiDER, AS DEMAIS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, AO GESTOR, A B3 E/OU A

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO RADOR, DO LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO
SUJEITOS.

TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO COMO COTISTA, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO, DA TAXA DE PERFORMANCE E DA TAXA DE GESTAO DEVIDAS PELO FUNDO, BEM COMO SUA RESPECTIVA FORMA DE APURAGAO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO
NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO. A DESCRIGAO DA TAXA DE ADMINISTRAGAO, DA TAXA DE
PERFORMANCE E DA TAXA DE GESTAO E SUAS RESPECTIVAS FORMAS DE APURAGAO ESTAO DESCRITAS NAS PAGINAS 98, 100 E 101.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS
QUE CONSTITUREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes iniciados em letra
maiuscula terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes iniciados em letra mailscula e contidos neste Prospecto
Preliminar que nao tenham sido definidos nesta Secdo terdo o significado que lhes
for atribuido no Regulamento.

“Administrador” BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501 - 59 andar parte, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

“ANBIMA" Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

“Anuncio de Anlncio de encerramento da Oferta, elaborado nos

Encerramento” termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das Instituicbes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-
A da Instrucao CVM 400.

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo
52 da Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores das Instituigdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3,
nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

“Aplicagdo Minima O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
Inicial” ou contexto da Oferta, que serd de 250 (duzentas e
“Investimento Minimo cinquenta) Cotas, totalizando a importancia de
por Investidor” R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por Investidor,

observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido
nas hipdteses previstas na Secdao “Termos e Condicoes
da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 50 deste
Prospecto Preliminar, e na Secdo “Termos e Condicdes
da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 67 deste Prospecto Preliminar.

“Assembleia Geral de Indistintamente, uma Assembleia Geral Ordinaria, uma
Cotistas” Assembleia Geral Extraordindria ou uma Assembleia
Geral Ordinaria e Extraordinaria.




Ag mves

“Assembleia Geral Qualquer Assembleia Geral de Cotistas que ndo seja uma
Extraordinaria” Assembleia Geral Ordindria ou uma Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria.

“Assembleia Geral A Assembleia Geral de Cotistas que devera ser realizada,

Ordinaria” anualmente, em até 120 (cento e vinte) dias apos o
término do exercicio social do Fundo, para deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pelo
Administrador.

“Assessores Legais” Significam o0s assessores legais contratados pelo
Coordenador Lider e pelo Gestor, conforme indicados na
secao “Identificacdo do Administrador, do Coordenador
Lider e dos demais prestadores de servicos do Fundo e
da Oferta”, na pagina 43 deste Prospecto.

“Ativos” Significam os Ativos Alvo e as Aplicacdes Financeiras,
quando referidos em conjunto.

“Ativos Alvo” Significam (a) CRIs (a.1) que tenham sido objeto de
oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha
sido dispensado, nos termos da regulamentacdao em
vigor, (a.2) que nao decorram de operacgdes de locagao
de imoveis pertencentes a fundos de investimento sob
administracdo ou gestdao do Gestor, e (a.3) cujos
devedores dos direitos creditérios em questdo tenham
comprovada capacidade econ6mica e idoneidade
juridica, conforme avaliagao feita pelo Gestor; (b) letras
hipotecarias, cédulas de crédito imobilidrio, letras de
crédito imobiliario e letras imobilidarias garantidas que
nao sejam emitidas por entidades que facam parte,
sejam controladas e/ou coligadas (b.1) de fundos de
investimento sob administragdo ou gestiao do
Administrador ou do Gestor, ou (b.2) do Administrador
ou do Gestor; (c) cotas de fundos de investimento
imobilidrio; e (d) certificados de potencial adicional de
construcao emitidos com base na Instrugao CVM n© 401,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

CONFIGURANDO-SE O FUNDO COMO “FII DE
TIiTULO E VALORES MOBILIARIOS GESTAO
ATIVA”, COM TOTAL DISCRICIONARIEDADE AO
GESTOR E AO ADMINISTRADOR PARA
REALIZACAO DOS INVESTIMENTOS, O GESTOR
REALIZARA A AVALIACAO PREVISTA NA ALINEA
(A) ACIMA COM TOTAL DISCRICIONARIEDADE,
PODENDO UTILIZAR SUA EQUIPE INTERNA E/OU
CONTRATAR TERCEIROS ESPECIALIZADOS PARA
A AVALIACAO DA CAPACIDADE ECONOMICA E
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IDONEIDADE JURIDICA DOS DEVEDORES. NAO
HAVERA PROCEDIMENTO ESPECIFICO ou
RELAGAO DE DOCUMENTOS PRE DETERMINADOS
A SEREM ANALISADOS PELO GESTOR OU
TERCEIRO CONTRATADO PARA A DEFINIGAO DA
CAPACIDADE E IDONEIDADE DOS DEVEDORES.
PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A
DISCRICIONARIEDADE DO GESTOR E DO
ADMINISTRADOR, VIDE “"RISCO DE
DISCRICIONARIEDADE DO GESTOR E DO
ADMINISTRADOR NA TOMADA DE DECISOES DE
INVESTIMENTO” NA PAGINA 120 DESTE
PROSPECTO.

Nas aquisicdes e alienacdes de Ativos Alvo e Aplicagdes
Financeiras o Fundo devera respeitar os limites de
aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos, respectivamente, nos artigos
102 e 103 da Instrucdo CVM 555, conforme aplicavel,
e/ou na regulamentacao aplicavel que vier a substitui-la,
altera-la ou complementa-la, cabendo a Administradora
e ao Gestor respeitar as regras de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas no referido normativo,
ressalvando-se, entretanto, que os referidos limites de
aplicacdo por modalidade de ativos financeiros nao se
aplicardo aos investimentos descritos no § 6° do artigo
45 da Instrucdo CVM 472.

“Aplicagdes Financeiras” Significam (a) cotas de fundos de investimento da classe
“renda fixa”, assim definidos nos termos da
regulamentagdo aplicavel; (b) titulos de renda fixa,
publicos ou privados; e (c) derivativos, exclusivamente
para fins de protecdao patrimonial, cuja exposicdo seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do
Fundo.

“"Ato do Administrador” Significa o ato proprio do Administrador, realizado em 20
de outubro de 2020, por meio do qual foram deliberados
e aprovados, dentre outros, a contratacdo do Gestor e os
termos e condigdes da Primeira Emissao e da Oferta.

“Auditor Independente” ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 370, 8°
andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n©
59.527.788/0001-31, empresa especializada e
autorizada pela CVM para prestagao de servicos de
auditoria independente das demonstracdes financeiras
do Fundo (“Auditor Independente”).
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“Aviso ao Mercado

w B3II
“"BACEN"

“'Base de Calculo da
Taxa de Administracao”

n

“Boletim de Subscricao

“Capital Autorizado”

“Carta Convite”

“CEPAC”

O aviso ao mercado da Oferta, divulgado em 20 de
janeiro de 2021 nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta,
do Administrador, da CVM e da B3, elaborado nos termos
dos artigos 53 e 54-A da Instrugao CVM 400.

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
O Banco Central do Brasil.

Significa (i) o valor contabil do patriménio liquido do
Fundo; ou (ii) o valor de mercado do Fundo, caso as
cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar,
no periodo, indices de mercado, cuja metodologia
preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez
das cotas e critérios de ponderacao que considerem o
volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como
por exemplo, o IFIX, sendo o referido valor de mercado
do Fundo calculado com base na média diaria da cotagao
de fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més
anterior ao do pagamento da remuneracao.

O documento que formaliza a subscricao de Cotas pelos
Cotistas.

O capital autorizado para novas emissdes de Cotas pelo
Administrador, considerando a recomendacdao do Gestor,
sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Cotistas e de alteracdo do Regulamento, assegurado aos
Cotistas o direito de preferéncia nos termos da Instrugéo
CVM 472 (exceto se deliberado de forma diversa em
Assembleia Geral), direito este concedido para exercicio em
prazo a ser definido nos documentos da respectiva oferta,
desde que n3o inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observado os
prazos operacionais praticados pela B3, e depois de obtida
a autorizacdao da CVM, se aplicavel, desde que: limitadas
ao montante maximo de R$ 3.000.000.000,00 (trés
bilhdes de reais), nao considerando o valor da Primeira
Emissdo, e desde que o valor da cota a ser emitida seja
igual ou superior ao seu valor patrimonial.

E a carta convite por meio da qual o Coordenador Lider
podera, caso entenda adequado, sujeito aos termos e
condicbes constantes da Documentacao da Oferta,
convidar Participantes Especiais para participar da Oferta.

Sao os certificados de potencial adicional de construcao
emitidos com base na Instrugao da CVM n° 401, de 29
de dezembro de 2003, nos quais o Fundo podera aplicar
0s recursos captados no ambito da Oferta.



\\CMNI’

“CNPJ”

“Caodigo Civil”

“Cédigo ANBIMA”

“COFINS”
\\CPCI’

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Gestao”

“Coordenador Lider” ou

“XP Investimentos”

“Cotas”

“Cotas de FII”

“Cotas do Lote
Adicional”
“Cotistas”

Ag mves

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Codigo ANBIMA de Regulacgdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, vigente desde
20 de julho de 2020.

Contribuicdo ao Financiamento da Seguridade Social.
Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenagao e
Distribuicdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforcos
de Colocacdo, das Cotas do AF Invest CRI Fundo de
Investimento Imobilidario - Recebiveis Imobiliarios",
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider, em 18 de janeiro de 2021, com a
finalidade de estabelecer os termos e condicdes sob os
quais a Oferta sera realizada.

Significa o “Contrato de Gestdao de Carteira de Fundo de
Investimento” celebrado entre o Fundo e o Gestor em 20
de janeiro de 2021, conforme de tempos em tempos
aditado.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdao de
valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na avenida Ataulfo de
Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04.

As cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma nominativa e
escritural, de classe Unica, que correspondem a fragoes
ideais de seu patrimonio.

Sdo as cotas de outros fundos de investimento
imobilidrio, nos termos da Instrucdao CVM 472, nas quais
o Fundo podera aplicar os recursos captados no ambito
da Oferta.

Sdo as Cotas emitidas no ambito do Lote Adicional.

Os investidores que venham a adquirir Cotas de emissao
do Fundo.

T



“CRI(s)” Sdo os certificados de recebiveis imobilidrios emitidos na
forma de titulos de crédito nominativos, escriturais e
transferiveis, lastreados em créditos imobiliarios, conforme
previstos na forma da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de
1997, conforme alterada, nos quais o Fundo podera
aplicar os recursos captados no ambito da Oferta.

“"Critérios de Restituicao Quaisquer valores restituidos aos Investidores nos

de Valores” termos deste Prospecto serdo restituidos nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscricdao, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo
e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero.

“CSLL"” Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
“Custodiante” O Administrador, conforme acima qualificado.

“CVM” A Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Emissdao” Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das

Cotas serd a Data de Liquidagao.

“Data de Liquidacao” Data na qual sera realizada a liquidacdo fisica e financeira
das Cotas no ambito da Oferta, indicada na Secao
“Termos e Condigdes da Oferta - Cronograma Indicativo
da Oferta”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar,
caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido.

“DDA"” Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado
pela B3.

“Decreto n° 6.306/07" Decreto n© 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

“Dia(s) Util(eis)” Qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
de ambito nacional, no estado ou na cidade de S&o Paulo,
ou dias em que, por qualquer motivo, ndao houver
expediente na B3.

“Distribuicao Parcial” Serd a distribuicdo parcial das Cotas, admitida nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, sendo
que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a
subscricdo e integralizacdao da totalidade das Cotas
colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas Cotas
correspondentes ao Montante Minimo da Oferta. O
procedimento a ser adotado na Distribuicdo Parcial esta
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descrito na Secao “Termos e Condicdes da Oferta -
Distribuigdo Parcial”, na pagina 50 deste Prospecto
Preliminar.

“"Documentos da Oferta” Toda a documentagdo necessaria a Oferta, em forma e
substancia satisfatoria ao Coordenador Lider, elaborada
pelos Assessores Legais, incluindo este Prospecto, o
material de marketing a ser utilizado durante o eventual
processo de apresentacdao das Cotas a Investidores,
comunicados, avisos e fatos relevantes, entre outros, os
quais conterao todas as condicbes da Oferta propostas
neste Prospecto, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas.

“Encargos do Fundo” Todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu
funcionamento, conforme estabelecidos no
Regulamento.

“Escriturador” O Administrador, conforme acima qualificado.
“Estudo de Viabilidade” E o estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor para fins

do item 3.7.1 do Anexo III da Instrucdo CVM 400,
conforme constante do Anexo IV deste Prospecto.

“FII” ou “Fundo de Fundo de investimento imobilidrio, nos termos da Lei
Investimento no 8.668/93 e da Instrucdo CVM 472.

Imobiliario”

“Fundo” AF INVEST CRI FUNDO DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, fundo
de investimento imobilidrio constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o
n° 36.642.293/0001-58.

“FGC” Fundo Garantidor de Crédito.

“"Formador de Mercado” Significa a instituicdo financeira que podera ser contratada
pelo Fundo, conforme recomendado pelo Coordenador
Lider, para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo,
no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes
de compra e de venda das Cotas, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da
Instrucdo CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada, e do Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela
B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A
contratacao de formador de mercado tem por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario. O
Fundo ndo possui, na data da emissao das Cotas, prestador
de servicos de formacao de mercado.




Ag mves

“Gestor” ou “AF Invest” AF INVEST ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas
Gerais, na Rua Sergipe, n°® 1440, 6° andar, Savassi, CEP
30130-174, inscrita no CNPJ sob n© 03.226.533/0001-
84, devidamente autorizada para o exercicio da atividade
de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.751,
de 18 de abril de 2006.

“InstituicOes Em conjunto, o Coordenador Lider e os Participantes
Participantes da Oferta” Especiais.

“Instrucdao CVM 400" Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instruciao CVM 472" Instrugdao da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 494" Instrugao da CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme
alterada.

“Instrucao CVM 505" Instrugdo da CVM n© 505, de 27 e setembro de 2011,
conforme alterada.

“Instrugéo CVM 516" Instrucdo CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 539" Instrugdao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 555” Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Instrucdao RFB 1.585" Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

“Investidores” Sao os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente, no
ambito da Oferta.

“Investidores Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-
Institucionais” B da Instruggo CVM 539, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo
em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo,
em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
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“Investidores Nao
Institucionais”

“Investimentos
Temporarios”

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulos”

\\IRI’
“IRPJ”
“IRRF”

\\LCIII

“Lei n° 6.385/76"

investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
ordem de investimento em valor igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a
quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer
caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a
subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494,

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que nao sejam
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor igual ou inferior a R$
999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e
novecentos reais), que equivale a quantidade maxima de
9.999 (nove mil novecentas e noventa e nove) Cotas.

Significam os recursos recebidos na integralizacdo de
Cotas, durante o processo de distribuicdo, que deverdo
ser depositados em instituicdo bancaria autorizada a
receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicadas em
cotas de fundo de investimento ou titulos de renda fixa,
publicos ou privados, com liquidez compativel com as
necessidades do Fundo, nos termos do artigo 11,
paragrafo 20 e paragrafo 3°, da Instrugdao CVM 472.

Imposto sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguro,
ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios, que incide
sobre operacgdes relativas a cambio.

Imposto sobre Operacdes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.

Imposto de Renda.

Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

Imposto de Renda Retido na Fonte.

Sdo as letras de crédito imobilidario emitidas na forma
nominativa e lastreadas em créditos imobiliarios,
conforme disciplinado pela Lei n® 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada, bem como pelas demais leis
e normas regulamentares aplicaveis, nas quais o Fundo
podera aplicar os recursos captados no ambito da Oferta.

Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada;



“Lei n°® 6.404/76"

“Lei n° 8.668/93"

“Lei n© 9.779/99"”

“Lei n® 11.727/08"

\\LIGII

\\LHI’

“Lote Adicional”

“Montante Inicial da
Oferta”

“Montante Minimo da
Oferta”

“Oferta”

Ag mves

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n© 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

Lei no® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme
alterada.

Lei n° 11.727, de 23 de junho de 2008, conforme
alterada.

Sao as Letras Imobiliarias Garantidas lastreadas em
créditos imobiliarios, nos termos da Lei n°® 13.097, de 19
de janeiro de 2015, conforme disciplinado pela Resolucao
n° 4,598, de 29 de agosto de 2017 do BACEN, bem como
pelas demais leis e normas regulamentares aplicaveis,
nas quais o Fundo podera aplicar os recursos captados
no ambito da Oferta.

Sdo as letras hipotecarias emitidas na forma nominativa
e lastreadas em créditos imobiliarios, conforme
disciplinado pela Lei n® 7.684, de 2 de dezembro de
1988, conforme alterada, bem como pelas demais leis e
normas regulamentares aplicaveis, nas quais o Fundo
podera aplicar os recursos captados no ambito da Oferta.

Sao as Cotas adicionais que representam até 20% (vinte
por cento) da totalidade das Cotas da Oferta, ou seja, até
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),
correspondente a 400.000 (quatrocentas mil) Cotas,
quantidade esta que podera ser acrescida ao montante
inicialmente ofertado, nos mesmos termos e condigdes
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por
meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo
com o Coordenador Lider, conforme faculdade prevista
no artigo 14, § 29, da Instrugao CVM 400. Tais Cotas sao
destinadas a atender a um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Montante inicial de até R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), correspondente a, inicialmente,
2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional.

O volume minimo da Oferta serd de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhOes de reais), correspondente a 500.000
(quinhentas mil) Cotas.

Oferta publica de distribuicdo das Cotas da Primeira
Emissdo do Fundo.




“Oferta Institucional” A Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Institucionais.

“Oferta Nao A Oferta destinada exclusivamente a Investidores Nao
Institucional” Institucionais.

“Participantes Sao as instituicdes financeiras integrantes do sistema
Especiais” de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a

operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta por meio
de Carta Convite, para auxiliarem na distribuicao das
Cotas da Primeira Emissao, as quais deverao outorgar
mandato a B3 para que esta, em nome dos
Participantes Especiais, possa celebrar um Termo de
Adesao ao Contrato de Distribuicao.

“Patrimonio Liquido” Significa a soma do disponivel, mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades do Fundo.

“Pedido de Reserva” Significa cada formulario especifico firmado por
Investidores Ndo Institucionais, inclusive por aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o
Periodo de Reserva, celebrado em carater irrevogavel
e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referente a intencdo de subscricdo das Cotas no ambito
da Oferta Nao Institucional, observada a Aplicagao
Minima Inicial por Investidor.

“Periodo de Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio

Distribuicao” na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrucao CVM 400. A distribuicdao das Cotas da Oferta
sera encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 06 (seis)
meses apos a divulgagdo do Anancio de Inicio, ou (ii) até
a data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

“"Periodo de Reserva” Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o
periodo compreendido entre os dias 27 de janeiro de
2021 (inclusive) e 25 de fevereiro de 2021 (inclusive),
conforme indicado na Secao “Termos e Condicbes da
Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 87
deste Prospecto.

“Pessoas Ligadas” Para fins da Oferta, serdo pessoas ligadas: (i) a
sociedade controladora ou sob controle do
Administrador, do Gestor, do consultor especializado,

15

I 0 = T




Ag mves

de seus administradores e acionistas; (ii) a sociedade
cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os
mesmos do Administrador, do Gestor ou consultor
especializado, com excecdo dos cargos exercidos em
orgdos colegiados previstos no estatuto ou regimento
interno do Administrador, do Gestor ou consultor,
desde que seus titulares nao exercam fungles
executivas, ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes
até segundo grau das pessoas naturais referidas nos
incisos acima.

“Pessoas Vinculadas” Para os fins da Oferta, serao consideradas pessoas
vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do
artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 19, inciso
VI, da Instrugao CVM 505: (i) controladores e/ou
administradores do Fundo, do Administrador, do
Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos cénjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (i) administradores e/ou
controladores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das InstituicOes Participantes da Oferta,
gue desempenhem atividades de intermediagao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autonomos de investimento que prestem servigos as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdao de
servicos diretamente relacionados as atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes
e fundos de investimento