COMUNICADO DE INiCIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO BTG PACTUAL
DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n2 40.502.607/0001-94
(“Fundo”)

Cadigo ISIN das Cotas: BRBDIFCTF002
Cdédigo de Negociacdo na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo: BDIF11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

No montante de, inicialmente,
R$400.000.000,00

Registro automatico da Oferta na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos termos do artigo
22 da Instrugao CVM 555: [--], em 9 de fevereiro de 2021

O BANCO BTG PACTUALS.A,, instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios com escritério na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.477, 142 andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n2 30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider”), e a GUIDE
INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Iguatemi, n2 151, 272 andar, inscrito no CNPJ sob 0 n265.913.436/0001-17 (“Guide” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), comunicam o inicio da oferta publica de distribuicdo
primaria, a ser realizada nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM n? 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada (“Instru¢do CVM 555”), de, inicialmente, 4.000.000 de cotas, todas
nominativas e escriturais, em classe Unica (“Cotas”), da 12 (primeira) emissado (“Emissao”) do Fundo
(“Oferta”), no valor unitario de RS 100,00 cada (“Prego de Emissdo”), acrescido da taxa de
distribuicao primaria, equivalente a 4,09% (“Taxa de Distribuigao Primaria”), perfazendo o valor total,
por Cota da Primeira Emissdo, de RS 104,09 (“Prego de Aquisi¢do”), o que corresponde ao montante
total de RS 400.000.000,00, considerando o Preco de Emissdo, e de RS 416.360.000,00, considerando
o Preco de Aquisicdo (“Montante Total da Oferta”), podendo o Montante Total da Oferta ser
diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) ou aumentado em virtude
das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido).

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR OU DAS COTAS OFERTADAS.



Os termos e expressoes utilizados em letra mailscula neste comunicado de inicio, no singular ou no
plural, que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdao o mesmo significado que |hes é atribuido
no regulamento do Fundo (“Regulamento”).

1. CONSTITUICAO DO FUNDO E AUTORIZAGAO DA OFERTA

O Fundo foi constituido em 8 de janeiro de 2021. O registro de funcionamento do Fundo foi
regularmente obtido junto a CVM.

Por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo de Regulamento do Fundo de Investimento em
Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfolio 1592”, celebrado em 8 de fevereiro de
2021, foi aprovado, dentre outas matérias, (i) a alteracdo da classificacdo e da denominagao do
Fundo para “BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, (ii) o Regulamento; (iii) a Emissdo e a
Oferta; e (iv) a contratacdao dos prestadores de servigos necessdrios a realizacdo da Emissdo e da
Oferta, que incluem, mas ndo se limitam a, as instituicGes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para a realizacdo da Oferta (“Ato do Administrador”).

2. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n2
59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n? 8.695, de 20 de mar¢o de 2006
(“Administrador”).

Os servicos de escrituracdo e custédia das Cotas serdo prestados pelo Administrador, acima
qualificado.

A gestdao da carteira do Fundo sera realizada pelo BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituic3o financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, inscrito no
CNPJ sob o n2 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 5.968,
de 10 de maio de 2000 (“Gestor”).

3. REGISTRO DA OFERTA NA CVM E REGISTRO NA ANBIMA



Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e destinado
exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 92-B da Instrugdo da CVM
n2 539, de 13 de novembro de 2013 (“Investidores Qualificados”), (a) o registro da Oferta foi
automaticamente concedido pela CVM, nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM 555; e (b)
conforme previsto no Regulamento, foi dispensada a elaborac¢do de prospecto da Oferta, nos termos
do artigo 125, I, da Instrucdo CVM 555.

O Fundo serad registrado pelo Administrador na Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos dos artigos 22 e seguintes do Anexo | ao Cédigo
ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros.

A Oferta devera ser registrada na ANBIMA apenas para fins de envio de informacdes para a base
de dados da ANBIMA, nos termos dos artigos 49, pardgrafo Unico, e 12 do Cddigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas, se e quando assim for exigido pelas regras e
procedimentos regulamentados pela Diretoria da ANBIMA.

4. DEPOSITO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

As Cotas serdo registradas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA — Sistema de
Distribuicdo Ativos (“DDA”), e (b) negociacdo e liquidagdo no mercado secunddrio por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Cotas
realizada pela B3.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor (conforme abaixo definido) que subscrever as Cotas
recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, na Data de Liquidacdo, o recibo das Cotas
subscritas que, até a data do encerramento da Oferta e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serd
negociavel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo sera correspondente a
guantidade de Cotas por ele subscrita e integralizada, e se convertera em tais Cotas depois de
encerrada a Oferta e de obtida a autorizagdo da B3, momento no qual as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

5. SUMARIO DOS TERMOS E CONDIGCOES DO FUNDO E DA OFERTA

Fundo BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado.

Base Legal O Fundo é regido pelas disposi¢des do Regulamento, da Instrugdao CVM

555, do artigo 39, §19, da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011,
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conforme alterada (“Lei n2 12.431”), e das demais normas legais e
regulamentares aplicaveis.

Condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidagao do Fundo.

O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.

A presente Emissao representa a 12 emissao de Cotas do Fundo.

Obter valorizacdo de suas Cotas por meio da subscricdo ou da aquisicao,
no mercado primdrio ou secundario, de cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura — Fl-Infra (“Fl-Infra”), incluindo o BTG
Infra Master Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado (“FI-Infra Master”), os quais investirdo em (i) em
debéntures emitidas, nos termos do artigo22 da Lei n212.431
(“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo
com o artigo 22 da Lei n? 12.431 (“Ativos Incentivados”).

O Fundo investira, pelo menos, 95% do seu patrimonio em cotas de Fl-
Infra, incluindo cotas do Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra
Master, por sua vez, aplicam, no minimo, 85% do seu patriménio liquido
nas Debéntures Incentivadas e nos Ativos Incentivados.

O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as suas Cotas que
acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration
média similar a da carteira do Fundo, acrescida de NTN-B e sobretaxa
(spread) de 2,00% a 2,50% ao ano, considerando a Distribuicdo de
Rendimentos (conforme abaixo definido) e a Amortizacdo Extraordindaria
(conforme abaixo definido) nos termos do Capitulo VIl do Regulamento.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

As Cotas corresponderao a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, serdo
escriturais e nominativas e conferirdao os mesmos direitos e obrigacdes,
inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento. Todas as
Cotas terdao igual prioridade na Distribuicdio de Rendimentos, na



Distribuicao de
Rendimentos,
Amortizacao
Extraordinaria e
Resgate das Cotas

Amortizacao Extraordinaria e no resgate. Para mais informacgdes sobre as
Cotas, leia o Regulamento.

Conforme previsto no Regulamento, o Fundo incorporara dividendos,
juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos
de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu patrimoénio
liquido.

A distribuicdao de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
serd feita exclusivamente, observado o disposto no Regulamento,
mediante a amortizacdo de suas cotas, e/ou, ao final do Prazo de Duragéo,
o resgate das cotas. As amortizacdes de cotas deverdo alcancar,
proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em circulagao.
Para fins de clareza, cada amortiza¢dao implica na redugdo do valor da cota
na proporg¢ao da diminuigdao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar
a quantidade de cotas em circulagao.

No 152 Dia Util de cada més do calendario civil (“Més-Calendario”)
subsequente ao final de cada conjunto de seis Meses-Calendario
consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente (“Semestre”), a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo, advindos dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, que tenham sido
recebidos a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratdrios
e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos
(“Rendimentos”) deverdo ser pagos aos Cotistas por meio da amortizacao
compulséria de suas cotas, observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as cotas encontrem-se depositadas
(“Distribuicdo de Rendimentos”). Ndo serdo considerados Rendimentos
os valores pagos ao Fundo a titulo de atualizacdo monetdria. A
Distribuicdo de Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma
antecipada, a critério do Gestor, no 152 Dia Util de cada Més-Calendario.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, mediante solicitacdo do
Gestor, o Fundo podera realizar a amortiza¢do extraordinaria compulséria
das suas Cotas sem qualguer Ilimitacdo de montante e
independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas acima
(“Amortizacao Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria devera ser
realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento



Regime de Distribuicao

Instituiges
Participantes da Oferta

da Alocagdao Minima (conforme definido no Regulamento), em até 5 Dias
Uteis a contar do envio de comunica¢do pelo Administrador ao Cotista
nesse sentido.

As Cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagao do Fundo.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo
Extraordindria e do resgate das cotas sera realizado em moeda corrente
nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (i) da
B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagado.

Os pagamentos referentes as cotas do Fundo poderao ser realizados por
meio da dacdo em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hipdtese
de liquidacdo do Fundo e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE TiTULO “DISTRIBUICGAO DE
RENDIMENTOS, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE DE
COTAS” E NO REGULAMENTO NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS, REPRESENTANDO APENAS UM OBIJETIVO A
SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU
RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM
PERMITIREM.

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacao
para a totalidade das Cotas, nos termos do artigo 22 da Instrugdao CVM
555.

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob a coordenac¢do dos
Coordenadores, nos termos do “Contrato de Estruturacéo, Coordenacgdo
e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo,
das Cotas da Primeira Emissdo do BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado entre o Fundo, os
Coordenadores, o Gestor e o Administrador em 8 de fevereiro de 2021



Montante Total da
Oferta

Quantidade Inicial de
Cotas

Distribuicao Parcial

(“Contrato de Distribuicao”) e podera contar, com a participagcdao de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e
credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta, para
auxiliarem na distribuicdo das Cotas (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com os Coordenadores, as “Instituigdes Participantes da
Oferta”).

O Montante Total da Oferta serd de, inicialmente, RS 400.000.000,00,
considerando a subscri¢do e a integralizagao da totalidade das Cotas pelo
Preco de Emissdo, podendo o Montante Total da Oferta ser diminuido em
virtude da Distribuicao Parcial ou aumentado em virtude das Cotas
Adicionais.

A quantidade total de Cotas serd de, inicialmente, 4.000.000 Cotas,
podendo a referida quantidade ser diminuida em virtude da Distribuicdo
Parcial ou aumentada em virtude das Cotas Adicionais.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do artigo 22,
§62 e §72 da Instrucdo CVM 555, sendo o montante minimo de colocagao
no ambito da Primeira Emissdo equivalente a 1.000.000 de Cotas,
totalizando um montante minimo de RS 100.000.000,00, considerando o
Preco de Emissdo, e de RS 104.090.000,00, considerando o Prego de
Aquisicdo (“Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”,
respectivamente).

Na hipdtese de Distribuicdo Parcial, ndo havera a captacdo de recursos
por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a Distribuicdo Parcial, observada a colocacdo do Montante
Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Prazo de Distribuicdo (conforme
abaixo definido) deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores
poderdo, no seu Pedido de Subscricdo (conforme abaixo definido) ou na
sua ordem de investimento, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a
Oferta a colocacdo: (a) do Montante Total da Oferta ou (b) de uma
guantidade igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Total da Oferta. No caso da alinea (b) acima, o Investidor



Cotas Adicionais

devera indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber (i) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da
ordem de investimento, conforme o caso ou (ii) a quantidade equivalente
a proporg¢do entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o
Montante Total da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do
Pedido de Subscri¢cao ou da ordem de investimento, conforme o caso.

No caso de Distribuicdo Parcial e de existéncia de subscricao
condicionada, nos termos dos pardgrafos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizagao das Cotas por parte do Investidor, os valores
depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagbes do
Fundo, liquidos de encargos e tributos (“Critérios de Restituicao de
Valores”), no prazo de até 5 Dias Uteis contados da comunica¢do do
cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de
qguaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocado o Montante Minimo de Cotas, a Oferta serd
cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas e a Oferta
seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até
20%, ou seja, em até 800.000 cotas adicionais, perfazendo o montante de
até RS 80.000.000,00, considerando o Preco de Emissdo de RS 100,00 por
Cota da Primeira Emissdo, ou de até RS 83.272.000,00, considerando o
Preco de Aquisicdo de RS 104,09 por Cota da Primeira Emissdo (“Cotas
Adicionais”), nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente ofertadas, a
critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o0s
Coordenadores, que poderdo ser emitidas até o encerramento da Oferta.

As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranga dos Coordenadores e
a participacdo dos Participantes Especiais. As Cotas Adicionais,
eventualmente emitidas, passardao a ter as mesmas caracteristicas das
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Cotas inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Cotas”,
nos termos do Regulamento. Assim, a quantidade de Cotas objeto da
Oferta podera ser até 20% superior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertadas, mediante exercicio parcial ou total da opg¢dao de emissao das
Cotas Adicionais.

As Cotas terdo valor unitdrio de RS 100,00 cada.

Em cada Data de Liquidacdo, os Investidores pagarao, por cada Cota
subscrita, o valor correspondente a soma do Preco de Emissdo e da Taxa
de Distribuicdo Primaria, no montante de RS 104,09.

Serd devida pelos Investidores a Taxa de Distribuicdo Primaria por Cota
efetivamente integralizada, equivalente a 4,09% do Pre¢co de Emissao,
gue serd destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das
Cotas, incluindo, sem limitacao, as comissdes devidas a distribuidores, os
custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicio em
guestdo e a taxa de registro da Oferta na CVM, sendo certo que caso apds
o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta haja
recursos remanescentes, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.
O percentual indicado acima considera o Montante Total da Oferta, sem
considerar as Cotas Adicionais. Caso a Taxa de Distribuicdo Primaria seja
insuficiente para fazer frente as despesas da Oferta, as mesmas serdo
arcadas pelo Fundo diretamente, observado o disposto na Instru¢cdo CVM
555.

O prazo de distribuicdo das Cotas sera de até 180 dias a contar da data de
inicio da Oferta, sem prejuizo do disposto no artigo 22, §10, da Instrucao
CVM 555.

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverao apresentar, as
Instituicoes Participantes da Oferta, os respectivos pedidos de subscricdo
(“Pedidos de Subscri¢do”) ou ordens de investimento, conforme o caso.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas
hipoteses de (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo
implementacdo da condicdo definida pelo respectivo Investidor Nao
Institucional, no caso de Distribuicdo Parcial; (b) ndo pagamento do valor
de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Ndo Institucional,
na Data de Liquidagao, conforme previsto no Contrato de Distribuicao, e
consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de



Subscricao e
Integralizacao das Cotas

Alteragao das Condicoes
da Oferta

Subscricao; e (c) alteragdo das condi¢es da Oferta, conforme previsto no
titulo “Alteracdo das Condi¢des da Oferta” abaixo.

As ordens de investimento serdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto nas
hipéteses de (a) existéncia de subscricio condicionada e nao
implementacdo da condicdo definida pelo respectivo Investidor
Institucional, no caso de Distribui¢do Parcial; (b) ndo pagamento do valor
de integralizagao das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na
Data de Liquidagdo, conforme previsto neste Contrato de Distribuicao e
nas ordens de investimento, e consequente cancelamento automatico da
respectiva ordem de investimento; e (c) alteragcdo das condi¢Ges da
Oferta, conforme previsto no titulo “Alteracdo das CondicGes da Oferta”
abaixo.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante
assinatura digital, eletrénica ou fisica do Pedido de Subscricio ou
formalizacdo por meio de ordem de investimento, que especificard as
respectivas condicdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do
boletim de subscricdo (“Boletim de Subscricdao”) e do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposicées do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento
e aos Fatores de Risco. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao
atestar esta condicdo quando da celebracdo do Boletim de Subscricdo,
Pedido de Subscricao ou ordem de investimento, conforme o caso.

A integralizagao das Cotas sera realizada a vista, na data de liquidagao da
Oferta (“Data de Liquidagdo”), em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Aquisicdo, que corresponde ao Preco de Emissdo de RS 100,00,
conforme acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 4,09%
sobre o Pre¢co de Emissdo unitario das Cotas, perfazendo o Preco de
Aquisicdo por Cota da Primeira Emissdo de RS 104,09, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracao, mantendo-se
0 numero inteiro (arredondamento para baixo).

Nos termos do artigo 22, §32 a §59, da Instrugdao CVM 555, na hipdtese de
o Administrador, em comum acordo com os Coordenadores e o Gestor,
decidir alterar, durante o Prazo de Distribuicdo, uma ou mais condi¢oes
da Oferta previamente divulgadas, a Oferta devera ser suspensa e os



Publico-alvo e
Inadequagdo do
Investimento

Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados a
respeito da modificacdo efetuada. A modificagdo da Oferta devera ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelos Coordenadores e
divulgada por meio de aviso a ser disponibilizado nos sites das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3. Os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar
expressamente, até as 16 horas do 52 Dia Util subsequente a data de
recebimento da comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente
pelos Coordenadores sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em
manter seus Pedidos de Subscrigdo ou suas ordens de investimento. Em
caso de siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter
a aceitacdo da Oferta. As InstituicGes Participantes da Oferta deverao
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e tem conhecimento das novas condigdes. Ao
Investidor que dissentir das altera¢Oes realizadas, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte do Investidor, serd
assegurada a devolucdo dos valores integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 Dias Uteis contados
do recebimento da manifestacdo do Investidor referente a revogacao da
sua aceitacdo da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quita¢ao relativo aos
valores restituidos. Uma vez observado o disposto acima, inclusive a
efetiva restituicdo dos valores aos Investidores, devera ser realizada,
previamente ao reinicio da Oferta, a correcao dos documentos e
informacgdes do Fundo e da Oferta, a partir da qual sera contado novo
prazo para a Oferta.

A Oferta é destinada a investidores qualificados, tal qual definidos nos
termos do artigo 92-B da Instrugdo CVM n? 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada (“Instrug¢gdo CVM 539”), compreendendo,
inclusive, investidores residentes e domiciliados no exterior, que
apliqguem seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014 e que
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do
Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazo,
condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; (ii) estejam
conscientes de que o investimento em Cotas do Fundo ndo é adequado
aos investidores que necessitem de liquidez imediata; (iii) estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas do



Fundo; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir
no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas
fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida
nos termos do Artigo 24 da Lei n2 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou
fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na
fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%, quando da amortizacdo de cotas, nos
termos do Artigo 29, paragrafo segundo, da Lei n? 12.431 e/ou da
legislagdao especifica aplicavel ao investidor (“Publico Alvo da Oferta”
e/ou “Investidores” e/ou “Investidores Qualificados”), sendo garantido
aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo. O INVESTIMENTO
NAS COTAS E INADEQUADO PARA INVESTIDORES QUE NAO SE
ENQUADREM NA DESCRICAO ACIMA.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocagao de Cotas em
gualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados
qguaisquer esforgos de colocagao a investidores estrangeiros, poderao ser
aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham, por sua
prépria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua
respectiva declaracdo de investidor profissional estrangeiro atestando,
entre outros, ndao terem sido procurados pelos Coordenadores em
nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas estda em
conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolucdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, do
Conselho Monetario Nacional, pela Instrugdo da CVM n?2 560, de 27 de
margo de 2015, e pela Lei n? 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal
hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no
Brasil.

Serd garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde
gue a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutdria, cabendo as Instituicdes Participantes da
Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de
seus respectivos clientes.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVEM TER CONHECIMENTO DA
REGULAMENTACAO QUE REGE O FUNDO E LER ATENTAMENTE O
REGULAMENTO E O MATERIAL DE DIVULGAGCAO DA OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS



Procedimentos de
Alocagdo

A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS
PREVIAMENTE AO INVESTIMENTO NAS COTAS.

Havera procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito
da Oferta a ser conduzido pelo Coordenador Lider, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais,
para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas
Adicionais ("Procedimento de Alocag¢do").

Poderdo participar do Procedimento de Aloca¢dao os Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdao quanto
ao numero de Pessoas Vinculadas ou outras condicGes que ndo as
estipuladas acima. Ndo ha qualquer limitagdo a participacdo de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Alocagdao, ainda que seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 quantidade inicial de cotas, ndo se
aplicando a Oferta as disposi¢cdes do artigo 55 da Instru¢do da CVM n?@
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 4007).

Os Procedimentos de Alocacdo serdo realizados de acordo com os
procedimentos previstos, no presente comunicado de inicio e em
observancia ao Contrato de Distribuicdo, para a Oferta Nao Institucional
e a Oferta Institucional, observando-se, na hipétese de excesso de
demanda pelas Cotas no Ultimo Procedimento de Alocag3o.

Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam, nos termos do artigo
19, inciso VI, da Instrucdo CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada, e do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400, os investidores que sejam:
(a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, do
Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 22 grau; (b) administradores ou controladores das
Instituicoes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societdrio das InstituicOes
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos



Periodo de Subscrigao

Plano de Distribuigcao

das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (d)
agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g) cOnjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (b) a (e) acima e
(h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao
sejam Pessoas Vinculadas.

Para participar da Oferta, os Investidores Nao Institucionais deverao
preencher e apresentar as Instituicdes Participantes da Oferta seus
Pedidos de Subscricdo junto as Instituicdes Participantes da Oferta
durante o periodo que se iniciard em 17 de fevereiro de 2021 (inclusive)
e se encerrara em 11 de mar¢o de 2021 (inclusive) (“Periodo de
Subscricao”), sendo que os Investidores Nado Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas e estejam interessados em adquirir Cotas objeto da
Oferta deverdao apresentar Pedidos de Subscricdo no periodo
compreendido entre os dias 17 de fevereiro de 2021 (inclusive) e 03 de
margo de 2021 (inclusive), data esta que antecederd em pelo menos sete
dias uteis o Procedimento de Alocacdo (“Periodo de Subscricdo para
Pessoas Vinculadas”).

As Instituicdes Participantes da Oferta, observadas as disposicées da
regulamentacdo aplicdvel, realizardo a distribuicdo das Cotas sob o
regime de melhores esforgos de colocagao, de acordo com o Plano de
Distribuicdo (conforme definido abaixo), de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos subscritores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores, e (iii) que
seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do
Regulamento para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicdes Participantes da
Oferta.



Os Investidores deverdao observar, além das condi¢des previstas nos
Pedidos de Subscricdo ou nas ordens de investimento, conforme o caso,
o procedimento abaixo (“Plano de Distribui¢do”):

0 a Oferta terd como publico-alvo da Oferta: (a) os Investidores Nao
Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

(i) a Oferta tera seu registro automaticamente concedido pela CVM
apos o envio dos documentos previstos no artigo 22 da Instrucdo CVM
555 por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores;

(iii)  durante o Periodo de Subscri¢do, as Instituicdes Participantes da
Oferta receberdo os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais;

(iv) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir
em Cotas deverd formalizar seus respectivos Pedidos de Subscri¢do junto
a uma unica Instituicdo Participante da Oferta;

(v) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em
Cotas devera enviar sua ordem de investimento para os Coordenadores,
na Data do Procedimento de Alocagao;

(vi)  os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Subscricdo e
ordens de investimento no Periodo de Subscricdo, sendo que os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o
caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado
pela Instituicdo Participante da Oferta;



(vii)  no minimo, 30% das Cotas serao destinadas prioritariamente para
a Oferta Nado Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos
Investidores Nao Institucionais, observado que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdao manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional,
reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos
de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, até o limite do
Montante Total da Oferta, considerando a eventual emissdo de Cotas
Adicionais;

(viii) apo6s o atendimento do percentual prioritario dos Pedidos de
Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, conforme
previsto no inciso (vii) acima, as Cotas remanescentes serdao destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio das Institui¢des
Participantes da Oferta;

(ix) caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais (observado que a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional podera ser reduzida ou
aumentada, conforme disposto acima): (a) seja igual ou inferior ao
montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao
Institucionais, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os
Pedidos de Subscricdo dos Investidores N3o Institucionais até o limite de
30% (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor) do total de Cotas, sem considerar
as Cotas Adicionais, e todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados
serdo integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas serd
destinado aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional; ou (b) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores
N3o Institucionais, conforme acima estabelecido, serd realizado rateio
proporcional entre os Investidores Nao Institucionais (inclusive aqueles
gue sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da Oferta N&o
Institucional, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Subscricao, desconsiderando-se, entretanto, as fragcdes de Cotas;



(x) caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador Lider podera dar
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliagcdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura;

(xi)  na Data do Procedimento de Aloca¢do, com base nas informagées
enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizard Procedimento de
Alocacdo para a verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o
disposto nos itens acima com relagdo a coloca¢do da Oferta Institucional
e da Oferta Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a
definicdo da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente
emitidas no ambito da Oferta;

(xii)  até o Dia Util subsequente a data do Procedimento de Alocag3o, a
Data de Liquidagdo e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o
caso em decorréncia dos rateios descritos acima e o valor do respectivo
investimento, considerando o Preco de Emissdo e o Preco de Aquisicdo,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento serd limitado
aquele indicado no respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento), serdo informados a cada Investidor (a) pelas Institui¢cdes
Participantes da Oferta, por meio do seu respectivo endereco eletrénico
indicado no Pedido de Subscri¢ao, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais (b) pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, por meio de seus respectivos
enderecos eletronicos indicado na ordem de investimento, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia;



Investidores Nao
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(xiii) até as 12 horas da Data de Liquidagao, cada um dos Investidores
gue tenha realizado Pedido de Subscricao ou ordem de investimento
deverd efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (xii)
acima as Instituicdes Participantes da Oferta, sob pena de, em ndo o
fazendo, ter seu Pedido de Subscricdio ou ordem de investimento
automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizagao
das Cotas junto ao Escriturador em caso de falha na integralizagdao por
parte dos Investidores; e

(xiv) na Data de Liquidagao, as Cotas serdao entregues, por meio da B3,
ao Investidor que tenha realizado Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicdo e no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo e
conforme alocacdo feita pelo Coordenador Lider, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso (xii) acima.

Serdo considerados “Investidores Ndo Institucionais” quaisquer pessoas
fisicas que sejam Investidores Qualificados, que formalizem Pedido de
Subscricao durante o Periodo de Subscri¢cdo, junto a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta em valor agregado igual ou superior a R$100,00,
sem considerar a Taxa de Distribuicdao Primaria.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de
liguidacdao da B3, bem como os procedimentos descritos a seguir, nos
termos do Contrato de Distribuic3o:

(a) As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo
Pedidos de Subscricdao realizados por Investidores Ndo Institucionais
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor
N3o Institucional;

(b) Os Pedidos de Subscricdo realizados por Investidores Nao
Institucionais observardo os procedimentos e normas de liquidacao da B3.
O Investidor Nao Institucional que esteja interessado em adquirir Cotas
devera enviar seu pedido indicando o montante total (em reais)
correspondente a quantidade de Cotas a ser subscrita; e
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(c) O Investidor Nao Institucional poderd efetuar mais de um Pedido
de Subscricao, mesmo em dias diferentes, desde que por meio da mesma
Instituicdo Participante da Oferta e seja indicada a mesma conta de
custédia, sendo certo que no caso de Pedidos de Subscricdo do mesmo
Investidor N3o Institucional a mais de uma Instituicao Participante da
Oferta, apenas serdao considerados os Pedidos de Subscricdo da
Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro perante a B3 os
Pedidos de Subscrigdo e os demais serdo cancelados.

Serdo considerados “Investidores Institucionais” quaisquer pessoas

juridicas, além de fundos de investimento, carteiras administradas,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, que sejam classificados como Investidores Qualificados, e
gue formalizem sua ordem de investimento junto aos Coordenadores em
valor agregado igual ou superior a R$100,00 sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria. Ndo serd admitida a participacdo de regimes
préprios de previdéncia social e entidades de previdéncia complementar.

A Oferta Institucional observara os procedimentos e as normas de
liguidagao da B3, bem como os procedimentos descritos a seguir, nos
termos do Contrato de Distribuicao:

@) A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a
Investidores Institucionais que realizarem ordem de investimento, de
acordo com o procedimento previsto no Contrato de Distribuicdo;

(b) Apds o atendimento do percentual prioritdrio dos Pedidos de
Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo, as Cotas remanescentes serao
destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio das
Instituicdes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas;

(c) Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo dos
Investidores N3do Institucionais (observado que a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional podera ser reduzida ou
aumentada, conforme disposto acima):



Alocacgdo e Liquidagdo
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(i) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado
prioritariamente aos Investidores N3do Institucionais, conforme
indicado acima, ndo haverd rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Subscri¢ao dos Investidores Nao Institucionais
até o limite de 30% (ou outro percentual definido pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor) do total de Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais;
todos os Pedidos de Subscricdo ndao cancelados serdo
integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas serd
destinado aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional; ou

(ii) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores Nao
Institucionais, conforme acima estabelecido, sera realizado rateio
proporcional entre os Investidores Nao Institucionais (inclusive
aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da
Oferta N&o Institucional, proporcionalmente ao valor dos
respectivos Pedidos de Subscricdo, desconsiderando-se,
entretanto, as fragdes de Cotas.

(d) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider podera dar
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecon6mica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura;

As ordens recebidas por meio das InstituicGes Participantes da Oferta
serdo alocadas seguindo os Procedimentos de Alocacdo descritos neste
comunicado de inicio e no Contrato de Distribuicao.

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas ocorrerd na B3, em cada Data de
Liquidacdo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3,
observado o descrito no Contrato de Distribuicdo, sendo certo que a B3



Contrato de Garantia de
Liquidez ou de
Estabilizacdo de Pregos

Formador de Mercado

Taxa de Performance,
Taxa de Saida e Taxa de
Ingresso

Fatores de Risco

Informagdes Adicionais

informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagao.

N3do serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacao do prego das Cotas.

O Fundo contratou o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com
escritério na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 149 andar, inscrito no CNPJ sob o n?
30.306.294/0002-26, na qualidade de formador de mercado da Oferta
(“Formador de Mercado”) para desenvolver atividades de Formador de
Mercado, que tem por finalidade (i) a realizacao de operag¢des destinadas
a fomentar a liquidez de valores mobiliarios com registro para negociacao
e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo de tais
valores mobilidrios, sendo facultada a contratacdo de uma ou mais
instituicdes para desenvolver tais atividades.

Serd cobrada taxa de performance nos termos do artigo 17 do
Regulamento.

Nao sera cobrada taxa de ingresso e saida pelo Fundo, apenas a Taxa de
Distribui¢cdo Primaria.

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
indicados no Regulamento e no material de divulgacdao da Oferta, na
secdo de fatores de risco.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a
Oferta poderdo ser obtidos junto ao Administrador, aos Coordenadores,
as demais Instituicdes Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM.

6. DATA DO INICIO DA OFERTA

A Oferta tem inicio na data do presente comunicado de inicio.

7. CRONOGRAMA TENTATIVO DAS ETAPAS DA OFERTA

EVENTO DATA(1)

1. Obtencdo do registro automatico perante a CVM 09/02/2021



2. Data do Inicio da Oferta 10/02/2021

3. Inicio das apresentac¢des de roadshow 10/02/2021
4, Inicio do Periodo de Subscricdo e do Periodo de
clo do rert SRR ! 17/02/2021
Subscri¢cdo para Pessoas Vinculadas
5. E to do Periodo de Subscrica P
hcerramen o do Periodo de Subscri¢do para Pessoas 03/03/2021
Vinculadas
6. Encerramento do Periodo de Subscri¢do 11/03/2021
7. Data do Procedimento de Alocagdo 12/03/2021
8. Data de Liquidagdo 05/04/2021
9. Data de Encerramento da Oferta 06/04/2021

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensées, antecipagbes ou
prorrogagles a critério do Coordenador Lider. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no
cronograma das etapas da Oferta deverd ser comunicada a CVM e poderd ser considerada uma modificacdo da Oferta,
nos termos do artigo 22, §§ 32 a 59, da Instru¢éo CVM 555.

8. DIVULGAGCAO DOS COMUNICADOS RELACIONADOS A OFERTA

O Regulamento e o material de divulgacdo da Oferta, bem como os demais documentos relacionados
ao Fundo e a Oferta estdo disponiveis nos enderecos e sites indicados abaixo.

Este comunicado de inicio foi disponibilizado e o comunicado de encerramento da Oferta, bem
como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, serao disponibilizados, até o
encerramento da Oferta, nos seguintes sites:

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, digitar
“BTG PACTUAL DIVIDA FIC INFRA” e selecionar o documento desejado).

Coordenadores

Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2021” e “BTG PACTUAL DIVIDA FIC INFRA”, e selecionar o documento
desejado).

Guide Investimentos S.A Corretora de Valores
https://www.guide.com.br/ (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida
clicar em “Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “Fl-Infra”, selecionar “Em andamento”,



localizar “BTG Pactual Divida Infra FIC FI - Oferta Publica de Distribuicdo da 12 Emissao" e clicar em
“+” localizar “Links Oficiais” e clicar no documento desejado apds divulgado).

Participantes Especiais

Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos os
Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de
Sistema da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos de Investimento
Registrados”, digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “BTG PACTUAL DiVIDA INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO”, clicar no link “Documentos Eventuais
(assembleias, fato relevante, prospecto distribuicdo regulamento etc”, e, entdo, selecionar o
documento desejado).

B3

www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em seguida, selecionar “Solucdes para
Emissores” > “Ofertas publicas de renda variavel / Saiba mais” > “Ofertas em andamento” > “Fundos”
> BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - 12 emissdo” e, entdo, localizar
o documento requerido).

0. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Este comunicado de inicio apresenta um sumario das principais caracteristicas do Fundo e da Oferta.
Para informacdes detalhadas e completas a respeito do Fundo e da Oferta, os Investidores deverao
ler o Regulamento e o material de divulgacdo da Oferta. O REGULAMENTO E O MATERIAL DE
DIVULGAGCAO DA OFERTA CONTEM INFORMAGOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE
COMUNICADO DE INICIO E A SUA LEITURA POSSIBILITA UMA ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E
CONDIGCOES DO FUNDO, DA OFERTA E DOS FATORES DE RISCO A ELES RELACIONADOS. LEIA O
REGULAMENTO E O MATERIAL DE DIVULGAGCAO DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderao ser obtidos junto
ao Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes Participantes da Oferta, a B3 e a CVM,
nos enderecos indicados no item 8 acima.


http://www.b3.com.br/

O Administrador, o Gestor e as InstituicOes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes
deverdo basear suas decisGes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do
Regulamento e do material de divulgacdo da Oferta.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor a riscos, conforme descritos no Regulamento e no
material de divulgacdo da Oferta, na se¢do de fatores de risco. E recomendada, aos Investidores, a
leitura cuidadosa do Regulamento e do material de divulgacdo da Oferta, antes de aplicar seus
recursos.

10. AVISOS

As Cotas ndo contardo com classificacdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e
ciéncia de risco, que teve acesso ao Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua
politica de investimento, da composicdo da sua carteira, da taxa de administracao devida pelo Fundo,
dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variacdo e
perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido no Fundo.

Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da Oferta ndo representa e nem devera ser
considerada, a qualqguer momento e sob qualquer hipdtese, como hipdtese, promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos Investidores. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

N3o ha compromisso ou garantia por parte do Administrador e/ou do Gestor de que o objetivo de
investimento do Fundo sera atingido. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade do seu patriménio liquido.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o Investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Investidor. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, das Institui¢cdes Participantes da Oferta, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacgdes contidas neste comunicado foram resumidas e ndo tém o objetivo de serem
completas. O presente comunicado nao deve ser considerado como recomendacdo de investimento
pelos potenciais Investidores e nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade,
atualidade ou completude dessas informacdes ou opinides.



As informagOes contidas neste comunicado estdo em consonancia com o Regulamento, mas ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, com especial atenc3o as clausulas
relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo
estd exposto.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdao resgatadas em

caso de liquidacao do Fundo.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O MATERIAL DE DIVULGAGAO DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

A data deste comunicado é 10 de fevereiro de 2021.
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