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PROSPECTO PRELIMINAR DA DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DO
VINCI IMOVEIS URBANOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ/ME n° 36.445.587/0001-90

NO MONTANTE DE, INICIALMENTE, ATE

R$ 350.000.000,00

(trezentos e cinquenta milhdes de reais) /\

Registro CVM/SRERFI/ZDH 1[+], em [+] de [+ ] de 2021

IN das Cotas: BRVIURCTFO! Autorregulagio

Cndvgn de Negociag&o na B3: V\URll ANBIMA

Tipo ANBIMA: Fil Renda Gestéo Ativa
Segmento ANBIMA: Outros

O VINCI IMOVEIS URBANOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“Fundo”), representado por seu admmlslrador BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (‘CNPJ/ME") sob o n° 13.486.793/0001-42, habilitada para de fundos de conforme ato expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM') n® 11.784, de 30 de junho de 2011 (*Administrador”), esta realizando uma distribuico pablica de,
inicialmente, até 3.500.000 (trés milhGes e quinhentas mil) cotas (‘Cotas’), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido) & observada a possibilidade de Distribuigo Parcial (conforme abaixo definido), inegrantes da 1° (primeira) emissao de Cotas do Fundo (‘Oferta’ ou ‘Oferta Publica” e “Emiss&o”, respectivamente), todas
nominativas e escriturais, em classe e série Gnica, com preco unitério de emissao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhGes de reais) (“Montante da Oferta”).

Sera admitida a distribuigao parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso néo haja a subscrigéo e integralizagéo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 1.850.000 (um milhéo e oitocentas e cinquenta mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de R$
185.000.000,00 (cento e oitenta e cinco milhdes de reais) (*Montante Minimo da Oferta e "Distribuicdo Parcial®, respectivamente). Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Fundo liquidado.

O Montante da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 700000 (setecentas mil) Cotas, correspondente a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador ou do Gestor (“Lote
Adicional®), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°, da Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugéo CVM 400"), tudo em conformidade com as disposigdes no Contrato de Distrib no neste Prospecto Preliminar e na legislagao vigente. As Cotas do Lote Adicional
serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Salvo excegdes descias na Sogao 3. Temos o Condgdes da Ofet” (pégina 30 e seguines), cada Investidor deverd subscreve a quantidade minima de 10 (de2) Cotas na Ofei,totalizando um mortante minimo de nvestmento de RS 1000.00 (dez il reis) (Apicagao Minima Incia). Nao i vlor masimo do aplicagao por
Investidor em Cotas do Ful

A constituigéo e o regulamenlu original do Fundo foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Constituigao do Bourdain - Fundo de Investimento Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 17 de fevereiro de 2020 (“Instrumento de Constituigéo®). Os termos e condiges da Emissao, da Oferta foram aprovados nos termos
(i) do “Instrumento Particular de Primeira Alteragao do Regulamento do Bourdain - Fundo de Investimento Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 29 e janeiro de 2021; e (ii) do “Ato do Administrador para Aprovagao da Oferta Primaria de Cotas da 1° (Primeira) Emiss&o do Vinci ImGveis Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario",
celebrado pelo Administrador em 13 de abril de 2021, o qual alterou e re-ratificou determinadas condigdes da Emisséo e Oferta, cuja ata sera registrada junto ao competente Registro de Titulos e Documentos (em conjunto, “Instrumentos de Aprovacdo da Oferta’). O regulamento atualmente vigente do Fundo (‘Regulamento”) foi
aprovado nos termos do “Instrumento Particular de Terceira Alteragao do Regulamento do Vinci Iméveis Urbanos Fundo de Investimento Imobilirio*, celebrado pelo Administrador em 05 de maio de 2021 (“Instrumento de Aprovacéo do Regulamento”)

A Oferta Pblica sera realizada no Brasil, sob a coordenagéio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o e 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos®) e do BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°, (parte) 4° e 5°
andares, taim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 17.298.092/0001-30 (‘ltad BBA" e, em conjunio com o Coordenadur Lider, “Coordenadores”), sob o regime de melhores esforcos e colocago, e estara sujeita a registro na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugéo da CVM n° 472, de 31 de outubro de
2008, conforme alterada (“Instrugéio CVM 472"), na Instrugéo CVM 400 e nas demais disposiges legais, aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicéo das Cotas contar, ainda, com a adesdo das seguintes instituigdes financeiras: (i) BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrita no CNPJ/ME sob 0 n®
30.306.20410002.26, (i) BANCO DAYCOVAL $ A, inscria no CNPIME Sob o 1 62,232 G8910001.00; () CAIXA ECONOMICA FEDERAL incorita no CNSJIME S0b & 1 00.360.30510001-04; () M CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TITULO £ VALORES MOBILIARIOS LTDA. inseria nb CNPAIME S0b 0 1°
02.685.483/0001-30; (v) CORRETORA GERAL DE VALORES E CAMBIO LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 92.858.380/0001-18; (vi) EASYNVEST — TITULO CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.169.875/0001-79; (vii) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 27.652.684/0003-24; (viii) ICAP DO BRASIL CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 09.105.360/0001-22; (ix) INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 18.945.670/0001-46; (x) ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.194.353/0001-64; (xi) MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPI/ME sob o n° 12.392.983/0001-38; (xii) MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.389.174/0001-0L; (xiii) NOVA FUTURA CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPI/ME sob o e 04.257.795/0001-79; (xiv) OURINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
00.997.804/0001-07; (xv) RB CAPITAL INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001-76; (xvi) SAFRA CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o e 60.783.503/0001-02; (xvii) TORO CORRETORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 29.162.769/0001-98; e (xviii) TULLETT PREBON CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.747.085/0001-60, autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (‘B3'), convidadas
a participar da Oferta (*Participantes Especiais"), bem como do CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, insituicéio com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700, 10°, 12° e 13° andares (parte), ltaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 42.584.318.0001/07, na qualidade
de insiituicao consorciada da Oferta, diretamente convidada pelos Coordenadores exclusivamente para efetuar esforcos de colocagao das Cotas junto aos Investidores, mediante assinatura de Termo de Adesao ao Conirato de D.smbu..;ao( Instituicao Consorciada, em conjunto com os Coordenadores e Participantes Especiais, as
da Oferta’). Os ipantes Especiais e a Instituiéio Consorciada esto sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere as da legislagdo em vigor. A XP serd a instituicao intermediaria lider responsavel pela

Oferta Pdblica.

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primario no Sistema de Distribuigao Primaria de Ativos (“DDA"), administrado pela B3; e (i) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.

A Oferta ¢ destinada aos: (1) Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, que sejam, fundos de investimentos, fundos de penso, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira

de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM efou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagéo, que formalizem ordens de investimento cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um m\lhéc de vea\s) que equwa\e a quantidade de 10.000 (de

mil) Cotas, observada a Aplicagdo Minima Inicial € inexistindo valores maximos de investimento, em qualquer caso, residentes, domiciiados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, e que aceitem os
© (2) (s investicores pessoas fisicas ou urdcas, que no sejam considerados Investidores nstuconais, em qualquer caso resicentes, domicliados ou com sede o Bras,bem como nvestdores o fesidentes que Vstam 1o Brasl segundo as nomias apiéveis, aue ommaton pedido de Resona o & um nica Insituigao

Participante da Oferta em valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que equivale a quantidade de 10.000 (dez mil) Cotas, observada a Aplicagéo Minima Inicial, e que aceitem os riscos inerentes a tal (- Néo Varejo®); e (b) pessoas fisicas ou juridicas, que nao
sejam consderados Investdores nsuconais, o qualquer caso,tesdentes, domiciiados ou com sede no Brasl bem como nvestdores noresidentes que misam o Brasi sequndo as nommas aplicaves,gue formalizm Pedido de Reserva junto & uma Grica ntiuigéo Paricipante a Ofeta e valor igual ou superor a RS 1,000.100.00
(um milh&o e cem reais), que equivale & quantidade minima de 10.001 (dez mil e uma) Cotas, observada a Aplicagao Minima Inicial, e que aceitem os riscos inerentes a tal ( Néo Private”, em Nao Varejo, &, quando em

conjunto com os Investidores. Insitucionals -Investidores” ).

Havera Procedimento de Alocacao (conforme definido neste Prospecto) no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, para a verificacao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto), da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais (conforme definidos neste Prospecto) e o recebimento de intengdes de investimento dos Investidores Institucionais (conforme definidos neste Prospecto) (conforme definido neste Prospecto), observada a Aplicagao Minima Inicial por Investidor, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
'SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O Fundo foi constituido sob a forma de inio fechado, com prazo de d néo sendo permitido o resgate das Cotas pelos Cotistas, sendo regido pelo seu Regulamento, pela Instrugao CVM 472, pela Lei n° 8.668 e pelas demais disposides legais e regulamentares que Ihe forem aplicaves.

O objetivo do Fundo ¢ a obtengzo de renda, mediante a aplicaco de recursos correspondentes, a, no minimo, 213 (dois tergos) de seu Patriménio Liquido em empreendimentos imobilirios urbanos (ou, ainda, localizados em érea de expansao urbana) para fins comerciais, prontos ou em consirugo, observados os critéris estabelecidos

no Regulamento (“Imveis”), para obtengao e renda, seja pela locagao, arrendamento, exploragao do direito de superficie ou alienagao, incluindo por meio de contrato “atipico”, na modalidade built to suit ou sale and leaseback, ou, ainda, qualquer outra forma contratual admitida na legislagao aplicavel, inclusive bens e direitos a eles

relacionados bem como em quaisquer direitos reais sobre os Iméveis, ou, ainda, pelo investimento indireto em Iméveis, mediante a aquisigéo de Ativos Imobiliarios (conforme abaixo definido), bem como o ganho de capital obtido com a compra e venda dos Iméveis ou dos Ativos Imobiliarios. A aquisi¢éo dos Iméveis pelo Fundo visa a
aos seus Cotistas a decorrente da exploragéo comercial dos Iméveis, bem como pela eventual comercializagdo dos Iméveis. O Fundo podera realizar reformas ou benfeitorias nos Iméveis com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua exploragéo comercial ou eventual comercializagéo.

O Fundo n@o tem o objetivo de aplicar seus recursos em Iméveis ou em Ativos Imobilidrios especificos.

Adicionalmente, 0 Fundo buscard observar os seguintes limites e caracteristicas dos Imoveis, aplicaveis no momento da aquisicéo de tais Iméveis pelo Fundo, em relagéo & parcela do patrimonio do Fundo alocada em Ativos Imobiliarios: (a) O percentual de no minimo 70% (setenta por cento) do patriménio do Fundo alocado em Ativos
Imobiliarios sera preferencialmente direcionado a aquisicéo de Imoveis ja construidos ou em construgdo, que atendam as seguintes caracteristicas: (i) segmento/Destinagao: Iméveis destinados a operages de varejo ou servigos (com ou sem atendimento ao piblico), autosservico alimentar (mercados, atacados, atacarejos, entre outros),
salde, educacao e imoveis destinados & armazenagem/distribuigéo de bens, produtos ou mercadorias em linha com novas tendéncias de mercado (dark stores, dark kitchens, self storage), entre outros; (ii) localizagdo Geografica: Regides metropolitanas de S&o Paulo e do Rio de Janeiro, bem como de outras capitais ou cidades de Sao
Paulo, desde que com populagao superior a 250.000 (duzentos e cinquenta mil) habitantes; e (iii) no caso de Iméveis em construgéo, tais empreendimentos devem ter geragéo de renda durante a fase de construgéo; (b) O percentual remanescente de até 30% (trinta por cento) do patriménio do Fundo alocado em Ativos Imobiliarios sera
direcionado & aquisicao de Imoveis ja construidos ou em construgdo, que atendam as seguintes caracteristicas: (i) segmento/Destinagao: Outros empreendimentos imobiliarios para fins comerciais urbanos (ou localizados em area de expansao urbana) que nao se enquadrem nas caracteristicas descritas no inciso (i da alinea (a) deste
acima; (i localizagao Geografica: Todo o territério nacional; e (ii) caso tais Imoveis ndo prontos ou em construgao n&o possuam geragao de renda durante a fase de construgao, sendo que ficara restrito a 10% (dez por cento) do patrimnio do Fundo.

A aquisigao dos Iméveis e dos direitos reais sobre os Imoveis pode se dar diretamente ou por meio da aquisicao de (i) agdes ou quotas de sociedades cujo propésito seja a realizagao de investimentos em Iméveis ou em direitos reais sobre Iméveis; (ii) cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham como politica de
investimento aplicagdes em sociedades cujo propésito consista no investimento em Iméveis ou em direitos reais sobre Imoveis; (iii) cotas de outros fundos de investimento imobiliario que tenham como politica de investimento aplicacdes em Iméveis ou em direitos reais sobre Iméveis ou, ainda, aplicagdes em sociedades cujo propésito
consista no investimento em Iméveis ou em direitos reais sobre Iméveis; (iv) certificados de recebiveis imobiliarios, cujo pagamento possa ser realizado mediante dagéo dos Iméveis em pagamento ou que garanta ao Fundo a participagéo nos resultados dos Iméveis, e cuja emisséo ou negociagao tenha sido objeto de oferta piblica
registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos termos da regulamentago aplicavel; ou (v) outros valores mobiliarios previstos no artigo 45 da Instrugéo CVM 472, cujo pagamento possa ser realizado mediante dagao dos Imoveis em pagamento, e cuja emissao ou negociagéo tenha sido objeto de oferta publica registrada
na CVM ou cujo registro tenha sido di do, nos termos da aplicavel, e que tenham sido emitidos por emissores cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento imobiliario. Nao obstante o disposto acima, o Fundo podera adquirir CEPAC caso sejam essenciais para fins de regularizacao
dos Iméveis da carteira do Fundo ou para fins de implementagao de expansdes e benfeitorias em tais Imoveis (sendo tais CEPAC, em conjunto com os ativos descritos nos incisos (i), (), (i), (iv) e (v), definidos como “Ativos Imobilidrios”).

A gestéo da carteira do Fundo sera realizada de forma ativa pela VINCI REAL ESTATE GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5° andar, Leblon, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.838.015/0001-75, devidamente autorizada & prestagao
dos servigos de administragao de carteiras de itulos e valores mobilirios por meio do Ato DeclaralGrio CVM n° 11.974, expedido em 17 de outubro de 2011 (‘Gestor”).

O Gestor fara jus a uma remuneragao adicional em virtude do desempenho do Fundo covvespondenle a20% (vmte por cento) da diferenga positiva enlre (i) 0 somatério dos rendimentos efetivamente distribuidos no periodo corrigidos pelo 0 Fundo atualizado pelo Benchmark
(“Taxa de Performance”), apurada no tltimo Dia U endo xa de 5° (quinto) Dia Util apés o encerramento do respectivo periodo de apuragao. PARA MAIORES \NFORMACOES A RESPEITO DA FORMA BE CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE
E DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, VIDE SECAO “5. suMARlo no VINCI IMOVEIS UREANDS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO" NA PAGINA 72 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A AQUISIGAO DE DETERMINADO ATIVO ALVO DA PRIMEIRA EMISSAO, CONFORME NAPAGINA IMINAR, POR SE TRATAR DE OPERAGAO COM PARTES RELACIONADAS, E CONSIDERADA STUACAO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS
DO ARTIGO 34, CAPUT E §2= E DO ARTIGO 18, INCISO XII, AMBOS DA INSTRUGAO CVM 472 E ESTA SUJEITA A APROVACAO EM ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO). PARA MAIS INFORMACOES RELATIVAS AO CONFLITO DE INTERESSES VIDE FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL

CONFLT AO DE CONFLITO DE INTERESSES” NA SEGAO “6. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 87 DESTE PROSPECTO. OS INVESTIDORES QUE EFETIVAMENTE INTEGRALIZAREM AS COTAS PODERAO VOTAR A FAVOR, CONTRA OU SE ABSTER DE VOTAR EM RELAGAO A ORDEM DO DIA, NO
AVBITO DA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES.  PARA MAIORES INFORMACOES ACERGA DOS 5 (CINCO) PRINCIPAIS FATORES DE RISCO DO FUNDO, VIDE SEGAO “SUMARIO DO VINGI IMOVEIS URBANOS FUNDO DE INVESTIVIENTO IMOBILIARIO” NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO

O FUNDO ENCONTRA-SE REGISTRADO PELA CVM SOB O CODIGO CVM Ne 0321010, DESDE 29 DE JANEIRO DE 2021.
0 PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI PROTOCOLIZADO NA CVM EM 01 DE FEVEREIRO DE 2021, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 472 E DA INSTRUGAO CVM 400.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS DoS E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” VIGENTE DESDE
20 DE JULHO DE 2020 (“CODIGO ANBIMA”).

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES
MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DE COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO DE COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR APRESENTA RISCOS PARA OS INVESTIDORS E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO
MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A OSCILAGAO DE SUAS COTAGOES EM BOLSA, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. ADICIONALMENTE, O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO NAO
E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA. ALEM
DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
ADICIONALMENTE, E VEDADA A SUBSCRIGAO DE COTAS POR CLUBES DE INVESTIMENTO, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 26 E 27 DA INSTRUGAO CVM 494 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).

AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 87 A 118

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA,; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS, TENDO EM VISTA QUE AS
COTAS ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO; (lll) NAO CONFIEM NA CAPACIDADE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR EM SELECIONAR IMOVEIS E ATIVOS IMOBILIARIOS; (IV) NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS RISCOS INERENTES AO
INVESTIMENTO NAS COTAS; OU (V) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A SE EXPOR AOS RISCOS RELACIONADOS AO SETOR IMOBILIARIO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO
DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VAR\ACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE
PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE
CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AOS COORDENADORES E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.
Este Prospecto Preliminar esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de do dos © do Fundo, da B3 e da CVM, indicados na seg@o *Outras Informagdes”, na pagina 61 deste Prospecto Preliminar.

Mais informagdes sobre o Fundo e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores, 8 CVM e a Administradora nos enderegos indicados na segao “Outras Informagdes”, na pagina 61 deste Prospecto Preliminar.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR

s INnvestimentos @BBA

GESTOR ADMINISTRADOR
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes contidos nesta Se¢éo, no singular
ou no plural, terdo o seguinte significado. Devem-se adotar por referéncia, e de forma subsidiaria,
as demais definicfes constantes da Instrugdo CVM 472 e do Regulamento:

Administrador BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua lguatemi, n°® 151, 19° andar,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001-42,
habilitada para administracdo de fundos de investimento
conforme ato declaratorio expedido pela CVM n° 11.784, de 30
de junho de 2011, instituicéo responsavel pela administracao
e representacéo do Fundo.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA.

Anuncio de Encerramento Andncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrugdo CVM 400, a ser divulgado nas péaginas
da rede mundial de computadores das InstituicBes
Participantes da Oferta, do Administrador, do Fundo, da CVM
e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

Anuncio de Inicio Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52
da Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicbes Participantes da
Oferta, do Administrador, do Fundo, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

Aplicacdo Minima Inicial O valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta, que serd de 10 (dez) Cotas, totalizando um montante
minimo de investimento de R$ 1.000,00 (mil reais) por
Investidor, observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas
hipoteses previstas na Segédo “3. Termos e Condigbes da
Oferta — Distribuigdo Parcial”, na pagina 41 deste Prospecto
Preliminar, e na Secdo “3. Termos e Condi¢cbées da Oferta —
Critério de Colocagéo da Oferta Nao Institucional”, na pagina
47 deste Prospecto Preliminar.

Apresentacfes para Apresentacfes para potenciais investidores (Roadshow e/ou

Potenciais Investidores one-on-ones), a serem realizadas apés a divulgacéo do Aviso
ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar
aos Investidores.

Assembleia de Conflito de A Assembleia Geral de Cotistas a ser convocada apds o

Interesses Anuncio de Encerramento, em que os Cotistas deliberardo
sobre a aquisi¢cdo do ativo Grande Center (conforme definido
na Secao “4. Destinacdo dos Recursos”), de propriedade de
parte relacionada ao Gestor.

Os vendedores das acbGes da Arles Empreendimentos e
ParticipacBes S.A., sociedade detentora do ativo Grande
Center, sdo partes relacionadas ao Gestor. Desta forma, a
aquisicao acima descrita, por se tratar de operagdo com
partes relacionadas do Gestor, é considerada situacao de
potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 34,
caput e 8§2°, e do artigo 18, inciso Xll, ambos da Instrucao
CVM 472, de modo que a sua concretizacao dependera de
aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas que representem, em primeira ou segunda
convocacdo, (i) caso o Fundo possua mais de 100 (cem)
Caotistas, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
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emitidas pelo Fundo; ou (ii) caso o Fundo possua até 100
(cem) Cotistas, metade, no minimo, das Cotas emitidas.

Os Investidores que efetivamente integralizarem as Cotas
poderdo votar a favor, contra ou se abster de votar em relagéo
a ordem do dia, no ambito da Assembleia de Conflito de
Interesses.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto e observados os
requisitos do item 28 do Oficio CVM SRE, os Investidores que
assim desejarem poderdo, de forma facultativa, por meio
digital ou por meio fisico, outorgar poderes especificos a
procuradores a serem constituidos nos termos da Procuragéo
de Conflito de Interesses, para que votem em seu nome no
ambito da Assembleia de Conflito de Interesses, seja para
aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relagdo a ordem
do dia.

A Procuracéo de Conflito de Interesses se encontra anexa ao
presente Prospecto na forma do Anexo V e €, ainda, anexa ao
Boletim de Subscrigéo.

A outorga da Procuracgéo de Conflito de Interesses é facultativa
e podera ser realizada, por meio fisico ou digital, no mesmo
ato da ordem de investimento, quando da assinatura do
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, observados os
procedimentos operacionais da respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.

A outorga de poderes especificos via Procuracdo de Conflito
de Interesses, caso formalizada, podera ser revogada e
cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, (i) até o
dia dtil anterior a data de realizacdo da Assembleia de Conflito
de Interesses, mediante envio fisico de comunicagdo para a
sede do Administrador, no endere¢o Rua Iguatemi, n°® 151, 19°
andar, Itaim Bibi, S&o Paulo/SP, CEP 01451-011, A/C “Dpto.
Juridico FII” ou (ii) até o momento de realizagao da Assembleia
de Conflito de Interesses, digitalmente, mediante envio de e-
mail para 0 seguinte endereco eletrénico
voto.fii@brltrust.com.br.

O outorgado ndo poderd ser o Administrador, o Gestor ou
qualquer parte relacionada a eles.

CASO A AQUISICAO DO ATIVO GRANDE CENTER NAO
SEJA APROVADA NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE
INTERESSES, OS RECURSOS INTEGRALIZADOS PELOS
INVESTIDORES NO AMBITO DA OFERTA E NAO
UTILIZADOS PARA A AQUISICAO DO ATIVO ALVO ACIMA
MENCIONADO, EM RAZAO DE SUA NAO APROVACAO NA
ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES, PODERAO
SER APLICADOS PELO FUNDO EM IMOVEIS, ATIVOS
IMOBILIARIOS OU ATIVOS FINANCEIROS, DESDE QUE
OBSERVADA A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
SENDO QUE O FUNDO PODERA NAO ENCONTRAR
IMOVEL (IS) SEMELHANTE(S) AO REFERIDO ATIVO ALVO
DA PRIMEIRA EMISSAO.

Para mais informagfes acerca da Procuracdo de Conflito de
Interesses, vide item “Procuracédo de Conflito de Interesses”,
na pagina 277 deste Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes acerca da ndo aprovacdo da ordem do
dia da Assembleia de Conflito de Interesses, vide Fator de
Risco “Risco de nao aprovacao de conflito de interesses”, na
pagina 98 deste Prospecto Preliminar.
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Assembleia Geral ou
Assembleia Geral de
Cotistas

Ativos Alvo da Primeira
Emissao

Ativos Financeiros

Ativos Imobiliarios

Auditor Independente

Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Em conjunto, os ativos Laboratério Alta, Zé Delivery (Ambev),
Anhanguera Campinas, Laboratérios Farmacéuticos SP, SLB
Anima RS, Escola DF e Grande Center (todos conforme
definidos na Secéo “4. Destinacdo dos Recursos”), sendo o
ativo Grande Center de propriedade de parte relacionada ao
Gestor.

(i) titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez
compativel com as necessidades e despesas ordinarias do
Fundo e emitidos pelo Tesouro Nacional ou por Instituicdes
Financeiras Autorizadas (conforme definido no Regulamento);
(i) moeda nacional; (iii) operacdes compromissadas com
lastro nos ativos indicados no inciso “i” acima; (iv) derivativos,
exclusivamente para fins de prote¢cdo patrimonial, cuja
exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patrim6nio
Liquido do Fundo; (v) cotas de fundos de investimento
referenciados em DI e/ou renda fixa com liquidez diaria, com
investimentos preponderantemente nos ativos financeiros
relacionados nos itens anteriores; e (vi) outros ativos de
liquidez compativel com as necessidades e despesas
ordinarias do Fundo, cujo investimento seja admitido aos
fundos de investimento imobiliario, na forma da Instrucdo CVM
472.

(i) agBes ou quotas de sociedades cujo proposito seja a
realizacdo de investimentos em Imoveis ou em direitos reais
sobre Imoveis; (ii) cotas de fundos de investimento em
participagbes que tenham como politica de investimento
aplicacbes em sociedades cujo propésito consista no
investimento em Imoveis ou em direitos reais sobre Imoveis;
(iii) cotas de outros fundos de investimento imobiliario que
tenham como politica de investimento aplicacdes em Imédveis
ou em direitos reais sobre Imoveis ou, ainda, aplicagfes em
sociedades cujo proposito consista no investimento em
Iméveis ou em direitos reais sobre Imoveis; (iv) certificados de
recebiveis imobiliarios, cujo pagamento possa ser realizado
mediante dacdo dos Imdéveis em pagamento ou que garanta
ao Fundo a participagdo nos resultados dos Iméveis, e cuja
emissdo ou negociacdo tenha sido objeto de oferta publica
registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, (v) outros valores
mobiliarios previstos no artigo 45 da Instrugdo CVM 472, cujo
pagamento possa ser realizado mediante dagdo dos Imoveis
em pagamento, e cuja emissdo ou negociagcdo tenha sido
objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro
tenha sido dispensado, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, e que tenham sido emitidos por emissores cujas
atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de
investimento imobiliario; e (vi) CEPAC caso sejam essenciais
para fins de regularizacdo dos Iméveis da carteira do Fundo
ou para fins de implementacdo de expansdes e benfeitorias
em tais Imoveis.

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar — Torre A,
CEP 04711-904, inscrito no CNPJME sob o n°
57.755.217/0001-29.
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Aviso ao Mercado O aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo
53 da Instru¢do CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicbes Participantes da
Oferta, do Administrador, do Fundo, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

BACEN Banco Central do Brasil.

B3 B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

Boletim de Subscricdo O documento que formaliza a subscricdo de Cotas da Oferta
pelo Investidor.

Carta Convite E a carta convite por meio da qual os Participantes Especiais
irdo manifestar sua aceitacdo em participar da Oferta,
concedendo mandato de representacdo valido e eficaz para
gue a B3 possa representa-las na celebracdo do termo de
adesdo ao Contrato de Distribuicao.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/ME Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Caédigo Civil Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteracdes
posteriores.

Cdédigo ANBIMA Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para

Administracdo de Recursos de Terceiros, em vigor desde 20
de julho de 2020.

Condicbes Precedentes As condigBes precedentes para o cumprimento dos deveres e
obrigagGes relacionados a prestacdo dos servicos dos
Coordenadores objeto do Contrato de Distribuicdo,
consideradas condi¢Bes suspensivas nos termos do artigo 125
do Codigo Civil, conforme descritas no Contrato de
Distribuicdo, as quais deverdo ser atendidas até a
disponibilizagao do Anuncio de Inicio e mantidas até a Data de
Liuidacdo, quando as Condicbes Precedentes serdo
novamente verificadas pelos Coordenadores.

Contrato de Distribuicéo “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo
Puablica, Sob Regime de Melhores Esforgos De Colocacao, das
Cotas do Vinci Imoveis Urbanos Fundo de Investimento
Imobiliario”, celebrado em 13 de abril de 2021, conforme
aditado, entre o Fundo, o Coordenador Lider, o Itat BBA e o
Gestor, com a finalidade de estabelecer os termos e condi¢des
sob os quais seré realizada a Oferta.

Contrato de Gestédo “Contrato de Prestacéo de Servicos de Gestdo de Carteira de
Fundos de Investimento Imobiliario”, por meio do qual o Fundo
contratou o Gestor para prestar os servicos de gestdo da
carteira do Fundo e outros servicos relacionados a tomada de
deciséo de investimentos pelo Fundo.

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre
Sul,30° andar, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78.
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Coordenadores

Cotas

Cotistas
Custodiante

CVM

Data de Liquidacao

DDA

Despesas Extraordinarias

Dias Uteis

Documentos da Oferta

Encargos do Fundo

Emissao ou Primeira
Emissao

Estudo de Viabilidade

Formador de Mercado

O Coordenador Lider e o Ital BBA.

As cotas da Emissao, escriturais, nominativas, de classe e
série Unica, representativas de fragcbes ideais do Patrimonio
Liquido do Fundo.

Os titulares de Cotas do Fundo.
O ADMINISTRADOR, conforme acima qualificado.
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data na qual sera realizada a liquidacao fisica e financeira das
Cotas no ambito da Oferta, indicada na Segao “3. Termos e
Condig¢6es da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”, na
pagina 59 deste Prospecto Preliminar, caso o Montante
Minimo da Oferta seja atingido.

Sistema de Distribuicdo Priméria de Ativos, administrado pela
B3.

Despesas que ndo se refiram aos gastos rotineiros de
manutencéo, conservacao e reparos dos Imoveis integrantes
da carteira do Fundo, exemplificadamente, mas sem qualquer
limitacdo: (a) obras de reforma, retrofit ou acréscimos que
interessem a estrutura integral do Imoével; (b) pintura das
fachadas, empenas, pogcos de aeracdo e iluminagdo, bem
como das esquadrias externas; (c) obras destinadas a criacéo
e manutencé@o das condi¢des de habitabilidade dos Imdveis;
(d) instalac@o de equipamentos de seguranca e de incéndio,
de telefonia, de intercomunicacéo; (e) despesas de decoracao
e paisagismo nas partes de uso comum; (f) despesas
decorrentes da cobranca de aluguéis em atraso e ac¢des de
despejo, renovatérias, revisionais; e (g) outras que venham a
ser de responsabilidade do Fundo como proprietario dos
Iméveis.

Qualquer dia, exceto (i) s&bados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

E toda a documentacdo necessaria a Oferta, em forma e
substancia satisfatérias aos Coordenadores e ao Gestor,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo, o material de marketing a
ser utilizado durante o eventual processo de apresentacdo das
Cotas a Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros, 0os quais conterdo todas as condi¢des da Oferta
propostas neste Prospecto Preliminar, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas.

Todos o0s custos incorridos pelo Fundo para o seu
funcionamento, conforme estabelecidos no item 19.1 do
Regulamento.

A presente 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo.

O estudo de viabilidade da destinagdo dos recursos da
presente Oferta, conforme constante do Anexo VI deste
Prospecto, o qual contempla a avaliacdo dos Ativos Alvo da
Primeira Emisséo.

A instituicdo financeira que podera ser contratada pelo Fundo,
conforme recomendado pelos Coordenadores, para atuar,
exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda
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das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme disposi¢cbes da Instrucdo CVM 384, e do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado
nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contrata¢cdo de formador de mercado
tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado
secundério.

Fundo VINCI IMOVEIS URBANOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, fundo de investimento imobiliario, constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 36.445.587/0001-90.

Gestor VINCI REAL ESTATE GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
com sede na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, 5° andar,
Leblon, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 13.838.015/0001.75, habilitada
para a administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
conforme ato declaratorio expedido pela CVM n°® 11.974, de 17
de outubro de 2011.

Governo Governo da Republica Federativa do Brasil.

Iméveis Empreendimentos imobiliarios urbanos (ou, ainda, localizados
em area de expansao urbana) para fins comerciais, prontos ou
em construcdo, observados os critérios estabelecidos no item
6.1.2 do Regulamento.

Instituicdo Consorciada CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, instituicio com sede na Rua
Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n°® 700, 10°, 12° e 13°
andares (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
42.584.318.0001/07, na qualidade de instituicdo intermediaria
estratégica, devidamente autorizada a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciada junto a B3, convidada
diretamente pelos Coordenadores a participar da Oferta,
exclusivamente para efetuar esfor¢os de colocacdo das Cotas
junto aos Investidores mediante a assinatura do Termo de
Adesdo ao Contrato de Distribuicdo para Instituicdo
Consorciada. A Instituicdo Consorciada esta sujeita as mesmas
obrigacfes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive
no que se refere as disposicdes da legislacéo e regulamentagao
em vigor.

Instituic&o Escrituradora O ADMINISTRADOR, conforme acima qualificado.

InstituicBes Participantes da Em conjunto, o Coordenador Lider, o Itat BBA, a Instituicdo

Oferta Consorciada e os Participantes Especiais.

Instrucdo CVM 384 Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 400 Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugcdo CVM 472 Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 494 Instrucdo da CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme
alterada.

Instru¢cdo CVM 505 Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instru¢cdo CVM 516 Instrugdo da CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011.
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Instrugdo CVM 539
Instrugdo CVM 555

Instrumentos de Aprovacgao
da Oferta

Instrumento de Aprovacao
do Regulamento

Instrumento de Constituicéo

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Investidores Nao
Institucionais Varejo

Investidores Nao
Institucionais Private

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Em conjunto (i) “Instrumento Particular de Primeira Alteragcéo
do Regulamento do Bourdain — Fundo de Investimento
Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 29 de janeiro de
2021; e (ii) “Ato do Administrador para Aprovacédo da Oferta
Priméria de Cotas da 12 (Primeira) Emissé@o do Vinci Iméveis
Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario”, celebrado pelo
Administrador em 13 de abril de 2021, o qual alterou e re-
ratificou determinadas condi¢cdes da Emissédo e Oferta, cuja
ata sera registrada junto ao competente Registro de Titulos e
Documentos.

“Instrumento Particular de Terceira lteracdo do Regulamento
do Vinci Iméveis Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario”,
celebrado pelo Administrador em 05 de maio de 2021.

“Instrumento Particular de Constituicdo do Bourdain — Fundo
de Investimento Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em
17 de fevereiro de 2020.

Sdo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais, quando mencionados conjuntamente.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539, que sejam, fundos de investimentos,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacao
em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagéo, que formalizem
ordens de investimento cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), que
equivale a quantidade de 10.000 (dez mil) Cotas, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e inexistindo valores maximos de
investimento, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes
que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a
subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494,

Sé&o os Investidores Nao Institucionais Varejo e os Investidores
N&o Institucionais Private, guando em conjunto.

Pessoas fisicas ou juridicas, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores
ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis, que formalizem Pedido de Reserva junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta em valor igual ou
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que equivale
a quantidade de 10.000 (dez mil) Cotas, observada a
Aplicacdo Minima Inicial, e que aceitem o0s riscos inerentes a
tal investimento.

Pessoas fisicas ou juridicas, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores
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ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis, que formalizem Pedido de Reserva junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta em valor igual ou
superior a R$ 1.000.100,00 (um milhdo e cem reais), que
equivale a quantidade minima de 10.001 (dez mil e uma)
Cotas, observada a Aplicacdo Minima Inicial, e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento.

Investimentos Temporarios Nos termos do artigo 11, §2° e §3°, da Instrugdo CVM 472, os
recursos recebidos na integralizacdo das Cotas, durante o
processo de distribuicdo, deverdo ser depositados em
instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome
do Fundo, e aplicados em cotas de fundos de investimento ou
titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez
compativel com as necessidades do Fundo.

IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IOF/Cambio Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide sobre
operacdes relativas a cambio.

IOF/Titulos Imposto sobre Operacbes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.

IR Imposto de Renda.

Ital BBA BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5°
andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob n°
17.298.092/0001-30.

Lei n° 6.404/76 Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n° 8.668/93 Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

Lei n©11.033/04 Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lote Adicional Séo as Cotas que representam até 20% (vinte por cento) da

totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, até
700.000 (setecentas mil) Cotas, correspondente a R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), quantidade esta que
podera ser acrescida ao Montante da Oferta, nos mesmos
termos e condi¢Bes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério
do Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, conforme
faculdade prevista no artigo 14, § 2°, da Instru¢gdo CVM 400.
Tais Cotas séo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Modificagéo da Oferta Em 05 de maio de 2021, foi divulgado na rede mundial de
computadores, na pagina do Administrador, dos
Coordenadores, do Fundo, da B3 e da CVM, comunicado ao
mercado de modificacdo da Oferta, para informar que foram
realizadas alteragbes nas condicbes da Oferta e,
consequentemente, neste Prospecto Preliminar, em razdo de
ajustes na secdo “Destinagcdo dos Recursos”, para incluir
informacdes adicionais relativamente (1) aos ativos alvos da
Oferta denominados SLB Anima RS, bem como (2) ao
Compromisso de Investimento assumido pela Vinci Partners
no ambito da Oferta, para prever que, adicionalmente, foi
formalizado um plano de aquisicdo de cotas no mercado
secundario, pelo qual o Gestor (diretamente ou por meio de
partes relacionadas ao Gestor, incluindo fundos exclusivos de
partes relacionadas ao Gestor) se comprometeu a adquirir: (i)
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Montante da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Oferta ou Oferta Publica

Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

pelo prazo de 03 (trés) meses contados a partir da data de
inicio da negociacdo das Cotas de emissdo do Fundo no
mercado de bolsa administrado pela B3, ou (ii) até que sejam
realizadas aquisicdbes de Cotas no montante de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); dos dois, 0 que ocorrer
primeiro, sendo que, para fins do referido plano, sera realizada
a colocagéo diaria de ofertas de compra de Cotas em montante
equivalente a, no minimo 10% (dez por cento) e, no maximo,
20% (vinte por cento) do volume de liquidez diaria de
negociacdo das Cotas na B3, observado o limite de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Em funcé@o da Modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos
25 e 27 da Instrugdo CVM 400, os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as
16h00 (dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento da comunicacdo acima mencionada, o
seu interesse em manter suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva.

Em caso de siléncio, as Instituicdes Participantes da Oferta
presumirdo que os Investidores pretendem manter suas
ordens de investimento ou Pedidos de Reserva.

Montante inicial de até R$ 350.000.00,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais), correspondente a, inicialmente,
até 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas, sem
considerar a possibilidade de distribuigdo parcial e as Cotas do
Lote Adicional.

O volume minimo da Oferta, que sera de R$ 185.000.000,00
(cento e oitenta e cinco milhdes de reais), correspondente a
1.850.000 (um milh&o e oitocentas e cinquenta mil) Cotas.

A presente oferta publica de distribuicdo de Cotas da Emissao
do Fundo.

ApOs o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta N&o
Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores
Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas e nao sendo estipulados valores méaximos de
investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo
preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando,
dentre outras informagBes a quantidade de Cotas que
pretende subscrever, observada a Aplicacdo Minima Inicial por
Investidor, e apresenta-lo(s) a uma UOnica Instituicdo
Participante da Oferta.

No minimo, 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ou seja, 10% (dez por
cento) do Montante da Oferta, sera destinado, prioritariamente,
a Oferta N&o Institucional, observado que (i) o montante de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do Montante da Oferta, ou seja,
175.000 (cento e setenta e cinco mil) Cotas, sera destinado
prioritariamente aos Investidores N&o Institucionais Varejo; e
(i) o montante de, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Montante da Oferta, ou seja, 175.000 (cento e setenta e cinco
mil) Cotas, sera destinado prioritariamente aos Investidores
N&o Institucionais Private. Os Coordenadores, em comum
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Participantes Especiais

acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo, a seu
exclusivo critério, aumentar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, bem como
0s montantes destinados aos Investidores Nao Institucionais
Varejo e aos Investidores Nao Institucionais Private, até o
limite maximo do Montante da Oferta, e alocar as Cotas
destinadas a Oferta N&o Institucional entre os Investidores
N&o Institucionais Varejo e os Investidores N&o Institucionais
Private, sendo certo que, caso ndo haja demanda suficiente
para atender a uma das modalidades, poderdo alocar o
remanescente junto aos Investidores N&o Institucionais da
outra modalidade, observado o montante total destinado a
Oferta N&o Institucional.

No contexto da Oferta N&o Institucional, observados os valores
minimos e os valores maximos previstos para apresentacado
de Pedido de Reserva pelos Investidores N&o Institucionais
Varejo e pelos Investidores N&o Institucionais Private, 0s
Investidores N&o Institucionais, a seu exclusivo critério,
poderdo aderir simultaneamente a mais de uma das
modalidades da Oferta Nao Institucional indicadas acima,
devendo, para tanto, indicar e discriminar em seus respectivos
Pedidos de Reserva os valores a serem alocados em cada
modalidade de Oferta Nao Institucional desejada, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta.

S840 as seguintes instituicbes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios: (i) BANCO BTG
PACTUAL S.A., inscrita no CNPJME sob o n°
30.306.294/0002-26; (i) BANCO DAYCOVAL S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90; (iii) CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
00.360.305/0001-04; (iv) CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULO E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJME sob o n°
02.685.483/0001-30; (v) CORRETORA GERAL DE
VALORES E CAMBIO LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
92.858.380/0001-18;  (vi) EASYNVEST - TITULO
CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 62.169.875/0001-79; (vii) GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0003-24; (viii) ICAP DO
BRASIL CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJME sob o n°
09.105.360/0001-22; (ix) INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJME sob o0 n° 18.945.670/0001-46; (x) ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 61.194.353/0001-64; (xi) MIRAE ASSET WEALTH
MANAGEMENT (BRAZIL) CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 12.392.983/0001-38; (xii) MODAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 05.389.174/0001-01;
(xiii) NOVA FUTURA CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 04.257.795/0001-79; (xiv) OURINVEST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 00.997.804/0001-07; (xv) RB CAPITAL
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 89.960.090/0001-76; (xvi) SAFRA CORRETORA DE
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Patrimdnio Liquido

Pedido de Reserva

Periodo de Colocacgao

Periodo de Desisténcia

Periodo de Reserva

Pessoas Ligadas

Pessoas Vinculadas

VALORES E CAMBIO LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.783.503/0001-02; (xvii) TORO CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 29.162.769/0001-98; e (xviii) TULLETT
PREBON CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
inscrita no CNPJME sob o n° 61.747.085/0001-60,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e
credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta,
para auxiliarem na distribuicho das Cotas da
Primeira Emisséo, as quais deverdao outorgar mandato a B3
para que esta, em nome das Participantes Especiais, possa
celebrar um termo de adesé&o ao Contrato de Distribui¢&o.

A soma algébrica da carteira do Fundo, correspondente aos
ativos e disponibilidades a receber, menos as exigibilidades do
Fundo.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel
e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente
a intencdo de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta,
firmado por Investidores N&o Institucionais durante o Periodo
de Reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial por
Investidor.

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade
com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400. A
distribuicdo das Cotas da Oferta serd encerrada na data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual devera
ocorrer (i) em até 6 (seis) meses ap0s a divulgacao do Anuncio
de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Periodo que se inicia em 06 de maio de 2021 (inclusive) e se
encerra em 12 de maio de 2021 (inclusive), no qual os
Investidores que j& aderiram a Oferta poderdo desistir da sua
ordem de investimento ou do seu Pedido de Reserva em razao
da Modificacdo da Oferta.

Em caso de siléncio, as Instituicdes Participantes da Oferta
presumirdo que os Investidores pretendem manter suas
ordens de investimento ou Pedidos de Reserva.

Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo
indicado na Segédo “3. Termos e Condigdes da Oferta —
Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 59 deste
Prospecto Preliminar.

(i) a sociedade controladora ou sob controle do Administrador,
do Gestor ou do consultor especializado caso venha a ser
contratado, de seus administradores e acionistas; (i) a
sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam
0s mesmos do Administrador, do Gestor, ou do consultor
especializado caso venha a ser contratado, com excec¢do dos
cargos exercidos em 6rgaos colegiados previstos no estatuto
ou regimento interno do Administrador, do Gestor ou do
consultor especializado caso venha a ser contratado, desde
que seus titulares ndo exercam funcfes executivas, ouvida
previamente a CVM; e (iii) parentes até segundo grau das
pessoas naturais referidas nos incisos acima.

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como
pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam, nos
termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do artigo 1°, inciso
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Plano de Distribuicao

Politica de Investimento

Preco de Subscricdo

Procedimento de Alocacgéo

VI, da Instrugdo CVM 505: (i) controladores e/ou
administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou
outras pessoas vinculadas & emissao e distribuicdo, bem como
seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores e/ou administradores das InstituicGes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbhomos que prestem
servicos ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as
Instituices Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o Gestor ou
as InstituicBes Participantes da Oferta contrato de prestacéo
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacé@o ou de suporte operacional no &mbito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao
Administrador, ao Gestor ou as InstituicGes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as
pessoas mencionadas no itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme
Plano de Distribuigdo previsto neste Prospecto Preliminar.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esfor¢os de colocacao, de acordo com a Instrugdo CVM 400,
com a Instrucdo CVM 472 e demais normas pertinentes,
conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §3°, da Instru¢do CVM 400, o qual leva
em consideracdo as relacdes com clientes e outras
consideragBes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, exclusivamente em relagdo a Oferta
Institucional, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (i) a
adequacéao do investimento ao perfil de risco dos Investidores
da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituices
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores. Para mais
informacdes veja a seg¢do “Termos e Condi¢Bes da Oferta —
Plano de Distribuicdo” na pagina 44 deste Prospecto
Preliminar.

A politica de investimento do Fundo, conforme descrita no
Regulamento e na Secdo “5. Sumario do Vinci Imdveis
Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario - Politica de
Investimento”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

O preco de cada Cota do Fundo, objeto da Emisséo,
equivalente a R$ 100,00 (cem reais).

O procedimento de coleta de inten¢des de investimento, a ser
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 44 e
45 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da
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Procuracgéo de Conflito de
Interesses

demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de
intencdes de investimento dos Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial e os limites méaximos
aplicaveis aos Investidores N&o Institucionais Varejo e
Investidores N&o Institucionais Private, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso
de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade, das
Cotas do Lote Adicional.

A procuracdo que podera ser outorgada pelos Cotistas, de
forma facultativa, para que seus respectivos outorgados os
representem e votem em seu nome, de acordo com a
orientacdo de voto dada pelo Cotista na Procuracdo de
Conflito de Interesses, na Assembleia de Conflito de
Interesses, seja em primeira ou segunda convocagao
(incluindo em eventuais retomadas de trabalho em razéo de
adiamento, interrupgao ou suspensao), para deliberar sobre a
aquisicdo do ativo Grande Center, tendo em vista que, nos
termos da Instru¢cdo CVM 472, tal situagao configura potencial
conflito de interesses, dado que o referido ativo é de
propriedade de parte relacionada ao Gestor.

Da referida procuragéo constara orientacao de voto permitindo
gue o Cotista vote favoravel, contrariamente ou abstenha-se a
aprovacdo da ordem do dia da Assembleia de Conflito de
Interesses.

A outorga da Procuragdo de Conflito de Interesses é
facultativa e podera ser realizada, por meio fisico ou
digital, no mesmo ato da ordem de investimento, quando
daassinatura do Boletim de Subscri¢cdo, conforme o caso,
observados os procedimentos operacionais da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

A outorga de poderes especificos via Procuracdo de
Conflito de Interesses, caso formalizada, poderd ser
revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo
Investidor, (i) até o dia Gtil anterior & data de realizagdo da
Assembleia de Conflito de Interesses, mediante envio
fisico de comunicacédo para a sede do Administrador, no
endereco Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, S&o
Paulo/SP, CEP 01451-011, AIC “Dpto. Juridico FII” ou (ii)
até o momento de realizagcdo da Assembleia de Conflito de
Interesses, digitalmente, mediante envio de e-mail para o
seguinte enderecgo eletrénico voto.fii@brltrust.com.br.

O outorgado nédo podera ser o Administrador, o Gestor ou
qualquer parte relacionada a eles.

A Procuragdo de Conflito de Interesses (i) ndo é de
outorga obrigatoéria, e sim facultativa; (ii) caso venha a ser
outorgada, serda dada sob a condicdo suspensiva de o
Investidor se tornar, efetivamente, cotista do Fundo; (iii)
ndo € irrevogavel e irretratavel; (iv) assegurara a
possibilidade de orientagcdo de voto contrario a proposta
de aquisicdo do Ativo Alvo da Primeira Emissédo
conflitado; (v) serd dada por Investidores que, antes de
outorgar a Procuracgdo, tiveram acesso a todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do voto,
conforme disposto neste Prospecto Preliminar, no
“Manual de Exercicio de Voto” e nos demais documentos
da Oferta; e (vi) néo terd prazo indeterminado.
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Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospecto
Puablico Alvo

Regulamento

Remuneracéo de
Descontinuidade

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

Termo de Ades&o ao
Contrato de Distribuicéo

Termo de Adeséao ao
Contrato de Distribuicéo
para Instituicdo
Consorciada

Valor de Mercado

N&o obstante, o Administrador e o Gestor incentivam os
Investidores a comparecerem a Assembleia de Conflito de
Interesses e exercer diretamente seu direito de voto,
considerando que a matéria em deliberacdo se enquadra
entre as hipdteses de potencial conflito de interesses,
como ressaltado neste Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes, vide Sec¢ao “Termos e Condig6es
da Oferta — Assembleia de Conflito de Interesses”, na
pagina 70 deste Prospecto Preliminar.

Este prospecto preliminar da Oferta.

O prospecto definitivo da Oferta.

Indistintamente, o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto
Definitivo.

Os Investidores Institucionais e o0s Investidores Nao
Institucionais.

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais
condi¢des do Fundo, cuja versao em vigor foi aprovada pelo
Administrador por meio do Instrumento de Aprovacdo do
Regulamento.

Conforme definido na Secgdo “5. Sumario do Vinci Imoéveis
Urbanos Fundo de Investimento Imobilidrio — Remunerac¢éo do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de
servigos”, na pagina 81 deste Prospecto Preliminar.

Conforme definido na Segéo “5. Sumario do Vinci Imoéveis
Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario - Remuneragédo do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de
servigos”, na pagina 81 deste Prospecto Preliminar.

Conforme definido na Secgdo “5. Sumario do Vinci Imoéveis
Urbanos Fundo de Investimento Imobilidrio — Remuneracgéo do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de
servicos”, na pagina 81 deste Prospecto Preliminar.

O termo de adeséo ao Contrato de Distribuicdo a ser celebrado
entre o Coordenador Lider e a B3, na qualidade de
representante dos Participantes Especiais por meio do
mandato outorgado a B3 pelos Participantes Especiais nos
termos da Carta Convite.

O “Termo de Adesdo ao Contrato de Estruturacéo,
Coordenacao e Distribuicao Publica, Sob Regime de Melhores
Esforgos De Colocagéo, das Cotas do Vinci Iméveis Urbanos
Fundo de Investimento Imobilirio” a ser celebrado entre o
Coordenador Lider, o Itat BBA e a Instituicdo Consorciada,
com a finalidade de estabelecer os termos e condi¢des para
atuacao da Instituicdo Consorciada na Oferta.

Multiplicacdo: (a) da totalidade de Cotas emitidas pelo Fundo
por (b) seu valor de mercado, considerando o preco de
fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive na sec¢ao “Fatores de
Risco” na pagina 87 deste Prospecto.

As estimativas e declaracdes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, estimativas das projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir
a afetar o Fundo. Essas estimativas e declara¢cbes futuras estdo baseadas em premissas
razoaveis e estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposigoes e sao feitas com base nas
informacdes de que o Administrador e o Gestor atualmente dispéem.

As estimativas e declara¢ges futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente:

. intervencdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

. as alteragbes na conjuntura social, econdmica, politica e de negocios do Brasil, incluindo
flutuacdes na taxa de cambio, de juros ou de inflagédo, e liquidez nos mercados financeiros
e de capitais;

. alterac@es nas leis e regulamentos aplicaveis ao setor imobilidrio e fatores demograficos

e disponibilidade de renda e financiamento para aquisicdo de imoveis;

. alterag6es na legislagdo e regulamentagéo brasileiras, incluindo mas néo se limitando, as
leis e regulamentos existentes e futuros, inclusive na legislacdo e regulamentacdo
aplicavel ao setor logistico no Brasil;

. implementacao das principais estratégias do Fundo; e
. outros fatores de risco apresentados na secdo “Fatores de Risco” na pagina 87 deste
Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sao nesta data
do conhecimento do Administrador podem causar resultados que podem vir a ser
substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.
As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas. Essas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem
em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que o0s reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declarac¢des futuras, constantes neste Prospecto.

Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declara¢des acerca do
futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o
desempenho do Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em
razéo, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo
deve se basear nestas estimativas e declaracbes futuras para tomar uma decisdo de
investimento.

DeclaragBes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou néo ocorrer. As condicfes da
situacao financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros poderédo apresentar diferencas
significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaracdes
prospectivas. Muitos dos fatores que determinarédo esses resultados e valores estédo além da sua
capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma
decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaracdes
futuras contidas neste Prospecto.

19



VINC

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos
na secgao “Fatores de Risco” nas paginas 87 a 118 deste Prospecto, poderéo afetar os resultados
futuros do Fundo e poderdo levar a resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou
implicitamente, nas declara¢gbes e estimativas neste Prospecto. Tais estimativas referem-se
apenas a data em que foram expressas, sendo que o Administrador, o Gestor e o0s
Coordenadores ndo assumem a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer
dessas estimativas e declarac¢des futuras em razéo da ocorréncia de nova informacéo, eventos
futuros ou de qualquer outra forma. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e
valores estédo além da capacidade de controle ou previsao do Administrador e/ou do Gestor.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA PUBLICA

O sumério abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta Publica e as Cotas.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa
deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com especial atencéo a
Secéao “6. Fatores de Risco” nas paginas 87 a 118 deste Prospecto Preliminar.

Fundo
Administrador
Gestor

Coordenadores

Montante da Oferta

Quantidade total de
Cotas da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Ambiente da Oferta

Destinagéo dos recursos

Caracteristicas, vantagens
e restricbes das Cotas

Vinci Iméveis Urbanos Investimento Imobiliario
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.

XP Investimentos Corretora Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. e Banco Itai BBA S.A.

Inicialmente, até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), considerando a subscri¢éo e integralizacao
da totalidade das Cotas pelo prego unitario de R$ 100,00 (cem
reais) por Cota, podendo o Montante da Oferta ser (i)
aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em
virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta.

3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas, podendo ser
(i) aumentado em virtude das Cotas do Lote Adicional, ou
(i) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta. Para maiores
informagdes sobre a distribuicdo parcial, veja a Segéao “3.
Termos e Condi¢cdes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na
pagina 41 deste Prospecto Preliminar.

R$ 185.000.000,00 (cento e oitenta e cinco milhdes de reais),
correspondente a 1.850.000 (um milhdo e oitocentas e
cinquenta mil) Cotas.

A Oferta seré realizada no mercado de bolsa e a sua liquidagao
seréa realizada na B3.

Observada a Politica de Investimentos e a aprovagdo na
Assembleia de Conflito de Interesses, os recursos liquidos da
presente Oferta serdo destinados a aquisi¢do dos Ativos Alvo
da Primeira Emisséo.

Para mais informacgées, vide a Secdo “4. Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

As Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe e série Unica
(ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricio entre as Cotas) e conferem aos seus titulares
idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao
seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo, (ii) correspondem a fracBes ideais do
Patrimdnio Liquido, (iii) ndo séo resgataveis, (iv) terdo a forma
escritural e nominativa, (v) conferirdo aos seus titulares, desde
gue totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar,
integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se
houver, e (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fracdo ideal desses ativos, e (vii) serdo registradas em contas
de depdsito individualizadas, mantidas pela Instituicdo
Escrituradora em nome dos respectivos titulares, a fim de
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comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista
do Fundo, sem emisséo de certificados.

Todas as Cotas conferirdo aos seus titulares o direito de auferir
os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem
votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo (a) o
Administrador ou o Gestor; (b) os socios, diretores e
funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas
ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores
e funcionérios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus
sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipétese de
deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagé&o do patriménio do
Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do
Fundo.

N&o se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os
Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral
de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se
dara a permissdo de voto; ou (iii) todos os subscritores de
Cotas forem conddbminos de bem e/ou bens com que
concorreram para a integralizacdo de Cotas do Fundo,
podendo aprovar o respectivo laudo de avaliagdo, sem prejuizo
da responsabilizacdo dos respectivos Cotistas nos termos do
previsto na legislagdo especifica.

Preco de subscricéo por R$ 100,00 (cem reais) por Cota.
Cota

NUmero de séries e classes Série e classe Unicas.
Data de Emisséo Sera a Data de Liguidacéo das Cotas.

Regime de distribuigcdo das As Cotas objeto da Oferta seréo distribuidas pelas Instituicbes

Cotas Participantes da Oferta, sob a lideranca do Coordenador Lider
e participacao do Itat BBA, sob o regime de melhores esforgos
de colocacéo.

Contrato de Estabilizagdo N&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii)

de Precos e Garantias de firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas. N&o

Liquidez sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas no
ambito da Oferta.

Distribuicéo parcial Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugéo
CVM 400, a distribuicdo parcial das Cotas, observado o
Montante Minimo da Oferta. As Cotas que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Colocacgédo deverao ser canceladas e o Fundo sera liquidado.

Em razéo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, os
Investidores poderéo, no ato da aceitagéo a Oferta, condicionar
sua adesédo a Oferta a que haja distribui¢éo (i) do Montante da
Oferta; ou (ii) de quantidade maior ou igual ao Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante da Oferta, a ser
definida a exclusivo critério do proprio Investidor.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2)
uma quantidade equivalente a proporgao entre o numero das
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Forma de Subscricéo e
Integralizagéo

Lote Adicional

Procedimento de Alocacao

Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas

originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacgéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de
Reserva.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a
ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior a Aplicacéo Minima Inicial por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
serd cancelada e o Fundo liquidado. Caso haja integralizacao
e a Oferta seja cancelada, os valores depositados seréo
devolvidos e rateados entre os respectivos Investidores, na
proporcdo das Cotas integralizadas, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e
dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducao, se for
0 caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicac¢do do cancelamento da Oferta.
Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo
aos valores restituidos.

Nos termos do artigo 13, §2° da Instrugdo CVM 472, caso ndo
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, em se tratando da
primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, o Administrador
devera proceder a liquidacdo do Fundo, anexando a seu
requerimento o comprovante de rateio de que trata o paragrafo
acima.

Para maiores informagdes sobre a distribui¢do parcial das
Cotas e ndo atingimento do Montante Minimo da Oferta,
veja a segao “Fatores de Risco — Riscos relativos a Oferta
e aos Ativos Alvo da Primeira Emissdo - Riscos da
colocagao parcial do Montante da Oferta”, na pagina 116
deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais
integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, de acordo com as normas
de liquidac@o e procedimentos aplicaveis da B3, observada a
Segdo “3. Termos e Condigbes da Oferta” na pagina 39 e
seguintes deste Prospecto Preliminar, bem como observada a
possibilidade de integralizacdo das Cotas com Créditos detidos
contra o Fundo, nos termos da Secdo “4. Destinagcdo dos
Recursos” na pagina 63 deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, por decisao
do Gestor e do Administrador, optar por emitir um Lote
Adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento)
a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400.

Aplicar-se-8o as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional
as mesmas condicbes e preco das Cotas inicialmente
ofertadas e a oferta de tais Cotas também seré conduzida sob
o regime de melhores esfor¢os de colocacéo, sob a lideranca
do Coordenador Lider, participacao do Itat BBA, da Instituicdo
Consorciada e dos Participantes Especiais.

Havera Procedimento de Alocacao no ambito da Oferta, a ser
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 44 e
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Plano de Distribuicao

Reservas

Oferta Nao Institucional

45 da Instrugdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de
intengbes de investimento dos Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial e os limites méaximos
aplicaveis aos Investidores N&o Institucionais Varejo e
Investidores N&o Institucionais Private, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso
de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas do Lote Adicional. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Observadas as disposi¢gGes da regulamentagdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocagéo, de acordo com a Instrugdo CVM 400,
com a Instrugdo CVM 472 e demais normas pertinentes,
conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao
disposto no artigo 33, 8§3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva
em consideracdo as relagbes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, exclusivamente em relagcdo a Oferta
Institucional, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (i) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores
da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores. Para mais
informacgdes veja a seg¢do “Termos e Condigbes da Oferta —
Plano de Distribuigdo” na pagina 44 deste Prospecto
Preliminar.

Durante o Periodo de Reserva, o Investidor N&o Institucional
indicara no Pedido de Reserva, entre outras informacdes, a
guantidade de Cotas que pretende subscrever.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo
preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre
outras informagBes a quantidade de Cotas que pretende
subscrever, observada a Aplicagdo Minima Inicial por
Investidor, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais
deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de
Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

No minimo, 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ou seja, 10% (dez por
cento) do Montante da Oferta, sera destinado, prioritariamente,
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Critério de Colocacéo da
Oferta Nao Institucional

Oferta Institucional

Critério de Colocacédo da
Oferta Institucional

a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo
aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional até o Montante da Oferta,
considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser
emitidas.

Para outras informacfes sobre a Oferta N&o Institucional,
consulte a Secao “3. Termos e Condi¢des da Oferta - Oferta
N&o Institucional” na pagina 45 e seguintes deste Prospecto
Preliminar.

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior a 10% (dez por cento) das Cotas, todos os Pedidos de
Reserva nao cancelados serdo integralmente atendidos, e as
Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto,
caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o
Institucional, as Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional
serdo alocadas entre o0s Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, por meio da divisdo proporcional
ao montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva dos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas,, ndo sendo
consideradas fragBes de Cotas. Os Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
N&o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para maiores informacfes sobre o Critério de Colocacéo
da Oferta Nao Institucional, veja a Se¢do “3. Termos e
Condig¢8es da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta Nao
Institucional” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Apbés o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores
Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de
investimento, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto. Para maiores informagcBes sobre a Oferta
Institucional, veja a Segéo “3. Termos e Condi¢des da Oferta —
Oferta Institucional” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Caso as intengBes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apdés o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores  Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica
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Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional

Taxa de ingresso
e taxa de saida

Registro na CVM

Negociacao e Custddia das
Cotas no Mercado

brasileira, bem como criar condigbes para o desenvolvimento
do mercado local de fundos de investimentos imobiliarios.

Para maiores informagdes sobre o Critério de Colocacdo da
Oferta Institucional, veja a Segédo “3. Termos e Condi¢6es da
Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta Institucional” na
pagina 48 deste Prospecto Preliminar.

As Instituicdes Participantes da Oferta seréo responsaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens
de investimento e dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta
ou mantida pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Cotas ofertadas os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS  VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA  PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE PROSPECTO.

Y

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

N&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelas
Instituicbes  Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

N&o serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.

A Emisséo sera registrada na CVM, nos termos da Instru¢éo
CVM 400, Instrugdo CVM 472 e nas demais disposicdes legais
e regulamentares pertinentes.

As Cotas serdo registradas para distribuicéo e liquidacao (i) no
mercado primario por meio do DDA, e (ii) para negociacéo, no
mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa
administrado  pela B3; ambos administrados e
operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas serdo
liquidadas e custodiadas.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custddia das
Cotas que nédo estiverem depositadas na B3.

As Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacao no
mercado secundario até a integralizacao das Cotas do Fundo,
o0 encerramento da Oferta, a finalizacdo dos procedimentos
operacionais da B3 e a realizacdo da Assembleia de Conflito
de Interesses (seja em primeira ou segunda convocacao.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda nao
estejam convertidos em Cotas, 0 seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados desde a data de sua integralizacao.
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Liguidacéo da Oferta

Alteracéo das

Circunstancias, Revogacéao
ou Modificagdo, Suspenséao
ou Cancelamento da Oferta

A Liquidacdo da Oferta ocorrerd na Data de Liquidagao,
observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara
aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagdo, sendo certo que a Instituicdo
Participante da Oferta liquidard& de acordo com os
procedimentos operacionais da B3.

Com base nas informag8es enviadas durante o Procedimento
de Alocacé@o das Ordens pela B3 aos Coordenadores, este
verificara se: (i) o Montante Minimo Oferta foi atingido; (ii) o
Montante da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda e emissédo das Cotas do Lote Adicional; diante disto,
os Coordenadores definirdo se havera liquidacdo da Oferta,
bem como seu volume final.

Caso, na Data de Liquidag&o, as Cotas subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta,
a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto & InstituicAo Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricéo,
sendo certo que, caso ap0ds a possibilidade de integralizagao
das Cotas junto a Instituicdo Escrituradora ocorram novas
falhas por Investidores de modo a n&o ser atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo devolver 0s recursos aos
Investidores eventualmente depositados, 0s quais deverdo ser
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagbes do Fundo nos Investimentos Temporarios,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacgéo,
com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo
aos valores restituidos.

Caso, apoés a conclusdo da liquidagdo da Oferta, o Montante
Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada
e eventual saldo de Cotas néo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Os Coordenadores poderdo requerer a CVM que autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteractes
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacéo do pedido de registro de
distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus
termos e condi¢fes para os Investidores ou a fim de renunciar
a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme
disposto no artigo 25, §3°, da Instru¢do CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuigcdo da Oferta podera
ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagao do
pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores a revogagdo serdo
considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A
modificacdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores, e
divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
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Participantes da Oferta, do Administrador, do Fundo, da CVM,
da B3 e do Fundos.Net, administrado pela B3, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e
Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instru¢do CVM
400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento de comunicagéo que
Ihes for encaminhada diretamente pelos Coordenadores e que
informara sobre a modificagédo da Oferta, objeto de divulgacao
de anuncio de retificagdo, seu interesse em manter suas
ordens de investimento. Em caso de siléncio, sera presumido
gue os Investidores pretendem manter a declaracdo de
aceitacdo. As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas
condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i)
poderéa suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
gue: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das
constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro;
e (i) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados o0s
vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar
a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacao
a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
respectiva Instituicao Participante da Oferta até as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a suspensédo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores
até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagfes do Fundo e
dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducéo, se for
0 caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400, (i) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou (iii) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da
Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de
investimento ou celebrou o seu Pedido de Reserva comunicara
ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, 0s
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
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pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liguidacéo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacéo do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da
resilicdo do Contrato de Distribuig&o.

Em qualquer hipétese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a
Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Liquidagcdo, com deducédo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, esses deverdo fornecer recibo de quitacédo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucéo
dos Boletins de Subscricao, conforme o caso, das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
gue altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisao de investimento, cada Instituicdo Participante
da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido & Oferta sobre a modificacdo efetuada, de
modo que o Investidor podera revogar sua aceitagédo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a
modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitagdo, o0s valores até entdo
integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis,
a partir da data de integralizac&o pelo investidor, com deducéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Em 05 de maio de 2021, foi divulgado na rede mundial de
computadores, na pagina do Administrador, dos
Coordenadores, do Fundo, da B3 e da CVM, comunicado ao
mercado de modificacdo da Oferta, para informar que foram
realizadas alteracbes nas condicbes da Oferta e,
consequentemente, neste Prospecto Preliminar, em raz&o de
ajustes na secdo “Destinacdo dos Recursos”, para incluir
informacdes adicionais relativamente (1) aos ativos alvos da
Oferta denominados SLB Anima RS, bem como (2) ao
Compromisso de Investimento assumido pela Vinci Partners no
ambito da Oferta, para prever que, adicionalmente, foi
formalizado um plano de aquisicdo de cotas no mercado
secundario, pelo qual o Gestor (diretamente ou por meio de
partes relacionadas ao Gestor, incluindo fundos exclusivos de
partes relacionadas ao Gestor) se comprometeu a adquirir: (i)
pelo prazo de 03 (trés) meses contados a partir da data de
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Publico Alvo

Aplicacdo Minima Inicial por
Investidor

Inadequacéo de
investimento

inicio da negociacdo das Cotas de emissdo do Fundo no
mercado de bolsa administrado pela B3, ou (ii) até que sejam
realizadas aquisicdes de Cotas no montante de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); dos dois, 0 que ocorrer
primeiro, sendo que, para fins do referido plano, sera realizada
a colocagéo diaria de ofertas de compra de Cotas em montante
equivalente a, no minimo 10% (dez por cento) €, no maximo,
20% (vinte por cento) do volume de liquidez diaria de
negociacdo das Cotas na B3, observado o limite de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Em funcdo da Modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos
25 e 27 da Instrugdo CVM 400, os Investidores que j4 tiverem
aderido a Oferta deverdao confirmar expressamente, até as
16h00 (dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente &
data de recebimento da comunicagdo acima mencionada, o
seu interesse em manter suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva.

Em caso de siléncio, as Instituicbes Participantes da Oferta
presumirdo que os Investidores pretendem manter suas ordens
de investimento ou Pedidos de Reserva.

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e
Investidores Nao Institucionais.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisi¢cdo de Cotas
por clubes de investimento constituidos nos termos do Artigo
1° da Instrugdo CVM 494,

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacao
das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutéria,
cabendo as InstituicBes Participantes da Oferta a verificagdo
da adequacgdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

10 (dez) Cotas, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil
reais) por Investidor, observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima
referido nas hipoteses previstas na Secdo “3. Termos e
Condi¢bes da Oferta — Critério de Colocacao da Oferta N&o
Institucional”, na pagina 47 deste Prospecto Preliminar, e na
Secdo “3. Termos e Condicdes da Oferta — Distribuicdo
Parcial”’, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar.

O investimento nas Cotas do Fundo representa um
investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que & um
investimento em renda varidvel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre
outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e a oscilagédo das cotacdes
das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores
poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu
investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter
Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento
em cotas de fundos de investimento imobiliario ndo €
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
imobiliario encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
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Fatores de Risco:

Informag@es adicionais

bolsa. Além disso, os fundos de investimento imobiliario tém a
forma de condominio fechado, ou seja, ndao admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que 0s seus
Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas
Cotas no mercado secundéario. Adicionalmente, € vedada a
subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secao
“6. Fatores de Risco”, nas paginas 87 a 118 deste Prospecto
Preliminar, antes da tomada de deciséo de investimento, para
a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO
E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS TIiTULOS OU VALORES
MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE DAS PAGINAS 87 A 118 DESTE
PROSPECTO PARA UMA DESCRIGCAO DE CERTOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO/AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo
elou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes
Participantes da Oferta, a B3 e/ou a CVM, cujos enderegos e
telefones para contato encontram-se indicados na Sec¢éo “3.
Termos e Condi¢cdes da Oferta — Outras Informagdes”, na
pagina 61 deste Prospecto Preliminar.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E INSTITUICAO
ESCRITURADORA, DOS COORDENADORES, DO GESTOR, DO AUDITOR
INDEPENDENTE E DOS ASSESSORES LEGAIS
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E INSTITUICAO
ESCRITURADORA, DOS COORDENADORES, DO GESTOR, DO AUDITOR
INDEPENDENTE E DOS ASSESSORES LEGAIS

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Administrador, Custodiante BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
e Instituicdo Escrituradora MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, n® 151 - 19° andar
CEP 01451-011, S&o Paulo, SP
At.: Danilo Christofaro Barbieri / Sergio Dias
Tel.: (11) 3113-0350
E-mail: fii@brltrust.com.br
Website: www.brltrust.com.br
Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar,
Itaim Bibi

CEP 04543-010, Séao Paulo, SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais / Departamento
Juridico

Telefone: (11) 4871-4378
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br

Ital BBA BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares

CEP 04538-132, Sao Paulo — SP
At. Acaud Uchoa Azevedo Barbosa / Felipe Ribeiro de Almeida
Tel.: +55 11 3708-8539 / +55 (11) 3708-8800

E-mail: IBBA-FixedincomeCIB1@itaubba.com / <IBBA-
FISalesLocal@itaubba.com.br

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Gestor VINCI REAL ESTATE GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar
CEP 22431-002, Rio de Janeiro, RJ
At.: Leandro Bousquet / Rodrigo Coelho
Tel.: (21) 2159-6000

E-mail: Ibousquet@vincipartners.com /
rcoelho@vincipartners.com

Website: www.vincipartners.com

Auditor Independente KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar — Torre A
CEP 04711-904, Séo Paulo, SP
At.: Carlos Lopes
Tel.: (21) 2207-9414
E-mail: cjlopes@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br
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Assessores Legais do
Gestor

Assessores Legais dos
Coordenadores

i2a ADVOGADOS

Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 12° andar
CEP 05407-003, Sao Paulo, SP

At.: Mariana Trica

Tel.: (11) 5102-5400

E-mail: mtdf@i2a.legal

Website: www.i2a.legal

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n° 1.277, 14° andar

CEP 04533-014, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Roberto Zarour / Sra. Mariana Pollini
Tel.: (11) 3024-6100

E-mail: roberto.zarour@lefosse.com /
mariana.pollini@lefosse.com

Website: www.lefosse.com
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TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Cotas serao objeto de distribui¢céo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocacéo,
conduzida de acordo com a Instrugcdo CVM 400, a Instrucdo CVM 472, os termos e condi¢cfes
do Regulamento e desde que cumpridas as Condi¢cbes Precedentes estabelecidas no Contrato
de Distribuigé&o.

Deliberagéo sobre a Oferta e a Emisséo de Cotas

Os termos e condi¢bes da Emissao e da Oferta Publica de Cotas foram aprovados por meio dos
Instrumentos de Aprovagédo da Oferta.

Montante da Oferta e Quantidade de Cotas objeto da Oferta

Os Coordenadores, em conjunto com a Instituicdo Consorciada e os Participantes Especiais,
conforme o caso, realizardo a distribui¢do publica de, inicialmente, até 3.500.000 (trés milhdes e
quinhentas mil) Cotas, todas nominativas e escriturais, em série e classe Unica, ao preco de R$
100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o montante total de, inicialmente, até
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), podendo o Montante da Oferta ser
(i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, o Montante da Oferta poderéa ser acrescido
do Lote Adicional, ou seja, ser aumentado em até 20% (vinte por cento), equivalente a até
700.000 (setecentas mil) Cotas, correspondente a a R$ 70.000.000,00 (setenta milhfes de
reais), nas mesmas condi¢des e no mesmo prec¢o das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Fundo, por meio do Administrador ou do Gestor.

Aplicar-se-ao as Cotas do Lote Adicional as mesmas condi¢des e preco das Cotas inicialmente
ofertadas, sendo que a oferta de tais Cotas também sera conduzida sob o regime de melhores
esforgos de colocacéo.

Distribuic&o parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicao parcial das
Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta. As Cotas que nao forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Colocacgédo deverao ser canceladas.

Em razéo da possibilidade de distribui¢do parcial das Cotas, e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua
adeséo a Oferta a que haja distribuigdo (i) do Montante da Oferta; ou (ii) de quantidade maior ou
igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante da Oferta, a ser definida a exclusivo
critério do proprio Investidor.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente & proporcdo entre o numero das Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem
de investimento ou do Pedido de Reserva.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagao Minima Inicial por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Fundo
liquidado. Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
devolvidos e rateados entre os respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagéo, com deducéo,
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se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deveréo fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos.

Nos termos do artigo 13, 82° da Instrugdo CVM 472, caso néo seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, em se tratando da primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, o Administrador devera
proceder a liquidagdo do Fundo, anexando a seu requerimento o comprovante de rateio de que
trata o paragrafo acima.

Para maiores informacdes sobre a distribuicdo parcial das Cotas e o ndo atingimento do
Montante Minimo da Oferta, veja a se¢ao “Fatores de Risco — Riscos relativos a Oferta e
aos Ativos Alvo da Primeira Emissédo — Riscos da coloca¢do parcial do Montante da
Oferta”, na pagina 116 deste Prospecto Preliminar.

Regime de distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta seréo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagéo
pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, devendo ser respeitado o Montante Minimo da
Oferta, nos termos do item “Distribuigcdo Parcial” acima (pagina 41).

Preco de Subscri¢do

O Preco de Subscricdo no valor de R$ 100,00 (cem reais) foi aprovado por forca dos
Instrumentos de Aprovacao da Oferta e serd fixo até a data de encerramento da Oferta, que se
dara com a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Forma de Subscricao e Integralizagao

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro do
Periodo de Colocagédo. As Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e em moeda corrente
nacional, na Data de Liquida¢@o das Cotas junto as Instituicbes Participantes da Oferta, pelo
Preco de Subscricdo, bem como observada a possibilidade de integralizacdo das Cotas com
Créditos detidos contra o Fundo, nos termos da Sec¢éo “4. Destinacdo dos Recursos” na pagina
63 deste Prospecto.

Limites de aplicagdo em Cotas de Emisséo do Fundo

O valor da Aplicacdo Minima Inicial por Investidor para aplicacdes em Cotas de Emisséo do
Fundo é de R$ 1.000,00 (mil reais), equivalentes a 10 (dez) Cotas.

N&o hé limite maximo de aplicacdo em Cotas de Emisséo do Fundo, sendo possivel a subscricdo
da integralidade das Cotas por um Unico investidor, respeitado o Montante da Oferta, ficando
desde ja ressalvado que, se o Fundo aplicar recursos em empreendimento imobiliario que tenha
como incorporador, construtor ou socio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com
pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, o Fundo passara
a sujeitar-se a tributacéo aplicavel as pessoas juridicas.

Caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas

As Cotas (i) sdo emitidas em classe e série Unicas (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos,
sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo, (ii) correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido, (iii) ndo sao
resgataveis, (iv) terdo a forma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde
que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos do Fundo, se houver, (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os
ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos, e (vii) serdo
registradas em contas de depésito individualizadas, mantidas pela Instituicdo Escrituradora em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.
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Todas as Cotas, independentemente da Data de Liquidacdo, conferirdo aos seus titulares o
direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de
Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do
Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus s6cios,
diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagédo de bens de
sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo.

Nao se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Gnicos Cotistas do Fundo forem as
pessoas mencionadas nos itens (a) a (d); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a
permissédo de voto; ou (iii) todos os subscritores das Cotas forem condéminos de bem com que
concorreram para a integralizacdo das Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o § 6° do artigo 8° da Lei n° 6.404/76, conforme o § 2° do artigo 12
da Instrucéo CVM 472.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n°® 8.668/93 e no artigo 9° da Instrucdo CVM 472,
o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Publico Alvo
A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Nao Institucionais.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos do artigo 1° da Instrugdo CVM 494.

Adicionalmente, ndo seréo realizados esfor¢os de colocag¢édo das Cotas em qualquer outro pais
gue nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢cdo das
Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutéria, cabendo as
InstituicBes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao
perfil de seus respectivos clientes.

Pedidos de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, o Investidor Nao Institucional indicara no Pedido de Reserva,
entre outras informacgdes, o volume financeiro que pretende subscrever em Cotas.

Periodo de Colocacao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgag&do do Andncio de
Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 52 da Instru¢do CVM 400. A distribuicdo das
Cotas da Oferta serd encerrada na data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, a qual
devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apos a divulgagéo do Anuncio de Inicio, ou (ii) até a data
de divulgacéo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Procedimento de Alocacéo

Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta a ser conduzido pelos Coordenadores,
nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrugcdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos Investidores
da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de inten¢cbes de investimento dos
Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e os limites maximos aplicaveis
aos Investidores N&o Institucionais Varejo e Investidores N&o Institucionais Private, para verificar
se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo e em qual quantidade das Cotas Lote Adicional.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relagao ao valor total da Oferta (incluindo as
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Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Reserva e inten¢des de investimento das
Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
sob o regime de melhores esforgos de colocacao, de acordo com a Instru¢do CVM 400, com a
Instrugcdo CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, 83°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideragéo
as relacdes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, exclusivamente em relagao a Oferta Institucional, devendo assegurar (i) que o
tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (ii) a adequacgéo do
investimento ao perfil de risco dos Investidores da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores.

A presente Oferta sera efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) sera
utilizada a sistematica que permita o recebimento de reservas para os Investidores Nao
Institucionais, conforme indicado abaixo; (ii) buscar-se-a atender quaisquer Investidores da
Oferta interessados na subscricdo das Cotas; (iii) devera ser observada, ainda, a Aplicagdo
Minima Inicial, inexistindo valores maximos para Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais Private, e os limites maximos aplicaveis aos Investidores N&o Institucionais Varejo,
observado que os Pedidos de Reserva Efetuados por Investidores N&o Institucionais Varejo
deverao ser iguais ou inferiores a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais). Ndo ha qualquer outra
limitagdo a subscricdo de Cotas por qualquer Investidor da Oferta (pessoa fisica ou juridica),
entretanto, fica desde ja ressalvado que se o Fundo aplicar recursos em empreendimento
imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou sdcio, Cotista que possua,
isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas, o Fundo passara a sujeitar-se a tributacdo aplicavel as pessoas
juridicas. Para mais informacodes veja a segdo “Fatores de Risco — Risco Tributario” na
pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

O Plano de Distribui¢do sera fixado nos seguintes termos:
0] as Cotas seréo objeto da Oferta;

(i)  a Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores Institucionais; e (b) os Investidores
N&o Institucionais;

(i) apos o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo deste
Prospecto Preliminar e a divulgac@o do Aviso ao Mercado, e anteriormente & concessao
de registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas Apresentacbes para Potenciais
Investidores;

(iv)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados na Oferta, apos a divulgacdo deste Prospecto
Preliminar, observardo os termos do artigo 50 e seguintes da Instrucdo CVM 400, sem
necessidade de aprovacao prévia pela CVM, observado que os materiais publicitarios
eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua
utilizacdo, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(v)  a partir do inicio do Periodo de Reserva e até a data do Procedimento de Alocagdo da
Oferta Institucional, os Coordenadores receberao ordens de investimento dos Investidores
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Institucionais, considerando o valor da Aplicagdo Minima Inicial e, durante o Periodo de
Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400,
observados os limites maximos aplicaveis aos Investidores Nao Institucionais Varejo e
Investidores Nao Institucionais Private;

(vi) apos o Procedimento de Alocacao e encerrado o Periodo de Reserva, os Coordenadores
consolidaréo as ordens de Investimento dos Investidores Institucionais e os Pedidos de
Reserva dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas
Vinculadas, e as intenc¢des de investimento dos Investidores Institucionais para subscricao
das Cotas;

(vii) observados os termos e condi¢cdes do Contrato de Distribui¢cdo, a Oferta e o Procedimento
de Alocagdo somente terdo inicio apos (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM;
(b) o registro para distribuicédo e negociacao das Cotas na B3; (c) a divulgacao do Andncio
de Inicio; (d) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos
termos da Instrucdo CVM 400;

(viii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse na
subscrigdo das Cotas durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva, e/ou (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de
investimento nas Cotas, observada a Aplicagdo Minima Inicial, e tiveram suas ordens
alocadas deverao assinar o boletim de subscri¢éo e o termo de ades&do ao Regulamento
e ciéncia de risco, sob pena de cancelamento das respectivas ordens de investimento, a
critério do Administrador, do Gestor em conjunto com os Coordenadores;

(ix) acolocagdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
do Plano de Distribui¢éo;

(x)  ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores da
Oferta interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta; (xi) uma vez encerrada a
Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM
400.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, o0s Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher um
ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informac¢6es a quantidade de Cotas que
pretendem subscrever, observada a Aplicagdo Minima Inicial, e apresenta-lo(s) a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.

No minimo, 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), ou seja, 10% (dez por cento) do Montante da Oferta, sera destinado, prioritariamente,
a Oferta Nao Institucional, observado que (i) o montante de, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Montante da Oferta, ou seja, 175.000 (cento e setenta e cinco mil) Cotas, sera destinado
prioritariamente aos Investidores N&o Institucionais Varejo; e (ii) o montante de, no minimo, 5%
(cinco por cento) do Montante da Oferta, ou seja, 175.000 (cento e setenta e cinco mil) Cotas,
sera destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais Private. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo, a seu exclusivo critério, aumentar
a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, bem como os montantes
destinados aos Investidores N&o Institucionais Varejo e aos Investidores N&o Institucionais
Private, até o limite maximo do Montante da Oferta e alocar as Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional entre os Investidores N&o Institucionais Varejo e os Investidores N&o Institucionais
Private, sendo certo que, caso ndo haja demanda suficiente para atender a uma das
modalidades, poder&o alocar o remanescente junto aos Investidores N&o Institucionais da outra
modalidade, observado o montante total destinado a Oferta N&o Institucional.
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No contexto da Oferta N&o Institucional, observados os valores minimos e os valores maximos
previstos para apresentacéo de Pedido de Reserva pelos Investidores N&o Institucionais Varejo
e pelos Investidores N&o Institucionais Private, os Investidores N&o Institucionais, a seu exclusivo
critério, poderdo aderir simultaneamente a mais de uma das modalidades da Oferta N&o
Institucional indicadas acima, devendo, para tanto, indicar e discriminar em seus respectivos
Pedidos de Reserva os valores a serem alocados em cada modalidade de Oferta N&o
Institucional desejada, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como
0s seguintes procedimentos:

0] fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua
condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada, bem como sua condicdo de Investidor N&o
Institucional Varejo ou de Investidor N&o Institucional Private. Dessa forma, seréo aceitos
os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacéo,
observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera
vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 117 DO PROSPECTO;

(i)  cada Investidor N&o Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, podera no respectivo Pedido de Reserva condicionar sua adesado a Oferta,
nos termos do descrito na Secao “3. Termos e Condigdes da Oferta - Distribuigao Parcial”,
na pagina 41 deste Prospecto Preliminar;

(i) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior
a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que
houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva do respectivo Investidor Nao
Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido no Pedido
de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor da ordem de investimento ou
do Pedido de Reserva;

(iv) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na
alinea (iii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s)
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até
as 15:00 horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de
Reserva serd automaticamente desconsiderado; e

(v)  as InstituicBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no @mbito dos Pedidos de Reserva. As Instituicbes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o
Institucional.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i),
(i), (iv) acima, e na Secao “3. Termos e Condigdes da Oferta — Alteracdo das circunstancias,
revogacgao ou modificagcdo, suspensao e cancelamento da Oferta”, na pagina 49 deste Prospecto
Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE
RESERVA QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS
NO PEDIDO DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS
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PAGINAS 87 A 118 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A
OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (IlI) VERIFIQUEM COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR
O SEU PEDIDO DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGCAO
DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO PEDIDO DE RESERVA; (lll) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU
PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR
PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM
A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER
INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO PEDIDO DE
RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacgédo da Oferta N&o Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 10%
(dez por cento) das Cotas, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de
Reserva apresentado pelos Investidores N&o Institucionais Varejo exceda o percentual
prioritariamente destinado aos Investidores Nao Institucionais Varejo, as Cotas destinadas aos
Investidores N&o Institucionais Varejo serdo alocadas entre os Investidores Nao Institucionais
Varejo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, por
meio da divisdo proporcional ao montante de Cotas indicados nos respectivos Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais Varejo, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracdes de Cotas.

Adicionalmente, caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva apresentado
pelos Investidores Nao Institucionais Private exceda o percentual prioritariamente destinado aos
Investidores N&o Institucionais Private, as Cotas destinadas Investidores N&o Institucionais
Private serdo alocadas entre os Investidores N&o Institucionais Private, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, por meio da divisdo proporcional ao
montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais
Private, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas
fracbes de Cotas.

Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que nédo forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocac¢éo junto a Investidores Institucionais, por
meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes
procedimentos:

0] os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Cotas deverdo apresentar suas inten¢des de investimento
aos Coordenadores, até 1 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocagéo, indicando a
quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor;

a7



VINC

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condicdo ou ndo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no d&mbito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Cotas para as
Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE
A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 117 DO
PROSPECTO;

(i)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condi¢do de eficacia de intencdes
de investimento e aceitagéo da Oferta, de condicionar sua ades&o conforme previsto na
Secao “3. Termos e Condigbes da Oferta — Distribuicdo Parcial’, na pagina 41 deste
Prospecto Preliminar;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacéo de verificar se estd cumprindo com 0s requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas inten¢des de investimento;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de liquidacdo, os Coordenadores
informardo aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletrénico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada um devera subscrever e o Preco
de Subscrigédo; e

(vi)  os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, observada a possibilidade de integralizacao das
Cotas com Créditos detidos contra o Fundo, nos termos da Secao “4.Destinagdo dos
Recursos” na pagina 63 deste Prospecto, até as 15:00 horas da Data de Liquidagéo, de
acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo
pagamento pontual, a ordem de investimento sera automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos
(i), (iii), (vi) acima, e na Segao “3. Termos e Condigbes da Oferta — Alteragdo das circunstancias,
revogacao ou modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta”, na pagina 49 deste Prospecto
Preliminar.

Critério de Colocagédo da Oferta Institucional

Caso as intengBes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Cotas remanescentes ap6s o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores
dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica
brasileira, bem como criar condi¢bes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos imobiliarios.

Disposi¢cdes Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional

As Instituicdes Participantes da Oferta serédo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas no &mbito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes
Participantes da Oferta somente atender@o e aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicAo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional), as ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
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VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 117 DO
PROSPECTO PRELIMINAR.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as
referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional, em conjunto.

Liquidagéo da Oferta

A Liquidagdo da Oferta ocorrera na Data de Liquidacao, observado o abaixo descrito, sendo certo
que a B3 informara aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu ambiente de
liquidacdo, sendo certo que a Instituicdo Participante da Oferta liquidard de acordo com os
procedimentos operacionais da B3.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocacgdo das Ordens pela B3
aos Coordenadores, esses verificardo se: (i) o Montante Minimo foi atingido; (i) o Montante da
Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda e a emisséo das Cotas do Lote Adicional;
diante disto, os Coordenadores definirdo se havera liquidagéo da Oferta, bem como seu volume
final.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
a Instituicdo Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Liquidag&o pelo Preco
de Subscricdo, sendo certo que, caso apods a possibilidade de integralizacéo das Cotas junto a
Instituicdo Escrituradora ocorram novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicbes Participantes da Oferta
deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, os quais deverao ser
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagfes do Fundo nos Investimentos
Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquida¢do, com deducéo, se for
0 caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta. Na hiptese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagédo
relativo aos valores restituidos.

Caso apés a conclusdo da liquidagdo da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a
Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendaram ao Fundo a contratacdo de instituicdo financeira para atuar,
exclusivamente as expensas do Fundo, no dmbito da Oferta por meio da incluséo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme disposi¢cbes da Instrucdo CVM 384, e do Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-
DN da B3. A contratacdo de formador de mercado tem por finalidade fomentar a liquidez das
Cotas no mercado secundario.

Alteracdo das circunstancias, revogacéo ou modificacao, suspensédo e cancelamento da Oferta

Os Coordenadores poderédo requerer a CVM que autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteracdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamente, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, os
Coordenadores poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e
condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de
modificacdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
poderd ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovacédo do pedido de registro. Se a
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Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdo serao
considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificagdo ou revogacdo da Oferta
devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos Coordenadores, e divulgada por
meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das InstituicBes Participantes da Oferta, do Administrador, do Fundo, da CVM, da B3 e do
Fundos.net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e Anancio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelos Coordenadores e que informaréo sobre a modificacdo da Oferta,
objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de
investimento. Em caso de siléncio sera presumido que os Investidores pretendem manter a
declaracédo de aceitacdo. As Instituicdes Participantes da Oferta deveréo acautelar-se e certificar-
se, no momento do recebimento das aceita¢cdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢fes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢cbes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii)
deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo poderé ser superior a 30 (trinta) dias, durante
0 qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida
oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta dever4 comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitacéo, os valores até
entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicac6es do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Liquidagéo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, (i) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo
Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou
o0 seu Pedido de Reserva comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, 0s
valores até entéo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplica¢des do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento, da revogacéo da Oferta ou da resilicdo
do Contrato de Distribui¢&o.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacédo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os
valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢cdes do Fundo e
dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacéo,
com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag&o do cancelamento
da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.
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Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de
Subscricéo, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacfes constantes deste Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que o
Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a
respectiva Instituicio Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do Investidor em n&o revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar
sua aceitacéo, os valores até entéo integralizados seréo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da data de integralizagéo pelo investidor, com deducéo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Em 05 de maio de 2021, foi divulgado na rede mundial de computadores, na pagina do
Administrador, dos Coordenadores, do Fundo, da B3 e da CVM, comunicado ao mercado de
modificacao da Oferta, para informar que foram realizadas alteragcdes nas condi¢des da Oferta
e, consequentemente, neste Prospecto Preliminar, em razéo de ajustes na sec¢do “Destinagéo
dos Recursos”, para incluir informacdes adicionais relativamente (1) aos ativos alvos da Oferta
denominados SLB Anima RS, bem como (2) ao Compromisso de Investimento assumido pela
Vinci Partners no ambito da Oferta, para prever que, adicionalmente, foi formalizado um plano
de aquisigcdo de cotas no mercado secundario, pelo qual o Gestor (diretamente ou por meio de
partes relacionadas ao Gestor, incluindo fundos exclusivos de partes relacionadas ao Gestor) se
comprometeu a adquirir: (i) pelo prazo de 03 (trés) meses contados a partir da data de inicio da
negociagéo das Cotas de emissdo do Fundo no mercado de bolsa administrado pela B3, ou (ii)
até que sejam realizadas aquisi¢fes de Cotas no montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais); dos dois, 0 que ocorrer primeiro, sendo que, para fins do referido plano, sera realizada
a colocacéo diaria de ofertas de compra de Cotas em montante equivalente a, no minimo 10%
(dez por cento) e, no méaximo, 20% (vinte por cento) do volume de liquidez diaria de negociagao
das Cotas na B3, observado o limite de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Em funcdo da Modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16h00
(dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacio
acima mencionada, 0 seu interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva.

Em caso de siléncio, as Instituicdes Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores
pretendem manter suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva.

Registro na CVM

A Emisséo sera registrada na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400, Instrucdo CVM 472 e
nas demais disposi¢cfes legais e regulamentares pertinentes.

Negociacéo e Custddia das Cotas no Mercado Negociagdo no Mercado

As Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primario no DDA, administrado pela B3; e
(i) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custédia das Cotas que nado estiverem
depositadas na B3.

As Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado secundario até a
integralizacéo das Cotas do Fundo, o encerramento da Oferta, a finalizacdo dos procedimentos
operacionais da B3 e a realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses (seja em primeira ou
segunda convocacao.
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Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, 0 seu
detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios
calculados desde a data de sua integralizacéo.

Inadequacéo de investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma
vez que é um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotacdes das Cotas em mercado de
bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento.
Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha
a ter Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de
investimento imobiliario ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além
disso, os fundos de investimento imobiliario tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo
admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundéario. Adicionalmente, é
vedada a subscricéo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da
Instrucdo CVM 494. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a
Secao “6. Fatores de Risco”, nas paginas 87 a 118 deste Prospecto Preliminar, antes da tomada
de decisdo de investimento, para a melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

Compromisso de Investimento

O Gestor formalizou um compromisso de investimento (“Compromisso de Investimento”), pelo
qual se comprometeu a adquirir, no ambito da Oferta, diretamente ou por meio de partes
relacionadas ao Gestor, incluindo fundos exclusivos de partes relacionadas ao Gestor e/ou
sécios do Gestor (observado que, no que se refere aos sécios do Gestor, 0s recursos para
atendimento do compromisso decorrem da venda do ativo Grande Center, cuja aquisicdo, pelo
Fundo, por ser um ativo de propriedade de parte relacionada ao Gestor, esta sujeita a aprovacao
pelos Cotistas no a&mbito da Assembleia de Conflito de Interesses), uma quantidade de Cotas
em montante equivalente a até R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), nas mesmas
condi¢des da Oferta, nos termos da Lei n°® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada.
Tal compromisso de investimento foi realizado em uma negociagdo privada, sendo que a
liquidacao de tal acordo se dara no ambito da Oferta, sendo certo que tal acordo somente sera
formalizado uma vez que ocorra a colocacgéo da totalidade das Cotas da Oferta. Nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicio com excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, o compromisso de investimento formalizado
pelo Gestor ndo podera ser observado, cancelando-se automaticamente as suas ordens de
investimento. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Adicionalmente, foi formalizado um plano de aquisi¢cdo de Cotas no mercado secundario (“Plano
de Aquisicao”), pelo qual o Gestor (diretamente ou por meio de partes relacionadas ao Gestor,
incluindo fundos exclusivos de partes relacionadas ao Gestor) se comprometeu a adquirir: (i)
pelo prazo de 03 (trés) meses contados a partir da data de inicio da negocia¢cédo das Cotas de
emissdo do Fundo no mercado de bolsa administrado pela B3, ou (ii) até que sejam realizadas
aquisi¢cdes de Cotas no montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); dos dois, 0 que
ocorrer primeiro, sendo que, para fins do referido plano, sera realizada a colocacgao diaria de
ofertas de compra de Cotas em montante equivalente a, no minimo 10% (dez por cento) e, no
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méaximo, 20% (vinte por cento) do volume de liquidez diaria de negociacéo das Cotas na B3,
observado o limite de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

O Compromisso de Investimento e o Plano de Aquisi¢do estardo, em conjunto, limitados a até
25% (vinte e cinco por cento) do montante total de Cotas efetivamente colocadas no &mbito da
Oferta.

Data de Liguidacado

A Data de Liquidagdo das Cotas esté prevista para ocorrer em 28 de maio de 2021 ("Data de
Liquidacao").

Contrato de Distribuicao

Regime de Distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serao distribuidas pelas Instituigcdes Participantes da Oferta (conforme
abaixo definidas), sob a lideranca do Coordenador Lider e participagdo do Itad BBA, sob o regime
de melhores esfor¢os de colocacéo.

Condicdes Precedentes

O cumprimento dos deveres e obrigagbes relacionados a prestacdo dos servigcos dos
Coordenadores esta condicionado ao atendimento de todas as seguintes Condi¢des
Precedentes, consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil até
a disponibilizagdo do Anlncio de Inicio, observado que o cumprimento de tais Condi¢des
Precedentes devera ser mantido até a Data de Liquidagdo, quando serdo novamente verificadas
pelos Coordenadores:

@ obtencdo pelos Coordenadores, de todas as aprovacBes e autorizagdes internas
necessarias para prestacao dos servicos previstos neste Contrato, apds a andlise dos
ativos a serem adquiridos pelo Fundo;

(i) aceitacdo pelos Coordenadores, pelo Administrador e pelo Gestor dos assessores
legais e dos Demais Prestadores de Servigos (conforme definidos no Contrato de
Distribuicdo) contratados, bem como a remuneragcdo e manutencdo de suas
contrataces pelo Fundo;

(i) acordo entre as Partes e o Administrador quanto a estrutura da Oferta, das Cotas e do
contetido da documentacgdo da Oferta em forma e substancia satisfatérias as Partes e
seus assessores legais e em concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencédo do registro da Oferta concedido pela CVM com as caracteristicas descritas
neste Contrato e no Regulamento;

(v) obtencéo do registro das Cotas para distribuicdo e negociacao nos mercados primarios
e secundarios nos ambientes administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) negociagdo, preparacdo, registro e formalizagdo, conforme aplicavel, dos contratos
definitivos necessérios para a efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o
Regulamento, este Contrato, os Instrumentos de Aprovacdo da Oferta, dentre outros,
0s quais conterdo substancialmente as condi¢cdes da Oferta, sem prejuizo de outras
gue vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de
acordo com as préaticas de marcado em operacdes similares (“Documentacdo da
Oferta”);

(vii) registro dos atos que aprovardo a Oferta nos competentes cartérios de registro de
titulos e documentos;

(viii) manutencdo do registro do Administrador perante a CVM como administrador
fiduciario, nos termos da regulamentacéo aplicavel;

(ix) manutenc¢éo do registro do Gestor perante a CVM como gestor de carteira de fundos,
nos termos da regulamentacao aplicavel,
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)
(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor aos Coordenadores e aos assessores
legais, de todos os documentos e informacdes corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a
Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de Due Diligence, de forma
satisfatoria aos Coordenadores e aos assessores legais;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corre¢édo das informacdes enviadas
e declara¢fes feitas pelo Gestor e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que o Gestor e o Fundo serdo responsaveis pela
veracidade, validade, suficiéncia e completude das informag@es fornecidas, sob pena
do pagamento de indeniza¢ao nos termos deste Contrato;

a realizacéo de procedimentos de bring down due diligence call (a) na data anterior ao
roadshow; (b) na data anterior ao Procedimento de Alocacao; e (c) na data anterior a
liquidacdo da Oferta;

fornecimento, em tempo hébil, pelo Gestor aos Coordenadores e aos assessores
legais, de todos os documentos e informacdes corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a
Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria aos Coordenadores, da due diligence juridica
conduzida pelos assessores legais, exclusivamente para a analise dos Ativos Alvo da
Primeira Emisséo e do Gestor e do Administrador, representando o Fundo, e do
processo de back-up, e conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operagfes similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) dias Uteis da divulgacdo do Andncio de
Inicio da Oferta, em termos satisfatorios aos Coordenadores, da redacao final do
parecer legal dos assessores legais (Legal Opinion), que ndo apontem inconsisténcias
materiais identificadas entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas
pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de due dilligence, bem como
confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade da Documentacdo da Oferta,
incluindo os documentos do Fundo e das Cotas, de acordo com as praticas de mercado
para operacdes da mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter
qualquer ressalva;

acordo entre o Gestor, o0 Administrador e os Coordenadores, nos limites da legislacéo
em vigor, para divulgar os termos e condig6es da Oferta para potenciais investidores
interessados em adquirir as Cotas, sempre mediante atendimento a legislacdo e
regulamentacdo aplichvel e as praticas de mercado, observadas as condigbes
previstas neste Contrato;

obtencao pelo Gestor e pelo Administrador, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais
partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovacgdes, averbacgdes, protocolizagdes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacdo, boa
ordem, transparéncia, formalizacéo, precificacao, liquidagéo, concluséo e validade da
Oferta e da Documentacdo da Oferta, junto a: (a) 6rgdos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou
agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituigdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES, se aplicavel; (c) érgéo dirigente competente do Gestor;

manutenc¢do de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
gue dao ao Fundo condicao fundamental de funcionamento;

que, na data de inicio da distribuicao das Cotas, todas as informacdes e declaraces
relativas ao Fundo, ao Administrador e ao Gestor e constantes dos documentos da
Oferta sejam verdadeiras, suficientes, consistentes e corretas;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informag6es fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos
Coordenadores, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)
(xxviii)

(xxix)

gque as informacBes constantes do Estudo de Viabilidade sejam verdadeiras,
suficientes, consistentes e corretas em cada uma das datas de disponibilizacdo dos
Prospectos, bem como que ndo ocorra qualquer ato ou fato, até o encerramento da
Oferta, que faca com que as informa¢bes do Estudo de Viabilidade se tornem
incorretas, falsas, inconsistentes ou insuficientes;

ndo ocorréncia de qualquer alteragéo de controle do Gestor e na composi¢ao societaria
do Administrador e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada do Gestor e do
Administrador (direta ou indireta), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou
sociedades sob controle comum do Gestor e/ou do Administrador, conforme o caso
(sendo o Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, e tais sociedades, em
conjunto, o “Grupo Econdmico”), ou qualquer alienagéo, cesséo ou transferéncia de
acodes do capital social de qualquer sociedade do Grupo Econémico do Gestor e do
Grupo Econdmico do Administrador, em qualquer operagdo isolada ou série de
operacgfes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de
controle direto ou indireto do Gestor e/ou do Administrador;

inexisténcia de violacéo ou indicio de violagdo de qualgquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitag&o, as Leis n°® 12.259, de 30 de novembro
de 2011 (“Lei 12.259”), n® 9.613, de 03 de marco de 1998 (“Lei 9.613”) e n® 12.846 de
1 de agosto de 2013 (“Lei 12.846”), o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o
UK Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupcédo”) pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor e/ou qualquer sociedade do Grupo Econbmico do Gestor e/ou do Grupo
Econdmico do Administrador, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou
funcionarios;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestagdo de servigos fornecidos pelo
Gestor, pelo Administrador ou por qualquer de suas respectivas controladas;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia, do Grupo
Econémico do Gestor ou do Administrador; (b) pedido de autofaléncia do Gestor,
Administrador ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo Econdmico; (c) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face do Gestor, Administrador e/ou de qualquer
sociedade do respectivo Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido antes da data da
realizacdo da Oferta; (d) propositura pelo Gestor, Administrador e/ou por qualquer
sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso pelo Gestor,
Administrador e/ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo Econdmico em juizo
com requerimento de recuperacdo judicial;

ndo ocorréncia de alteracBes na legislagdo e regulamentacdo relativa a fundos de
investimento imobiliarios (inclusive em sua tributagéo ou tributacdo dos cotistas) ou
mesmo indicacdes de possiveis alteragdes por parte das autoridades governamentais
gue afetem ou indiguem que possam vir a afetar negativamente o preco de mercado
das Cotas, conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer
das partes o cumprimento das obrigacdes assumidas;

nao terem ocorrido alteracbes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as
Cotas e/ ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Gestor
e/ou pelo Administrador, junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seu
Grupo Econbémico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estao
devida e pontualmente adimplidas

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condicdes econdmicas, financeiras ou
operacionais do Fundo, do Gestor, do Administrador e/ou de qualquer sociedade ou
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(Xxxiv)

(Xxxv)

(Xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(Xxxix)

(x1)

(xli)

pessoa de seus respectivos Grupos Econdmicos, que altere a razoabilidade econémica
da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas com relagéo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

manutencdo do setor de atuacdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteracdes
no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem
gue possam vir a afetar negativamente a Oferta;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador e sociedades de seus respectivos
Grupos Econdmicos de todas as obrigag8es previstas na Instrugdo CVM 400, incluindo,
sem limitacéo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagao
na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas na regulamentacdo emitida
pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA,;

manutencéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
gue dao ao Gestor e/ou ao Administrador;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribui¢do das Cotas, todas
as declaracbes feitas pelo Gestor e/ou pelo Administrador e constantes nos
documentos da Oferta sejam verdadeiras, consistente, suficientes e corretas, bem
como nao ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de
qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider
gue, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des reputacionais do Gestor, do
Administrador, a exclusivo critério dos Coordenadores;

cumprimento, pelo Gestor e pelo Administrador, de todas as suas obrigagfes previstas
neste Contrato e nos demais documentos decorrentes deste Contrato, exigiveis até a
data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Gestor e/ou pelo Fundo, de todos tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizacéo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

autorizacdo, pelo Gestor e pelo Administrador, para que os Coordenadores possam
realizar a divulgacéo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca do Gestor e do
Administrador nos termos do artigo 48 da Instrugdo CVM 400, para fins de marketing,
atendendo a legislacao e regulamentacao aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as
praticas de mercado;

rigoroso cumprimento pelo Gestor, pelo Administrador e qualquer sociedade do Grupo
Econémico do Gestor e/ou do Grupo Econémico do Administrador, da legislagédo
ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condicao de seus negdcios (“Legislacao
Socioambiental”) e que sejam relevantes para a execugcdo de suas atividades,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social. O Gestor e o Administrador obrigam-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao conteddo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com
0 intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas; e

a Emissdo e a Oferta deverdo atender aos requisitos do Codigo ANBIMA, quando
aplicaveis;

inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro do Administrador, do Gestor e/ou
de qualquer sociedade ou pessoa do seu Grupo Econdmico perante os Coordenadores;
e
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(xIvi) pagamento, pelo Fundo, de todo o custo da Oferta.

Aresilicdo do Contrato de Distribui¢c&o, por qualquer que seja sua motivacao, inclusive em virtude
da ocorréncia dos itens listados acima, implica revogacéo da Oferta. Desta forma, considerando
o disposto no artigo 22 da Instrucdo CVM 400, para que seja possivel a resiligdo do Contrato de
Distribuicdo e consequentemente haja a revogacao da Oferta devera ser submetido o pleito de
revogacao da Oferta para andlise e prévia autorizacdo da CVM, nos termos do artigo 25 e 27 da
Instru¢do CVM 400.

Comissionamento dos Coordenadores, da Instituicio Consorciada e dos Participantes Especiais

A titulo de remuneracéo pelos servi¢os de coordenacao, estruturacéo e colocacéo da Emisséo,
0 Coordenador Lider e o Itat BBA fardo jus, na Data de Liguidacédo, a um comissionamento, a
ser dividido da seguinte forma (“Comissionamento”):

(@) Comisséo de Estruturacdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider e ao Ital BBA, a titulo
de comisséo de estruturagéo, o valor correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) incidente sobre o volume total efetivamente distribuido no ambito da Oferta,
considerando inclusive o eventual volume alocado por meio de Lote Adicional, calculado
com base no Preco de Subscricdo, sendo 50% (cinquenta por cento) para o Coordenador
Lider e 50% (cinquenta por cento) para o ltat BBA;

(i)  Remuneracgao de Incentivo: o Fundo pagara aos Coordenadores uma remuneracgédo de
incentivo adicional de 1,00% (um por cento) incidente sobre o volume total efetivamente
distribuido no ambito da Oferta, calculada com base no Prego de Subscrigéo, sendo 0,5%
(meio por cento) a ser alocado a cada um dos Coordenadores com base na alocacéo final
e 0,5% (meio por cento) a ser alocado discricionariamente pelo Fundo aos Coordenadores
da Oferta; e

(i)  Comissao de Distribuicédo: o Fundo pagard ao Coordenador Lider e ao Itat BBA, a titulo
de comisséo de distribuicdo, o valor correspondente a 2,00% (dois inteiros por cento)
incidente sobre o volume total efetivamente distribuido no &mbito da Oferta, considerando
inclusive o eventual volume alocado por meio de Lote Adicional, calculado com base no
Preco de Subscricdo, sendo certo que o valor referente as Cotas integralizadas durante a
Oferta pela base de Investidores de cada um dos Coordenadores sera devido
exclusivamente ao respectivo Coordenador. Fica estabelecido que o montante que nao for
distribuido as respectivas bases de Investidores de cada um dos Coordenadores e nao for
repassado aos Participantes Especiais e a Instituicdo Consorciada, nos termos previstos
abaixo, sera dividido igualmente entre os Coordenadores. Esta comissdo podera ser
repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais e a Instituicdo Consorciada
que aderirem a Oferta. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir o Fundo para que
este pague diretamente os Participantes Especiais e a Instituicdo Consorciada, deduzindo
0s montantes dos valores devidos aos Coordenadores. Nao havera nenhum incremento
nos custos para o Fundo, ja que toda e qualquer remuneracgéo dos Participantes Especiais
e da Instituicdo Consorciada sera descontada integralmente desta comisséo devida aos
Coordenadores.

Para os fins da Comisséao de Distribuicao é entendida como “base” a alocagao realizada por uma
sociedade do grupo econémico do respectivo Coordenador, o que inclui, mas ndo se limita, ao
private bank, tesouraria, asset, carteiras administradas e corretora.

Nao sera considerado para fins de base de célculo do Comissionamento o montante
eventualmente integralizado por meio do exercicio do Compromisso de Investimento.

O pagamento do Comissionamento acima descrito devera ser feito a vista, em moeda corrente
nacional, via Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outro procedimento
acordado entre os Coordenadores e o Fundo, incluindo via procedimentos da B3, em até 1 (um)
Dia Util contado da Data de Liquidagao.

Nenhuma outra remuneragédo sera contratada ou paga pelo Fundo aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por forca ou em decorréncia da Oferta, sem prévia anuéncia do Fundo e
manifestagdo favoravel da CVM.

Os Coordenadores, a Instituicdo Consorciada e os Participantes Especiais emitirdo recibo do
pagamento da Remuneracdo em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data de Liquidacéo.
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Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicbes e taxas, bem como quaisquer outros
encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota
ou base de célculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo
Fundo aos Coordenadores, no ambito desta Oferta serdo integralmente suportados pelo Fundo,
de modo que deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que as
Instituicdes Participantes da Oferta recebam tais pagamentos liquidos de quaisquer tributos,
como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente clausula, sem
prejuizo de quaisquer outros tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos
pagamentos, considerar-se-80 0s seguintes tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social e Formagéo do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS, a Contribui¢édo para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza — ISS.

Coépia do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e obtencdo de copias junto aos
Coordenadores, nos enderecgos indicados na Sec¢ao “3. Termos e Condi¢des da Oferta - Outras
Informacgdes”, na pagina 61 deste Prospecto Preliminar.

Instituicbes Participantes da Oferta

Os Coordenadores, sujeito aos termos e as condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, convidaram
a Instituicdo Consorciada e poderdo convidar os Participantes Especiais para participarem do
processo de distribuicdo das Cotas. A adesdo da Instituicdo Consorciada ao processo de
distribuicdo das Cotas seré formalizada mediante a assinatura do Termo de Adesdo ao Contrato
de Distribui¢&o para Instituicdo Consorciada Para formalizar a adesé&o dos Participantes Especiais
ao processo de distribuicdo das Cotas, os Coordenadores enviardo uma Carta Convite aos
Participantes Especiais, sendo certo que, apos o recebimento da Carta Convite, os Participantes
Especiais poderdo outorgar mandato a B3 para que esta, em nome dos Participantes Especiais,
possa celebrar um termo de adeséo ao Contrato de Distribui¢éo.

A guantidade de Cotas a ser alocada a Instituicdo Consorciada e aos Participantes Especiais
sera deduzida do nimero de Cotas a ser distribuido pelos Coordenadores.

A Instituicdo Consorciada e os Participantes Especiais estao sujeitos as mesmas obrigacdes e
responsabilidades dos Coordenadores previstas no Contrato de Distribuico, inclusive no que se
refere as disposi¢Bes regulamentares e legisla¢cdo em vigor.

Na hipétese de haver descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais da Oferta ou
da Instituicdo Consorciada, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicéo,
no Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, no Termo de Adeséo ao
Contrato de Distribuicdo para Instituicio Consorciada ou em qualquer contrato celebrado no
ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e na
Instrucdo CVM 472 e, especificamente, na hipétese de manifestagdo indevida na midia durante
0 periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, a Instituicdo
Consorciada ou tal Participante Especial da Oferta, conforme o caso, deixara de integrar o grupo
de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas no &mbito da Oferta, a critério
exclusivo dos Coordenadores, devendo cancelar todas as intencbes que tenha recebido e
informar imediatamente os Investidores, que com ele tenham realizado ordens, sobre o referido
cancelamento. Adicionalmente, a Instituicdo Consorciada ou o Participante Especial da Oferta
em questao sera, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do consorcio de distribuigdo e, por um
periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera nao ser admitida nos
consorcios de distribuicao por ele coordenados. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento
da ordem, os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacao, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de sua
titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricao.
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Cronograma indicativo da Oferta
Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta Publica:

Ordem

Data
dos Eventos .
(1
Eventos Previstal
1. Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM e a B3 01/02/2021
2 Divulgacao do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar 14/04/2021
3. Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (roadshow) 15/04/2021
4 Inicio do Periodo de Reserva 22/04/2021
Divulgacdo do comunicado ao mercado em decorréncia da Modificagédo 05/05/2021
5 da Oferta
Divulgacédo do Prospecto Preliminar atualizado em decorréncia da
Modificacdo da Oferta
6 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagcdo da 06/05/2021
Oferta
7 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagédo 12/05/2021
da Oferta
Registro da Oferta 19/05/2021
Encerramento do Periodo de Reserva 24/05/2021
10. Divulgagao do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo 24/05/2021
11. Procedimento de Alocagéo na B3 25/05/2021
Data de Liquidagdo da Oferta
12, Em caso de distribuicao parcial, devolugdo de eventuais recursos dos 28/05/2021
Cotistas que condicionaram sua ades&o ao Montante da Oferta
13. Data estimada para a divulgag&do do Antincio de Encerramento 31/05/2021
) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam

apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessao do registro
da Oferta pela CVM, qualquer modificagéo no cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modifica¢do da Oferta.

2 As Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até a integralizacdo das Cotas
do Fundo, o encerramento da Oferta, a finalizagdo dos procedimentos operacionais da B3 e a realiza¢éo da
Assembleia de Conflito de Interesses (seja em primeira ou segunda convocacao).

3) Cronograma ajustado para refletir a inclusdo do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagdo da Oferta,
conforme comunicado ao mercado informando a Modificagdo da Oferta divulgado em 05 de maio de 2021 na rede
mundial de computadores, na pagina do Administrador, dos Coordenadores, do Fundo, da B3 e da CVM, para
informar que foram realizadas alteragdes nas condicdes da Oferta e, consequentemente, neste Prospecto
Preliminar, em razdo de ajustes na secdo ‘“Destinacdo dos Recursos” para incluir informag6es adicionais
relativamente (1) aos ativos alvos da Oferta denominados SLB Anima RS, bem como (2) ao compromisso de
investimento assumido pela Vinci Partners no ambito da Oferta, para prever que, adicionalmente, foi formalizado um
plano de aquisicdo de cotas no mercado secundario, pelo qual o Gestor (diretamente ou por meio de partes
relacionadas ao Gestor, incluindo fundos exclusivos de partes relacionadas ao Gestor) se comprometeu a adquirir:
(i) pelo prazo de 03 (irés) meses contados a partir da data de inicio da negociagéo das Cotas de emisséo do Fundo
no mercado de bolsa administrado pela B3, ou (ji) até que sejam realizadas aquisicdes de Cotas no montante de
R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais); dos dois, 0 que ocorrer primeiro, sendo que, para fins do referido plano,
sera realizada a colocacéo diaria de ofertas de compra de Cotas em montante equivalente a, no minimo 10% (dez
por cento) e, no maximo, 20% (vinte por cento) do volume de liquidez diaria de negociacéo das Cotas na B3,
observado o limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Na hipotese de suspensao, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, 0 cronograma
acima serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados
a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacdo e
divulgacédo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, Andncio de Inicio, o0 Anlncio de Encerramento e eventuais anuncios de
retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serédo divulgados
nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicbes Participantes
da Oferta, do Fundo, da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, esta disponivel aos
interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instru¢gdo CVM 400: (i) Administrador:
www.brltrust.com.br (neste website clicar em “Produtos”, depois clicar em “Administragdo de
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Fundos”, em seguida clicar em “Vinci Iméveis Urbanos FII”, entdo, localizar “Aviso ao Mercado”,
“Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento”); (ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste
website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Vinci
Iméveis Urbanos — 12 Emisséo de Cotas do Vinci Imoveis Urbanos FII” e, entdo, clicar em Aviso
ao Mercado, Anuncio de Inicio ou Anlncio de Encerramento); (iii) Itad BBA:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em
“FIl Fundo de Investimento Imobiliario”, depois “2021”, e acessar “Abril e, entdo, localizar o “Aviso
ao Mercado”, o “Andncio de Inicio” ou o “Anuncio de Encerramento”); (iv) Fundo:
https://www.vincifii.com/ (neste website clicar em Fundos, em seguida acessar “VIUR” e entdo
localizar “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio”, “Anudncio de Encerramento”); (V)
CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2021”, acessar em “R$” em
“Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “Vinci Iméveis Urbanos Fundo de Investimento
Imobiliario”, e, entédo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Andncio de
Encerramento”); (vi) B3: http:// www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e
Servigos”, clicar em “Solugdes para Emissores”, localizar “ofertas publicas” e selecionar “saiba
mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “Vinci Iméveis Urbanos
Fundo de Investimento Imobiliario” e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”,
“Anuncio de Encerramento”); e (vii) Fundos.Net: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website,
em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviado a CVM)”; clicar em
“Fundos de Investimento”; clicar em “Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro
campo disponivel “Vinci Iméveis Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario”; clicar no link do
nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria”, na linha do
“Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento”, e entdo na opgao de
download do documento no campo “A¢des”).

Demonstrativo dos custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo:

% sobre o Custo Unitério % sobre o Custo
Custos para o Fundo Montante (R$) Montante da R 0 SO
Oferta® por Cota (R$) Unitéario por Cota
Comisséo de Estruturagédo 1.750.000,00 0,50 0,50 0,50
devida aos Coordenadores 1) @
Tributos sobre a Comissao de 186.912,01 0,05 0,05 0,05
Estruturacéo
Remuneracéo de Incentivo 3.500.000,00 1,00 1,00 1,00
Tributos sobre a 373.824,02 0,11 0,11 0,11
Remuneracao de Incentivo
Comiss&o de Distribuicdo @ @ 7.000.000,00 2,00 2,00 2,00
Tributagdo sobre a Comissédo 747.648,04 0,21 0,21 0,21
de Distribuicdo
Taxa de registro da Oferta na 317.314,36 0,09 0,09 0,09
CVM
Taxa de registro e distribuicdo
na B3
Taxa de registro na ANBIMA 17.669,40 0,01 0,01 0,01
Custos de Marketing 40.000,00 0,01 0,01 0,01
Cartério e despesas de
registro
Assessores Legais 545.000,00 0,16 0,16 0,16
Outras despesas 0,00 0,00 0,00 0,00
Total dos custos 14.695.145,76 4,20 4,20 4,20
Custo por % em relagdo ao
Preco de Subscricao (R$) p valor unitério da
Cota (R$)
Cota
100,00 4,20 4,20

@ Os valores da tabela consideram o Montante da Oferta de, inicialmente, até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais). Em caso de exercicio das opg¢des de distribuicéio do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo
resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando o Lote Adicional.
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O montante devido a Instituicdo Consorciada e aos Participantes Especiais pelo servi¢o de distribuicdo das Cotas
sera descontado do valor total da Comisséo de Distribuigdo devida pelo Fundo aos Coordenadores, incidente sobre
o volume financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos Investidores vinculados aos respectivos Participantes
Especiais.

@ Para mais informagdes sobre o calculo e as comissées dos Coordenadores, da Instituicdo Consorciada e dos demais
Participantes Especiais da Oferta, veja esta secdo “Termos e Condi¢cdes da Oferta - Contrato de Distribui¢do -
Comissionamentos dos Coordenadores e dos Participantes Especiais”, na pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

Outras informacodes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de
copias do Regulamento, deste Prospecto Preliminar, do Contrato de Distribuicdo e dos
respectivos termos de adesdo ao Contrato de Distribuicéo, os interessados deverao dirigir-se a
sede do Administrador, do Coordenador Lider, do Ita0 BBA e das demais Instituicdes
Participantes da Oferta, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Administrador:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, n® 151 - 19° andar

CEP 01451-011, Séo Paulo, SP

At.: Danilo Christofaro Barbieri / Sergio Dias

Tel.: (11) 3113-0350

E-mail: fii@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.brltrust.com.br (neste website clicar em
“Produtos”, depois clicar em “Administracdo de Fundos”, em seguida clicar em “Vinci Imoveis
Urbanos FII”, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, Itaim Bibi

CEP 04543-010, Séo Paulo, SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais / Departamento Juridico

Telefone: (11) 4871-4378

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.xpi.com.br (neste website clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Vinci Iméveis Urbanos
— 12 Emisséo de Cotas do Vinci Imdveis Urbanos FlI”, entédo, clicar em “Prospecto Preliminar”);

Itau BBA:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

At. Acaud Uchoa Azevedo Barbosa / Felipe Ribeiro de Almeida

Tel.: (11) 3708 8539/ (11) 3708-8800

E-mail: IBBA-FixedincomeCIBl@itaubba.com / <IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “Fll Fundo de Investimento Imobiliario”,
depois “2021”, e acessar “Abril” e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”);

Comissao de Valores Mobiliarios:

Rio de Janeiro Séo Paulo

Rua Sete de Setembro, n® 111 Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° 3° e 4°
20, 39, 59 6° (parte), 23° 26° ao 34° andares

andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Sao Paulo — SP

Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br
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Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website
em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou “Ofertas Registradas ou Dispensadas”,
conforme o caso, selecionar “2021”, conforme o caso, acessar em “R$” em “Quotas de Fundo
Imobiliario”, clicar em “Vinci Iméveis Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario”, e, entéo,

localizar o “Prospecto Preliminar” ou o “Prospecto Definitivo”, conforme o caso)

Para acesso a este Prospecto Preliminar, pelo Fundos.net, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-
br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviado
a CVM)’; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Fundos Registrados”; digitar o nome do
Fundo no primeiro campo disponivel “Vinci Iméveis Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario”;
clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo
“Categoria”, na linha do “Prospecto Preliminar” ou o “Prospecto Definitivo”, conforme o caso, e
entédo na opgéo de download do documento no campo “A¢des”).

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo:

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro
CEP 01010-901 - Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: https://www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: http:// www.b3.com.br (neste site acessar a
aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Solugbes para Emissores”, localizar “ofertas publicas” e
selecionar “saiba mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, localizado do
lado direito, clicar em “Vinci Imdveis Urbanos Fundo de Investimento Imobiliario” e, entao,
localizar o “Prospecto Preliminar”).

Declaragao nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400

O Administrador prestou declaracao de veracidade das informacgdes, nos termos do artigo 56 da
Instrucdo CVM 400, assumindo sua responsabilidade pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informag8es prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo, a qual encontra-se na forma do Anexo Ill deste Prospecto.

O Coordenador Lider prestou declaracéo de veracidade das informacdes, nos termos do artigo
56 da Instrugdo CVM 400, assumindo sua responsabilidade pela veracidade, consisténcia,
gualidade e suficiéncia das informacg6es prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas
ao mercado durante a distribuicdo, a qual encontra-se na forma do Anexo IV deste Prospecto.

Substituicdo dos Prestadores de Servi¢co do Fundo

O Administrador, em nome do Fundo e por recomendacao do Gestor, podera, preservado o
interesse dos Cotistas e observadas as disposicdes especificas do Regulamento, contratar,
destituir e substituir os prestadores de servicos do Fundo, observadas as disposi¢cdes do
Regulamento.

Observados os termos do Regulamento, a eventual substituicdo do Gestor dependerd de
deliberac&o dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Na presente data, o Fundo possui acordos de exclusividade assinados para a potencial aguisi¢céo
de 8 (oito) Imoveis, localizados em 4 (quatro) regides do Pais, que somam 110 mil m2 de area
construida, tém valor médio de locacdo de R$ 26,6/m? e totalizam R$ 437,5 milhdes, conforme
as caracteristicas abaixo, observado que a aquisicdo do ativo Grande Center esta sujeita a
aprovacéo pelos Cotistas no &mbito da Assembleia de Conflito de Interesses:

RECO DE AQUISICAQ
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TIPICOS (%)

Abive Eaalisms Sepmemiv Padicigags  Aves % Valad
@ Latoraismio Ak Shc Faulo, 58 Smide LI 1m3 -5
B Zi Dabirere | Azbav) iz Pauls 53¢ Varajo Lidre 1 &1% E.8
0 Arburguees Camplnss Cueploms S Ednscia LEre 16770 14
u 0 D Ace=a BS (2 Athroa)| Bin Crmnade do Sul - Edocagds L% AR ELa ]
4 Bwcnla TF Bramls OF Edaragia L% inH3R 1%
" 0 Coramde Camtar £az Lomir, 34 Varets L TEE B
g O Laboratimtss Fymmwofuticos 3P 534 Faulo 5 Sadide 1M 14213 %
| parein b e e e s i e ke
Sagmanio Eniada Iractiom ey Feoijoents s
[ oo waksr de Jquishsbo| % dovalor da sEesicia) Comtraton da Locagis mLeT
1 ™ m E.-!
B Tagragie LM - 4 e W
.1 B s TE Tapsc: cha Tevaen
s T— - Coomtrati de Losagho Lopak:
b Ees ] [ AT “ﬁ
= hia =T ]

LR o init] FTpm

* Deacxigdo: azplo imdved com elevado padido codstoutive anexo a um eddico corpoative de alto padedo, locado para
fabaratario Alta, da rede de disgnostioo Dhoa, que possui rating AAA peda Fitch, Jocalizado nin Vila Olimpia, buirre notme de
Saa Paula
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Zé Delivery (Ambev)

. VILEA MADA@
BUTANTA PINHEIRO
& :

2T )

= Descri¢do: imovel localizado em Pinheiros, bairro nobre residencial de Sdo Paulo, destinado a operagao e sede da Zé Delivery,
operacao de distribuicdo last mile de produtos da Ambev pronto para consumo.

Localizacao Segmento Tipo de Contrato Locatario

N Sao Paulo, SP K Varejo (Last Mile) U Zé Delivey (Ambev)

Fonte: Gestor

Arhanguera Campinas

= Descaigior indwel localizado em wma reguio nobre da cdade de Campinas locado para am campus da Anhangoena, do
Ceupo Cogria l‘xhuaq)xx quw possui Rating AA+ pela Fiteh O campus comdemple cursos nas dovas de sacle » engenlacia, com
grends prvaanca de lEborasdnos & aules pradicas comn idendznuwento Ao pablics

Localizagio Segmento Tipo de Contrato Locatiro

0 Capisist— o M Aweco TS

le bmin tociatan

SLE Asvena RS (2 atives)

* Dencoigdor transagio de ssfe wnd [z fack de 15 anos, com contrato atipeco pos 10 anos, de 2 comgil de universidades da Anlma,
i $05 Maiodes gzupa: de educagio superior pesvada do pals, com razing A pela Fitch, Iendvezs contesnplae o8 principais
cursos das deeas boomeddicss ¢ de eagenharia con grande presenca de labocaldnos

Localizagio Segmento lipo de Contrato Locatario
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Escola DF

= Descri¢do: escola com alto padrao localizadaem uma das vias de mais alto fluxo do Distrito Federal, com grande presenca de
importantes redes varejistas e com contrato recente com a secretaria de educagao do DF (or¢amento atrelado a Unido).

Localizagao Segmento Tipo de Contrato Locatario

N Brasilia, DF i Educacao

F™5ec Faucasio DF

Fonte: Gestor

Grandde Conter

* Descrigion ontnd centro comercial localizado na Rua Grande, pdncipal calgad 5o comercial de S3o Luds & wma das ruas de masoo
fluxo do peieoss o Hrauil, Com contrato atipico pata & Lo Biaudt quo garanty & Wocagio da 1040 © eipage ¢ sabloca para cultos
varejistas capacns no empresndimento, como Cises Bahis
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Apbs o encerramento da Oferta, o Fundo tem a intencdo de alocar os recursos liquidos
provenientes da Emissdo e da Oferta (apds a deducdo das comissbes de distribuicdo e das
despesas da Oferta, descritas neste Prospecto), de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida no Capitulo VI do Regulamento, bem como na medida em que o Fundo identifique
e negocie Ativos Imobiliarios para integrar seu patrimbénio que obedegam a Politica de
Investimento e estejam alinhados com as estratégias definidas pelo Gestor como mais
vantajosas para o Fundo, da seguinte forma, observados 3 (trés) cenarios distintos:

Cenario | - Caso seja captado o Montante da Oferta

Nesta hipétese, considera-se a aquisicdo dos Ativos Imobiliarios: Laboratério Alta, Zé Delivery
(Ambev), Anhanguera Campinas, Laboratérios Farmacéuticos SP, SLB Anima RS, Escola DF e
Grande Center, aquisi¢ces estas que poderdo se dar diretamente ou por meio da aquisicdo de
acles ou quotas de sociedade cujo proposito seja investimentos em Imdéveis ou em direitos reais
sobre Imoveis, e que totalizardo um investimento de aproximadamente R$ 437,5 milhdes, a um
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yield de primeiro ano médio de 7,8% (sete inteiros e oito décimos por cento), sendo que 0s
recursos provenientes da Emissdo e da Oferta serdo utilizados da seguinte forma:

a)

b)

c)

o montante de R$ 290,3 milhdes, o equivalente a um percentual de, aproximadamente,
82,9% (oitenta e dois inteiros e nove décimos por cento) dos recursos provenientes da
Oferta sera destinado para o pagamento das parcelas a vista dos Ativos Imobiliarios acima
mencionados, incluindo seus custos de aquisi¢cdo, tais como ITBI e despesas com
diligéncia, sendo certo que parte do preco de aquisicdo de um ou mais Ativos Imobiliarios
sera paga de forma parcelada, ndo tendo sido considerados, portanto, 0Ss recursos
captados no ambito da Oferta;

o montante de R$ 12,1 milhSes, o equivalente a um percentual de, aproximadamente,
3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) dos recursos provenientes da Oferta sera
destinado ao pagamento dos custos da Oferta; e

0 saldo remanescente dos recursos, apds a conclusédo das aplicagdes descritas acima,
estimado em, aproximadamente, R$ 47,6 milhGes, equivalente a um percentual de,
aproximadamente, 13,6% (treze inteiros e seis décimos por cento) dos recursos
provenientes da Oferta, sera mantido como reserva de caixa do Fundo para pagamento
de parcelas a prazo dos Iméveis e eventuais necessidades.

Cenério Il - Caso seja captado o Montante da Oferta, acrescido do montante captado com
a distribuicao integral do Lote Adicional

Neste cendario, considera-se que o Fundo:

a)

b)

c)

direcionara os recursos provenientes da Oferta para a destinagdo descrita no item “a” do
Cenario | acima e aplicara o valor de, aproximadamente, R$ 70 milhdes para a aquisicédo
de outro(s) Ativo(s) Imobiliario(s) que venha(m) a ser selecionado(s) pelo Gestor,
observada a Politica de Investimento, de modo que tal(is) outro(s) Ativo(s) Imobiliario(s),
juntamente com os ativos descritos no item “a” do Cenario | acima gerem um yield médio
de primeiro ano de aproximadamente 7,8% (sete inteiros e oito décimos por cento). Nesta
hipotese, os recursos do Fundo utilizados para o pagamento das parcelas a vista dos
Ativos Imobiliarios mencionados neste item, incluindo seus custos de aquisi¢ao, tais como
ITBI e despesas com diligéncia, representam R$ 362,8 milhdes, o equivalente a um
percentual de, aproximadamente, 86,4% (oitenta e seis inteiros e quatro décimos por
cento) dos recursos provenientes da Oferta, sendo certo que parte do pre¢o de aquisicdo
de um ou mais Ativos Imobiliarios sera paga de forma parcelada, ndo tendo sido
considerados, portanto, os recursos captados no ambito da Oferta;

o montante de R$ 14,9, milhdes, o equivalente a um percentual de, aproximadamente,
3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) dos recursos provenientes da Oferta sera
destinado ao pagamento dos custos da Oferta; e

0 saldo remanescente dos recursos, apds a conclusédo das aplicagdes descritas acima,
estimado em, aproximadamente, R$ 42,3 milhdes, equivalente a um percentual de,
aproximadamente, 10,1% (dez inteiros e um décimo por cento) dos recursos provenientes
da Oferta, serd mantido como reserva de caixa do Fundo para pagamento de parcelas a
prazo dos Imdveis e eventuais necessidades.

Cenério Ill - Em caso de Distribui¢do Parcial — Montante Minimo da Oferta

Neste cenario, o Fundo podera nédo dispor de recursos suficientes para a destinacao descrita no
item “a” do Cenario | acima. Nesta hipo6tese, foi assumido que o Fundo:

a)

adquirird os Ativos Imobiliarios: Laboratério Alta, Anhanguera Campinas, Escola DF e
Grande Center, aquisi¢cdes estas que poderéo se dar diretamente ou por meio da aquisi¢éo
de acbes ou quotas de sociedade cujo propdsito seja investimentos em Imoveis ou em
direitos reais sobre Imoveis, e que totalizardo um investimento de aproximadamente
R$ 167 milhdes, a um yield de primeiro ano médio de 7,3% (sete inteiros e trés décimos
por cento), sendo que 0s recursos provenientes da Emissdo e da Oferta utilizados para

aquisicdo destes imoveis, desconsiderando montante referente as parcelas a prazo,
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representam R$ 174 milhdes, o equivalente a um percentual de, aproximadamente, 94,0%
(noventa e quatro por cento) dos recursos provenientes da Oferta;

b) o montante de R$ 5,8 milhdes, o equivalente a um percentual de, aproximadamente, 3,1%
(trés inteiros e um décimo por cento) dos recursos provenientes da Oferta sera destinado
ao pagamento dos custos da Oferta; e

c) 0 saldo remanescente dos recursos, apds a conclusédo das aplicagdes descritas acima,
estimado em, aproximadamente, R$ 5,3 milhdes, equivalente a um percentual de,
aproximadamente, 2,9% (dois inteiros e nove décimos por cento) dos recursos
provenientes da Oferta, sera mantido como reserva de caixa do Fundo para eventuais
necessidades.

Para fins do Cenario lll disposto acima, o Fundo investirA na medida em que 0s recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo das Cotas no ambito da Oferta forem
correspondentes ao valor necessario para aquisicao dos ativos, repetindo-se este processo até
que seja atingido o montante total de Cotas integralizadas no &mbito da Oferta. Eventuais valores
decorrentes de sobras insuficientes para a aquisi¢cdo do ativo seguinte poderdo ser alocados de
forma diversa, a critério do Gestor e de acordo com a politica de investimentos do Fundo.

A escolha por qualquer um dos ativos mencionados acima sera feita de acordo com o melhor
entendimento do Gestor, tendo vista os melhores interesses do Fundo, o andamento das
negocia¢gdes com o respectivo vendedor, bem como a conclusédo do processo de due diligence.

Sem prejuizo de os Ativos Alvo da Primeira Emissdo serem objeto de memorandos de
entendimento firmados pelo Gestor, em favor do Fundo, junto aos promisséarios vendedores,
destaca-se que a existéncia de tais potenciais aquisi¢cdes ndo representa uma garantia de que o
Fundo efetivamente alocara recursos nos referidos ativos e ndo ha obrigacdo constituida, por
parte do Fundo, para aquisicdo destes ativos especificos, uma vez que a concretiza¢do das
respectivas aquisicdes depende de uma série de fatores e condi¢gdes precedentes, incluindo,
mas ndo se limitando, (i) a conclusdo satisfatéria das negociacdes definitivas dos respectivos
termos e condicdes com os respectivos vendedores dos ativos alvo e celebracdo dos
documentos definitivos; (ii) a concluséo satisfatéria da auditoria dos ativos alvo; e (iii) a realizacédo
da presente Oferta, sendo possivel, desta forma, a aquisicao de ativos que nédo estejam listados
na relagéo n&o taxativa acima. DESSA FORMA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO
PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS ALVO DA PRIMEIRA EMISSAO ACIMA
INDICADOS POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LIQUIDOS
CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISI(;AO DE OUTROS ATIVOS IMOBILIARIOS
E/OU ATIVOS FINANCEIROS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

Devido a clausula de confidencialidade prevista nos acordos de exclusividade dos ativos listados
acima, maiores detalhamentos das condi¢des das operagdes de compras e venda dos referidos
Ativos Imobiliarios serdo divulgados aos Cotistas e ao mercado oportunamente, por meio de fato
relevante a ser disponibilizado ao mercado, quando da conclusdo de cada aquisi¢cdo, conforme
aplicavel.

Nos termos do §1° do artigo 35 da Instrucdo CVM 472 e do item 11.2 do Regulamento, poderao
ser adquiridos pelo Fundo, Iméveis sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais
anteriormente ao seu ingresso no patrimoénio do Fundo.

No que se refere ao ativo Laboratério Alta, nos termos do acordo de exclusividade celebrado
entre os vendedores de referido ativo e o Fundo, h4d a possiblidade, alternativamente ao
pagamento a vista em moeda corrente nacional, que o pagamento do pre¢o de aquisi¢cao ocorra
mediante a integralizacéo, pelos vendedores, do crédito que deterdo perante o Fundo (qual seja,
o crédito decorrente da obrigacdo do Fundo de realizar o pagamento do preco proporcional a
respectiva fragdo ideal do imdvel, doravante “Crédito”), recebendo os vendedores, em
contrapartida, a dacdo em pagamento de cotas do Fundo em montante equivalente ao valor do
Credito.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS CENARIOS ACIMA DESCRITOS, VEJA O
ESTUDO DE VIABILIDADE CONSTANTE COMO ANEXO VI DESTE PROSPECTO.
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A RENTABILIDA ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS
COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE PROSPECTO SAO BASEADAS EM
SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE
DIFERENTES.

Assembleia de Conflito de Interesses

Os vendedores das acdes da Arles Empreendimentos e Participacdes S.A., sociedade detentora
do ativo Grande Center, quais sejam, os Srs. Gilberto Saydo da Silva, Leandro Bousquet Viana
e Alessandro Monteiro Morgado Horta, sdo sdcios do Gestor ou de partes relacionadas ao
Gestor, conforme o caso. Desta forma, a aquisicdo do ativo Grande Center, por se tratar de
operacao com partes relacionadas ao Gestor, é considerada situacao de potencial conflito de
interesses, nos termos do artigo 34, caput e 8§2°, e do artigo 18, inciso Xll, ambos da Instrucdo
CVM 472, de modo que a sua concretizacdo dependera de aprovacdo prévia de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas que representem, em primeira ou segunda
convocacao, (i) caso o Fundo possua mais de 100 (cem) Cotistas, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo; ou (ii) caso o Fundo possua até 100 (cem) Caotistas,
metade, no minimo, das Cotas emitidas.

Para fins de cumprimento do item 3.5.1.1 do anexo Il da Instrucdo CVM 400, informamos que o
preco de aquisicdo das agbes da sociedade detentora do ativo alvo Grande Center sera de,
aproximadamente, R$ 16.681.266,33 (dezesseis milhfes, seiscentos e oitenta e um mil,
duzentos e sessenta e seis reais e trinta e trés centavos), equivalente a diferenca entre (i) o valor
de mercado do imdvel, fixado em R$ 38.000.000,00 (trinta e oito milhdes de reais), tendo por
base a avaliacdo do imdvel, conforme laudo de avaliagédo elaborado pela Colliers International
do Brasil datado de 09 de marco de 2021, na forma do Anexo VIl ao presente Prospecto, empresa
com qualificacao profissional apropriada e previamente cadastrada no Administrador, a qual ndo
€ controlada, controladora, coligada ou pertencente ao grupo econdmico do Administrador ou do
Gestor, na forma do Anexo 12 da Instrugdo CVM 472, com um desconto de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais); e (ii) o saldo devedor da divida oriunda da Cédula de Crédito Bancario existente
na data de aquisicédo, em valor estimado, na data base de marco de 2022, em R$ 20.667.426,00
(vinte milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil, quatrocentos e vinte e seis reais), por meio da
gual a Arles Empreendimentos e Participagbes S.A. (a) deu em alienagao fiduciaria o imovel, nos
termos do Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Imével em Garantia e Outras
Avencas, celebrado em 26 de marco de 2016, registrado no R.11 da matricula do imével; e (b)
deu em cesséo fiducidria os direitos creditorios decorrentes do contrato de locagdo, nos termos
do Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Recebiveis em Garantia e Outras Avencas,
celebrado em 04 de julho de 2016.

Ainda, destacamos que as acdes da sociedade detentora do ativo Grande Center serdo
adquiridas com os recursos captados no ambito da Oferta, ndo havendo, portanto, outras formas
de captacdo de recursos para aquisicdo do ativo alvo Grande Center, bem como ordem de
prioridade na destinacéo dos recursos, observados 0s cenarios acima previstos em razdo da
Distribuicdo Parcial ou da distribuicdo do Lote Adicional, condicionada a (i) aprovacdo da
aquisicdo na Assembleia de Conflito de Interesses, tendo em vista a situacdo de conflito de
interesses em relacdo ao referido ativo alvo da Oferta e (ii) captacdo dos recursos decorrentes
da presente Oferta.

Os Investidores que efetivamente integralizarem as Cotas poderdo votar a favor, contra ou se
abster de votar em relacdo a ordem do dia, no &mbito da Assembleia de Conflito de Interesses.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto na Assembleia de Conflito de Interesses, os Cotistas
poderdo, de forma facultativa, outorgar Procuracdes de Conflito de Interesses, conforme minuta
a ser disponibilizada pelo Administrador por meio fisico ou digital e conforme Anexo V a este
Prospecto Preliminar, também anexa ao Boletim de Subscri¢cdo, a qual atende as orientacdes
contidas no Oficio CVM SRE, observadas as disposi¢des contidas na convocacao que tratar da
Assembleia de Conflito de Interesses.

As Procuragfes de Conflito de Interesses poderdo ser outorgadas pelos Investidores, conforme
minuta a ser disponibilizada pelo Administrador, no mesmo ato da ordem de investimento e da
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assinatura do Boletim de Subscrigéo, sendo condigdo suspensiva a integralizagdo das Cotas por
ele subscritas, para que seus respectivos outorgados 0s representem e votem em seu nome na
Assembleia Geral de Cotistas especifica, seja em primeira ou segunda convocacao (incluindo
em eventuais retomadas de trabalho em razdo de adiamento, interrupcdo ou suspenséao), para
deliberar pela aquisicdo, pelo Fundo, do ativo acima referido, de propriedade de parte
relacionada ao Gestor, tendo em vista que nos termos da Instru¢do CVM 472 tal aquisicdo
configura potencial conflito de interesse.

Das referidas procurag8es constara orientagdo de voto permitindo que o Cotista vote favoravel,
contrariamente ou abstenha-se a aprovac¢é@o da ordem do dia da Assembleia de Conflito de
Interesses.

A Procuracgéo de Conflitos de Interesses somente podera ser outorgada por Cotista que tenha
obtido acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, bem como
para a matéria a ser votada na respectiva Assembleia de Conflito de Interesses.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdo de Conflito de Interesses, o Administrador e o
Gestor incentivam e destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na Assembleia de
Conflito de Interesse.

A Procuracédo de Conflito de Interesses se encontra anexa ao presente Prospecto naforma
do Anexo V e anexa ao Boletim de Subscricéo.

A outorga da Procuracéo de Conflito de Interesses é facultativa e podera ser realizada, por
meio fisico ou digital, no mesmo ato da ordem de investimento, quando da assinatura do
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, observados os procedimentos operacionais da
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

A outorga de poderes especificos via Procuracdo de Conflito de Interesses, caso
formalizada, podera ser revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor,
(i) até o dia atil anterior a data de realizagdo da Assembleia de Conflito de Interesses,
mediante envio fisico de comunicagcdo para a sede do Administrador, no endereco Rua
Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, CEP 01451-011, A/C “Dpto. Juridico
FII” ou (ii) até o momento de realizagdo da Assembleia de Conflito de Interesses,
digitalmente, mediante envio de e-mail para 0 seguinte endere¢co eletrdnico
voto.fii@brltrust.com.br.

A Procuracgao de Conflito de Interesses (i) ndo é de outorga obrigatdria, e sim facultativa;
(ii) caso venha a ser outorgada, serd dada sob a condi¢cdo suspensiva de o Investidor se
tornar, efetivamente, cotista do Fundo; (iii) ndo é irrevogéavel e irretratavel; (iv) assegurara
a possibilidade de orientacdo de voto contrario a proposta de aquisicdo do Ativo Alvo da
Primeira Emissdo conflitado; (v) serd dada por Investidores que, antes de outorgar a
Procuragéo, tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do voto, conforme disposto neste Prospecto Preliminar, no “Manual de Exercicio de Voto”
e nos demais documentos da Oferta; e (vi) nédo tera prazo indeterminado.

N&o obstante, o Administrador e o Gestor incentivam os Investidores a comparecerem a
Assembleia de Conflito de Interesses e exercer diretamente seu direito de voto,
considerando que a matéria em deliberacdo se enquadra entre as hipGteses de potencial
conflito de interesses, como ressaltado neste Prospecto Preliminar.

O outorgado nao podera ser o Administrador, o Gestor ou qualquer parte relacionada a
eles.

CASO A AQUISICAO DO ATIVO GRANDE CENTER NAO SEJA APROVADA NA
ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES, OS RECURSOS INTEGRALIZADOS PELOS
INVESTIDORES NO AMBITO DA OFERTA E NAO UTILIZADOS PARA A AQUISICAO DO
ATIVO ALVO ACIMA MENCIONADO, EM RAZAO DE SUA NAO APROVACAO NA
ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES, PODERAO SER APLICADOS PELO FUNDO
EM IMOVEIS, ATIVOS IMOBILIARIOS OU ATIVOS FINANCEIROS, DESDE QUE
OBSERVADA A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, SENDO QUE O FUNDO
PODERA NAO ENCONTRAR IMOVEL(IS) SEMELHANTE(S) AO REFERIDO ATIVO ALVO DA
PRIMEIRA EMISSAO.
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SUMARIO DO VINCI IMOVEIS URBANOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Esta secdo é um sumaério de determinadas informag¢6es do Fundo e ndo contém todas
as informac68es sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar
sua decisdo de investimento nas Cotas. A maioria das informac8es contidas nesta
Secéao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo ao presente
Prospecto Preliminar, em sua forma consolidada, na forma do “Anexo IlI” (pagina 269).
Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de
tomar qualquer decisao de investimento no Fundo.

Visdo Geral do Fundo

O Fundo é um fundo de investimento imobiliario constituido pelo Administrador por meio do
Instrumento de Constituicéo, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracéo e que tem como base legal a Lei n°® 8.668/93, a Instrucdo CVM 472 e a Instrucao CVM
400, sendo regido por seu Regulamento, pela Instrugdo CVM 472, pela Lei n° 8.668/93, e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. O Fundo encontra-se em
funcionamento desde 29 de janeiro de 2021. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DO PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO, VEJA A SECAO DE FATORES DE RISCO, EM
ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO AO PRAZO DE DURAGAO
INDETERMINADO DO FUNDO”. O Fundo ¢ classificado, de acordo com a ANBIMA, como “FlI
Renda Gestéao Ativa”, do segmento de atuagao “Outros”.

Publico Alvo

O Fundo tem como publico alvo investidores em geral, incluindo pessoas naturais ou juridicas,
fundos de investimento, fundos de pensao, regimes proprios de previdéncia social, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao, bem como investidores néo residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis e que aceitem 0s riscos inerentes a tal investimento.

Objeto, Politica e Estratégia de Investimento do Fundo

Nos termos do Capitulo VI do Regulamento do Fundo, o objetivo do Fundo é a obtencdo de
renda, mediante a aplicacé@o de recursos correspondentes, a, no minimo, 2/3 (dois tergos) de seu
Patrimdnio Liquido em Imdveis, para obtencdo de renda, seja pela locacdo, arrendamento,
exploracdo do direito de superficie ou alienagao, incluindo por meio de contrato “atipico”, na
modalidade built to suit ou sale and leaseback, ou, ainda, qualquer outra forma contratual
admitida na legislacao aplicavel, inclusive bens e direitos a eles relacionados, bem como em
guaisquer direitos reais sobre os Imdveis, ou, ainda, pelo investimento indireto em Iméveis,
mediante a aquisi¢cdo de Ativos Imobiliarios, bem como o ganho de capital obtido com a compra
e venda dos Iméveis ou dos Ativos Imobiliarios. A aquisicdo dos Imdveis pelo Fundo visa a
proporcionar aos seus Cotistas a rentabilidade decorrente da exploragdo comercial dos Iméveis,
bem como pela eventual comercializagdo dos Imdveis. O Fundo podera realizar reformas ou
benfeitorias nos Imdveis com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua
exploracdo comercial ou eventual comercializacdo. O Fundo ndo tem o objetivo de aplicar seus
recursos em Imoéveis ou em Ativos Imobiliarios especificos.

Adicionalmente, o Fundo buscara observar os seguintes limites e caracteristicas dos Imoveis,
aplicaveis no momento da aquisicdo de tais Imoveis pelo Fundo, em relagdo a parcela do
patrimdnio do Fundo alocada em Ativos Imobiliarios:

a) o percentual de no minimo 70% (setenta por cento) do patriménio do Fundo alocado em

Ativos Imobiliarios serd preferencialmente direcionado a aquisicdo de Imoéveis ja
construidos ou em construcéo, que atendam as seguintes caracteristicas:
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0] Segmento/Destinacéo: Iméveis destinados a operacdes de varejo ou servigcos (com
ou sem atendimento ao publico), autosservico alimentar (mercados, atacados,
atacarejos, entre outros), salde, educacdo e imdveis destinados a
armazenagem/distribuicdo de bens, produtos ou mercadorias em linha com novas
tendéncias de mercado (dark stores, dark kitchens, self storage), entre outros;

(i)  Localizacdo Geogréfica: Regides metropolitanas de Sao Paulo e do Rio de Janeiro,
bem como outras capitais ou cidades de S&o Paulo, desde que com populagdo
superior a 250.000 (duzentos e cinquenta mil) habitantes; e

(i)  No caso de Imoveis em construcédo, tais empreendimentos devem ter geracao de
renda durante toda a fase de construcgéo;

b) O percentual remanescente de até 30% (trinta por cento) do patriménio do Fundo alocado
em Ativos Imobiliarios sera direcionado a aquisicdo de Imoéveis ndo prontos ou em
construgdo, que atendam as seguintes caracteristicas:

@ Seamento/Destinacdo: Outros empreendimentos imobiliarios para fins comerciais
urbanos(ou localizados em area de expansao urbana) que ndo se enquadrem nas
caracteristicas descritas no inciso “(i)” da alinea “(a)” acima;

(i)  Localizacdo Geografica: Todo o territério nacional; e

(i)  Caso tais Iméveis ndo prontos ou em construgado ndo possuam geragdo de renda
durante a fase de construcéo, sendo que ficara restrito a 10% (dez por cento) do
patriménio do Fundo.

Nos termos do item 14.1 do Regulamento, o Administrador convocara uma Assembleia Geral
para aprovar os atos que caracterizem conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da
Instrugdo CVM 472, ndo podendo votar nas Assembleias Gerais o Cotista que esteja em situacéo
que configure conflito de interesses.

O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou cujas contrapartes sejam Pessoas
Ligadas ao Gestor e/ou do Administrador, desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas,
na forma prevista no artigo 34 da Instru¢cdo CVM 472.

Nos termos do item 11.2 do Regulamento, poderao ser adquiridos pelo Fundo, Iméveis sobre os
guais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patriménio do
Fundo.

O Gestor, em conjunto com o Administrador, selecionardo os investimentos do Fundo, sem
prejuizo de eventual concentragcdo da carteira em Imdveis e/ou Ativos Imobilidrios, desde que
respeitados eventuais limites que venham a ser aplicados por conta da ocorréncia da
concentracdo do patrimdnio do Fundo em Ativos Imobiliarios e/ou Ativos Financeiros nos termos
do Regulamento, da regulamentacdo em vigor, em especial dos 8§52 e 86° do artigo 45 e §2° do
artigo 29, ambos da Instrucdo CVM 472. Cabera ao Gestor praticar todos os atos que entender
necessarios ao cumprimento da Politica de Investimento, desde que respeitadas as disposi¢des
do Regulamento e da legislacéo aplicavel, ndo lhe sendo facultado, todavia, tomar decisdes que
eliminem a discricionariedade do Administrador com relagdo as atribuicbes que foram
especificamente atribuidas ao Administrador no Regulamento, no Contrato de Gestao e na
legislacdo em vigor. A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO CONSTITUI
PROMESSA DE RENTABILIDADE E O COTISTA ASSUME OS RISCOS DECORRENTES DO
INVESTIMENTO NO FUNDO, CIENTE DA POSSIBILIDADE DE EVENTUAIS PERDAS E
EVENTUAL NECESSIDADE DE APORTES ADICIONAIS DE RECURSOS NO FUNDO.

Para realizar o pagamento das despesas ordinarias, das Despesas Extraordinarias e dos
encargos previstos no Regulamento, o Fundo podera manter parcela do seu patriménio, que,
temporariamente, ndo estejam aplicadas em Iméveis ou em Ativos Imobiliarios, nos termos do
Regulamento, permanentemente aplicada em Ativos Financeiros. Mais informacdes sobre a
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politicade investimento do Fundo podem ser encontradas no seu Regulamento, constante

do Anexo Il deste Prospecto.

Momentos dos Fundos Imobiliarios

O nuimero de ofertas de fundos imobiliarios vem crescendo desde 2015 a uma taxa composta de
50% ao ano. Ainda assim, o segmento de imoveis urbanos representa menos de 5% do valor de

mercado dos fundos que compde o IFIX?.

Ofertas Puablicas de Flls (numero e volume
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1 |FIX desconsiderados os fundos de CRI e Fundo de Fundos
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O crescimento do nimero de fundos e do volume captado anualmente foi acompanhado do
aumento do numero de investidores e da negociacao diaria dos fundos.

Numero de Investidores em FIIs
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Na ultima década?, o investimento em fundos imobiliarios apresentou a melhor relagdo risco x
retorno entre os principais tipos de investimento.
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Fonte: Reuters

Tese de Investimento e Estratégia do Fundo

* Consolidar o mercado de propriedade de iméveis urbanos que ¢ altamente fragmentado.

* Capital em grande escala fornece vantagem comparativa em transacées que o investidor tipico
desse mercado usualmente nao possui.

Oportunidade

= Desmobilizacdo de imdveis em balango de grandes redes através de transacoes de Sale-Leaseback.

* Foco em segmentos resilientes, com potencial de crescimento e que sejam aderentes as tendéncias
de maior crescimento.

* Osimoveis dos segmentos prioritarios de atuacao do Fundo representam42% do total de consumo
das familias, equivalentea25% do PIB brasileiro’.

Segmentos
Prioritarios

= Gestdo daslocacdes de forma profissional buscando oportunidades de aumento da receita do
Fundo e melhora do perfil de locatarios.

= Realizar adaptacdes e/ou melhorias nos iméveis possibilitando diferentes tipos de usos.

Gestdo Ativa * Geragdo potendial de ganhos de capital através de giro da carteira aproveitando os diferentes perfis

de proprietarios existentes em cada segmento durante os ciclos de mercado.

1- Fonte:IBGE

2 Dados desde 03/01/2011 até 31/12/2020
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Localizacao Segimentos Iipoaice Locatarios
Prioritarios Contratos

O objetivo do Fundo é ter
um portfoho com perfil
variado de locatarios,
promovendo a

O Fundo investira
majoritariamente em
imoveis destinados a:

O Fundo buscara investir
prioritariamente em:

O Fundo procurara
balancear contratos
tipicos e atipicos, visando

= Capitais e suas regides o
P [ equilibrio entre rendae

metropo]itanas u Operagc‘)es de varejo com

= Cidades com populacio ou sem atendimento a apreciacdo de aluguel, diversificacdo de risco de
igual ou majollj' ap ¢ publico além de prevera crédito e gerando menor
28_;0 000 habitantes = Mercados (“atacarejos”, possibilidade de celebrar risco para o investidor.
. lojas de bairro contratos vinculados &
4 =
supermercados, etc) performance da operacao
= Saude existente no imével

= Educacio

é@ '-_‘.

=

= (Tlid
Segmentos Tese de Investimento Foco
V.’:II'E]O * Crescimento do varejo com a retomada * Propriedades em areas de grande fluxo, lojas de rua
L2, econdmica e tendéncias de crescimento de de grande porte, pequenos centros comerciais e
operacdes integradas ao comércio eletrénico operacdes adaptadas ao ecomimerce
Mercados * Segmento resiliente
= Tendéncia de operagdes de varejo combinadas * Mercados em geral, “atacarejos” e lojas de bairro

com atacado e conveniéncia para consumidores

Saude * Segmento resiliente
* Aumento da faixa etaria populacional = Redes de laboratdrios, farmécias, clinicas de baixa
g@ * Demanda crescente por procedimentos clinicos complexidade (1° atendimento, estética)
BZm e estéticos
EdHCa§80 * Maior demanda da populacao por qualificacao * Universidades voltadas para ciéncias exatas e
< * Inovagdes tecnoldgicas (EAD - ensino a biomédicas (necessidade de presenca fisica)e polos
S%E distancia) de ensino a distancia

Administracéo, gestdo, escrituracéo e custodia

O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi,
n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciada e autorizada pela CVM para prestar os servicos de administracdo de carteiras,
conforme Ato Declaratério CVM n° Ato Declaratério n°® 11.784, de 30 de junho de 2011. Sendo
certo que as obriga¢Bes e responsabilidades do Administrador, bem como seus deveres na
qualidade de proprietario fiduciario dos Imédveis e direitos integrantes do patriménio do Fundo
encontram-se previstas no Capitulo IX do Regulamento do Fundo. Sem prejuizo do quanto
previsto no Regulamento, nos termos do artigo 30 da Instrugdo CVM 472, compete ao
Administrador: (i) realizar todas as operac¢fes e praticar todos o0s atos que se relacionem com o
objeto do Fundo; (ii) exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos bens e direitos
integrantes do patriménio do Fundo, inclusive o de acdes, recursos e excecdes; (iii) abrir e
movimentar contas bancérias; (iv) adquirir e alienar livremente titulos pertencentes ao Fundo; (v)
transigir; (vi) representar o Fundo em juizo e fora dele; (vii) solicitar, se for o caso, a admissao a
negociacdo em mercado organizado das cotas do Fundo; e (viii) deliberar sobre a emisséo de
novas cotas, observados os limites e condi¢cdes estabelecidos no Regulamento, nos termos do
inciso VIl do artigo 15 da Instrucdo CVM 472.

A gestdo da carteira do Fundo sera realizada de forma ativa pela VINCI REAL ESTATE
GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar, Leblon, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.838.015/0001-75, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 11.974, expedido

80



VINC

em 17 de outubro de 2011, observado o disposto no Regulamento, na regulamentagéo aplicavel
e no Contrato de Gestéo, sociedade controlada pela Vinci Partners. Esta Ultima foi formada em
2009 e é uma plataforma independente lider, referéncia em investimentos alternativos no Brasil,
com acdes listadas na Nasdaq, gerindo fundos de Real Estate, Private Equity, Infraestrutura,
Crédito, Acdes e Multimercados. Com escritdrios préprios no Rio de Janeiro, em S&o Paulo e em
Nova York, a Vinci Partners é composta por cerca de 200 profissionais, sendo 34 sécios, e tem
aproximadamente R$ 50 bilhdes sob gestéo distribuidos entre 270 fundos/veiculos.

O servico de escrituracdo das Cotas sera realizado pelo Administrador, o qual se encontra
devidamente habilitado para tanto pela CVM, na forma da regulamentagdo aplicavel.

O servigo de custédia das Cotas sera prestado pelo Administrador, o qual se encontra
devidamente habilitado para tanto pela CVM, na forma da regulamentagdo aplicavel.

Remuneracdo do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servigcos
Taxa de Administragao

O Administrador receberd por seus servicos uma taxa de administracdo correspondente aos
percentuais descritos na tabela abaixo, calculada sobre o valor contébil do patrim6nio liquido do
Fundo ou sobre o Valor de Mercado, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar,
nesse periodo, indice de mercado (“Taxa de Administracdo”), observado o valor minimo mensal
de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo certo que o valor minimo mensal sera atualizado
anualmente, a partir da data de inicio das atividades do Fundo, pela varia¢do positiva do indice
de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IPCA/IBGE”").

Valor Contabil do Patrim6nio Liquido Taxa de
ou Valor de Mercado do Fundo Administracéo
Até R$ 500.000.000,00 0,95% a.a.
Sobre o valor que exceder R$ 500.000.000,00 0,85% a.a.

até R$ 1.000.000.000,00

Sobre o valor que exceder R$ 1.000.000.000,00 0,75% a.a.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Gestor, ao Custodiante e ao
Escriturador e ndo inclui valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os quais serédo
debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamenta¢éo vigente.

A Taxa de Administrac&o sera provisionada por Dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, apropriada e paga mensalmente ao Administrador, por
periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

O Gestor, a partir do 1° (primeiro) més completo ap6s a Data de Liquidacdo da Oferta, por 2
(dois) periodos consecutivos de 12 (doze) meses, por sua mera liberalidade, ndo recebera 50%
(cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administracdo a que faz jus pela prestacdo dos
servigos de gestdo da carteira do Fundo, caso os rendimentos mensais distribuidos aos cotistas
do Fundo ndo atinjam: (i) na hip6tese de captacdo do Montante da Oferta, o montante de
R$ 0,6458 por Cota (1/12 do rendimento anualizado de R$ 7,75 por Cota), e (ii) na hip6tese de
néo captacdo do Montante da Oferta, 0 montante de R$ 0,6250 por Cota (1/12 do rendimento
anualizado de R$ 7,50 por Cota), observado o quanto previsto nos paragrafos abaixo.

A taxa de gestao sera paga a cada més em que for realizado o pagamento de rendimentos
mensais aos cotistas do Fundo no montante de R$ 0,6458 por Cota (1/12 do rendimento
anualizado de R$ 7,75 por Cota) ou R$ 0,6250 por Cota (1/12 do rendimento anualizado de
R$ 7,50 por Cota), conforme o caso, observado que, caso, no acumulado dos meses de cada
periodo, o valor acumulado seja inferior a proporcéo de R$ 7,75 por Cota ou R$ 7,50 por Cota,
conforme o caso, a taxa de gestdo deixara de ser paga até que, no acumulado do periodo, tenha
ocorrido a distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo proporcionalmente igual ou maior
que R$ 7,75 por Cota ou R$ 7,50 por Cota, conforme o caso.
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Caso, ao final do respectivo periodo de 12 (doze) meses (i) os rendimentos distribuidos pelo
Fundo sejam superiores a R$ 7,75 por Cota ou R$ 7,50 por Cota, conforme o caso, e (ii) o Gestor
tenha recebido remuneracéo inferior aquela a que faz jus no mesmo periodo, o Fundo pagara ao
Gestor o valor da taxa de gestéo que deixou de ser paga ao longo do respectivo periodo, contanto
que o rendimento do periodo de 1 (um) ano por Cota, apds o pagamento da taxa de gestédo
devida, ndo seja inferior a R$ 7,75 por Cota ou R$ 7,50 por Cota, conforme o caso.

Caso, ao final do respectivo periodo de 12 (doze) meses (i) os rendimentos distribuidos pelo
Fundo sejam inferiores a R$ 7,75 por Cota ou R$ 7,50 por Cota, conforme o caso, e (ii) o Gestor
tenha recebido taxa de gestdo do Fundo referente ao mesmo periodo, o Gestor restituira ao
Fundo, o valor necessério para que o rendimento anual por Cota, apds devolucdo da
remuneracéo, seja de R$ 7,75 por Cota ou R$ 7,50 por Cota, conforme o caso, limitado a 50%
(cinquenta por cento) do montante total a que o Gestor faz jus da Taxa de Administracdo do
Fundo no respectivo ano.

Os 50% (cinquenta por cento) remanescente da parcela da Taxa de Administracdo a que o
Gestor faz jus pela prestagdo dos servigcos de gestdo da carteira do Fundo serdo cobrados
normalmente, na forma prevista no Regulamento do Fundo, independentemente do rendimento
distribuido pelo Fundo.

O COMPROMISSO ACIMA DESCRITO NAO REPRESENTA E NEM DEVEM SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Administracéo, sera devida pelo Fundo ao Gestor uma remuneracgédo adicional
(“Taxa de Performance”), em virtude do desempenho do Fundo, correspondente a 20% (vinte
por cento) da diferenca positiva entre (i) o0 somatério dos rendimentos efetivamente distribuidos
no periodo corrigidos pelo Benchmark; e (ii) a rentabilidade do Capital integralizado no Fundo
atualizado pelo Benchmark, a ser calculada de acordo com a seguinte formula:

Taxa de Performance = 20% * (Rcorrigido — MetQacum)
Onde:
Benchmark = IPCA/IBGE, acrescido de um spread de 6% a.a. (seis por cento) ao ano;

Metaacum = rentabilidade do Benchmark sobreo valor obtido pela diferenca entre (i) o capital total
integralizado no Fundo, desde seu inicio até a data de apuracdo da performance; e (i) de
eventuais amortizacdes realizadas; e

Reorrigido = SOmatorio dos rendimentos distribuidos pelo Fundo desde o seu inicio, corrigidos pelo
Benchmark desde as respectivas datas de pagamento até a data de apuragéo da performance.

A Taxa de Performance somente sera provisionada e paga no que exceder a taxa de
performance acumulada e paga até a Ultima data de pagamento da taxa de performance.

A Taxa de Performance sera apurada no ultimo Dia Util de maio e novembro de cada ano, sendo
gue o pagamento da Taxa de Performance serd realizado no 5° (quinto) Dia Util apds o
encerramento do respectivo periodo de apuracao.

Remuneracgéo de Descontinuidade

Na hipdtese de destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, 0 Gestor receberd uma remuneracéo
de descontinuidade que sera devida pelo Fundo pelo prazo de 24 (vinte e quatro) meses a contar
do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo. Tal remuneracdo sera
correspondente a parcela da remuneragdo descrita nos termos do item acima a que o Gestor faz
jus, e calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao més de apuracdo, sendo que o primeiro pagamento sera pago até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente ao més da destituicao (“Remuneracao de Descontinuidade”).

Para os fins do paragrafo acima, considerar-se-a "Justa Causa", conforme determinado por
sentenca arbitral ou administrativa, sentenca judicial contra a qual ndo tenha obtido efeito
suspensivo no prazo legal, a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) fraude
elou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho das respectivas fungdes, deveres ou no
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cumprimento de obrigagdes nos termos do Regulamento, do Contrato de Gestéo e/ou legislagéo
ou regulamentacao aplicaveis; ou (ii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios.

A Remuneracao de Descontinuidade a que se refere o item acima sera abatida: (i) da parcela da
Taxa de Administracdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em
substituicdo ao Gestor; e/ou: (ii) da parcela da Taxa de Administracdo que seria destinada ao
Gestor, caso este ndo houvesse sido destituido, subtraida a nova taxa de gestéo, caso a taxa de
gestédo devida ao novo gestor ndo seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a
remuneracéo do Gestor devida no prazo de pagamento estabelecido no item 7.8 acima,— sendo
certo, desse modo, que a Remuneracéo de Descontinuidade ndo implicara: (a) em reducgédo da
remuneracao do Administrador recebida a época da destituicao e demais prestadores de servigo
do Fundo, exceto pela remuneracdo do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do
Fundo considerando o montante maximo da Taxa de Administragéo previsto

Outras taxas

N&o sera cobrada taxa de ingresso dos Investidores. O Fundo nao tera taxa de saida.
Caracteristicas das Cotas

O patrim6nio do Fundo é representado por uma Unica classe das Cotas.

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do Fundo
correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, ndo serdo resgataveis e terdo a forma
nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro
de registro de Cotistas ou na conta de depésito das Cotas; (ii) a cada Cota correspondera um
voto nas Assembleias Gerais do Fundo; (iii) de acordo com o disposto no artigo 2°, da Lei n°
8.668/93, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas; e (iv) o Administrador distribuira
aos Cotistas, independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, no minimo, conforme o
percentual definido na legislacdo e regulamentacdo aplicavel e vigente, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balan¢o ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31
de dezembro de cada ano.

Todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagbes, caso aplicavel, observado que, conforme
orientacdo e recomendagdo do Gestor, apds verificado pelo Administrador a viabilidade
operacional do procedimento junto a B3, a nova emisséo das Cotas podera estabelecer periodo,
ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissédo, durante o qual as
referidas Cotas objeto da nova emissdo ndo dardo direito a distribuicAo de rendimentos,
permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas j& devidamente subscritas e

integralizadas anteriormente & nova emissdo de Cotas, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizacoes.

As caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissdo, distribuicdo, subscricdo e
integralizacédo das Cotas estéo descritos no Capitulo XV do Regulamento do Fundo.

Politica de Distribuicdo de Resultados

O Administrador distribuird aos Cotistas, independentemente da realizagdo de Assembleia Geral,
no minimo, conforme o percentual definido na legislacdo e regulamentacéo aplicavel e vigente,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balan¢o ou balancete semestral encerrado
em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Os lucros auferidos poderéo ser distribuidos aos
Cotistas e pagos mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pelo Fundo, a critério do Administrador, considerando as
recomendagfes do Gestor, sendo que eventual saldo de resultado ndo distribuido como
antecipacdo ser4 pago no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis do més subsequente a
disponibilizagcao dos balangos ou balancetes relativos aos periodos encerrados em 30 de junho
e 31 de dezembro (ou documento equivalente, ainda que trimestral, que consolide as referidas
informacdes semestrais, nos termos da regulamentacao aplicavel), podendo referido saldo ter
outra destinacdo dada pela Assembleia Geral, com base em eventual proposta e justificativa
apresentada pelo Gestor. Mais informag¢8es sobre a politica de distribuicdo de resultados
do Fundo podem ser encontradas no Capitulo XXl do Regulamento, constante do Anexo
Il deste Prospecto.
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Politica de Divulgagao de Informac®es relativas ao Fundo

O Administrador publicara as informagdes especificadas no “Capitulo XX — Politica de Divulgagéo
de Informagdes” do Regulamento, na periodicidade respectivamente indicada, em sua pagina na
rede mundial de computadores (www.brltrust.com.br) e as mantera disponiveis aos Cotistas em
sua sede, no endereco indicado no Regulamento. Tais informa¢bes serdo remetidas pelo
Administrador a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e as entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo. Para
mais informacdes a respeito da divulgacéo de informacdes do Fundo, consulte o “Capitulo XX -
Politica de Divulgagao de Informagdes” do Regulamento do Fundo, constante do Anexo Il
deste Prospecto Preliminar.

Regras de tributagdo do Fundo

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica serdao isentos de imposto de
renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, desde que (i) o Fundo possua, no minimo, 50
(cinquenta) Caotistas; (ii) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular das Cotas que representem 10%
(dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas
de valores ou no mercado de balcdo organizado. Para mais informacgdes a respeito das regras
de tributagcéo aplicaveis ao Fundo, consulte o “Capitulo XXIlII- Tributagdo” do Regulamento
do Fundo, constante do Anexo Il deste Prospecto Preliminar.

Politica de Exercicio do Direito de Voto pelo Gestor

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIASGERAIS DE ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A
politica do exercicio de voto do Gestor para fundos de investimentos imobili&rio pode ser localizada
no seguinte endereco: https://www.vincipartners.com/Home/informacoes.

Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias descritas
no item 24.9 do Regulamento.

Emissédo de Novas Cotas

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento
do Fundo, o Administrador, podera deliberar por realizar novas emissfes das Cotas do Fundo,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao
montante maximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Sem
prejuizo do disposto acima, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre novas
emissfes das Cotas em montante superior ao Capital Autorizado ou em condi¢8es diferentes
daquelas previstas nos itens 15.7.2 e 15.7.3 do Regulamento, seus termos e condicdes,
incluindo, sem limitagdo, concessdo de eventual direito de preferéncia, a possibilidade de
subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicao,
observadas as disposi¢des da Instru¢cdo CVM 400.

Liguidacdo do Fundo

O Fundo sera liquidado por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente
convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacéo descritos no Regulamento.
S&o eventos de liquidagéo antecipada, independentemente de deliberagcdo em Assembleia Geral
de Cotistas aqueles previstos no item 26.2 do Regulamento.

Principais Fatores de Risco do Fundo

Risco da pandemia do COVID - 19

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia
decorrente do novo Coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as
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melhores praticas para as agfes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar
as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais. Os efeitos econdmicos sobre a economia da China para o ano de 2020 ja sdo
sentidos em decorréncia das acfes governamentais que determinaram a reducéo forcada das
atividades econdmicas nas regides mais afetadas pela pandemia, o que deve se refletir na
economia mundial como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcfes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacao, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira e nos negécios do
Fundo.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condicdo financeira, os
resultados das operagBes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condi¢des econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar a captacéo
de recursos ao Fundo no dmbito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em
Ativos Alvo, havendo até mesmo risco de ndo se atingir o Montante Minimo da Oferta, o que
podera impactar a propria viabilidade de realizacdo da Oferta e a manuten¢éo do Fundo.

Riscos relacionados a acdes de despejo em decorréncia da Covid-19

Em 10 de junho de 2020, foi promulgada a Lei n°® 14.010, a qual estabelece o regime juridico
emergencial e transitério das relacdes juridicas de direito privado no periodo da pandemia
declarada pela Organiza¢do Mundial de Saude em decorréncia do novo coronavirus (Covid-19).
O projeto da referida lei previa, em seu artigo 9°, a suspensao da possibilidade de concesséao de
liminar em acao de despejo de iméveis urbanos (residencial e ndo residencial), prevista no artigo
59, 819, incisos I, II, V, VII, VIl e I1X, da Lei n°® 8.245/91. Apesar de tal dispositivo ter sido objeto
de veto presidencial, a concessao de liminar para despejo dependera da analise judicial das
peculiaridades de cada caso, sendo que, poderdo ser indeferidas, inviabilizando a retomada dos
imoéveis locados pelo Fundo. O Fundo pode ndo ser capaz de reaver 0s iméveis atualmente
locados e em situacdo de inadimpléncia, hipétese em que as suas receitas poderdo ser
adversamente afetadas.

Risco relativo ao procedimento na aquisicdo ou alienacdo de determinados Ativos
Imobiliérios

O processo de aquisicdo de Ativos Imobiliarios, tais como participagbes em sociedades de
propdsito especifico ou cotas de fundos de investimento, nos termos da Politica de Investimento
do Fundo, depende de um conjunto de medidas dentre as quais o procedimento de diligéncia
realizado quando da aquisicdo e eventuais registros. Caso qualquer uma dessas medidas ndo
venha a ser perfeitamente executada, o Fundo podera ndo conseguir adquirir ou alienar esses
tipos de Ativos Imobiliarios, ou entdo podera ndo o fazer nas condigbes pretendidas,
prejudicando, assim, a sua rentabilidade.

Adicionalmente, caso o Fundo participe do processo de tomada de decisdes estratégicas das
sociedades investidas, tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participa¢cdo de cada acionista no capital social e/ou ha administracéo da
companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Todas as hipéteses mencionadas acima podem impactar negativamente o patriménio do Fundo,
a sua rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

85



VINC

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador,
entre o Fundo e o Gestor, entre 0 Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento)
das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagéo
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xl do
artigo 18 e do artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotista especifica, respeitando os quéruns de
aprovacao estabelecido, estes poderéo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia
da totalidade dos Cotistas.

Nos termos da Instrugdo CVM 472, do Oficio-Circular n° 01/2020 — CVM/SRE, e de decisbes do
colegiado da CVM, as seguintes hipoteses sdo exemplos de situagdes de conflito de interesses:
(i) a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo Fundo, de
imoével de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de Pessoas Ligadas
a eles; (ii) a alienacao, locagéo ou arrendamento ou exploracao do direito de superficie de imovel
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor
especializado ou Pessoas Ligadas a eles; (iii) a aquisicao, pelo Fundo, de imével de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacéo, pelo Fundo, de Pessoas Ligadas ao Administrador
ou ao Gestor, para prestacéo dos servicos referidos no artigo 31 da Instrucdo CVM 472, exceto
o de primeira distribuicéo de cotas do Fundo; (v) a aquisi¢ao, pelo Fundo, de valores mobiliarios
de emissédo do Administrador, Gestor, consultor especializado ou Pessoas Ligadas a eles, ainda
gue para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472.

Ressaltamos que o rol acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagfes similares
as acima listadas poderdo ser consideradas como situagdes de conflito de interesses ficando,
portanto, sujeitas a aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

Para mais informacdes, vide o fator de risco “Risco de Nao Aprovacgao de Conflito de Interesses”
abaixo.

Nao ha como garantir que o Fundo ir4 adquirir os Ativos Alvo da Primeira Emissdo, o que
dependera da conclusao satisfatdria das negociag6es definitivas dos termos e condic¢des entre o
promitente vendedor e o Fundo. Além disso, a aquisi¢cdo do ativo Grande Center dependera de
anuéncia prévia dos Cotistas do Fundo quando da realizacdo da Assembleia de Conflito de
Interesses. Caso por qualquer das razdes acima a aquisicdo de quaisquer dos Ativos Alvo da
Primeira Emisséo néo seja concretizada, o Fundo podera ndo encontrar outros ativos disponiveis
no mercado que possuam caracteristicas semelhantes as dos Ativos Alvo da Primeira Emissdo
ou, ainda, com condi¢Bes comerciais tais quais as obtidas na negociacéo destes ativos, 0 que
podera prejudicar a rentabilidade do Fundo.

Riscos relacionados a existéncia de énus ou gravame real

Observadas as regras e limitacdes previstas no Regulamento, o Fundo podera adquirir Iméveis
Alvo e/ou Iméveis em construcdo sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais
anteriormente ao seu ingresso no patriménio do Fundo. Tais 6nus ou gravames podem impactar
negativamente o patrimdénio do Fundo e os seus resultados, bem como podem acarretar
restricBes ao exercicio pleno da propriedade destes Iméveis Alvo e/ou Imoveis em Construgao
pelo Fundo, bem como restricdes a obten¢éo, pelo Fundo, dos rendimentos relativos ao Imével
Alvo e/ou Imdével em Construgdo. Ainda, caso néo seja possivel o cancelamento de tais 6nus ou
gravames apoés a aquisicdo dos respectivos Imoveis Alvo e/ou Imdveis em Construcéo pelo
Fundo, o Fundo podera estar sujeito ao pagamento de emolumentos e impostos para tal
finalidade, cujo custo podera ser alto, podendo resultar em obrigacdo de aporte adicional pelos
Cotistas.

PARA MAIS INFORMAGOES E A DESCRIGAO COMPLETA VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 87 A 118 DESTE PROSPECTO.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas n&o se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimento, a
composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta sec¢éo, aos quais o Fundo e os
Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estaréo sujeitos os investimentos e aplica¢des do Fundo, conforme
descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado
sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sédo os
Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por
guaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

. Riscos de mercado.

Fatores macroecondémicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢ées econdmicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢bes
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil.
Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos
reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o
mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuages no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagbes nos precos de ativos (inclusive de imdveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade
cambial e presséao inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima
mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do
Fundo, o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negocia¢éo das Cotas.
Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagédo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do
periodo de amortizacédo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidacdo
do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de
suas aplicagbes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo pre¢o de negociacdo no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, 0
valor das Cotas de emisséo Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
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ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissédo do Fundo
podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Nao ser4 devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as InstituicGes
Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
gualquer razéo, (a) o alongamento do periodo de amortizacéo das cotas e/ou de distribuicdo dos
resultados do Fundo; (b) a liquidacao do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Demais riscos macroecondmicos

O Fundo estara sujeito, entre outros, aos riscos adicionais associados a:
+ demanda flutuante por ativos de base imobiliaria;

+  competitividade do setor imobiliario;

. regulamentacao do setor imobiliario; e

»  tributagdo relacionada ao setor imobiliario.

Il.  Riscos institucionais.

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacdes significativas em
suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados poderéo ser
prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por
exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuacdes
cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal,
instabilidade social e politica; alteragGes regulatorias; e outros acontecimentos politicos, sociais
e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da
taxa de juros, por exemplo, os precos dos Ativos Imobiliarios podem ser negativamente
impactados. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem
impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das
Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios realizados nos
imoveis e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica
afetou e poderéa continuar afetando a confianga dos investidores e da populacdo em geral e ja
resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

Em 2016, o Brasil passou pelo processo de impeachment contra a entdo presidente Dilma
Rousseff. Em 2019, tomou posse o Presidente eleito em 2018, Jair Bolsonaro. A recente
alteracado de Presidente poderd acarretar modificacbes significativas nas politicas e normas
atualmente adotadas, bem como na composicdo das entidades integrantes da Administragéo
Publica, inclusive, mas nao se limitando, de instituicdes financeiras nas quais o Governo Federal
participe, as quais podem ser importantes para o desenvolvimento do mercado imobiliario. O
novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econdmica do pais, além de
aprovar as reformas necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A incapacidade do
novo governo em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as reformas, pode
produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os resultados
operacionais e a condicao financeira dos Iméveis.

As investigagdes da “Operacédo Lava Jato” e da “Operagéo Zelotes”, entre outras, atualmente em
curso podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito
negativo nos negacios realizados nos Iméveis. Os mercados brasileiros vém registrando uma
maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia
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Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A “Operacao Lava Jato”
investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca
de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais em troca de contratos concedidos
pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia,
dentre outros. Os lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de
partidos politicos, bem como serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do
esquema. Como resultado da “Operagao Lava Jato” em curso, uma série de politicos, incluindo
0 ex-presidente da republica Michel Temer, e executivos de diferentes companhias privadas e
estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas
funcBes ou foram presos. Por sua vez, a “Operagao Zelotes” investiga pagamentos indevidos,
que teriam sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (“CARF”). Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao tributaria aplicadas
pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo né&o tendo sido
concluidas, as investigacoes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputagdo das
empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral da economia brasileira. Ndo podemos prever
se as investigacoes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas
acusacOes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no
futuro no ambito destas investiga¢gBes ou de outras. Além disso, ndo pode-se prever o resultado
de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses
casos pode afetar negativamente a economia brasileira e, consequentemente, o patrimdnio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

lll. Riscos referentes aos impactos causados por pandemias

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em presséo negativa sobre a economia brasileira, e
qgualquer surto de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliario, o
fundo de investimento e o resultado de suas operac¢des. Surtos ou potenciais surtos de doencgas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS, a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou
SARS, entre outras, pode ter um impacto adverso nas operacbes do mercado imobiliario.
Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia brasileira
e no mercado imobiliario. Surtos de doencas também podem resultar em politicas de quarentena
da populacéo, o que prejudicaria as operac¢des do Fundo e afetaria negativamente a valorizagédo
de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

IV. Risco da pandemia do COVID - 19

Em 11 de margco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia
decorrente do novo Coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as
melhores praticas para as ag6es preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar
as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais. Os efeitos econdmicos sobre a economia da China para o ano de 2020 j& sdo
sentidos em decorréncia das agdes governamentais que determinaram a reducédo forcada das
atividades econfmicas nas regides mais afetadas pela pandemia, o que deve se refletir na
economia mundial como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducédo de consumo de uma maneira geral pela populacéo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira e nos neg6cios do
Fundo.
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Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condigdo financeira, os
resultados das operacbes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, as mudancas materiais nas
condicdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar a captacéo
de recursos ao Fundo no dmbito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em
Ativos Alvo, havendo até mesmo risco de ndo se atingir o Montante Minimo da Oferta, o que
podera impactar a propria viabilidade de realizacdo da Oferta e a manutencéo do Fundo.

V. Risco de crédito.

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios dos Ativos Imobiliarios e os emissores
de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas
obrigac6es de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdao compor a carteira do Fundo estéo
sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros que compdem os Ativos
Imobiliarios em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetam as condi¢Bes financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem como
alteragfes nas condi¢bes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
desses ativos. Nestas condi¢es, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou
negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo podera
enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos do Fundo podera
impactar negativamente o patrimodnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das
Cotas. Além disso, mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores e dos
devedores dos lastros que compdem os Ativos Imobiliarios, mesmo que nao fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos prec¢os dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

VI. Riscos relacionados aliquidez.

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparacao a outras
modalidades de investimento. Nestas condi¢Bes, o Administrador podera enfrentar dificuldade
de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o
Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Além disso, fundos de investimento imobiliarios
sdo condominios fechados, o que pressupfe que 0s seus cotistas somente poderdo resgatar
suas cotas ao seu final, no momento de sua liquida¢do, uma vez que o Fundo tem prazo
indeterminado. Desse modo, o Cotista somente podera negociar as suas Cotas no ambito dos
mercados de bolsa ou balcéo, nos quais as Cotas estejam admitidas a negociacéo, o que pode
resultar na dificuldade para os Cotistas interessados em desfazer de suas posicdes alienar as
suas Cotas mesmo em negocia¢8es ocorridas no mercado secundario. Assim sendo, espera-se
que o Cotista que adquirir as Cotas do Fundo esteja consciente de que o investimento no Fundo
possui caracteristicas especificas quanto a liquidez das Cotas, consistindo, portanto, em
investimento de longo prazo. Pode haver, inclusive, oscilacdo valor da Cota no curto prazo, que
pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo, de forma que as eventuais perdas
patrimoniais do Fundo, ndo estéo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

VII. Liquidez Reduzida das Cotas.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento
imobiliario apresenta baixa liqguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienacdo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda das Cotas,
bem como em obter o registro para uma oferta secundaria de suas Cotas junto a CVM.
Adicionalmente, durante o periodo entre a data de determinagéo do beneficiario da distribuicao
de rendimentos pelo Fundo, da distribuicdo adicional de rendimentos ou da amortizacdo de
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principal e a data do efetivo pagamento, o valor obtido pelo Cotista em caso de negociacéo das
Cotas no mercado secundario podera ser afetado.

VIIl. Risco da Marcac¢éo a Mercado.

Os Ativos Imobiliarios objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicagdes de médio e longo
prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuir baixa liquidez no mercado
secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado
via marcacdo a mercado. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos Ativos
Imobiliarios da carteira do Fundo visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar
oscilagcdes negativas no valor das Cotas, cujo célculo é realizado mediante a divisdo do
patriménio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até entdo. Dessa forma, as Cotas
do Fundo poderéo sofrer oscilagbes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na
negociagdo das Cotas pelo Investidor no mercado secundario.

IX. Risco de os valores dos iméveis da carteira do Fundo n&o estarem aprecados a valor
de mercado.

Os imoveis séo avaliados pelo custo de aquisicao. Além disso, o Administrador e o Gestor podem
ajustar a avaliagdo dos imoveis componentes da carteira do Fundo sempre que houver indicagédo
de perdas provaveis em seu valor. Neste sentido, independentemente da divulgacdo do valor de
mercado dos imdéveis constantes no relatério do Administrador e nas notas explicativas das
demonstragdes financeiras do Fundo, ndo necessariamente o valor dos iméveis integrantes da
carteira do Fundo estar@o condizentes com o seu valor de mercado.

X. Riscos tributarios.

As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos imobilidrios podem vir a ser
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo
entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a
Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente do Administrador quanto ao ndo
enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia
de tributos em determinadas operac¢fes realizadas pelo Fundo. Nessas hipéteses, o Fundo
passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas
mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducao do rendimento a ser
pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas
operacgles que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher,
com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem
impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por
fim, ha a possibilidade de o Fundo nédo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas
na Lei n® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista
que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas |lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo
deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributéria para os
rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Xl. Riscos de altera¢des nas praticas contabeis.

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstracdes financeiras dos fundos de investimento imobilidrio advém das disposicdes
previstas na Instrucdo CVM 516. Com a edi¢cdo da Lei n°® 11.638/07, que alterou a Lei das
Sociedades por AcBes e a constituicdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja
referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislacdo brasileira aos padrdes
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internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A
Instrugcdo CVM 516 comecgou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidacdo de todos os atos normativos contdbeis relevantes relativos aos fundos de
investimento imobiliario editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida instru¢cdo contém,
portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sao as praticas
contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes
dos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeico-los. Caso a
CVM venha a determinar que novas revisées dos pronunciamentos e interpretacfes emitidas
pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operac¢fes e para a elaboracéo das
demonstracdes financeiras dos fundos de investimento imobiliario, a adogdo de tais regras
poderd ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes
financeiras do Fundo.

XIl. Risco de alteracdo da legislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteragfes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢bes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de
cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes
e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco
tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacéo diversa
da atual sobre aincidéncia de quaisquer tributos ou a revogac¢éo de isen¢des vigentes, sujeitando
0 Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. O tratamento
tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer
medidas que o Administrador adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislacéo
tributaria vigente. A parte da legislacao tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo,
aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas néo se limitando, matéria de cambio
e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estao sujeitas
a alteracGes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem
como as condigBes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Xlll. Risco relacionado a extensa regulamentacgao a que esta sujeito o setor imobiliario.

O setor imobiliario brasileiro esté sujeito a uma extensa regulamentacéo expedida por diversas
autoridades federais, estaduais e municipais. Existe a possibilidade de as leis de zoneamento
urbano serem alteradas apés a aquisi¢cdo de um imovel pelo Fundo, o que podera acarretar
empecilhos e/ou alteragdes nos iméveis, cujos custos deverdo ser arcados pelo Fundo. Nessa
hipotese, os resultados do Fundo poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a
rentabilidade dos Cotistas.

XIV. Riscos relacionados a acdes de despejo em decorréncia da Covid-19.

Em 10 de junho de 2020, foi promulgada a Lei n® 14.010, a qual estabelece o regime juridico
emergencial e transitério das relagdes juridicas de direito privado no periodo da pandemia
declarada pela Organiza¢do Mundial de Saude em decorréncia do novo coronavirus (Covid-19).
O projeto da referida lei previa, em seu artigo 9°, a suspensao da possibilidade de concessao de
liminar em agdo de despejo de imbveis urbanos (residencial e ndo residencial), prevista no artigo
59, 81°, incisos |, 11, V, VII, VIl e IX, da Lei n° 8.245/91. Apesar de tal dispositivo ter sido objeto
de veto presidencial, a concessao de liminar para despejo dependera da analise judicial das
peculiaridades de cada caso, sendo que, poderao ser indeferidas, inviabilizando a retomada dos
imoveis locados pelo Fundo. O Fundo pode ndo ser capaz de reaver os iméveis atualmente
locados e em situacdo de inadimpléncia, hipétese em que as suas receitas poderdo ser
adversamente afetadas.
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XV. Risco juridico.

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacoes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operacgdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo
de operacdao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de
tempo e recursos para manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

XVI. Risco de decis@es judiciais desfavoraveis.

O Fundo podera ser réu em diversas ac¢des, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou,
ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel
que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

XVII. Risco de desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer
material de divulgacéo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e os
Coordenadores tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar
gue qualquer resultado obtido no passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo
h& qualquer garantia de que resultados similares seréo alcangados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacéo, variagdo nas taxas de
juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

XVIII. Risco decorrente de alteragcdes do Regulamento por Ato do Administrador.

O Regulamento podera ser alterado unilateralmente pelo Administrador e independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinagcdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia geral
de Cotistas. Tais alteragbes poder&o afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

XIX. Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de
liquidacéo desse.

No caso de dissolugdo ou liquida¢do do Fundo, o patriménio do Fundo seréa partilhado entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, ap0s a alienacao dos ativos e do pagamento de todas as
dividas, obriga¢fes e despesas do Fundo. No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel
a alienacdo acima referida, os préprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcao da
participagdo de cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes
da carteira do Fundo poderéo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos
critérios para precificacao, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

XX. Risco de mercado relativo aos Ativos Imobiliarios e aos Ativos Financeiros.

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade dos Ativos Imobiliarios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo de ativos. Além
disso, podera haver oscilagdo negativa nas Cotas pelo fato de o Fundo poder adquirir titulos que,
além da remuneracdo por um indice de precos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e
sofrerdo alteracbes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para
as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos Ativos Imobiliarios e dos
Ativos Financeiros que componham a carteira do Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser
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afetado negativamente. Desse modo, o Administrador pode ser obrigado a alienar os Ativos
Imobilidrios ou liquidar os Ativos Financeiros a pre¢os depreciados, podendo, com isso,
influenciar negativamente no valor das Cotas.

XXI. Risco relativo ao procedimento na aquisi¢do ou alienacdo de determinados Ativos
Imobiliérios.

O processo de aquisigdo de Ativos Imobiliarios, tais como participagbes em sociedades de
proposito especifico ou cotas de fundos de investimento, nos termos da Politica de Investimento
do Fundo, depende de um conjunto de medidas dentre as quais o procedimento de diligéncia
realizado quando da aquisicdo e eventuais registros. Caso qualquer uma dessas medidas nao
venha a ser perfeitamente executada, o Fundo podera ndo conseguir adquirir ou alienar esses
tipos de Ativos Imobilidrios, ou entdo podera ndo o fazer nas condi¢cdes pretendidas,
prejudicando, assim, a sua rentabilidade.

Adicionalmente, caso o Fundo participe do processo de tomada de decisbes estratégicas das
sociedades investidas, tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagédo de cada acionista no capital social e/ou ha administracdo da
companhia. Em tais hip6teses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Todas as hipéteses mencionadas acima podem impactar negativamente o patriménio do Fundo,
a sua rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

XXIl. Riscos de prazo.

Considerando que a aquisi¢cdo de Cotas € um investimento de longo prazo, pode haver alguma
oscilagéo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital
aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

XXIIl. Risco de concentragcdo da carteira do Fundo.

O Fundo poderd investir em um Gnico imdvel ou em poucos iméveis de forma a concentrar o
risco da carteira em poucos locatérios, arrendatarios, ou quaisquer outros contratantes previstos
no Regulamento. Adicionalmente, caso o Fundo invista preponderantemente em valores
mobilidrios, deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se
as regras de enquadramento e desenquadramento la estabelecidas. O risco da aplicagdo no
Fundo tera intima relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de
concentracao da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo
Alvo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital
integralizado pelos Cotistas.

XXIV. Risco de desenquadramento passivo involuntario.
Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira

do Fundo, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis,
a convocacdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i)
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transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacéo a outro
Fundo, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na
ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, nao ha como garantir que o prego de venda dos
Ativos Imobilidrios e dos Ativos Financeiros do Fundo serd favoravel aos Cotistas, bem como
nao ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento
que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do

Fundo.
XXV. Risco de disponibilidade de caixa.

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagbes, o
Administrador convocara os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem
pela aprovacdo da emissdo de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de
recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.

XXVI. Risco relativo a concentracéo e pulverizagao.

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser
detidas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a
deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posi¢éo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese,
h& possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de seus
interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de
assembleia geral que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas
poderéo ficar impossibilitadas de aprovagédo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando
aplicavel) e de deliberagcdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacao antecipada do
Fundo.

XXVII. Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios.

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizacao e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos
Imobiliarios. No caso em questéo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependeréo,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagdo dos Ativos
Imobiliarios em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo
Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de
seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes
aos Cotistas, 0 que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

XXVIIIl. Risco operacional.

Os Ativos Imobilidrios e Ativos Financeiros objeto de investimento pelo Fundo serdo
administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente, portanto o0s
resultados do Fundo dependerdo de uma administracéo/gestdo adequada, a qual estara sujeita
a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poder&o afetar a rentabilidade dos
cotistas.

XXIX. Risco de potencial conflito de interesse.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador,
entre o Fundo e o Gestor, entre 0 Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento)
das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagéo
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xl do
artigo 18 e do artigo 34 da Instrucdo CVM 472.
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Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotista especifica, respeitando os quéruns de
aprovacao estabelecido, estes poderédo ser implantados, mesmo que nédo ocorra a concordancia
da totalidade dos Cotistas.

Nos termos da Instrucdo CVM 472, do Oficio-Circular n® 01/2020 — CVM/SRE, e de decisdes do
colegiado da CVM, as seguintes hipdteses sdo exemplos de situacdes de conflito de interesses:
(i) a aquisicédo, locacao, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo Fundo, de
imével de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de Pessoas Ligadas
a eles; (ii) a alienacao, locagéo ou arrendamento ou exploracao do direito de superficie de imovel
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor
especializado ou Pessoas Ligadas a eles; (iii) a aquisi¢ao, pelo Fundo, de imével de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagéo, pelo Fundo, de Pessoas Ligadas ao Administrador
ou ao Gestor, para prestacdo dos servicos referidos no artigo 31 da Instrucdo CVM 472, exceto
o de primeira distribuicao de cotas do Fundo; (v) a aquisi¢éo, pelo Fundo, de valores mobiliarios
de emisséo do Administrador, Gestor, consultor especializado ou Pessoas Ligadas a eles, ainda
gue para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472.

Ressaltamos que o rol acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagfes similares
as acima listadas poderdo ser consideradas como situagdes de conflito de interesses ficando,
portanto, sujeitas a aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

Para mais informacdes, vide o fator de risco “Risco de Nao Aprovacéo de Conflito de Interesses”
abaixo.

XXX. Risco de ndo aprovacéao de conflito de interesses

Considerando a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Conflito de Interesses da
aquisicao do ativo Grande Center, a ser realizada ap0s a liquidac¢éo da Oferta e a disponibilizagao
do Anuncio de Encerramento, em razao da caracterizagao de conflito de interesses tendo em
vista que os vendedores das acbes da Arles Empreendimentos e Participagcdes S.A.,
sociedade detentora do ativo Grande Center, sdo partes relacionadas ao Gestor. Para
viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que assim desejarem poderao, de forma
facultativa, por meio digital ou por meio fisico, outorgar poderes especificos para que seus
respectivos outorgados votem em seu home no ambito da Assembleia de Conflito de Interesses,
seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relagdo a matéria da ordem do dia. A
Procuracdo de Conflito de Interesses se encontra anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo V e é, ainda, anexa ao Boletim de Subscricdo. A outorga da Procuracdo de Conflito de
Interesses é facultativa e poderé ser realizada, por meio fisico ou digital, no mesmo ato da ordem
de investimento, quando da assinatura do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, observados
0s procedimentos operacionais da respectiva Instituicdo Participante da Oferta. A outorga de
poderes especificos via Procuragdo de Conflito de Interesses, caso formalizada, podera ser
revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, (i) até o dia Gtil anterior a data
de realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, mediante envio fisico de comunicacao
para a sede do Administrador, no endere¢co Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, S&o
Paulo/SP, CEP 01451-011, A/C “Dpto. Juridico FII” ou (ii) at¢é o momento de realizagdo da
Assembleia de Conflito de Interesses, digitalmente, mediante envio de e-mail para o seguinte
endereco eletrdnico voto.fii@brltrust.com.br. O outorgado ndo podera ser o Administrador, o
Gestor ou qualquer parte relacionada a eles.

XXXI.  Risco da ndo aquisicdo de Ativo Alvo da Primeira Emisséo

N&o ha como garantir que o Fundo ir4 adquirir os Ativos Alvo da Primeira Emissdo, o que
dependera da conclusao satisfatdria das negociag6es definitivas dos termos e condi¢des entre o
promitente vendedor e o Fundo. Além disso, a aquisicdo do ativo Grande Center dependera de
anuéncia prévia dos Cotistas do Fundo quando da realizacdo da Assembleia de Conflito de
Interesses. Caso por qualquer das razdes acima a aquisicdo de quaisquer dos Ativos Alvo da
Primeira Emissédo nao seja concretizada, o Fundo podera nao encontrar outros ativos disponiveis

98



VINC

no mercado que possuam caracteristicas semelhantes as dos Ativos Alvo da Primeira Emisséo
ou, ainda, com condi¢es comerciais tais quais as obtidas na negociagao destes ativos, o0 que
podera prejudicar a rentabilidade do Fundo.

XXXIl.  Risco de conflito de interesse em relagcdo aos Ativos Imobiliarios.

A Politica de Investimento estabelece que poderao ser adquiridos pelo Fundo, Ativos Imaobiliarios
cuja estruturacao, distribuicdo emissédo e/ou administracdo/gestdo, conforme aplicavel, tenha
sido realizada pelo Administrador, Gestor ou consultor especializado. Ocorre que o Gestor, em
conjunto com o consultor especializado, se aplicavel, recomendara Ativos Imobiliarios ao
Administrador, instruindo-o quanto a sua aquisicdo ou alienagdo. Adicionalmente, o
Administrador é responséavel pela administragcéo de outros fundos geridos pelo Gestor, bem como
€ responsavel pela administracdo de fundos cuja distribuicdo das cotas foi realizada por
empresas ligadas ao Gestor. Essas situacdes podem ensejar uma situacdo de conflito de
interesses, em que a decisdo do Gestor pode ndo ser imparcial. Os atos que caracterizem conflito
de interesses, conforme o Artigo 34 da Instrugdo CVM 472, entre o Fundo e o Administrador, o
Fundo e o Gestor e 0 Fundo e o consultor especializado dependem de aprovacdo prévia,
especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas, sendo que os Cotistas poderdo nao
aprovar a aquisigdo ou alienagdo de determinados Ativos Imobiliarios. E, mesmo que aprovada
pela da Assembleia Geral de Cotistas, tal situagdo podera, ainda, implicar perdas patrimoniais
ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

XXXIII. Risco de ndo execucdo integral da estratégia de negocios do Fundo.

Nao é possivel garantir que os objetivos e estratégias do Fundo seréo integralmente alcancados
e realizados. Em consequéncia, o Fundo podera néo ser capaz de adquirir novos Iméveis Alvo
elou Imoveis em Construgcdo com a regularidade, a abrangéncia ou a precos e condigles tao
favoraveis quanto previstas em sua estratégia de negécios, mesmo depois da celebracéo de
compromissos de compra e venda. Nao € possivel garantir que os projetos e estratégias de
expansao do portfélio do Fundo serdo integralmente realizados no futuro. Adicionalmente, a
adequacao de determinados Imoéveis Alvo e/ou Imoveis em Construcdo podera requerer tempo
e recursos financeiros excessivos. Caso o Fundo enfrente dificuldades no financiamento, na
aquisicdo e na adequacgédo dos Imoveis Alvo e/ou dos Iméveis em Construcdo, o Fundo podera
ndo ser capaz de reduzir custos ou de se beneficiar de outros ganhos esperados com esses
Iméveis Alvo e/ou Iméveis em Construcdo, o que podera afetar adversamente o resultado do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

XXXIV. Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisBes elou atualizagdes de
projecdes.

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicbes Participantes da Oferta ndo possuem
qualquer obrigacéo de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢cfes constantes deste Prospecto
Preliminar e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo, o Estudo
de Viabilidade, incluindo sem limitag&o, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condicdes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar e/ou do
referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as
premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

XXXV. Risco relativo a elaboracédo do estudo de viabilidade pelo Gestor do Fundo.

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de
auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente
ou qualquer outra empresa de avaliacdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade
derivam da opinido do Gestor e sdo baseadas em dados que nao foram submetidos a verificagdo
independente, bem como de informacg8es e relatérios de mercado produzidos por empresas
independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e excegdes nele
contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou
recomendacdo relacionada ao investimento nas Cotas, por essas razdes, ndo deve ser
interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais, devido a
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subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢Ges, bem como devido ao fato de
que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposicdes sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade
serdo alcancgadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

XXXVI. Risco de governanca.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os
sécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipétese de deliberagéo
relativa a laudos de avaliagédo de bens de sua propriedade que concorram para a formacao do
patrimdénio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto
guando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao
gue se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto ou quando
todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com quem concorreram para a
integralizacéo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata
o paragrafo 6° do Artigo 8° da Lei n® 6.404/76, conforme o paragrafo 2° do Artigo 12 da Instrucao
CVM 472. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e",
caso essas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que séo objeto de
Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria
gualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento imobiliario tendem a possuir
namero elevado de cotistas, € possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de
aprovacao pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de votagdo de tais
assembleias.

XXXVII. Risco de diluicdo dos Cotistas nas novas emissdes.

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas Cotas depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o
Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer
diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo
reduzida. Na eventualidade de novas emissfes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de
terem a sua participacédo no capital do Fundo diluida.

XXXVIII.  Risco de restricdo na negociacéo.

Alguns dos Ativos Imobiliarios que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por
orgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na
participacdo nas operacdes e nas flutuacdes maximas de preco, dentre outros. Em situacdes
onde tais restricbes estdo sendo aplicadas, as condi¢des para negociagao dos ativos da carteira,
bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

XXXIX. Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor.
Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencao e/ou
liquidacao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados,

destituidos ou renunciarem as suas funcdes, hipoteses em que a sua substituicdo devera ocorrer
de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo
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aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

XL. Riscos relativos aos Ativos Imobiliarios e risco de nédo realizacdo dos
investimentos.

Exceto pela destinacdo aos recursos decorrentes desta Oferta, o Fundo ndo tem Ativos
Imobiliarios pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico”. Assim, o Fundo nédo
possui um ativo imobiliario ou empreendimento especifico, sendo, portanto, de politica de
investimento ampla. O Gestor podera nao encontrar imoveis atrativos dentro do perfil a que se
propde. Independentemente da possibilidade de aquisigéo de diversos imoveis pelo Fundo, esse
poderéa adquirir um ndmero restrito de iméveis, o que podera gerar concentracdo da carteira. Nao
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento
e em quantidade conveniente ou desejaveis a satisfacédo de sua Politica de Investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realiza¢éo destes investimentos. A
ndo realizacdo de investimentos ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de
Administracéo, podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociagéo das Cotas.

XLI. Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor.

O objetivo do Fundo consiste na exploracdo, por locagdo, arrendamento comercializacao,
exploragéo do direito de superficie ou alienagao, incluindo por meio de contrato “atipico”, na
modalidade built to suit ou sale and leaseback de imoveis, nos termos previstos no Regulamento.
A administracao de tais empreendimentos podera ser realizada por empresas especializadas, de
modo que tal fato pode representar um fator de limitagdo ao Fundo para implementar as politicas
de administragcdo dos imoéveis que considere adequadas. Além de imoveis, os recursos do Fundo
poderéo ser investidos em outros Ativos Imobiliarios e Ativos Financeiros. Dessa forma, o Cotista
estara sujeito a discricionariedade do Gestor na sele¢cdo dos ativos que serdo objeto de
investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos imoveis, dos Ativos Imobiliarios e
dos Ativos Financeiros pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

XLII. Riscos relacionados aos eventuais conflitos ou divergéncias que podem surgir
entre o Fundo e coproprietarios

A titularidade dos Imdveis poderd ser dividida com terceiros, que podem ter interesses
divergentes daqueles do Fundo. Tendo em vista que a anuéncia desses coproprietérios pode ser
necessaria para a tomada de decisdes significativas que afetem os Iméveis, caso mencionados
terceiros, coproprietarios, venham a ter interesses econdmicos diversos daqueles do Fundo, eles
poderdo agir de forma contraria a politica estratégica e aos objetivos do Fundo. Além disso,
disputas entre o Fundo e os coproprietarios podem ocasionar litigios judiciais ou arbitrais, o que
pode aumentar as despesas do Fundo.

XLII. Riscos relacionados a rentabilidade do investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda variavel, o que
pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem
pagos pelos ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita advinda da
exploracdo dos ativos integrantes do patrimdnio do Fundo ou da negociacdo dos Imoveis e dos
Ativos Imobiliarios, bem como do aumento do valor patrimonial das Cotas, advindo da valorizagédo
dos Iméveis e dos Ativos Imobiliarios, bem como dependeréo dos custos incorridos pelo Fundo.
Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo
de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos
Cotistas, o0 que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas. Adicionalmente, vale
ressaltar que entre a data da integralizacdo das Cotas objeto da Oferta e a efetiva data de
aquisicdo dos Ativos Imobilidrios, os recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em Ativos
Financeiros, o que podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.
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XLIV. Riscos Relativos ao Setor de Securitizacdo Imobiliaria e as Companhias
Securitizadoras.

O Fundo podera adquirir CRI, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro
provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido
pela CVM, a emissora de tais CRI devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha
utilizado os valores decorrentes da integralizagdo dos CRI, ela poderd néo ter disponibilidade
imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI.

A Medida Provisdria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelegcam a afetacéo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes s&o atribuidos”. Em
seu paragrafo unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afetagéo”.

Caso prevalega o entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da companhia securitizadora poderdo concorrer com
os titulares dos CRI no recebimento dos créditos imobilidrios que compdem o lastro dos CRI em
caso de faléncia.

Portanto, caso a securitizadora ndo honre suas obrigacdes fiscais, previdenciarias ou
trabalhistas, os créditos imobiliarios que servem de lastro a emissdo dos CRI e demais ativos
integrantes dos respectivos patrimdnios separados poderao vir a ser acessados para a liquidagcdo
de tais passivos, afetando a capacidade da securitizadora de honrar suas obrigacdes
decorrentes dos CRI e, consequentemente, o respectivo Ativo Imobiliario integrante do
patriménio do fundo.

XLV. Risco de Execucédo das Garantias Atreladas aos Ativos.

Considerando que o Fundo podera investir em Ativos, o investimento em Ativos, incluindo
certificados de recebiveis imobilidrios, inclui uma série de riscos, dentre estes, 0 risco de
inadimplemento e consequente execucao das garantias outorgadas a respectiva operacao e 0s
riscos inerentes a eventual existéncia de bens iméveis na composi¢cdo da carteira Fundo,
podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. Em um eventual processo de
execucao das garantias dos Ativos, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores,
dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor.
Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos Ativos pode néo ter valor suficiente para
suportar as obrigag@es financeiras atreladas a tal Ativo. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execucao de garantias dos Ativos podera afetar negativamente o valor das Cotas
e a rentabilidade do investimento no Fundo.

XLVI. Riscos relacionados a existéncia de énus ou gravame real.

Observadas as regras e limitagdes previstas no Regulamento, o Fundo podera adquirir Iméveis
Alvo e/ou Iméveis em construcdo sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais
anteriormente ao seu ingresso no patriménio do Fundo. Tais énus ou gravames podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo e os seus resultados, bem como podem acarretar
restricdes ao exercicio pleno da propriedade destes Imoveis Alvo e/ou Iméveis em Construgao
pelo Fundo, bem como restricdes a obtencao, pelo Fundo, dos rendimentos relativos ao Imével
Alvo e/ou Imével em Construcdo. Ainda, caso ndo seja possivel o cancelamento de tais 6nus ou
gravames apés a aquisicdo dos respectivos Imdveis Alvo e/ou Imdveis em Construgdo pelo
Fundo, o Fundo podera estar sujeito ao pagamento de emolumentos e impostos para tal
finalidade, cujo custo podera ser alto, podendo resultar em obrigacdo de aporte adicional pelos
Cotistas.
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XLVII. Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na Politica de
Investimento.

O Fundo podera néo dispor de ofertas de Imdveis Alvo, Imdveis em Constru¢do e/ou demais
Ativos suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, ho momento
da aquisicao, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades
para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢cdo de Ativos. A auséncia de Imdveis
Alvo, Iméveis em Constru¢cdo e/ou Ativos para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas em fun¢éo da impossibilidade de aquisi¢cdo de Imdveis
Alvo, Imoveis em Construcdo e/ou Ativos a fim de propiciar a rentabilidade alvo das Cotas.

XLVIII. Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor.

O objetivo preponderante do Fundo consiste em investir, direta ou indiretamente, em Iméveis
Alvo e Imoveis em Construgdo ou direitos reais sobre Iméveis Alvo e Iméveis em Construgdo. A
administracdo de tais empreendimentos podera ser realizada por empresas especializadas, de
modo que tal fato pode representar um fator de limitagdo ao Fundo para implementar as politicas
de administracdo dos Imoveis Alvo e/ou dos Imoveis em Construgdo que considere adequadas.
Além dos Iméveis Alvo e Iméveis em Construcao, os recursos do Fundo poderdo ser investidos
em outros Ativos, nos termos da Politica de Investimento do Fundo. Dessa forma, o Cotista estara
sujeito a discricionariedade do Gestor na sele¢do dos Ativos que serdo objeto de investimento.
Existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos pelo Gestor, fato que podera trazer
eventuais prejuizos aos Cotistas.

XLIX. Riscos relacionados ao reinvestimento do lucro.

A possibilidade de retengéo e reinvestimento do lucro auferido pelo regime de caixa, nos termos
do Oficio-Circular/CVM/SIN/SNC/N° 01/2014, de 2 de maio de 2014, visando o reinvestimento
acima dos 5% (cinco por cento) previstos no paragrafo Unico do artigo 10 da Lei n°® 8.668/93
poderéa acarretar em risco fiscal ao Fundo, na hipétese de a Receita Federal do Brasil entender
pela impossibilidade de retencao de lucros, sem o recolhimento de tributos.

L. Riscos relativos ao setor imobiliario.

O Fundo poderd investir em iméveis ou direitos reais, bem como se tornar titular de imdveis ou
direitos reais em razédo da execucéo das garantias ou liquidacdo dos demais Ativos Imobiliarios,
conforme o caso. Tais ativos estio sujeitos aos seguintes riscos que, se concretizados, afetardo
os rendimentos das Cotas:

0] Riscos relativos a inexisténcia de Ativos Imobiliarios e/ou Ativos Financeiros que se
enquadrem na Politica de Investimento do Fundo

O Fundo podera néo dispor de ofertas de Ativos Imobilidrios e/ou de Ativos Financeiros
suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento
da aquisicdo, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos
Imobiliarios e/ou de Ativos Financeiros. A auséncia de Ativos Imobiliarios e/ou de Ativos
Financeiros elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas, ou ainda, implicar a amortizacéo de principal antecipada das

cotas, a critério do Administrador.
(i)  Risco imobiliario

E a eventual desvalorizacdo do(s) empreendimento(s) investido(s) pelo Fundo,
ocasionada por, ndo se limitando a, fatores como: (i) fatores macroeconémicos que afetem
toda a economia, (ii) mudanca de zoneamento ou regulatérios que impactem diretamente
0 local do(s) empreendimento(s), seja possibilitando a maior oferta de iméveis (e,
consequentemente, deprimindo os precos dos aluguéis no futuro) ou que eventualmente
restrinjam o0s possiveis usos do(s) empreendimento(s) limitando sua valorizacdo ou
potencial de revenda, (iii) mudancas socioeconémicas que impactem exclusivamente a(s)
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

regido(des) onde o(s) empreendimento(s) se encontre(m), como, por exemplo, o
aparecimento de favelas ou locais potencialmente inconvenientes, como boates, bares,
entre outros, que resultem em mudancgas na vizinhanca, piorando a area de influéncia para
uso comercial, (iv) alteracdes desfavoraveis do transito que limitem, dificultem ou impeg¢am
0 acesso ao(s) empreendimento(s) e (v) restricbes de infraestrutura/servigos publicos no
futuro, como capacidade elétrica, telecomunica¢des, transporte publico, entre outros, (vi)
a expropriacdo (desapropriacdo) do(s) empreendimento(s) em que o0 pagamento
compensatorio nao reflita o 4gio e/ou a apreciacgédo historica.

Risco de regularidade dos imdveis

O Fundo podera adquirir empreendimentos imobiliarios que ainda nao estejam concluidos
e, portanto, ndo tenham obtido todas as licencas aplicaveis. Referidos empreendimentos
imobiliarios somente poderdo ser utilizados e locados quando estiverem devidamente
regularizados perante os 6rgdos publicos competentes. Deste modo, a demora na
obtencéo da regularizacado dos referidos empreendimentos imobilidrios podera provocar a
impossibilidade de alugéa-los e, portanto, provocar prejuizos aos veiculos investidos pelo
Fundo e, consequentemente, ao Fundo e aos seus Cotistas.

Risco de sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis objeto de investimento
pelo Fundo, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos
termos da apodlice exigida, bem como as indenizagfes a serem pagas pelas seguradoras
poderdo ser insuficientes para a reparacdo do dano sofrido, observadas as condi¢es
gerais das apodlices. Na hipotese de os valores pagos pela seguradora ndo serem
suficientes para reparar o dano sofrido, devera ser convocada assembleia geral de cotistas
para que os cotistas deliberem o procedimento a ser adotado. Ha, também, determinados
tipos de perdas que ndo estardo cobertas pelas apolices, tais como atos de terrorismo,
guerras e/ou revolugbes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos
contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo poderé sofrer perdas relevantes e podera ser
obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderdo afetar o seu desempenho
operacional. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento
de indenizacdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos
adversos em sua condi¢do financeira e, consequentemente, nos rendimentos a serem
distribuidos aos cotistas.

Risco de desapropriagédo

De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira do Fundo,
direta ou indiretamente, poderao ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como
garantir de antemao que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico seré justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores investidos
de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imével(is) seja(m) desapropriado(s), este
fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades do Fundo, sua
situagdo financeira e resultados. Outras restricdes ao(s) imoével(is) também podem ser
aplicadas pelo Poder Publico, restringindo, assim, a utilizagcao a ser dada ao(s) imovel(is),
tais como o tombamento deste ou de area de seu entorno, incidéncia de preempcéo e ou
criac@o de zonas especiais de preservacao cultural, dentre outros.

Risco do incorporador/construtor
A empreendedora, construtora ou incorporadora de bens integrantes da carteira do Fundo
podem ter problemas financeiros, societarios, operacionais e de performance comercial

relacionados a seus negécios em geral ou a outros empreendimentos integrantes de seu
portfélio comercial e de obras. Essas dificuldades podem causar a interrupgao e/ou atraso
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(vii)

(viii)

(ix)

)

das obras dos projetos relativos aos empreendimentos imobiliarios, causando
alongamento de prazos e aumento dos custos dos projetos. Nao ha garantias de pleno
cumprimento de prazos, o que pode ocasionar uma diminuigdo nos resultados do Fundo.

Risco de vacéancia

O Fundo poderédo nédo ter sucesso na prospeccado de locatarios e/ou arrendatarios do(s)
empreendimento(s) imobiliario(s) nos quais o Fundo vier a investir direta ou indiretamente,
0 que podera reduzir a rentabilidade do Fundo, tendo em vista o eventual recebimento de
um montante menor de receitas decorrentes de locacdo, arrendamento e venda do(s)
empreendimento(s). Adicionalmente, os custos a serem despendidos com o pagamento
de taxas de condominio e tributos, dentre outras despesas relacionadas ao(s)
empreendimento(s) (os quais sdo atribuidos aos locatarios dos imdveis) poderao
comprometer a rentabilidade do Fundo.

Risco de desvalorizacdo dos imoveis

Um fator que deve ser preponderantemente levado em consideragdo é o potencial
econdmico, inclusive a médio e longo prazo, das regides onde estardo localizados os
imoveis objeto de investimento pelo Fundo. A analise do potencial econémico da regido
deve se circunscrever ndo somente ao potencial econdmico corrente, como também deve
levar em conta a evolugdo deste potencial econémico da regido no futuro, tendo em vista
a possibilidade de eventual decadéncia econdmica da regido, com impacto direto sobre o
valor do imével investido pelo Fundo.

Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os rendimentos do Fundo decorrentes da exploracdo de imdveis estdo sujeitos ao risco
de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de forga maior, 0s quais
consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios relacionados aos imoveis.
Portanto, os resultados do Fundo estéo sujeitos a situagfes atipicas, que, mesmo com
sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, poderdo gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.

Riscos ambientais

Os iméveis que poderao ser adquiridos pelo Fundo estéo sujeitos a riscos inerentes a: (i)
legislagéo, regulamentacéo e demais questdes ligadas a meio ambiente, tais como falta
de licenciamento ambiental e/ou autoriza¢cdo ambiental para operacéo de suas atividades
e outras atividades correlatas (como, por exemplo, estacdo de tratamento de efluentes,
antenas de telecomunicagcbes, geracdo de energia, incluindo, falta de licencas de
operacao e funcionamento referentes aos imoveis e/ou aos locatarios, entre outras), uso
de recursos hidricos por meio de pogos artesianos saneamento, manuseio de produtos
guimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército), supressao
de vegetacao e descarte de residuos sélidos, falta de autorizacdo para supressao de
vegetacado e intervencdo em area de preservacdo permanente; (ii) passivos ambientais
decorrentes de contaminacdo de solo e Aguas subterrAneas, bem como eventuais
responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas, com possiveis riscos a
imagem do Fundo e dos iméveis que compdem o portfélio do Fundo; (iii) ocorréncia de
problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicdo dos iméveis que pode
acarretar a perda de valor dos iméveis e/ou a imposicao de penalidades administrativas,
civis e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias indiretas da regulamentacdo ou de
tendéncias de negdcios, incluindo a submissdo a restricdes legislativas relativas a
guestbes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construcdes, restricdes a
metragem e detalhes da area construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia
destes eventos pode afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor
de negociacgéo das Cotas.
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(xi)

Na hipotese de violagédo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas, outorgas
e autorizacGes, empresas e, eventualmente, o Fundo ou os locatarios podem sofrer
sanc¢des administrativas, tais como multas, indenizagdes, interdi¢cdo e/ou embargo total ou
parcial de atividades, cancelamento de licencas e revogacdo de autorizacbes e, até, a
imposicdo de demolicdo de construcdes em &reas de preservacdo permanente ou
decorrentes de outras irregularidades, sem prejuizo da responsabilidade civil e das
sanc¢Bes criminais (inclusive seus administradores), afetando negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. A operacdo de atividades
potencialmente poluidoras sem a devida licenca ambiental é considerada infracao
administrativa e crime ambiental, sujeitos as penalidades cabiveis, independentemente da
obrigacdo de reparacdo de eventuais danos ambientais. As sanc¢des administrativas
aplicaveis na legislacao federal incluem a suspensao imediata de atividades e multa, que
varia de R$ 500,00 a R$ 10.000.000,00. Em raz&o de construcdo irregular em area de
preservacao permanente sujeita a penalidades administrativas impostas ao proprietério do
imovel, foi celebrado, em relagédo a determinado Ativo Alvo da Primeira Emissdo, Termo
de Compromisso de Recuperacdo Ambiental assinado entre o atual proprietério e a
CETESB em 07.10.2019, que prevé a execucdo total de medidas de recuperacdo até
2039, dentre as quais monitoramento, controle de insetos e plantas invasoras, reposi¢ao
de mudas, elaboracéo e apresentacao de relatérios periddicos para a CETESB, observado
gue os custos decorrentes de tais medidas de recuperacdo, apos a aquisicdo do imével,
poderdo vir a ser arcados pelo Fundo. Em caso de descumprimento das obrigagbes e
prazos previstos no referido Termo de Compromisso, o Fundo estara sujeito ao pagamento
de multa moratdria didria sobre o valor da recuperacdo ambiental de atraso no
cumprimento da obrigagdo. Ademais, enquanto a CETESB n&o emitir o termo de quitagao
e encerramento desse processo administrativo, existe o risco de a agéncia ambiental ndo
emitir licengas ambientais para os locatarios do condominio, o que podera dar causa a
rescisdo dos respectivos contratos de locagdo. Tudo isso podera impactar as receitas do
Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Adicionalmente, as agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar
novas regras mais rigorosas ou buscar interpretacbes mais restritivas das leis e
regulamentos existentes, que podem obrigar os locatarios ou proprietarios de iméveis a
gastar recursos adicionais na adequacdo ambiental, inclusive obtencdo de licengas
ambientais para instalacdes e equipamentos que ndo necessitavam anteriormente. As
agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira
significativa a emiss@o ou renovagdo das licencas e autorizagbes necessarias para 0
desenvolvimento dos negocios dos proprietarios e dos locatarios, gerando,
consequentemente, efeitos adversos em seus negocios. Qualquer dos eventos acima
podera fazer com que os locatarios tenham dificuldade em honrar com os aluguéis dos
imoveis. Ainda, em funcdo de exigéncias dos o6rgdos competentes, pode haver a
necessidade de se providenciar reformas ou alteragdes em tais iméveis cujo custo podera
ser imputado ao Fundo. A ocorréncia dos eventos acima pode afetar negativamente o
patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Risco de reviséo ou rescisdo dos contratos de locacdo ou arrendamento

O Fundo podera ter na sua carteira de investimentos iméveis que sejam alugados ou
arrendados cujos rendimentos decorrentes dos referidos aluguéis ou arrendamentos seja
a fonte de remuneragéo dos cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo Fundo, bem
como imdveis para exploracao do direito de superficie ou alienagao, incluindo por meio de
contrato “atipico”, na modalidade built to suit ou sale and leaseback. Referidos contratos
poderao ser rescindidos ou revisados, o que podera comprometer total ou parcialmente os
rendimentos que sao distribuidos aos cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo
Fundo e, consequentemente, ao Fundo e aos seus Cotistas.
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H4, ainda, contratos de locagdo celebrados em determinados Iméveis que preveem a
possibilidade de resciséo caso o locatario ndo consiga obter a licenga de operagdo perante
0 6rgdo ambiental competente. Adicionalmente, ha, em relacdo a determinados Ativos
Alvo da Primeira Emisséo licencas de ocupacdo e licengcas de funcionamento de
determinados locatarios pendentes de emisséo pelos 6rgdos competentes, acarretando
risco de rescisdo dos respectivos contratos de locagéo.

Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de fundo de investimento imobiliario é uma aplicagdo em valores
mobiliarios de renda variavel, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera
do resultado da administracdo dos Ativos Imobiliarios do patriménio do Fundo. No caso
em questdo, os valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo do resultado do
Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente dos Ativos Imobiliarios objeto de
investimento pelo Fundo, excluidas as despesas previstas no Regulamento para a
manuten¢é@o do Fundo. Adicionalmente, vale ressaltar que entre a data da integralizagao
das Cotas objeto da Oferta e a efetiva data de aquisicdo dos Ativos Imobiliarios, os
recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em Ativos Financeiros, o que podera
impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco relacionado a aquisigédo de Imoveis

O Fundo podera deter iméveis ou direitos relativos a iméveis, assim como participagdo e
sociedades imobiliarias. Os investimentos no mercado imobiliario podem ser iliquidos,
dificultando a compra e a venda de propriedades imobiliarias e impactando adversamente
0 preco dos iméveis. O processo de aquisi¢cdo dos Ativos Alvo depende de um conjunto
de medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de diligéncia realizado pelo
Administrador quando da aquisicdo de um Ativo Alvo e eventuais registros em cartério de
registro de iméveis e em juntas comerciais. Caso qualquer uma dessas medidas ndo
venha a ser perfeitamente executada o Fundo podera ndo conseguir adquirir ou alienar os
Ativos Alvo, ou entdo ndo poderd adquirir ou alienar os Ativos Alvo nas condi¢des
pretendidas, prejudicando, assim, a sua rentabilidade. Ademais, aquisicdes podem expor
0 adquirente a passivos e contingéncias incorridos anteriormente & aquisi¢do do imével,
ainda que em dagédo em pagamento, incluindo débitos dos antecessores na propriedade
dos Iméveis que podem recair sobre o0s préprios Imdveis. Podem existir também
gquestionamentos sobre a titularidade do terreno em que os iméveis adquiridos estéo
localizados ou mesmo sobre a titularidade dos imoéveis em si, problemas estes néo
cobertos por seguro no Brasil. O processo de analise (due diligence) realizado pelo Fundo
nos imoveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagbes que o Fundo
possa vir a receber dos alienantes, podem néo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo
ou compensa-lo por eventuais contingéncias que surjam apos a efetiva aquisicao do
respectivo imodvel. Por esta razéo, considerando esta limitagdo do escopo da diligéncia,
pode haver débitos dos antecessores na propriedade do imoével que podem recair sobre o
proprio imovel, ou ainda pendéncias de regularidade do imoével que ndo tenham sido
identificados ou sanados, 0 que poderia (a) acarretar 6nus ao Fundo, na qualidade de
proprietario ou titular dos direitos aquisitivos do imével; (b) implicar eventuais restricées ou
vedacdes de utilizacao e exploragédo do imével pelo Fundo; ou (c) desencadear discussdes
quanto a legitimidade da aquisicdo do imével pelo Fundo, incluindo a possibilidade de
caracterizacdo de fraude contra credores e/ou fraude a execucgdo, sendo que estas trés
hip6teses poderiam afetar os resultados auferidos pelo Fundo e, consequentemente, 0s
rendimentos dos cotistas e o valor das cotas. Adicionalmente, o Fundo poderd realizar a
aquisicdo de ativos integrantes de seu patriménio de forma parcelada, de modo que, no
periodo compreendido entre o pagamento da primeira e da Ultima parcela do Imével, existe
o risco de o Fundo, por fatores diversos e de forma né&o prevista, ter seu fluxo de caixa
alterado e, consequentemente, ndo dispor de recursos suficientes para o adimplemento
de suas obrigacdes.
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Risco de exposi¢do associados a locagéo e venda de imoéveis

A atuagdo do Fundo em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e
procura de bens imdveis em certas regifes, a demanda por loca¢des dos iméveis e o grau
de interesse de locatarios e potenciais compradores dos ativos imobiliarios do Fundo,
fazendo com que eventuais expectativas de rentabilidade do Fundo sejam frustradas.
Nesse caso, eventuais retornos esperados pelo Fundo e fontes de receitas podem tornar-
se menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma reduc¢éo significativamente diferente
da esperada. A falta de liquidez no mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual
necessidade do Fundo de alienag&o dos ativos imobiliarios que integram o seu patriménio.

Além disso, os bens imoveis podem ser afetados pelas condices do mercado imobiliario
local ou regional, tais como o excesso de oferta de espaco para imdéveis residenciais,
escritorios, shopping centers, galpdes e centros de distribuicdo em certa regido, e suas
margens de lucros podem ser afetadas (i) em funcao de tributos e tarifas publicas e (ii) da
interrupgdo ou prestacao irregular dos servigos publicos, em especial o fornecimento de
agua e energia elétrica.

Nestes casos, o Fundo podera sofrer um efeito material adverso na sua condi¢do
financeira e as Cotas poderao ter sua rentabilidade reduzida.

Risco de adversidade nas condigbes econdmicas nos locais onde estédo localizados os
imoveis

CondigGes econdmicas adversas em determinadas regiGes podem reduzir os niveis de
locacdo ou venda de bens imdveis, assim como restringir a possibilidade de aumento
desses valores. Se os ativos imobiliarios objeto da carteira do Fundo ndo gerarem a receita
esperada pelo Administrador, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada.

Adicionalmente, o valor de mercado dos ativos imobiliarios objeto da carteira do Fundo
esta sujeito a variacdes em fungdo das condigGes econdmicas ou de mercado, de modo
gue uma alteragédo nessas condi¢Bes pode causar uma diminuigdo significativa nos seus
valores. Uma queda significativa no valor de mercado dos ativos imobiliarios objeto da
carteira do Fundo podera impactar de forma negativa a situacéo financeira do Fundo, bem
como a remuneracao das Cotas.

Risco de lancamento de novos empreendimentos imobilidrios comerciais préximos aos
imoveis, o que podera dificultar a capacidade do Fundo em renovar as locagdes ou locar
espagos para novos inquilinos

O langamento de novos empreendimentos imobilidrios comerciais em areas préximas as
que se situam os imoveis podera impactar a capacidade do Fundo em locar ou de renovar
a locacdo de espacgos dos imoOveis em condi¢cSes favoraveis, o que poderd gerar uma
reducdo na receita do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

Risco de sujeicdo dos iméveis a condi¢des especificas que podem afetar a rentabilidade
do mercado imobiliario

Alguns contratos de locacdo comercial sédo regidos pela Lei de Locacéo, que, em algumas
situagfes, garante determinados direitos ao locatario, como, por exemplo, a acéo
renovatoria, sendo que para a proposi¢cdo desta agdo € necessario que (i) o contrato seja
escrito e com prazo determinado de vigéncia igual ou superior a cinco anos (ou 0s
contratos de locacdo anteriores tenham sido de vigéncia ininterrupta e, em conjunto,
resultem em um prazo igual ou superior a cinco anos), (ii) o locatario esteja explorando
seu comércio, no mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de trés anos, (iii) o aluguel
seja proposto de acordo com o valor de mercado, e (iv) a acdo seja proposta com
antecedéncia de um ano, no maximo, até seis meses, no minimo, do término do prazo do
contrato de locacdo em vigor.
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Nesse sentido, as acOGes renovatérias apresentam dois riscos principais que, caso
materializados, podem afetar adversamente a condugdo de negécios no mercado
imobiliario: (i) caso o proprietario decida desocupar o espaco ocupado por determinado
locatério visando renova-lo, o locatario pode, por meio da propositura de a¢ao renovatoria,
conseguir permanecer no imével; e (ii) na acéo renovatéria, as partes podem pedir a
reviséo do valor do contrato de locacgéo, ficando a critério do Poder Judiciario a definicao
do valor final do contrato. Dessa forma, o Fundo est4 sujeito a interpretacédo e decisdo do
Poder Judiciario e eventualmente ao recebimento de um valor menor pelo aluguel dos
locatarios dos imoveis.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo, na qualidade de proprietario dos Imdveis Investidos, estara eventualmente
sujeito aos pagamentos de despesas extraordinarias, tais como rateios de obras e
reformas, pintura, mobilia, conservacao, instalacdo de equipamentos de seguranca,
indenizacdes trabalhistas, além de multas administrativas, bem como quaisquer outras
despesas que nao sejam rotineiras na manutencdo dos iméveis e dos condominios em
gue se situam. O pagamento de tais despesas ensejaria uma redu¢do na rentabilidade
das Cotas.

Nao obstante, o Fundo estara sujeito a despesas e custos decorrentes de acdes judiciais
necessarias para a cobranca de aluguéis inadimplidos, acdes judiciais (despejo,
renovatéria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras despesas inadimplidas
pelos locatarios dos imoveis, tais como tributos, despesas condominiais, bem como custos
para reforma ou recuperacdo de imoveis inaptos para locacdo apés despejo ou saida
amigavel do inquilino.

Nessas despesas podem ser incluidas aquelas incorridas com a adogao de medidas de
recuperagdo impostas por 6rgdos ambientais decorrentes da celebragdo de Termo de
Compromisso de Recuperagdo Ambiental assinado entre o atual proprietéario e a CETESB
em 07.10.2019, dentre as quais monitoramento, controle de insetos e plantas invasoras,
reposi¢cdo de mudas, elaboragéo e apresentacéo de relatdrios periddicos para a CETESB,
cujos custos, apds a aquisicdo do imdvel, poderdo vir a ser arcados pelo Fundo,
impactando as receitas do Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Risco de Ocupacdo de Area de Preservacdo Permanente e Outras Restricdes de
Utilizacao do Imével pelo Poder Pablico

A ocupacéo irregular de Area de Preservacdo Permanente pode implicar a imposicéo de
multas e outras penalidades administrativas pelos érgdos ambientais, bem como a
imposicao da demoli¢do das construgdes sobre essas &reas e no indeferimento de pedidos
de licencas ambientais pela CETESB. Em decorréncia da ocupacéo irregular de Area de
Preservacdo Permanente, foi celebrado, em relacéo a determinado Ativo Alvo da Primeira
Emissdo, Termo de Compromisso de Recuperacdo Ambiental assinado entre o atual
proprietario e a CETESB em 07.10.2019, que prevé a execugdo total de medidas de
recuperacdo até 2039, dentre as quais monitoramento, controle de insetos e plantas
invasoras, reposicao de mudas, elaboracéo e apresentacao de relatérios periodicos para
a CETESB, observado que os custos decorrentes de tais medidas de recuperagédo, apds
a aquisicéo do imével, poderdo vir a ser arcados pelo Fundo. Em caso de descumprimento
das obrigacdes e prazos previstos no referido Termo de Compromisso, 0 Fundo estara
sujeito ao pagamento de multa moratéria diaria sobre o valor da recuperacdo ambiental
de atraso no cumprimento da obrigacdo. Ademais, enquanto a CETESB nao emitir o termo
de quitacdo e encerramento desse processo administrativo, existe o risco de a agéncia
ambiental ndo emitir licengas ambientais para os locatérios do condominio, o que podera
dar causa a rescisé@o dos respectivos contratos de locacédo. Tudo isso podera impactar as
receitas do Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Outras restricdes aos imoveis também podem ser aplicadas pelo Poder Publico,

restringindo, assim, a utilizacdo a ser dada aos mesmos, tais como o tombamento do
proprio imovel ou de area de seu entorno, incidéncia de preempc¢ao e ou criacéo de zonas
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especiais de preservacao cultural, dentre outros, o que implicara a perda da propriedade
de tais imoveis pelo Fundo, hipdtese que podera afetar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Risco de desastres naturais e sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundacdes,
tempestades ou terremotos, pode causar danos aos ativos imobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o
valor de negociagdo das Cotas. Nao se pode garantir que o valor dos seguros contratados
para os Imoéveis sera suficiente para protegé-los de perdas. H4, inclusive, determinados
tipos de perdas que usualmente ndo estardo cobertas pelas apdlices, tais como atos de
terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos
termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo poderd sofrer perdas e ser obrigado
a incorrer em custos adicionais, os quais poderao afetar o desempenho operacional do
Fundo. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de
indenizacdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, 0 que podera ocasionar efeitos
adversos na condicdo financeira do Fundo e, consequentemente, nos rendimentos a
serem distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a
integridade dos ativos do Fundo, os recursos obtidos em razdo de seguro poderdo ser
insuficientes para reparacdo dos danos sofridos e poderdo impactar negativamente o
patrimdnio do Fundo, a rentabilidade do Fundo e o preco de negociacédo das Cotas.

Riscos relacionados a regularidade de area construida

A existéncia de area construida edificada sem a autorizagdo prévia da Prefeitura Municipal
competente, em desacordo com o projeto aprovado, em Area de Preservacdo Permanente
ou cujo destacamento decorrente de desapropriacdo néo tenha sido devidamente
regularizado, podera acarretar riscos e passivos para 0s imoveis e para o Fundo, caso
referida area néo seja passivel de regularizagéo e venha a sofrer fiscalizacé@o pelos 6rgaos
responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicagdo de multas pela
administracdo publica; (ii) a impossibilidade da averbacdo da construcdo; (iii) a negativa
de expedicdo da licenca de funcionamento ou licenca ambiental; e (iv) a recusa da
contratacdo ou renovagdo de seguro patrimonial, podendo ainda, culminar na obrigacao
do Fundo de compensar por intervencdo em &rea de preservacao permanente , 0 que
podera afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais dos iméveis e,
consequentemente, o patriménio, a rentabilidade do Fundo e o valor de negociacéo das
Cotas. Adicionalmente, a falta de registro de areas construidas na matricula imobiliaria: (i)
pode impedir o registro na matricula de futuras construcdes; e/ou (ii) pode impedir o
registro na matricula de futuros atos relacionados ao Imovel por eventual discrepancia de
informacao entre a matricula e o documento a ser registrado ou averbado.

Risco de ndo contratacdo de seguro patrimonial e de responsabilidade civil

Em caso de ndo contratacao de seguro pelos locatarios dos Iméveis integrantes da carteira
do Fundo, ndo havera pagamento de indenizacdo em caso de ocorréncia de sinistros,
podendo o Fundo ser obrigado a cobrir eventuais danos inerentes as atividades realizadas
em tais iméveis, por forca de decisBes judiciais. Nessa hipétese, o Fundo, a sua
rentabilidade e o valor de negociacéo de suas Cotas poderao ser adversamente afetados.

Risco de ndo renovacédo de licencas dos iméveis ou necessarias para a realizacao das
atividades dos locatérios e relacionados a regularidade de Auto de Vistoria do Corpo de
Bombeiros (“AVCB”)

A existéncia de area construida edificada sem a autorizagdo prévia da Prefeitura Municipal
competente, em Area de Preservacdo Permanente ou em desacordo com 0 projeto
aprovado, poderd acarretar riscos e passivos para 0s imoveis e para o Fundo, caso
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referida &rea néo seja passivel de regularizagéo e venha a sofrer fiscalizacé@o pelos 6rgaos
responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicagdo de multas pela
administragcdo publica; (ii) a impossibilidade da averbag&o da construcao; (iii) a negativa
de expedicéo da licenca de funcionamento; (iv) a recusa da contratacdo ou renovacao de
seguro patrimonial; e (v) a interdicdo dos iméveis, podendo ainda, culminar na obrigagéo
do Fundo de demolir as areas ndo regularizadas, o que podera afetar adversamente as
atividades e os resultados operacionais dos iméveis e, consequentemente, o patrimonio,
a rentabilidade do Fundo e o valor de negociacéo das Cotas.

Adicionalmente, ha contratos de locacao celebrados em determinado Imével que preveem
a possibilidade de rescisdo caso o locatario ndo consiga obter a licenga de operacéo
perante o 6rgdo ambiental competente. Adicionalmente, ha, em relacéo a determinados
Ativos Alvo da Primeira Emisséo, licengas de ocupacéo e licengas de funcionamento de
determinados locatarios pendentes de emisséo pelos 6rgdos competentes, acarretando
risco de rescisdo dos respectivos contratos de locagéo, o que poderd comprometer total
ou parcialmente os rendimentos que s&o distribuidos aos cotistas/acionistas dos veiculos
investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo e aos seus Cotistas.

Ademais, a ndo obtencao ou ndo renovacao de tais licencas pode resultar na aplicacdo de
penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua
regularizacéo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos imdveis.

Nessas hipoteses, o Fundo, a sua rentabilidade e o valor de negociagdo de suas Cotas
poderdo ser adversamente afetados.

Risco de Atrasos e/ou ndo Conclusdo das Obras de Empreendimentos Imobiliarios

O Fundo podera adiantar quantias para projetos de construcdo, desde que tais recursos
se destinem exclusivamente a execucao da obra do empreendimento e sejam compativeis
com o seu cronograma fisico-financeiro. Neste caso, em ocorrendo o atraso na conclusdo
ou a ndo conclusao das obras dos referidos empreendimentos imobiliarios, seja por fatores
climaticos ou quaisquer outros que possam afetar direta ou indiretamente os prazos
estabelecidos, poderé ser afetado o prazo estimado para inicio do recebimento dos valores
de locacao e consequente rentabilidade do Fundo, bem como os Cotistas poderdo ainda
ter que aportar recursos adicionais nos referidos empreendimentos imobiliarios para que
0s mesmos sejam concluidos. O construtor dos referidos empreendimentos imobiliarios
pode enfrentar problemas financeiros, administrativos ou operacionais que causem a
interrupcdo e/ou atraso das obras e dos projetos relativos a constru¢do dos referidos
empreendimentos imobiliarios. Tais hipéteses poderdo provocar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente aos Cotistas.

Risco de Aumento dos Custos de Construcao

O Fundo poderd adiantar quantias para projetos de construcdo, desde que tais recursos
se destinem exclusivamente a execu¢éo da obra do empreendimento e sejam compativeis
com o seu cronograma fisico-financeiro. Assim, o Fundo podera contratualmente assumir
a responsabilidade de um eventual aumento dos custos de construcdo dos referidos
empreendimentos imobiliarios. Neste caso, o Fundo tera que aportar recursos adicionais
nos referidos empreendimentos imobilidrios para que os mesmos sejam concluidos e,
consequentemente, os Cotistas poderdo ter que suportar 0 aumento no custo de
construcdo dos empreendimentos imobiliarios.

Risco relacionado a aquisi¢cdo de Iméveis onerados
Nos termos da Politica de Investimento, o Fundo podera investir em Imdveis objeto de

O6nus ou garantias constituidos pelos antigos proprietarios, o que pode dificultar a
transmissdo da propriedade dos Iméveis para o Fundo, bem como a obtencdo dos
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rendimentos relativos aos Imoéveis onerados, 0 que pode impactar negativamente o
patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociac@o das Cotas. Adicionalmente,
no periodo compreendido entre o processo de negociagao da aquisicdo do Imével e seu
registro em nome do Fundo, existe risco de esse bem ser onerado para satisfacédo de
dividas dos antigos proprietarios em eventual execu¢éo proposta, o que podera dificultar
a transmissdo da propriedade do imével ao Fundo. Adicionalmente, caso eventuais
credores dos antigos proprietarios venham a executar referidos énus ou garantias, o
Fundo perdera a propriedade do ativo, 0 que pode impactar negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

(xxvii) Risco decorrentes da estrutura de exploragdo dos Iméveis

LI

LIl

LIl

A estrutura concebida para a exploracdo dos Imoveis pode envolver a interacéo de entes
despersonificados, como condominios, nos quais o Fundo, na qualidade de proprietario, é
parte integrante. Por essa razdo, caso os condominios venham a ser demandados
judicialmente em funcéo de atos e fatos anteriores a aquisi¢do dos Imdveis pelo Fundo, o
pagamento de eventuais condenacdes pode ser atribuido ao Fundo e ndo exclusivamente
aos conddminos integrantes dos referidos entes a época do fato, o que pode afetar a
rentabilidade do Fundo.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Imobiliarios.

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos Imobiliarios,
a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos
Imobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

N&o existéncia de garantia de eliminac¢éo de riscos.

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo
e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. O Fundo n&do conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos
quais os Cotistas também poder&o estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o
sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter
sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados
a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigagfes
assumidas pelo Fundo, na qualidade de investidor dos Ativos Imobiliarios.

Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e
Possibilidade de Perda do Capital Investido.

Os custos incorridos com os procedimentos necessérios a cobranca dos ativos integrantes
da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo séo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu
patrimdnio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios
para a sua adogdo e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga
judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos
ao Fundo para assegurar a adogdo e manutencdo das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncao pelos Cotistas do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O
Administrador, o Gestor, a Instituicdo Escrituradora, o Custodiante e/ou qualquer de suas
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LIV.

LV.

afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencédo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar 0S recursos
necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera néo
dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os
Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital.

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo,
0 que acarretara na necessaria deliberagéo pelos Cotistas acerca do aporte de capital no
Fundo, sendo certo que determinados Cotistas poderdo ndo aceitar aportar novo capital
no Fundo. Nao ha como mensurar o montante de capital que os Cotistas podem vir a ser
chamados a aportar e ndo ha como garantir que apés a realizagdo de tal aporte o Fundo
passara a gerar alguma rentabilidade aos Cotistas.

Risco de Execuc¢do das Garantias Atreladas aos CRI.

Considerando que o Fundo podera investir em Ativos Imobiliarios, o investimento em CRI
inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente
execucdo das garantias outorgadas a respectiva operagao e os riscos inerentes a eventual
existéncia de bens iméveis na composicao da carteira Fundo, podendo, nesta hipétese, a
rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugcdo das garantias dos CRI, podera haver a
necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia
outorgada em favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacdes
financeiras atreladas a tal CRI.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execuc¢éo de garantias dos CRI podera
afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

XXXIIl. Risco de exposicéo associados a locacdo de imoveis

Os Imdéveis integrantes da carteira do Fundo podem ser afetados pelas condi¢cdes do
mercado imobiliario local ou regional, tais como o excesso de oferta de lajes corporativas,
edificios destinados a educacado ou hospitalares em certa regido. Nesses casos, o valor
dos aluguéis dos Iméveis podem ndo ser os esperados pelo Fundo, de modo que
eventuais retornos esperados pelo Fundo podem néo se concretizar. Adicionalmente, as
suas margens de lucros do Fundo podem ser afetadas (i) em funcédo de tributos e tarifas
publicas e (ii) da interrupcdo ou prestacao irregular dos servigos publicos, em especial o
fornecimento de 4gua e energia elétrica. Nesses casos, o Fundo podera sofrer um efeito
material adverso na sua condi¢do financeira e as Cotas poderéo ter sua rentabilidade
reduzida.

XXXIV. Riscos relativos a aquisicdo dos Imdéveis de forma parcelada

O Fundo podera realizar a aquisicdo de ativos que irdo integrar o seu patriménio de forma
parcelada, de modo que, no periodo compreendido entre o pagamento da primeira e da
Gltima parcela do bem imdvel, existe o risco de o Fundo, por fatores diversos e de forma
nao prevista, ter seu fluxo de caixa alterado e, consequentemente, ndo dispor de recursos
suficientes para o adimplemento de suas obrigacdes. Referido procedimento pode
impactar negativamente o patrimdénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagéo
das Cotas.
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XXXV. Riscos Regulatérios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alterac6es. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos
reguladores nos mercados de atuacdo do Fundo, bem como moratérias e alteragcfes das
politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos
do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

XXXVI. Riscos relativos ao pré-pagamento

LVI.

LVII.

LVIII.

Os ativos do Fundo poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em
relagdo aos critérios de concentragdo, caso o0 Fundo venha a investir parcela
preponderante do seu patrimdnio em determinado ativo. Nesta hipétese, podera haver
dificuldades na identificagdo pelo Gestor de Ativos Imobiliarios e/ou Iméveis que estejam
de acordo com a politica de investimento. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o
que pode afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociagao das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
deste fato.

Risco Relativo ao Prazo de Duracéo Indeterminado do Fundo.

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é
permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidagéo do Fundo, caso os
Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado
secundéario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociagéo
das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Risco relativo a possibilidade de substituicdo do Gestor.

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo
financeira e seus resultados operacionais. O ganho do Fundo provém, em grande parte,
da qualificac@o dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para
originacdo, estruturagcdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico dos Iméveis e/ou dos Ativos Imobiliarios. Uma substituicao
do Gestor pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos relativos
a gestao da carteira do Fundo, de modo que podera haver oscilagdes no valor de mercado
das Cotas. Ainda, nos termos do Regulamento e do Contrato de Gestdo, a destituicdo do
Gestor sem Justa Causa enseja o pagamento de multa contratual pelo Fundo, implicando
reducdo de caixa, podendo impactar adversamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco Decorrente da Prestacdo dos Servicos de Gestdo para Outros Fundos de
Investimento.

O Gestor, instituigdo responsavel pela gestéo dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servi¢os de gestao da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em empreendimentos imobiliarios
desenvolvidos sob a forma de lajes corporativas, dentre outros correlatos. Desta forma, no
ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento,
€ possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em
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LIX.

LX.

LXI.

LXII.

outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os
ativos alocados no Fundo, de modo que nédo é possivel garantir que o Fundo detera a
exclusividade ou preferéncia na aquisi¢édo de tais ativos.

Risco de uso de derivativos.

O Fundo pode realizar opera¢des de derivativos e existe a possibilidade de alteraces
substanciais nos pre¢os dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo
pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de retornos
adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos
ao Fundo. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma
garantia do Fundo, do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracao das
Cotas. A contratagdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o
Fundo e para os Cotistas.

Risco relacionado a possibilidade de o Fundo adquirir ativos onerados.

No periodo compreendido entre 0 processo de negociagdo da aquisicdo de bem imovel
e seu registro em nome do Fundo, existe risco de esse bem ser onerado para satisfacéo
de dividas dos antigos proprietarios em eventual execucao proposta, o que podera
dificultar a transmissdo da propriedade do bem ao Fundo. Além disso, como existe a
possibilidade de aquisicdo de bens imdveis com 6nus ja constituidos pelos antigos
proprietarios, como parte da estratégia de investimento, caso eventuais credores dos
antigos proprietarios venham a propor execucao e 0S mesmos ndo possuam outros bens
para garantir o pagamento de tais dividas, podera haver dificuldade para a transmissao
da propriedade dos bens iméveis para o Fundo, bem como na obtencéo pelo Fundo dos
rendimentos relativos ao bem imovel. Referidas medidas podem impactar negativamente
o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Risco relacionado a possibilidade de inadimpléncia

Os Ativos Alvo integrantes do patrimdnio do Fundo estao sujeitos ao inadimplemento de
locatérios dos Imdveis ou dos devedores e coobrigados, diretos ou indiretos, conforme o
caso, dos Ativos Alvo que integram a carteira do Fundo, ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, assim como a insuficiéncia das garantias outorgadas, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacdes contratadas, o que pode afetar negativamente o patriménio do
Fundo, a sua rentabilidade e o valor de negociacéo das Cotas.

Risco relativos ao pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos
Financeiros e Ativos Imobiliarios.

Os Ativos Financeiros e Ativos Imobiliarios poderdo conter em seus documentos
constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria. Tal situacéo
pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos critérios de
concentracdo, caso o Fundo venha a investir parcela preponderante do seu patrimnio
em Ativos Financeiros e Ativos Imobiliarios. Nesta hipotese, podera haver dificuldades
na identificac@o pelo Gestor de Ativos Imobiliarios e/ou Imdveis que estejam de acordo
com a politica de investimento. Desse modo, 0o Gestor poderd ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode
afetar negativamente o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das
Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
deste fato.
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LXII.

Riscos relativos a Oferta e aos Ativos Alvo da Primeira Emissao.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Riscos da colocac¢éo parcial do Montante da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas
ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha
um patriménio inferior ao Montante da Oferta. O Investidor deve estar ciente de
gue, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos
Imobiliarios que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito
da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em
decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo
parcial, existirdo menos Cotas do Fundo em negociagcao no mercado secundario,
0 que poderd reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

Risco de ndo concretizacdo da Oferta e liquidacdo do Fundo

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada, com
a consequente liquidacéo do Fundo e os Investidores poderéo ter seus pedidos
cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento
das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de
rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipétese, os
valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os
rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devida, nessas
hipéteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelos Ativos Financeiros,
realizadas no periodo.

Incorrerdo também no risco acima descrito aqueles que tenham condicionado
seu Pedido de Reserva, na forma prevista no artigo 31 da Instru¢do CVM 400 e
no item “Distribuicdo parcial” na pagina 41 deste Prospecto Preliminar, e as
Pessoas Vinculadas.

Risco de falha de liquidacéo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidag&o os Investidores n&o integralizem as Cotas conforme
seu respectivo Pedido de Reserva, o Montante Minimo da Oferta podera néo ser
atingido, podendo, assim, resultar em n&o concretizacdo da Oferta. Nesta
hipétese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
néo concretizacdo da Oferta.

Acontecimentos e a percepc¢ao de riscos em outros paises, sobretudo em paises
de economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de
mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive o preco de mercado das
Cotas

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissédo de fundos de investimento
imobiliario é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises da América Latina, Asia, Estados
Unidos, Europa e outros. A reagéo dos Investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobilidrios emitidos no Brasil. Crises no Brasil e nesses paises podem
reduzir o interesse dos Investidores nos valores mobiliarios emitidos no Brasil,
inclusive com relacdo as Cotas. No passado, o desenvolvimento de condi¢fes
econdmicas adversas em outros paises considerados como mercados
emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos
acontecimentos acima mencionados podera afetar negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta
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(Vi)

(Vi)

(viii)

Conforme previsto no item “Negociacdo no mercado secundario” na pagina 21
deste Prospecto Preliminar, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para
negociagdo no mercado secundario até a integralizacéo das Cotas do Fundo, o
encerramento da Oferta, a finalizac@o dos procedimentos operacionais da B3 e
a realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses (seja em primeira ou
segunda convocagdo. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negocia¢édo temporaria das Cotas no mercado secundario
como fator que podera afetar suas decisées de investimento.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos
em Cotas, 0 seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos
Investimentos Tempordrios calculados desde a data de sua integralizacao.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, as Pessoas Vinculadas poderéo
adquirir até 100% (cem por cento) das Cotas do Fundo. A participagdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, inclusive por meio do Compromisso de
Investimento e do Plano de Aquisi¢do do Gestor, poderé: (a) reduzir a quantidade
de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas
posteriormente no mercado secundério, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a
liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e
os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optardo por manter suas Cotas fora de circulacéo.

Risco de ndo Materializagdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da
Oferta

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, do mercado imobiliario,
dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das
perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e
incertezas. Nado ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja
consistente com as perspectivas deste Prospecto. Os eventos futuros poderéo
diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Preliminar.

Eventual descumprimento pela Instituicdo Consorciada ou por quaisquer dos
Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar
seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das
Cotas, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva e
boletins de subscricdo feitos perante a Instituicdo Consorciada ou tais
Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, pela Instituicdo
Consorciada ou por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das
obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda,
de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a
Oferta, a Instituicdo Consorciada ou tal Participante Especial, a critério exclusivo
dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores, deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, a
Instituicdo Consorciada ou o(s) Participante(s) Especial(is) em questédo
devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva e boletins de subscricdo que
tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os
valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagbes do Fundo, sem juros ou correcdo monetaria
adicionais, sem reembolso de custos incorridos e com deducgdo dos valores
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relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do descredenciamento.

(ix) Risco relativo ao Procedimento na Agquisicdo dos Ativos Alvo da Primeira
Emisséo

O Fundo podera sofrer perdas em decorréncia de eventuais passivos nao
identificados nos processos de aquisi¢@o dos Ativos Alvo da Primeira Emisséo e
dos demais Ativos Imobiliarios que venham ser adquiridos pelo Fundo. Em
gualquer dessas hipoteses, a rentabilidade do Fundo pode ser adversamente
afetada.

(x) Riscos Relacionados aos Eventuais Passivos nos Ativos Alvo da Primeira
Emissdo Existentes Anteriormente & Aquisicdo de Tais Ativos Imobiliarios pelo
Fundo

Caso existam processos judiciais e administrativos nas esferas ambiental, civel,
fiscal e/ou trabalhista nos quais os proprietarios ou antecessores dos Ativos Alvo
da Primeira Emissao sejam parte do polo passivo, inclusive débitos de IPTU,
cujos resultados podem ser desfavoraveis e/ou ndo estarem adequadamente
provisionados, as decisdes contrarias que alcancem valores substanciais ou
impe¢am a continuidade da operacao de tais ativos podem afetar adversamente
as atividades do Fundo e seus resultados operacionais e, consequentemente, 0
patrimoénio, a rentabilidade do Fundo e o valor de negociacédo das Cotas. Além
disso, a depender do local, da matéria e da abrangéncia do objeto em discusséo
em acoes judiciais, a perda de acGes podera ensejar risco a imagem e reputacao
do Fundo e dos respectivos Ativos Alvo da Primeira Emisséo.

LXIV. Demais riscos.

LXV.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle do Administrador e do Gestos, tais como moratéria, guerras,
revolugdes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica econémica e
decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta secao.

InformacBes contidas neste Prospecto Preliminar.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas
de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas.

Adicionalmente, as informac¢des contidas neste Prospecto Preliminar em relagédo ao Brasil
e a economia brasileira sao baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgéos
publicos e por outras fontes independentes. As informag8es sobre o mercado imobiliario,
apresentadas ao longo deste Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas
internas, pesquisas de mercado, informag6es publicas e publica¢des do setor.
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PERFIL DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO ITAU BBA E DO GESTOR

Administrador

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. € uma instituicdo financeira
constituida em 2011, que conta com uma equipe de profissionais qualificados do mercado
financeiro e de capitais.

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Como administrador fiduciario de fundos de investimento voltados para investidores exclusivos
e institucionais, o grupo do Administrador mantém uma carteira aproximada de R$
187.634.000,00 (cento e oitenta e sete bilhdesseiscetos e trinta e quatro milhfes de reais)
distribuidos em 520 (quinhentos e vinte) fundos de investimento, entre fundos de investimento
em participagbes, fundos de investimento imobiliario e fundos de investimento em direitos
creditorios.

O Administrador possui uma carteira aproximada de 23.749.405.000,00(vinte e trés bilhdes e
setecentos e quarenta e nove milhdes quatrocentose cinco mil reais) distribuidos em 80 (oitenta)
fundos de investimento imobiliario de diversos segmentos: shopping centers, lajes corporativas,
residenciais, galpdes logisticos, centro de distribui¢cdes, ativos financeiros, fundo de fundos e
entre outras estratégias, conforme dados disponibilizados pela ANBIMA

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo da Administradora é o Sr.
Danilo Christ6faro Barbieri, cuja experiéncia profissional € a seguinte:

Danilo Barbieri, sécio-diretor da BRL Trust, bacharel em administracdo de empresas pelo
Instituto Presbiteriano Mackenzie, comecou sua carreira no Banco Santander em 1999. Desde
entdo, executou diferentes atividades dentro da unidade de custédia e de administracdo de
fundos do Grupo, atingindo a posi¢cdo de CEO da Santander Securities Services (S3), entre 0s
anos de 2014 a 2016. Em marco de 2016, deixa o Santander para ingressar na BRL Trust ja
como sécio. Atualmente, é o diretor responsavel pelas atividades de administracao de fundos,
acumulando o cargo de co-CEO do Grupo.

Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem
por missédo transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil,
como um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em
bolsa de valores e oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma
corretora de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educagcdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP vivenciou uma ripida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e
reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acoes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacgao: (i) corretora de valores, que inclui servigos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacéo e
estruturagdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicédo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de
R$40 bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management oferece fundos de
investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii)
mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servicos e solugfes para adequacgédo de
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estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP
ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de
7.000 Agentes Autbnomos em sua rede, totalizando R$436 bilhdes de ativos sob custddia, e
com escritérios em S&o Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagédo, Equity
Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢éo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo
coordenado 11 ofertas que totalizaram R$ 3,7 bilhGes em volume distribuido, representando
55,5% de participacdo nesse segmento até junho de 2020. Ainda no Ranking Anbima
Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocac¢do nas emissdes de CRA e 22 colocagdo nas
emissbes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissorias e
securitizagdo, a XP esta classificada em 4° lugar, tendo distribuido R$ 1,8 bilhdes em 16
operagoes.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acdes. A conducdo das operagdes é realizada em ambito global com o apoio de
uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo
CB na estruturacdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhées; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832
milhdes; follow-on da Omega Geracao no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de
R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG
Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhges de
reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milh&es, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-
on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi
lider em alocacado de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente
a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda varidvel alocados nos
referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusfes e aquisi¢cdes da XP,
oferecendo aos clientes estruturas e solucdes para assessoria, coordenagédo, execucdo e
negociagéo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias.

Itat BBA

O Itad BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por ac¢des, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itad BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 981 bilhGes e uma
carteira de crédito no Brasil de R$ 256 bilh6es, em dezembro de 2020. O banco faz parte do
conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itall Unibanco Holding S.A. O
Ital BBA é responséavel por prover servigcos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA
possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogotd, além de escritérios de representagcdo em
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Assungdo, Lima, Nova lorque, Miami, Frankfurt, Paris, Madri, Londres, Lisboa, Bahamas,
Cayman e Suicas.

A éarea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusbes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos*, o Ital BBA tem apresentado
posicao de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004
a 2014, a segunda colocagdo em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017, 2018, 2019 e
2020, com participacéo de mercado entre aproximadamente 19% e 55%. Adicionalmente, o Itau
BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por
instituicdbes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney®. Em 2019, o Itad BBA foi
escolhido como o melhor agente de M&A da América Latina pela Global Finance®. Em 2018 o
Ita BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance”. Em
2017 o Itat BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento da LATAM pela Global
Finance®. Em 2016 o Itad BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento da América
Latina pela Global Finance®. Em 2015, o Ital BBA foi escolhido como o banco mais inovador da
América Latina pela The Banker, além de também ter sido eleito como o melhor banco de
investimento do Brasil pela Euromoney e da América Latina pela Global Finance'®. Em 2014 o
Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker!l. Em
2014 o Itat BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina
pela Global Finance!?, e melhor banco de investimento da América Latina pela Latin Finance?!s.
Em 2013, o Itall BBA foi escolhido como melhor banco de investimento do Brasil e da América
Latina pela Global Finance4.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Rumo (R$ 1,0 bilhdo), CCR (R$ 960 milhdes), CTEEP (R$ 1,8 bilhdo),
Unidas (R$ 1,5 bilhdo), Itatisa (R$ 1,3 bilhdo), Azul (R$ 1,7 bilh&o), Energisa (R$ 751 milhdes),
LASA (R$ 3,1 bilhdes), BRK Ambiental (R$ 1,1 bilhdo), Eneva (R$ 948 milhdes), Cosan (R$ 1,74
bilhdo), Light (R$ 500 milhges), Localiza (R$ 1 bilhdo), ViaRondon (R$ 700 milhdes), Dasa (R$
500 milhdes), Light (R$ 700 milhdes), Raizen (R$ 900 milhdes), Copel (R$ 850 milhdes), Arteris
(R$ 1,7 bilhdo), Atacadédo (R$ 1 bilhdo), Rumo (R$ 1,1 bilhdo), Enel (R$ 800 milhdes), Vix (R$
400 milhdes), Comgas (R$ 2 bilhdes), Usiminas (R$ 2 bilhdes), Suzano (R$ 750 milhdes),
Petrobras (R$ 3 bilhdes), Eleva (R$ 100 milhdes), Quod (R$ 250 milhdes), Engie (R$ 1,6 bilhdo
e R$ 2,5 bilhdes), AB Colinas (R$ 515 milhdes) e Neoenergia (R$1,3 bilhdes), entre outras?®.

Em operacdes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA,
destacam-se as operacdes de Ambev (R$ 850 milhdes), Patria (R$ 1 bilhdo), Rede D’Or (R$ 800
milhdes), Enel (R$ 3 bilhdes), Magazine Luiza (R$ 800 milhdes), Cemig (R$ 1,7 bilhdo e R$ 1,4
bilhdo), MRV (R$ 137 milhdes), EDP (R$ 300 milhdes e R$ 130 milhdes), Lojas Americanas (R$
190 milhées), Atacaddo (R$ 750 milhdes), Prime (R$ 260 milhdes), Elektro (R$ 350 milhdes),

3 Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=8UJPs0hzGr8zUpUrHhWNFQ==

4 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

5 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
5 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
" Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
6 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/qguem-somos/
9 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
10 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
1 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
12 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
13 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
14 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

15 Fonte: Itail BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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Arteris (R$ 650 milhdes), Localiza (R$ 650 milhdes), Prime (R$ 300 milhdes), Coelce (R$ 400
milhdes), Atacadao (R$ 2 bilhdes), Duratex (R$ 500 milhdes), Energisa (R$ 280 milhdes, R$ 250
milhdes e R$ 150 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light (R$ 400 milhdes), CER (R$ 100
milhdes), Prime (R$ 340 milhdes), Energisa (R$ 300 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdo e R$ 800
milhdes), SmartFit (R$ 200 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light (R$ 400 milhdes),
Bradespar (R$2,4 bilhdes), Movida (R$ 400 milhdes), Prime (R$ 200 milhdes), Estacio (R$ 600
milhdes), Porto Seguro (R$ 100 milhdes), Energisa (R$ 280 milhdes e R$ 140 milhdes), entre
outras?s.

Destacam-se ainda as operagGes de FIDC de Stone (R$ 340 milhdes), Braskem (R$ 400
milhdes), Blu (R$ 200 milhdes), Eletrobras (R$ 3,7 bilhdes), Pravaler (R$ 126 milhdes e R$ 315
milhdes), Sabemi, (R$ 254 milhdes e R$ 431 milhdes), Geru (R$ 240 milhdes), Ideal Invest (R$
200 milhdes, R$ 150 milhdes, R$ 100 milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588
milhdes), Renner (R$ 420 milhdes), Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo), Stone (R$1,6 bilhdo,
R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,4 bilhdo), Sabemi (R$ 431 milhdes, R$ 318 milhdes
e R$ 254 milhdes), Listo (R$ 400 milhdes), entre outros?'’.

Em operagdes de CRI, destaque para os de Northwest/Rede D’Or (R$ 551 milhdes), Cyrella
(R$601 milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$ 180 milhdes),
Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (R$ 101
milhdes) e Ambev (R$ 68 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Aliansce (R$ 180 milhdes),
Multiplan (R$ 300 milhées), Iguatemi (R$ 280 milhdes), HSI (R$ 161 milhdes), Rede D’or (R$ 300
milhdes), Sumaima (R$ 180 milhdes), Localiza (R$ 370 milhdes), Hemisfério Sul (R$ 161
milhdes), Sumadma (R$ 180 milhdes), Setin (R$ 62 milhdes), RaiaDrogasil (R$ 250 milhdes),
entre outros?8.

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA de SLC (R$ 400 milhdes), Vamos (R$
400 milhdes), Raizen (R$ 239 milhdes), Klabin (R$ 966 milhdes) Zilor (R$ 600 milhdes), BRF (R$
1,5 bilhado), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$ 941 milhdes), , Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$ 1
bilhdo, R$ 846 milhdes e R$ 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$
506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$ 313 milhdes), Camil (R$ 600 milhdes e R$ 405
milhdes), Solar (R$ 657 milhdes), Minerva Foods (R$ 350 milhdes), Ultra (R$ 970 milhdes),
Raizen (R$ 1 bilhdo e R$ 900 milhdes), Santa Helena (R$ 100 milhdes), Brasil Agro (R$ 142
milhdes), Petrobras Distribuidora (R$ 962 milhdes), entre outros?®.

No ranking da ANBIMA de renda varidvel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de
2017%°, Em 2018, o Itai BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de
acdo, obtendo a 12 posicdo no ranking da ANBIMAZ2l, Em 2019 o Itad BBA atuou como
coordenador e bookrunner de 31 ofertas publicas de acao, totalizando R$ 18,7 bilhdes?2. Em
2020 o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de 36 ofertas publicas de agéo,
totalizando R$ 14,3 bilhdes?3.

16 Fonte: Itai BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

1 Fonte: Itai BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

18 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

19 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

20 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm

21 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm

22 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm

2 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm
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No segmento de renda fixa, o Iltal BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). O Itad
BBA participou e distribuiu de operacdes de debéntures, notas promissérias e securitizagdo que
totalizaram mais de R$24,9 bilhdes em 2017, R$28,9 bilhdes em 201824. Em 2019, o Itat BBA
participou e distribuiu operagbes de debéntures, notas promissoérias e securitizacdo que
totalizaram aproximadamente R$39,1 bilhdes e sua participacdo de mercado somou pouco mais
que 27% do volume distribuido, constando em 1° lugar com base no Ultimo ranking ANBIMA
publicado em dezembro?5. Em 2020, o Ital BBA também foi classificado em primeiro lugar no
ranking de distribuicio de operagbes em renda fixa e securitizagdo, tendo distribuido
aproximadamente R$ 10,4 bilhdes, com participagdo de mercado somando pouco menos de 19%
do volume distribuido?®.

Com equipe especializada, a area de fusbes e aquisicbes do Ital BBA oferece aos clientes
estruturas e solugbes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociagdo de aquisicoes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. A area detém acesso a investidores para
assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societéarios.

Gestor

Referéncia em investimentos alternativos no Brasil, com acdes listadas na Nasdag, a Vinci
Partners é uma gestora independente com R$ 50 bilhGes de ativos sob gestdo atuando nos
setores de Private Equity, Real Estate, Infraestrutura, Crédito, Multimercado, A¢bes, Investments
Solutions e Assessoria.

g

Fonte: Gestor

A area de Real Estate possui 15 profissionais dedicados exclusivamente a gestdo dos
investimentos. Os investimentos sao aprovados por unanimidade no comité com por 3 pessoas:
0 head da area de Real Estate, 0 CEO da Vinci Partners e o Chairman da Vinci Partners.

A é&rea de Real Estate possui mais de R$ 5,0 bilhdes de ativos sob gestdo divididos em 4
segmentos principais:

. O segmento de shoppings conta com aproximadamente R$ 1,9 bilhdo sob gestao sendo
o principal veiculo o fundo Vinci Shopping Centers Fll (VISC11);

24 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

25 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

26 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
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. O segmento de logistica representa aproximadamente R$ 1,8 bilhdo e o principal veiculo
€ o Vinci Logistica FIl (VILG11);

. O segmento de Office ja conta com aproximadamente R$ 777 milhdes sob gestdo e o
principal veiculo é o Vinci Offices FIl (VINO11);

. A estratégia de investimentos financeiros no segmento imobiliario possui R$ 252 milhdes
sob gestédo. O principal veiculo é o Vinci Instrumentos Financeiros Fll (VIFI11); e

. A estratégia de desenvolvimento possui R$ 481 milhdes sob gestéo e seu principal veiculo
€ o Vinci Fulwood Desenvolvimento Logistico.

+R3S 5,0 bilhdes de ativos sob gestio
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Fonte: Gestor

Diferenciais da Gestdo da Vinci:

o Time liderado por gestor com mais de 26 anos atuando no mercado de Real Estate, tendo
vivido diferentes ciclos de mercado e atuando em diferentes segmentos.

. A Vinci Real Estate conta com mais de R$ 5,0 bilhdes em ativos sob gestao e mais de 300
mil investidores pessoas fisica e pessoas juridicas.

. A Vinci possui uma plataforma independente que, se beneficia da complementaridade de
suas linhas de negdcios e conta com o conhecimento e suporte de diversas areas como
research, crédito, risco, juridico, compliance, back-office, entre outras.

. A Vinci Real Estate oferece uma plataforma de relagdo com investidores (“RI”), incluindo
relatérios mensais, trimestrais, webinars de resultados, podcasts, entre outros.

. A Vinci Real Estate possui fundos premiados como exemplo de seu track record, como
por exemplo, o VISC, ganhador da categoria Prata de melhor fundo imobiliario da industria
em 2020, pela Infomoney-IBMEC, e o VILG, que é o fundo imobiliario mais recomendado
pelos analistas de mercado, de acordo com pesquisa conduzida pela Infomoney.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO
E COM A OFERTA

129




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




VINC

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A OFERTA

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, séo descritos abaixo o
relacionamento do Administrador e Custodiante, da Instituicdo Escrituradora e do Gestor com o
Coordenador Lider, o Ital BBA e as sociedades de seus respectivos grupos econémicos, além
do relacionamento referente a presente Oferta, conforme a seguir descrito.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR, INSTITUIGAO ESCRITURADORA E
CUSTODIANTE E O GESTOR

Na data deste Prospecto, o0 Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo em operacdes regulares de
mercado.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR, INSTITUIGAO ESCRITURADORA E
CUSTODIANTE E O COORDENADOR LIDER

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o0 Administrador ndo possuem qualquer relacéo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes em
operacdes regulares de mercado.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagbes de banco de investimento, incluindo a
coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo, podendo vir a contratar com o Coordenador
Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigcos
de banco de investimento necessarias a conducédo das atividades do Fundo, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a contratacao pelo Fundo.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Cotas - Contrato de Distribuicdo -
Remuneragéo”, na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga o
Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

O Coordenador Lider e o Fundo néo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada
parte com relagdo ao Fundo.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR, INSTITUICAO ESCRITURADORA E
CUSTODIANTE E O ITAU BBA

Na data deste Prospecto, o Itall BBA e o Administrador ndo possuem qualquer relagéo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em operacoes
regulares de mercado.

Nao obstante, o Ital BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacéo de investimentos
e/ou em quaisquer outras operac¢des de banco de investimento, incluindo a coordenagéo de
outras ofertas de cotas do Fundo, podendo vir a contratar com o Itad BBA ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarias a conducgéo das atividades do Fundo, observados os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacéo pelo Fundo.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Cotas - Contrato de Distribuicdo —
Remuneragéo”, na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga o
Itall BBA ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.
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O Itad BBA e o Fundo nao identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relagédo ao Fundo.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E O AUDITOR INDEPENDENTE

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente ndo possuem qualquer
relagcdo societaria, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta.

N&o obstante, o Auditor Independente podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Administrador, oferecendo seus produtos e/ou servigos para o Administrador ou para outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

RELACIONAMENTO ENTRE O GESTOR E O COORDENADOR LIDER

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em
operacBes regulares de mercado, de forma que o Gestor ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Gestor, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras opera¢des de banco de investimento, podendo vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessérias a condugéo das
atividades do Gestor, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratacdo pelo Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou ou atua, conforme o caso, como
instituicdo intermediaria da distribuicdo publica das cotas da 42 5% e 62 emissGes do Vinci
Logistica Fundo de Investimento Imobiliario -FIl, bem como das cotas da 62 emissao do Vinci
Shopping Centers Fundo de Investimento Imobiliario - Fll, das cotas da 5% emissdo do Vinci
Offices Fundo de Investimento Imobiliario, das cotas da 22 emisséo do Vinci Energia Fundo de
Investimento em ParticipagBes em Infraestrutura, das cotas da 12 emisséo do Vinci Impacto e
Retorno Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia e das cotas da 22
emissao do Vinci Instrumentos Financeiros Fundo de Investimento Imobiliario — Fll, todos geridos
pelo Gestor.

RELACIONAMENTO ENTRE O GESTOR E O ITAU BBA

Na data deste Prospecto, o Ital BBA e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operacfes
regulares de mercado, de forma que o Gestor ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Itall BBA ou seu conglomerado econémico.

N&o obstante, o Ital BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos
e/ou em quaisquer outras operacfes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o
Ital BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessérias a conducdo das atividades do Gestor,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacéo pelo

Fundo.

RELACIONAMENTO ENTRE O GESTOR E O AUDITOR INDEPENDENTE

Na data deste Prospecto, o Gestor e 0 Auditor Independente ndo possuem qualquer relacédo
societéaria, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta.
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N&o obstante, o Auditor Independente podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Gestor, oferecendo seus produtos e/ou servi¢os para o Administrador ou para outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR INDEPENDENTE

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo possuem qualquer
relagcdo societaria, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta.

N&o obstante, o Auditor Independente podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Coordenador Lider, oferecendo seus produtos e/ou servi¢os para o Coordenador Lider.

RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA E O AUDITOR INDEPENDENTE

Na data deste Prospecto, o Itad BBA e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagéo
societaria, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta.

Nao obstante, o Auditor Independente podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Ital BBA, oferecendo seus produtos e/ou servigos para o Itat BBA.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O ITAU BBA

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Itai BBA ndo possuem qualquer relagdo
societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em
operacdes regulares de mercado, de forma que o Coordenador Lider ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o ltad BBA ou seu conglomerado econémico.

Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situac8es de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e
entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia
geral de cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

A contratacdo dos Coordenadores para realizar a Oferta atende os requisitos da Instrugdo CVM
472, uma vez que os custos relacionados a Oferta, inclusive a remuneracdo dos Coordenadores,
serdo integralmente arcados pelos Investidores da Oferta que subscreverem as Cotas.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
BOURDAIN - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Pelo presente instrumento particular BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na cidade de Sio
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n? 151 - 192 andar (parte), Itaim Bibi,
inscrita no CNP]J/MF sob n°13.486.793/0001-42, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, neste ato representado na forma do seu estatuto social, por
sua representante infra-assinada (“Administrador”), RESOLVE:

1. Constituir, nos termos da Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada, e da Instrugdo CVM n? 472, emitida pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) em 31 de outubro de 2008 (“Instrucdo CVM 472"), conforme alterada, um
fundo de investimento imobilidrio, com a denominacdo “BOURDAIN - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO” (“Fundo”), organizado sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragdo indeterminado, cujo objetivo consistira:

i.  naaquisi¢cdo dos Iméveis-Alvo;
ii. nodesenvolvimento de empreendimentos imobilidrios em geral; e

ili. no investimento em Outros Ativos, visando rentabilizar os
investimentos efetuados pelos Cotistas mediante: (a) o pagamento de
remuneracdo advinda da exploracdo dos Ativos Imobiliarios do Fundo;
(b) o aumento do valor patrimonial das cotas advindo da valorizagido
dos ativos do Fundo; ou (c) a posterior alienacdo, a vista ou a prazo, dos
ativos que compordo a carteira do Fundo, conforme permitido pelo
Regulamento do Fundo, pela lei e disposi¢ées da CVM;

2. Aceitar desempenhar as fun¢des de administrador do Fundo, na forma do
regulamento do Fundo (“Regulamento”) neste ato promulgado, indicando como
responsavel pela administragio do Fundo, o Sr. Danilo Christéfaro Barbieri,
casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n®
30.937.394-3, inscrito no CPF/MF sob n? 287.297.108-47, residente e domiciliado
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com enderegco comercial na Rua
Iguatemi, n.2 151, 192 andar, Itaim Bibi, para ser o diretor do Administrador
responsavel, civil e criminalmente, pela administracdo do Fundo;

3. Aprovar o Regulamento do Fundo, substancialmente no teor e na forma do
documento constante do Anexo ao presente instrumento, o qual faz parte
integrante do presente instrumento, denominado BOURDAIN - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO;
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4. Submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos
pelo Artigo 42 da Instrugdo CVM 472, observado que a 12 Emissdo de Cotas do
Fundo serd objeto de Oferta Publica com Esforcos Restritos, nos termos da
Instrugdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, bem como a constituicdo e inicio
de funcionamento do Fundo;

5. Deliberar a contratagio, nos termos da Instru¢do CVM 472, das seguintes
pessoas juridicas para prestarem servicos ao Fundo:

iv.  Auditor  Independente: = GRANT THORNTON  AUDITORES
INDEPENDENTES, inscrito no CNPJ/MF n® 10.830.108/0001-65,
estabelecida na Av. Paulista, n? 37, 12 andar (Cj. 12), Bela Vista, Sdo
Paulo-SP, CEP: 01311-000;

v.  Escriturador: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, ja qualificada;

vi. Gestor: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, ja qualificada;

vii.  Distribuidor: o Administrador exercera as fun¢des de Distribuidor das
cotas do Fundo em regime de melhores esforgos, que podera contratar
com sociedades habilitadas para atuar em conjunto na distribuicdo, nos
termos dos demais documentos a serem celebrados no ambito da oferta.

Sendo assim, assina o presente instrumento em 2 (duas) vias, cada qual com o
mesmo teor e para um Unico propésito e efeito.

S3o Paulo, 17 de fevereiro de 2020.

DANIELA ASSARITO BONIFACIO Assinado de forma digital por DANIELA ASSARITO
BONIFACIO BOROVICZ

BOROVICZ Dados: 2020.02.17 14:06:33 -03'00'
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADOR
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REGULAMENTO DO
BOURDAIN - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CAPITULO I - DO FUNDO E DAS DEFINICOES

Artigo 12: O BOURDAIN - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“Fundo”) é um
Fundo de Investimento Imobilidrio constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duragdo indeterminado, regido pelo presente Regulamento e seu(s) Suplemento(s), pela Lei
n? 8.668, pela Instrugdo CVM 472 e demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem

aplicaveis.

Paragrafo 12: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposi¢coes

legais e regulamentares que lhe sdo aplicaveis, considera-se:

“Administrador”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira, com sede na cidade de Sido Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Iguatemi, n.2 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNP]/MF sob n.2 13.486.793/0001-
42;

“Ativos Imobiliarios”: os Iméveis-Alvo e/ou direitos reais sobre tais iméveis, que poderao ser
adquiridos pelo Fundo mediante a aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo. Os
Iméveis - Alvo e/ou os direitos reais sobre tais iméveis devem ser localizados no territério

nacional,;

“Auditor Independente”: GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, inscrito no
CNPJ/MF n¢ 10.830.108/0001-65, estabelecida na Avenida Paulistan n2 37, 12 andar, conjunto
12, Bela Vista, Sdo Paulo-SP, CEP 01311-000, empresa de auditoria independente credenciada

na CVM, para prestar os servicos de auditoria independente ao Fundo;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;
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“Capital Integralizado”: o valor total das Cotas subscritas e integralizadas do Fundo;

x N

“Contrato de Gestdao”: Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo do Fundo, firmado entre o

Fundo e o Gestor, com a interveniéncia e anuéncia do Administrador;

“Cotas”: fragdes ideais do patrimonio do Fundo, emitidas sob a forma nominativa e escritural;

“Cotistas”: os investidores que venham a adquirir Cotas de emissido do Fundo;

“Custodiante”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., ja

qualificada;

“CVM”: a Comissio de Valores Mobiliarios - CVM;
“Data da 12 Integralizacdo de Cotas”: a data da primeira integralizacdo de Cotas, que devera
ser efetuada em (i) em moeda corrente nacional, em uma conta de titularidade do Fundo junto
ao Custodiante, e/ou (ii) im6veis, bem como em direitos reais de uso, gozo, fruigdo e aquisi¢do
sobre bens imoéveis, nos termos dos Artigos 11 e 12 da Instru¢do CVM 472, devendo a
integralizacdo sob esta ultima forma prevista ser feita com base em laudo de avaliagdo
elaborado pelas Empresas de Avaliacdo, de acordo com o Anexo I da Instrucdo CVM 472 e nos
termos do Suplemento, exceto quando se tratar da primeira oferta publica de distribui¢do de
Cotas do Fundo, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 472, ou caso dispensado nos termos

do paragrafo 32, inciso Il do artigo 12 deste Regulamento e artigo 55, da Instrugdo CVM 472.

“Dia Util”: qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ouna

Cidade de Sao Paulo - SP;e (ii) aqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo

“Distribuidor”: o Administrador exercera a qualidade de instituicdo lider da distribuicdo de

Cotas do Fundo, em regime de melhores esforcos, que podera contratar com sociedades
4
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habilitadas para atuar em conjunto na distribui¢do, nos termos dos demais documentos a
serem celebrados no Ambito da oferta;

“Empresas de Avaliacdo”: as empresas de avaliacdo de imdveis de que trata o Paragrafo 32 do
Artigo 43 deste Regulamento.

“Escriturador”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

ja qualificada;

“Fundo”: 0 BOURDAIN - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO;

“Gestor”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, ji

qualificada;

“Imdveis-Alve”: (i) bens iméveis comerciais ou industriais em geral, notadamente prédios,
edificios, lojas, salas ou conjuntos comerciais, escritérios, lajes corporativas, shopping centers,
centros logisticos e/ou de distribuicdo destinados a locagdo, ou direitos a eles relativos,
inclusive o desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios destinados a construcao,
incorporagdo imobilidria, logisticas, loteamentos e empreendimentos imobiliarios em geral; e
(ii) bens imoéveis residenciais, notadamente prédios, edificios, casas, loteamentos ou lotes, ou
direitos a eles relativos, inclusive o desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios
destinados a construgdo, incorporagdo imobiliaria, logisticas, loteamentos e empreendimentos

imobiliarios residenciais em geral;

“Instrucdo CVM 400”: a Instrucdo n? 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteracdes
posteriores;
“Instrucdo CVM 429”: a Instrugdo n? 429, de 22 de marg¢o de 2006, e eventuais alteracées

posteriores;
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“«

Instrucdo CVM 472": a Instrugdo n? 472, de 31 de outubro de 2008, e eventuais alteragdes

posteriores;

“Instrucdo CVM 476": a Instrucdo n? 476, de 16 de janeiro de 2009, e eventuais alteragdes

posteriores;

“Instrucdo CVM 539”: a Instrucdo n2 539, de 13 de dezembro de 2013, e eventuais altera¢ées

posteriores;

“Instrucdo CVM 554”: a Instrucdo n2 554, de 17 de dezembro de 2014, e eventuais altera¢Ges

posteriores;

“Instrucdo CVM 555”: a Instrugdo n? 555, de 17 de dezembro de 2014, e eventuais alteragdes

posteriores;

“Lei n2 8.668": a Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993, que dispde sobre a constituigdo e o

regime tributario dos Fundos de Investimento Imobilidrio e d4 outras providéncias;

“Lei n2 9.779”: a Lei n? 9.779, de 19 de janeiro de 1999, que altera o regime tributario para

Fundos de Investimento Imobiliario estabelecido pela Lei n2 8.668;

“Lei n? 11.033": a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, que altera a tributagdo do

mercado financeiro e de capitais e da outras providéncias;

“Mercado de Balcdo Organizado”: o ambiente de negociagido publica de cotas no mercado

secundario, administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3").

“Objeto”: Sdo os Objetivos do Fundo, descritos no Capitulo VII, artigo 19, deste Regulamento;
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“Outros Ativos”: os ativos descritos no Artigo 22, inciso II, deste Regulamento, cuja gestdo
cabera exclusivamente ao Gestor, sempre em obediéncia as regras e Politicas de Investimento

dispostas neste Regulamento;

“Partes Relacionadas”: Serdo consideradas partes relacionadas: (i) a sociedade controladora
ou sob controle do Administrador, do Gestor, de seus administradores e acionistas, conforme o
caso; (ii) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do
Administrador ou do Gestor, com exce¢do dos cargos exercidos em 6rgios colegiados previstos
no estatuto ou regimento interno do Administrador ou do Gestor, desde que seus titulares ndo
exercam fungdes executivas, ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes até segundo grau das

pessoas naturais referidas nos incisos acima.

“Patriménio Liquido”: a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades;
“Periodo de Distribuicdo”: o periodo de distribuicdo de Cotas do Fundo, devidamente

indicado no Suplemento anexo a este Regulamento;

“Prazo de Duracdo”: o prazo de duragio do Fundo descrito no Artigo 12 deste Regulamento;

“Pablico Alve”: O Fundo se destinard exclusivamente a investidores, pessoas fisicas ou
juridicas, todos considerados investidores profissionais, assim definidos pelas normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em vigor, incluindo o Artigo 9°A da
Instrugdo CVM 539.

“Suplemento”: suplemento anexo a este Regulamento, que detalha aspectos relacionados a
cada emissido de Cotas do Fundo;

“«

Taxa de Administracdo”: a taxa de administra¢do, nos termos do Artigo 8° do Regulamento;
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“Valor Disponivel para Distribuicio”: o montante de caixa apurado pelo Fundo, no periodo a

que se refere, passivel de distribuigio aos Cotistas.

Paragrafo 22: O Fundo destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.

Paragrafo 32: Nos termos do art. 55 da Instrucdo CVM 472, o Fundo, sendo destinado

exclusivamente a investidores profissionais, pode:

[.  admitir a utilizacdo de titulos e valores mobilidrios na integralizacdo de cotas, com o
estabelecimento de critérios detalhados e precisos para a adogdo desses procedimentos;

II.  dispensar a publicacdo de antincio de inicio e de encerramento de distribuicao;
[II.  dispensar a elaboragdo de laudo de avaliagdo para integralizagdo de cotas em bens e
direitos, sem prejuizo da manifestacdo da assembleia de cotistas quanto ao valor

atribuido ao bem ou direito;

CAPITULO II - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 22 As atividades de administragio do Fundo, bem como as atividades de

controladoria de ativos, serdo exercidas pelo Administrador.

Artigo 32 Compete ao Administrador, tendo amplos e gerais poderes, a administracdo do
patriménio do Fundo, podendo realizar todas as operagdes, praticar todos os atos que se
relacionem com seu Objeto, e exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiducidria dos
bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo, inclusive o de ac¢des, recursos e excegdes,
nos termos e condi¢des previstas na Lei 8.668, podendo abrir e movimentar contas bancarias,
adquirir e alienar livremente titulos pertencentes ao Fundo, representar o Fundo em juizo e
fora dele, bem como transigir, desde que observadas as restricdes impostas pela Lei n® 8.668,

pela Instrugdo CVM 472, por este Regulamento ou por deliberagido da Assembleia Geral.
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Artigo 42

IL.

1L

IV.

Incluem-se entre as obriga¢gdes do Administrador:

providenciar as expensas do Fundo, a averbacdo, junto ao Cartdrio de Registro de

Iméveis competente, das restricdes dispostas no Artigo 72 da Lei n® 8.668, fazendo

constar nos titulos aquisitivos e nas matriculas dos bens iméveis integrantes do

patriménio do Fundo que tais ativos imobiliarios:

a)
b)
c)

d)

ndo integram o ativo do Administrador, constituindo patriménio do Fundo;

ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo do Administrador;
ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de liquidagido
judicial ou extrajudicial;

ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador;

ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores do Administrador, por mais
privilegiados que possam ser; e

ndo podem ser objeto de constituicdo de O6nus reais.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a)
b)
9]
d)
e)

os registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;

os livros de atas e de presenga das Assembleias gerais;

a documentacio relativa aos iméveis e as operagdes do Fundo;

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimodnio do Fundo; e

o arquivo dos pareceres e relatdrios do Auditor Independente e, quando for o caso,
dos representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas contratadas nos
termos do art. 29 e 31 da Instrucdo CVM 472 que, eventualmente, venham a ser

contratados.

celebrar os negocios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execu¢do da

politica de investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam

exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades do Fundo;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

9
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VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XIL

custear as despesas de propaganda do Fundo exceto pelas despesas de propaganda em

periodo de distribuicdo de Cotas que podem ser arcadas pelo Fundo;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia, devidamente

autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do Fundo;

no caso de ser informado sobre a instaura¢do de procedimento administrativo pela

CVM, manter a documentacdo referida no inciso IV até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informagdo previstos no Capitulo VII da Instrugdo

CVM 472 e neste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo

Fundo;

observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e do prospecto (se houver), bem

como as deliberagdes da Assembleia geral; e

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do Fundo,
fiscalizando os servigos prestados por terceiros contratados e o andamento dos

empreendimentos imobiliarios sob responsabilidade de tais terceiros.

contratar, em nome do Fundo, nos termos do artigo 31, da Instrugio CVM 472, os

seguintes servicos facultativos:

a) distribuicdo de cotas do Fundo;

b) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e o
Gestor, em suas atividades de analise, sele¢do e avaliagdo dos Imoveis Alvo e demais

ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do Fundo;

10
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c) empresa especializada nos termos do artigo 31, inciso III da Instrugdo CVM 472, para
administrar as loca¢des ou arrendamentos dos Iméveis Alvo, a exploracdo do direito
de superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializacio dos respectivos
imdveis e consolidar dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias
investidas para fins de monitoramento; e

d) formador de mercado para as cotas do Fundo, sendo pessoa juridica devidamente
cadastrada junto as entidades administradoras dos mercados organizados,

observada a regulamentac¢do em vigor.

Paragrafo 1°: Os servigcos a que se referem as alineas a), b) e c) do inciso XII deste
artigo podem ser prestados pelo proprio Administrador ou por terceiros, desde que, em

qualquer dos casos, devidamente habilitados.

Paragrafo 2°: £ vedado ao Administrador, Gestor e consultor especializado o exercicio
da fun¢do de formador de mercado para as cotas do Fundo, nos termos do paragrafo 12 do

artigo 31-A da Instrugdo CVM 472.

Paragrafo 3°: A contratacdo de partes relacionadas ao Administrador, Gestor e
consultor especializado do Fundo para o exercicio da fun¢do de formador de mercado deve ser
submetida a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas nos termos do paragrafo 22 do

artigo 31-A e do Artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

Paragrafo 42: O Custodiante do Fundo s6 podera acatar ordens assinadas pelo diretor
responsavel pela administracdo do Fundo, por seus representantes legais ou por mandatarios,
que deverdo, ainda, ser devidamente credenciados junto a ele, sendo, em qualquer hipdtese,
vedada ao Custodiante a execucdo de ordens que nio estejam diretamente vinculadas as

operacdes do Fundo.

11

151



VINC

Artigo 52 O Administrador tem amplos e gerais poderes para administrar o Fundo ,

devendo exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao

Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo 12: Sdo exemplos de violagdo do dever de lealdade do Administrador, as

seguintes hipoteses:

IL.

IL

IV.

usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para o Fundo, as

oportunidades de negdcio do Fundo;

BN

omitir-se no exercicio ou protecdo de direitos do Fundo ou, visando a obtencdo de
vantagens, para si ou para outrem, deixar de aproveitar oportunidades de negécio de
interesse do Fundo;

adquirir bem ou direito que sabe necessario ao Fundo, ou que este tencione adquirir; e

tratar de forma nao equitativa os Cotistas.

Paragrafo 22: O Administrador, o Gestor e empresas a estes ligadas devem transferir ao

Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigio.

Artigo 62 £ vedado ao Administrador e ao Gestor, no exercicio das funcdes de gestores do

patriménio do Fundo e utilizando os recursos do Fundo:

IL.

L.

receber depdsito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir créditos aos Cotistas sob

qualquer modalidade;

contrair ou efetuar empréstimo;
12
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VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XIL

prestar fianga, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas

operacdes praticadas pelo Fundo;

aplicar no exterior os recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisicdo de Cotas do préprio Fundo;

vender a prestacdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e a
integralizacdo via chamada de capital em funcdo de compromissos de investimento

subscritos pelos Cotistas;

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

ressalvada a hipétese de aprovacdo em Assembleia Geral nos termos do Artigo 34 da
Instrugdo CVM 472 e deste Regulamento, realizar operagdes do Fundo quando
caracterizada situagio de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, Gestor
ou consultor especializado, entre o Fundo e os cotistas mencionados no §32 do Artigo 35
da Instrucdo CVM 472, entre o Fundo e o representante de cotistas ou entre o Fundo e o

empreendedor;

constituir dnus reais sobre imoéveis integrantes do patrimonio do Fundo;

realizar operag¢des com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas na

Instrugao CVM 472; e

realizar operagdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribui¢cdes publicas,

de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em agdes, de

13
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exercicio de bonus de subscrigdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e

expressa autorizagao.

XIIl.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 12: A vedagdo prevista no inciso X ndo impede a aquisi¢do, pelo Administrador,
de imoveis sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso

no patrimonio do Fundo.

Paragrafo 22: O Fundo poderd emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo

BACEN ou pela CVM ou usa-los para prestar garantias de operagdes proprias.

Paragrafo 32: Ao Administrador é vedado adquirir, para seu patrimonio, Cotas do Fundo.

Paragrafo 4°: As disposi¢des previstas no inciso IX do caput serdo aplicaveis somente aos
Cotistas que detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do

patrimonio do fundo.

Artigo 7° As atividades de gestdo da carteira do Fundo no que diz respeito aos Outros

Ativos serdo exercidas exclusivamente pelo Gestor.

CAPITULO III - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 8¢ Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administragio
do Fundo, gestdo dos Outros Ativos e Ativos Imobiliarios, tesouraria, controle e processamento
dos titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira e escrituracdo da emissdo de suas
Cotas, o Fundo pagara ao Administrador uma Taxa de Administragdo, equivalente a 0,40%
(quarenta centésimos por cento) ao ano, sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o

14
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valor minimo mensal de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), valor este que sera atualizado
anualmente, a partir de 12 de dezembro de 2020, pela variagdo positiva do IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica - IBGE.

Paragrafo Unico: A remuneracio prevista no caput deste Artigo deve ser provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo e
paga mensalmente, por periodo vencidos, até o 22 (segundo) dia util do més subsequente,
sendo que o primeiro pagamento devera ocorrer no 22 (segundo) dia ttil do més subsequente

a Data da 12 Integralizacgdo de Cotas.

Artigo 92 Nio sera devida nenhuma Taxa de Performance pelo Fundo.

Artigo 10 O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo, sejam
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo devida.

Artigo 11 0 Fundo nio possui taxa de ingresso e/ou de saida.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR

Artigo12 O Administrador poderd renunciar a administra¢do do Fundo mediante aviso

prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias, enderecado a cada Cotista e a CVM.
Paragrafo 12: A CVM, no uso de suas atribui¢cdes legais, podera descredenciar o

Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade

profissional de administracdo de carteira.
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Paragrafo 22: Nas hipéteses de rentncia ou descredenciamento, ficard o Administrador
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do disposto no
Artigo 32, Paragrafo 12 abaixo, para eleger seu substituto ou deliberar pela liquidacdo do
Fundo, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da

Assembleia Geral de Cotistas para tal fim.

Paragrafo 32: No caso de renuncia, o Administrador deverd permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas e até
ser averbada, no cartorio de registro de iméveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e
direitos integrantes do patrimonio do Fundo, a ata da Assembleia geral que eleger seu
substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos, devidamente aprovada

pela CVM e registrada em Cartdrio de Titulos e Documentos.

Paragrafo 42: Caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma decisio sobre a
escolha do novo Administrador na data de sua realizagdo ou (ii) o novo Administrador nio seja
efetivamente empossado no cargo no prazo de até 90 (noventa) dias ap6s a deliberagdo de
Assembleia Geral de Cotistas que o eleger, o Administrador devera permanecer no cargo pelo
prazo adicional de 60 (sessenta) dias até que o novo Administrador seja empossado no cargo.

Decorrido este prazo, o Administrador podera providenciar a liquidag¢do do Fundo.

Paragrafo 52: No caso de descredenciamento do Administrador pela CVM, esta podera

indicar Administrador temporario até a eleicdo de novo Administrador para o Fundo.

Paragrafo 62: O Administrador responderd pelos prejuizos causados aos Cotistas
quando proceder com culpa ou dolo, com viola¢do da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento, ndo sendo, outrossim, responsavel pelos prejuizos causados pelos atos

praticados ou omissdes do Gestor ou de qualquer outro terceiro contratado.
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Paragrafo 72: No caso de liquidagdo extrajudicial do Administrador, cabe ao liquidante
designado pelo BACEN, sem prejuizo do disposto no Capitulo XIV deste Regulamento, convocar
a Assembleia Geral no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data de publicagdo, no Diario
Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidagdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a

eleicdo de novo administrador e a liquidagdo ou ndo do Fundo.

Paragrafo 82: Se a Assembleia Geral de Cotistas ndo eleger novo administrador no
prazo de 30 (trinta) dias tteis contados da publicagdo no Diario Oficial do ato que decretar a
liquidagdo extrajudicial do Administrador, o BACEN nomeara uma instituicdo para processar a

liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 92: O Administrador deverd permanecer no exercicio de suas fungdes, nos
termos do Pardgrafo 32 acima, mesmo quando a Assembleia Geral de Cotistas deliberar a
liquidagdo do Fundo em consequéncia da renuncia, da destituicio ou da liquidagio
extrajudicial do Administrador, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas, nestes casos, eleger

novo administrador para processar a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 10: Em caso de renuncia ou liquidagdo judicial ou extrajudicial do
Administrador, correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiducidria dos bens imoéveis e direitos

integrantes do patrimonio do Fundo.

Paragrafo 11: O Administrador também podera ser destituido e substituido, por
deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 30 deste

Regulamento.

CAPITULO V - DA GESTAO
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Artigo 13 O Gestor serd o responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, competindo-lhe
selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar os Outros Ativos e Ativos Imobiliarios que
compordo o patrimonio do Fundo, de acordo com a politica de investimento prevista neste
Regulamento, bem como realizar as decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos a

serem efetuados pelo Fundo em Ativos Imobiliarios.

Paragrafo 12: Sio obriga¢des do Gestor:

I.  monitorar o mercado brasileiro dos Iméveis-Alvo e Outros Ativos;

II.  selecionar os Imoveis-Alvo e Outros Ativos que possam ser adquiridos pelo Fundo,

observado o disposto neste regulamento;

III.  praticar todos os atos necessarios para performar a aquisi¢do, exploracdo e/ou
alienacido de Imoveis-Alvo e Outros Ativos, podendo, inclusive, assinar em nome do
Fundo, contratos de compra e venda, contratos de locagdo e/ou arrendamento, bem
como quaisquer outros contratos que se facam necessarios para atender a Politica da

Investimento do Fundo;

IV.  monitorar os Iméveis-Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

V. supervisionar a performance do Fundo;

VI.  elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrios periédicos das atividades do
Fundo, os quais deverdo ser disponibilizados aos Cotistas, na forma prevista neste

Regulamento;

VII.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em virtude de
sua condicdo de Gestor e decorrente do investimento em titulos e valores mobiliarios

integrantes da carteira do Fundo;
18
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VIII.  agir sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, empregando na defesa de seus
direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios

a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente;

IX.  gerir os valores do Fundo segundo os principios de boa técnica de investimentos;

X.  aplicar as importancias disponiveis na aquisicdo dos ativos, envidando seus melhores
esforgos, no sentido de proporcionar ao Fundo, as melhores condi¢des de rentabilidade,

seguranca e liquidez dos investimentos;

XI. auxiliar em tudo quanto se refira as medidas necessarias para evitar e combater a

"lavagem de dinheiro", nos termos da Lei n? 9.613/98;

XII.  atender as comunicagdes feitas, caso seja verificado o comprovado desenquadramento
do FII em relagdo ao seu Regulamento e prospecto, a legislagdo ou aos atos normativos

expedidos pela CVM;

XIIl.  exercer o direito de voto decorrente dos ativos detidos pelo Fundo, realizando todas as
demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do

Fundo.

Paragrafo 22: O Gestor, observadas as limitacdes legais, tem poderes para praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, a fim de fazer cumprir
o0s objetivos estabelecidos neste Regulamento. O Fundo, através do Administrador e através
deste Regulamento, constituiu o Gestor sua representante perante terceiros para o
cumprimento das atribui¢des necessarias que lhe foram delegadas nos termos deste

Regulamento.
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Paragrafo 3°: Nido serd de responsabilidade do Gestor o exercicio da administracdo do
Fundo, que compete ao Administrador, unico titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de

tal condigio, conforme estabelecido no Capitulo II acima.

Paragrafo 42: O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais
de ativos integrantes da carteira do Fundo, a qual disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto.
Para tanto, o Administrador da, desde que requisitado pelo Gestor, representagio legal para o
exercicio do direito de voto em assembleias gerais dos emissores dos ativos da carteira do
Fundo, de acordo com os requisitos minimos exigidos pelo C6digo ANBIMA e pelas diretrizes

fixadas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.

Paragrafo 52: O Gestor sera substituido nos casos de rentncia, descredenciamento ou

destituicdo por deliberacdo da assembleia geral.

Paragrafo 62: Nas hipoteses de rentncia, destituicdo ou descredenciamento do Gestor,

devera o Administrador:

L convocar imediatamente a assembleia geral para eleger seu sucessor, que podera ser
indicado pelo Administrador na respectiva convocagdo ou deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo, a qual devera ser efetuada pelo Administrador, ainda que ap6s
a renuncia do Gestor, sendo certo que assembleia geral que destituir o Gestor
deverd, no mesmo ato, eleger seu substituto ou deliberar quanto a liquidacdo do

Fundo.

Paragrafo 72: Enquanto um novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos cotistas
nenhuma aquisicdo ou alienacdo de Ativos Imobiliarios podera ser realizada pelo Fundo, sem a
prévia aprovagdo em assembleia geral, observado que os compromissos vinculantes ja

firmados poderao ser cumpridos pelo Fundo.
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CAPITULO VI - DA CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 14  As atividades de escrituragdo de quotas do Fundo serdo prestadas pelo

Escriturador.

Artigo15  As atividades de distribuicdo das Cotas do Fundo serdo realizadas pelo

Administrador em regime de melhores esforgos.

Paragrafo Unico: Fica caracterizado como conflito de interesse, nos termos do artigo 34
da Instrucdo CVM n? 472, a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao
Gestor, para a prestagdo dos servigos referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM n? 472, exceto o

da primeira distribui¢do de cotas do Fundo.

Artigo 16  Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo, nos termos deste Capitulo,
responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo,

com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Artigo 17  Além do disposto no Artigo 14, Paragrafo 12, acima, o Gestor desempenhara as

seguintes atividades:

I.  decidir sobre o investimento, desinvestimento e reinvestimento do Fundo em Imoéveis
Alvos e Outros Ativos, com poderes para adquirir e alienar os Iméveis Alvos e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, sempre observando, em conjunto com o

Administrador, a liquidez necessaria para pagamento das obrigacdes do Fundo; e

II.  identificar oportunidades de negécio, orientar o Administrador na negociacdo para

aquisi¢cdes dos Imoveis-Alvo e gerenciamento dos mesmos.

Paragrafo Unico: Observadas as previsdes regulatérias e autorregulatérias aplicaveis, e

sem prejuizo das obrigagdes previstas acima, o Gestor podera subcontratar com terceiros e/ou
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com empresas de seu grupo econdmico, servicos e/ou consultoria relativos a gestdo
patrimonial do Fundo ora contratada, sendo que a remuneragdo de tais terceiros sera devida

direta e exclusivamente pelo Gestor.

Artigo 18 A remuneragio do Gestor sera definida no Contrato de Gestdo firmado entre as

partes.

CAPITULO VII - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 19 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio e a rentabilidade de
suas Cotas, conforme a politica de investimento definida no Capitulo VIII abaixo,
preponderantemente, por meio de investimentos: (i) na aquisi¢do dos Imdveis-Alvo; (ii) no
desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios em geral; e (iii) no investimento em
Outros Ativos; visando rentabilizar os investimentos efetuados pelos Cotistas mediante (a) o
pagamento de remuneracgdo advinda da exploragdo dos Ativos Imobilidrios do FUNDO, (b) pelo
aumento do valor patrimonial das cotas advindo da valoriza¢do dos ativos do Fundo; ou (c) da
posterior alienagio, a vista ou a prazo, dos ativos que compordo a carteira do Fundo, conforme

permitido pelo Regulamento do Fundo, pela lei e disposi¢des da CVM;

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 20 O Fundo devera investir os recursos obtidos com a emissdo das Cotas para
constituicdo do Fundo, deduzidas as despesas do Fundo previstas neste Regulamento,
objetivando e priorizando auferir receitas, bem como ganho de capital, mediante a realizagio
de operacgdes com as seguintes caracteristicas, que somente poderao ser alteradas com prévia

anuéncia dos Cotistas, de acordo com a legislagdo vigente:

I. preponderantemente, locacdo e/ou arrendamento dos Imdveis-Alvo adquiridos pelo

Fundo; e
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II. a compra e venda de Imoveis-Alvo e/ou direitos reais sobre Iméveis-Alvo, e Outros

Ativos.

Paragrafo 12: O Administrador, mediante aprovagio dos Cotistas por meio de Assembleia
Geral, poderd, de forma onerosa, ceder e transferir a terceiros os créditos correspondentes a
locacdo, arrendamento ou alienacdo dos Ativos Imobilidrios integrantes do patrimoénio do
Fundo e/ou descontar, no mercado financeiro, os titulos que os representarem, inclusive por

meio de securitizacdo de créditos imobiliarios.

Paragrafo 22: O Fundo podera utilizar os seus recursos disponiveis para ampliagio,
reforma ou restauracdo dos Imdveis-Alvo, sendo que, caso o Fundo ndo possua recursos
necessarios para tanto, o Administrador podera realizar uma nova emissdo de cotas do Fundo

para a captacdo de tais recursos, nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo 32: O Fundo podera adquirir Ativos Imobilidrios gravados com dnus reais ou
outro tipo de gravames, desde que informado e previamente aprovado pelo Comité de

Investimento.

Artigo 21 Além das hipoéteses de conflito de interesses previstas no Artigo 34 da Instrugio
CVM 472 e salvo mediante aprovagdo prévia da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em investimentos nos quais participem:

I. o Administrador e suas Partes Relacionadas, individualmente ou em conjunto, com

porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social dos Ativos Imobiliarios;
II. o Administrador, seus sdcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto,

com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do valor de aquisi¢do do Imdvel-Alvo;

ou
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I

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de

colocacdo, coordenagido ou garantidor da emissao.

CAPITULO IX - DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 22 Poderdo constar do patriménio do Fundo:

L

IL.

b)

0

d)

Ativos Imobiliarios; e

Outros Ativos, quais sejam:

acoes, debéntures, bonus de subscrigdo, seus cupons, direitos, recibos de subscricdo e
certificados de desdobramentos, certificados de depoésito de valores mobilidrios, cédulas
de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissdrias, e quaisquer outros
valores mobilidrios, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas
atividades preponderantes sejam permitidas ao Fundo;

acdes ou cotas de sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as atividades
permitidas ao Fundo, sendo que, o exercicio do direito de voto do Fundo nas eventuais
assembleias das sociedades, sera definido pelo Gestor isoladamente;

cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP) que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, atividades permitidas ao Fundo ou de fundos de
investimento em ag¢des que sejam setoriais e que invistam exclusivamente em
construcio civil ou no mercado imobiliario;

certificados de potencial adicional de construgio, emitidos com base na Instrucio CVM
401;

cotas de outros fundos de investimento imobiliario;

certificados de recebiveis imobiliarios e cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC) que tenham como politica de investimento, exclusivamente,
atividades permitidas ao Fundo e desde que estes certificados e cotas tenham sido
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objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos
termos da regulamentagdo em vigor;

g) letras hipotecarias;

h) letras de crédito imobiliario; e

i) letras imobilidrias garantidas.

Paragrafo 12: E vedado ao Gestor ou ao Administrador realizar operacées com derivativos,
exceto quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo
patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do

Fundo, conforme inciso II do Artigo 22, abaixo.

Paragrafo 22: Em cardter temporario, o Fundo podera até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, manter recursos superiores a 50% (cinquenta
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo aplicado em ativos de renda fixa, a exclusivo

critério do Gestor.

Paragrafo 32: Quando o investimento do Fundo se der em projetos de construgio, cabera
ao Administrador, independentemente da contratagdo de terceiros especializados, exercer

controle efetivo sobre o desenvolvimento do projeto.

Paragrafo 42: 0 Administrador pode adiantar quantias para projetos de construgio, desde
que tais recursos se destinem exclusivamente a aquisicdo do terreno, execu¢do da obra ou
lancamento comercial do empreendimento e sejam compativeis com o seu cronograma fisico-

financeiro.

Paragrafo 52: Os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e

rendimentos, deverdo observar as seguintes restri¢ées:

IV.  nd3o poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo por qualquer

obrigacdo de sua responsabilidade;
25

165



VINC

V. ndo comporio a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidagio
judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execuc¢do por seus credores, por mais
privilegiados que sejam; e

VL.  ndo poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador.

Paragrafo 72:  Os Ativos Imobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser objeto de
prévia avaliagdo pelo Administrador, pelo Gestor ou por Empresa Especializada, observados os

requisitos constantes do Anexo 12 da Instrugdo CVM 472.

Artigo 23  Uma vez integralizadas as Cotas, a parcela do patrimoénio do Fundo que
temporariamente ndo estiver aplicada em Ativos Imobilidrios ou em Outros Ativos, devera ser

aplicada, conforme decisdo do Gestor, em:

[.  titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades
do Fundo e/ou Cotas de Fundos de Investimento de renda fixa assim entendidos aqueles

enquadrados no Artigo 109 da Instrugdo CVM 555; e

II.  derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja

sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Unico: O Fundo pode manter parcela do seu patriménio permanentemente
aplicada em cotas de fundos de investimento de que trata o inciso I acima, ou titulos de renda

fixa, publicos ou privados, para atender suas necessidades de liquidez.

CAPITULO X - DA POLITICA DE EXPLORACAO DOS IMOVEIS

Artigo 24  Os Imdveis-Alvo que integrardo o patriménio do Fundo poderao ser locados e/ou

arrendados, sendo que, de acordo com os contratos de locagdo e/ou arrendamento a serem
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firmados pelo Fundo, cabera ao locatario arcar com todos os impostos, taxas e contribui¢des
que incidam ou venham a incidir sobre os iméveis locados, tais como despesas ordinarias de
condominio, se for o caso, de consumo de agua, esgoto, luz, gas, entre outras, bem como o
prémio de seguro contra incéndio, raio e explosdo a ser contratado, importancias que deverao
ser pagas nas épocas proprias e as reparticdes competentes, obrigando-se, ainda, o locatario a
atender todas as exigéncias dos poderes publicos relativamente aos iméveis objeto do Fundo,
bem como com relacdo as benfeitorias ou acessdes que neles forem realizadas, respondendo,

em qualquer caso, pelas san¢des impostas.

Paragrafo Unico: Os Iméveis-Alvo e/ou os direitos reais sobre tais iméveis devem ser

localizados no territério nacional.

Artigo 25 Os Iméveis-Alvo e Outros Ativos que integrardo o patriménio do Fundo poderdo,
ainda, ser vendidos conforme deliberagdo da Assembleia de Cotistas do Fundo. Caberd ao
comprador dos Imdveis-Alvo e/ou Outros Ativos vendidos, o pagamento das despesas relativas
a transferéncia dos Imoveis-Alvo, entre estas os emolumentos e custos dos cartdrios de notas e

de registro de imdveis, bem como o Imposto de Transmissao de Bens Inter Vivos - ITBI.

Artigo 26 Nio existe qualquer promessa do Fundo, do Administrador ou do Gestor acerca

da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 27  Nio obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o
Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.
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Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo

sujeitos a diversos fatores de riscos que estdo, sem limitacdo, detalhados neste Regulamento:

8] Riscos Relacionados a Fatores Macroecondomicos, Politica Governamental e
Globalizacao - O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica
e monetdaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condi¢bes financeiras,
os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuigdo de rendimentos aos Cotistas
do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recessio, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores

externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

(ii) Risco de Crédito - Os Cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de rendimentos
que lhes serdo pagos a partir da percepgdo pelo Fundo dos valores que lhe forem pagos pelos
locatérios, arrendatarios ou adquirentes dos Imdveis-Alvo e/ou Outros Ativos, a titulo de
locagdo, arrendamento ou compra e venda de tais Iméveis. Assim, por todo tempo em que os
referidos iméveis estiverem locados ou arrendados, o Fundo estara exposto aos riscos de
crédito dos locatarios ou arrendatarios. Da mesma forma, em caso de alienagdo dos Iméveis, o

Fundo estara sujeito ao risco de crédito dos adquirentes.

(iii) Riscos de Liquidez - Os fundos de investimento imobilidrio encontram pouca

liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em
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tal mercado. Adicionalmente, os fundos de investimento imobilidrio sdo constituidos sempre
na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de
suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas
Cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociagdo no mercado de bolsa
ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar
consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo. Ainda,
uma vez que as Cotas da 12 Emissdo do Fundo serdo distribuidas nos termos da Instru¢do CVM
476, os Cotistas somente poderdo ceder suas Cotas ap6s 90 (noventa) dias da sua subscrigio.
Adicionalmente, a cessdo de tais Cotas somente podera se dar para Investidores Profissionais,
assim definidos nos termos da Instru¢do CVM 539, ressalvada a hipdtese de registro de tais

Cotas perante a CVM.

(iv) Risco do Fundo ser genérico - O Fundo ndo possui um Ativo Imobilidrio ou
empreendimento especifico, sendo, portanto, genérico. Assim, havera a necessidade de sele¢io
de Ativos Imobiliarios para a realizacdo do investimento dos recursos do Fundo. Dessa forma,
podera ndo ser encontrado Imdveis-Alvo e/ou Outros Ativos atrativos dentro do perfil a que se

propoe.

) Riscos de nao distribuicido da totalidade das Cotas da 12 Emissdo do Fundo -
Caso ndo sejam subscritas todas as Cotas da 12 Emissdo do Fundo, o Administrador ou o
Escriturador ira ratear, na propor¢do das Cotas subscritas e integralizadas, entre os
subscritores que tiverem integralizado suas Cotas, os recursos financeiros captados pelo Fundo
na referida emissdo e os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes em renda fixa

realizadas no periodo, deduzidos os tributos incidentes.

(vi) Risco tributario - A Lei n2 9.779, de 19 de janeiro de 1999, estabelece que os
Fundos de Investimento Imobilidrio devem distribuir, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balan¢o ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Ainda de acordo

com a mesma Lei, o fundo que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham
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como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de
incidéncia da tributacdo corporativa cabivel (Imposto de Renda da Pessoa Juridica - “IRPJ”,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - “CSLL”, Contribuicdo ao Programa de Integracido
Social - “Contribuicdo ao PIS” e Contribuicio ao Financiamento da Seguridade Social -
“COFINS”). Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em aplicagdes financeiras
de renda fixa sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas
normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado com o retido na
fonte pelo Fundo quando da distribui¢cdo de rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas. Os
rendimentos auferidos pelo Fundo, quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a incidéncia
do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos e ganhos de
capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das Cotas quando da extingdo do

Fundo sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

(vii) Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacdo - Embora as regras
tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado diploma legal, nao
existindo perspectivas de mudangas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de
uma eventual reforma tributéria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente
da criacdo de novos tributos, interpretagido diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacdo de iseng¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos

recolhimentos nio previstos inicialmente.

(viii) Risco de concentragao da carteira do Fundo - O Fundo destinard os recursos
captados para a aquisi¢do dos Iméveis-Alvo e/ou Outros Ativos que integrardo o patrimonio do
Fundo, de acordo com a sua politica de investimento, observando-se ainda que a poderdo ser
realizadas novas emissdes, tantas quantas sejam necessarias, com coloca¢des sucessivas,
visando permitir que o Fundo possa adquirir outros iméveis. Independentemente da
possibilidade de aquisicdo de diversos iméveis pelo Fundo, inicialmente o Fundo ir4 adquirir

um namero limitado de imdveis, o que podera gerar uma concentragdo da carteira do Fundo,
30

170



VINC

estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a demanda existente pela locacdo ou
arrendamento dos imdveis, considerando ainda que nio ha garantia de que todas as unidades
dos imdveis a serem adquiridos, preferencialmente imdveis comerciais, estardo sempre

locadas ou arrendadas.

(ix) Risco da administracio dos imodveis por terceiros - Considerando que o objetivo
do Fundo consiste na exploragdo, por locagdo ou arrendamento, e/ou comercializagio de
Iméveis-Alvo e/ou Outros Ativos, e que a administracdo de tais empreendimentos podera ser
realizada por empresas especializadas, sem interferéncia direta do Fundo, tal fato pode
representar um fator de limitagdo ao Fundo para implementar as politicas de administragio

dos imdveis que considere adequadas.

x) Riscos juridicos - Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
deste Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas
através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situagdes atipicas ou
conflitantes podera haver perdas por parte dos investidores em razio do dispéndio de tempo e

recursos para eficacia do arcabougo contratual.

(xi) Risco de rescisido de contratos atipicos de locacio e revisdo do valor do aluguel
- Apesar de os termos e condi¢gdes dos contratos atipicos de locagdo, que serdo eventualmente
celebrados pelo Fundo, serem objeto de livre acordo entre o Fundo e os respectivos locatarios,
nada impede eventual tentativa dos locatarios de questionar juridicamente a validade de tais
clausulas e termos, questionando, dentre outros, os aspectos abaixo: (a) rescisdo do contrato
de locagdo pelos locatarios previamente a expiragdo do prazo contratual, com devolugdo do
imovel objeto do contrato atipico de locacdo. Embora venha a constar previsdo no referido
contrato do dever do locatario de pagar a indenizagdo por rescisdo antecipada imotivada, estes
poderdo questionar o montante da indenizacdo, ndo obstante o fato de tal montante ter sido

estipulado com base na avenga comercial; e (b) revisdo do valor do aluguel, alegando que o
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valor do aluguel nio foi estabelecido em func¢ido de condi¢des de mercado de locagdo e, por
conseguinte, ndo estar sujeito as condi¢des previstas no artigo 19 da Lei n® 8.245/91, para fins
de revisdo judicial do valor do aluguel. Em ambos os casos, eventual decisdo judicial que ndo
reconheca a legalidade da vontade das partes ao estabelecer os termos e condi¢gdes do contrato
atipico de locagdo em funcdo das condi¢des comerciais especificas, aplicando a Lei n? 8.245/91
a despeito das caracteristicas e natureza atipicas do contrato atipico de locacdo, podera afetar

negativamente o valor das cotas do Fundo.

(xii) Riscos ambientais - Ainda que os Imdveis-Alvo venham a situar-se em regides
urbanas dotadas de completa infraestrutura, problemas ambientais podem ocorrer, como
exemplo vendavais, inundagdes ou os decorrentes de vazamento de esgoto sanitario provocado
pelo excesso de uso da rede publica, acarretando assim na perda de substiancia econdmica de

Iméveis situados nas proximidades das areas atingidas por estes.

(xiii) Risco de desapropriacio - Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacio,
parcial ou total, do(s) imével(is) de propriedade do Fundo, por decisdo unilateral do Poder

Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico.

(xiv) Risco de sinistro - No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos Iméveis
que compordo o patrimonio do Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerio da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da
apolice exigida, bem como as indenizagdes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser
insuficientes para a reparag¢do do dano sofrido, observadas as condic¢des gerais das apdlices. No
caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis ndo segurados, o Administrador
podera nio recuperar a perda do ativo. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado
ou indenizavel, parcial ou integralmente, pode ter um efeito adverso nos resultados

operacionais e na condicdo financeira do Fundo.

(xv) Riscos de despesas extraordinarias - O Fundo, na qualidade de proprietario dos

Imoveis, estard eventualmente sujeito aos pagamentos de despesas extraordinarias, tais como
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rateios de obras e reformas, pintura, decoragdo, conservagio, instalagio de equipamentos de
seguranca, indenizag¢des trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que nio sejam
rotineiras na manutengio dos iméveis e dos condominios em que se situam. O pagamento de
tais despesas ensejaria uma reducdo na rentabilidade das Cotas do Fundo. Ndo obstante, o
Fundo estara sujeito a despesas e custos decorrentes de agdes judiciais necessdrias para a
cobranca de aluguéis inadimplidos, acdes judiciais (despejo, renovatoéria, revisional, entre
outras), bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios dos iméveis, tais
como tributos, despesas condominiais, bem como custos para reforma ou recuperagdo de

imoveis inaptos para locacido apds despejo ou saida amigavel do inquilino.

(xvi) Riscos de desvalorizacio dos Imodveis e condicdes externas - Propriedades
imobiliarias estdo sujeitas a condi¢des sobre as quais o Administrador do Fundo nio tem
controle nem tampouco pode influir ou evitar. O nivel de desenvolvimento econdmico e as
condi¢cdes da economia em geral poderdo afetar o desempenho dos Iméveis que integrardo o
patriménio do Fundo, consequentemente, a remuneracdo futura dos investidores do Fundo. O
valor dos Iméveis e a capacidade do Fundo em realizar a distribuicdo de resultados aos seus
Cotistas poderdo ser adversamente afetados devido a altera¢des nas condi¢des economicas, a
oferta de outros espacos comerciais com caracteristicas semelhantes as dos Imoéveis e a
reducdo do interesse de potenciais locadores em espagos como o disponibilizado pelos
Iméveis.

(xvii) Riscos relativos a aquisicio dos Imdveis - Os Imoéveis que irdo compor o
patriménio do Fundo deverdo encontrar-se livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou hipotecas, observada a possibilidade de aquisicio de imdveis que poderdo
constituir o patriménio histdrico e artistico nacional, cuja conservagido seja de interesse
publico, bem como ser objeto de tombamento pelas autoridades competentes. Ndo obstante,
apds a aquisicdo e enquanto os instrumentos de compra e venda nao tiverem sido registrados
em nome do Fundo, existe a possibilidade destes imoéveis serem onerados para satisfacdo de

dividas contraidas pelos antigos proprietarios em eventual execucdo proposta por seus
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eventuais credores, caso 0s mesmos ndo possuam outros bens para garantir o pagamento de

tais dividas, o que dificultaria a transmissdo da propriedade dos iméveis para o Fundo.

(xviii) Propriedade das Cotas e ndo dos Imdveis - Apesar de a Carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, por imdveis, a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas propriedade direta sobre tais Iméveis. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niimero de

Cotas possuidas.

(xix) Risco em Func¢io da Dispensa de Registro: As ofertas que venham a ser
distribuida nos termos da Instru¢do CVM 476, estardo automaticamente dispensadas de
registro perante a CVM, de forma que as informagdes prestadas pelo Fundo e pelo Coordenador

nao terdo sido objeto de analise pela referida autarquia federal.

Artigo 26 As aplicagdes realizadas no Fundo nio contam com garantia do Administrador, do

Gestor, do Distribuidor ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 28 A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-3a, ordinariamente, até 120 dias ap6s o
término do exercicio para deliberar sobre a matéria prevista no inciso (i) do Paragrafo 1°

abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo 12: Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar

sobre:

L As demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

11 alteracdo do Regulamento, observado o disposto no Paragrafo 22 abaixo;
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IL.

IV.

VL
VIIL
VIIL
IX.

XL
XIL

XIIIL.
XIV.
XV.

XVI.

XVIL

destituicdo ou substituicdo do Administrador, e escolha de seu respectivo
substituto;

destituicdo ou substituicido do Gestor ou do Custodiante, e escolha de seu
respectivo substituto, observado o disposto nos paragrafos 52, 62 e 72 do Artigo
13, do Regulamento do Fundo;

emissao de novas cotas;

fusdo, incorporacdo, cisio e transformagio do Fundo;

dissolugdo e liquidacdo do Fundo;

a alteracdo do mercado em que as cotas sdo admitidas a negociagio;

apreciagdo do laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizagdo de
cotas do Fundo;

eleicdo e destituicio de representante dos Cotistas de que trata o Art. 25 da
Instrugdo CVM 472, fixagdo de sua remuneracdo, se houver, e aprovacdo do valor
maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de sua atividade;
alteracgdo do prazo de duracgio do Fundo;

aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos dos
Arts. 31-A, § 29,34 e 35, IX, da Instrucdo CVM 472;

alteracdo da Taxa de Administracdo e, quando prevista neste Regulamento, a taxa
de desempenho (performance);

a aquisi¢do, alienagdo e/ou oneragio dos Ativos Imobilidrios e Outros Ativos;

o desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios em geral;

deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo em nome do Fundo;

operacgoes com Partes Relacionadas.

Paragrafo 22: O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de

Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de

atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais ou

regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
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Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo; e (iii) envolver redu¢ido da Taxa de

Administracdo ou da taxa de performance, se houver.

Paragrafo 3°: Por ocasido da Assembleia Geral Ordinaria, os titulares de, no minimo,
3% (trés por cento) das cotas emitidas ou o representante dos cotistas podem solicitar, por
meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador do Fundo, a inclusdo de matérias

na ordem do dia da Assembleia Geral, que passara a ser ordinaria e extraordinaria.

Paragrafo 4°: O pedido de que trata o Paragrafo 3° acima deve vir acompanhado de
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles
mencionados no § 22 do Artigo 19-A da Instrucdo CVM 472, e deve ser encaminhado em até 10

(dez) dias contados da data de convocagido da Assembleia Geral Ordindria.

Paragrafo 52: O percentual de que trata o Paragrafo 32 acima devera ser calculado com
base nas participagdes constantes do registro de Cotistas na data de convocagio da Assembleia

Geral Ordinaria.

Artigo 29 A Assembleia Geral de Cotistas podera ainda, a qualquer momento, nomear até
dois representantes para exercerem as func¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, cujo prazo de

mandato serd de 1 (um) ano.

Paragrafo 12: A eleigdo dos representantes de Cotistas pode ser aprovada pela maioria

dos Cotistas presentes e que representem, no minimo:

I. 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem)

Cotistas; ou

I. 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem)
Cotistas.
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Paragrafo 22: Salvo disposicdo contraria neste Regulamento, os representantes de

Cotistas deverdo ser eleitos com prazo de mandato unificado, a se encerrar na préxima

Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a aprovacdo das demonstragdes financeiras

do Fundo, permitida a reeleicao.

Paragrafo 32: A fungdo de representante dos Cotistas é indelegavel.

Paragrafo 4°: Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas prevista

no caput deste Artigo pessoa natural ou juridica, que atenda aos seguintes requisitos, conforme

estabelecido no Artigo 26 da Instrugdo CVM 472:

L

IL.

1L

IV.

VL

ser Cotista do Fundo;

ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador, ou no controlador do Administrador, em
sociedades por eles diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob

controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

ndo exercer cargo ou fun¢do na sociedade empreendedora do empreendimento
imobiliario que constitua objeto do fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer

natureza ;

ndo ser administrador ou gestor de outros fundos de investimento imobiliario;

nio estar em conflito de interesses com o fundo; e

ndo estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de

prevaricacdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular, a fé

publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
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acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensido ou inabilitagdo

tempordaria aplicada pela CVM.

Artigo30 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pelo Administrador far-se-a
mediante correspondéncia por correio eletronico (e-mail) e disponibilizada na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, da qual constarao, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada tal Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a

serem tratados.

Paragrafo 12: A primeira convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso de Assembleias Gerais Ordindrias e
com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia no caso de Assembleias Gerais

Extraordindrias, sendo tais prazos contados do envio da Convocagdo aos Cotistas.

Paragrafo 22: Nio se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera enviado um novo
anuncio de segunda convocagdo por meio de correio eletronico (e-mail), com antecedéncia

minima de 05 (cinco) dias.

Paragrafo 32: Para efeito do disposto no Paragrafo 22 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com a
correspondéncia de primeira convocagio, sendo que, nesse caso, devera ser observado o prazo

previsto no Paragrafo 12 acima.

Paragrafo 42: Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a
no local onde o Administrador tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar correspondéncia encaminhada por correio eletronico, enderegada aos Cotistas indicarao,

com clareza, o lugar da reunido.
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Paragrafo 52: Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera

considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 62: O Administrador deve disponibilizar, na mesma data da convocagio,

todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto:

I.  em sua pagina na rede mundial de computadores;
II. no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e
III. na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do

Fundo sejam admitidas a negociagao.

Paragrafo 7°: Nas Assembleias Gerais Ordinarias, as informagdes de que trata o Paragrafo
6° acima, incluem, no minimo, aquelas referidas no Artigo 39, inciso V, alineas “a” a “d”, da
Instrugdo CVM 472, sendo que as informagdes referidas no inciso VI do Artigo 39 da Instrugao

CVM 472 deverio ser divulgados até 15 (quinze) dias ap6s a convocagio de tal assembleia.

Paragrafo 8°: Sempre que a Assembleia Geral for convocada para eleger representantes de

Cotistas, as informagdes de que trata o Paragrafo 62 incluem:

. declaragio dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no Paragrafo Unico
do Artigo 30 deste Regulamento; e
II.  asinformacoes exigidas no item 12.1 do Anexo 39-V da Instrucdo CVM 472.

Artigo31 A Assembleia Geral de Cotistas também pode reunir-se por convocag¢do do
Administrador, do Gestor, de Cotistas possuidores de Cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas ou pelo representante dos Cotistas, observados os

procedimentos do Artigo 30 acima.
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Artigo 32 A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de pelo menos 01
(um) Cotista, sendo que as deliberagdes poderdo ser realizadas mediante processo de consulta
formal, por meio de correspondéncia escrita ou eletronica (e-mail), a ser realizado pelo
Administrador junto a cada Cotista do Fundo, correspondendo cada Cota ao direito de 01 (um)

voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 Nio obstante, os Cotistas também poderdo votar por meio de
comunicagio escrita ou eletronica (via e-mail) encaminhada ao Administrador, desde que este
receba o voto do Cotista com pelo menos 01 (um) dia de antecedéncia em relagdo a data
prevista para a realizagdo da Assembleia a que se refere o voto proferido na forma prevista

neste Paragrafo.

Paragrafo 22: As deliberagdes serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas

presentes, ressalvado o disposto no Paragrafo 32 abaixo, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo 32: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (v),
(vi), (viii), (xi) e (xii) do Paragrafo 12 do Artigo 28, acima, dependerdo de aprovagido por
maioria de votos, dos cotistas presentes em Assembleia Geral de Cotistas, por Cotas que

representem:

I.  25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, quando o fundo tiver
mais de 100 (cem) Cotistas; ou

II. metade, no minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.

Paragrafo 42: Nas matérias dispostas no Paragrafo 32 acima, o Administrador e suas Partes

Relacionadas, na qualidade de Cotista, ndo terdo direito a voto.

Paragrafo 52: Os percentuais de que trata o Paragrafo 3° acima deverdo ser determinados
com base no nimero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de

convocacdo da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocagio qual
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sera o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagdo por

quérum qualificado.

Paragrafo 62: Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 01 (um) ano,
desde queo Cotista esteja devidamente inscrito no livro de “Registro dos Cotistas” na data da
convocacdo da Assembleia Geral e que suas Cotas estejam devidamente integralizadas e

depositadas na conta de depésito.

Paragrafo 72: O pedido de procuragdo, encaminhado pelo Administrador mediante
correspondéncia fisica ou eletrénica ou anuncio publicado, devera satisfazer aos seguintes

requisitos:

I.  conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;

II. facultar que o Cotista exerca o voto contrario a proposta, por meio da mesma

procuracdo; e

III.  ser dirigido a todos os Cotistas.

Paragrafo 82: E facultado a qualquer Cotista que detenha 0,5% (meio por cento) ou mais
do total de cotas emitidas solicitar ao Administrador o envio de pedido de procuragio aos
demais Cotistas do Fundo , desde que sejam obedecidos os requisitos do inciso I do Paragrafo

anterior.
Paragrafo 92: O Administrador ao receber a solicitagdo de que trata o Paragrafo 82 devera

mandar, em nome do Cotista solicitante, o pedido de procuragio, conforme contetdo e nos

termos determinados pelo Cotista solicitante, em até 5 (cinco) dias uteis da solicitagio.
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Paragrafo 10: Nas hipoteses previstas no Paragrafo 82 acima, o Administrador do Fundo

pode exigir:

I.  reconhecimento da firma do signatério do pedido; e

II. copia dos documentos que comprovem que o signatario tem poderes para representar

os Cotistas solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.

Paragrafo 11: E vedado ao Administrador do Fundo:

[.  exigir quaisquer outras justificativas para o pedido de que trata o Paragrafo 82 acima;

II.  cobrar pelo fornecimento da relagdo de Cotistas; e

III.  condicionar o deferimento do pedido ao cumprimento de quaisquer formalidades ou a

apresentacdo de quaisquer documentos nio previstos no Paragrafo 102 acima.

Paragrafo 12: Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragdo pelo

Administrador do Fundo, em nome de Cotistas serdo arcados pelo Fundo.

Paragrafo 13: Ndo podem votar nas Assembleias gerais do Fundo:

I. o Administrador ou o seu Gestor;

II.  ossbcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

III.  empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, seus sdcios, diretores e funcionarios;

IV.  os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
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V. o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formacgio do patrimonio do Fundo; e

VI. o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Paragrafo 14: Nio se aplica a vedagdo prevista neste Artigo quando:

I.  os uUnicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos I a VI do

Paréagrafo anterior;

II.  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a

Assembleia em que se dara a permissdo de voto; ou

III.  todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a
integralizacdo de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de
que trata o paragrafo 62 do artigo 82 da Lei n? 6.404, de 1976, conforme o paragrafo 22

do Artigo 12 da Instrugdo CVM 472.

Paragrafo 15: A verificagdo do inciso VI do Paragrafo 13 acima cabe exclusivamente ao

Cotista.

Paragrafo 16: O Cotista deve exercer o direito a voto no interesse do Fundo.
Artigo 33  As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formalizada por correio eletronico (e-mail) com confirmagio

de recebimento, a ser dirigido pelo Administrador a cada Cotista para resposta no prazo

maximo de 30 (trinta) dias.
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Paragrafo 12: Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios

ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 22: Considerar-se-d que os Cotistas que ndo se pronunciarem no prazo
maximo estabelecido no caput deste Artigo estardo de pleno acordo com a proposta ou
sugestdo do Administrador, desde que tal observagio conste do processo de consulta quando

couber.

Artigo 34  Qualquer deliberagdo tomada na referida Assembleia somente produzira efeitos
a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da Assembleia Geral, contendo o inteiro

teor das deliberagdes, bem como do Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO XIII - DAS COTAS: COLOCACAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, EMISSAO E
NEGOCIACAO

Artigo 35 O patrimonio inicial estimado do Fundo sera de até R$ [¢] ([*]), divididos em [e]
([*]) Cotas de classe unica, a serem definidos através de ato proprio do Administrador, que
correspondem a fragdes ideais desse patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas de
depositos em nome de seus titulares, conferindo os direitos descritos neste Regulamento.
Todas as Cotas emitidas pelo Fundo garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos

e econdmicos idénticos.

Paragrafo 12: Fica facultada a subscri¢do parcial das Cotas integrantes da primeira
emissdo descrita no caput do presente artigo, bem como o cancelamento do saldo nio

colocado, nos termos do Artigo 13 da Instrugdo CVM 472/08.

Paragrafo 22: Sera admitida a subscri¢cdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas pelo Fundo. Ndo haverd, portanto, requisitos de diversificacdo dos detentores das

Cotas do Fundo.
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Paragrafo 32: Nio ha limite maximo de subscri¢do por investidor, podendo um unico

investidor subscrever a totalidade das quotas emitidas pelo Fundo.

Artigo 36  As Cotas serdo mantidas em conta de depésito em nome de seus Cotistas junto ao
Escriturador e o extrato da conta de dep6sito, representado por nimero inteiro ou fracionario
de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme

registros do Fundo.

Artigo 37 0 valor patrimonial das Cotas, apds a data de Inicio do Fundo, sera o resultante

da divisdo do valor do Patriménio Liquido contabil atualizado pelo nimero de Cotas.

Artigo 38  Na emissdo de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente

na conta do Fundo.

Paragrafo Unico: Nas Cotas do Fundo que forem subscritas e integralizadas a partir da
Data da 12 Integralizacao de Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota de abertura em vigor no
proéprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos por parte do investidor; caso os recursos
entregues pelo investidor sejam disponibilizados ao Administrador apds as 16h00 (dezesseis
horas), sera utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade de

recursos.

Artigo 39 Apoés o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, este podera
emitir novas Cotas mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas tomada pelo voto
favoravel dos Cotistas por maioria de votos dos cotistas presentes, ressalvado o disposto no §

19 do artigo 20 da Instrugdo CVM 472, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo 12: O valor das Cotas objeto de novas distribuicées de emissdo do Fundo
devera ser aprovado em Assembleia Geral de Cotistas e fixado preferencialmente, tendo em

vista (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
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Patrimonio Liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas; (ii) o valor de
mercado apurado mediante laudo de avaliagcdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, a
ser realizado por empresa especializada; (iii) ou, ainda, o valor de mercado das cotas ja

emitidas;

Paragrafo 22: Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para subscrever as novas

Cotas, na proporcdo de suas respectivas participacdes no patrimoénio do Fundo.

Paragrafo 32: O direito de preferéncia referido no Paragrafo acima devera ser exercido
pelos Cotistas que estejam em dia com suas obrigagdes, na data-base que for definida na
Assembleia Geral que aprovar a nova emissdo. O referido direito devera ser exercido de
acordo com os procedimentos operacionais estabelecidos pelo escriturador ou pela central
Depositaria da B3, em no minimo 10 (dez) dias da data da Assembleia que deliberar pela nova

emissao.

Paragrafo 4°: Na nova emissdo, a Assembleia Geral discorrerd a respeito da
possibilidade de os Cotistas cederem, alienarem, ou nao, seu direito de preferéncia entre si ou a

terceiros.

Paragrafo 52: As informagdes relativas a Assembleia Geral de Cotistas que aprovou a
nova emissdo, bem como do instrumento de confirmagio do exercicio do direito de preferéncia
pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral de Cotistas, na sede
do Administrador. Adicionalmente, o Administrador enviara tais documentos aos Cotistas no

prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis da realizacio da Assembleia Geral de Cotistas.
Artigo40 A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas

definira as respectivas condi¢des para subscri¢do e integralizacdo de tais Cotas, observado o

disposto na legislagdo aplicavel.
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Paragrafo Unico: As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos

conferidos as demais Cotas.

Artigo 41 No ato de subscri¢do das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de
Subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, do qual constardo, entre outras

informacdes:
I.  nome e qualificacdo do subscritor;
II.  namero de Cotas subscritas;
[II.  preco de subscrigdo e valor total a ser integralizado; e
IV.  condig¢des para integralizacdo de Cotas.

Artigo42  As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas nos termos deste Regulamento e

dos respectivos Boletins de Subscrigao.

Artigo43  As Cotas deverdo ser subscritas até o final do Periodo de Distribui¢do indicado

no Suplemento.

Artigo44 A integralizacdo das Cotas deverd ser feita a vista ou mediante chamada de
capital do Administrador: (i) em moeda corrente nacional, em uma conta de titularidade do
Fundo, a prazo ou a vista, conforme previsto em cada Boletim de Subscricdo, e/ou (ii) iméveis,
bem como em direitos reais de uso, gozo, fruicdo e aquisicdo sobre bens iméveis, nos termos
dos Artigos 11 e 12 da Instrugdo CVM 472, e/ou (iii) outros ativos, conforme relagdo prevista
no Artigo 22, inciso II, deste Regulamento, conforme previsto em cada Boletim de Subscricdo.
No ato da integralizacdo, o Cotista recebera comprovante da respectiva integralizacdo,

autenticado pelo Custodiante.

a7

187




VINC

Paragrafo 12: As Cotas integralizadas em moeda corrente nacional deverdo estar
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados pelo
Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, nos termos de cada Boletim de

Subscri¢éo.

Paragrafo 22: A integralizacdo de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional podera
ser realizada por meio de chamadas de capital realizadas pelo Administrador. As Chamadas de
Capital deverdo ocorrer por meio do envio, com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia, de correio eletronico dirigido para os Cotistas, conforme as informagdes
constantes no Boletim de Subscri¢do. As importancias recebidas na integralizagdo das Cotas
serdo depositadas na conta segregada do Fundo e aplicadas conforme definido neste
Regulamento, sendo que o comprovante de depoésito ou transferéncia bancaria para a conta do
Fundo sera considerado como comprovante de integralizacdo das Cotas pelo Investidor. A
integralizacdo de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional podera ser efetuada por meio de
débito em conta corrente, cheque, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia
eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 32: A integralizacdo em bens e direitos devera ser feita com base em laudo de
avaliacdo, no mesmo prazo estabelecido para a integralizagdo em moeda corrente nacional, a

ser elaborado por uma das seguintes Empresas de Avaliagio:

e Consult Solugbes Patrimoniais e Avaliacoes;
e York & Partners Fair Oppinion Consultoria; ou

o Empresa de avaliacdo aprovada pelos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 42: Tendo em vista que o Fundo é destinado exclusivamente a investidores
qualificados, fica dispensada a elaboragido de laudo de avaliagio para integralizacdo de cotas
em bens e direitos, sem prejuizo da manifestagio da Assembleia de Cotistas quanto ao valor

atribuido ao bem ou direito, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 472.
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Paragrafo 52: A integralizacdo em bens e direitos prevista no “caput”, devera ocorrer no

prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados da assinatura do boletim de subscricio.

Paragrafo 62: O laudo de avaliagio de que trata o paragrafo anterior, se aplicavel, devera
(i) conter declaracdo da Empresa de Avaliacdo no sentido de que ela ndo possui conflito de
interesses que lhe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes, e (ii)
ser devidamente fundamentado com a indicacdo dos critérios de avaliagdo e elementos de

comparagio adotados, e aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 72: Caso o primeiro laudo de avaliacdo elaborado nio seja aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas, podera ser solicitada a elaboracdo de um segundo laudo por
Empresa de Avaliacdo diversa. Nesta hipdtese, caso o novo laudo venha a ser reprovado,
devera ser considerada a média ponderada dos valores de avaliacdo dos iméveis obtidos nos

dois laudos elaborados.

Artigo 45  Caso as Cotas emitidas ndo sejam totalmente subscritas até o final do Periodo de
Distribuicdo, o Administrador podera cancelar o saldo de Cotas ndo subscrito, desde que

atingido o limite minimo de subscri¢do a ser estipulado em cada Suplemento.

Artigo46  Nao haverd resgate de Cotas.

Artigo47  As Cotas emitidas pelo Fundo poderdo ser registradas para negociagdo no

mercado organizado administrado pela B3.

Paragrafo Unico: Ndo obstante o disposto acima, as Cotas emitidas pelo Fundo

poderdo ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcio organizado.

Artigo 48 O titular de cotas do Fundo:
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L ndo podera exercer qualquer direito real sobre os empreendimentos imobilidrios

integrantes do patrimonio do Fundo; e

II. ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual, relativa aos
Iméveis e empreendimentos integrantes do Fundo ou do Administrador, salvo quanto a

obrigacdo de pagamento das Cotas que subscrever.

Artigo49  Nos termos da Lei n? 9.779, o percentual maximo do total das Cotas emitidas
pelo Fundo que o incorporador, construtor ou sécio de empreendimentos imobilidrios
investidos pelo Fundo podera subscrever ou adquirir no mercado, individualmente ou em

conjunto com pessoa a eles ligadas, é de até 25% (vinte e cinco por cento).

Paragrafo Unico: O desenquadramento do Fundo em relagio aos parametros definidos no
caput resultara na sujeicdo das operacdes do Fundo ao regime tributario aplicavel as pessoas

juridicas.

Artigo 50 O Administrador devera comunicar e orientar os Cotistas acerca de alteragées no
tratamento tributario do Fundo, mas nido poder3, de oficio, adotar quaisquer medidas a fim de

evitar alteragdes no tratamento tributario conferido ao Fundo e/ou aos seus cotistas.

CAPITULO XIV - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 51  Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de
partilhar o patriménio na proporgio dos valores previstos para resgate das mesmas e no limite
desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinagio entre os titulares de Cotas.
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Paragrafo Unico: Na hipétese de liquidagio do Fundo, o Auditor Independente devera
emitir relatério sobre a demonstragio da movimentacdo do Patriménio Liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a
data da efetiva liquidagdo do Fundo. Das notas explicativas as demonstragdes financeiras do
Fundo deverd constar a andlise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados
em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a

existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Artigo 52 O Fundo entrara em liquidacdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,

nos termos deste Regulamento.

Artigo 53 O Fundo podera ser liquidado, mediante deliberagdo de seus Cotistas reunidos

em Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia dos seguintes eventos:

I.  caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas, respeitado o disposto neste
Regulamento; e

II.  desinvestimento de todos os Ativos Imobiliarios.

Artigo 54  Na hipoétese de liquidagdo do Fundo seus ativos serdo realizados através da
venda dos Ativos Imobilidrios e/ou Outros Ativos a terceiros interessados, hipdtese a ser

deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas especialmente instalada para tal fim.

Paragrafo 12: O produto da liquidacdo devera ser distribuido aos Cotistas no prazo de

até 90 (noventa) dias apoés a conclusdo das vendas.
Paragrafo 29: Apo6s a partilha dos ativos, o Administrador devera promover o

cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, da seguinte

documentagdo:
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[.  no prazo de 15 (quinze) dias a) O termo de encerramento firmado pelo Administrador
em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de Cotistas
que tenha deliberado a liquidacdo do Fundo, quando for o caso; e b) o comprovante da

entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ; e

II. no prazo de 90 (noventa) dias a demonstracio de movimentacdo de patrimonio do
Fundo, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo, acompanhada do parecer do Auditor

Independente.

Artigo 55 Encerrados os procedimentos referidos no caput do Artigo 54 acima, a
Assembleia Geral de Cotistas deverd deliberar sobre os procedimentos para entrega dos bens
Iméveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas do

Fundo ainda em circulagdo.

Artigo 56  Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento, por ocasido da
liquidagdo do Fundo ou ainda ona hip6tese da Assembleia Geral de Cotistas referida acima nao
chegar a acordo comum referente aos procedimentos para entrega dos bens iméveis, direitos
sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas, o pagamento do
resgate podera se dar por meio da entrega de ativos do Fundo aos Cotistas. Caso o ativo a ser

entregue seja um imdvel, a transferéncia ocorrerd sem a intermediagio da B3.

Paragrafo 12: Nos termos do caput deste Artigo, na hipotese do Administrador encontrar
dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, bens imoveis, direitos sobre iméveis e/ou ativos da carteira do Fundo serdo dados em
pagamento aos Cotistas mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
conddmino sera calculada de acordo com a proporc¢ado de Cotas detidas por cada titular sobre o
valor total das Cotas em circulagio a época. Apés a constituicdo do condominio acima referido,
0 Administrador estard desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste

Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.
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Paragrafo 22: No caso de constituicdo do condominio referido acima, o Administrador
devera notificar os Cotistas para que os mesmos elejam o administrador para o referido
condominio dos titulos e valores mobilidrios, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro, informando a proporgao dos titulos e valores mobiliarios a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer isen¢do de responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas até a constitui¢do do referido condominio, que, uma vez constituido, passara a ser de
responsabilidade exclusiva do administrador eleito pelos Cotistas na forma do disposto no
presente Paragrafo, de maneira que tal condominio nio estara mais sujeito as normas editadas
pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes

ao condominio, previstas no Cédigo Civil Brasileiro.

Paragrafo 32: Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do
condominio referido nos Paragrafos acima, esta funcio sera exercida pelo titular de Cotas que

detenha o maior niimero de Cotas em circulacgao.

Paragrafo 42: A regra de constituicdo de condominio prevista no Paragrafo 32 acima é

aplicavel também nas amortiza¢des de Cotas previstas neste Regulamento.

Paragrafo 52: As regras acima estabelecidas somente poderdo ser modificadas por
deliberacdo dos Cotistas reunidoes emAssembleia Geral de Cotistas respeitados os quéruns

estabelecidos no Paragrafo 32 do Artigo 31 deste Regulamento.

Paragrafo 62: O Administrador e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo nio prorrogavel de 90 (noventa) dias, contados da
notificagdo referida no Paragrafo 22 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao custodiante, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacdo dos titulos e valores mobilidrios da carteira do

Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.
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CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 57  Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas que lhe serdo debitadas

pelo Administrador:

L

IL.

1L

IV.

V.

VL

VIL

Taxa de Administracdo e, quando prevista neste Regulamento, a taxa de desempenho

(performance) ;

taxas, impostos, ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

gastos com correspondéncia, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e outros
expedientes de interesse do Fundo e dos Cotistas, inclusive comunica¢cdes aos Cotistas

previstas na regulamentacgdo pertinente ou neste Regulamento;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo

em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria das
demonstra¢des financeiras do Fundo, respeitando o valor maximo previsto no

paragrafo unico do Artigo 61 deste Regulamento;

comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes do Fundo, incluindo despesas
relativas a compra, venda, locagdo ou arrendamento dos Iméveis que componham seu

patrimonio;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos
interesses do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacio que

lhe seja eventualmente imposta;
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VIIL

IX.

X.

XL

XIL

XIIL

XIV.

XV.

XVL

honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas nos incisos II, IIl e IV do

Artigo 31 da Instrugdo CVM 472;
gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo, bem
como a parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro, desde que ndo decorra

diretamente de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungées;

gastos inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagao ou liquidacdo

do Fundo e realizacdo de Assembleia geral;

taxa de custodia de titulos ou valores mobilidrios do Fundo;

gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatdrias;

gastos necessarios a manutengdo, conservacdo e reparos de Imoéveis integrantes do

Patrimonio do Fundo;

taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja cotista, se for o caso;

despesas com o registro de documentos em cartério; e

honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas no art. 25 da Instrucdo CVM
472.

Paragrafo Unico: Quaisquer despesas nio previstas como encargos do Fundo correrdo

por conta do Administrador.

55

195




VINC

Artigo 58 Mensalmente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas e até a liquidagao
do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as

exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de prioridade:

I.  pagamento dos encargos do Fundo descritos no Artigo acima;

II.  pagamento de rendimentos aos Cotistas;

III.  pagamento pela aquisi¢do de bens e direitos para carteira do Fundo; e

IV.  formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao do Fundo,

ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

Paragrafo Unico: Sempre que for verificada a insuficiéncia de caixa no Fundo, o
Administrador convocara os Cotistas em Assembleia Geral, para que estes realizem os devidos
aportes adicionais de recursos no Fundo, mediante a aprovacdo da emissdo de novas quotas ou

integralizacdo de Cotas ja subscritas, conforme aplicavel.

CAPITULO XVI - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 59 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio em 12 de

janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 60 O Fundo tera escrituragdo contabil préopria, destacada das escrituragdes relativas

ao Administrador, ao Gestor e ao Escriturador.

Artigo 61  As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituragdo, elaboracdo, remessa e publicidade expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.
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Paragrafo Unico: A remuneracio devida ao auditor independente nio podera ser

superior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) em cada exercicio social auditado.

CAPITULO XVII - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 62  Os rendimentos auferidos pelo Fundo dependerdo do resultado obtido em razdo

de suas atividades.

Paragrafo 12: O Administrador distribuira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
dos resultados, calculados com base nas disponibilidades de caixa existentes, consubstanciado
em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, a ser pago na

forma deste Regulamento.

Paragrafo 22: Os rendimentos auferidos no semestre serdo distribuidos aos Cotistas,
semestralmente, sempre no 102 (décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos
recursos pelo Fundo, a titulo de antecipagio dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos, sendo que, eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipagio sera
pago no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento dos balangos semestrais,
podendo referido saldo ter outra destinacdo dada pela Assembleia de Geral Ordinaria de

Cotistas.

Paragrafo 32: Fardo jus aos rendimentos de que trata o Paragrafo 12 acima os titulares
de Cotas do Fundo no fechamento do ultimo dia de cada més, de acordo com as contas de

deposito mantidas pelo Custodiante.

Artigo 63 O Administrador podera ainda formar uma Reserva de Contingéncia para
pagamento de despesas extraordinarias, mediante a retencdo de até 5% (cinco por cento) dos
resultados do Fundo, calculados com base nas disponibilidades de caixa existentes,
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consubstanciado em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada

ano.

Paragrafo Unico: Para fins do caput, entende-se por despesas extraordinarias aquelas
que ndo se refiram aos gastos rotineiros de manutencio dos Iméveis-Alvo e/ou Outros Ativos,

as quais sdo exemplificadamente e sem qualquer limitacdo, descritas abaixo:

a) obras de reformas ou acréscimos que interessem a estrutura integral dos Iméveis-Alvo;

b) pintura das fachadas, empenas, pocos de aeragdo e iluminacdo, bem como das
esquadrias externas;

c) obras destinadas a repor as condi¢Ges de habitabilidade do Imével;

d) indenizagdes trabalhistas e previdencidrias pela dispensa de empregados, ocorridas em
data anterior ao inicio da locagio;

e) instalacido de equipamento de seguranca e de incéndio, de telefonia, de
intercomunicacdo, de esporte e de lazer;

f) despesas de decoragdo e paisagismo nas partes de uso comum; constituicdo de fundo de
reserva; e

g) realizagdo de reforma, manutencdo e restauragdo dos Iméveis-Alvo;

h) realizagdo de obras para ampliacdo e modernizagdo dos Imoveis-Alvo;

i) realizacdo de obras visando a alienagédo ou locagdo dos Imdveis-Alvo.

CAPITULO XVIII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo64  No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista receberd do Administrador,
obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento do Fundo, devendo
expressamente concordar com o conteido deste Regulamento e consentir em se vincular aos
seus termos e condi¢des, mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do Termo de Adesdo

ao Regulamento do Fundo.
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Paragrafo Unico: Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informagoes
sigilosas referentes aos Ativos Imobilidrios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivos de sociedades

que desenvolvam os Ativos Imobiliarios.

Artigo 65 O Administrador deve prestar as seguintes informagdes periddicas sobre o

Fundo:

I.  mensalmente, até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més, o formulario eletronico

cujo contetdo reflete o Anexo 39-1 da Instrugdo CVM 472;

II.  trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada trimestre,

o formulario eletrdnico cujo contetdo reflete o Anexo 39-1I;
III.  anualmente, até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio:
a) as demonstragdes financeiras
b) o relatdrio do Auditor Independente.
c) o formulario eletronico cujo contetido reflete o Anexo 39-V da Instrugio CVM
472;
IV.  anualmente, tdo logo receba, o relatério dos representantes de Cotistas;

V.  até 08 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral Ordinaria.

VI. no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral

Ordinaria.
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Paragrafo 12: O Administrador deverd, ainda, manter sempre disponivel em sua pagina
na rede mundial de computadores o Regulamento do Fundo, em sua versdo vigente e

atualizada.

Paragrafo 22: O Administrador devera reentregar o formulario eletronico cujo contetido
reflete o Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472 atualizado na data do pedido de registro de

distribui¢do publica de novas cotas.

Paragrafo 32: As informagdes ou documentos referidos no caput podem ser remetidos

aos cotistas por meio eletronico ou disponibilizados por meio de canais eletronicos.

Artigo 66 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas os seguintes documentos,

relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

I.  edital de convocagdo, proposta da administracdo e outros documentos relativos a

Assembleias gerais extraordinarias, no mesmo dia de sua convocagio;

II.  até 08 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral extraordinaria;

III. fatos relevantes.

IV.  até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negécio, a avaliagdo relativa aos Imoveis,
bens e direitos de uso adquiridos pelo Fundo, nos termos do Artigo 45, § 42 da
Instrugdo CVM 472 e com excegdo das informag¢des mencionadas no item 7 do Anexo 12
a Instrugdo CVM 472 quando estiverem protegidas por sigilo ou se prejudicarem a

estratégia do Fundo;

V. no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral

Extraordinaria;
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VI. em até 2 (dois) dias, os relatérios e pareceres encaminhados pelo representante de
Cotistas, com exce¢do daquele mencionado no inciso V do Artigo 39 da Instrugdo CVM

472.

Paragrafo 12 Considera-se relevante, para os efeitos do inciso III acima, qualquer
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotista ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato

que possa influir de modo ponderavel:

I.  na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

II.  nadecisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

III.  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de

titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 22 Considera-se exemplo de atos ou fatos relevantes os indicados no § 22 do

Artigo 41 da Instrucdo CVM 472.

Artigo 67 A publicagdo de informagdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para

acesso gratuito e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede.

Paragrafo Unico: O Administrador dever4, ainda, simultaneamente & publicagio referida
no caput, enviar as informagdes referidas neste Capitulo ao mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 68 O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizagdo, pelo Administrador, de

quaisquer informacgdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta
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neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, sera realizado por meio de correio

eletronico (e-mail).

Paragrafo 1°: Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de
declaragdo entregue ao Administrador, o envio das informagdes previstas no Caput deste artigo
por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas que

optarem por tal recebimento.

Paragrafo 2°: Manifestagcdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordincia ou
quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacio vigente, poderao
ser encaminhadas ao Administrador por meio de correio eletrénico, desde que o endereco
eletronico de origem seja (i) previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados do
Administrador, ou (ii) assinado digitalmente por meio de assinatura eletronica e/ou sistema de

chave-publica.

CAPITULO IXX - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 69  Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do esp6lio ou do
incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao

de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 70: Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o Fundo
detenha participagdo o Gestor ird exercer o direito de voto de acordo com a sua politica de
exercicio do direito de voto (proxy voting), que se encontra disponivel no website

www.brltrust.com.br.

Paragrafo 12: 0 GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
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DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo 22: O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de
representante do Fundo, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do
Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos
pelas circunstancias. Nesse sentido, ao votar em assembleias representando o Fundo, o Gestor
buscarad votar favoravelmente as deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos

ativos que integrem a carteira do Fundo.

Artigo 71  Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer

acdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.
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ANEXO I - SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS DO
BOURDAIN - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Este Suplemento se refere a 12 Emissdo de Cotas do Fundo, que é regulado por seu
Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante, e tem por objetivo estabelecer as
regras a seguir descritas:

1. Prazo de Duracio do Fundo. O Prazo de Duragédo do Fundo é indeterminado.

2. Quantidade. Serdo emitidas até [«] ([+]) Cotas de série Unica, as quais deverao ser subscritas
até o final do Periodo de Distribuicio, limitado ao montante maximo de subscricio de R$ [e]

([=D-

3. Publico Alvo: as Cotas da 12 Emissdo sdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, assim definidos pelas normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios

(“CVM”) em vigor, incluindo o Artigo 92A da Instrucdo CVM 539.

4. Distribuicio e Periodo de Distribuicdo. A distribuicdo de Cotas do Fundo, ofertadas
publicamente, sera liderada pelo Distribuidor, em regime de melhores esfor¢os, nos termos da
Instrugdo CVM 476, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais

servigos sempre em conformidade com o disposto no Regulamento do Fundo.

4.1. Ao aderir ao Fundo, o investidor celebrara com o Administrador o Boletim de Subscricio,

que sera autenticado pelo Administrador.
4.2. Prazo de Distribuic¢do. O prazo maximo para a subscri¢do das Cotas do Fundo é de 180

(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta, a qual serd definida pelo

Distribuidor.
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4.3. Atingido o patamar minimo de distribui¢do de [¢] ([*]) Cotas, ou seja, R$ [*] ([*]), o
Administrador poderd decidir por cancelar o saldo nio colocado ao final do Periodo de

Distribuicdo, independentemente de aprovacio pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.4. O plano de distribuicdo publica seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
com observancia dos limites impostos pela legislacdo, sendo esta automaticamente dispensada
de registro de distribuicdo na CVM, nos termos da Instru¢do CVM n? 476/09. Para tanto, o
Distribuidor podera acessar até no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a subscricio ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores

Profissionais.

4.5. O Distribuidor compromete-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servigos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede

mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

4.6. Os Investidores, por ocasido da subscricdo, deverdo fornecer, por escrito, declaragdo nos
moldes da minuta do Boletim de Subscricdo, atestando que estdo cientes de que: I - a oferta
nao foi registrada na CVM; e Il - as cotas ofertadas estdo sujeitas as restri¢cdes de negociagio

previstas na Instru¢dao CVM 476.

4.7. Em conformidade com o artigo 8° da Instru¢do CVM n2 476/09 o encerramento da Oferta
devera ser informado pelo Distribuidor a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado do seu
encerramento, devendo referida comunicagio ser encaminhada por intermédio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo I da

Instrugdo CVM n2 476/09.

4.7.1. Levando-se em conta que, em razdo de impossibilidades técnicas da prépria CVM, até a
presente data, o acesso ao sistema disponibilizado pela CVM para envio de documentos por

intermédio da pagina na rede mundial de computadores ainda ndo pode ser realizado, o aviso
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sobre o encerramento da Oferta e o envio do anexo supramencionado serio feitos, por meio de

peticdo pelo Distribuidor.

4.8. 0 Fundo nido podera realizar outra oferta publica de cotas dentro do prazo de 04 (quatro)
meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a

registro na CVM, seguindo os requisitos da Instru¢do CVM 400.

5. Valor de Emissdo das Cotas. O valor unitario inicial das Cotas, na Data da 12 Integralizagio

de Cotas, é de R$ [*] ([*])-

6. Valor Minimo de Subscri¢ido. O valor minimo de subscricdo de Cotas no Periodo de

Distribuicio é de R$ [¢] ([*])

7. Integralizacdo. As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, a prazo
ou a vista, admitindo-se a integralizacdo em imoveis, direitos reais de uso, gozo, fruicdo e
aquisicdo sobre bens iméveis que atendam os objetivos do Fundo, devendo ser feita com base
em laudo de avaliacdo elaborado pelas Empresas de Avaliacdo, de acordo com o Anexo 12 da
Instrugdo CVM 472 observada a dispensa de elaboragio de laudo de avaliagdo quando se tratar
da primeira oferta publica de distribui¢do de Cotas do Fundo, nos termos do artigo 12 da
Instrugdo CVM 472, ou caso dispensado nos termos do paragrafo 39, inciso III do artigo 1°

deste Regulamento e artigo 55, da Instrucdo CVM 472.

Termos e condicdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando

utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos

da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
BOURDAIN - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ n° 36.445.587/0001-90

Por este instrumento particular, BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi,
CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, habilitada para administracdo de fundos de
investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM") n° 11.784, de
30 de junho de 2011, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicdo
administradora (“Administrador”) do BOURDAIN - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, fundo de
investimento imobiliario, inscrito no CNPJ sob o n° 36.445.587/0001-90 ("Fundo”), tendo em vista que o Fundo

nao tem, na presente data, quaisquer cotistas, RESOLVE:

a) Aprovar a alteracdo da denominacéo social do Fundo, que passara a ser identificado como "VINCI
IMOVEIS URBANOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO;

b) Aprovar a alteracdo do atual gestor do Fundo para a VINCI REAL ESTATE GESTORA DE RECURSOS
LTDA,, sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5° andar, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.838.015/0001.75,
habilitada para a prestacdo dos servicos de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme ato declaratorio expedido pela CVM n° 11.974, de 17 de outubro de 2011 (“Gestor”);

) Aprovar a alteragdo do Auditor Independente do Fundo, de forma que os servigos de auditoria do
Fundo serdo prestados por instituigdo, devidamente habilitada para tanto, que venha a ser contratada
pelo Administrador, conforme definido de comum acordo com o Gestor, para a prestacdo de tais

servicos;

d) Aprovar a reforma integral do regulamento do Fundo, incluindo, sem limitacdo, a alteracdo do objeto
do fundo e politica de investimento, passando o regulamento a vigorar em sua versdo consolidada,
conforme contelido constante do Anexo ao presente instrumento (“Regulamento”);

e) Registrar, em virtude da alteragdo da politica de investimento do Fundo, a alteracédo da classificacdo do
Fundo, para fins do Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préaticas para Administracdo de Recursos
de Terceiros e das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do Fll n° 10, para “FIl Renda

Gestdo Ativa”, segmento “"Outros”; e

f) Aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”), em série Unica, conforme as condigdes
descritas no Capitulo XV do Regulamento anexo ao presente instrumento (“Emissdo”), bem como a
realizacdo da oferta pUblica de distribuicdo primaria das cotas da Emisséo, a ser realizada no Brasil, sob
a coordenacéo de instituigdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, podendo
contar com a participagdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios, a ser realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Instrucdo
da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°® 400/03"), da
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Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 472/08") e
demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), bem como seus principais termos e condicdes,

incluindo:

a. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: A Oferta consistird na distribuicdo publica
primaria das Cotas, no Brasil, sob a coordenacdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, podendo contar com a participacdo de instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, sob o regime de
melhores esforcos de colocacéo (incluindo as Cotas Adicionais, conforme abaixo definidas, caso
emitidas), nos termos da Instru¢do CVM n®° 400/03, da Instrucdo CVM n° 472/08 e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis, observado o plano de distribuicdo da Oferta descrito e detalhado
nos documentos da Oferta.

b. Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Cotas serdo registradas para (i)
distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA"), e (i) negociacao e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), sendo a
custddia das Cotas realizadas pela B3.

C. Quantidade de Cotas e Valor da Cota: Serdo emitidas, inicialmente, até 4.500.000 (quatro
milhGes e quinhentas mil) Cotas, podendo ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definida) ou aumentada em virtude da emissdo das Cotas Adicionais,
conforme d