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1. INTRODUGAO

O Andbank Gestdo de Patrimdnio Financeiro Ltda. (“Andbank GPF”), em cumprimento ao disposto na
Instrucdo CVM n° 558 de 26/03/2015, e nas demais normas expedidas pela CVM — Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), estabelece suas regras, procedimentos e controles internos para a atividade de gestao
de recursos relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a manutencéo e a gestéo de carteiras
de valores mobiliérios.

2. REGISTRO NA CVM

O Andbank GPF esta registrado na CVM na categoria Gestor de Recursos e esta credenciado para gerir
carteiras de valores mobilidrios, incluindo a aplicagdo de recursos financeiros no mercado de valores
mobiliarios por conta do investidor e a prestar consultoria de valores mobiliarios.

O Andbank GPF atribuira as seguintes responsabilidades:

a) Um ou mais diretores estatutarios, a responsabilidade pela administracéo de carteiras, que ndo podera
ser responsavel por nenhuma outra atividade no mercado de capitais, na institui¢céo ou fora dela, salvo
pela prestacéo de consultoria de valores mobiliarios; e

b) Um diretor estatutario, a responsabilidade pela gestdo de risco e pelo cumprimento das regras,
politicas, procedimentos, controles internos, Compliance e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
estabelecidos neste documento, ndo podendo atuar em fungdes relacionadas a administracéo de
carteiras de valores mobiliarios, a intermediacao e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios,
ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na instituicdo ou fora dela.

Os diretores acima mencionados podem exercer as mesmas fun¢cdes em sociedades controladoras,
controladas, coligadas ou sob controle comum.

O Andbnak GPF deve exercer suas atividades de consultoria com lealdade em relagdo aos seus clientes,
evitando praticas que possam ferir a relacéo fiduciaria com eles mantida e, diante de uma situacéo de conflito
de interesses, informar ao cliente que esta agindo em conflito de interesses e as fontes desse conflito, antes
de prestar a consultoria.

3.  PRESTAGAO DE INFORMAGOES

As informacdes prestadas pelo Andbank GPF devem ser verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir
o investidor a erro, além de serem escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa.

As informac@es relativas as carteiras de valores mobiliarios sob administracdo ndo podem assegurar ou
sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco para o investidor e devem ser
Uteis & avaliagcdo dos servicos prestados.

O Andbank GPF mantera pagina na rede mundial de computadores com as seguintes informacées:
a) Formulario de Referéncia refletindo o Anexo 15-1l da ICVM n° 558;

b) Cadigo de Etica, de modo a concretizar as regras e condutas previstas na ICVM n° 558;

C) Regras, procedimentos e descricdo dos controles internos;

d) Politica de Gestao de Risco;

e) Politica de negociagdo de negociagdo de valores mobiliarios por administradores, empregados,
colaboradores e pela prépria empresa;

f) Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios.
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O formulario de referéncia mencionado no item a) deve ser atualizado e enviado a CVM até o dia 31 de marco
de cada ano.

4, REGRAS GERAIS DE CONDUTA E VEDAGOES

O Andbank GPF deve:

I.  Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacéo aos seus clientes;
II.  Desempenhar suas atribuices de modo a:
a) Buscar atender aos objetivos de investimento de seus clientes; e
b) Evitar praticas que possam ferir a relacéo fiduciaria mantida com seus clientes;
. Cumprir fielmente o regulamento do fundo de investimento ou o contrato previamente firmado por

escrito com o cliente, contrato este que deve conter as caracteristicas dos servicos a serem prestados,
dentre as quais se incluem:

a) Os poderes para deciséo sobre as oportunidades de investimentos;
b) A contratacdo de terceiros;

C) As obrigacdes da gestora;

d) A politica de investimentos a ser adotada;

e) Descricéo detalhada da remuneracéo cobrada pelos servigos;

f) Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobiliarios nos mercados de
bolsa, de balcéo, nos mercados de liquidac&o futura e nas operacdes de empréstimo de acdes
que pretenda realizar com os recursos do cliente;

0) O conteldo e a periodicidade das informacdes a serem prestadas ao cliente; e

h) InformagBes sobre outras atividades que o Andbank GPF exerca no mercado e os potenciais
conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a administracdo da carteira administrada.

i) Transferir a carteira qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de administrador de carteiras de valores mobiliarios, observada a excecéo
prevista na norma especifica de fundos de investimento;

IV.  No caso de carteira administrada, estabelecer contratualmente as informacfes que serdo prestadas
ao cliente, pertinentes a politica de investimento e aos valores mobiliarios integrantes da carteira
administrada;

V. Informar & CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribui¢cdes, a ocorréncia ou indicios de
violagdo da legislagdo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da
ocorréncia ou identificacdo; e

VI. Estabelecer politica relacionada a compra e venda de valores mobiliarios por parte dos
administradores, empregados, colaboradores, sécios controladores e pelo préprio Andbank GPF.

E vedado ao Andbank GPF:

I.  Atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com carteiras que administre, exceto
nos seguintes casos:

a) Quando se tratar de administracdo de carteiras administradas de valores mobiliarios e houver
autorizagao, prévia e por escrito, do cliente. Nos casos de pessoa juridica devera constar a
identificacéo da pessoa natural responsavel pela autorizacdo prévia;

b) Quando, embora formalmente contratado, n&o detenha, comprovadamente, poder
discricionario sobre a carteira e ndo tenha conhecimento prévio da operagao;
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Il.  Modificar as caracteristicas basicas dos servicos que presta sem a prévia formalizacdo adequada nos
termos previstos no contrato e na regulacao;

lll.  Fazer propaganda garantindo niveis de rentabilidade, com base em desempenho histérico da carteira
ou de valores mobiliarios e indices do mercado de valores mobiliarios;

IV.  Fazer quaisquer promessas quanto a retornos futuros da carteira;

V. Contrair ou efetuar empréstimos em nome dos seus clientes, salvo para prestar garantias de
operacOes das préprias carteiras, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em
empréstimo, desde que tais operacfes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente:

a) Por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; ou
b) Se o0 ativo for negociado no exterior, por meio de servico autorizado a operar com 0 empréstimo
de titulos e valores mobiliarios em seu pais.
VI. Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma em relacdo aos ativos
administrados;

VII.  Negociar com os valores mobiliarios das carteiras que administre com a finalidade de gerar receitas
de corretagem ou de rebate para si ou para terceiros; e

VIIl.  Negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses do cliente.
Nos casos de distribuicdo publica em que o Andbank GPF, ou partes relacionadas, participe do consércio de

distribuicdo, é admitida a subscricao de valores mobili&rios para a carteira, desde que em condi¢cfes idénticas
as que prevalecerem no mercado ou em que o administrador contrataria com terceiros.

Os integrantes de comité de investimento, que tomem decisGes relativas a gestdo de recursos, devem
observar as regras gerais de conduta e vedacGes descritas acima.

5. REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

O Andbank GPF deve garantir, por meio de controles internos adequados, o permanente atendimento as
normas, politicas e regulamentacdes vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento, a prépria
atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios e aos padrdes ético e profissional.

Os controles internos devem ser efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e risco das
operacdes realizadas.

O Andbank GPF exercera suas atividades de forma a:

° Assegurar que todos os profissionais que desempenhem funcdes ligadas & administragao de carteiras
de valores mobiliarios atuem com imparcialidade e conhecam o cAdigo de ética e as normas aplicaveis,
bem como as politicas previstas por esta Instrugdo e as disposi¢oes relativas a controles internos; e

° Identificar, administrar e eliminar eventuais conflitos de interesses que possam afetar a imparcialidade
das pessoas que desempenhem func¢des ligadas a administracéo de carteiras de valores mobiliarios.

O Andbank GPF deve desenvolver e implementar regras, procedimentos e controles internos, por escrito,
com o objetivo de assegurar o cumprimento do disposto no caput e seus incisos.
O Andbank GPF deve estabelecer mecanismos para:

° Assegurar o controle de informag8es confidenciais a que tenham acesso seus administradores,
empregados e colaboradores;

° Assegurar a existéncia de testes periodicos de seguranga para os sistemas de informagfes, em
especial para os mantidos em meio eletrénico; e
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o Implantar e manter programa de treinamento de administradores, empregados e colaboradores que
tenham acesso a informacdes confidenciais, participem de processo de decisdo de investimento ou
participem de processo de distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

O diretor responséavel pela implementagdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos encaminhara aos 6rgaos de administracdo do administrador de carteiras de valores mobiliarios, até
o ultimo dia Util do més de janeiro de cada ano, relatdrio relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de
entrega, contendo:

I.  As conclusdes dos exames efetuados;

Il.  Asrecomendacfes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas de
saneamento, quando for o caso; e

. A manifestacdo do diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios ou,
guando for o caso, pelo diretor responsavel pela gestdo de risco a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagbes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma
especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las. O relatério deve ficar disponivel para a CVM na
sede do Andbank GPF.

6. RESPONSABILIDADES

6.1 COLABORADORES

Todos os colaboradores devem:

I.  cumprir as regras estipuladas pelos normativos do Andbank GPF;

Il.  proteger as informagfes contra acessos, modificacéo, destruicdo ou divulgacdo ndo autorizada pelo
Andbank GPF;

. cumprir as leis que regulamentam o sistema de controles internos;

IV.  n&o discutir assuntos confidencias de trabalho em ambientes publicos ou em areas expostas (avides,
transporte, restaurantes, entre outros.); e

V. comunicar imediatamente & &rea de Compliance, qualquer descumprimento ou violagcdo ao sistema
de controles internos do Andbank GPF.

6.2 COMITE DE DIRETORIA

Dentre as principais responsabilidades do Comité de Diretoria, se destacam:

I.  patrocinar a implantagdo de praticas de negdcio eficientes e controles internos adequados e eficazes;

II.  quando demandado, tomar as decisdes administrativas referente aos casos de descumprimento do
normativo; e

Ill.  devem ter ciéncia e adotar as medidas necessarias acerca das acdes a serem implementadas para
correcdo tempestiva das deficiéncias apontadas nos relatérios semestrais de controle e de
gerenciamento do risco operacional.

6.3 DIRETORIA

Dentre as principais responsabilidades da Diretoria, se destacam:

I.  implantar e implementar uma estrutura de controles internos efetiva mediante a definicdo de atividades
de controle para todos os niveis do Andbank GPF;

Il.  estabelecer os objetivos e procedimentos pertinentes aos mesmos; e
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verificar a sistematica da adoc¢éo e do cumprimento dos procedimentos definidos para atendimento da
estrutura de controles internos.

COMPLIANCE

Dentre as principais responsabilidades de area de Compliance, se destacam:

6.5

divulgar atualizac@es realizadas na Regulamentacéo vigente;
monitorar 0 cumprimento a Regulamentacéo vigente; e

propor melhorias, formalizando em Politicas, Normas e Manuais de procedimentos.

CONTROLES INTERNOS

Dentre as principais responsabilidades de area de Controles Internos, se destacam:

V.
V.

VI.

6.6

propor projetos relacionados ao aperfeicoamento do sistema de controles internos;

propor o planejamento e a alocagdo de recursos financeiros, humanos e de tecnologia, no que tange
a controles internos; e

ajudar a Diretoria a promover elevados padrdes éticos, de integridade e de uma cultura organizacional
gue demonstre e enfatize a todos os colaboradores a importéncia dos controles internos e o papel de
cada um no processo.

AUDITORIA INTERNA

Dentre as principais responsabilidades de area de Auditoria Interna, se destacam:

promover uma avaliagéo independente das atividades desenvolvidas pelas &reas do Grupo Andbank
Brasil, de modo a permitir que a Diretoria possa aferir a adequacéo dos controles, a efetividade do
gerenciamento dos riscos, dos processos de governancga, a adequacéo dos controles que suportam a
emisséo das demonstracdes financeiras e o cumprimento das normas e regulamentos; e

supervisionar as atividades da area de Controles Internos do Grupo Andbank Brasil.

7. GESTAO DE RISCOS

O Andbank GPF mantera politica escrita de gestdo de riscos que permita 0 monitoramento, a mensuragao e
0 ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

A politica referida no item acima deve ser consistente e passivel de verificacéo e estabelecera, no minimo, o
seguinte:

Os procedimentos necessarios a identificagcdo e ao acompanhamento da exposi¢do aos riscos de
mercado, de liquidez, de concentragcdo, de contraparte, operacionais e de crédito, que sejam
relevantes para as carteiras de valores mobiliarios;

As técnicas, 0s instrumentos e a estrutura utilizados para a implementacdo dos procedimentos
referidos no inciso [;

Os limites de exposi¢cdo a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento que ndo
tenham, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites expressos;

IV. Organograma dos cargos das pessoas envolvidas na gestao de riscos e respectivas atribuicdes e
prerrogativas e, se for o caso, o nome do terceiro contratado para monitorar € mensurar 0s riscos
inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios;
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V. Com que frequéncia e quais pessoas, além do diretor responsavel pela administracao de carteiras de
valores mobiliarios do gestor de recursos, devem receber relatério da exposicédo ao risco de cada
carteira de valores mobiliarios sob gestéo; e

VI. A frequéncia com que a politica deve ser revista e avaliada, devendo ser, no minimo, suficiente para
atender aos objetivos previstos pelo Andbank GPF.

O diretor responsavel pela gestao de risco deve:
° Verificar o cumprimento da politica escrita de gestao de riscos;

° Encaminhar relatério da exposicao a risco de cada carteira de valores mobiliarios sob gestao para as
pessoas indicadas na politica de gestéo de riscos em frequéncia, no minimo, mensal; e

° Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar os riscos inerentes a cada
uma das carteiras de valores mobiliarios.

O diretor responsavel pela administrac&o de carteiras de valores mobili&rios do gestor de recursos deve tomar
as providéncias necessarias para ajustar a exposi¢ao a risco das carteiras, com base nos limites previstos na
politica de gestio de riscos, nos contratos de carteira administrada e nos regulamentos dos fundos de
investimento.

Os profissionais responsaveis por monitorar € mensurar 0s riscos inerentes a cada uma das carteiras de
valores mobiliarios:

° Devem exercer sua fungdo com independéncia;

° N&o podem atuar em funcdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a
intermediacao e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que
limite a sua independéncia, na instituicdo ou fora dela; e

° Podem exercer as mesmas fun¢bes em sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum.

8. SEGREGAGAO DE ATIVIDADES

O exercicio da administracédo de carteiras de valores mobiliarios deve ser segregado das demais atividades
exercidas pelo Andbank GPF, por meio de procedimentos operacionais, com o objetivo de:

I.  Garantir a segregacdo fisica das instalagdes entre a area responsavel pela administracéo de carteiras
de valores mobiliarios e as areas responsaveis pela intermediacdo e distribuicéo de valores mobiliarios;

Il.  Assegurar o bom uso de instalagdes, equipamentos e informacdes comuns a mais de um setor da
empresa;

lll.  Preservar informacg8es confidenciais e permitir a identificacéo das pessoas que tenham acesso a elas;
e

IV. Restringir 0 acesso a arquivos e permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso a
informacdes confidenciais.

A segregacdo fisica de instalacdes de que trata o inciso | ndo é necessaria entre a area responsavel pela
administracéo de carteiras de valores mobiliarios e a &rea responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos
de investimento.

O Andbank GPF manter4 manuais escritos, que detalhem as regras e os procedimentos adotados relativos

a
I.  Segregacéo das atividades, com o objetivo de demonstrar a total separacao das areas ou apresentar
as regras de segregacao adotadas, com discrimina¢&o, no minimo, daquelas relativas as instalacées,
equipamentos e informacdes referidas no inciso Il do art. 24; e
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Il.  Confidencialidade, definindo as regras de sigilo e conduta adotadas, com detalhamento das exigéncias
cabiveis, no minimo, para os seus socios, administradores, colaboradores e empregados.

9. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

No caso das carteiras administradas, o Andbank GPF pode contratar com terceiros, devidamente habilitados
e, se for o caso, autorizados ao exercicio de suas respectivas atividades para a prestacdo de servigos
auxiliares a administracéo de carteiras de valores maobiliarios.

A contratagdo de terceiros para a prestacdo de servicos auxiliares deve ser submetida ao prévio
consentimento do cliente, quando:

I.  Aremuneracgéo do prestador de servigos correr por conta do cliente; ou

Il. O prestador de servigo for responsavel pela gestéo ou pelas atividades de custddia e de controladoria
de ativos da carteira de valores mobiliarios.

O prévio consentimento, deve se dar mediante a apresentacdo das seguintes informacdes:
I.  Justificativa para a contratacdo de terceiro;
Il.  Escopo do servico que seré prestado;

|

I.  Qualificacdo da pessoa contratada; e
IV.  Descricdo da remuneracao e da forma de pagamento do servi¢o contratado.

Aplicam-se aos clubes e fundos de investimento as regras de contratagdo de terceiros dispostas em suas
respectivas normas especificas.

10. MANUTENGAO DE ARQUIVOS

O Andbank GPF mantera, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagdo
expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidos por esta Instrugdo, bem como toda a
correspondéncia, interna e externa, todos os papéis de trabalho, relatérios e pareceres relacionados com o
exercicio de suas func¢des.

O Andbank GPF mantera, por 5 (cinco) anos, arquivo segregado documentando as operacdes em que tenha
sido contraparte dos fundos de investimento ou das carteiras administradas.

Os documentos e informacdes podem ser guardados em meio fisico ou eletrbnico, admitindo-se a
substituicdo de documentos originais pelas respectivas imagens digitalizadas.
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