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0 q ue é um CRI ? (Pdgina 23 do Prospecto)

O Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) é um titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, lastreado em créditos imobilidrios, como
financiamentos residenciais, comerciais ou para construcdo, contratos de aluguéis de longo prazo, arredamento ou qualquer outro tipo de
operacdo relacionada a créditos imobilidrios. A sua emissdo é exclusiva das companhias securitizadoras e podem ter por remuneracdo a taxa de
juros prefixada, a Taxa Referencial (TR) ou taxas flutuantes, regularmente calculadas e de conhecimento publico.

Como funciona um fundo imobilidrio de CRI?

9, —

- Investidores Fundo CompraCRls

Aportam recursos no recomendados pelas CRI @
Fundao Consultoras L]

O &0 FI UBS’(B.r} - o —
@ Recebiveis CRI ®

Imobiliarios

-
&
Fll paga U BSRll CRIs da Carteirado Fll

Rentabilidades

aos Cotistas pagamsuas FMTs _h
= o « © CRI
6% @

k

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Historico de atua¢ao da Consultora de Investimentos no Mercado

Financeiro Imobiliario

(Pdgina 32 do Prospecto)

Fundada em 2015, a REC Gestdo é uma gestora de recursos autorizada pela CVM, com foco no segmento financeiro-imobilidrio, com
ativos sob gestdo de aproximadamente RS 970.000.000,00, em dezembro de 2019 e acima de 30 mil investidores (data base

dezembro de 2019).

Brazilian Mortgages Brazilian Capital BFRE REC firma contrato IPO do Fll UBS (BR) Office
Uma das maiores Gestora de recursos, lancou | Holding detentora das exclusivo com o banco Fundo de Edificios Corporativos
companhias hipotecérias os primeiros fundos empresas: Brazilian UBS para desenvolver a gerido pela REC Gestdo

do Brasil, com créditos imobilidrios do mercado. A | Mortgages, Securities e area imobiliaria do banco REC e UBS encerram a

imobilidrios para aquisicao, BFRE atingiu R$ 5 bilhdes de | Capital

suico no Brasil

parceria comercial

plano empresario e home tAuM, Eom funilos dzl A holding foj vendida por (l;/;om:;oorgtl se torna socio A REC se torna independente
equity amanhos e setores diversos | R¢ 125 bilhdes para o g e continua na gestdo dos
BTG em Julho de 2012 fundos imobilirios
1999 2002 2012 2016 2019
2000 2007 2015 2017

Brazilian Securities, uma
das maiores empresas de
securitizagdo imobiliaria
do Brasil. Emitiu R$ 9.3
bilhdes em CRI, com 34%
de market share

BM Sua Casa, rede de
varejo para originacao de
crédito imobiliario, com
mais de 100 pontos de
venda no Brasil

REC é fundada

por executivos com larga
experiéncia no mercado

REC

REAL ESTATE CAPITAI

IPO do FIl UBS (BR)
Recebiveis Imobiliarios

Fundo de CRIs gerido pela
REC Gestao

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Equipe da REC - Consultora de Investimentos

A equipe da REC - Real Estate Capital é formada por profissionais com ampla experiéncia no mercado de capitais e na
qN P . . . . P A porp P P P (Pdgina 32 do Prospecto)
gestao de ativos financeiros e imobiliarios.

Moise Politi — Head de Fundos Imobiliarios

Com 37 anos de experiéncia, Moise é engenheiro civil pela Maua e gestor autorizado pela CVM. Foi sécio fundador da BFRE, empresa
pioneira no segmento financeiro-imobilidrio no Brasil e trabalhou em diversas institui¢cdes financeiras (Chase Manhattan Bank, BTG
Pactual, Banco Pan e Ourinvest). Participou da criacdo do primeiro fundo imobiliario do Brasil (FIl Patio Higiendpolis) e foi responsavel
pela estruturacdo de mais de 50 fundos imobilidrios, totalizando mais de R$ 15 bilhdes. Desde julho de 2019 é membro do Comité de
Investimento do Fundo de Investimento Imobiliario do Estado de Sao Paulo.

Marcos Ayala, CFA — Responsavel pela area de Fundos Imobilidrios de Renda, Relagdes com Investidores

Com 17 anos de experiéncia, Marcos é formado em administracdo de empresas pela EAESP-FGV e é gestor autorizado pela CVM.
Possui certificagdo CFA e trabalhou no Morgan Stanley, Lazard, Gavea Investimentos, BFRE e Banco Pan. Participou de operagdes de

M&A e private equity em variados segmentos. Na Gavea, atuou em 3 fundos de private equity, com capital comprometido combinado
de US$2,2 bilhdes.

Frederico Porto — Responsavel pela area de Fundos Imobiliarios de Divida, Compliance

Com 19 anos de experiéncia, é advogado admitido no Brasil (PUC-SP) e Estados Unidos (New York State). No Brasil, foi diretor da
Brazilian Securities (BS) e Brazilian Mortgages (BM). Na BS, estruturou e/ou monitorou mais de 170 CRIs (R$ 1,2 bi); e na BM foi
responsavel pelas equipes de produto imobiliario e engenharia que originou mais de R$ 900 milhdes entre 2011 e 2015 em crédito
imobiliario (financiamento e home equity). Atuou por 12 anos nos Estados Unidos, no escritério de advocacia Andrews Kurth LLP
(finangas estruturadas) e na area juridica/tesouraria da GMAC/Rescap (atual Ally Financial). Frederico ministra desde 2005 o
Securitization Workshop do International Housing Finance Program/Wharton Business School da University of Pennsylvania.

Max Fujii — Fundos Imobiliarios de Divida

Com 19 anos de experiéncia, Max é formado em administracao pela EAESP-FGV. Trabalhou nos Bancos Itad, Pan e Brazilian Mortgages.
Atuou no Ital em gestao de risco com énfase em risco de crédito, desenvolvimento de politicas, processos e produtos de crédito

imobiliario e avaliacao de portfolios de crédito imobiliario. No Pan, atuou em precificagdo, e na Brazilian Mortgages, na controladoria
da empresa e dos fundos imobiliarios sob gestao.
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Equipe da REC - Consultora de Investimentos

A equipe da REC - Real Estate Capital é formada por profissionais com ampla experiéncia no mercado de capitais e na

gestdo de ativos financeiros e imobiliarios. (Pdgina 32 e 33 do Prospecto)

Giorgia Fernandez - Fundos Imobiliarios — Operacional / Controle

Com 20 anos de experiéncia, Giorgia é formada em Ciéncias Contabeis. Trabalhou no Banco Santander, Brazilian Mortgages e BTG
Pactual. Na Brazilian Mortgages e BTG Pactual, atuou na area operacional dos fundos imobiliarios (acompanhamento financeiro e
imobiliario dos fundos, fazendo controle de caixa, distribuicdo de rendimentos, acompanhamento dos contratos de locacao, seguos,

laudos de avaliacao, preparacao de assembleias de cotistas, atendimento de demandas regulatorias, entre outros). No Banco
Santander, atuou na areas comercial e contabil.

Guilherme Politi - Fundos Imobiliarios de Renda

Com 9 anos de experiéncia profissional, atuou no Brasil e nos Estados Unidos. Formado em administracdo de empresas, com pés
graduagao em project management pela Universidade da California. Atua como analista sénior na gestao de fundos imobilidrios na
REC. Foi analista de asset management de hotéis na Hotel Invest/ HVS. Trabalhou nos Estados Unidos com crédito imobiliario na

Bridgelnvest e realizou estagio na MondayOne Properties, uma incorporadora de ativos imobiliarios comerciais. Além de ter trabalhado
com supply chain na Vivara e marketing digital na Gimba.

Matheus Cartocci - Fundos Imobiliarios de Divida

Com 4 anos de experiéncia profissional, iniciou sua carreira na REC Gestdo de Recursos. Atua como analista na area de divida
imobiliaria, incluindo estruturagdo de ofertas publicas de fundos imobilidrios, avaliagédo de investimento em novos CRIs e
monitoramento do portfélio de CRIs. Formagdo em Engenharia Civil e certificagdo CPA-20.

Cristina Perazzo - Financeiro e Administrativo

Ingressou na REC Gestdao de Recursos em 2019. Formacao em Direito.
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O Fundo

(Pdgina 236 do Prospecto)

Administrador

BRL Trust DTVM S/A
Consultor de Investimento
REC Gestdo de Recursos S.A.
Rentabilidade Alvo’

Data de Referéncia: 31 de dezembro de 2019

Rentabilidade Alvo: é importante destacar que a rentabilidade alvo ndo representa e nem deve
ser considerada, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade

IMA-B + 1,00% a.a. ou isengao para os cotistas.
Patrimonio Liquido Valor de mercado Base de cdlculo da taxa de administragdo: i) patrimonio liquido; ou ii) valor de mercado,
R$ 666.469.015 R$ 740.420.784 calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento no més anterior ao do

pagamento da taxa, caso o Fundo tenha integrado ou passado a integrar indices de mercado,

R$ 97,21 por cota R$ 108,00 por cota cuja metodologia preveja critérios que considerem a liquidez das cotas e o volume. Observado
Taxas o valor minimo mensal de RS 15.000.

Administracdo? 0,20% aa

Consultoria 1,00% aa/ PL

Performance N&o ha

Outras informacgoes

Prazo Indeterminado
Condominio Fechado

Publico alvo Investidores em geral
Numero de cotas 6.855.748

Numero de cotistas 24.295

Cédigo B3 UBSR11

CNP)J 28.152.272/0001-26
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Historico do preco por cota e volume negociado na B3 (Pégina 29 do Prospecto)

‘\‘
Volume negociado na B3 2.000 -
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Fonte: Relatério mensal Dez/2019 — UBSR11 — rec-gestao.com
Conteudo meramente ilustrativo e ndo deve ser interpretado como promessa de rentabilidade
por parte da REC Gestdo. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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Distribuicao de Rendimentos desde o inicio do Fundo (Pégina 29 do Prospecto)

Grafico de rentabilidade mensal do Fundo (% am)
(a rentabilidade foi calculada com base na aquisi¢cdo da cota a RS 100,00)
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Fonte: Relatdrio mensal Dez/2019 — UBSR11 — rec-gestao.com
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Rentabilidade Anual e Evolugao do Patrimonio Liquido do Fundo — tultimos 12 meses
(Pdginas 27 e 29 do Prospecto)

Distribuicdo sobre cota R$ 100 Em % CDI Evolugdo do Patriménio Liquido
(% aa) (em RS - milhdes)
700
600
8,9% 176% 500
— — — N 149% .
9 400
6.0% 5,1%
300
200
UBSR11 CDI CDI apés IR UBSR11 UBSR11 100
em % CDI em % CDI apds IR 0

nov/17 dez/18 fev/19  abr/19  jun/19 ago/19 out/19 dez/19

Fonte: Relatdrio mensal Dez/2019 — UBSR11 — rec-gestao.com

Aliquota do imposto de renda incidente sobre o rendimento do CDI adotada como referéncia para fins
deste estudo corresponde a 15,00% (quinze por cento), considerando que permanecerd aplicado por mais
de 721 dias.

Rentabilidade nominal calculada em regime de juros capitalizados. Cota a RS 100,00 corresponde ao valor
da cota nas emissdes ocorridas.

E importante destacar que a rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer
hipotese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ou isengdo de risco para os cotistas
Fonte: Administrador do Fundo e REC Gestdo de Recursos.
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Pe rfi I d o PO rth I iO (Pdgina 27 do Prospecto)

Distribuicéo por tipo de risco e segmento do devedor/ cedente:

H Pulverizado
m Corporativo

46,138

B Loteamento

B Pessoa Fisica
‘ B Multipropriedade
‘ ® Incorporagao

u Varejo

SP (33, 34, 56, 110, 130,
147 Setin, 201, 217, 233,
235, 237, 276, 297, 300,
353, 361, 369, 371, 111,
113,119 e 123)

B |nstituicdo Financeira
% Distribuicdo Geografica
Investimento imobilidrio
B o

. Entre 10% e 20%

. Até 10%

Fonte: Relatério mensal Dez/2019 — UBSR11 — rec-gestao.com
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Perfil do Portfolio Distribui¢do por indexador e taxa de juros média:

(Pdgina 30 do Prospecto)
|
= IGPM Taxa de juros média , . ndexador Duration
Indexador d . . (indice acumulado nos
H |[GPM (sem variagdo negativa) € aquisicao Ultimos 12 meses) (em anos)
u |GP-DI IGPM/ IGP-DI 9,18% a.a. 7,30% a.a. 4,2
[o)
‘54’ uCDI + IPCA 8,66% a.a. 3,27% a.a. 4,5
= TR TR 11,58% a.a. 0,00% a.a. 56
u Pré-fixada Pré-fixada 12,50% a.a. 3,8
CDI + 2,48% a.a. 596% a.a. 3,3

IPCA

Fonte: Relatdrio mensal Dez/2019 — UBSR11 — rec-gestao.com
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[ ]
DRE GerenCIaI (Pdgina 30 do Prospecto)

jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19; Acum 12 M
Receitas com CRI 1.469.462 929.051 1.509.341 2.372.143 2.842.834 3.301.648 3.475.683 3.183.274 2.805.537 3.052.016 3.955.962 5.443.104, 34.340.055
Rendimentos dos CRIs 723580  939.376 1.540.551 2.612.856 2.816.183 3.317.503 3.467.131 3.211.000 2.797.206 3.044.365 3.962.862 5.533.163| 33.965.774
Marcacdo a mercado 745881  -10.325  -31.210 -240.713  26.651  -15.855 8552  -27.726 8.331 7652  -6.899 -90.058!  374.280
Receitas - outros Ativos 10.890 8762 127.064 527.153 345718 194034  30.603 102479 619196 727.754  249.437 240.108! 3.183.198
Despesas Operacionais 60156  -32.718 -168.231 -478278 -438.058 -341747 -420464 -402.919 -571.604 -659.716 -589.259 704.981) -4.868.131
tz‘r::;'tlt:fi:'reg'me 1.420.196  905.095 1.468.174 2.421.018 2.750.493 3.153.935 3.085.823 2.882.834 2.853.129 3.120.054 3.616.140 4978231 32.655.122
Lucro liquido - regime caixa 1.422.167 902.462 1.477.032 2.681.845 2.775.228 3.180.259 2.969.289 2.917.663 3.053.235 3.215.315 3.561.023 5.124.817, 33.280.336
Valor distribuido 1.302.188 1.022.670 1.467.057 2.421.018 2.750.493 3.154.403 2.967.824 2.992.354 2.852.974 3.215.391 3.551.511 5.124.454, 32.822.338

0,7698 cota

L 0,7416 recibo
Valor distribuido por cota 08370 06573 07591 07774 08196 09400 08644 08575 05206 05491 06065 010" 89783

0,2648 recibo

Fonte: Relatdrio mensal Dez/2019 — UBSR11 — rec-gestao.com
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Caracteristicas da Oferta

(Pdgina 41 e 42 do Prospecto)

Oferta

Coordenadores

Assessores Legais

Regime de Distribuicao das
Cotas

Preco de Emissao

Montante Inicial da Oferta

Quantidade Inicial de Cotas

Valor Minimo da Oferta

Investimento Minimo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

ICVM 400

72 (sétima) Emissdo de Cotas

Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A. (Coordenador Lider), Plural S.A. Banco
Multiplo (Coordenador Contratado) e demais coordenadores contratados que passem a fazer parte
do Consdrcio de Distribuicao.

Freitas Leite Advogados

Melhores esforgos de colocagao

RS 100,00 (cem reais) por Cota

Até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar eventuais Cotas do Lote
Adicional

Até 4.000.000 (quatro milhoes) Cotas, sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional

RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas

10 (dez) Cotas, totalizando RS 1.000,00 (mil reais) por Investidor

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Caracteristicas da Oferta

Distribui¢ao Parcial

Tipo e Prazo do Fundo

Ambiente de Negociacao

Destinagao dos Recursos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, respeitado o Valor Minimo da Oferta. Em razao da
possibilidade de distribuicdo parcial, os Investidores poderao, no ato da aceitacdo da Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja a colocag¢do: (a) do Montante Inicial da Oferta até o término do
Periodo de Alocagao; ou (b) um quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta, sendo que na hipétese de implemento da condigao
constante neste item “b” anterior, os Investidores poderao indicar o desejo de adquirir: (i) a
totalidade Cotas indicadas no boletim de subscricdo; ou (ii) uma quantidade equivalente a
proporg¢ao entre o nimero de Cotas equivalente colocadas e o numero de Cotas originalmente
ofertadas. Na hipétese de o Investidor condicionar sua adesdo a Oferta conforme item “(b)” acima,
mas deixar de optar entre os itens “(i)” ou “(ii)”, presumir-se-a o seu interesse em optar pela
hipétese prevista no item “(i)” acima.

Condominio fechado, com prazo indeterminado, ndo sendo admitido o resgate de Cotas.

As Cotas serao depositadas para distribuicdo, no mercado primario por meio do DDA, e para
negociacdao, no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3,
ambiente no qual as Cotas serao liquidadas e custodiadas.

As Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secunddrio até o
encerramento da Oferta.

Os recursos a serem captados no ambito da Oferta serao destinados a aquisicao dos Ativos Alvo,
apos ouvidas as recomendagées da Consultora de Investimento, observada a Politica de
Investimento do Fundo e o disposto no Regulamento do Fundo.

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

(Pdginas 1; 15 a 20 e 41 a 44 do
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Caracteristicas da Oferta (Pégina 41 a 44 do Prospecto)

O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles investidores
Publico Alvo qualificados e profissionais ou nao qualificados, nos termos da legislagao aplicavel. Nao ha limite
mdximo de investimento por quaisquer tipos de Investidores.

Liquidagao da Oferta A liquidagao da Oferta sera realizada por meio da B3.

O investimento em cotas de Fll representa um investimento de risco e, assim, os Investidores que
pretendam investir nas cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a
volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das cotas e a oscilagao de suas cotacoes em bolsa, e,
portanto, poderao perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento.
Inadequagdo de Adicionalmente, o investimento em cotas de Fll ndo é adequado a Investidores que necessitem de
Investimento liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fll encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa ou mercado de
balcdo organizado. Além disso, os Fll tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em
realizar a venda de suas cotas no mercado secundario.

Nos termos do artigo 14, § 22 da Instrucdo da CVM n2 400/03, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 800.000 (oitocentas
mil) Cotas, correspondente a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), por decisio do
Administrador do Fundo, apds ouvido o Coordenador Lider e a Consultora de Investimento.

Cotas do Lote Adicional

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
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C ron Og rama (Pdgina 47 do Prospecto)

Data prevista
Ordem do evento P

para realizagao*

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM e na B3 03/02/2020
Recebimento de Exigéncias da CVM relativas a Oferta 17/02/2020
Protocolo de requerimento com o Cumprimento das Exigéncias da CVM relativas a Oferta 19/02/2020
Registro da Oferta na CVM 06/03/2020
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
.p - ¢ — ? - o 09/03/2020
Divulgagdo do Anuncio de Inicio da Distribui¢do
Data de inicio para exercicio do Direito de Preferéncia e negociagdo do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto na Institui¢cdo Escrituradora 16/03/2020
Data de Inicio do Periodo de Alocagdo e recebimento dos Pedidos de Reserva
Data de encerramento da negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 24/03/2020
Data de encerramento para exercicio do Direito de Preferéncia na B3
— . - L . 26/03/2020
Data de encerramento da negociagdo do Direito de Preferéncia na Instituicdo Escrituradora
Data de encerramento para exercicio do Direito de Preferéncia na Instituicdo Escrituradora
27/03/2020

Data de Liquidagdo Financeira do Direito de Preferéncia

N
R
R
N
Data de publicagdo de Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e divulgagdo do novo fator para o exercicio do Direito das Sobras.
10. Pedido de Modificagdo da Oferta. Divulgacdo de Comunicado ao Mercado sobre Pedido de Modificagdo de Oferta sobre Pedido de Modificagdo de Oferta e disponibilizagdo 30/03/2020
- do prospecto definitivo

Inicio do prazo para manifestacdo dos Investidores quanto a aceitagdo das modificagcGes da Oferta 31/03/2020
Encerramento do prazo para manifestacdo dos Investidores quanto a aceitagdo das modificagGes da Oferta 07/04/2020
Data de Inicio para exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional 14/042020
Data de encerramento para exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional na B3 17/04/2020
Data de encerramento para exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional no Escriturador 22/04/2020
Data de Liquidagdo Financeira das Sobras e Montante Adicional 27/04/2020
Divulgagdo do Comunicado de Encerramento das Sobras e Montante Adicional 30/04/2020
Encerramento do Periodo de Alocagdo e do recebimento dos Pedidos de Reserva 10/08/2020
Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo e divulgagdo do Comunicado de Resultado Final de Alocagdo 11/08/2020
Data de Liquidagdo Financeira 14/08/2020

Data maxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgacdo do Antncio de Encerramento da Oferta 25/08/2020
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Fatores macroeconomicos relevantes

O Fundo, todos os seus ativos e as operagdes envolvendo os ativos estdo localizados no Brasil. Como resultado, varidveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) na liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de
principal de suas aplica¢des.

Ndo serd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pela Consultora de Investimento, pelas InstituicGes Participantes da Oferta ou por qualquer
pessoa, aos Cotistas do Fundo, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo (a) o alongamento do periodo
de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultantes de seus investimentos.

Riscos Institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificages significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os
mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de
maneira relevante por modificacbes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricoes a
remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social
e politica; alteracdes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um
cendrio de alteracao das taxas de juros, a rentabilidade ou a precificacdao dos ativos que compdem a carteira do Fundo poderao ser negativamente
impactadas. Nesse cendrio, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

A incerteza quanto a implementacdao de mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores, pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e o
mercado imobilidrio. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades do Fundo e os seus
resultados, podendo, inclusive, vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco (Péginas 86 do Prospecto)

Risco de mercado e liquidez dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo

Caso o Fundo, por qualquer motivo, decida alienar ativos integrantes de sua carteira, podera enfrentar dificuldade diante da pouca liquidez dos
Ativos Alvo no mercado secundario. O mesmo também poderd ocorrer caso venham a ser executadas eventuais garantias atreladas aos ativos
integrantes da carteira do Fundo.

Risco de crédito dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores, ou dos
devedores dos lastros dos CRI, LH, LCI e demais ativos permitidos nos termos do Regulamento, de honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicOes financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem como alteracdes nas condigdes
econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos
e liquidez desses ativos. Mudancas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos CRI, LH, LCl e demais ativos
permitidos nos termos do Regulamento, conforme aplicdvel, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. Nestas condig¢Ges, o Administrador podera enfrentar dificuldade de receber os rendimentos dos ativos para o
Fundo ou negocia-los pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Risco relativo a rentabilidade do Fundo

O investimento em cotas de Fll pode ser considerado, para determinados fins, uma aplicacgdo em valores mobilidrios de renda varidvel, o que
significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependerda do resultado dos Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo, além do resultado da
administracdo dos ativos que compordo a carteira do Fundo. No caso em questdo, os valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerdao do
resultado do Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente das receitas provenientes dos direitos decorrentes de Ativos Alvo objeto de
investimento do Fundo, excluidas as despesas previstas no Regulamento para a manutencdo do Fundo. Assim, eventual inadimpléncia verificada em
relacdo aos Ativos Alvo, ou demora na execugao de eventuais garantias constituidas nas operac¢des imobilidrias relacionadas aos Ativos Alvo, podera
retardar o recebimento dos rendimentos advindos dos Ativos Alvo e consequentemente impactar a rentabilidade do Fundo, podendo também
ocorrer desvalorizacdo do lastro atrelado aos Ativos Alvo ou insuficiéncia de garantias atreladas aos mesmos.

Adicionalmente, vale ressaltar que, entre a data da integralizacdo das Cotas objeto da Oferta e a efetiva data de aquisicdo dos Ativos Alvo, os
recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em AplicacGes Financeiras, o que podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.
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Riscos tributarios

A Lei 9.779/99 estabelece que os Fll sdo isentos de tributacdo sobre a sua receita operacional desde que apliquem recursos em empreendimentos
imobilidrios que ndo tenham como construtor, incorporador ou sécio, cotista que detenha mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do
respectivo Fll. Ainda de acordo com a mesma Lei, os rendimentos distribuidos aos cotistas dos Fll e os ganhos de capital auferidos sdo tributados na
fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo 32, pardgrafo Unico, inciso I, da Lei 11.033/04, alterada pela Lei
n® 11.196/05, ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo FlI
cujas cotas sejam admitidas a negocia¢do exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado a pessoas fisicas. O mesmo
dispositivo legal esclarece ainda que o beneficio fiscal de que trata:

(i) serd concedido somente nos casos em que o Fll possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e

(ii) ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fll
ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fll.

Ha o risco de que as regras tributdrias vigentes para os Fll possam ser modificadas no futuro e, ainda, existe a possibilidade de que a Secretaria da
Receita Federal tenha interpretacao diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de
tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagGes realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a
incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢cdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na redug¢ao do
rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagdes que anteriormente entendia
serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos
podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das cotas. E importante destacar que, em razdo do
entendimento da Receita Federal do Brasil manifestado, em 25 de junho de 2014, na Solucdo de Consulta n? 181 — Cosit, publicada em 04 de julho de
2014, conforme mencionado no “Tributacdo do Fundo”, o Fundo (i) recolherd o Imposto de Renda sobre ganhos de capital auferidos na venda de
posicdes de sua carteira de cotas de fundos de investimento imobilidrio, e (ii) recolherd integralmente o Imposto de Renda referente ao passivo
acumulado.

Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis
qgue regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracOes. Existe o risco de as regras
tributarias relativas a FIl serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que pode implicar perdas decorrentes da criacdo de
novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isen¢des vigentes, sujeitando o Fundo e/ou
seus Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente ou a majoragao de tributos incidentes.
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Risco Tributario relacionado a CRI, LH e LCI

O Governo Federal com frequéncia altera a legislacdo tributaria sobre investimentos financeiros. Alterages futuras na legislacdo tributaria poderdo
eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI, das LCl e das LH para os seus detentores. Por for¢a da Lei n? 12.024, de 27 de agosto de 2009, os
rendimentos advindos dos CRI, das LCI e das LH auferidos pelos fundos de investimento imobilidrio que atendam a determinados requisitos sdo
isentos do Imposto de Renda. Eventuais alteracGes na legislacdo tributaria, eliminando a isen¢do acima referida, bem como criando ou elevando
aliquotas do Imposto de Renda incidente sobre os CRI, as LCl e as LH, ou ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos CRI, as LCl e as LH, poderdo
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de concentragao da carteira do Fundo

A Politica de Investimentos do Fundo ndo prevé critérios de alocagdao em determinado segmento, emissor ou operacdo imobilidria, para a aquisi¢ao
dos Ativos Alvo, ficando esta alocacdo a critério do Administrador, apds ouvida a Consultora de Investimento, observados os limites legais. A
auséncia de critérios de alocacdao dos Ativos Alvo do Fundo podera gerar a concentracdo de risco dos Ativos Alvo em determinado segmento do
mercado imobilidrio, emissores ou em determinada operac¢do imobiliaria relacionada aos Ativos Alvo, o que podera significar a concentragao de risco
de crédito e riscos juridicos no segmento/operagdo/emissor preponderante. O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdo com a concentragdo
da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da
carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo Alvo e/ou de Aplicagdes Financeiras em questdo, o risco de perda do
capital integralizado pelos Cotistas.

Risco da Marcagao a Mercado

Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo sdo aplicagdes de médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que
possuem baixa liquidez no mercado secunddrio e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a
mercado. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos ativos da carteira do Fundo visando o cadlculo do patriménio liquido deste, pode
causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisao do patrimdnio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas
emitidas até entdo. Mesmo nas hipdteses de os ativos da carteira do Fundo virem a nao sofrer nenhum evento de ndo pagamento de juros e
principal, ao longo do prazo de duracdo do Fundo, as Cotas do Fundo poderdo sofrer oscilacdes negativas de preco, o que pode impactar
negativamente na negociacao das Cotas pelo Investidor.

Riscos relacionados a liquidez do investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio

Como os Fll sdo uma modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro que ainda ndo movimenta volumes significativos de
recursos, com numero reduzido de interessados em realizar negdcios de compra e venda de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em
realizar transacées no mercado secundario. Neste sentido, o Investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento imobilidrio sdo
constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da liquidacdo do fundo, fator este que pode
influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociacdo no mercado secundario. Mesmo sendo as Cotas objeto de negociacdo no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado, o Investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo
consiste em investimento de longo prazo e que ndo ha qualquer garantia de que havera liquidez para venda futura das Cotas nos referidos
mercados.
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Risco Operacional

Os Ativos Alvo e Aplicagdes Financeiras objeto de investimento pelo Fundo serao administrados e geridos pelo Administrador, portanto os resultados
do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer,
poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, o ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Administrador, da
Consultora de Investimento, do Custodiante, da Instituicdo Escrituradora e do Auditor Independente, conforme estabelecido nos respectivos
contratos celebrados com o Fundo, quando aplicivel, poderd eventualmente implicar em falhas nos procedimentos de gestdo da carteira,
administracdo do Fundo, controladoria de ativos do Fundo e escrituragao das Cotas. Tais falhas poderdo acarretar eventuais perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco referente a outros titulos e valores mobilidrios

Nos termos do Regulamento, o Fundo poderd adquirir quaisquer titulos e valores mobilidrios previstos na Instrucdo CVM 472, ndo podendo ser
previsto, nesta data, quais ativos serdao adquiridos especificamente. Nesse sentido, a depender do investimento do Fundo em qualquer um desses
outros titulos e valores mobilidrios, os riscos habituais corridos pelo Fundo poderdo ser majorados. Além disso, podera haver futura
incompatibilidade com: (i) os limites de diversificacdo por emissor e por modalidade de ativo determinado no Regulamento e na legislacdo aplicavel
a determinado investidor; e (ii) parte do publico alvo de acordo com a Politica de Investimento.

Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipa¢ao dos pagamentos dos créditos que lastreiam
os CRI

A ocorréncia de qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo antecipada ou vencimento antecipado dos créditos que lastreiam os CRI,
acarretara o pré-pagamento parcial ou total, conforme o caso, de tais créditos, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos Investidores de acordo com a Politica de Investimentos e a mesma taxa estabelecida para os CRI e eventualmente afetar negativamente o
patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo gestor ou pelo
custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de Execug¢ao das Garantias Eventualmente Atreladas aos CRI e demais Ativos Alvo

O investimento em CRI e demais Ativos Alvo inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucdo das
garantias eventualmente outorgadas a respectiva operacdo e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens imdveis na composicdo da carteira,
podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. Em um eventual processo de execucdo das eventuais garantias dos CRI e demais
Ativos Alvo, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade
de investidor dos CRI e demais Ativos Alvo. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI e demais Ativos Alvo pode ndo ter valor
suficiente para suportar as obrigacGes financeiras atreladas a tais CRI e demais Ativos Alvo. Desta forma, uma série de eventos relacionados a
execucdo de garantias dos CRI e demais Ativos Alvo podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.
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Risco Relativos as operag¢6es de Securitizagdo Imobiliaria e as Companhias Securitizadoras

Os CRI poderao vir a ser negociados com base em registro provisdrio concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser
concedido pela CVM, a emissora de tais CRI deverd resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizacdo dos CRI, ela poderd nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI. A Medida Proviséria n? 2.158-
35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de
patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacdo”. Assim, o patrimoénio separado instituido em emissdes sujeitas a regime fiducidrio, caso prevaleca o entendimento
previsto no dispositivo acima citado, poderd ndo ser oponivel aos credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da companhia
securitizadora, que poderao concorrer com os titulares dos CRI no recebimento dos créditos imobilidrios que compdem o lastro dos CRI. Portanto,
caso a securitizadora ndo honre suas obrigacdes fiscais, previdencidrias ou trabalhistas, os créditos imobilidrios que servem de lastro a emissdo dos
CRI e demais ativos integrantes dos respectivos patrimonios separados poderdo vir a ser acessados para a liquidacdo de tais passivos, afetando a
capacidade do patrimonio separado de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRI.

Demais riscos juridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico do Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas
através de contratos publicos ou privados, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situacGes atipicas ou conflitantes podera haver
perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de eventuais demandas judiciais pode ndo ser alcancada em tempo razodvel, o que pode
resultar em despesas adicionais para o Fundo, bem como em atraso ou paralisa¢do, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo, o
gue teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

Risco relativo a restri¢ao de negociagdo das Cotas antes do encerramento da Oferta

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota, que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, ndo sera negociavel. Durante o periodo em que o recibo de Cota ainda ndo esteja convertido em Cota, seu
detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados as Aplicagdes Financeiras calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento. Tal recibo é correspondente a sua Cota e se converterd em tal Cota do Fundo depois de publicado o Anuncio de
Encerramento, quando as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.
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Risco do Estudo de Viabilidade

Como a Consultora de Investimento foi responsdvel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade do Fundo, o qual é embasado em dados e
levantamentos de diversas fontes, bem como em premissas e projec¢des realizadas pela prépria Consultora de Investimento, estes dados podem nao
retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua e podem conter analise tendenciosa, e com viés de mercado adotado pela
Consultora de Investimento.

Risco Relativo a Inexisténcia de ativos que se Enquadramento na Politica de Investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos Alvo suficientes ou em condicGes aceitaveis, a critério do Administrador e da Consultora de
Investimento, que atendam a Politica de Investimentos do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Alvo. A auséncia de Ativos Alvo para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas, considerando que, enquanto o Fundo nao aloque seus recursos em Ativos Alvo, recursos do Fundo permanecerao aplicados
nas Aplicagdes Financeiras.

Riscos de influéncia de mercados de outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econ6micas e de mercado de outros Paises, incluindo Paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros Paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o
surgimento de condi¢gdes econOmicas adversas em outros Paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala
global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis),
indisponibilidade de crédito, reducdao de gastos, desaceleracdao da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria. Qualquer novo
acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o
patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas inclusive em razdo de impactos negativos na precificacdo dos
ativos que compdem a carteira do Fundo. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar
(a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplica¢cdes. Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser
marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdao Fundo podera sofrer oscilacdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicdo
das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador, a Consultora de Investimento e as Instituicdes Participantes da Oferta, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das cotas e/ou de distribuicdo dos
resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
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Risco de concentragdo de propriedade de Cotas do Fundo

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser subscritas por um Unico Cotista. Portanto, podera ocorrer
situacdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da Emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal
Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha
possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo ou da
opinido dos Cotistas minoritarios.

Risco de o Fundo nao captar o Valor Minimo da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Distribui¢do, ndo sejam subscritas Cotas em valor suficiente para que seja atingido o Valor Minimo
da Oferta, o que ensejard o cancelamento da Oferta e a respectiva devolucdo dos valores integralizados pelos Investidores, prejudicando a
expectativa de rentabilidade dos Investidores, ja que tais valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos
incorridos no periodo, se existentes, sendo devido, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas Aplicagdes Financeiras
realizadas no periodo.

Risco de o Fundo nao captar o Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Distribuicdo, ainda que tenha sido atingido o Valor Minimo da Oferta, ndo sejam subscritas todas
as Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que,
nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard limitada aos Ativos Alvo que o Fundo conseguir adquirir com os recursos obtidos no ambito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia desta diminui¢cdo do valor de patrimdnio do Fundo.

Risco de diluicao decorrente de novas emissoes de cotas

O Fundo poderd, no futuro, realizar novas emissées de Cotas com vistas ao aumento do seu patrimoénio e aquisicdo de novos Ativos Alvo. Neste
sentido, os Cotistas devem ficar atentos, especialmente com relacdo a publicages de avisos, convocagdes e atas de AGE, com vistas ao exercicio do
seu direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sob pena de, ndo o exercendo, terem sua participacdao diluida, diminuindo suas
participacBes nas decisGes sobre as matérias sujeitas a assembleia geral de Cotistas. Adicionalmente o exercicio do direito de preferéncia pelos
Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas Cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Adicionalmente, os cotistas
podem vir a ser diluidos caso o valor de emissdo de novas cotas seja superior ao valor patrimonial das cotas.

Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador ou de terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para reducdo ou eliminacao dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais 0s
Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador
para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacGes assumidas
pelo Fundo, na qualidade de investidor dos Ativos Alvo.
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Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venham a ser disponibilizados
acerca de resultados passados de quaisquer mercados de fundos de investimento similares ou em relacdo aos Ativos Alvo ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e as Instituicdes Participantes da Oferta tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, crédito, variagdo nas
taxas de juros e indices de inflagao.

Revisdes e/ou atualizacdes de projecoes

O Fundo e o Administrador ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes do presente Prospecto e/ou
de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo, sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condi¢des
econOGmicas ou outras circunstancias posteriores a data do presente Prospecto e/ou do referido material de divulga¢do, conforme o caso, mesmo
gue as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

Riscos de despesas extraordindrias
O Fundo estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. Caso a Reserva de Contingéncia ndo seja suficiente para arcar
com tais despesas, o Fundo realizard nova emissdo de cotas com vistas a arcar com as mesmas.

O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de acbes judiciais necessdrias para a cobranga de valores ou execucdo de garantias
relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patrimdénios separados de operacdes de securitizacao
submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Riscos de alteragdes nas praticas contdbeis

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacbes e para a elaboracdo das demonstracGes financeiras dos Fll advém das
disposicOes previstas na Instru¢do CVM 516. Com a edicdo da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Ag¢bes
e a constituicdo do Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas foram emitidos
pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislacao brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos
principais mercados de valores mobilidrios. A Instru¢do CVM 516 comecou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fll editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrugdo contém,
portanto, a versdo mais atualizada das prdticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contdbeis atualmente adotadas no Brasil.
Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientacGes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso
a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a
contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo das demonstracdes financeiras dos Fll, a adocdo de tais regras poderd ter um impacto nos
resultados atualmente apresentados pelas demonstracdes financeiras do Fundo.
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Riscos de eventuais reclamagées de terceiros

O Fundo podera ser réu em processos arbitrais, administrativos e/ou judiciais nas mais diversas esferas. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a
obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, administrativos e judiciais propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes ou, ainda, que os recursos integrantes da Reserva de Contingéncia sejam suficientes para defesa de seus interesses no ambito
administrativo e/ou judicial. Caso o Fundo venha a ser a parte sucumbente nos processos arbitrais, administrativos e judiciais mencionados acima,
bem como se as Reservas de Contingéncia ndo forem suficientes para a defesa dos interesses do Fundo, é possivel que os Cotistas venham a ser
chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obriga¢des assumidas pelo Fundo que poderdo incluir a necessidade
de realizacdo de aportes adicionais.

Riscos relacionados a Consultora de Investimento

A rentabilidade do Fundo estd atrelada primordialmente as receitas advindas dos Ativos Alvo, o que dependerd do processo de sele¢do de tais ativos.
O sucesso depende do desempenho da Consultora de Investimento na realizacdo de suas atividades. Ndo ha garantias de que a Consultora de
Investimento permanecera nesta fun¢do por todo o prazo de duragdo do Fundo ou que esta consiga manter membros qualificados em sua
administracdo. A incapacidade da Consultora de Investimento de manter e/ou substituir membros qualificados, a possibilidade de que estas venham a
renunciar sua posicdo de Consultora de Investimento do Fundo e a inaptiddao do Administrador em contratar outra Consultora de Investimento com a
mesma experiéncia e qualificacdo poderao impactar de forma significativa nos resultados e, consequentemente, a rentabilidade dos cotistas e a
diminuicdo no valor de mercado das Cotas.

Risco relativo a denominagao do Fundo e seu antigo Consultor

Durante a vigéncia do Fundo foi publicado pelo Administrador, nos termos da regulamentacdo vigente, fato relevante que comunicou o
encerramento, de comum acordo, da parceria comercial celebrada entre a UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. e a REC Gestdo de
Recursos para a prestacao de servicos de consultoria imobilidria e de investimentos a fundos de investimento e investidores no mercado brasileiro,
inclusive a realizada junto ao presente Fundo. Atualmente, a consultoria de investimentos do Fundo é realizada unicamente pela REC Gestdo de
Recursos S.A. que passou a executar sozinha os servigcos antes prestados em conjunto, assumindo integralmente a parcela das atividades antes
realizadas pela UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda, sendo, consequentemente, a Unica Consultora de Investimentos do Fundo. Diante
do exposto, o Investidor pode se equivocar considerando a atual denominacdo do Fundo e considerar que a UBS Brasil Servicos de Assessoria
Financeira Ltda. ainda possui relagdo com o mesmo. No entanto, a UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. ao tempo desta Oferta ndao
possui mais relacdo com o Fundo ndo estando apta a esclarecer e/ou prestar informacdes sobre o mesmo e/ou sobre a presente Oferta.

Riscos de flutuagdes no valor dos iméveis que venham a integrar o patriménio do Fundo

Excepcionalmente, o Fundo poderd deter imdveis ou direitos relativos a imdveis. O valor dos imdveis que eventualmente venham a integrar a carteira
do Fundo ou servir de garantia em operacdes de securitizacdo imobilidria relacionada aos CRI ou aos financiamentos imobilidrios ligados as LCl e as LH
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor de tais imdveis, os ganhos do
Fundo decorrentes de eventual alienacdo destes imdveis ou a razao de garantia relacionada aos Ativos Alvo poderdo ser adversamente afetados.
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Risco de desapropriacao e de sinistro

Considerando que o objetivo do Fundo é o de investir em Ativos Alvo que estdo vinculados a imdveis, direta ou indiretamente, eventuais
desapropriagdes, parcial ou total, dos referidos imdveis a que estiverem vinculados os respectivos Ativos Alvo poderd acarretar a interrupgao,
tempordria ou definitiva, de eventuais pagamentos devidos ao Fundo em decorréncia de sua titularidade sobre os Ativos Alvo. Em caso de
desapropria¢do, o Poder Publico deve pagar ao proprietdrio do imével desapropriado, uma indenizacao definida levando em conta os parametros do
mercado. No entanto, ndo existe garantia que tal indenizacao seja equivalente ao valor dos direitos creditérios de que o Fundo venha a ser titular
em decorréncia da titularidade dos Ativos Alvo, nem mesmo que tal valor de indenizacao seja integralmente transferido ao Fundo. Adicionalmente,
no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis vinculados aos Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo, os recursos obtidos
pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apélice contratada, bem
como as indeniza¢des a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparacao do dano sofrido, observadas as condi¢des gerais
das apdlices e outras condicdes das operacdes relacionadas aos Ativos Alvo. Ainda, os imdveis que eventualmente passem a integrar o patrimonio
do Fundo podem estar sujeitos a algum tipo de restricdo por determinacdo do poder publico, em decorréncia, por exemplo, do atendimento de
posturas municipais, demandando a concessao de licencas pelos érgaos competentes para o exercicio de determinadas atividades no imével.

Risco das Contingéncias Ambientais

Considerando que o objetivo do Fundo é o de investir em Ativos Alvo que estdo vinculados, direta ou indiretamente, a imdveis, eventuais
contingéncias ambientais sobre os referidos imdveis podem implicar em responsabilidades pecuniarias (indenizacbes e multas por prejuizos
causados ao meio ambiente) para os titulares dos imodveis, e/ou para os originadores dos direitos creditérios e, eventualmente, promover a
interrupgdo do fluxo de pagamento dos Ativos Alvo, circunstancias que podem afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco relacionado a extensa regulamentacdo a que esta sujeito o setor imobiliario

O setor imobilidrio brasileiro estd sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades federais, estaduais e municipais, que
afetam as atividades de aquisicdo, incorporacao imobiliaria, construcdo e reforma de imdveis. Dessa forma, a aquisicdo e a exploracdo de
determinados imdveis relacionadas aos Ativos Alvo que serdo investidos pelo Fundo poderdo estar condicionadas, sem limitacdo, a obtencdo de
licengas especificas, aprovacao de autoridades governamentais, limitacGes relacionadas a edificacdes, regras de zoneamento e a leis e regulamentos
para protecdo ao consumidor. Referidos requisitos e regulamenta¢des atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste
Prospecto poderdo implicar aumento de custos, afetando adversamente as atividades realizadas nos imdveis relacionados aos Ativos Alvo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco relacionado a aquisicao de Imdveis

Excepcionalmente, o Fundo podera deter imdveis ou direitos relativos a imdveis, assim como participacdo e sociedades imobiliarias, em decorréncia
da realizacdo de garantias ou dagdo em pagamento dos Ativos Alvo. E os investimentos no mercado imobilidrio podem ser iliquidos, dificultando a
compra e a venda de propriedades imobilidrias e impactando adversamente o preco dos imdveis. Ademais, aquisicdes podem expor o adquirente a
passivos e contingéncias incorridos anteriormente a aquisicdo do imédvel, ainda que em dacdo em pagamento. Podem existir também
guestionamentos sobre a titularidade do terreno em que os imdveis adquiridos estdao localizados ou mesmo sobre a titularidade dos imdveis em si,
problemas estes ndo cobertos por seguro no Brasil.

O processo de andlise (due diligence) realizado pelo Fundo nos imdveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indeniza¢des que o Fundo
possa vir a receber dos alienantes, podem ndo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias ndo
identificadas ou ndo identificaveis que surjam apds a efetiva aquisicdo do respectivo imével. Por esta razao, considerando esta limitacao do escopo
da diligéncia, pode haver débitos dos antecessores na propriedade do Imdvel que podem recair sobre o préprio Imdvel, ou ainda pendéncias de
regularidade do Imdvel que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus ao Fundo, na qualidade de proprietario ou
titular dos direitos aquisitivos do Imdvel; (b) implicar eventuais restricdes ou vedagdes de utilizacdo e exploracdo do Imével pelo Fundo; ou (c)
desencadear discussdes quanto a legitimidade da aquisicdo do Imdvel pelo Fundo, incluindo a possibilidade de caracterizacdo de fraude contra
credores e/ou fraude a execucgdo, sendo que estas trés hipdteses poderiam afetar os resultados auferidos pelo Fundo e, consequentemente, os
rendimentos dos cotistas e o valor das cotas.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador podera ser alvo de regime especial administrativo temporario (RAET), sofrer intervencdo e/ou
liguidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como ser descredenciado, destituido pela Assembleia de Cotistas ou renunciar as suas
fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento e/ou na Instrugdo
CVM 472/08. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco de Governanga

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento imobilidario tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas
matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de qudérum de votacdo de tais matérias, prejudicando as atividades do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.
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Disclaimer

Este Material Publicitario foi preparado pela Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S/A, na qualidade de coordenador lider da Oferta
(“Coordenador Lider”) e pela REC Gestdao de Recursos S.A. (“REC Gestdo” ou “Consultora de Investimento”), na qualidade de consultora de
investimento do Fundo, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentacdes relacionadas a distribuicdo primaria de
cotas da Sétima Emissdo do Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl UBS (BR) Recebiveis Imobiliarios (“Oferta”, “Cotas”, “Emissdo” e “Fundo”,
respectivamente).

Este Material Publicitdrio apresenta informagdes resumidas e ndao é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o
prospecto da Oferta (“Prospecto”), incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo
(“Regulamento”), em especial a secdo “Fatores de Risco”, do Prospecto, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles
relacionados a Emissao, a Oferta e as Cotas, os quais que devem ser considerados para o investimentos nas Cotas. Qualquer decisdo de investimento
por tais investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informac6es contidas no Prospecto (assim como em sua versao definitiva, quando
disponivel), que conterd informacdes detalhadas a respeito da Emissdo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econémico-
financeira e demonstracdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondémicos, aos setores de atuacdo do Fundo e as atividades do
Fundo. O Prospecto podera ser obtido junto ao Coordenador Lider, a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de
administrador do Fundo (“Administrador”), a Consultora de Investimento, a Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”), e a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA,
BALCAO (“B3”).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores
mobilidrios. As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se
gue os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as
informacdes contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de
investimento. O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade das Cotas, do Fundo e das demais instituices prestadoras de servicos. A rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser
considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua
estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria
financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do
Fundo.

A UBS BRASIL SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. E O GRUPO UBS NAO POSSUEM QUALQUER RELACAO COM O FUNDO E/OU COM A
CONSULTORA DE INVESTIMENTOS.
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Esclarecimentos

Informacgbes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento que se encontra disponivel para consulta no site da CVM:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes de Regulados ”, em “Fundos de Investimento”; clicar em
“Consulta a Informacgdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel
“Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl UBS (Br) Recebiveis Imobilidrios”; clicar no link do nome do Fundo, nesta pagina clicar em “Documentos
Eventuais” e, na pagina seguinte, clicar em “Exemplar do Regulamento”.

O Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl UBS (Br) Recebiveis Imobilidrios esta realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de cotas de
sua sétima emissao. Leia o Prospecto e o Regulamento antes de aceitar a Oferta, em especial as se¢oes “Fatores de Risco”.

Este material tem cardter meramente informativo. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto, em
especial a secdo “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

(1) Coordenador Lider: GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S/A www.genialinvestimentos.com.br (neste website,
clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “FIl UBS (Br) Recebiveis - Oferta Publica de Distribuicdo da 72
Emissdo de Cotas do Fundo” e, entdo, clicar em “Prospecto”).

(2) Administrador: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A https://www.brltrust.com.br/?administracao=fundo-de-
investimentos-imobiliario-fii-ubs-br-recebiveis-imobiliarios&lang=pt (neste website, localizar o Prospecto).

(3) CVM: Para acesso ao Prospecto, consulte: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Informacgdes de Regulados” - “Ofertas Publicas” - “Ofertas
de Distribuicdo” - “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2020” - “Entrar”, acessar “Quotas de Fundo Imobilidrio” e clicar em “Fundo de
Investimento Imobiliario - FIl UBS (Br) Recebiveis Imobilidrios” e, entdo, localizar o Prospecto).

(4) B3: Para acesso ao Prospecto, consulte: http://www.b3.com.br (neste website acessar > Produtos e Servigos > Solucbes para Emissores > Ofertas
publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl UBS (BR) Recebiveis Imobilidrios — 72 emissdo” e,
entdo, localizar o Prospecto).

(5) Consultora de Investimento: REC GESTAO DE RECURSOS S.A. Para acesso ao Prospecto, consulte: www.rec-gestao.com/fundos (neste website
clicar em “FIl UBS (Br) Recebiveis Imobilidrios”, abaixo do tdpico Prospecto e Emissdo, clicar em “Prospecto 72 emissdo”).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



http://www.cvm.gov.br/
http://www.recbf.com/fundos

MATERIAL PUBLICITARIO

Avisos

Os investimentos do Fundo sujeitam-se, sem limitacdo, aos riscos inerentes ao mercado imobilidrio. Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam
um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar
recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumird por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitacao,
os descritos no Regulamento.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagGes tipicas do mercado imobilidrio e do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hda garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragBes futuras presentes nesta Apresentacdo, incluindo informagdes sobre o setor imobiliario e a potencial carteira do Fundo,
poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragGes futuras, o investidor ndo deve se
basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas
Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o
desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagGes que lhes sdo inerentes.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS
RECURSOS

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

A UBS BRASIL SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. E O GRUPO UBS NAO POSSUEM QUALQUER RELACAO COM O FUNDO E/OU COM A
CONSULTORA DE INVESTIMENTOS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




