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Relatdrio dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

Aos

Cotistas e aos Administradores da

Andbank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Andbank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstracfes do resultado, das muta¢bes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢gdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cado patrimonial e financeira da
Andbank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2018,
o desempenho de suas operagBes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaweis as
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Distribuidora, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Responsabilidades da Administracdo e da Governanca pelas demonstracfes
financeiras

A Administracéo da Distribuidora é responsével pela elaboragdo e adequada apresentacédo
das demonstracfes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaweis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras liwes de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragfes financeiras, a Administracdo é responsawel pela
avaliacdo da capacidade da Distribuidora continuar operando, diwlgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstra¢gdes financeiras, a ndo ser que a
Administragdo pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas opera¢gdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaweis pela governanca da Distribuidora séo aqueles com responsabilidade pela
supenisdo do processo de elaboracdo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo liwes de distor¢cdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoawvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
ewventuais distorgcOes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoawel, as decisfes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstra¢c@es financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstra¢cdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode enwolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacfes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

Avaliamos a adequagao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas diwulgacdes feitas pela Administragdo.



Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragcdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cées que possam levantar divida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas diwulgagdes nas demonstracfes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as diwlgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢gdes financeiras,
inclusive as diwlgagdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Sé&o Paulo, 28 de margo de 2019.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Jov J

André Dala
Contador CRC 1SP214007/0-2



LLA Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota

Ativo circulante

Disponibilidades 4
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5
Aplicagdes no mercado aberto

Outros créditos 6

Rendas a receber
Diversos

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Ativo realizavel a longo prazo

Outros créditos 6
Diversos

Permanente

Imobilizado de uso

ImobilizagBes de uso
(-) Depreciagdo acumulada

Intangivel

Ativos intangiveis
(-) Amortizagéo acumulada

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2018 2017
683 4.476
362 290

- 3593

- 3.593
312 593
275 490
37 103
9 R

9 -
138 125
138 125
138 125
77 103
23 35
432 432
(409) (397)
54 68
143 143
(89) (75)
898 4,704

Passivo

Passivo circulante

Outras obrigagdes

Fiscais e previdenciarias

Negociacéo e intermediag&o de valores
Diversos

Patrimonio liquido

Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo

Nota

8.a
10
8.b
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2018 2017
182 4523
182 4523
159 141

- 3.921
23 461
716 181
940 940

(224) (759)
898 4.704




LLA Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.

Demonstragdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais, exceto o lucro (prejuizo) liquido por quota, expresso em Reais)

Receitas da intermediac&o financeira
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado bruto da intermediac&o financeira
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagéo de servigos

Despesas de pessoal

Despesas administrativas

Despesas tributarias

Oultras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado néo operacional

Resultado antes da tributac&o sobre o lucro

Imposto de renda
Contribuigéo social

Lucro (prejuizo) liquido do semestre / exercicio

Lucro (prejuizo) liquido por quota - R$

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Exercicio
20. Semestre

Nota 2018 2018 2017
3 453 2.307
3 453 2.307
3 453 2.307
(5) 321 (3.384)
13 347 1.496 4.019
14 (45) (427) (4.333)
15 (182) (512) (3.399)
(129) (247) (502)
4 11 861
- - (30)
&3] 774 (1.077)
- - (6)
(2) 774 (1.083)
11 7 (122) -
11 4) (117) -
- 534 (1.083)
- 0,0057 (0,0115)




L.L.A Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.
Demonstrag’c)es das mutag’c)es do patrlmOnlo quumlo

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Reserva de Lucros

Lucros /
Capital Reserva Reserva (Prejuizos)
Social Legal Especial acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2017 941 32 457 (165) 1.265
Prejuizos do exercicio - - - (1.083) (1.083)
Destinagdes dos lucros:

Reservas - (32) (457) 489 -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 941 - - (759) 182
Saldos em 1° de janeiro de 2018 941 - - (759) 182
Lucro liquido do exercicio - - - 534 534
Saldos em 31 de dezembro de 2018 941 - - (225) 716
Saldos em 30 de junho de 2018 941 - - (224) 717
Saldos em 31 de dezembro de 2018 941 - - (224) 717

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



LLA Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Lucro / (Prejuizo) liquido do semestre

Ajustes para conciliar o resultado liquido do semestre
Depreciacdes e amortizacoes

Perda de investimetno

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Lucro / (Prejuizo) liquido ajustado

Variagdes de Ativos e Passivos

(Aumento) / Redugéo em Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez
(Aumento) / Redugéo em Outros Créditos

(Aumento) / Redugéo em Outros Valores e Bens
Aumento / (Redugdo) em Outras Obrigagdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Aumento / (Redug&o) de caixas e equivalentes de caixa
Aumento / (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do semestre

No fim do semestre

Aumento / (Reducéo) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

20. Semestre

2018 2018 2017
- 534 (654)

13 26 79

- - 6

480 239 1
494 800 (568)
227 3593 842
159 268 1.275
(5) (9 (39)
(541) (4.580) (1.888)
334 72 (378)
334 72 (378)
(227) 290 1.452
107 362 1.074
334 72 (378)




LLA Distribuidorade Titulos
e Valores MobiliariosLtda
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A LLA Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora™), tem como
principal cotista a LLA Holding Financeira Ltda., e foi constituida em 03 de junho de 1991 e
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil em 31 de janeiro de 1992

A Distribuidora é uma sociedade limitada, com sede na cidade de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.179, 8° andar. Concentra suas operag¢des na distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios no mercado, na administracdo de carteiras, e opera no mercado acionario,
comprando, vendendo e distribuindo titulos e valores mobiliarios por conta de terceiros. Possui
como objeto social a pratica de operacdes inerentes as distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, incluindo a compra e venda de titulos e valores mobilidrios, por conta prépria e de
terceiros, a administracdo de carteiras e custddia de titulos e valores mobiliarios, a instituigéo,
organizacdo e administracdo de fundos e clubes de investimento, a pratica de operac¢des de conta
margem, conforme regulamentacéo da Comissdo de Valores Mobiliarios e a prestacdo de
servicos de intermediacdo e de assessoria ou assisténcia técnica em operacdes e atividades nos
mercados financeiros e de capitais. Durante o terceiro trimestre de 2013, foi iniciada a atividade
de intermediacao de renda fixa via custddia propria na LLA Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliaria Ltda.

Em 16 de dezembro de 2014, o Andorra Banc Agricol Reig adquiriu 100% das ag6es do Banco
Andbank (Brasil) S.A. (“Banco”) com objetivo de aumentar sua atuagdo no mercado brasileiro.
Com isso a Distribuidora passou a fazer parte do conglomerado prudencial onde o "Banco" é
lider. Em 06 de junho de 2016 o Banco adquiriu 99,99% das a¢6es LLA Holding Financeira
Ltda. (controladora da Distribuidora). Desta unido sao esperadas sinergias e redugdes de custo
as quais deverdo resultar no aumento dos resultados apresentados. Nao obstante 0 compromisso
e a capacidade do controlador emrealizar aportes caso as agfes ndo apresentem os resultados
esperados.

A Distribuidora encontra-se em fase de restruturagéo operacional e as demonstracdes financeiras
individuais foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da
Companhia, que esté suportado por um plano de negécios formalizado que considera a migracéo
de suas atividades operacionais para o seu controlador, 0 Banco Andbank (Brasil) S.A. Esse
plano de negdcio ja estd emvigor, haja vista a transferéncia dos servicos de intermediacéo e
custodia realizados no decorrer de 2018 para Banco Andbank (Brasil) S.A. Nesse contextoe,
considerando o compromisso do Controlador com o plano de negécio aprovado e, em suportar o
Grupo no Brasil com eventuais aportes de capital, além dos resultados apresentados no exercicio
de 2018, ndo ha fatores relevantes para analise de continuidade da Distribuidora.

Apresentacao das demonstracdes financeiras

As demonstrac@es financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis
as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, as quais abrangem a
legislacdo societéria, os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis e homologadas pelo Banco Central do Brasil, as normas
aprovadas pelo CMN - Conselho Monetario Nacional e as normas emitidas pelo Banco Central
do Brasil. Estas demonstrac¢des financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional da Distribuidora.
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LLA Distribuidorade Titulos
e Valores MobiliariosLtda
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

Estas demonstracdes financeiras incluem estimativas que foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julyamento da Administracdo para determinagéo do valor adequado a
ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a avaliacéo a valores de mercado de titulos e valores mobiliarios e
depreciacdo do ativo imobilizado. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes, emrazao de imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Distribuidora revisa essas estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

Em 22 de margo de 2018 foi autorizada pela Administracéo a conclusdo das demonstragoes
financeiras da Distribuidora.

Resumo das principais praticas contabeis
Os principais critérios adotados para a elaboracao das demonstracdes financeiras sdo as
seguintes:

Apuracdo do resultado
As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia, incluindo os efeitos das
variagcdes monetarias e computados sobre 0s ativos e passivos indexados.

Caixa e equivalentes de caixa

Séo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicages
interfinanceiras de liquidez, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicacdo seja
igual ou inferior a 90 dias, e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sdo
utilizados pela Distribuidora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Sao registradas ao custo de aquisicdo acrescido dos rendimentos incorridos até a data do
balanco.

Titulos e valores mobiliarios
Conforme estabelecido pela Circular BACEN n° 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios sédo
avaliados e classificados de acordo com as seguintes categorias:

Titulos para negociacdo: sao adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados. S&o ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do execicio;

Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que ndo se enquadram como para negocia¢ao ou
como mantidos até o vencimento, e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta
destacada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios quando aplicavel; e

Titulos mantidos até o vencimento: sdo aqueles para os quais ha a intencéo e capacidade
financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelos custos de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio.

Os titulos classificados como titulos para negociacéo, independentemente da sua data de

vencimento, sdo classificados integralmente no ativo circulante, conforme estabelecido pela
Circular BACEN ne 3.068/01.
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LLA Distribuidorade Titulos
e Valores MobiliariosLtda
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

Para apuracdo dos valores de mercado dos instrumentos financeiros séo utilizadas as taxas
referenciais médias, praticadas para opera¢des com prazo similar na data do balanco, divulgadas
pela Anbima, B3 - Brasil, Bolsa e Balcéo, Bloomberg e administradores de fundos de
investimento.

Demais ativos e passivos
Os demais ativos e passivos sdo apresentados pelos valores de realizagdo ou liquidagdo na data
base das demonstracdes financeiras.

Imobilizado e intangivel

O imobilizado esta contabilizado ao custo da aquisicdo e a depreciacdo é calculada pelo método
linear, com base em taxas que levam em consideracdo a vida Util-econémica dos bens, sendo
20% a.a. para Sistema de Processamento de Dados e 10% a.a. para as demais contas.

O intangivel é representado por aquisicdo de sistemas informatizados, sendo amortizado a
aliquota de 20% ao ano.

Provisdo para imposto de renda e contribui¢cdo social

As provisdes sdo calculadas considerando a legislacao pertinente a cada encargo para efeito das
respectivas bases de calculo e suas respectivas aliquotas: imposto de renda (15% mais adicional
de 10%), contribuicdo social (15% até agosto de 2015 e 20% para o periodo compreendido entre
setembro de 2015 e dezembro de 2018, conforme Lein°® 13.169/15, retornando a aliquota de
15% a partir de janeiro de 2019), P1S (0,65%) e COFINS (4%). Também é observado que a
Distribuidora possui créditos tributarios ndo ativados de imposto de renda e contribuicdo social
sobre diferencas temporarias, base negativa de CSLL e prejuizos fiscais.

Estimativas contabeis

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer adocdo de estimativas por parte da
Administragdo, impactando certos ativos e passivos, divulgacdes de contingéncias passivas e
despesas nos exercicios demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administragdo envolve
estimativas referente a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais
podem diferir dessas estimativas. A Distribuidora revisa periodicamente suas estimativas e
premissas.

Reducéo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment)

A Distribuidora avalia os ativos ndo financeiros a fim de verificar se seus valores contabeis séo
plenamente recuperaveis. Este procedimento submete os ativos a analise tanto qualitativa quanto
quantitativa, sendo que todos os ativos nao financeiros sdo avaliados, no minimo, uma vez por
ano ou quando ocorrer a indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagao.

De acordo com a Resolu¢cdo CMN n° 3.566/08, perdas por redugGes ao valor recuperavel séo
reconhecidas pelo montante no qual o valor contéabil do ativo (ou grupo de ativos) excede seu
valor recuperavel. O valor recuperavel de cada ativo é calculado como o maior valor entre o
valor emuso (soma dos fluxos de caixa antes de imposto estimados descontados a data
presente) e 0 valor justo menos seu custo de venda (preco de mercado subtraido das despesas de
transacdo). Para fins de avaliar a reducao ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados ao nivel
minimo para o qual podem ser identificados fluxos de caixa independentes (unidades geradoras
de caixa). A avaliacdo pode ser feita em nivel de um ativo individual quando o valor justo
menos seu custo de venda possa ser determinado de forma confiavel.
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LLA Distribuidorade Titulos
e Valores MobiliariosLtda
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

N&o foi identificado qualquer evento na Distribuidora que justificasse provisao de perdas por
impairment para os ativos ndo financeiros.

J.  Ativos e Passivos contingentes e obrigacdes legais
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo dos ativos contingentes, obrigacGes legais
(fiscais e previdenciarias) e provisdo para risco sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09 do Conselho Monetario Nacional, que aprovou o
Pronunciamento Técnico n° 25, emitido pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabelis,
sendo os principais critérios:

(i)  Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstracgdes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacéo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos;

(i)  Passivos contingentes - classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos séo
divulgados em notas explicativas, os classificados como provaveis séo provisionados e
divulgados em nota explicativas, engquanto aqueles classificados como perdas remotas ndo sao
passiveis de provisdo ou divulgacéo; e

(ili)  Obrigac6es legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se as demandas administrativas ou
judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e
contribuicdes. Os montantes discutidos séo integralmente registrados nas demonstragdes
financeiras, independentemente a classificacdo do risco, e atualizadas de acordo com a
legislagcdo vigente.

k.  Negociagdo e intermediacdo de valores (saldos passivos)
Referem-se a negociacao de valores mobiliérios por conta de clientes e sao registradas pelos
seus valores de liquidagéo.

. Eventos subsequentes
Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes financeiras e a data
de autorizagéo para a sua emissao. S&0 compostos por:

e  Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢@es que ja existiam na data-
base das demonstracdes financeiras; e

e  Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na
data-base das demonstragdes financeiras.

m.  Alteragdes de normas contébeis
Em 28 de dezembro de 2.007, foi promulgada a Lein® 11.638 com o objetivo de atualizar a
legislacdo societéria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas
contabeis adotadas no Brasil com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”.

Em decorréncia deste processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade,
algumas normas e suas interpretac@es foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, as quais serdo aplicaveis as instituicbes financeiras somente quando aprovadas
pelo CMN.
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Desta forma o Banco, na elaboracéo das demonstrac@es financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais sejam:

CPC 00 - Pronunciamento contabil basico (R1) - homologado pela Resolugdo CMN n°
4.144/12;

CPC 01 (R1) - Reducéo ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugdo CMN n°
3.566/08;

CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversédo de demonstragdes
contabeis - homologado pela Resolu¢gdo CMN n° 4.524/16;

CPC 03 (R2) - Demonstragdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugdo CMN n°
3.604/08;

CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.534/16;

CPC 05 (R1) - Divulgacéo de partes relacionadas - homologado pela Resolu¢gdo CMN n°
3.750/09;

CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em a¢des - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11;

CPC 23 - Registro contébil e evidenciacdo de politicas contabeis, mudanca de estimativa e
retificagdes de erros - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.007/11;

CPC 24 - Divulgacéo de eventos subsequentes ao semestre a que se referem as demonstragdes
contabeis - homologado pela Resolu¢gdo CMN n° 3.973/11;

CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugédo
CMN n° 3.823/09;

CPC 27 - Ativo Imobilizado - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.535/16;
CPC 33 - Beneficios pago a empregados - homologado pela Resolugédo 4.424/15.
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir4 aprovar os demais pronunciamentos

contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera de forma prospectiva ou
retrospectiva para as demonstragdes financeiras da Distribuidora.

Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

2018 2017
Disponibilidades 362 290
Aplicages no mercado aberto - posicdo bancada (Nota5) - 227
Total 362 517
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Aplicacéo interfinanceiras de liquidez
Os saldos apresentados na rubrica de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez tratam-se de
recursos proprietarios e saldos em conta de terceiros.

2018 2017
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) (a) - Recursos proprietarios - 227
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) (a) - Conta de terceiros - 3.366
Total - 3.593
Sdo operagdes compromissadas que possuemvencimento em D + 1.
Outros creéditos

2018 2017
Comissoes e Corretagens a Receber 275 490
Impostos e contribui¢bes a compensar 138 125
Valores a receber - partes relacionadas (Nota7) 33 99
Diversos 4 4
Total 450 718
Ativo circulante 312 593
Ativo realizavel alongo prazo 138 125

Partes relacionadas

A Distribuidora possui como controladora direta a LLA Holding Financeira Ltda. e controladora
indireta 0 Banco Andbank (Brasil) S.A. e 0 Andorra Banc Agricol Reig S.A. Adicionalmente os
cotistas possuem outras empresas as quais sdo consideradas partes relacionadas da Distribuidora
por possuirem controle em conjunto sendo elas:

LLA Corretora de Seguros de Vida Ltda.

LLA Gestéo de Patrimbnio Financeiro Ltda.

LLA Participa¢des Ltda.

LLA Wealth Participagdes Ltda.

Séo consideradas pessoas chave da Distribuidora sua diretoria executiva, que recebeu um total
de R$ 19 (vide nota 14) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (R$ 72 em dezembro de
2017).

A Distribuidora manteve no periodo saldos ativos e passivos, receitas e despesas com as

empresas, relativas a contratos de prestagdo de compartilhamento de custos administrativos,
conforme apresentado no quadro a seguir:
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Sociedades ligadas

LLA Corretora de Seguros de Vida Ltda.
Valores a receber
Valores a pagar

LLA Gestéode Patrimdnio Financeiro Ltda.
Valores a receber
Valores a pagar

Andorra Banc Agricol ReigS.A.
Valores a receber

Banco Andbank (Brasil) S.A(a)
Valores a receber
Valores a pagar

Total a receber - Outros créditos - Diversos
Total a pagar - Outras obrigacdes - Diversas

LLA Distribuidorade Titulos
e Valores MobiliariosLtda
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

2018 2017

Ativo Receita Ativo Receita
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)

3 43 - 25

- @) - ()

4 224 3 135
2 (30) - (1)
. - 91 91
27 411 5 .
(22) (533) (298) .
33 678 99 251
(24) (566) (298) @)

Em maio de 2017 foi efetuada a atualizacdo do contrato de rateio das empresas do Grupo.

Outras obrigacdes

Fiscais e previdenciarias

Impostos e contribuicbes sobre servico

Previdéncia social

Fundo de Garantia por Tempode Servico - FGTS
IRRF sobre salarios

PISa pagar

COFINS a pagar

ISS a pagar

Imposto de renda sobre resgate de renda fixa
Imposto de renda e Contribui¢do Social sobre Lucro

Total

Diversos

Encargos trabalhistas

Valores a pagar sociedades ligadas (Nota 7)
Outros

Total

16

2018 2017
1 10

- 17

- 7

- 23

- 3

1 21

1 14

- 46
156 -
159 141
2018 2017
- 118

22 298

- 45

22 461




10

@

11

@

12

LLA Distribuidorade Titulos
e Valores MobiliariosLtda
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

Contingéncias passivas

A administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma contingéncia passiva classificada como
perda provavel. Desta forma ndo ha provisdo constituida para contingéncias para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 e de 2017. Em 2018, a contingéncia avaliada por nossos
assessores juridicos como perda possivel é representada por uma causa fiscal no montante de R$
1

Negociacaoe intermediacao de valores

Os saldos classificados em negociagéo e intermediacédo de valores no passivo sao
substancialmente compostos por opera¢des com valores mobilidrios por conta de clientes a
liquidar e saldo remanescente de operacdes realizadas, conforme segue:

2018 2017
Negociacdo e intermediacdo de valores (Passivo) (a) - 3.820
Comisséo dos agente auténomo - PJ - 101
Total - 3.921

Os saldos sofreram reducéo no periodo dado a transferéncia dos servigos de intermediagdo e custddia a partir do dia 2
de abril de 2018 parao Banco Andbank (Brasil) S.A. conforme especificado na nota 1 Contexto Operacional.

Imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de renda Contribuicéo social

2018 2017 2018 2017
Resultado antes da tributacéo 774 (1.084) 774 (1.084)
Efeitos das adic¢bes/exclusdes 60 94 60 94
Adicles permanentes 60 94 60 94
Exclusdes permanentes - - - -
Base de calculoantes das compensacdes 833 (990) 833 (990)
de prejuizo fiscal e base negativa (30%)
(-) Compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa 250 - 250 -
Base de célculo 583 (990) 583 (990)
Conforme aliquotas efetivas (a):
Imposto de renda corrente 122 - - -
Contribuigéo social corrente - - 117 -
Resultado do imposto de renda e contribuico social 122 - 117 -

Vide nota explicativa 3 “g”.

A Distribuidora possui créeditos tributarios nao ativados em 31 de dezembro de 2018 no valor de
R$ 410 (R$ 574 em dezembro de 2017).

Patriménio liquido

O Capital Social esta representado por 94.034.661 (noventa e quatro milhes, trinta e quatro
mil, seiscentas e sessenta e uma), quotas de R$ 0,01 cada uma em 31 de dezembro de 2018 e
2017, totalmente subscritos e integralizados, por cotistas domiciliado no pais.
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Em 31 de dezembro de 2018 ndo foi constituida Reserva Legal. Em dezembro de 2017, as

LLA Distribuidorade Titulos
e Valores MobiliariosLtda
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

Reservas Legal e Especial foram utilizadas para compensar os prejuizos do exercicio de 2016,
conforme previsto na Circular 1.273/87 do Banco Central do Brasil.

Receitas de prestacao de servicos

Rendas de Comissdes e Colocacdes de Titulos
Rendas de Corretagens de OperagBes em Bolsa

Rendas de Servigos de Custodia
Rendas de Outros Servigos

Total

Despesas de pessoal

Despesas de proventos

Despesas de pro-labore

Despesas de encargos sociais

Despesas com beneficios

Despesas de treinamento

Despesas de remuneracdo de estagiarios

Total

Despesas administrativas

Despesas de servicos do sistema financeiro (a)
Despesas de processamento de dados
Despesas de servigos técnicos especializados
Despesas de depreciacdo e amortizacdo
Despesas de aluguéis/ agua e energia
Despesas de comunicacoes

Despesas de servicos de terceiros

Despesas de publicagdes

Outras

Total

2° Semestre 2018 2018 2017
321 1.103 2.606

26 193 373

- 177 945

- 23 95

347 1.496 4.019

2° Semestre 2018 2018 2017
(5) (235) (2.752)

(5) (19) (72)

(1) (85) (847)

(25) (73) (600)

- @ (15)

(9 (14) (47)

(45) (427) (4.333)

2° Semestre 2018 2018 2017
(45) (192) (1.489)

(29) (117) (693)

2 ©)) (401)

(13) (26) (92)

(13) (32) (177)

(39) (56) (155)

@ (14) (56)

(2 ®) (50)

(36) (68) (286)

(182) (512) (3.399)

Composto substancialmente por despesas relacionados a gestao e administragdo das carteiras, comissdo dos agentes

autdnomos e despesas bancarias.
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Limites operacionais

Em Janeiro de 2015 a LLA Distribuidora passou a fazer parte do conglomerado econémico onde
0 Banco Andbank (Brasil) S.A. é o lider e por descisdo do Banco Central do Brasil, com base

em atos estaturarios, a Distribuidora foi dispensada de enviar as informacdes de limites

operacionais, sendo de responsabilidade do Banco lider do conglomerado informar as posicdes
consolidadas. Em 31 de dezembro de 2018, o indice de Basiléia do conglomerado € de 80,8%

(27,91% em dezembro de 2017).

2018 2017
Capital Social e Reservas 222.317 137.875
(-) Deducdes do Capital Social incluindo ajustes prudenciais 69.669 74.354
Patriménio de Referéncia (PR) 152.648 63.521
(-) Margem sobre o Patrimdnio de Referéncia Requerido 136.354 42.467
Patriménio de Referéncia M inimo requerido para 0 RWA 16.294 21.054

Gestao de riscos

A Distribuidora considera o gerenciamento de risco um instrumento importante de controle das
atividades, prevencdo e mitigacdo de riscos além de auxiliar a tomada de decisGes por parte da
direcdo da Distribuidora.

A estrutura de gerenciamento de risco é composta por todas as areas da empresa, e dai a
importancia da cultura organizacional, da area de controle de risco, do Comité de Risco e
Controles Internos, da Diretoria da Distribuidora e da auditoria interna.

A Auditoria Interna é responsavel por conferir se 0s processos referentes ao risco de mercado,
operacional, crédito e liquidez estdo aderentes as normas e politicas internas e a legislacéo
brasileira.

Risco de mercado

A area administrativa financeira segue uma politica de investimentos dos recursos proprietarios
na execucdo dos investimentos dos recursos da Distribuidora, investimentos estes que sao
monitorados pela area de controle de risco, em base diaria, realizando andlises de risco tais
como value at risk (VAR) e cenérios de stress alem da aderéncia as politicas ja& mencionadas.

Tais analises séo reportadas ao Comité de Risco e Controles Internos, o qual pode determinar
alguma acédo imediata em funcéo dos resultados apurados, inclusive com a possibilidade de
alteracdo da politica de investimentos proprietarios.

A area de controle de risco é responsavel pela realizagdo de testes de avaliagdo com
periodicidade no minimo anual.

Risco operacional
O gerenciamento do risco operacional € executado, em primeiro nivel, por cada funcionario ou
colaborador da instituicdo sendo que a responsabilidade primaria é do gestor de cada érea.

Em segundo plano, realizando outros controles e mapeando os riscos das atividades executadas
na Distribuidora, esté a area de controle de risco que tem por obrigacédo além de mapear os
riscos, redesenhar processos, criar controles e, através do monitoramento constante, reportar ao
Comité de Risco e Controles Internos e a direcdo da Distribuidora.
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Por fim, o Comité de Risco e Controles Internos, devidamente autorizado pela diretoria da
Distribuidora, cria e aprova politicas internas relacionadas ao gerenciamento de risco
operacional.

Risco de crédito

A éarea administrativa financeira segue uma politica de investimentos dos recursos proprietarios
e sO realiza operagfes com contrapartes devidamente autorizadas pelos Comités ou ainda a
Diretoria da Distribuidora.

Os investimentos e operac¢des sao monitorados pela area de controle de risco, em base diaria,
realizando analises de risco e aderéncia as politicas e diretrizes mencionadas anteriormente.

Tais analises séo reportadas ao Comité de Risco e Controles Internos, o qual pode determinar
alguma acdo imediata em funcéo dos resultados apurados, inclusive com a possibilidade de
alteracdo de politicas e diretrizes da Distribuidora.

Risco de liquidez

A édrea administrativa financeira segue uma politica de investimentos dos recursos proprietarios
que restringe o prazo de seus investimentos e operac@es que sdo monitoradas pela area de
controle de risco, em base diaria, realizando analises de risco e aderéncia as politicas e diretrizes
mencionadas anteriormente.

Tais analises sdo reportadas ao Comité de Risco e Controles Internos, o qual pode determinar
alguma acdo imediata em funcéo dos resultados apurados, inclusive com a possibilidade de
alteracdo de politicas e diretrizes da Distribuidora.

Ouvidoria
O componente organizacional encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as
disposicdes estabelecidas por meio da Resolugdo CMN 4.433 de 23 de julho de 2015.

Beneficios P6s Emprego
Na&o existem beneficios pds emprego tais como pensdes, outros beneficios de aposentadoria,
com excecéo dos previstos emacordo coletivo da categoria.

Eventos subsequentes

Conforme 35. Alteracdo do Contrato Social, realizada em 15 de fevereiro de 2019, a
Administragdo da Andbank DTVM aprovou a incorporagédo da sua controladora direta Andbank
Financeira Ltda., na data base de 30 de junho de 2018.

Em decorréncia da incorporacdo, capital social foi aumentado em R$ 155 passando o capital
social dos atuais R$ 940 para R$ 1.095, mediante a criagao de 20.309.013 (vinte milhdes,
trezentos e nove mil e treze) novas quotas idénticas as atuais de R$ 0,01 (um centavo) cada
uma. Apds o processo de incorporagdo, a composicdo do capital social passou a ser: 99,9818%
Banco Andbank Brasil S.A. e 0,0182% Andorra Banc Agricol Reig S.A.
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A seguir demonstramos os valores de incorporacéo referente a data base de 30 de junho de 2018
e de variagdes patrimoniais até a data de aprovacgdo da incorporacao em 15 de fevereiro de 2019:

30.06.2018 15.02.2019
Disponibilidade - 152
Titulos e Valores M obiliarios 156 (156)
Outros Créditos - 3
Total do Ativo 156 (1)
Outras Obrigactes 1 1)
Patriménio Liquido 155 -
Total do Passivo 156 (1)
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