AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 72 (SETIMA) EMISSAO DO

TG

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TG ATIVO REAL
CNPJ/MF n° 25.032.881/0001-53
administrado pela
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-88
e gerido pela
TG CORE ASSET LTDA.

Autorregulacao

CNPJ/MF n° 13.194.316/0001-03 ANBIMA

No montante total de, inicialmente, até

R$ 200.000.027,70

(duzentos milhdes vinte e sete reais e setenta centavos)
Codigo ISIN n°: BRTGARCTF009
Cddigo de Negociagao na B3 n°: TGAR11
Tipo ANBIMA: Fll Hibrido Gestao Ativa

Nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugado CVM ne 400/03"), a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Orama” ou “Coordenador Lider”) vem a publico comunicar
que, em 08 de agosto de 2019, foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica de distribuicdo primdria de, inicialmente, até 1.482.470 (um milh&o quatrocentas
e oitenta e duas mil quatrocentas e setenta) cotas, sem considerar as Novas Cotas Adicionais (conforme definidas abaixo) (“Novas Cotas” e, em conjunto com as cotas ja
emitidas pelo Fundo, “Cotas”), todas nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, da 72 (sétima) emisséo (“Emissao”) do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
TG ATIVO REAL (“Fundo”), a ser realizada nos termos da Instrugdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM n° 472/08"),
da Instrucdo CVM n° 400/03 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), perfazendo a Oferta o montante total de, inicialmente, até R$200.000.027,70
(duzentos milhdes vinte sete reais e setenta centavos), podendo ser (i) aumentado em virtude das Novas Cotas Adicionais; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme abaixo definida).

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento
(conforme abaixo definido) e no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Priméria de Cotas da 72 Emissdo do Fundo de Investimento Imobilidrio TG Ativo
Real” (“Prospecto Preliminar”, sendo que a definicao de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

1. AUTORIZAGCAO
Nos termos do item 7.18. do Regulamento, a Emisséo e a Oferta, o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados por meio de Instrumento Particular
do Administrador, datado de 05 de agosto de 2019, devidamente registrado perante o 7° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de So Paulo, Estado de Sao Paulo,

sob 0 n° 2.009.934, em 06 de agosto de 2019, retificado nos termos da Re-Ratificacdo do Instrumento Particular do Administrador, datado de 06 de agosto de 2019,
devidamente registrado perante o 7° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob 0 n° 2.010.178, em 08 de agosto de 2019.

2.FUNDO
O Fundo foi constituido por meio de deliberacao particular do Administrador, datada de 18 de maio de 2016, devidamente registrada perante o 7° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n° 1.932.216, de 19 de maio de 2016 (“Instrumento de Constituicao”).

O Fundo encontra-se em funcionamento desde 1° de julho de 2016 e é regido pelo “Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio TG Ativo Real’, datado de 14 de
maio de 2019, o qual foi devidamente registrado perante o 7° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em 20 de maio de 2019,
sob o n° 2.004.436 ("Regulamento”), pela Instrugdo CVM n° 472/08, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (‘Lei n° 8.668/93"), e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Para mais informagoes acerca do Fundo veja a secdao “Caracteristicas do Fundo”, no item 7 abaixo.
3. ADMINISTRADOR
O Fundo é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro

Faria Lima, n°® 2.277, conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de administragédo de carteiras de valores mobilidrios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM ne 14820, expedido em 8 de janeiro de 2016 ("Administrador”).

4. GESTOR

O Fundo é gerido ativamente pela TG CORE ASSET LTDA., sociedade com sede na Cidade de Goiania, Estado de Goids, na Rua 72, ne 325, Edificio Trend Office Home,
120 andar inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.194.316/0001-03, autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao e carteiras de valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratério CVM ne 13.148, de 11 de julho de 2013 (“Gestor” ou “TG Core”), observado o disposto no “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestao’,
celebrado em 27 de abril de 2018 entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o Gestor (“Contrato de Gestao”).

5. REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76"), da Instrucdo CVM n° 400/03,
da Instrugdo CVM ne 472/08 e das demais disposicoes legais, regulatorias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes. Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para Administracao de Recursos de Terceiros”vigente a partir de 23 de maio de 2019 (“Cédigo ANBIMA”).

6. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIAGCAO DAS NOVAS COTAS

As Novas Cotas serao registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”"), e (ii) negociacao e liquidagdo no
mercado secunddrio por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), sendo a custddia das Novas Cotas
realizada pela B3.
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7. CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TG ATIVO REAL.

Tipo e Prazo do Fundo

Condominio fechado, com prazo indeterminado.

Gestao

Ativa pelo Gestor.

Administrador,
Controlador e
Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

Gestor

TG CORE ASSET LTDA., acima qualificada.

Custodiante

Instituicao financeira de primeira linha, devidamente qualificada para a prestacao de tais servicos, que caso seja exigido, serd contratada,
nos termos das normas aplicaveis.

Auditor Independente

Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes, sociedade com sede na Rua Santa Rita Duréo, n° 852, 2° andar, salas 24/27, Funcionarios,
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com registro na CVM n° 11.533, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 26.230.862/0001- 02.

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo e a rentabilidade de suas Cotas, conforme a Politica de Investimento
(definida abaixo), preponderantemente, por meio de investimentos de acordo com as fungdes estabelecidas no Regulamento, em (i) (i.a)
imdveis que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo (“lméveis”); (i.b) cotas ou a¢des de sociedades cujo propdsito se enquadre nas
atividades permitidas aos Fll; e/ou (i.c) aquisicdo de quaisquer direitos reais sobre bens iméveis (“Ativos Imobilidrios”); e/ou (ii) (ii.a) agoes,
debéntures, bonus de subscricao, seus cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramentos, certificados de depdsito de
valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissérias, e quaisquer outros valores mobilidrios, desde
que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento imobiliario; (ii.b)
cotas de fundos de investimento em participa¢oes (FIP) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas
aos fundos de investimento imobilidrio ou de fundos de investimento em agdes que sejam setoriais e que invistam exclusivamente em
construgao civil ou no mercado imobiliario; (ii.c) cotas de outros fundos de investimento imobiliario; (ii.d) certificados de recebiveis imobiliarios
e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas aos fundos de investimento imobilidrio e desde que estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na
CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentacdo em vigor; (ii.e) letras hipotecérias; (ii.f) letras de crédito imobiliario;
e/ou (ii.g) letras imobilidrias garantidas (“Ativos Financeiros Imobiliarios”); e/ou (iii) (iii.a) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil
("BACEN") e/ou do Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pés-fixadas; (iii.o) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item “a” acima; (jii.c) fundos de investimento que invistam prioritariamente nos ativos mencionados
nos itens “a" e "b” acima (“Ativos de Renda Fixa"), visando rentabilizar os investimentos efetuados pelos Cotistas mediante (a) o pagamento
de remuneracdo advinda da exploragao dos Ativos Imobilidrios do Fundo; e/ou (b) o aumento do valor patrimonial das Cotas advindo
da valorizagdo dos ativos do Fundo, observado os termos e condigdes da legislagao e regulamentagao vigentes.

Para mais informacodes acerca do Fundo veja a secao “Informagdes Relativas ao Fundo’, nas paginas 33 a 49 do Prospecto Preliminar.

Politica de
Investimento

O Fundo deverd investir os seus recursos, deduzidas as despesas do Fundo previstas no Regulamento, preponderantemente,
em Ativos Imobilidrios, sendo certo que o Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido em um Unico Ativo
Imobilidrio, seja o ativo um imdvel ou uma sociedade empreséria por agdes ou por quotas de responsabilidade limitada cujo propdsito se
enquadre nas atividades permitidas aos Fll (“Sociedade Imobiliaria“), gravados ou ndo com énus reais, sem qualquer restricdo geografica,
desde que no territério brasileiro, de acordo com as deliberacdes do Gestor.

Os Ativos Imobilidrios serdo preponderantemente adquiridos pelo Fundo com as finalidades (i) de desenvolver os empreendimentos
imobilidrios residenciais ou comerciais a serem desenvolvidos nos Iméveis adquiridos pelo Fundo ou pelas Sociedades Imobiliarias,
sob a exclusiva responsabilidade da sociedade que desenvolva a atividade de desenvolvimento imobilidrio nos termos da legislacdo vigente
("Empreendedora’) (‘"Empreendimentos Imobiliarios”), para a posterior alienacao de imdveis beneficiados, ou ainda; (i) de auferir ganhos
de capital ao Fundo por meio da venda desses Ativos Imobilidrios.

Os Ativos Imobilidrios que venham a ser adquiridos pelo Fundo deverdo ser objeto de prévia avaliacao pelo Administrador, pelo Gestor ou por
terceiro independente, observado os requisitos constantes do Anexo 12 da Instrucao CYM ne 472/08.

Respeitada a aplicagdo preponderante nos Ativos Imobilidrios, o Fundo poderd manter parcela do seu patrimoénio aplicada em Ativos
Financeiros Imobiliarios e Ativos de Renda Fixa.

Imoveis Atualmente
Integrantes da Carteira
do Fundo

O Portfélio do Fundo em 28 de junho de 2019 era composto por 05 (cinco) CRI, 4 (quatro) loteamentos, 25 (vinte e cinco) participacdes em
Sociedades Imobilidrias (equities), dentre elas um shopping center, localizados majoritariamente na regido Centro-Oeste, em regides com
grande potencial de crescimento econémico e expansao demografica, além de um fundo de renda fixa para alocagdo da reserva de liquidez.

Para mais informagbes acerca da Politica de Investimento veja a secao “Descricdo dos Empreendimentos Imobiliarios Investidos
pelo Fundo”, dentre as paginas 46 a 49 do Prospecto Preliminar.

Emissdes Anteriores de
Cotas do Fundo

Anteriormente a presente Emissdo, o Fundo realizou: (i) a 12 Emisséo, por meio da qual foram ofertadas 17.000.000 (dezessete milhdes) de
Cotas, em classe Unica, com valor unitario de R$1,00 (um real) cada, que apds o Grupamento de Cotas da 12 Emisséo passaram a corresponder
a170.000 (cento e setenta mil) Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, sendo subscritas e efetivamente integralizadas 164.771,421 (cento
e sessenta e quatro mil, setecentos e setenta e um inteiros e quatrocentos e vinte e um milésimos) de Cotas, por 3 investidores, atingindo o
montante total de aproximadamente RS 16.477.142,11 (dezesseis milhdes, quatrocentos e setenta e sete mil, cento e quarenta e dois reais e
onze centavos), sendo que para efeito do preco de integralizacdo da cota foi considerado o valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior
a disponibilidade de recursos por parte do investidor, tendo sido canceladas as Cotas nao colocadas. As Cotas da 12 Emissdo sdo atualmente
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negociadas em bolsa; (ii) a 22 Emissdo, encerrada em 18 de setembro de 2017, encerrada em 18 de setembro 2017, por meio da qual foram
ofertadas 170.699,850 (cento e setenta mil, seiscentos e noventa e nove inteiros e oitocentos e cinquenta milésimos) de Cotas, em classe Unica,
com valor unitario de R$ 109,43 (cento e nove reais e quarenta e trés centavos) na respectiva data de emissao, atualizado conforme o valor da
Cota no Dia Util imediatamente anterior a disponibilidade de recursos por parte do investidor, sendo subscritas e efetivamente integralizadas
170.699,850 (cento e setenta mil, seiscentos e noventa e nove inteiros e oitocentos e cinquenta milésimos) de Cotas, atingindo o montante
total de R$ 18.679.684,53 (dezoito milhdes, seiscentos e setenta e nove mil, seiscentos e oitenta e quatro Reais e cinquenta e trés centavos),
tendo sido canceladas as Cotas ndo colocadas. As Cotas da 22 Emissao sao atualmente negociadas em bolsa; (iii) a 32 Emissao, encerrada em 27
de abril 2018, por meio da qual foram ofertadas 190.000 (cento e noventa mil) Cotas, em classe Unica, com valor unitério de R$ 114,00 (cento
e catorze reais) cada, sendo subscritas e efetivamente integralizadas 165.842,274 (cento e sessenta e cinco mil, oitocentos e quarenta e dois
inteiros, duzentos e setenta e quatro milésimos) Cotas, atingindo o montante total de R$ 18.906.019,36 (dezoito milhdes novecentos e oito mil e
quatrocentos e oitenta e oito reais); (iv) a 42 Emissao, encerrada em 07 de maio de 2018, por meio da qual foram ofertadas 224.350,677 (duzentos
e vinte e quatro mil, trezentos e cinquenta inteiros e seiscentos e setenta e sete milésimos) de Cotas, em classe Unica, com valor unitério de
R$ 117,51 (cento e dezessete Reais e cinquenta e um centavos) cada, sendo subscritas e efetivamente integralizadas 212.152,45 (duzentos e
doze mil, cento e cinquenta e dois inteiros e quarenta e cinco centésimos) de Cotas, atingindo o montante total de RS 24.930.000,00 (vinte e
quatro milhdes novecentos e trinta mil reais); (v) a 52 Emissao, encerrada em 09 de abril de 2019, por meio da qual foram ofertadas 803.700,638
(oitocentos e trés mil, setecentos inteiros e seiscentos e trinta e oito milésimos) de Cotas, em classe Unica, com valor unitario de RS 122,11 (cento
e vinte e dois Reais e onze centavos) cada, sendo subscritas e efetivamente integralizadas 803.700,638 (oitocentos e trés mil, setecentos inteiros
e seiscentos e trinta e oito milésimos) de Cotas, atingindo o montante total de RS 98.139.884,98 (noventa e oito milhdes, cento e trinta e nove
mil, oitocentos e oitenta e quatro reais e noventa e oito centavos); e (vi) a 62 Emissao, encerrada em 19 de junho de 2019, por meio da qual foram
ofertadas 1.570.351 (um milhdo, quinhentas e setenta mil, trezentas e cinquenta e uma) Cotas, em classe Unica, com valor unitario de R$ 127,36
(cento e vinte e sete Reais e trinta e seis centavos) cada, sendo efetivamente subscritas 931.909,88 (novecentos e trinta e um mil, novecentos
e nove inteiros e oitenta e oito centésimos) de Cotas, atingindo o montante total de R$ 118.688.042,32 (cento e dezoito milhdes, seiscentos e
oitenta e oito mil, quarenta e dois Reais e trinta e dois centavos), tendo sido canceladas as Cotas nao colocadas. As Cotas da 62 Emissao foram
integralizadas de forma parcial, no montante total de 146.734 (cento e quarenta e seis mil, setecentos e trinta e quatro) Cotas, equivalentes ao
valor total de R$ 18.566.253,02 (dezoito milhdes, quinhentos e cinquenta e seis mil, duzentos e cinquenta e trés reais e dois centavos) restando
ainda, 785.175 (setecentos e oitenta e cinco mil, cento e setenta e cinco) Cotas a serem integralizadas, pelo valor da cota no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos por parte do Investidor, conforme chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador.

Para mais informagoes acerca das emissdes anteriores veja as se¢des “Informacgoes Relativas ao Fundo - Sintese das Emissoes
Anteriores de Cotas do Fundo’, dentre as paginas 35 e 36 do Prospecto Preliminar.

Taxa de Administracao

O Fundo pagar3, pela prestacdo de servicos de administragdao, gestdo e controladoria de ativos e passivo, nos termos do Regulamento e em
conformidade com a regulamentagao vigente, uma remuneragao anual, em valor equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) do Valor de Mercado do Fundo, que serd composta da Taxa de Administracao Especifica e da Taxa de Gestdo (em conjunto, a“Taxa de
Administracao”), da seguinte forma: (i) Taxa de Administragdo Especifica: pelos servicos de administracéo, o Fundo pagaré diretamente ao
Administrador, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Gtil do més subsequente, a remuneragao de 0,12% (doze centésimos por cento) do Valor
de Mercado do Fundo (“Taxa de Administracao Especifica”), observado o pagamento minimo de R$9.000,00 (nove mil reais) para os meses
ap6s o 4° trimestre de 2017. O pagamento minimo deverd ser corrigido anualmente pelo IGP-M/FGV, calculado e provisionado todo Dia Util &
base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos); (ii) Taxa de Gestao: pelos servicos de gestao, o Fundo pagara diretamente ao
Gestor, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a remuneracdo de 1,28% (um inteiro e vinte e oito centésimos por cento)
do Valor de mercado do Fundo (“Taxa de Gestao”), observado o minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais).

No prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis apds o encerramento da Oferta, o Administrador, por meio de Instrumento Particular, nos termos do Art. 17-A da
Instrucdo CVM ne 472/08, reduziré a Taxa de Gestao, prevista no item (ji) acima, para que a remuneracao de 1,28% (um inteiro e vinte e oito centésimos por
cento) passe a incidir somente sobre a parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo investida em Ativos Imobilidrios e Ativos Financeiros Imobilidrios, excluindo
do célculo a parcela relativa a Ativos de Renda Fixa, devendo ser observado o minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais).

Taxa de Controladoria

Pelos servicos de controladoria de ativos e passivos, o Fundo pagara diretamente ao Controlador, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia util do
més subsequente, a remuneracao anual de 0,07% (sete centésimos por cento) do valor de mercado do Fundo, calculado conforme a forma de
calculo da Taxa de Administragcao indicada acima, (“Taxa de Controladoria”), deduzida da Taxa de Administragdo, observado o pagamento
minimo de R$ 2.000,00 (dois mil reais), que serd corrigido anualmente pelo IGP-M/FGV, calculada e provisionada todo Dia Util a base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinguenta e dois avos).

Taxa de Escrituragao

Pelos servicos de escrituragao, o Fundo pagara diretamente ao Escriturador, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a remuneracao
anual de 0,03% (trés centésimos por cento) do valor de mercado do Fundo, calculado conforme a forma de célculo da Taxa de Administracao indicada
acima, corrigida anualmente pelo IGP-M/FGV, deduzida da Taxa de Administracdo, calculada e provisionada todo Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) (“Taxa de Escrituragao”), observado o pagamento minimo de RS 1.500,00 (mil e quinhentos reais).

Taxa de Distribuicao
Primaéria

bservados os termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento, serda devida pelos Investidores da Oferta quando da subscricédo e
integralizacdo das Novas Cotas, a taxa de distribuicdo primaria equivalente a um percentual fixo de 5,49% (cinco inteiros e quarenta e nove
centésimos por cento) sobre 0 montante subscrito pelo Investidor da Oferta, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da
distribuicao primdria das Cotas que serd equivalente a soma dos custos da distribuicdo primaria das Novas Cotas, que inclui, entre outros,
(@) comissao de coordenacao; (b) comissao de distribuicdo; (c) honordrios de advogados externos contratados para atuagao no ambito da
Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA,; (e) taxa de liquidagdo da B3; (f) custos com a publicacdo de anuincios e avisos no
ambito da Oferta, conforme o caso, (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente; (h) outros custos
relacionados a Oferta, e (ii) o Valor Total da Emissao. Caso, apds o pagamento de todas as despesas acima, ainda haja saldo remanescente,
dado que os custos presentes no cdlculo da Taxa de Distribuicdo Primaria foram calculados com base na Captacdo Minima, o excedente da
Taxa de Distribuicdo Primdria serd integralmente revertido ao Fundo.

A integralizagdo dos recursos captados na Oferta no Fundo serd liquida dos custos acima citados, conforme discriminados no item 4.3.4
“Custos Estimados de Distribuicao” do Prospeto Preliminar. Dessa forma, observa-se que, apesar do valor da Cota na respectiva Data
de Liquidagao ser equivalente a RS 134,91 (cento e trinta e quatro reais e noventa e um centavos), o valor patrimonial, por Cota,
sera de aproximadamente RS 127,48 (cento e vinte e sete reais e quarenta e 0ito centavos).

Taxa de Saida

O Fundo néo cobraré taxa de saida dos Cotistas.

Taxa de Performance

Pelo servico de gestao sera adicionalmente devida pelo Fundo uma remuneracéao correspondente a 30% (trinta por cento) do que exceder a
variacdo de 100% (cem por cento) do CDI, a qual serd apropriada mensalmente e paga anualmente, até o 5° (quinto) Dia Util do 1o més do ano
subsequente, diretamente para o Gestor, independentemente da Taxa de Administracao. A apropriacado da Taxa de Performance seréa realizada
no ultimo Dia Util de cada més.
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A Taxa de Performance do Fundo serd cobrada com base no resultado de cada aplicagdo efetuada por cada Cotista (método do passivo).
Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota base (‘Benchmark Negativo’), a Taxa de
Performance a ser provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisao para o
pagamento da taxa de performance e o valor da cota base valorizada pelo indice de referéncia; e (b) limitada a diferenca entre o valor da cota
antes de descontada a provisao para o pagamento da Taxa de Performance e a cota base.

Néo hé incidéncia de Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor por ocasidgo do ultimo
pagamento efetuado.

Distribuicéo de
Resultados

A assembleia geral de cotistas a ser realizada anualmente, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social, deliberara sobre
o tratamento a ser dado aos resultados liquidos auferidos no respectivo exercicio social, apurados em conformidade com o disposto na
Instrucdo CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011 (“Instrugdo CVM n° 516/11"). Entende-se por resultado do Fundo, o produto decorrente
das receitas geradas pelos ativos integrantes do patriménio do Fundo, bem como os eventuais rendimentos oriundos de aplicagbes em
Ativos de Renda Fixa e Ativos Financeiros Imobilidrios, deduzindo-se: (i) as despesas operacionais incorridas pelo Fundo ou antecipadas para
serem incorridas pelo Fundo durante tal periodo; (i) quaisquer reservas constituidas; e (iii) demais despesas previstas no Regulamento para a
manutengao do Fundo, tudo em conformidade com as disposi¢coes da Instrugao CVM n° 516/11 e do Regulamento.

O Fundo devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime
de caixa, consubstanciado em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Os rendimentos
do Fundo (j& descontados das despesas ordinrias do Fundo) serdo distribuidos mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util de cada més aos
Cotistas que estiverem registrados como tal no fechamento do ltimo Dia Util do més imediatamente anterior ao do respectivo pagamento.

Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo anterior os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do ultimo dia de cada més,
de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador.

Para arcar com as despesas extraordinarias dos Ativos Imobilidrios integrantes do patriménio do Fundo, o Gestor podera formar uma
reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia’), para pagamento de despesas extraordinarias, por meio da retencao de até 5%
(cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, sendo certo que a Reserva de Contingéncia podera ter o valor maximo equivalente
a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

O Administrador poderd, ainda, realizar chamadas de capital aos Cotistas em qualquer hipdtese na qual o Fundo passe a ter o seu Patrimonio
Liquido negativo, incluindo, mas nao se limitando a, eventualidade de todos os imoveis integrantes do patriménio do Fundo se tornarem
vagos, na qual o Fundo terd que arcar com as despesas necessdrias ao cumprimento de obrigagdes ou investimentos indispensaveis a
protecdo, manutencdo ou reforma dos iméveis integrantes da carteira do Fundo e do patriménio do Fundo. As novas chamadas de capital na
forma aqui prevista ndo serao caracterizadas como novas emissdes de Cotas para fins do disposto no Regulamento.

Direito de Preferéncia

Nos termos do item 7.18.3. do Regulamento do Fundo, os atuais Cotistas do Fundo terdo o direito de preferéncia na subscricdo das Novas
Cotas, com as seguintes caracteristicas: (i) periodo para exercicio do Direito de Preferéncia: 10 (dez) dias Uteis contados a partir do 5° (quinto)
Dia Util da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400 (“Prazo de Inicio do Exercicio do Direito
de Preferéncia”); (ii) posicdo dos Cotistas a ser considerada para fins do exercicio do Direito de Preferéncia: posicdo do dia da divulgacao
do fato relevante comunicando a deliberacdo do Administrador sobre a 72 Emissao (“Fato Relevante”); e (iii) percentual de subscricéo:
na proporcao do numero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na data de divulgagao do Fato Relevante, conforme aplicagao
do fator de propor¢ao para subscricdo de novas Cotas indicado abaixo. Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu
Direito de Preferéncia a outros Cotistas, total ou parcialmente, a partir do no 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Anuncio de Inicio
(“Data de Inicio do Exercicio do Direito de Preferéncia”), inclusive, e até o 5° (quinto) dia Util subsequente a Data de Inicio do Exercicio
do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais necessarios, conforme o caso. O fator de proporcdo para
subscricao de Cotas da 72 Emissao durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia, serd equivalente a 99,23501628988% a ser aplicado
sobre o numero de Cotas integralizadas por cada Cotista na data de divulgagao do Fato Relevante, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela excluséo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O fator de propor¢éo foi calculado
considerando a quantidade total de Cotas da 72 Emissao, sem considerar as Novas Cotas Adicionais, dividida pelo nimero total de cotas do
Fundo integralizadas pelos atuais Cotistas na data de divulgacdo do Fato Relevante.

AS COTAS OBJETO DOS PEDIDOS DE RESERVA E DAS ORDENS DE INVESTIMENTO PODEM NAO SER COLOCADAS PELO INVESTIDOR,
EM FACE DO EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA PELOS COTISTAS.

Apesar do atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e das ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, caso os atuais Cotistas exercam seu Direito de Preferéncia integralmente, a ser realizado em data posterior ao Periodo de
Reserva e ao Procedimento de Coleta de Intengdes, sé havera Cotas a serem alocadas aqueles Investidores em caso de colocagao de Novas
Cotas Adicionais, em até 20% (vinte por cento) do Volume Total da Oferta.

Direitos, Vantagens e
Restricoes das Cotas

As cotas objeto da presente Oferta terao direitos politicos e econdmicos idénticos aos das demais Cotas emitidas pelo Fundo, estando sujeitas
as mesmas restricoes.

Para mais informagoes acerca dos Direitos, Vantagens e Restricdes das Cotas veja o Capitulo VIl do Regulamento do Fundo.

Demais Termos,
Condicoes e
Caracteristicas do
Fundo e das Cotas

Os demais termos, condicoes e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos no Prospecto Preliminar e no Regulamento.

8. CARACTERISTICAS DAS NOVAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissao

A presente Emissao representa a 72 (sétima) emisséo de Cotas do Fundo.

Valor Total da Emissao

O valor total da 72 Emissao sera de, inicialmente, até RS 200.000.027,70 (duzentos milhdes vinte sete reais e setenta centavos) (“Valor Total da
Emissao”), podendo ser (i) aumentado em virtude das Novas Cotas Adicionais; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial.

Quantidade de Novas
Cotas

Serdo emitidas, inicialmente, até 1.482.470 (um milhdo quatrocentas e oitenta e duas mil quatrocentas e setenta) Novas Cotas, podendo
a quantidade de Novas Cotas ser (i) aumentada em virtude das Novas Cotas Adicionais; ou (ii) diminuida em virtude da Distribuicao Parcial.
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Novas Cotas
Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM n° 400/03, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as
Novas Cotas do Lote Suplementar) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 296.494 (duzentas e noventa e seis mil
quatrocentas e noventa e quatro) Novas Cotas adicionais (“Novas Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢oes das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderédo ser emitidas pelo Fundo até
a data de divulgagao do Anuncio de Inicio, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacao dos termos da
Emissdo e da Oferta. As Novas Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocacéo pelo
Coordenador Lider.

As Novas Cotas Adicionais, eventualmente emitidas, passarao a ter as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas e passardo
aintegrar o conceito de “Cotas’, nos termos do Regulamento.

Preco de Emissao

No contexto da Oferta, o Preco de Emissao é de RS 134,91 (cento e trinta e quatro reais e noventa e um centavos), o qual inclui a
Taxa de Distribuicao Primaria de R$7,42 (sete reais e quarenta e dois centavos) por Cota, sendo, portanto, o valor liquido por Cota de RS 127,48
(cento e vinte e sete reais e quarenta e oito centavos). (“Preco de Emissao”).

Aplicacao Minima
Inicial

No ambito da Oferta, cada Investidor da Oferta (conforme abaixo definido) deverd adquirir a quantidade minima de 10 (dez) Novas
Cotas, considerando o Preco de Emisséo, equivalente a RS 134,91 (cento e trinta e quatro reais e noventa e um centavos), o qual inclui a
Taxa de Distribuicdo Primaria e RS 127,48 (cento e vinte e sete reais e quarenta e oito centavos), descontada a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Aplicagcdo Minima Inicial”).

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Novas Cotas serd a Data de Liquidacéo (conforme definida abaixo) (‘Data de Emissao”).

Forma de Subscrigao e
Integralizacao

As Novas Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocacao (conforme abaixo
definido). As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo junto as Instituicoes
Participantes da Oferta (conforme definidas abaixo), pelo Preco de Emisséo.

Destinacao dos
Recursos

Os recursos liquidos provenientes da Emisséo e da Oferta (apds a deducdo das comissdes de distribuicao e das despesas da Oferta, descritas
no Prospecto Preliminar) serao aplicados pelo Fundo, de acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Capitulo IV do Regulamento.
Considerando a distribuicao de Novas Cotas em montante correspondente ao Valor Total da Emissao (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Suplementar e as Novas Cotas Adicionais), estima-se que os recursos captados serdo destinados ao desenvolvimento dos empreendimentos
imobilidrios identificados na se¢éo “Descricdo dos Empreendimentos Imobilidrios Investidos pelo Fundo”do Prospecto.

O Fundo néo possui um ativo especifico, sendo caracterizado como fundo de investimento imobilidrio genérico, e caso os recursos obtidos
pela Oferta sejam superiores aos recursos necessarios para o desenvolvimento dos empreendimentos imobilidrios descritos acima, os recursos
captados por meio da Oferta serdo destinados para o investimento em Ativos Imobilidrios, Ativos Imobilidrios Performados e Ativos Financeiros
Imobilidrios, ainda ndo definidos até a presente data.

Colocagao e
Procedimento de
Distribuicao

A Oferta consistirad na distribuicao publica priméaria das Novas Cotas, no Brasil, nos termos da Instrugdo CVM ne 400/03, da Instrucao CVM
ne 472/08 e das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenagéo do Coordenador Lider, sob regime de melhores
esfor¢os de colocagao (incluindo as Novas Cotas do Lote Suplementar e as Novas Cotas Adicionais, caso emitidas), nos termos do Contrato de
Distribuicdo, e sera realizada com a participa¢édo do Gestor, com base no artigo 30 da Instru¢do CVM n°. 558, de 26 de margo de 2015, conforme
alterada, podendo contar ainda com a participacéo de determinadas instituicdes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar esfor¢os de colocagéo das Novas Cotas junto
aos Investidores N&o Institucionais (conforme definidos abaixo) (“Corretoras Consorciadas”e, em conjunto com o Coordenador Lider e com
o Gestor, “Institui¢coes Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribuigcdo (conforme abaixo definido).

Coordenador Lider

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, instituicdo financeira, com sede na Praia de Botafogo, n°. 228, 18° andar, Bairro de
Botafogo, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ: 13.293.225/0001-25.

Publico-Alvo da Oferta

O publico-alvo da Oferta é: (i) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e no exterior,
que né&o sejam consideradas Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva da Oferta Néo
Institucional, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicagdo Minima Inicial e inexistindo valores méximos
(“Investidores Nao Institucionais”); e (ii) fundos de investimento, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao,
investidores qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
bem como investidores estrangeiros, observada a Aplicacdo Minima Inicial, inexistindo valores méximos (“Investidores Institucionais” e,
em conjunto com os Investidores N&o Institucionais, “Investidores da Oferta”).

Os Investidores da Oferta interessados devem ter conhecimento da regulamentacdao que rege a matéria e ler atentamente
o Prospecto Preliminar, em especial a secao “Fatores de Risco”, contida nas paginas 97 a 109, para avaliacao dos riscos a que o
Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Novas Cotas, os quais devem ser considerados para o
investimento nas Novas Cotas, bem como o Regulamento.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas como pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam (i) controladores e/ou
administradores do Administrador e/ou do Gestor, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) controladores e/ou administradores de qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores
e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte
operacional e que estejam diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Administrador,
Gestor e/ou a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Administrador, Gestor e/ou
a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Administrador, Gestor e/ou
por qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii"a “v” acima; e (ix) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros n&o vinculados, nos termos da Instrugdo da CVM
ne 505, de 27 e setembro de 2011, conforme alterada (“Pessoas Vinculadas”).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar
as Novas Cotas do Lote Suplementar e as Novas Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagao de Novas Cotas junto aos Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM ne 400/03, sendo as respectivas intengoes
de investimentos e Pedidos de Reserva automaticamente canceladas. Esta vedacéo néo se aplicard ao Formador de Mercado, uma vez que
o direito de subscrever e a quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita e integralizada, estarao divulgados nos Prospectos
(conforme abaixo definidos).
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Procedimento de
Coleta de Intengées de
Investimento

Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, no Brasil, nos termos do artigo 44
da Instrugcdo CVM n° 400/03, para a verificacao, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais e com recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos
ou maximos, para definicéo, a critério do Coordenador Lider em comum acordo com o Administrador e o Gestor, da quantidade de Cotas a
ser efetivamente emitida no ambito da 72 Emisséo, inclusive no que se refere as Novas Cotas do Lote Suplementar e Novas Cotas Adicionais
("Procedimento de Coleta de Intencdes”).

Poderdo participar do Procedimento de Coleta de Intengdes os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participacdo em relagdo ao valor total da Oferta (incluindo as Novas Cotas do Lote Suplementar e as Novas Cotas Adicionais).
O investimento nas Novas Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Cotas no
mercado secunddrio. Para mais informacgées veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Emissao, a Oferta e as Novas Cotas -
O investimento nas Novas Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducao da liquidez das
Cotas no mercado secunddrio’, na pagina 103 do Prospecto Preliminar.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, de acordo com a Instrugdo CVM n°e 400/03, com a Instrucdo CVM n° 472/08 e demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicao adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM n°400/03, o qual leva em consideragéo as relagdes com
clientes e outras consideragcdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores da Oferta; e (iii) que os
representantes das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“‘Plano de Distribuicao”).

A presente Oferta serd efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) serd utilizada a sistematica que permita o recebimento
de reservas para os Investidores Nao Institucionais, conforme indicado abaixo; (ii) buscar-se-d atender quaisquer Investidores da Oferta
interessados na subscricdo das Novas Cotas; (iii) deverd ser observada, ainda a Aplicacdo Minima Inicial, inexistindo valores maximos. Nao ha
qualquer outra limitacéo a subscricdo de Novas Cotas por qualquer Investidor da Oferta (pessoa fisica ou juridica), entretanto, fica desde ja
ressalvado que se o Fundo aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que
possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, 0 Fundo passara a sujeitar-se
a tributacao aplicavel as pessoas juridicas.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO - RISCO TRIBUTARIO” NA PAGINA 101 DO PROSPECTO PRELIMINAR.
O Plano de Distribuicdo serd fixado nos seguintes termos: (i) as Novas Cotas serao objeto da Oferta; (ii) a Oferta terd como publico-alvo:
(a) os Investidores Néo Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais; (iii) apds a divulgacdo deste Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo
do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta, serdo realizadas apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow e/ou one-on-ones)
("Apresentacgoes para Potenciais Investidores”); (iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serao, conforme o caso, submetidos a aprovacgao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucao
CVM ne 400/03, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM n° 400/03;
(v) apds as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, o Coordenador realizard o
Procedimento de Coleta de Intengdes, que sera realizado nos termos abaixo indicados; (vi) concluido o Procedimento de Coleta de Intencdes,
o Coordenador Lider consolidara os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas,
e as inten¢des de investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas; (vii) observados os termos e condi¢oes do
Contrato de Distribuicao, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicdo e
negociacao das Novas Cotas na B3; (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (d) a disponibilizagdo do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo Priméaria de Cotas da 72 Emissao do Fundo de Investimento Imobilidrio TG Ativo Real” (‘Prospecto Definitivo”e, em conjunto com
o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrucao CVM ne 400/03; (viii) iniciada a Oferta: (a) os Cotistas
que exerceram o Direito de Preferéncia ou seus respectivos cessionarios, deverao, apés 5 (cinco) Dias Uteis da divulgacdo do Andncio de Inicio,
formalizar a sua ordem de investimento, durante o Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, mediante assinatura do Boletim de Subscricao
(“Boletim de Subscri¢dao”) e o termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco (“Termo de Adesao ao Regulamento”), sob pena de
cancelamentodasrespectivasintengdesdeinvestimento,acritériodoAdministradoredoCoordenadorLider,apdsouvidaarecomendacdodoGestor;
(b) ap6s o término do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no primeiro Dia Util subsequente & Data de Liquidacdo do
Direito de Preferéncia o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total de
novas Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo em razéo do exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Cotas Remanescentes a
serem distribuidas na Oferta; (c) apds o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia; (c.1) os Investidores
N&o Institucionais que manifestaram interesse na subscricao das Cotas durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva; e/ou (c.2) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Novas Cotas, observada a Aplicacdo
Minima Inicial, e tiveram suas ordens alocadas deverdo no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, assinar o Boletim de Subscricio e o Termo de Adesao
ao Regulamento, sob pena de cancelamento das respectivas ordens de investimento, a critério do Administrador, do Gestor e do Coordenador
Lider; (ix) a colocacdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuicao;
e (x) nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenador Lider aos Investidores da Oferta interessados em subscrever Novas
Cotas no ambito da Oferta.

AS COTAS OBJETO DOS PEDIDOS DE RESERVA E DAS ORDENS DE INVESTIMENTO PODEM NAO SER COLOCADAS AO INVESTIDOR,
EM FACE DO EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA PELOS ATUAIS COTISTAS DO FUNDO.

Apesar do atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais e das ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, caso os atuais Cotistas exercam seu Direito de Preferéncia integralmente, a ser realizado em data posterior ao Periodo de Reserva
e ao Procedimento de Coleta de Intengbes, apenas as Novas Cotas Adicionais (isto &, até 20% (vinte por cento) do Volume Total da Oferta) serdo
alocadas aos Investidores que ndo sejam Cotistas do Fundo anteriormente a 72 Emissao.

VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO - RISCOS DA OFERTA", NA PAGINA 102 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Oferta Nao
Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas deverdo
preencher e apresentar a uma Unica Instituicao Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de pedido de reserva
("Pedido de Reserva’), durante o periodo que se inicia em 11 de setembro de 2019 (inclusive) e se encerra em 25 de setembro de 2019
(inclusive) (‘Periodo de Reserva” e “Oferta Nao Institucional’, respectivamente). Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

No minimo, 741.235 (setecentas e quarenta e uma mil, duzentas e trinta e cinco) Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas Adicionais),
ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Valor Total da Emissao, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo que
o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional até o limite méximo do Valor Total da Emisséo, considerando as Novas Cotas do Lote Suplementar e as
Novas Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas.
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Os Pedidos de Reserva, que serdo efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogével e irretratavel, observaréo as seguintes
condicbes, dentre outras previstas no proprio Pedido de Reserva, e os procedimentos e normas de liquidagdo da B3: (i) durante o Periodo de
Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta devera realizar a reserva de Novas Cotas, mediante
o preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta; (ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao
Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficécia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adeséo a
que haja a distribuicao (i) do Valor Total da Emissao, sendo que, se tal condicao ndo se implementar e se o Investidor Nao Institucional ja
tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Novas Cotas, referido preco de integralizagao, acrescido da Taxa de Distribuicdo
Primaria, serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento
da condicéo, observado que, com relacdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento seré realizado fora do ambito
da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (i) da Captagdo Minima, indicando, neste caso, se deseja subscrever a totalidade
das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou uma propor¢ao entre a quantidade das Novas Cotas efetivamente distribuida e a quantidade
das Novas Cotas originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor Nao Institucional em
subscrever a totalidade das Novas Cotas solicitadas por tal Investidor Nao Institucional, sendo que, se o Investidor Nao Institucional tiver
indicado tal proporcao, tal condi¢ao se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco total de integralizacdo das Novas
Cotas solicitadas, referido preco de integralizagao pago a maior, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primédria correspondente, serd devolvido sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o implemento da condicao, observado que, com relacao
as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador; (iii) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais e a Data de
Liquidacao serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até as 10:00 horas do Dia Util imediatamente sequinte a data de divulgacdo do
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido
o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia,
por telefone, fac-simile ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo, limitado ao valor do Pedido
de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio observado o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme definido abaixo);
(iv) os Investidores Ndo Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (iii) acima junto a Instituicao Participante da Oferta
com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Liquidacao.
Né&o havendo pagamento pontual, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ird garantir a
liquidagao por parte do Investidor N&o Institucional e o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante da
Oferta.Nao obstante, na hipotese de a Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado o Pedido de Reserva nao prestar garantia
firme de liquidagéo para a subscricdo das Novas Cotas, o Pedido de Reserva e o Boletim de Subscricédo serdo automaticamente cancelados;
(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha
sido realizado, entregaré a cada Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento
pretendido constante do Pedido de Reserva e o valor total a ser pago, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas
no item “Suspensao, Modificagao, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta” abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item “Critério de
Rateio da Oferta Nao Institucional abaixo” Caso tal relacéo resulte em fracéo de Novas Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor
correspondente ao maior numero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracao; e (vi) os Investidores Nao Institucionais deverdo
realizar a integralizagao/liquidagao das Novas Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atender&o aos Pedidos de Reserva
feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional ser cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada
(sem considerar as Novas Cotas do Lote Suplementar e as Novas Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Novas Cotas junto a
Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM n° 400/03, sendo o seu
Pedido de Reserva automaticamente cancelado.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE RESERVA QUE (I) LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NO PROSPECTO PRELIMINAR, EM
ESPECIALA SEGAO A SECAO“FATORES DE RISCO” PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS
NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (1) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA,
ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO
DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA
FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE RESERVA; (l1l) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA,
ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA
OBTER INFORMACC)ES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A
REALIZAGCAO DO PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Rateio
da Oferta Nao
Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas, todos os Pedidos de Reserva ndo
cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da
Oferta Institucional (conforme definido abaixo). Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre
os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao
montante de Novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracoes de Novas Cotas. O Coordenador Lider, em comum acordo com
o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva
(“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”).
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Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Novas Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas
a colocagao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”): (i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas ordens de investimento ao Coordenador Lider, na data
de realizacdo do Procedimento de Coleta de Intengdes, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de
reserva ou limites maximos de investimento; (ii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficacia de ordens de
investimento e aceitagao da Oferta, de condicionar sua adesao a que haja a distribuicao (i) do Valor Total da Emissdo, sendo que, se tal condicdo
nao se implementar e se o Investidor Institucional ja tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Novas Cotas, referido prego de
integralizacdo, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primdria, serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso de custos incorridos e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha
sido verificado o ndo implemento da condigdo, observado que, com relagao as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento
sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (i) da Captacdo Minima, indicando, neste caso, se deseja
subscrever a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou uma proporcao entre a quantidade das Novas Cotas efetivamente distribuida
e a quantidade das Novas Cotas originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor Institucional
em subscrever a totalidade das Novas Cotas solicitadas por tal Investidor Institucional, sendo que, se o Investidor Institucional tiver indicado
tal proporcao, tal condicdo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego total de integralizacdo das Novas Cotas
solicitadas, referido preco de integralizacdo pago a maior, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primdria correspondente, sera devolvido sem juros ou
corre¢ao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o implemento da condicéo, observado
que, com relacdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador; (iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigagdo de
verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entéo apresentar suas ordens de investimento durante o
Procedimento de Coleta de Intencées; (iv) até o final do Dia Util imediatamente seguinte & data de divulgacido do Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de Novas Cotas que cada um deverd subscrever e o preco total a ser
pago. Os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponivess,
na Data de Liquidacao, de acordo com as normas de liquidacéo e procedimentos aplicaveis da B3;

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as
Novas Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagcao de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM ne 400/03.

Critério de Colocacao
da Oferta Institucional

Caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, a critério do Coordenador
Lider,em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento imobilidrio.

Disposi¢es Comuns

a Oferta Nao
Institucional e a Oferta
Institucional

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como
referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo,
recibo de Nova Cota que, até a disponibilizacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”) e da obtencdo de
autorizacdo da B3, ndo serd negocidvel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade
de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3.

Distribuicao Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400/03, a distribuicao parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta em nada
serd afetada caso ndo haja a subscricao e integralizacdo da totalidade de tais cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingida a Captacdo
Minima (conforme a seguir definida) (‘Distribuicao Parcial’).

A manutencéo da Oferta est4 condicionada a subscricao e integralizagéo de, no minimo, R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Captacao
Minima”). As Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocagdo deverao ser canceladas. Uma
vez atingida a Captacao Minima, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Valor
Total da Emissao até um montante equivalente a qualquer montante entre a Captagao Minima e o Valor Total da Emisséo, hipdtese na qual a
Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento.

Considerando a possibilidade de Distribuicao Parcial, os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como condigao de eficacia de seus Pedidos
de Reserva, ordens de investimento e aceitacado da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM
n° 400/03, a que haja distribuicdo: (i) do Valor Total da Emisséo, sendo que, se tal condi¢édo nao se implementar e se o Investidor da Oferta ja
tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Novas Cotas, referido preco de integralizagao, acrescido da Taxa de Distribuicdo
Primaria, serd devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento
da condicéo, observado que, com relacao as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito
da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (ii) da Captacdo Minima, indicando, neste caso, se deseja subscrever a totalidade
das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou uma proporcao entre a quantidade das Novas Cotas efetivamente distribuida e a quantidade das
Novas Cotas originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor da Oferta em subscrever a
totalidade das Novas Cotas solicitadas por tal Investidor da Oferta, sendo que, se o Investidor da Oferta tiver indicado tal proporcao, tal condicao
se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco total de integralizacado das Novas Cotas solicitadas, referido preco de
integralizacdo pago a maior, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria correspondente, serd devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tenha sido verificado o implemento da condicao, observado que, com relacio as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento seré realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso nao tenha ocorrido a Captacao Minima, a Oferta sera cancelada e os Investidores da Oferta que ja tenham aceitado a Oferta terdo direito
a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme o disposto no item “Suspensao, Modificacdo, Revogagao
ou Cancelamento da Oferta”abaixo.

Prazo de Colocacao

O prazo de distribuicdo publica das Novas Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de
divulgacao do Anuincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Fundo de Liquidez e
Estabilizacao do Preco
das Novas Cotas

N&o serd constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para
as Novas Cotas.
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Alocacao e Liquidagao
Financeira

A Oferta contard com processo de liquidagdo via B3, conforme abaixo descrito. A liquidacéo fisica e financeira (i) dos Cotistas que tenham
exercido o Direito de Preferéncia seré realizada em moeda corrente nacional, no Dia Util imediatamente seguinte ao encerramento do
Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, quando seré divulgado o Comunicado a ser divulgado ao mercado no Dia Util subsequente
ao Dia Util imediatamente seguinte ao encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Data de Liquidagio do Direito de
Preferéncia”), informando o montante total de novas Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia
e a quantidade de Cotas Remanescentes a serem distribuidas na Oferta (“Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito
de Preferéncia”, e (ii) dos demais Investidores serd realizada em moeda corrente nacional, no 20° (vigésimo) Dia Util apés a data de divulgacao
do Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Data de Liquidagao da Oferta” e em conjunto com a Data
de Liquidacao do Direito de Preferéncia, as “Datas de Liquidag¢do”), sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de
ordens recebidas em seu ambiente de liquidacdo, observada a ordem cronoldgica de recebimento, sendo certo que a Instituicao Participante
da Oferta liquidard de acordo com os procedimentos operacionais da B3 e seus respectivos procedimentos operacionais. O Coordenador Lider
e as Instituicoes Participantes da Oferta farao sua liquidagao exclusivamente conforme contratado no Contrato de Distribuicao e no termo de
adesao ao Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Com base nas informacdes enviadas pela B3 e pelas Instituicoes Participantes da Oferta, o Coordenador Lider verificara se: (i) a Captacao
Minima foi atingida; (i) o Valor Total da Emisséo foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se
haverd liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.

As ordens recebidas pela B3 e/ou por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelo
Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento
ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instru¢do CVM n° 400/03.

Caso seja verificada sobra de Novas Cotas, o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera alocar as Novas Cotas remanescentes
discricionariamente, junto a B3

Caso seja verificada falha na liquidacao das Cotas no sistema da B3, as Cotas poderao ser liquidadas no ambiente do Escriturador, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis, a contar da Data de Liquidacéo.

Eventualmente, caso nao se atinja a Captagdo Minima e permaneca um saldo de Novas Cotas a serem subscritas, 0s recursos, acrescidos
da Taxa de Distribuicao Primdria, deverao ser devolvidos aos Investidores da Oferta, conforme procedimentos da B3, observado o disposto
no item “Distribuicao Parcial”acima.

Inadequacao da Oferta
a Certos Investidores

O investimento em cotas de fundo de investimento imobilidrio representa um investimento de risco e, assim, os Investidores da
Oferta que pretendam investir nas Novas Cotas estéo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do
mercado de capitais, a liquidez das Novas Cotas e a oscilacdo de suas cotacdes em bolsa, e, portanto, poderao perder uma parcela
ou a totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario nao
é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobiliario
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso,
os fundos de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, nao admitem a possibilidade de resgate de suas
cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Adicionalmente,
é vedada a subscricao de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucao da CVM n° 494,
de 20 de abril de 2011, conforme alterada. Os Investidores da Oferta devem ler cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco”,
contida nas paginas 97 a 109 do Prospecto Preliminar, para avaliagao dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles
relacionados a Emissao, a Oferta e as Novas Cotas, os quais que devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas,
bem como o Regulamento, antes da tomada de decisao de investimento. O investimento em cotas de um fundo de investimento
imobiliario representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos imobiliarios integrantes da carteira
do Fundo. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES DA OFERTA QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Suspensao,
Modificacao,
Revogacao ou
Cancelamento da
Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CYM n° 400/03, (a) a modificagdo deverd ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (b) o Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o Investidor da Oferta estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicoes; (c) os Investidores da Oferta que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacéo, a respeito da modificagao
efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por escrito sobre a
modificacao da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor da
Oferta em néo revogar sua aceitacao. Se o Investidor da Oferta que revogar sua aceitagao ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Emisséo,
referido Preco de Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria, serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de
custos incorridos e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacéo. Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM ne 400/03; o Investidor da Oferta que ja tiver aderido a Oferta deverd ser
comunicado diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, a
respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data da comunicacao por escrito pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo efetuada, no caso da alinea (a)
acima; e (ii) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no
caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacado. Em ambas situacoes,
se o Investidor da Oferta que revogar sua aceitacdo ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Emissao, referido Preco de Emissao (que ja
inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria correspondente), serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos
e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM n° 400/03 ou no caso de ndo atingimento da Captagdo
Minima; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM ne 400/03; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido,
todos os atos de aceitagao serao cancelados e o Coordenador Lider e o Administrador comunicardo tal evento aos Investidores da Oferta, que
poderd ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso. Se o Investidor da Oferta ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Emissao, referido
Preco de Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicao Primaria, serd devolvido sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso de custos
incorridos e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicagao do cancelamento, da resilicdo do Contrato de Distribuicao ou da revogacao da Oferta.

Demais Caracteristicas
da Emissao e da Oferta

As demais caracteristicas da Emissao, da Oferta e das Cotas encontram-se descritas no Prospecto Preliminar.
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9. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Etapa Data Prevista " ®
1 10 Protocolo do pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 08/08/2019
2 Andlise CVM / Recebimento de Exigéncias 05/09/2019
3 Atendimento as exigéncias da CVM 16/09/2019
4 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e Prospecto Preliminar 16/09/2019
5 Inicio do Roadshow 17/09/2019
6 Apresentacéo pela CVYM do Oficio de Vicios Sanaveis 27/09/2019
7 Atendimento aos vicios sanaveis da CVM 11/10/2019
8 Registro da Oferta na CVM 24/10/2019
9 Divulgagao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 25/10/2019
10 Inicio do Perfodo de Negociacéo e Exercicio do Direito de Preferéncia 01/11/2019

11 Inicio do Pedido de Reserva 05/11/2019
12 Encerramento do periodo para Negociagao do Direito de Preferéncia na B3 07/11/2019
13 Encerramento do Perfodo de Negociagao do Direito de Preferéncia no Escriturador 08/11/2019
14 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 13/11/2019
15 Encerramento do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 14/11/2019
16 Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia 14/11/2019
17 Data de publicagao de Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 18/11/2019
18 Encerramento do Periodo de Reserva 22/11/2019
19 Procedimento de Alocacao 26/11/2019
20 Data de Liquidagao 29/11/2019
21 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 03/12/2019

(1) Asdatas previstas para 0s eventos futuros sdéo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Administrador,
do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagao no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacéo da
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n° 400/03.

(2) A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

(3) Casoocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacao da Oferta, tal cronograma poderé ser alterado. Para informagoes sobre
manifestagao de aceitagdo a Oferta, manifestacao de revogacéo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, veja as secoes “Informagoes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Novas Cotas - Caracteristicas das Novas Cotas, da Emisséo e da Oferta - Suspensdo, Modificacao, Revogacdo ou Cancelamento da
Oferta”do Prospecto Preliminar.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serao informados por meio da disponibilizagdo de documentos na rede mundial de

computadores, na pagina do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, das demais Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos enderecos indicados

abaixo. O Coordenador Lider realizard Apresentacdes aos Investidores da Oferta (roadshow) no periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for

disponibilizado e a data de encerramento do Periodo de Reserva.

10. DIVULGAGAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

Este Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, 0 Antncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a
Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da B3
e da CVM, nos seguintes websites: (i) Administrador: www.vortx.com.br (neste website acessar “Investidor’, clicar em “Fundos de Investimento” em seguida no campo
"Pesquisar” digitar “FIl - TG Ativo Real’, clicar em “Documentos” e, entdo, localizar o "Aviso ao Mercado’, "Anuncio de Inicio’, “Anuncio de Encerramento”); (ii) Gestor: www.
tgcore.com.br (neste website acessar “Fundos’, clicar em “TG Ativo Real FIl - TGAR11” em seguida em “Saiba Mais’, clicar em "“Documentos” e, entéo, localizar o “Aviso
ao Mercado’, "Anuncio de Inicio’, "Antncio de Encerramento”); (iii) Coordenador Lider: www.orama.com.br (neste website acessar “Investimentos’, rolar a pagina para
baixo até a secdo “Fundos de Investimento’, clicar em “Veja os Fundos’, no campo de pesquisa digitar “Fll - TG Ativo Real’, clicar em “FIl - TG Ativo Real’, clicar em “Conheca
Mais’, rolar a pagina até a secao “Arquivos’, e, entao, localizar o "Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’, "Antncio de Encerramento”); (iv) CVM: http://www.cvm.gov.br
(neste website clicar em “Informacdes de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas em Andlise’, clicar em
"QUOTAS DE FUNDO IMOBILIARIO / PRIMARIAS" buscar por “Fundo de Investimento Imobilidrio TG Ativo Real’, e, entéo, localizar o “Aviso ao Mercado’, “Andncio de
Inicio’, “Anuncio de Encerramento”); e (v) B3: http://www.b3.com.br (neste site acessar “Produtos e Servicos’, clicar em “Solugdes para Emissores’, depois “Ofertas
Publicas/Saiba mais’, selecionar “Ofertas em andamento” e em “Fundos’, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TG ATIVO REAL” e, entio, localizar o
“Aviso ao Mercado” "Anuncio de Inicio” ou “Anuincio de Encerramento”).

AVISO AO MERCADO | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TG ATIVO REAL - 10




11. PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar esta disponivel nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos seguintes
websites: (i) Administrador: www.vortx.com.br (neste website acessar “Investidor’, clicar em “Fundos de Investimento” em seguida no campo “Pesquisar” digitar “FIl - TG
Ativo Real’, clicar em “Documentos” e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”; (i) Gestor: www.tgcore.com.br (neste website acessar “Fundos’, clicar em “TG Ativo Real
FIl-TGAR11"em seguida em “Saiba Mais’, clicar em “Documentos”e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”); (iii) Coordenador Lider: www.orama.com.br (neste website
acessar “Investimentos’, rolar a pagina para baixo até a secdo “Fundos de Investimento’, clicar em “Veja os Fundos’, no campo de pesquisa digitar “Fll - TG Ativo Real’, clicar
em “FIl - TG Ativo Real’, clicar em “Conhega Mais’, rolar a pagina até a se¢ao "Arquivos’, e entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”; (iv) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste
website clicar em “Informagdes de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em Andlise’, clicar em “QUOTAS DE
FUNDO IMOBILIARIO/PRIMARIAS’, buscar por “Fundo de Investimento Imobilirio TG Ativo Real’, clicar em “Minuta do Prospecto Preliminar”); e (v) B3: http://www.
b3.com.br (neste site acessar “Produtos e Servicos’, clicar em “Solugdes para Emissores’, depois “Ofertas Publicas/Saiba mais’, selecionar “Ofertas em andamento” e em
“Fundos’, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TG ATIVO REAL' e, entio, localizar o Prospecto Preliminar).

12. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumdrio das principais caracteristicas do Fundo, das Novas Cotas, da Emisséo e da Oferta. Para informacgdes mais detalhadas a respeito
do Fundo, das Novas Cotas, da Emissao e da Oferta, o Investidor da Oferta deve consultar o Prospecto Preliminar, disponivel nos enderecos indicados no item 12 acima,
bem como o Regulamento.

Para fins deste Aviso ao Mercado, “Dia Util’, seja no plural ou no singular, significa qualquer dia exceto: (i) sébados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade
de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos Investidores da Oferta uma analise detalhada
dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider alertam os Investidores da Oferta que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente
nas informacoes constantes dos Prospectos.

A Oferta e, consequentemente, as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em andlise pela CVM e, por este motivo, estao sujeitas a complementacdo
ou retificagdo. O Prospecto Definitivo serd colocado a disposicao dos Investidores da Oferta nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio,
o que dependerd da concessao de registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo deverd ser utilizado como sua fonte principal de consulta para
aceitacao da Oferta, prevalecendo as informacgdes nele constantes sobre quaisquer outras.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVYM em 08 de agosto de 2019, estando a Oferta sujeita a andlise e aprovacdo da CVM. A Oferta sera registrada
em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucao CVM ne 400/03 e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na secio “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar. E recomendada a leitura cuidadosa
do Prospecto Preliminar e do Regulamento pelos Investidores da Oferta, bem como dos termos e condi¢ées estipulados no Pedido de Reserva da Oferta pelos Investidores
N&o Institucionais, ao aplicar seus recursos.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA (1) DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
OU DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS; (I1) DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO; OU (lll) DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

NAO HAVERA CLASSIFICACAO DE RISCO PARA AS NOVAS COTAS.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS DO FUNDO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR SERAO OBJETO DE ANALISE POR PARTE DA CVM E ESTAO SUJEITAS A COMPLEMENTAGAO
OU CORREGAO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM
SEU OBJETO OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

S&o Paulo, 24 de outubro de 2019

COORDENADOR LIiDER GESTOR ADMINISTRADOR
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