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Disclaimer

Os termos iniciados em letras maiusculas neste documento terdo o significado a eles aqui atribuido ou atribuido no prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”
ou “Prospecto”) da oferta de distribuicdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria, em duas séries, da 22 emissdo da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“Oferta”, “Debéntures”, “Emissdo” e “Emissora”, respectivamente), ainda que
posteriormente ao seu uso.

Este material apresenta informagGes resumidas e ndo é um documento completo. Potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar, incluindo o
Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado ao Prospecto Preliminar por referéncia, em especial as se¢oes “4.1 - Descrigao dos Fatores de Risco” e “4.2 -
Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, e a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas pdginas 105 e seguintes do Prospecto
Preliminar, antes de decidir investir nas Debéntures. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera se basear Unica e exclusivamente nas
informacgdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua versdo definitiva, quando disponivel), que contera informagées detalhadas a respeito da
Emissdao, da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores macroeconémicos, as atividades
da Emissora e as Debéntures, além das demonstragdes financeiras da Emissora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel)
podera ser obtido junto a Emissora, a Comissdo de Valores Mobiliarios, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ao Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador”)

Os investidores deverdao tomar a decisdo de investimento nas Debéntures considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacdo e perfil de risco (suitability).

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtengdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢gdes da Oferta e as informagGes contidas neste
material e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacgdo, corre¢ao ou modificagdo em virtude de exigéncias da ANBIMA e da CVM.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O
PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO AO PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA, EM ESPECIAL AS SEGOES “4.1 -
DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2 DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, NAS PAGINAS 20 E SEGUINTES, E 29 E SEGUINTES,
RESPECTIVAMENTE, DO FORMULARIO DE REFERENCIA, E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 105 E
SEGUINTES DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

O Coordenador Lider e seus respectivos representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado da decisdo de
investimento tomada pelos investidores com base nas informagGes contidas neste material.
https://www.engie.com.br/investidores/pampa-sul/

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Secao 1
A UTE Pampa Sul

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Engie: Visao Gera
Player Global Integrado em Power & Utilities
171 mil 96.8 GW

o : . 39.400 km € 60.1 bilhoes € 10.4 bilhoes
funcionarios ao redor do Capacidade instalada g i+ 5019
mundo mundial gasodutos receitas em EBITDA
137;200émpregados
6.300 emipregados 36.6 GW instalados

3.6 GW instalados 6.700 empregados

m 5.2 GW instalados
28.7 GW instalados

3.500 empregados
3 GW instalados

14.300 empregados ]
19.7 GW instalados

1 an s .~ . . . . . .

1 Com base em sua vasta experiéncia e posi¢coes internacionais nos campos de energia e servigos e gas natural, a ENGIE
I . -
! concentra-se nos seguintes motores de crescimento:

Geragdo de energia com baixa

Redes Globais Solugdes para Clientes

emissdo de CO,

OVIVOINAIQ 3d TVINTLV..

Geragdo de eletricidade Desenvolvimento e gestiio de Solugbes para clientes e servigos
principalmente de fontes com infraestrutura global para residenciais, profissionais,
baixa emissdo de CO, negdcios e cidades

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Pampa Sul: Visao Gera
A UTE Pampa Sul encontra-se em opera¢ao comercial desde Junho de 2019

Visao Geral Localizacdo e Fornecimento de Carvao

> Usina termelétrica a carvdo, com capacidade de 345 MW
localizada em Candiota, RS

Inicio da operacdo em 28 de junho de 2019

v

Autorizagdo obtida no 202 LEN A-5, de Nov/14

v PPAs firmados por 25 anos (até Dez/2043) com 37
distribuidoras, gerando receita fixa a companhia

v

v +7 anos de operagdo no mercado livre até Dez/2050
Preco liquido do PPA: 233,7 R$/MWh ()
CVU: 67,2 R$/MWh (1)

v

v

\7%

Pampa foi projetada para uma operacao independente
UTE Pampa Sul (Candiota, RS)

Aspectos Chave Especificagdo Técnica

Mina de Carvao Copelmi

Capacidade Combustivel . i - p S et
roprietario: Seival Sul S {
instalada 345 MW - Carvéo mineral P e~

——————————— (Copelmi) o> U
Capacidad i . —) et
":E?:; ace 309 MW® = Aregido de Candiota S
——————————— possui a maior reserva de % ~~(\/fj Ie
294.5 MWm carvdo do Brasil L/ &

= Mineragdo a céu aberto, | ST

RS 2,897 bn 20.4 km, 525 kV cuja extracdo é de baixa Q

complexidade

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

1 Prego atualizado até 30.06.2020. ?) Capacidade liquida no centro de gravidade assumindo 8.4% de consumo interro e 2.1% de perdas para rede.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Cadeia de Valor Integrada para Entregar Solidos Resultac

na Operagao
2

Oferta de Calcario
v’ Producio de Vapor utilizando Caldeira CFB ’
— Fornecedores: Transmissao

v/ Calcitico: Votorantim
\ v Linha de Transmissdo: 20,4km, 525 kV
o
<,
= Patio de 30 mil t na usina + estoque

contratual de 125 mil t na mina l Geragao

N

v’ Dolomitico: Intercement

Hd alternativas de fornecimento disponiveis para
ambos produtos

1

Mina de Carvao

v'Fornecida pela COPELMI

= Distancia: 4,4 km

= Planta conectada diretamente por
esteira de carvdo

v’ Geragdo Bruta: 345MW

v Fator de Capacidade Maximo: 100%
7 =
Produgdo de Cinzas e Gesso g 3 ”
Agua de Reposicao

v Votorantim possui exclusividade para |

OVIVOINAIQ 3d TVINILY

aquisicdo de cinzas v Fonte: Rio Jaguarao

v'Sem pagamento de dgua

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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CFB: Tecnologia de Combustao Limpa

Destaques de Tecnologia

= A tecnologia de caldeira de Leito Fluidizado Circulante (CFB) é uma g
tecnologia consolidada em usinas elétricas movidas a combustivel sélido >
devido a sua alta eficiéncia no controle da poluicio no processo de -
combustdo Tambor de vapor Uﬁ i _I

ca d busts T ¥ Saida de vapor I I I

= As unidades CFB usam um material de leito (como cinza) para apoiar a dmara de cgmbusido ~ 1 m

. T > \// ) —
gueima de combustiveis sdlidos para gerar calor. O vapor gerado dentro B \ Y/ =, Economizadora
da caldeira é ent3o usado para geracdo de energia nas turbinas Separador de slidos ). N ﬂ % >
. ] -
Combustivel Aquecedor de ar
= Principais vantagens da tecnologia, em compara¢do com a combustdo ombustive U
de carvdo pulverizado: Calcério Gisd
as de m
ﬁ combustdo
v' Controle de emissdes: o leito de calcario captura e remove o SO,. A U
baixa temperatura de combustdo do CFB também minimiza a
formagdo de Nox <
v Alimentagdo simplificada sem beneficiamento adicional de
combustivel Ventiladores de ar I
Fluxo llustrativo da n G )
v' O CFB reduz os equipamentos que as usinas de carvdo Caldeira - CFB Cinza >
convencionais precisam para capturar SO, e NOx "0
g~

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Tecnologias e A¢oes da UTE Pampa Sul para Reduc¢ao do Impacto Socioambiental

Tecnologias de ponta para reducdo de emissoes de gases
* As tecnologias adotadas minimizam os impactos ambientais da queima de carvdao em comparagao
com outra térmicas a carvao tradicionais.

Enquadramento na melhor nota pela CONAMA no quesito qualidade

" do ar
O monitoramento da qualidade do ar, realizado pela Companhia na Estagao de qualidade do ar
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com o a Resolugdo Conama 491/2018.

Medidas socioambientais

‘/ , (i) melhoria da infraestrutura da Vila do Seival; (ii) revitalizagdo de areas de lazer, (iii) programas de
educacdo para os moradores, (iv) recuperacdo da fauna e flora da regido, (v) recuperacdo de nascentes
de dgua na regido, (vi) construcdo de adutora e ETA de Hulha Negra com captacdo de agua do
reservatorio

OVIV9OINAIA 3A TVI¥ILVIN

Fonte: Companhia e CONAMA

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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PPAs firmados por 25 anos com 37 distribuidoras

Contrapartes dos PPAs do Projeto Mercado Regulado

: ™
C - Cl + Eletropaulo, CELG, COELCE, Ampla

CEMIG ) - CEMIG Distribuidora, Light

DisCos Publicas\ |

CEB, Celesc, Copel, DMED
e outras

» CELPE, COELBA, COSERN, ELEKTRO

Geragao de receita fixa ao
-equatopial ) - celea cEar > Projeto até 31 de
dezembro de 2043

‘éWFIEFGlsa > « Energisa SS, RO, BO, MG, MS, MT, PB, SE, TO, BR, AC
CPFL » CPFL Piratinga, CPFL Paulista, CPFL Santa Cruz, RGE
‘ Eletrobras > « CEAL, CEEE, CEA
@ > » EDP Séao Paulo e EDP Espirito Santo
_/

A Fitch considera o risco de contraparte sistémico.

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Geracao de receita

Despacho

B O despacho minimo de carga base anual de
170MWm, que corresponde a
Inflexibilidade bruta.

B Além da carga base, Pampa pode ser
despachada por Ordem de Mérito, sempre
que o PLD for superior ao CVU declarado

B Quando no mérito, a usina tem o
compromisso de entrega de 294.78MWm1.
Caso a geragdo no periodo seja
superior/inferior, ha exposi¢do ao PLD
positiva/negativa

Composicao da Receita da UTE Pampa Sul

Reembolso do
CcvVu

Outras
Receitas

294.5MWm contratados através de PPAs de longo prazo (25 anos)
Geram Receita Fixa ao projeto, independente do despacho de energia
A Receita Fixa do PPA é dimensionada pela Companhia para cobrir os

custos fixos da UTE, os custos relativos ao despacho da indisponibilidade
e remunerar o capital investido.

Quando a geragao for superior a Inflexibilidade, o projeto recebe
remuneragdo pelo CVU declarado, compensando a usina pelos custos
variaveis adicionais (combustivel e 0&M)

Liquidagdo da energia a PLD quando a geragao liquida for > 294.8MWm

Venda de gesso e de cinza leve para a Votorantim

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

1. Até Dezembro de 2021, o compromisso de entrega quando em mérito é varidvel, podendo ser menor dependendo da taxa de parada programada da usina. A partir de Janeiro de 2022, o compromisso

de entrega é fixo em 294.78MWm.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Resultados Financeiros

Receita Liquida EBITDA
RS milhdes RS milhdes
313
343
321
115
N -
ey
2018 2019 1520 2018 2019 1520

Lucro Liquido Analise da Performance Financeira

RS milhdes
A Usina Termelétrica Pampa Sul iniciou as operacoes
comerciais em Junho de 2019. Atualmente encontra-se
em processo de ramp-up das operagoes.

A Fianga Corporativa da Acionista somente sera
liberada quando atingida a Conclusao do Projeto, cujas
17 condigdes precedentes estdo elencadas nos Termos e

(2) I Condigoes da Oferta.

2018 2019 1520

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

Nota: (1) Reconhecimento de RS 320.984 mil de indenizagdes por atrasos na conclusdo da obra. Para maiores informagdes, vide detalhes no item 10.3 do Formuldrio de Referéncia da UTE Pampa Sul.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Usos e Fontes do Projeto
Usos e Fontes (RS milhdes) em Junho de 2020 e Pro-Forma considerando as 12 e 22 Emissdes de Debéntures

Usos e Fontes em Junho de 2020 Fontes Pro-Forma
2.897 2.897 2.897 g
Outros 7 >
(0,2%) L _|
277 718" 718" m
Geragao de Caixa Geragao de Caixa >
(7.7%) (7.7%) I
B 12 Emissdo U
Edificacbes e (11,7%) m
benfeitorias
(9,6%) -
22 Emiss3o —
(20.1%) <
Capital Social — I—
(67.5%) G)
Maquinas e >
Equipamentos Capital Social
(83,7%) (35,7%) ep
>>
Usos (Jun/20) Fontes (Jun/20) Fontes (Pro-Forma)

(1) Volume do BNDES Desembolsado de BRL 729 milhGes. O valor apresentado no Quadro Usos e Fontes é liquido das amortizagdes.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Destaques da UTE Pampa Sul

W Importante projeto no setor desenvolvido recentemente na regiao Sul
! = QOperac¢do de usina termelétrica a carvao localizada em Candiota, Rio Grande do Sul

)

Tecnologia especial para controlar a emissao atmosférica
= Dessulfurizador, filtros de mangas e precipitadores eletrostaticos, assim como caldeira subcritica
com Leito Fluidizado Circulante denominado Clean Coal Technology Tecnologia de Carvao Limpo

Estabilidade da matriz energética
= Autorizacdo de 35 anos no 20° LEN A-5 com operagdo autbnoma para gerar energia suficiente
para servir cerca de 1,2 milhdo de pessoas 2

Operacao integrada com contratos de suprimento de longo prazo e com
ﬁ as mesmas indexag¢oes do PPA

= Contratos de fornecimento integrados a operagao da usina

Risco de construg¢ao mitigado
= O Projeto entrou em operac¢do comercial em Jun/2019. Adicionalmente, os debenturistas contardo

F com a Garantia Corporativa da ENGIE até a Conclusdo do Projeto(!) para 100% do saldo da divida.
C | Estabilidade de receita e robustez financeira: it .l Ratinos S&P Global
= Rating AAA pela Fitch e pela S&P. ) Rati ngs

(1) A Garantia Corporativa sé seré liberada com o atingimento da Conclus3o do Projeto. As condiges para atingimento da Conclus3o do Projeto est3o apresentadas na
secdo Termos e Condicdes da Oferta desta apresentacdo, nos termos da Clausula 4.18.1 da Escritura de Emissdo. (2) indices de Cobertura do Servigo da Divida. 2.

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Secao 2

Termos e Condi¢oes da Oferta

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Termos e Condicoes da Oferta

Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Debéntures simples ndo conversiveis em agdes na forma do art. 22 da Lei 12.431 e do Decreto n2 8.874, tendo em vista o
enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo MME, por meio da Portaria n? 187, de 08 de maio de 2015

Forma / Espécie Nominativa e escritural / Com garantia real e adicional fidejussodria
Duas Séries, com sistema de vasos comunicantes, observados os volumes minimos em cada série(?)
Ambiente da Oferta Distribuigdo publica no ambito da ICVM n2 400
Valor Total RS 582.000.000,00 (quinhentos e oitenta e dois milhdes de reais), conforme Clausula 3.3 da Escritura de Emissdo

Valor Nominal R$ 1.000,00 (mil reais)

Prazo Total 7,5 anos 16 anos

Data de Emissdo / Vencimento 15 de Outubro de 2020/ 15 de Abril de 2028 15 de Outubro de 2020 / 15 de Outubro de 2036

Atualizagao Monetaria IPCA conforme Clausula 4.6 da Escritura de Emissdo IPCA conforme Clausula 4.6 da Escritura de Emissdo

=3
o

A ser definida por meio do procedimento de bookbuilding

limitado a maior taxa entre:

= (i) o cupom da NTN-B com vencimento em agosto de 2026
acrescida de spread de 3,50% (trés inteiros e cinquenta por
cento) ao ano, e

= (ii) IPCA acrescido de spread de 6,25% (seis inteiros e vinte e
cinco por cento) ao ano

A ser definida por meio do procedimento de bookbuilding

limitado a maior taxa entre:

= (i) o cupom da NTN-B com vencimento em agosto de 2035
acrescida de spread de 4,00% (quatro por cento) ao ano, e

= (ii) IPCA acrescido de spread de 7,25% (sete inteiros e vinte
e cinco por cento) ao ano

Juros
Remuneratorios

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

Peto. da Remuneracio Semestral, a partir de 15 de Outubro de 2021 conforme Semestral, a partir de 15 de Outubro de 2021 conforme
gto. ¢ Clausula 4.13.1 da Escritura de Emissdo Clausula 4.13.2 da Escritura de Emissdo
1
Amortizacio de Principal Semestral, a partir de 15 de Outubro de 2021 conforme Semestral, a partir de 15 de Outubro de 2028 conforme
¢ P Clausula 4.11.1 da Escritura de Emissdo Clausula 4.11.2 da Escritura de Emissdo

(1) Volume Minimo de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) na 1a Série e de RS RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) na 2a Série, conforme Clausula
4.1.1 da Escritura de Emissdo.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Termos e Condic¢Oes da Oferta

Destinagao dos Recursos

Conclusao
do Projeto

Garantias Reais
compartilhadas com o BNDES
e com os Debenturistas da 12

Emissao de Debéntures

Contas Reservas

Os recursos liquidos captados pela Emissora serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas a implantagdo do Projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 meses contados da
data de encerramento da Oferta

A conclusdo do Projeto ocorrera por meio do cumprimento cumulativo e apresentagdo pela Emissora ao Agente Fiduciario dos

seguintes documentos, nos termos da Clausula 4.18.1 da Escritura de Emissao:

* declaragdo de conclusdo do Projeto pelo BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES;

* preenchimento das Contas Reservas do Projeto;

» certificagdo do Engenheiro Independente do Projeto de que: (i) o projeto atende as especificagdes técnicas constantes no
contrato de EPC; e (ii) o Projeto e os equipamentos do Projeto tenham passado em todos os testes de performance
estabelecidos no Contrato de EPC, de forma que os niveis de performance (conforme definidos no Contrato de EPC) tenham sido
atingidos ou que a garantia minima de performance tenha sido atingida;

* Documentagdo que comprove (i) que o Projeto estd conectado a Subestagcdo Candiota 2 de forma definitiva ou (ii) a concessdo
de compensacdo por constrained-off a Emissora ou (iii) a transferéncia dos ativos da Subestacdo Candiota 1 para a rede basica;

* Declaragdo do Engenheiro Independente do Projeto atestando (i) a conclusdo das obras de reparo do canal alimentador de
calcario, de forma a manter as emissdes de efluentes e gasosos dentro dos limites previstos pela Licenga de Operagao, e (ii) a
manutengao de tais niveis de emissdo de efluentes e gasosos dentro dos limites previstos pela Licenga de Operagao por ao
menos 12 (doze) meses consecutivos;

* Declaragdo do Engenheiro Independente do Projeto atestando o atingimento por ao menos 12 (doze) meses consecutivos do
indice de disponibilidade média, calculado nos termos do Anexo Il a esta Escritura de Emissdo, de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento); e

* Atendimento do ICSD de, no minimo, 1,45 (um inteiro e quarenta e cinco centésimos), pelo periodo de 12 (doze) meses
consecutivos com pagamento de servigo da divida, calculado de acordo com o Anexo | a esta Escritura de Emissao.

Fianga Corporativa da Engie Brasil Energia S.A., que possui rating corporativo AAA(br) pela Fitch, validas até a comprovagdo da
Conclusdo do Projeto ou até a quitagdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, prestadas em carater irrevogdvel e irretratavel

*  Penhor de Agdes da Emissora;

* Cessdo Fiduciaria dos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEARs”);
* Penhor das maquinas e equipamentos relativos ao Projeto

* Hipoteca em primeiro grau sobre os terrenos urbanos de propriedade da Emissora;

* Cessdo fiduciaria sobre as Contas Reservas

Conta Reserva do Servigo da Divida das Debéntures 400;

Conta Pagamento das Debéntures 400;

Conta Reserva de O&M (compartilhada com o BNDES e com os Debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures);
Conta Reserva de Capex (compartilhada com o BNDES e com os Debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures).
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Termos e Condic¢Oes da Oferta

Pagamento de Dividendos: ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), conforme Escritura de Emissdo
Vencimento Antecipado: apds a Conclusdo do Projeto e até a Data de Vencimento, em 2 (duas) datas de apuragdo consecutivas
ou em quaisquer 3 (trés) datas de apuragdo alternadas, do ICSD minimo de 1,10 (um inteiro e dez centésimos).

Covenant Financeiro
da Emissora

na data de cada balango consolidado trimestral da Fiadora, a relagdo entre o somatério do EBITDA Consolidado dos ultimos 4
(quatro) trimestres da Fiadora e o somatdrio das Despesas Financeiras Consolidadas no mesmo periodo ndo podera ser inferior
a 2 (dois inteiros)®); e

na data de cada balango consolidado trimestral da Fiadora, a relagdo entre a Divida Total Consolidada e o somatério do EBITDA
Consolidado dos ultimos 4 (quatro) trimestres da Fiadora n3o poderd ser superior a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos)®).

Covenant Financeiro
da Fiadora

Negociagao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM
Bookbuilding (estimado) 23 de Outubro de 2020
Engie Brasil Energia S.A. (99,99%) e ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (0,01%)
Fiadores Engie Brasil Energia S.A.

Engenheiro Independente Promon Engenharia Ltda.

Banco Coordenador Banco BTG Pactual S.A.

Rating da Emissdo AAA(bra) pela Fitch Ratings e Standard and Poors (S&P)

Agente Fiduciario Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Administrador de Contas Banco Citibank S.A.

Escriturador Mandatario Banco Bradesco S.A.
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Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

(1 Nos termos da Cldusula 4.20.2 (y) da Escritura de Emissao.
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Estrutura de Garantias da
Emissao
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Estrutura de Garantias da Emissao

Estrutura de Garantias do Projeto

BNDES Debéntures

Condig¢des para Conclusdo do Projeto(!)

Declaragdo de Conclusdo do Projeto pelo BNDES;

Garantias de Projeto (Compartilhadas entre BNDES e Debenturistas):

*  Penhor de Agdes da Emissora;

* Cessdo Fiduciaria dos Contratos de Comercializagdo de
Energia no Ambiente Regulado (“CCEARs”);

* Penhor das maquinas e equipamentos relativos ao Projeto
Até a * Hipoteca em primeiro grau sobre os terrenos urbanos de Conta Reserva de O&M (3 meses)

Conclusiao propriedade da Emissora; 4

do Projeto * Cessdo fiduciaria sobre as Contas Reservas Conta Reserva do Servigo da Divida (6 meses) 4

Preenchimento das Contas Reservas das Debéntures;

Q

Conta Reserva de Capex 4

. . Garantia Corporativa
Garantia Corporativa P

Atingimento de parametros operacionais certificados pelo

Conta Reserva das Debéntures Engenheiro Independente:

(6 meses) e Conta Pagamento
de 1/6

Conta Reserva do
BNDES (3 meses)

Garantias de Projeto (Compartilhadas entre BNDES e Debenturistas): Conex3ao definitiva na Subestagéo de Candiota 2;

*  Penhor de Agdes da Emissora;
* Cessdo Fiduciaria dos Contratos de Comercializagdo de
Energia no Ambiente Regulado (“CCEARs”);

Conclusdo das obras de reparo do canal alimentador de calcario
de forma a manter as emissdes dentro dos pardmetros definidos

Apodsa +  Penhor das maquinas e equipamentos relativos ao Projeto pela Licenga de Operagdo;
Conclusao * Hipoteca em primeiro grau sobre os terrenos urbanos de
do Projeto propriedade da Emissora; Atingimento por ao menos 12 meses consecutivos do nivel de

geracdo minimo com os niveis de emissdo dentro dos
parametros definidos pela LO;

* Cessdo fiduciaria sobre as Contas Reservas

Conta Reserva das Debéntures
(6 meses) e Conta Pagamento
de 1/6
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Conta Reserva do

BNDES (3 meses) ICSD de 1.45x por pelo menos 12 meses.

QUK

Fonte: Escrituras das Emissdes 476 e 400. (VAs condi¢des para atingimento da Conclus3o do Projeto estdo apresentadas na se¢do Termos e Condicdes da Oferta desta apresentagdo,
nos termos da Cldusula 4.18.1 da Escritura de Emiss&o.
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Estruturas de Contas Reservas

Transferéncias Mensais Realizadas elo Banco
Cascata de Pagamentos Baseada na Estrutura do BNDES . " P
Administrador de Contas?

Recebimentos decorrentes @ Pagamentos das despesas de O&M;

dos CCEARs

QJ Pagamentos de principal e juros do BNDES e transferéncia

Conta Centralizadora dos recursos para a conta de pagamento das Debéntures;

Pagamento das despesas de O&M
e de combustiveis

9 Depdsito ou saque das Contas Reservas do Servico da

Divida do BNDES e das Debéntures, dependendo se o saldo
H Pagamento do Servico da Divida do das respectivas contas for superior ou inferior ao préximo
BNDES pagamento (equivalentes a 3(1) ou 6 meses,

Conta Pagamento das Debéntures respectivamente);
3 Conta Reserva do Servico @ Depdsito ou saque da Conta Reserva de O&M, dependendo
da Divida do BNDES se o saldo da conta for superior ou inferior ao pagamento
Conta Reserva do Servico dos 3 meses subsequentes das despesas previstas de O&M;
da Divida das Debéntures
Depdsito ou saque da Conta Reservas de Capex;
°—> Conta Reserva de O&M
Saldo excedente dos recursos é transferido para a Conta
9—’ Conta Reserva de Capex Livre Movimento da SPE;

G > Conta Movimento Da Conta Livre Movimento s3o realizados os pagamentos

p del GEA de despesas gerais e administrativas, impostos e outras
agamento e~mpos'fo§, . € transacdes aplicaveis;

outras transacGes aplicaveis

@ o

®
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(A Conta Reserva do Servigo da Divida do BNDES equivale a 3 meses caso o ICSD seja igual ou superior a 1.20x, e equivale a 6 meses caso o ICSD seja inferior a 1.20x.
(2)Banco Citibank S.A.
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Infraestrutura do Ativo e
Especificacoes Técnicas
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Historico da UTE Pampa Sul
Do leildo em Nov/2014 até a entrada em Operagdo em Jun/2019

* Nov: Data do Leildo

o—9T"

* Jun: Obtencdo da Licenga de Operagdo e
Entrada em Operacao

Mar: Publicacdo da Autorizac3o de 35 anos®
Jul: Obtenc3o da Licenca de Instalacdo da usina(?
Jul: Enquadramento do Projeto no BNDES

* Jul: Obtencgéo da Licenga de Instalagdo da
Linha de Transmissdo(®)

Set: Emissdo da 12 Debénture de
Infraestrutura (BRL 340MM)

* Nov: Expectativa de emissdo da 22
Debénture de Infraestrutura (BRL
582MM) e fechamento da estrutura
de financiamento do Projeto

@/@

Abr: Assinatura do Contrato de Financiamento do BNDES
* Ago: Primeiro desembolso do BNDES

(1) portaria n2 84/2015 de 30/03/2015. @)Licenca de Instalagdo N2 1061/2015 de 18/06/2015, retificada em 07/07/2015 e em 05/04/2017 para a Usina. ®lLicenca de
Instalagdo para a Linha de Transmiss3o e Subestagdo n2 1122/2016 de 15/07/2016. Em 2020 foi obtida a anuéncia do IBAMA para implantar a conexdo definitiva na

Subestac¢do Candiota 2 por meio do oficio n2 42/2020 NLA-RS/DITEC-RS/SUPES-RS.
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Fornecimento de carvao
Contrato de Carvao: Copelmi Mineragao Ltda., Mina Seival Sul

Contrato alinhado com os compromissos de geragao da usina:

— Reservas suficientes para a operagao em plena carga durante todo o ciclo de vida da planta

R COPELMI

— Indexagdo dos custos pelo IPCA, em linha com a receita MINERACRO LTDA.

— Take-or-Pay (ToP) abaixo do consumo minimo necessario para o despacho da carga inflexivel

= Fornecimento maximo: 235 mil ton / més
= Para referéncia, o consumo para geragdo maxima (345MW) seria de ~226 mil ton / més
Fornecimento minimo: 106 mil ton / més (take-or-pay)
= Para referéncia, o consumo para Inflexibilidade (170MW) seria de ~111 mil ton / més

Quantidade
UTE Pampa

= RS 68,07 / ton para compras mensais dentro do ToP
RS 25,89 / ton para compras acima do ToP

= 25 anos (até 31/12/2043)

r . . o . Reserva de Carvao
= O valor minimo sera pago em parcelas mensails mesmo que 0 consumao seja inferior ao da Seival Sul

minimo. A parcela mensal que ndo for consumida sera provisionada a crédito, que sera
utilizada quando o volume consumido for maior que o ToP. O crédito deve ser usado
dentro do prazo de 2 anos.

Take-or-Pay

= Reembolso por perdas e danos decorrentes de carvdo ndo entregue ou sem atendimento
as especificagdes técnicas
= Indenizagbes limitadas a 2 meses do Valor TOP (R$10,6mm)

Penalidades e
Multas
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= Carta fianga bancaria de 10% das parcelas mensais, renovada anualmente,
= Fianga fornecida pela Copelmi
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Equipamentos e Sistemas de Primeira Linha

Equipamentos escolhidos apds um profundo processo de selecdo dos fornecedores mais reconhecidos do mundo

Overview dos Principais Equipamentos da Pampa

SIEMENS
fhﬂthm‘fy-forﬂfe_

° Ventilador de ar primério e @
secundario HOWden

* Ventilador de ar induzido

* Ventilador de Fluidificacdo NASH

de Alta Presséo by Gardner Denver

Transformadores Fabricante

¢ Transformador elevador “ Il Il
principal ABB, " I' I'

* Transformador de partida

ABB,
Transformador de Estacs SIEMENS

* Transformador de Estagdo . .
de Servigo SIEMENS. f i 'lf'f""(‘{'“

Fotos de Pampa Sul
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@

FABRS

DONGFANG ELECTRIC

‘ = | | S ity
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Usina: Destaques

Turbina e gerador de fornecedores de ponta

Turbina e Gerador

* Turbina fabricada pela SIEMENS (Alemanha);
* Gerador fabricado pela SIEMENS (EUA);
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Fatores de Risco da Oferta
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Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco
relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢ao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagGes contidas no Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao
Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as demonstragGes financeiras e
informacdes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia ao Prospecto.

A leitura do Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situagao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a
liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na
secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte
substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

O Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢Ges das Debéntures e das obrigagcdes assumidas pela Emissora no ambito da
Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condicBes, os quais sdo especificos
desta operagdo e podem diferir dos termos e condi¢Ges de outras operagbes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢dao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles que atualmente podem afetar de maneira adversa a
Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza
ou problema poderd causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expresses similares incluidas nesta se¢do devem ser
compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.
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Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente
macroeconomico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na se¢do “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia ao Prospecto.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FIADORA

As Debéntures objeto da Oferta serdo garantidas pela Fianga prestada pela Engie Brasil Energia S.A., sociedade andnima com registro de companhia aberta,
categoria “A”, perante a CVM, com sede na Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, n2 5064, Bairro Agrondmica, CEP 88025-255, na cidade de Floriandpolis, Estado de
Santa Catarina, inscrita no CNPJ sob o n? 02.474.103/0001-19.

Em atendimento ao item 7.2. do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, as informagdes relativas a Fiadora descritas nos itens 3.7, 6.1a 6.3, 7.1, 8, 12.1, 12.6, 13.2,
15.1, 16.2, 17.1, 18.5 e 22.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400 podem ser encontradas nos itens correspondentes do formulario de referéncia da Fiadora,
elaborado de acordo com os termos da Instrugdo CVM 480, disponivel em:

° Fiadora: http://www.engie.com.br/investidores (neste website, acessar “Menu” localizado no canto superior direito da pagina, em seguida acessar a
opcao “Investidores”, em seguida, clicar no item “InformacgGes Financeiras”. Selecionar a empresa ENGIE Brasil Energia no campo “Vocé estd em”, e
por fim, rolar a pagina até a se¢do “Formulario de Referéncia” e clicar na versdo mais recente disponibilizada do Formulario de Referéncia).

° CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes
Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Engie” e clicar em “Continuar”. Posteriormente
clicar em “ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da versdao mais recente disponivel
do Formulario de Referéncia).

. B3 — Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar “Engie”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatdrios Estruturados”, e, em seguida,
clicar em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado.
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Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

APRESENTAGAO DA FIADORA

A Engie Brasil Energia S.A. é a maior produtora privada de energia elétrica do Brasil, com capacidade instalada prépria de 10.211MW em 61 usinas, o que
representa cerca de 6% da capacidade do pais. A empresa possui quase 90% de sua capacidade instalada no pais proveniente de fontes renovaveis e com
baixas emissGes de GEE, como usinas hidrelétricas, edlicas, solares e biomassa, sendo detentora de extensa malha de transporte de gds natural do pais, com
4.500 km, que atravessam 10 estados e 191 municipios.

Além disso, Engie Brasil Energia S.A. atua no Brasil na comercializagdo de energia no mercado livre e estd entre as maiores empresas em geragao fotovoltaica
distribuida. A empresa possui ainda um portfélio completo em solugdes integradas responsaveis em reduzir custos e melhorar infraestruturas para empresas
e cidades, como eficiéncia energética, monitoramento e gerenciamento de energia, gestdo de contratos de fornecimento de eletricidade, iluminagdao
publica, sistemas de HVAC, telecomunicagao, seguranca e mobilidade Urbana.

A Engie Brasil Energia S.A. tem por objeto social (i) realizar estudos, projetos, construgdo e operagdo de usinas produtoras de energia elétrica, bem como a
celebragdo de atos de comércio decorrentes dessas atividades; (ii) participar de pesquisas de interesse do setor energético, ligadas a geragdo e distribui¢do
de energia elétrica, bem como de estudos de aproveitamento de reservatério para fins multiplos; (iii) contribuir para a formagdo de pessoal técnico
necessario ao setor de energia elétrica, bem como para a preparagdo de operdrios qualificados, através de cursos especializados; (iv) participar de entidades
destinadas a coordenagdo operacional de sistemas elétricos interligados; (v) participar de associagBes ou organizagdes de carater técnico, cientifico e
empresarial de ambito regional, nacional ou internacional, de interesse para o setor de energia elétrica; (vi) colaborar para a preservagdo do meio ambiente
no exercicio de suas atividades; (vii) colaborar com os programas relacionados com a promogao e incentivo a industria nacional de materiais e equipamentos
destinados ao setor de energia elétrica, bem como para sua normalizagdo técnica, padronizacdo e controle de qualidade; e (viii) participar, como sdcio,
guotista ou acionista, de outras sociedades no setor de energia.

Para maiores informacgdes sobre a Fiadora, recomendamos a leitura integral de seu formulario de referéncia, disponivel nos websites acima, bem como
acessar o site de relagdes com investidores da Fiadora, em http://www.engie.com.br/investidores/.
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Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n? 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei
n? 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n? 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas
residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em
jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que
tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituigdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n? 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por concessiondria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda,
exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes
requisitos: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa
de juros pdés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou
parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissdo e a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii)
procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de
investimento no qual serdo alocados os recursos deverao ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente. Para informagGes adicionais sobre
as Debéntures de Infraestrutura, ver secao “Visdao Geral da Lei n2 12.431” nas pdginas 95 e seguintes do Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em
razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §12 do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora ndo pode garantir que as
Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.
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Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série ou da Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por
regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n° 12.431, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no
caso de ndo instalagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificagdo, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracgdo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n?
12.431, se aplicdvel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por
cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n?
12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa
penalidade ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo pre¢o e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em
comparagado a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais
mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo
um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares
de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.
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Riscos relacionados a situa¢do da economia global e brasileira poderdo afetar a percepg¢éo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobilidrios,
incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado
do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condigdes econémicas internacionais, especialmente, pelas condicdes
econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagGes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam
favordveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores
mobilidarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar
adversamente o pre¢o de mercado das Debéntures.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociagdo de valores
mobilidrios em geral, inclusive a negociagdo das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia
pela Organiza¢do Mundial de Saide em 11 de margo de 2020, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas
pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decisGes de
investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive
causando redugdo no nivel de atividade econémica, desvalorizagdo cambial e diminui¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

OVIVOINAIQ 3a TVI¥ILYIN

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagdo
financeira da Emissora e/ou da Fiadora, diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar
substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo prego e na ocasido desejados, o que pode ter
efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.
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A modificacdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices Financeiros da Fiadora pode afetar negativamente a percepg¢éo de risco dos
investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

Os indices Financeiros da Fiadora estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as praticas contébeis vigentes quando da divulgacio
pela Fiadora de suas demonstragdes financeiras anuais ou informacGes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis
nao serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente,
uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros da Fiadora serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam
calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos
dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificagéio de risco atribuida ds Debéntures e/ou & Emissora poderd dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem
como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, sua
administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condig¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido da Agéncia de
Classificagdo de Risco quanto as condi¢gdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera
afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secunddrio. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagdes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificagOes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagGes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.
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As obrigag¢ées da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacGes da Emissora e da Fiadora com relagdo as
Debéntures, tais como, mas ndo se limitando a (i) liquidagdo, dissolu¢do ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) ndo cumprimento de obriga¢des
previstas na Escritura; (iii) inobservancia dos indices Financeiros da Fiadora e/ou da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora
e/ou da Fiadora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacGes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento
dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

Para mais informacgdes, veja a se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado do Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢éo facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secunddrio.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na se¢do “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures — Aquisi¢cdo Facultativa”, na pagina 66 do Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, observado o disposto na Lei n°
12.431, bem como no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢Ges e na regulamentacdo aplicavel da CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor igual
ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatdrio da administracdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitédrio, desde que observadas as regras expedidas pela CVM ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal aquisicdo facultativa, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢cdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de aquisicdo facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte
considerdvel das Debéntures poderad ser retirada de negociagao.
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate nas hipéteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n? 12.431, (i) na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da
divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdo
do IPCA as Debéntures por imposicdo legal ou determinagdo judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo
da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em primeira e segunda
convocagoes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagdo; e (ii) caso as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n? 12.431 ou caso haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacdo ou alteragdo da Lei n2 12.431 ou edicdo de lei determinando a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informagd&es sobre indisponibilidade do IPCA, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo
e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA”, do Prospecto e para mais informagdes a respeito do tratamento tributario veja a se¢do “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario”, do Prospecto.

As informagées acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem nédo ser precisas, podem néo se concretizar e/ou serem
substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideragdo pelos investidores na sua tomada de decisdo
em investir nas Debéntures.

O Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecGes da Emissora, as quais refletem as opiniGes da Emissora em
relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho
futuro da Emissora serd consistente com tais informacgdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas,
dependendo de vdrios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas se¢Ges “Descricdo dos Fatores de Risco” e “Descri¢gdo dos
Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”,
“10. Comentdrios dos Diretores”, e “11. Projecdes” do Formulario de Referéncia, e em outras se¢Ges do Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”,
“espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressGes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da Emissora
que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informagdes contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisGes de investimento baseados em previsdes futuras, proje¢des ou expectativas. Nao é
possivel assumir qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na
regulamentag¢do aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou projecGes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo
relevante nos resultados e operagdes da Emissora.
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O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secunddrio.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem
como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndao optarao por manter suas
Debéntures fora de circulagdo.

A participagéo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a defini¢éo
da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série.

A Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serdo definidas apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. Sera aceita a participa¢do de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo definicio da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, mediante a participacdo destes no Procedimento de Bookbuilding. A participagdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série.

A Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocagcdo das Debéntures entre as séries da EmisséGo serd efetuada com base no sistema de vasos
comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda das Debéntures, a ser apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries da Emissdo sera efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes, observado
gue a quantidade de Debéntures de quaisquer séries deverd ser diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de
Debéntures a ser alocada na outra série, sendo certo que serdo colocadas, no minimo, 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série e
350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série, o que podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas
Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleia Geral
de Debenturistas das quais participem Debenturistas de todas as séries.
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Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das Debéntures poderd ficar limitado pelo interesse dos demais
Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndao automatico das obrigagcdes da Emissora com relagdo as Debéntures,
sendo que para tais hipdteses ha de se respeitar um quérum minimo para que haja a declara¢do do vencimento antecipado, de forma que o interesse
de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependera, nestas hipoteses, do interesse dos
demais Debenturistas. Neste caso, ndo hd como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declara¢do do vencimento antecipado.

Para mais informagdes, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, do Prospecto.
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Informagoes Adicionais

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formuldrio de Referéncia da Emissora, estd disponivel nas pdginas da rede mundial de
computadores:

¢ Emissora: Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, 5064 - Parte, Bairro Agrondmica, na cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, CEP 88025-255,
Floriandpolis, SC. http://www.engie.com.br/investidores (neste website, acessar “Menu” localizado no canto superior direito da pagina, em seguida,
acessar a opcdo “Investidores”, em seguida, acessar a op¢do “Comunicados” e clicar em “Arquivamentos CVM”. Rolar a pdgina até a opgdo de
selecdo do periodo desejado, clicar no ano desejado. Selecionar a empresa Usina Termelétrica Pampa Sul no campo “Vocé esta em” e, por fim, rolar a
pagina até a secdo “Prospectos e Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, acessando “Prospecto Preliminar da 22 Emissdo de Debéntures”);

¢ Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 122 andar, S3o Paulo, SP. https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020”, procurar “Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
AcOes, Da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, Da 22 Emissdo Da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A” e clicar em
Prospecto Preliminar);

¢ CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 52 andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 22, 32 e 42 andares, CEP 01333-010, Sao
Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes sobre Companhias” e, em seguida, em
“InformacGes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “PAMPA” e clicar em “Continuar”.
Clicar em “USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao ultimo
Prospecto Preliminar disponivel); e

* B3 — Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste website,
digitar “PAMPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica”, e clicar no Prospecto Preliminar da 22 Emissdo de Debéntures da Companhia”).

InformacgGes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao
Prospecto Preliminar, e junto a Diretoria de Relagdes com Investidores da Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM, ao Agente Fiducidrio, a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados na se¢do “Informagdes Sobre a Emissora, o Coordenador Lider, os Consultores, o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas 118 e seguintes do Prospecto Preliminar.
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O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagoes
contidas no Prospecto Preliminar e no Formuldrio de Referéncia da Emissora, com especial atengao as se¢des Fatores de Risco a que a Emissdo estd e
a Emissora estdo expostas. Exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia poderdo ser obtidos nos enderegos indicados no item
“Informacdes Adicionais” do Prospecto Preliminar.

Autorregulacdo Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

Agente Fiduciario
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