MATERIAL PUBLICITARIO
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PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n° 951-2
Avenida Republica do Chile n° 65
CEP 20031-192 — Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
CNPJ n° 33.000.167/0001-01 — NIRE 33300032061

Perfazendo o montante total de, inicialmente,
R$3.000.000.000,00
(trés bilhdes de reais)
Cdbdigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRPETRDBS0B4
Cobdigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRPETRDBS0C2
Cddigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRPETRDBS0DO

Classificacdo de Risco da Emissdo (Rating) pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.: "brAAA"

NOS TERMOS DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME EM VIGOR (LEI 12.431"), A PORTARIA
N° 457, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015 ("PORTARIA MME") FOI EXPEDIDA PELO MINISTERIO DE MINAS E
ENERGIA ("MME") PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO COMO PRIORITARIO ("PROJETO™).

AS DEBENTURES INCENTIVADAS (CONFORME DEFINIDAS ABAIXO) CONTARAO COM O TRATAMENTO
TRIBUTARIO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016
("DECRETO 8.874"), DA RESOLUGCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (""CMN") N° 3.947, DE 27 DE
JANEIRO DE 2011 ("RESOLUGAO CMN 3.947"") OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU
COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM AS
DEBENTURES INCENTIVADAS APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO.

ANTES DE DECIDIR ADQUIRIR AS DEBENTURES OBJETO DA PRESENTE OFERTA, OS POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM ANALISAR CUIDADOSAMENTE TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO
PRELIMINAR E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, COM ESPECIAL ATENGAO AOS FATORES
DE RISCO AOS QUAIS A EMISSAO E A EMISSORA ESTAO EXPOSTAS. EXEMPLARES DO PROSPECTO
PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PODERAO SER OBTIDOS NOS ENDERECOS
INDICADOS NO ITEM "INFORMAGOES ADICIONAIS", NA PAGINA 33 ABAIXO.
Este é um material publicitario de mala direta, que sera divulgado aos investidores clientes dos Coordenadores e Participantes
Especiais por meio eletronico.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE FATORES DE RISCO”.
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1. SUMARIO DE TERMOS E CONDICOES

(Os termos definidos em letras maitsculas que néo estiverem aqui definidos, tém o significado que lhes foi atribuido no "Prospecto
Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até 3 (trés) Séries, da Espécie
Quirografaria, da 72 (sétima) Emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS" (*Prospecto Preliminar") e/ou no Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugcdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme em vigor ("Instrugdo CVM 480" e "Formulario de Referéncia", respectivamente), em sua versao mais recente,
incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar. O Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia poderéo ser obtidos nos
enderecos indicados nas paginas 33 e 34 abaixo. Para informagdes sobre a classificagdo de risco da Emisséo, verificar o Prospecto
Preliminar).

Para mais informagdes sobre as Debéntures e a Oferta, vide as se¢Bes "Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures” e "Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta", nas paginas 56 a 92 e 95 a 104, respectivamente, do Prospecto Preliminar.

Emissora ou Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS
Companbhia: Vide capa do Prospecto Preliminar.
Coordenador Lider: Banco Santander (Brasil) S.A. ("Coordenador Lider").

Vide pagina 30 do Prospecto Preliminar.

Coordenadores: Em conjunto, o Coordenador Lider, o Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), o Banco Ital
BBA S.A. ("Itall BBA") e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. ("XP Investimentos" e, em conjunto com o Coordenador Lider, Bradesco BBI e o Itai BBA, 0s
"Coordenadores").
Vide pagina 30 do Prospecto Preliminar.

Participantes Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado
Especiais: de capitais para participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes.
Vide pagina 40 do Prospecto Preliminar.

Emisséo: 72 (sétima) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag6es, da espécie quirografaria, em
até trés série da Emissora.
Vide pagina 57 do Prospecto Preliminar.

Autorizag&o: O "Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, da
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras", foi celebrado entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, representando a comunhao dos titulares das debéntures objeto da
presente Emissdo ("Escritura de Emissdo” e "Agente Fiduciario", respectivamente) com base nas
deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 23 de
julho de 2019 ("RCA"), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢fes da Emisséo
das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor ("Lei das Sociedades por A¢des"), da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, as quais
serdo objeto de distribuicéo publica, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
em vigor ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrugdo CVM 400 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, observado especialmente o procedimento de registro
automatico de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com
grande exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, bem
como das demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta").

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta, a taxa maxima da Remuneragéo
(conforme definida abaixo) para cada série da Emissdo e a possibilidade de distribuigdo parcial das
Debéntures, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para
efetivar as deliberages la consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de
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Emisséo de forma a prever a taxa final da Remunerago, o eventual exercicio da Opgao de Debéntures
Adicionais (conforme abaixo definido), bem como a alocacéo das Debéntures Adicionais (conforme
definidas abaixo) em qualquer das séries, de acordo com a demanda a ser verificada no Procedimento
de Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, e dos prestadores de servigos necessarios a implementagéo da
Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme
abaixo definido), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou a B3 — Segmento CETIP UTVM ("B3"), dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagao e eventuais
alteraces em aditamentos.

Vide paginas 54 e 55 do Prospecto Preliminar.

Banco Liquidante e O banco liquidante da Emisséo e o escriturador das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A.,

Escriturador: instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP
06029-900, Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.475.948/0001-
12.

Vide pagina 59 do Prospecto Preliminar.

Forma, As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou
Conversibilidade e certificados, e serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora e nem
Comprovacéo da permutaveis em agdes de emisséo de outra sociedade.

Titularidade das

Debéntures: Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo

Escriturador. Adicionalmente, com relacéo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, ser4 expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Vide pagina 35 do Prospecto Preliminar.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Acdes, sem qualquer garantia ou preferéncia, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou
qualquer segregacdo de bens da Emissora para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

Para mais informacgBes sobre a Espécie das Debéntures, veja a secdo '"Fatores de Risco
Relacionados & Oferta e as Debéntures - As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem
guaisquer garantias reais, fidejussorias e sem preferéncia.", no Prospecto Preliminar.

Vide pagina 60 do Prospecto Preliminar.

Classificagao de Risco: Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de Risco") para realizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a
Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagdo, no minimo anual, da classificagdo de risco
(rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo dessa agéncia, devera ser observado o
procedimento previsto na Escritura de Emiss&o.

Para mais informacdes sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Simula de
Classificagao de Risco, anexa ao Prospecto Preliminar, e a se¢do "'Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagéo de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora', no Prospecto Preliminar.

Vide pagina 70 do Prospecto Preliminar.
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Valor Total da O valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), na Data de
Emisséo: Emisséo ("Valor Total da Emisséo™), sem considerar as Debéntures Adicionais e a possibilidade de
Distribuigo Parcial (conforme definida abaixo) descrita adiante.
Vide pagina 56 do Prospecto Preliminar.

NUmero de Séries: A Emisséo sera realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes ("Sistema de VVasos
Comunicantes"), sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, conforme descrito abaixo,
observado que o somatdrio das Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série"), das
Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda Série", estas, em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures Incentivadas") e das Debéntures da terceira série
("Debéntures da Terceira Série" ou "Debéntures Ndo Incentivadas”) ndo poderd exceder a
quantidade prevista no item abaixo.

A Emissdo poderé ser realizada em série Gnica, em duas ou em trés séries, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
quantidade de Debéntures emitida em uma das séries deverad ser abatida da quantidade total de
Debéntures prevista no item abaixo. As Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender
a demanda a ser verificada no Procedimento de Bookbuilding. Ndo haverd quantidade maxima ou
valor maximo para alocagdo entre as séries, sendo que, qualquer uma das séries poderd nao ser
emitida, a exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade das Debéntures sera alocada entre
as séries emitidas, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série, em conjunto.

Vide pagina 57 do Prospecto Preliminar.

Quantidade de Serdo emitidas, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) Debéntures, observado que a quantidade de
Debéntures: Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada em virtude do exercicio da Opcédo de
Debéntures Adicionais, conforme descrito no item abaixo; e (ii) ser diminuida em virtude da
Distribuigao Parcial das Debéntures, nos termos previstos abaixo. Eventual quantidade de Debéntures
ndo colocada, devera ser cancelada.
Vide pagina 57 do Prospecto Preliminar.

Debéntures Adicionais: Nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 600.000
(seiscentas mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas mesmas condi¢es e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que poderdo ser
emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding ("Opgéo de
Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como
Debéntures da Terceira Série.

As Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de "Debéntures” e, conforme o
caso, de "Debéntures da Primeira Série", "Debéntures da Segunda Série" e/ou "Debéntures da
Terceira Série".

As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de
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colocacdo pelos Coordenadores.
Vide pagina 58 do Prospecto Preliminar.

Valor Nominal O valor nominal unitéario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Unitério: Vide pagina 56 do Prospecto Preliminar.

Valor Minimo de O valor minimo de subscrigéo da Oferta é de R$1.000,00 (mil reais).

Subscrigdo: Vide pagina 50 do Prospecto Preliminar.

Data de Emisséo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 15 de agosto de 2019.

Vide pagina 56 do Prospecto Preliminar.

Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado, conforme o caso, e vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a data de
vencimento das:

(i) Debéntures da Primeira Série sera 15 de setembro de 2029 ("Data de Vencimento da
Primeira Série");

(ii) Debéntures da Segunda Série serd 15 de setembro de 2034 ("Data de Vencimento da
Segunda Série"); e

(iii) Debéntures da Terceira Série sera 15 de setembro de 2026 ("Data de Vencimento da
Terceira Série" e, quando mencionada em conjunto com a Data de VVencimento da Primeira Série e
a Data de Vencimento da Segunda Série, "Data(s) de Vencimento").

Vide pagina 58 do Prospecto Preliminar.

Pagamento do Valor Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, conforme o caso, de amortizacdo

Nominal Unitario: extraordinaria, conforme o caso, da Opcéo de Venda (conforme definida abaixo), conforme aplicavel,
e/ou vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissao, (i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de
Vencimento da Primeira Série; (ii) o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na
Data de Vencimento da Segunda Série; e (iii) o Valor Nominal Unitério ou saldo do VValor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 1 (uma) Unica
parcela, na Data de VVencimento da Terceira Série.
Vide pagina 62 do Prospecto Preliminar.

Remuneracéo das Atualizacdo Monetéria: 0 Valor Nominal Unitério (ou saldo do VValor Nominal Unitério, se for o caso)
Debéntures da sera atualizado pela variagio do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Primeira Série: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), calculada de forma exponencial e cumulativa

pro rata temporis, desde a Data de Primeira Integralizacéo até a data do seu efetivo pagamento, sendo
o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitério, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série automaticamente ("Atualizacdo Monetaria
da Primeira Série"). O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso)
das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeira Série, sera
calculado de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emiss&o.

Juros da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, se for
0 caso) das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéria da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
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Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre: (a) 3,60% (trés inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de agosto de 2030, que devera ser a cotacédo indicativa divulgada pela ANBIMA,
a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagéo do Procedimento
de Bookbuilding ("Juros da Primeira Série"”, e, em conjunto com a Atualizagdo Monetéria da
Primeira Série, "Remuneracéo da Primeira Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagdo ou a Data de
Pagamento dos Juros da Primeira Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracédo da Primeira Série sera calculada de acordo
com formula descrita na Escritura de Emisséo e no Prospecto Preliminar. Para mais informagdes
sobre a Remuneragao, veja se¢do "'Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série" no Prospecto Preliminar.

Vide paginas 63 e 64 do Prospecto Preliminar.

Remuneracéo das Atualizagdo Monetaria: 0 Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
Debéntures da Segunda  sera atualizado pela variagdo do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
Série: temporis, desde a Data de Primeira Integralizagdo até a data do seu efetivo pagamento, sendo o

produto da atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
se for o caso) das Debéntures da Segunda Série automaticamente ("Atualizacdo Monetaria da
Segunda Série"). O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso) das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Segunda Série, sera
calculado de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emisséo.

Juros da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, se for
0 caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre: (a) 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 0,25% (vinte
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com vencimento
em 15 de maio de 2035, que devera ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding ("Juros da Segunda Série", e, em conjunto com a Atualizacdo Monetéria da Segunda
Série, "Remuneracdo da Segunda Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagio ou a Data de Pagamento
dos Juros da Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. A Remuneracédo da Segunda Série sera calculada de acordo com formula
descrita na Escritura de Emissdo e no Prospecto Preliminar. Para mais informagdes sobre a
Remuneracéo, veja se¢do "'Informacdes Relativas @ Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série"" no Prospecto Preliminar.

Vide paginas 65 e 66 do Prospecto Preliminar.

Remuneracéo das Atualizacdo Monetéria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
Debéntures da Terceira  das Debéntures da Terceira Série ndo sera atualizado monetariamente.
Série:

Juros da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, se for
0 caso) das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratorios, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 108,00% (cento e oito por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
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e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI" e "Juros da Terceira Série", respectivamente, e, quando
referido em conjunto com a Remuneracéo da Primeira Série e com a Remuneragéo da Segunda Série,
"Remuneracéo"). Os Juros da Terceira Série serdo calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, desde a Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros da
Terceira Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Os Juros da Terceira Série serdo calculados de acordo com a férmula descrita na
Escritura de Emissdo. Para mais informacdes sobre a Remuneracéo, veja secdo "'Informacoes
Relativas a Emissdo, & Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures —
Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série'" no Prospecto Preliminar.

Vide paginas 66 e 67 do Prospecto Preliminar.

Indisponibilidade Se, quando do célculo de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures Incentivadas,

Temporaria do IPCA: previstas na Escritura de Emissdo, o IPCA nao estiver disponivel, sera utilizada, em sua substituigéo,
a variacédo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares de
Debéntures da Primeira Série e os titulares de Debéntures da Segunda Série ("Debenturistas da
Primeira Série" e "Debenturistas da Segunda Série", respectivamente), conforme o caso, quando
da divulgagéo posterior do IPCA.
Vide pagina 68 do Prospecto Preliminar.

Indisponibilidade do Na hip6tese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 2 (dois) meses apés a

IPCA: data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagéo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA
as Debéntures Incentivadas, por proibigdo legal ou judicial, serd utilizado o novo pardmetro
legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA, sem necessidade de deliberagdo em assembleia
geral de Debenturistas. Caso ndo haja um novo pardmetro legalmente estabelecido, sera utilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos
objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o balizamento da politica monetaria do
Brasil ("Taxa Substitutiva ao IPCA"), sem necessidade de deliberacdo em assembleia geral de
Debenturistas. Até a divulgagao da Taxa Substitutiva ao IPCA, serd utilizada, para o célculo do valor
de quaisquer obrigacOes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo relativas as Debéntures
Incentivadas, a mesma variagdo produzida pelo Gltimo IPCA divulgado oficialmente, ndo cabendo,
porém, quando da divulgacéo da Taxa Substitutiva ao IPCA, quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e 0os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagao da Taxa Substitutiva ao IPCA,
referida Taxa Substitutiva ao IPCA ndo serd mais utilizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgagdo, voltara a ser utilizado para o calculo do valor de quaisquer obrigacbes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao relativas as Debéntures Incentivadas (incluindo-se o célculo da
Atualizagdo Monetaria).
Vide pégina 69 do Prospecto Preliminar.

Indisponibilidade Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracéo dos Juros da Terceira Série, serd aplicada,
Temporaria da Taxa em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
DI: quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das

Debéntures da Terceira Série ("Debenturistas da Terceira Série" e, em conjunto com 0s
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, os "Debenturistas"), conforme
0 caso, quando da posterior divulgagdo da Taxa DI que vier a se tornar disponivel.

Vide pégina 69 do Prospecto Preliminar.

Indisponibilidade da Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
Taxa DI: contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipGtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera

convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, para que os Debenturistas da Terceira
Série deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro de remuneragéo a ser aplicado
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as Debéntures da Terceiras Série ("Taxa Substitutiva DI"). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva
DlI, a Ultima Taxa DI divulgada seré utilizada na apuragdo do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira
Série, caso tenha ocorrido pagamento de Juros da Terceira Série até a data de deliberacdo da Taxa
Substitutiva DI.

Na hipotese de néo instalacdo, em primeira e segunda convocagdes, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série prevista acima ou, caso instalada, ndo haja quérum de deliberacéo ou
ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, representando, no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e sete
centésimos por cento) das Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Terceira Série deverdo ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (ou, caso ndo seja
instalada em primeira e segunda convocagdes, na data em que deveria ter ocorrido), ou em outro prazo
que venha a ser definido em referida(s) assembleia(s), pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série, ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, acrescido dos Juros da Terceira Série, devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou da Gltima
Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série, conforme o caso, observado o disposto abaixo.

As Debéntures da Terceira Série resgatadas antecipadamente nos termos do paragrafo acima seréo
canceladas pela Emissora. Para o calculo dos Juros da Terceira Série das Debéntures da Terceira Série
a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de apuragéo e/ou divulgacéo
da Taxa DI, sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série, de que tratam os paragrafos acima, referida assembleia ndo sera mais realizada, e a
Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo dos Juros
da Terceira Série e/ou de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas na Escritura de Emissio,
conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos,
quando do célculo dos Juros da Terceira Série e/ou de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
Vide paginas 69 e 70 do Prospecto Preliminar.

Data de Pagamento de Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate antecipado, conforme o caso, de amortizacdo
Juros: extraordinaria, conforme o caso, da Opc¢éo de Venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado
das obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
da Primeira Série, os Juros da Segunda Série e os Juros da Terceira Série serdo pagos nas datas
descritas nas tabelas abaixo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2020 e, o ultimo,
nas respectivas Datas de VVencimento ("Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série", "Data
de Pagamento dos Juros da Segunda Série" e "Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série",
respectivamente, quando mencionadas em conjunto e de maneira genérica, "Data de Pagamento dos

Juros"):
Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série
15 de marco de 2020 15 de setembro de 2020
15 de marco de 2021 15 de setembro de 2021
15 de marco de 2022 15 de setembro de 2022
15 de marco de 2023 15 de setembro de 2023
15 de marco de 2024 15 de setembro de 2024
15 de marco de 2025 15 de setembro de 2025
15 de marco de 2026 15 de setembro de 2026
15 de marco de 2027 15 de setembro de 2027
15 de marco de 2028 15 de setembro de 2028
15 de marco de 2029 Data de Vencimento da Primeira Série
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Forma de Subscricao e
de Integralizacéo e
Preco de
Integralizacao:

Distribuicéo,
Negociagéo e Custodia
Eletronica:

Amortizacao

Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série

15 de marco de 2020 15 de setembro de 2020
15 de marco de 2021 15 de setembro de 2021
15 de marco de 2022 15 de setembro de 2022
15 de marco de 2023 15 de setembro de 2023
15 de marco de 2024 15 de setembro de 2024
15 de marco de 2025 15 de setembro de 2025
15 de marco de 2026 15 de setembro de 2026
15 de marco de 2027 15 de setembro de 2027
15 de marco de 2028 15 de setembro de 2028
15 de marco de 2029 15 de setembro de 2029
15 de marco de 2030 15 de setembro de 2030
15 de marco de 2031 15 de setembro de 2031
15 de marco de 2032 15 de setembro de 2032
15 de marco de 2033 15 de setembro de 2033
15 de marco de 2034 Data de Vencimento da Segunda Série

Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série

15 de marco de 2020 15 de setembro de 2020
15 de marco de 2021 15 de setembro de 2021
15 de marco de 2022 15 de setembro de 2022
15 de marco de 2023 15 de setembro de 2023
15 de marco de 2024 15 de setembro de 2024
15 de marco de 2025 15 de setembro de 2025
15 de marco de 2026 Data de Vencimento da Terceira Série

Vide pagina 68 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3, observado o
Plano de Distribuicdo. O prego de subscri¢do e de integralizagdo das Debéntures (i) na Data de
Primeira Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo
posteriores a Data de Primeira Integralizacdo sera o VValor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagao até a data da efetiva
integralizacéo ("Prego de Integralizagao"). O pagamento do Preco de Integralizacéo das Debéntures
serd realizado a vista e em moeda corrente nacional em cada uma das Datas de Integralizagao.

N4o seré concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores interessados em
subscrever as Debéntures no ambito da Oferta.
Vide pagina 70 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo depositadas na B3, para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA —
Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debeéntures serdo depositadas na B3, para negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios e/ou no Cetip/Trader, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.

Vide pagina 55 do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
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Extraordinaria CMN e caso a referida regulamentacéo seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora podera, na forma a ser regulamentada
Debéntures pelo CMN, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Incentivadas: atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,

a seu exclusivo critério, mediante pagamento do VValor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas (conforme definido na Escritura de Emissdo), observado o disposto na
Escritura de Emisséo ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas").
Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo
médio ponderado superior a 4 (quatro) anos.

Para mais informagdes sobre Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, veja secdo "Informacfes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas' no Prospecto Preliminar.

Vide paginas 72 a 75 do Prospecto Preliminar.

Amortizacao A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, amortizar antecipadamente até
Extraordinaria 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
Facultativa das conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, mediante pagamento do
Debéntures Nao Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures N&o Incentivadas (conforme
Incentivadas: definido na Escritura de Emisséo), observado o disposto na Escritura de Emisséo ("Amortizagéo

Extraordinaria Facultativa das Debéntures N&o Incentivadas").

Para mais informagfes sobre Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures N&o
Incentivadas, veja secdo "‘InformacOes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Nao Incentivadas' no Prospecto Preliminar.

Vide paginas 75 a 77 do Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
Facultativo das CMN e caso a referida regulamentacéo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a Emissora podera,
Debéntures na forma a ser regulamentada pelo CMN, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
Incentivadas: Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo vedado o resgate parcial

das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, mediante
pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido na Escritura de Emisséo),
observado o disposto na Escritura de Emisséo ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas"). Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas
deverdo ter prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos.

Para mais informacdes sobre Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas,
veja se¢do "Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissé@o e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas' e
"'Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto
de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou opgéo de venda,
nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.", do Prospecto Preliminar.

Vide péginas 77 a 80 do Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, resgatar antecipadamente a
Facultativo das totalidade das Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, sendo vedado o resgate
Debéntures Nao antecipado parcial das Debéntures da Terceira Série, mediante pagamento do Valor do Resgate
Incentivadas: Antecipado Facultativo das Debéntures N&o Incentivadas (conforme definido na Escritura de

Emisséo), observado o disposto na Escritura de Emisséo ("Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Nao Incentivadas").

Para mais informagdes sobre Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures N&o
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Incentivadas, veja secdo "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Né&o Incentivadas' e ""Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizagdo extraordinaria, aquisi¢do facultativa
e/ou opgdo de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, do Prospecto
Preliminar.

Vide paginas 80 a 82 do Prospecto Preliminar.

Oferta de Resgate Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
Antecipado das CMN e caso a referida regulamentacao seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a Emissora podera,
Debéntures na forma a ser regulamentada pelo CMN, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado
Incentivadas: da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série enderecada a

todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, sem distingdo, assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, igualdade de condigBes para aceitar o resgate das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de que forem
titulares ("Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas”), observado o disposto na
Escritura de Emissao.

Para mais informagdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas, veja
secdo "Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo
e das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas' e ""Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado, amortizagéo extraordindria, aquisi¢do facultativa e/ou opgéo de venda, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.", no Prospecto Preliminar.

Vide paginas 82 e 83 do Prospecto Preliminar.

Oferta de Resgate A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado
Antecipado das das Debéntures da Terceira Série enderegada a todos os titulares de Debéntures da Terceira Série, sem
Debéntures Nao distingéo, assegurando a todos os titulares das Debéntures da Terceira Série igualdade de condicdes
Incentivadas: para aceitar o resgate das Debéntures da Terceira Série de que forem titulares ("Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures N&o Incentivadas"” e, quando referido em conjunto com a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas, "Oferta de Resgate Antecipado™), observado o
disposto na Escritura de Emiss&o.

Para mais informagdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas,
veja secdo "'InformacOes Relativas & Emissdo, & Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emisséo e das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures N&o Incentivadas'
e ""Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderéo ser objeto
de resgate antecipado, amortizagéo extraordinaria, aquisicao facultativa e/ou opgéo de venda,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.", no Prospecto Preliminar.

Vide péginas 84 e 85 do Prospecto Preliminar.

Opcéo de Venda: Exclusivamente a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, a partir
de 15 de setembro de 2021, exclusive, caso o(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado Mediante AGD
que tenha(m) dado causa a convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas venha(m) a ser
sanado(s) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previamente a data marcada para a realizagio das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas, em primeira ou segunda convocagdo, conforme o
caso, tais Assembleias Gerais de Debenturistas deixardo de ser realizadas e os Debenturistas poderéo
exercer a opgdo de alienar total ou parcialmente suas Debéntures & Emissora ("Opcéo de Venda"),
conforme procedimento previsto na Escritura de Emiss&o.

Para mais informacfes acerca da Opcéo de Venda, veja a se¢do "Informacbes Relativas a
Emissdo, & Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures - Opcéao de
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Venda dos Debenturistas', e ""Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderéo ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisicéo
facultativa e/ou op¢éo de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario’* do Prospecto
Preliminar.

Vide paginas 90 e 91 do Prospecto Preliminar.

Aquisi¢do Facultativa A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor

das Debéntures: Nominal Unitario atualizado ou Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devendo tal fato constar
do relatdrio da administracéo e das demonstracGes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitério atualizado ou Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM, além do disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes e 0s seguintes termos:

(i) no que se refere as Debéntures N&o Incentivadas, a qualquer momento a partir da Data de
Emisséo; e
(i) no que se refere as Debéntures Incentivadas, a partir do 25° (vigésimo quinto) més

(inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2021, exclusive, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431 e desde que observado o prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431.

As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderdo, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e somente
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentaco seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, em conformidade com o disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1° da Lei 12.431, observado que, na data de
celebragéo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures Nao Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos acima poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informagdes sobre a Aquisi¢do Facultativa, veja a secdo '‘Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado, amortizacao extraordindria, aquisicao facultativa e/ou opcao de venda, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario™, no Prospecto Preliminar.

Vide pagina 85 do Prospecto Preliminar.

Tratamento As Debéntures Incentivadas gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. As
Tributario: Debéntures N&o Incentivadas ndo gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série tenha tratamento
tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, ou caso os Debenturistas da Terceira Série
(conforme definidos abaixo) tenham imunidade ou isencéo tributaria, estes deverdo encaminhar
documentagdo comprobatéria do referido tratamento, da isengdo ou da imunidade ao Banco
Liquidante, com copia para a Emissora, ao menos 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de
pagamento das Debéntures, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributéria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario ou
ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria. Caso a documentagdo comprobatéria do referido
tratamento tributério, da isencéo ou da imunidade de que trata este paragrafo néo seja suficiente para
comprova-los, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos
termos da legislacéo tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme aplicével.
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Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e validacdo do tratamento tributério, da
isencdo ou da imunidade tributaria, podendo, inclusive, o Banco Liquidante solicitar documentos
adicionais para a comprovagdo de mencionada situacéo juridica tributéria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliagdo, ndo podera ser imputada a Emissora qualquer responsabilidade
pelo ndo pagamento nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de seu tratamento tributario, da
isencdo ou da imunidade, nos termos acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposi¢do
normativa, ou por deixar de atender as condi¢Oes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, dever4 comunicar esse fato imediatamente, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagéo ao tema
que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora, sob pena de, néo o fazendo, assumir
toda a responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do ndo atendimento desta disposigao.

Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocagéo das Debéntures Incentivadas na
forma prevista no item "Destinacdo de Recursos”, dando causa ao seu desenquadramento nos termos
do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto (ou outro percentual
que venha a ser fixado em alteragdes posteriores da legislagao).

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emisséo e
até a Data de Vencimento, (i) as Debéntures Incentivadas deixem de gozar do tratamento tributério
previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer reteng&o de tributos sobre os rendimentos das Debéntures
Incentivadas, em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii) deste paragrafo, exclusivamente
em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora
desde j& se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas
diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos os valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
ndo fossem incidentes.

Para mais informac0es sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria, veja as se¢des
"'Informacdes Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Tratamento Tributrio™ e "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario previsto na Lei 12.431,
inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo ser4 novamente alterada,
guestionada, revogada ou substituida por leis mais restritivas.”, do Prospecto Preliminar.

Vide péginas 61 e 62 do Prospecto Preliminar.

Repactuacéo N&o haver repactuacdo programada das Debéntures.
Programada: Vide pégina 60 do Prospecto Preliminar.
Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos da Escritura de Emisséo serédo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitéario, a Remuneragéo e aos Encargos Moratérios, e com
relacéo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii) para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com
relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.
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Vide pagina 60 do Prospecto Preliminar

Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento,
incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios").
Vide pagina 61 do Prospecto Preliminar.

Colocacgédo e A Oferta sera realizada nos termos da Instrugcdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado
Procedimento de para emissoras com grande exposigao no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugéo,
Distribuicao: da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, do Cadigo ANBIMA e das demais disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esforgos de colocag8o, pelos Coordenadores, nos
termos do "Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagio e Distribuicdo Publica,
Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagédo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria, em Até Trés Séries, da 72 (Sétima) Emissdo da Petréleo Brasileiro
S.A. — Petrobras", celebrado entre a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribui¢do"),
com a intermediacéo de outras institui¢des financeiras, que ndo se enquadrem como coordenadores
da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes ("Participantes Especiais" e, em conjunto com 0s
Coordenadores, "Instituicdes Participantes da Oferta"), observado o Plano de Distribuicéo
(conforme abaixo definido). As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas em virtude do
exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais serdo colocadas, pelos Coordenadores, em regime de
melhores esforgos de colocagdo. Para mais informacdes, veja a secéo **Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao™, no
Prospecto Preliminar.

Vide pagina 95 do Prospecto Preliminar.

Publico Alvo da O Publico Alvo da Oferta é composto por (i) "Investidores Institucionais", definidos, em conjunto,

Oferta: como investidores que sejam (a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"); (b) seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacéo; e (c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B da Instrugdo da CVM n° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor (“Instru¢cdo CVM 539"); e (ii) "Investidores Nao
Institucionais"”, definidos, em conjunto, como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao
estejam compreendidos na definicao de Investidores Institucionais. Os Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais, quando considerados em conjunto, "Investidores".
Vide pégina 95 do Prospecto Preliminar.

Plano de Distribuicdo e ~ Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
Prazo Méaximo de conforme o plano de distribui¢do adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo
Colocagéo: 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e outras
consideragOes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, 0s quais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagéo
do investimento ao perfil de risco do puablico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
InstituicOes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, a
ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-
A da Instrugdo CVM 400, e (b) do "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicio de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria,
da 72 (Sétima) Emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras", o qual incorpora por referéncia o
Formulario de Referéncia e que inclui anexos e outros documentos incorporados por referéncia
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("Prospecto Definitivo" e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, "Prospectos”), a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do anincio de inicio da Oferta ("AnUncio de
Inicio"), nos termos do artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400, para leitura obrigatoria e que suas dlvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano de Distribuicéo™).

A Oferta ndo contard com esforgos de colocagdo no exterior.

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

) as Debéntures serdo objeto de oferta pablica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores;

(i) a Oferta tera como publico alvo:
@) os Investidores N&o Institucionais; e
(b) o0s Investidores Institucionais;

(iii) apos a divulgacéo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores da Oferta, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores
(Roadshow e/ou one-on-ones) ("Apresentagdes para Potenciais Investidores");

(iv) 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as ApresentacOes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos do artigo 50,
paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400 e/ou da Deliberagdo da CVM n.° 818, de 30 de abril de
2019, conforme o caso;

(V) apos as ApresentagBes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencéo do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que sera
realizado nos termos acima indicados;

(vi) desde que todas as Condi¢des Precedentes listadas no Contrato de Distribui¢do tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados
os demais termos e condi¢des do Contrato, a Oferta somente tera inicio ap6s (a) o
atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 3 do Contrato de Distribuicéo; (b) a
concesséo do registro da Oferta pela CVM,; (c) a divulgacdo do Andncio de Inicio; e (d) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores, nos termos da Instrugdo CVM
400;

(vii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), por
meio de preenchimento de Pedido de Reserva (conforme abaixo definido); (b) os
Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures
e, em ambos 0s casos, tiveram suas ordens alocadas, sendo que, no caso dos Investidores
que sejam consideradas Pessoas Vinculadas, desde que ndo seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), deverdo assinar o boletim de subscricdo das
Debéntures, na respectiva Data de Integralizacdo, sendo certo que a integralizacdo das
Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do boletim de subscricao e sera efetuada pelo
Preco de Integralizacdo; e

(viii)  a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como de acordo com o Plano de Distribuigao.

Observados os requisitos indicados no item (vi) acima, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
em cada uma das Datas de Integralizacdo, dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data
de divulgacdo do Anlncio de Inicio, conforme cronograma indicado no Prospecto Preliminar, nos
termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400 ("Prazo Maximo de Colocacao"). Apos a colocagdo das
Debéntures, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, serd divulgado o anidncio de
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encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 ("Anulncio de
Encerramento").

O Aviso ao Mercado, o Andncio de Inicio, 0 Anincio de Encerramento, eventuais anincios de
retificagdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo & Oferta serdo disponibilizados,
até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, nas paginas na rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3.

Nao seré concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores interessados em
subscrever as Debéntures no dmbito da Oferta.

A Emissdo e a Oferta somente poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em virtude do exercicio
da Opcéao de Debéntures Adicionais, conforme disposto no Contrato de Distribuigao.

Para mais informagdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as se¢des
"Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas™ e "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.", no Prospecto
Preliminar.

Vide paginas 95 e 96 do Prospecto Preliminar.

Procedimento de Serd adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos
Coleta de Intencdes de Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
Investimento para definigéo, junto & Emissora:

(Procedimento de

- i da emissao de cada uma das séries da Emissdo, ou a emissdo das Debéntures em série Gnica,
Bookbuilding): @

em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira Série, de
Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

(i) dos Juros da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série), dos Juros
da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série) e dos Juros da Terceira
Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e

(iii) do exercicio, ou ndo, da Opgdo de Debéntures Adicionais, bem como da alocagdo das
Debéntures Adicionais em qualquer uma das séries, de acordo com a demanda a ser
verificada no Procedimento de Bookbuilding.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para defini¢éo (i) dos Juros da Primeira Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Primeira Série); (ii) dos Juros da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série); e (iii) dos Juros da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da
Terceira Série), apenas os Investidores Institucionais, excluidos aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas. Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas ndo participam do procedimento de coleta de intencdes para
defini¢do da Remuneracéo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, independentemente de qualquer aprovacéo societaria adicional da Emissora ou aprovagado
pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, e serd divulgado nos mesmos
termos do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderé afetar a
liquidez das Debéntures no mercado secundario. Para mais informacdes acerca do
Procedimento de Bookbuilding, veja as se¢des "'Informacdes Relacionadas & Emisséo, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Procedimento de Coleta de Intencbes de
Investimento (Procedimento de Bookbuilding)', *'Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
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secundario.” do Prospecto Preliminar.
Vide pagina 97 do Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas: Nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, podera ser aceita a participacéo de Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo das
Debéntures a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
e/ou as ordens de investimento realizados por Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, com
excegdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento)
das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais).

Consideram-se "Pessoas Vinculadas™: (i) controladores, pessoas fisicas e/ou juridicas, e/ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas e/ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e distribui¢do, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores, pessoas fisicas e/ou juridicas, e/ou
administradores das Instituigdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Institui¢des Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacao ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos a Emissora e/ou as InstituicOes Participantes da Oferta no ambito da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituigdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
ef/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituices Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiros e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas indicadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da
Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme em vigor ("Instrugdo CVM 505").

Para mais informagdes sobre a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as se¢des
"Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas™ e "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.” do Prospecto
Preliminar.

Vide pagina 97 do Prospecto Preliminar.

Oferta N&o Os Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, interessados

Institucional: em subscrever Debéntures deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da Oferta
suas ordens de investimento por meio de pedido de reserva ("Pedido de Reserva™) durante o periodo
compreendido entre 27 de agosto de 2019 (inclusive) e 09 de setembro de 2019 (inclusive) ("Periodo
de Reserva" e "Oferta Nao Institucional”, respectivamente).

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding, e ndo participardo, portanto,
do procedimento de coleta de intengdes que definira (i) a Remuneracéo da Primeira Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série); (ii) a Remuneragdo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série); e (iii) os Juros da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da
Terceira Série).

O montante de 300.000 (trezentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), ou
seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emisséo sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
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Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade
de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou alterar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iv) e (v) abaixo, e de acordo com as seguintes
condigdes, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3:

(0] durante o Periodo de Reserva, cada Investidor N&o Institucional e cada Investidor que seja
considerado Pessoa Vinculada interessado em participar da Oferta N&o Institucional realizara a
reserva das Debéntures mediante preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Instituicdo
Participante da Oferta. Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais que entrem em contato com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitacéo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais terdo a faculdade, como condicéo
de eficécia de seu Pedido de Reserva e aceitagdo da Oferta, de estipular uma taxa minima para a
Remuneracéo das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de especificacéo, serd presumido que o
Investidor N&o Institucional pretende investir nas Debéntures independentemente da taxa que vier a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding. O Investidor N&o Institucional podera efetuar um ou
mais Pedidos de Reserva, sem limitagdo, em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido
de Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites maximos de investimento. O
Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado caso (a) a Remuneracéo referente as Debéntures,
fixada ap6s o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor Nao
Institucional; (b) o Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada no Aviso ao Mercado; (c) se as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, ndo forem emitidas, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, pelo Sistema
de Vasos Comunicantes, e caso o Pedido de Reserva tenha indicado a reserva das referidas Debéntures
da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

(iii) a quantidade de Debéntures subscritas, o respectivo valor do investimento, a respectiva
Data de Integralizacdo e o horério limite serdo informados a cada Investidor Nao Institucional
anteriormente a primeira Data de Integralizacdo, pela Instituigdo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico
fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item (v) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e
ressalvada a possibilidade de rateio prevista abaixo;

(iv) observado o disposto nos paragrafos abaixo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta;

v) os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado no item
(iii) acima junto a Instituigdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido
de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituigdo Participante da Oferta, na
respectiva Data de Integralizacdo, conforme instrucédo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena
de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

(vi) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Néo Institucional o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor Néo Institucional, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do
Pedido de Reserva descritas nos incisos (ii), (iv) e (v) acima e a possibilidade de rateio, nos termos
descritos abaixo; e

(vii) os Investidores Néo Institucionais deverdo realizar a integralizagdo das Debéntures pelo
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Preco de Integralizagdo, mediante 0 pagamento a vista, na respectiva Data de Integralizacdo, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento
descrito acima.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocagéo,
pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, com excegdo das
Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais).

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo
Institucionais seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de
Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional, observada a
possibilidade de alteracéo do direcionamento da Oferta N&o Institucional prevista abaixo. Entretanto,
caso o0 total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, as Debéntures destinadas & Oferta Néo
Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, proporcionalmente ao montante
de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores
Institucionais, ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Ndo
Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informagdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as se¢des
"Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas™ e "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério.", no Prospecto
Preliminar.

Vide paginas 98 e 99 do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional: Os Investidores Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, observados o
Publico Alvo da Oferta e a Oferta Nao Institucional, interessados em adquirir as Debéntures, deverdo
observar os seguintes procedimentos ("Oferta Institucional™):

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo apresentar
suas intengdes de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, conforme cronograma indicado nos Prospectos, indicando a quantidade
de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo
recebimento de reserva ou limites méaximos de investimento;

(i) somente serdo consideradas as ordens daqueles Investidores que preencham os requisitos
para participar da Oferta Institucional;

(iii) observado o disposto nos paragrafos abaixo, os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo indicar, obrigatoriamente, na sua intengdo de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de sua inten¢éo de investimento ser cancelada
pela respectiva Institui¢do Participante da Oferta;

(iv) caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Debéntures remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Néo Institucional, os
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE FATORES DE RISCO”.



MATERIAL PUBLICITARIO

investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢bes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa;

(V) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Antncio de Inicio,
0s Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
endereco eletrnico ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia: (a) a respectiva
Data de Integralizacéo e horério limite; (b) a quantidade de séries das Debéntures e a
Remuneracéo definida no Procedimento de Bookbuilding para cada uma das séries das
Debéntures, conforme o caso; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido
investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures pelo Preco de
Integralizacdo, mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na respectiva Data de Integralizacéo, de acordo com as normas
de liquidacéo e procedimentos aplicaveis da B3;

(vi) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Coordenador junto ao qual a ordem de
investimento tenha sido apresentada entregara a cada Investidor Institucional o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipdteses de
cancelamento da ordem de investimento, nos termos dos itens (ii), (iv) e (v); e

(vii) até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais),
equivalente a 300.000 (trezentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais), destinadas & Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a
colocagéo ao Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuagdo como formador de
mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de
ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do
Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislagéo aplicavel. As intencdes de
investimento do Formador de Mercado devem ser apresentadas na taxa de juros que vier
a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos juros das Debéntures
durante o Procedimento de Bookbuilding.

As intengBes de investimento dos Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas néo serdo consideradas no Procedimento de Bookbuilding, ndo participaréo, portanto, do
procedimento de coleta de intencdes que definira (i) os Juros da Primeira Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Primeira Série); (ii) os Juros da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série); e (iii) os Juros da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocacéo,
pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sendo as intengdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400,
com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por
cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais).

Vide paginas 100 e 101 do Prospecto Preliminar.

Critérios de Rateio da Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Oferta Néao Institucionais seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de
Institucional: Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional, observada a
possibilidade de alteracdo do direcionamento da Oferta N&o Institucional prevista abaixo. Entretanto,
caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, as Debéntures destinadas & Oferta Nao
Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, proporcionalmente ao montante
de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores
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Institucionais, ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Ndo
Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva (“Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional™). Para mais informacdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja a se¢do
""Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional' do Prospecto Preliminar.

Vide pagina 101 do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagéo Caso as intencbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de

da Oferta Institucional: ~ Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar
condigdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informacdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja a se¢do "'Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério de
Colocagéo da Oferta Institucional®, do Prospecto Preliminar.

Vide pagina 101 do Prospecto Preliminar.

Distribuicéo Parcial: Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 30, pardgrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400, desde que haja a colocacdo de, no minimo, 1.000.000 (um milhdo) de
Debéntures, perfazendo o valor total de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) ("Montante
Minimo" e "Distribuigdo Parcial", respectivamente). Caso o montante alocado néo alcance o Valor
Total da Emisséo, eventual saldo de Debéntures ndo alocado no &mbito da Oferta sera cancelado pela
Emissora, por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizacdo de
deliberagéo societaria da Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido na Escritura de Emiss&o).

Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400,
o investidor poderd, no ato da aceitagéo a Oferta, condicionar sua adesdo a que haja distribuigéo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢do nédo se
implementar, as ordens serdo canceladas, sendo certo que, neste caso, 0 processo de
liquidag&o na B3 ndo terd sido iniciado; ou

(i) de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo podera ser inferior ao
Montante Minimo, devendo o investidor, no momento da aceitagdo, indicar se,
implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal investidor ou quantidade equivalente & proporgéo entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente objeto
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em receber
a totalidade das Debéntures subscritas por tal investidor, sendo que, se o investidor tiver
indicado tal proporcéo, se tal condicéo ndo se implementar, as ordens serdo canceladas,
sendo certo que, neste caso, o processo de liquidagdo na B3 ndo tera sido iniciado.

Caso, ao final do Prazo Mé&ximo de Colocacéo, a quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas
no ambito da Oferta seja inferior ao necessario para atingir o Valor Total da Emissdo, observado o
Montante Minimo, a Escritura de Emiss&o sera objeto de aditamento apenas para refletir a quantidade
de Debéntures efetivamente subscrita e integralizada, conforme o caso, dispensando-se para tanto a
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido na Escritura de Emissdo), desde que haja a colocagdo de Debéntures equivalente ao Montante
Minimo, sendo as Debéntures que nao forem colocadas no ambito da Oferta canceladas pela Emissora.
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As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo receber as ordens de investimento e/ou os Pedidos de
Reserva (conforme abaixo definido), conforme o caso, dos Investidores até que seja atingido o
Montante Minimo. A primeira integralizacdo das Debéntures s6 podera ocorrer caso, no minimo, o
Montante Minimo tenha sido alocado entre os Investidores no ambito da Oferta.

Na hipétese de, ao final do Prazo Méximo de Colocagao, serem alocadas Debéntures no d&mbito da
Oferta em montante inferior a0 Montante Minimo, todas as Debéntures serdo canceladas pela
Emissora.

Na hipétese de, ao final do Prazo Maximo de Colocacéo, serem subscritas e integralizadas Debéntures
em montante inferior a quantidade minima de Debéntures indicada pelos Investidores na forma
descrita acima, as respectivas Debéntures indicadas pelos Investidores na forma prevista acima ndo
serdo subscritas e integralizadas pelos respectivos Investidores e serdo canceladas pela Emissora.

Para mais informacdes sobre a Distribui¢do Parcial, veja as secdes "*Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Distribuicdo Parcial" e
"'Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Risco Relacionado a Distribuigéo
Parcial das Debéntures', no Prospecto Preliminar.

Vide paginas 101 e 102 do Prospecto Preliminar.

Inadequacdo da Oferta O investimento nas Debéntures nédo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo

a Certos Investidores: conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagéo as Debéntures a serem subscritas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na exploragéo de petréleo.
Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a secdo ""Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures', do
Prospecto Preliminar, bem como o item **4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia
antes de aceitar a Oferta.
Vide pagina 102 do Prospecto Preliminar.

Modificacdo da Oferta: ~ Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacéo
da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificacdo, a C\VVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagio da Oferta
para melhoréa-la em favor dos investidores ou para rentincia a condicdo da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400: (a)
a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicdes; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, a respeito da modificagdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a
modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizaco, referido Preco
de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
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contados da data da respectiva revogacéo.

Para informacdes adicionais a respeito da modificacdo da Oferta, vide item *Informacdes
Relativas @ Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificacdo da
Oferta" do Prospecto Preliminar.

Vide pagina 103 do Prospecto Preliminar.

Suspensdo da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou
do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apo6s obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagéo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo
diretamente aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a
divulgagéo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagéo até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a suspenséo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacéo. Se o investidor revogar
sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, o referido
Preco de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogagéo.

Para informacdes adicionais a respeito da suspensdo da Oferta vide o item "Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Suspenséo da
Oferta" do Prospecto Preliminar.

Vide pagina 103 do Prospecto Preliminar.

Cancelamento ou Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a

Revogacdo da Oferta: Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuigdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogagao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitagéo e, em
ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido
Preco de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetéria, sem reembolso e com
deduc&o dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme o caso.

Para informacdes adicionais a respeito do cancelamento da Oferta vide o item "Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Cancelamento da
Oferta" do Prospecto Preliminar.

Vide paginas 103 e 104 do Prospecto Preliminar.

Destinacdo dos Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da

Recursos: regulamentacéo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
colocagdo de Debéntures Incentivadas (conforme definidas abaixo) serdo utilizados exclusivamente
para o Projeto, conforme detalhados abaixo:
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(0] Programa de Exploracdo e Desenvolvimento da Producdo de Campos da Cesséo
Onerosa
@) Objetivo do Projeto: O escopo do Projeto é o exercicio das atividades de

exploracédo e avaliagdo na area dos blocos de Franco, Florim, Nordeste de
Tupi e Entorno de lara do Contrato de Cessdo Onerosa e das atividades de
desenvolvimento e producéo de petréleo e gas natural nos campos de Buzios,
Itapu, Sépia e Atapu, limitadas as atividades aprovadas pela Agéncia
Nacional do Petr6leo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP.

(b) Data de Inicio do Projeto: O projeto teve inicio em setembro de 2010, com
a assinatura do Contrato de Cessdo Onerosa entre a Emissora e a Unido
Federal, o qual é regido pela Lei n° 12.276, de 30 de junho de 2010 e da
realizagdo das atividades de exploracéo e avaliacdo dos blocos de Franco,
Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de lara.

As atividades de desenvolvimento e producdo de petrdleo e gas natural
tiveram inicio com a declaracdo de comercialidade dos campos, nas
seguintes datas: (i) Bzios: setembro de 2013; (ii) Itapu: setembro de 2014;
(iii) Sépia: setembro de 2014; e (iv) Atapu: dezembro de 2014.

(©) Fase Atual e Estimativa de Encerramento: Os projetos encontram-se na
Fase de Implantagéo (Fase 4). A estimativa para encerramento dos projetos
listados é outubro de 2025, data do Gltimo investimento previsto.

(d) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo
do Projeto: R$120.018.436.158,24!

(e) Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures
Incentivadas, sem considerar eventual emissdo de Debéntures
Adicionais, que se estima alocar no Projeto: R$3.000.000.000,002.

® Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas
Debéntures Incentivadas, sem considerar eventual emissdo de
Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto: 100%.

) Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto, nos termos da
alinea (e) acima, frente as necessidades do Projeto indicadas na alinea
(d) acima: 2,50%3.

(h) Portaria do MME que enquadrou Projeto como prioritario: Portaria
MME n° 457, de 29 de setembro de 2015, publicada no Diario Oficial da
Uni&o de 30 de setembro de 2017.

Em caso de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) das Debéntures, os recursos que ndo
venham a ser captados com a presente Oferta terdo origem em recursos proprios da Emissora,
provenientes de suas atividades, e/ou a serem captados nos mercados financeiro e/ou de capitais (local
ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Os recursos liquidos captados com as Debéntures Nao Incentivadas (conforme abaixo definidas) serdo

1 O valor é estimado em ddlares norte-americanos, no montante de US$ 31.923.192.934,95 e foi convertido para reais,
de acordo com a PTAX divulgada pelo Banco Central do Brasil em 24 de julho de 2019.

Tendo em vista que a Emisséo sera realizada no Sistema de Vasos Comunicantes, as informagées neste item foram
preenchidas para fins exemplificativos, considerando que a totalidade das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais) sera emitida como Debéntures Incentivadas.

Tendo em vista que a Emisséo sera realizada no Sistema de Vasos Comunicantes, as informagdes neste item foram
preenchidas para fins exemplificativos, considerando que a totalidade das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais) sera emitida como Debéntures Incentivadas.
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destinados ao reforgo de caixa para utilizagdo no curso ordinario dos negécios da Emissora.

Caso as Debéntures Adicionais venham a ser emitidas, os recursos liquidos captados pela Emissora
por meio da colocagdo de Debéntures Adicionais serdo destinados da seguinte forma: (i)
exclusivamente para o Projeto, conforme detalhado acima, caso as Debéntures Adicionais sejam
emitidas como Debéntures Incentivadas (conforme definidas abaixo); e (ii) reforco de caixa para
utilizacéo no curso ordinario dos negécios da Emissora, caso as Debéntures Adicionais sejam emitidas
como Debéntures Néo Incentivadas.

Para mais informacdes sobre a Destina¢do dos Recursos e o Projeto, veja a secéo 'Destinacéo
dos Recursos", no Prospecto Preliminar.
Vide paginas 56 e 57 do Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado: A Emissora contratou o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°60.701.190/4816-09 ("Formador de Mercado"), para
exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de
fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes
didrias de compra e venda para as Debéntures, por meio das plataformas administradas e
operacionalizadas pela B3, sendo certo que a Emissora arcara integralmente com os custos de sua
contratagdo e manutencéo, conforme "Instrumento Particular de Contrato de Prestacéo de Servigos
de Formador de Mercado" celebrado em 15 de agosto de 2019 entre a Emissora e o Formador de
Mercado (“"Contrato de Formador de Mercado").

Vide pagina 70 do Prospecto Preliminar.

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios, sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala
B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Karolina Vangelotti, pela Sra.
Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio

eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 583, as informaces referentes a
emissdes de sociedades controladas, coligadas, controladoras ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que o Agente Fiduciario também exerce fungéo de agente fiduciario podem ser
encontradas na Clausula 14.1, "'xv" da Escritura de Emisséo e na Secdo ""Sumario da Oferta —
Agente Fiduciario™ do Prospecto Preliminar.
Vide paginas 58 e 59 do Prospecto Preliminar.
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2. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos artigos 6°-A e 6°-B da

1 Instrugéio CVM 400. 16 de agosto de 2019
2 B:\s/:clji?gﬁ?zizaﬁ\gzzt: (I)D:\:s;::(tt) 'Preliminar aos Investidores da Oferta. 16 de agosto de 2019
3 Inicio das apresentacfes de Roadshow. 19 de agosto de 2019
4 Encerramento das apresentacdes de Roadshow 21 de agosto de 2019
5 Inicio do Periodo de Reserva. 27 de agosto de 2019
6 Encerramento do Periodo de Reserva. 09 de setembro de 2019
7 Procedimento de Bookbuilding. 10 de setembro de 2019
8 Registro da Oferta pela CVM. 20 de setembro de 2019
Divulgagéo do Andncio de Inicio com a divulgacéo do resultado do Procedimento de
o gg?ak:lej Illr(ljilcr:]?o. da Oferta. 23 de setembro de 2019
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.
10 Liquidacéo Financeira das Debéntures. 24 de setembro de 2019
11 Data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3. 25 de setembro de 2019
12 Divulgacéo do Anncio de Encerramento da Oferta. 26 de setembro de 2019

(™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério
da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicéo devera ser comunicada 8 CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensio, prorrogagéo, revogagio ou modificagio da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacdo da Oferta, veja as secdes “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —
Modificagdo da Oferta”, "InformacOes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” e "Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou Revogagdo da Oferta” do Prospecto Preliminar.

Vide pagina 51 do Prospecto Preliminar.

As informagdes apresentadas neste Material Publicitario constituem resumo dos termos e condigdes da distribuigdo publica de
debéntures da 72 (sétima) emissdo da Emissora, as quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar e na Escritura de
Emisséo. Referidos termos e condigdes s&o meramente indicativos e ndo é assegurado que as informagdes constantes da Escritura
de Emisséo e do Prospecto Preliminar estarao totalmente reproduzidas neste Material Publicitario.
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3. FATORES DE RISCO

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER
OBSERVADOS PELO POTENCIAL INVESTIDOR, OS QUAIS INCLUEM FATORES RELACIONADOS A
LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTAGCAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. OS
FATORES DE RISCOS A QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS ENCONTRAM-SE
DESCRITOS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.
ABAIXO ENCONTRA-SE TRANSCRITO UM RESUMO DOS FATORES DE RISCO.

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e & Oferta e ndo
descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o0 mercado que atua, 0s quais o investidor
deve considerar antes de subscrever Debéntures no &mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes
contidas no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto
Preliminar, incluindo os riscos mencionados abaixo e no item "'4. Fatores de Risco' do Formulario de Referéncia,
e as demonstracdes financeiras e informacdes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas
incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar.

A leitura deste Material Publicitario ndo substitui a leitura do Prospecto Preliminar e do Formulério de Referéncia. Os
negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e
futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo
e na secdo "'4. Fatores de Risco™ do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade
de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de
risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu
investimento nas Debéntures.

Este Material Publicitario e o Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicdes
das Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura de Emiss&o e os demais documentos da Oferta, incluindo, mas n&o se limitando, ao Prospecto
Preliminar, e compreendam integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos desta operagdo. Os
potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na secéo "'4. Fatores de Risco' do Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora
e 0s Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a
Oferta e/ou 0 ambiente macroecondmico, podendo haver riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos
pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, e que possam também
prejudicar as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, & Oferta e/ou as Debéntures de
maneira significativa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou terd "'efeito adverso"
ou "efeito negativo' para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera
ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagao financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdécios atuais e futuros da Emissora, hem como no prego das Debéntures.
Expressdes similares incluidas nesta secéo devem ser compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIREM NAS
DEBENTURES

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de
atuacdo e ao ambiente macroecondmico estéo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, no item "4. Fatores de
Risco", incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, cujos titulos sdo apresentados abaixo.

FATORES DE RISCO ASSOCIADOS A ESTRATEGIA

A Companhia esta exposta a Riscos de Seguranga, Meio-ambiente e Salide em nossas operacgdes que podem levar a
acidentes, perdas significativas, processos administrativos e passivos judiciais.

O fluxo de caixa e rentabilidade da Companhia estéo expostos a volatilidade dos precos do petréleo, gas natural e
derivados.

As derivacgOes clandestinas (furto) de petréleo e derivados poderdo gerar acidentes, vazamentos ou danificar
temporariamente ou permanentemente nossas instalacoes, impactando a continuidade operacional da Companhia.

A Companhia pode sofrer perdas e dedicar tempo e recursos financeiros na defesa de litigios e arbitragens
pendentes.

A Companhia esta sujeita a concessdo de novas licengas e permissdes ambientais ou sangdes, que podem resultar
em atrasos na entrega de alguns de seus projetos e dificuldades para alcancar seus objetivos de produgéo de petréleo
e gas natural.

A Companhia conta com fornecedores de bens e servigos na operagao e realizagdo de seus projetos, 0s quais podem
ser afetados adversamente por falhas ou atrasos de tal cadeia de fornecedores no cumprimento de suas obrigacoes
contratuais.

A escolha e o desenvolvimento dos projetos de investimento da Companhia possuem riscos que podem afetar o
retorno econdmico originalmente previsto.

A realizagdo dos desinvestimentos e parcerias planejados esta sujeita a riscos, podendo ndo ocorrer conforme
planejado.

Em decorréncia da realizacdo dos desinvestimentos e parcerias, a Companhia esta exposta a riscos que podem levar
a perdas financeiras néo previstas.

Mudancas climéaticas podem impactar o resultado operacional e a estratégia da Companhia.

Eventos de escassez hidrica em algumas regifes onde atuamos podem gerar indisponibilidade (temporaria ou
permanente) de 4gua em quantidade ou qualidade necessarias as operagdes, bem como dificuldades na obtencéo de
outorgas de direito de uso de recursos hidricos, impactando a continuidade de negdcios de nossas unidades
industriais.

A Unido Federal, como acionista controlador da Companhia, pode buscar objetivos distintos dos acionistas
minoritarios da Companhia, o que pode impactar os objetivos econdmicos e empresariais da Companhia.

Fragilidade no desempenho da economia brasileira, instabilidade no ambiente politico e mudancas regulatérias
podem afetar negativamente o resultado das operacdes e o desempenho financeiro da Companhia.
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FATORES DE RISCOS ASSOCIADO AS OPERAGOES

A Companhia nio possui seguro contra interrup¢io de negocios nas operacées no Brasil e a maioria dos ativos
nio estd segurada contra guerra ou sabotagem.

Greves e paralisacoes dos empregados da Companhia ou de empregados de seus fornecedores, empresas
contratadas e demais setores, bem como falta de pessoal especializado, podem afetar adversamente os resultados
operacionais e o negocio da Companhia.

A mobilizacio e a desmobilizacio dos empreendimentos da Companhia podem afetar as expectativas e a
dinimica das comunidades onde ela atua, impactando os negdocios e a reputacio da Companhia.

Falhas em nossos sistemas de tecnologia da informacio, seguranca da informacio (cybersecurity) e sistemas e
servigos de telecomunicacioes podem impactar adversamente as operagoes e reputacio da Companhia.

FATORES DE RISCOS FINANCEIROS

A Companhia tem passivos substanciais e que podem ser expostos a restricées de liquidez significativas no curto
e médio prazos, o que pode afetar materialmente e adversamente sua condicio financeira e resultados
operacionais.

Aumento no valor da divida em funcio da desvalorizacio do Real em relacio ao Dolar e do aumento da taxa de
Juros podem impactar adversamente os resultados da Companhia.

As obrigacdes com plano de pensdo (“Petros”) e assisténcia médica (“AMS”) por tratar-se de uma estimativa,
que sio revisadas anualmente, podem divergir dos resultados reais devido a mudancas nas condicées de mercado
e econdmicas, além do comportamento das premissas atuariais.

A Companhia estd exposta a riscos de crédito de alguns de seus clientes e riscos associados a inadimpléncia.
Qualquer falta de pagamento relevante ou descumprimento por alguns de seus clientes poderiam afetar
adversamente o fluxo de caixa, resultados operacionais e condicdo financeira da Companhia.

FATORES DE RIscos LEGAIS, REGULATORIOS E DE CONFORMIDADE

A falha em prevenir, detectar em tempo hibil, ou corrigir comportamentos incompativeis com principios éticos
e regras de conduta da Companhia, pode ter um efeito material adverso sobre seus resultados operacionais e
sua situacao financeira.

A Companhia estd sujeita ao risco de que os controles possam se tornar inadequados devido a mudancas nas
condig¢ées, ou de que o grau de conformidade com suas politicas e procedimentos possa se deteriorar, o que pode
gerar um impacto adverso sobre os negocios e operagoes e gerar reagcoes negativas no mercado.

Qualquer descumprimento dos acordos que encerraram as investigacoes conduzidas pela SEC e pelo
Departamento de Justica dos EUA (DoJ) e eventuais investigacoes futuras sobre a possibilidade de niao
conformidade com a Lei Sobre Priticas de Corrup¢io no Exterior (Foreign Corrupt Practices Act) dos EUA
poderiam afetar adversamente a Companhia. As violacoes dessa lei ou de outras leis podem obrigar a Companhia
a pagar multas e expor a Companhia e seus empregados a sancies penais e acoes civeis.

A metodologia da Companhia para estimar os gastos adicionais capitalizados indevidamente, descobertos no
4Ambito da Operacio Lava Jato, envolve algum grau de incerteza. Se, no futuro, alguma informacio relevante
adicional vier a tona indicando que a estimativa de gastos adicionais capitalizados da Companhia parece, em
retrospecto, materialmente subestimada ou superestimada, isso poderia exigir uma reapresentacio das
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demonstracées contibeis da Companhia, podendo ter um efeito material adverso em seus resultados
operacionais e condi¢oes financeiras e podendo afetar o valor de mercado de seus valores mobilidrios.

A Companhia pode enfrentar processos adicionais relacionados com a Operacio Lava Jato.

Interpretacoes divergentes e/ou mudangas na interpretacio da legislacdo tributiria, bem como mudancas na
propria lei tributdria por meio da criacdo ou majoracio de tributos, podem causar um efeito adverso sobre a
condicio financeira da Companhia e sobre os resultados de suas operagaes.

Diferencas de interpretacies e novas exigéncias das agéncias reguladoras no setor de odleo e gis, incluindo a
aplicacdo de regras de conteiido local e cilculo para pagamento de participacio especial e royalties, podem
resultar na necessidade de aumento de investimentos, despesas e custos operacionais ou ainda provocar atrasos
na producio.

O Contrato de Cessio Onerosa assinado entre a Companhia e a Unido Federal (“Contrato de Cessdo Onerosa”)
é uma transacio com parte relacionada sujeita a reajuste futuro de preco.

Operacoes com partes relacionadas podem nio ser devidamente identificadas e tratadas.

Interpretacoes divergentes e/ou o surgimento de regulamentos e exigéncias ambientais, de saiide e de seguranca
cada vez malis rigorosos podem impactar negativamente o resultado operacional e condi¢io financeira da
Companhia no futuro

A Companhia pode ser obrigada pela justica a garantir o fornecimento de produtos ou servicos para
contrapartes inadimplentes.

FATORES DE RISCO ASSOCIADOS AO NEGOCIO

Mudancas no ambiente econémico, na indiistria de petrdleo e gis e em outros fatores resultaram, e poderio
resultar, em substanciais redugcoes do valor contibil de alguns dos ativos da Companhia, o que pode afetar
adversamente seus resultados operacionais e condi¢cdo financeira.

Manter os objetivos da producio de petroleo no longo prazo depende da capacidade da Companhia de obter e
desenvolver com éxito as suas reservas.

As estimativas de reservas de petrdleo e gds natural da Companhia envolvem algum grau de incerteza, o que
pode afetar adversamente a sua capacidade de gerar receita.

A Companhia nio é proprietdria das acumulacées de petroleo e gis natural no subsolo do Brasil.

A Companhia possui ativos e investimentos em outros paises onde a situacio politica, econémica e social pode
impactar negativamente os seus negocios.

A capacidade de desenvolver, se adaptar e ter acesso a novas tecnologias e aproveitar as oportunidades
relacionadas a transformacio digital é fundamental para a competitividade da Companhia.

Flutuacoes de mercado, relacionadas a instabilidade politica, atos de terrorismo, conflitos armados e guerras
em vdrias regioes do mundo, podem ter um efeito material adverso nos negdcios da Companhia.

A atuacio de empresas que possuem licenga de uso de nossas marcas pode impactar a nossa imagem e reputacio.
FATORES DE RISCO ASSOCIADO AO BRASIL E AO RELACIONAMENTO COM O GOVERNO FEDERAL

Investigacoes relativas a corrupgio politica de membros do governo brasileiro podem gerar instabilidade
econdomica e politica.
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O orcamento de investimento da Companhia estd sujeito a aprovagcio pelo governo federal brasileiro. A nio
aprovagio dos investimentos previstos da Companhia pode afetar adversamente seus resultados operacionais e
condicio financeira.

R1SCOS DE MERCADO

Riscos de variacio dos precos de mercadorias.
Risco cambial.

Risco de taxa de juros.

Risco de Crédito.

Risco de Liquidez.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

FATORES DE R1scos RELACIONADOS A OFERTA E As DEBENTURES

Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nio pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributdrio previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nio pode garantir que a Lei 12.431 nio serd novamente
alterada, questionada, revogada ou substituida por leis mais restritivas.

As Debéntures sdo da espécie quirografiria, sem quaisquer garantias reais, fidejussorias e sem preferéncia.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de
debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares.

A percepgio de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente, poderi afetar o valor
de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificacio de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera4 dificultar a
captagio de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducio de liquidez das Debéntures para negociacio
no mercado secundirio e impacto negativo relevante na Emissora.

A Oferta serd realizada em até trés séries, sendo que a alocacio das Debéntures entre as séries da Emissio serd
efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da(s) série(s) com menor
demanda.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissio estio sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderi ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundirio.

As Debéntures poderio ser objeto de resgate antecipado, amortizacio extraordindria, aquisicdo facultativa e/ou
ope¢do de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissio, o que poderd impactar de maneira adversa no
horizonte de investimento esperado e na liquidez das Debéntures no mercado secundirio.

As Debéntures da Terceira Série poderio ser objeto de resgate nas hipoteses em que a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva DI nio
seja instalada ou, caso instalada, nio haja quorum de deliberacio ou nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
DI
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Risco de nio aprovacio de matérias em Assembleia Geral
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5. INFORMAQGES ADICIONAIS
As informagdes relativas a Emissora, as Debéntures e & Oferta estdo detalhadas no Prospecto Preliminar e no Formulario de
Referéncia.
Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir,
a partir da data de divulgagdo do Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e pagina da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3:
EMISSORA
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
Avenida Republica do Chile, n° 65, 13° andar, Centro
CEP 20031-912, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Larry Carris Cardoso
Tel.: (21) 3224-1501
E-mail: admcont.captacaocorp@petrobras.com.br
https://investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos (neste website, selecionar a aba "Debéntures” e, em
seguida, o Prospecto Preliminar referente a "72 Emissdo de Debéntures").

COORDENADOR LIDER

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2041 e 2.235, Vila Olimpia

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Matheus Licarido

Tel.: (11) 3012-6019

E-mail: mlicariao@santander.com.br

(www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar "Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar "PETROBRAS — 72 Emissdo"
e clicar em "Prospecto Preliminar").

COORDENADORES

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3064, 10° andar

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Philip Searson

Tel.: (11) 2149-4400

E-mail: Philip.searson@bradescobbi.com.br

(https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website, em "Ofertas Publicas", selecionar o tipo da

oferta "Debéntures", em seguida clicar em "Prospecto Preliminar" ao lado de PETROBRAS).

BANCO ITAU BBAS.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima 3500
CEP 04538-132, Sao Paulo — SP
At.: Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

E-mail: eduardo.prado@itaubba.com

(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas// (neste website, acessar "Petréleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS", posteriormente, na se¢do “2019" e na subsecéo "Agosto", acessar "Petrobras - Prospecto Preliminar®).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, sala 708

CEP22430-060, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Marcello Aragdo e Departamento Juridico
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: juridicomc@xpi.com.br / dem@xpi.com.br.
(https://www.xpi.com.br (neste website, acessar "Deb Petrobras - Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples,
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em até trés séries da 7% Emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS"; e, em seguida, clicar em "Prospecto
Preliminar").

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°
111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, RJ, e ha Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-
010, na Cidade de Sé&o Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste website, no canto esquerdo, acessar "Central de Sistemas" na pagina
inicial, acessar "Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)". Na nova pagina, digitar "PETROLEO BRASILEIRO S.A." e clicar em "Continuar". Em
seguida, clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS". Na sequéncia, selecionar "Documentos de Oferta de
Distribuicdo  Publica". Clicar em download do Prospecto Preliminar com a data mais recente); (ii) B3
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste
website, digitar "PETROBRAS", clicar em "Buscar", depois clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS". Na nova
pagina, clicar em "Informagdes Relevantes”, depois em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica", e clicar em "Prospecto
Preliminar da 72 Emisséo de Debéntures da Companhia").

O Formulério de Referéncia da Emissora pode ser obtido nos enderecos abaixo indicados:

Emissora:  https:/investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-e-comunicados/relatorios-anuais#formulario-de-referencia  (neste
website, acessar o Formulério de Referéncia da Emissora com a data mais recente).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas" na pagina inicial, acessar
"Informagdes sobre Companhias”, em seguida "Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercado, entre outros)". Na nova pégina, digitar "PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS" e clicar em "Continuar".
Em seguida, clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS". Na sequéncia, selecionar "Formulario de Referéncia” e,

posteriormente, clicar em "download" ou “consulta” na versdo mais recente do documento).

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar "PETROBRAS", clicar em "Buscar", depois clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS". Na nova pagina,
clicar em "Relatérios Financeiros", e, em seguida, clicar em "Formulario de Referéncia", no link referente ao ultimo Formulario de
Referéncia disponibilizado).

A Oferta e, consequentemente, as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em analise pela CVM e, por
este motivo, estdo sujeitas a complementagéo ou retificacdo. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposicao dos investidores
nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, 0 que dependera da concessdo de registro da
Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta para
aceitacao da Oferta, prevalecendo as informagdes nele constantes sobre quaisquer outras.

A APRESENTACAO DAS INFORMAGCOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONSTITUI VENDA, PROMESSA
DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRICAO DE VALORES MOBILIARIOS, O QUE SOMENTE PODERA SER
FEITO APOS O REGISTRO DOS CRA NA CVM. A OFERTA NAO FOI REGISTRADA AUTOMATICAMENTE.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE
AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

E recomendada aos investidores a leitura do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao
Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, constante do Prospecto
Preliminar, bem como o item "4. Fatores de Risco" constante do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto

Preliminar, antes da tomada de qualquer deciséo de investimento.

Este material é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatérios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros,
sendo proibida sua reproducéo, total ou parcial.
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Informagdes complementares sobre a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores, a Emissora, a B3 e a CVVM, nos enderegos
indicados no Prospecto Preliminar.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 16 de agosto de 2019, estando a Oferta sujeita ao registro da CVM. A
Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos nos artigos 6°A e 6°B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo
ANBIMA e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicéaveis.

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condices da Oferta, os quais se encontram descritos no Prospecto
Preliminar e na Escritura de Emisséo.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO
PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SEGAO "FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES" DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SEGCAO "4.
FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO
PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGCAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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