¢

MATERIAL PUBLICITARIO A

12 E 22 SERIES DA 182 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

No valor total de, inicialmente:

RS 400.000.000,00

(quatrocentos milhGes de reais)

Classificacdo de Risco Preliminar: “brAAA(sf)” atribuido pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
Codigo ISIN dos CRA Série A: BRECOACRA4C6
Codigo ISIN dos CRA Série B: BRECOACRA4D4

Os CRAs serdo lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela

ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A.
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LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

Este material foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Coordenador Lider”), exclusivamente
como Material Publicitario relacionado a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) da 12 e 22 Séries da 182 Emissdo (“Oferta”) da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“Emissora”) com base em informagdes prestadas pela Emissora e pela ADECOAGRO
VALE DO IVINHEMA S.A. (“Devedora” ou “Companhia”), e ndao implica, por parte do Coordenador Lider ou seus representantes, nenhuma declara¢do ou
garantia com relacdo as informacgGes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, da Oferta ou dos CRA objeto da
Oferta.

Este material de divulgacdo ndo constitui recomendacdo de investimento ou qualquer garantia sobre as expectativas de retorno do investimento e/ou do valor
principal investido nos CRA. O Coordenador Lider e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir das decisGes de
investimentos tomadas com base nas informacgdes contidas neste material.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da
Oferta (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), em especial a se¢cdo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de
investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacbes contidas no prospecto preliminar (assim como sua versdo
definitiva, quando disponivel), que conterd informac&es detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a Emissora, a Devedora, ao setor
do agronegdcio e a fatores macroeconémicos. O prospecto preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a
Emissora, o Coordenador Lider, a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta, cujo pedido foi apresentado a CVM em 12 de julho de 2019. Portanto, os
termos e condi¢Ges da Oferta e as informacgGes contidas neste material e no prospecto preliminar (e, consequentemente, em versdo definitiva, quando
disponivel) estdo sujeitos a complementacdo, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS, DA DEVEDORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES ENVOLVIDAS NO AMBITO DA
OFERTA.

A Oferta ndo é destinada a investidores que necessitem de liquidez em seus investimentos.

Este material de apoio é confidencial e restrito, de uso exclusivo de seus destinatarios, ndo sendo autorizada a sua reproducéo, divulgacdo, distribuicdo e/ou
entrega por qualquer meio, fisico ou eletrénico, a qualquer terceiro, a qualquer titulo, sem prévia e expressa autorizacdo do Coordenador Lider.
Adicionalmente, este material ndo se destina a utilizacdo em veiculos publicos de comunicacdo, tais como jornais, revistas, radio, televisdo, paginas aberta na
internet ou em estabelecimentos publicos.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais,
regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessdaria para formarem seu julgamento para o investimento
nos CRA.

Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operacées podem ser encontrados em seu Formuldrio de Referéncia que se
encontra disponivel para consulta no site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias”, clicar “Informacoes Periddicas e Eventuais de Companhias”,
clicar em “Informacses periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar "Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio”, clicar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e selecionar "Formulario de Referéncia". Informagdes adicionais sobre a
Devedora, incluindo os principais aspectos relacionados a seus resultados, negdcios e operacdes podem ser encontrados no prospecto preliminar que se
encontra disponivel para consulta nas paginas da rede mundial de computadores indicadas na se¢do “Informacdes Adicionais” deste Material Publicitario.

A decisdo de investimento nos CRA demanda complexa e minuciosa avaliacao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se
gue os potenciais investidores avaliem juntamente com sua consultoria financeira e juridica os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse
tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa, pelo investidor, do prospecto preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) e do
formulario de referéncia da Emissora, bem como do Termo de Securitiza¢do e demais documentos da Oferta.

O presente material ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra dos CRA, o que somente podera ser feito apds o
registro da Oferta junto a CVM. As informacdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento nos CRA. Recomenda-se,
ainda, que os investidores consultem, antes de decidir investir nos CRA, as informagdes contidas no prospecto preliminar (assim como sua versao definitiva,
guando disponivel), bem como verifiquem junto a seus consultores e assessores se o investimento nos CRA é adequado ao seu perfil e seus objetivos de
investimento, a sua situacgdo financeira, bem como se compreendem os riscos relacionados ao investimento nos CRA.

Por fim, as informacgdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢ées da Oferta, os quais se encontram descritos no prospecto preliminar e no
termo de securitizacdo. Embora as informacgdes constantes neste Material Publicitario tenham sido obtidas de fontes id6neas e confidveis, e as perspectivas de
desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em convic¢des e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com
essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas. As informacdes contidas neste Material Publicitario estdo
em consonancia com o prospecto preliminar, porém ndo o substituem. O Prospecto Preliminar contém informacGes adicionais e complementares a este
Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto preliminar, com especial atencdo as disposi¢cdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor
estara sujeito.
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Visdo Geral da Companhia no Brasil
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Adecoagro no Brasil
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163 mil hectares
Area Agricola Total

\/

‘

Ivinhema, Angélica e

\/

3 usinas

Monte Alegre

14,2 milhoes de

Capacidade de
Processamento

\/

'%#

toneladas

99%
mecanizacao

\i{w/

Colheita e Plantio

\/

—

77% [ 23% de
Flexibilidade

Entre Etanol e Aglcar
(53% / 47% Entre Agucar e Etanol)

\/

R

232 MW
Geragdo de Energia
(66% é exportado)

\I’A/

267 mil m3

- @

30 Km
Raio Médio do
Canavial

Fonte: Companhia
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91 toneladas/ha 3,3 anos 10 anos
Produtividade média Idade Média do Prazo médio dos
no Canavial Canavial contratos de Parceria
(4 anos) Agricola

\/

135 mil toneladas

Capacidade de
Armazenagem de
Acucar

\/

Capacidade de
Armazenagem de
Etanol

\/
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Historico da Companhia

12 ano do modelo de

Primeiros passos do IrTauguragéo,d.a Safra-Continua
negdcio de aglcar, etanol Usina de Angélica no Cluster
e energia, adquirindo . (12 meses de moagem)
Fundacgo da a Usina Monte Alegre Aumento da Inauguracéo da

Usina de lvinhema

Adecoagro em Minas Gerais capacidade
na Argentina de Moagem da
n Usina de Angélica

l@-@x@xx@x@x@x@l@l@»

@ AGRO Aumento da
n )

NYSE @ capacidade Inicio do novo ciclo de
de Moagem da expansao do Cluster para

aumento da capacidade

Incorporagdode

terras no Brasil Expansdo do negécio de Adecoagro Usina de Ivinhema

aglcar-etanol no estado do abre capital
Mato Grosso do Sul. Comego na Bolsa de Comegco da de Moagem para
da construgdo da Usina Nova lorque Construgdo da 13 milh&es de toneladas
Angélica Usina lvinhema (14,2 o grupo)

no Mato Grosso
do Sul, consolidando
o cluster de agucar,

etanol e energia

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
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Governanga Corporativa — Visdo Simplificada

Principais Acionistas ichti
AL Gharrafa St}chtlng EMS Administradores o
Pensioenfonds R . utros
Base: 31/dez/2018 Investment Co Capital LP & Diretores
Zorg en We 59 8%
0, 0, 0, ()
13,6% 13,1% 8,6% 4,9% ’

Adecoagro S.A.

100%

m Adecoagro LP S.C.S

3,49%

96,51%

O

Adecoagro Brasil

Participagoes S.A.

99,99%

Adecoagro Valedo % Usina Angélica

0
N
Ivinhema S.A. - @%

ﬂ
@a Usina Monte Alegre Usina lvinhema

99,99%

99,99% 99,99%

Fonte: Companhia
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Nossas Usinas

Moagem Etanol Aglcar Energia
¥ ¥ 8 £
3k £
milhdes de Mil Mil Mil
toneladas m3 toneladas MWh
Usina
Usina
1 5,6 311 356 373
Angélica
Usina Monte Alegre
Usina Angélica Usina
Usina Ivinhema Monte Alegre 1’2 70 110 8
13 mil hectares
de terra prépria /ﬁ
i
d%’//J 14,2 825 907 934
adecoagro

Fonte: Companhia
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Alto Potencial de ATR/ha

Controle da frota por GPS e implementagcdo do 4G no
campo

Melhores variedades para a regido com efetivo controle
de pragas

Cana de segundo ciclo em regides de nova fronteira ja
apresentam TCH mais alto

ATR/hectare 13% maior do que areas
tradicionais

Alta Eficiéncia de Cogeracgao

Safra Continua

100% de cogeragao instalada em todas as usinas
Alta eficiéncia de cogeragdo por tonelada de cana moida

Exportacao durante o ano inteiro gragas a safra continua

Energia exportada por tonelada de
cana 48% acima da média das usinas
do Estado de SP em 2018

Fonte: Companhia

Regido com maior precipitagdo durante a safra e menor
durante a entressafra

Moagem durante 12 meses do ano permitiu a expansao
das horas de moagem na safraem 21%

Maior dilui¢do de custos fixos e redugdo dos gastos com
manutengao
+21% de horas efetivas comparado a
nossa safra tradicional

Beneficio Fiscal do ICMS

Estado do MS oferece créditos de ICMS sobre a as
vendas de etanol hidrato e anidro para outros Estados

Capacidade de estocagem equivalente
a 32% da capacidade de produgao
anual, garantido flexibilidade nas

estratégias comerciais

Flexibilidade de Producao

Prémio do etanol hidratado sobre acgucar foi em média
25% no ano de 2018

Mix médio para etanol no acumulado do ano de 2018
para o Cluster-MS foi de 79%

Flexibilidade de produ¢ao de etanol
23% acima da média do setor (SP) em
2018

Baixa Competi¢ao por Terras

Moagem de mais de 90% de cana prdopria: menor
exposicao ao risco de fornecedores e custo mais baixo

Custo de parcerias mais baixo
comparado a areas tradicionais por
menor competicao de diferentes
culturas

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Baixa competigdio por terras resulta em menor custo de parceria agricola

Baixa competicdao entre usinas proximas

Regido do Cluster Ribeirdo Preto

Raio 100km: 12 usinas Raio 100km: 40 usinas

Para o proprietario da terra, o
rendimento por hectare obtido
com o cultivo de Cana-de-Acucar

é significativamente superior
guando comparado com a
atividade de pecudria tradicional

Pecuaria Cana-de-Agucar

Custo médio de parceria (ton/ha/ano)

- - 38% I,

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
v

. Adecoagro

Regido Tradicional (1)

2015 2016 2017 2018 Regido
Tradicional

i

Vantagem de custo'®:
+ 0,8 USD Cts/Ib

Fonte: Companhia | Nota:(l)PECEGE/ESALQ(dez/lS) (Z)Cepea (dez/18) ) Consecana (dez/18) “ Cambio: 3,66 BRL/USD 1
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Extraimos o maximo de eficiéncia da nossa base de ativos

Pluviometria - Média Histdrica de Chuva (mm) Horas Efetivas de Moagem
jmmmmma
o ———— 1+21% pommmmmmmme—m- !

250 N I Centro- Sul | Y
200 \ Cluster <
150 \
100

50 2013 2014 2015 2016 2017 2018

0

jan fev mar abr mai jul ago set out nov dez

Vantagem de Custo!V):
+ 0,8 USD Cts/Ib

Tempo de Aproveitamento (Safra Continua Vs. Tradicional)

1833’ I Centro- Sul
(]

Funcionarios / Milhdo de Ton Cana moida
80% Cluster
70%

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

jan fev mar abr mai jul ago set out nov dez 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: Companhia
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Alta eficiéncia de cogeragdo

Exportagao de Energia por tonelada de cana-de-aglicar moida

Energia suficiente para
Q% %} a0 uma populag¢io de 1,2
! o milhdes de pessoas

*  Alta eficiéncia na cogeracao de energia elétrica

por tonelada moida

Vantagem de Custo!?:
+ 0,6 USD Cts/Ib

*  Fluxo de caixa previsivel, com contratos anuais

Regisio devido a safra continua
Tradicional

Regido Tradicional 1)
Exportacao de Energia

(mil MWh)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: Companhia | ) cTC 2018, ® Cambio: 3,66 BRL/USD

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Alta flexibilidade do mix para producgdo de etanol

Evolucao dos precos de 2018 em aguicar equivalente

20,0
—— -

18,0

16,0
14,0

12,0

10,0

5-jan 19-jan 2-fev 16-fev 2-mar 16-mar 30-mar 13-abr 27-abr 11-mai 25-mai 8-jun 22-jun 6-jul 20-jul 3-ago 17-ago 31l-ago 14-set 28-set 12-out 26-out 9-nov 23-nov 7-dez 21-dez

= Anidro (USD Cts/lb) Hidratado (USD Cts/Ib) VHP S#11 (USD Cts/Ib)

Evolu¢ao do Mix para produgao de etanol

Aumento para

1
1
1
1
:
o ' até 80% do mix Vantagem de Custo(V:
44% 50% 44% o 440 [ +0,8 USD Cts/Ib
24% I destinado para L >
I
I

I
2015 2016 2017 1 2018 Regido etanol
M Aglicar ™ Etanol ‘\ Tradicional (2) 7/
N e ——— PR
Fonte: Companhia | Nota: ) Cambio: 3,66 BRL/USD, ¥ Média de SP (CTC-2018) 14
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O MS oferece beneficio fiscal para as usinas do Estado sobre a venda de Etanol

Benchmark comercial entre o cluster da Adecoagro em Visao Geral da Logistica
MS e S3do Paulo (USD cts/Ib)

,’ -------- e . 7 .
| ‘l Usinas proximas de
: 1 Ferrovias e Rodovias
| 1
] : +0,4 : Distancia
-0,2 I I e Cluster -> Terminal:
-0,3 +0,9 : 1 858km (Ferrovia e
1 : Rodovia)
Frete do agucar Frete do Etanol Crédito do ICMS : Diferencial logistico e | * UMA-> Te.rminal:
parao porto para Paulinia-SP sobre o etanol |  tributério para SP ’l 422km (Rodovia)
| 2 ’ Paulinia-SP
° L A
O beneficio fiscal do ICMS mais que compensa o maior custo logistico:
Ferrovia Porto Santos
Maringa-PR ®
Vantagem de Custo': Transbordo Porto Paranagué
+ 0,4 USD Cts/Ib

Incentivos fiscais melhoram a paridade do Etanol no MS

* 9,02% de crédito de ICMS sobre o etanol;

* Adecoagro tem capacidade de armazenamento equivalente a 32% da producao total, proporcionando maior flexibilidade
para a estratégia comercial;

* Beneficio fiscal vdlido, por lei, até 2032.

Fonte: Companhia | Nota: ! Cambio: 3,66 BRL/USD

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Baixo custo: Ativos de alta qualidade, eficiéncia operacional e vantagens competitivas

Resumo das Vantagens Competitivas: Redu¢do de Custos comparado a regido tradicional de cana (SP) (em USD cts/Ib)

10,8 | 0,4 10,9
10,6 I
10,8
10,8
Custo de Safra Geragdo Flexibilidade Logistica Incentivo Total
Parcerias Continua Energia Etanol Frete Fiscal
Abertura do Custo Caixa total em 2018 (USD cts/Ib)
3,8
11 To4 ¥ 47 T 17
124 : ]
ra7 . ris
™20
134
CCT Depreciagdoda Custos de Custo Parceria Cana Custo Depreciagdoe Custo Caixa Despesas Capex Cogeragao
lavoura tratos soca industrial agricola fornecedor Producdo amortizacao gerais e manutengdo

Fonte: Companhia | Nota: Cambio: 3,66 BRL/USD

administrativas

40,9

91

Recuperagdao Custo Caixa
de impostos Total

16

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




¢

MATERIAL PUBLICITARIO

indice

a Destaques Operacionais e Financeiros

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

17



¢

MATERIAL PUBLICITARIO A

Dados Operacionais de Produgédo

Moagem de Cana Exportacao de Energia

(milhdes toneladas) (mil MWh)

11,1 11,4
Fornecedor 10,2

B Prépria

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Producao de Etanol Producgao de Aguicar
(mil toneladas) (mil toneladas)
675
Anidro Cristal 701
B Hidratado 422 434 EVHP 569

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Dados Operacionais Agricola

Area Colhida Rendimento da Cana-de-Agucar

(mil hectares) (toneladas/hectare)

98,2
so,s |l °*7 "l 551 | 893

75,4 71,3 71,8

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ATR - Aciacar Total Recuperavel ATR - Acacar Total Recuperavel
(kg/tonelada) (toneladas/hectare)

12,2 12,5
10,5 ! 10,8 11,4

9,6 9,5 9,1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Destaques Financeiros da operagdo de Agucar, Etanol e Energia

Receita Liquida EBITDA e Margem EBITDA (%)

(milhdes de Reais) (milhdes de Reais)

52,9% 50,5% 54,6%
o——C—0

2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019 2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019
EBIT e Margem EBIT (%) LAIR e Margem Bruta (%)
(milhdes de Reais) (milhdes de Reais)
27,8% 21,1% 21,4% 34,5% 23,10 42,2% 27,3% 22,0% 27,9%  33,3%
——o ® (—— 0 ——o o —

BEmB

2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019 2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
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Empréstimos, Financiamentos, Gerag¢do de Caixa Livre e EBITDA Consolidado

Empréstimos e Financiamentos Liquido Cronograma de Amortizagao

(milhdes de Reais) (milhdes de Reais)

Prazo Médio: 4,5 anos
Mix USD: 86%

Custo Médio Jun/19:
e USD:7,5%a.a.

* BRL:4,8% a.a.

2016 2017 2018 Jun 2019 Caixa Até 1a2 2a3 3a4 4a5 5 em
Jun/19 1 ano anos anos anos anos diante
= Fmpr. e Financ. Liquido Liquido ~ ==®=Empr. e Financ. Liquido Liquido/EBITDA

Empréstimos e Financiamentos Bruto EBITDA e Geragao de Caixa Livre Consolidado
(milhdes de Reais) (milhdes de Reais)
31% 10% 8% 7%
‘ o ® ® 268 237
o 170
2.107 2.313 2.226 — —

873 1.027

2016 2017 2018 Jun 2019 2016 2017 2018
mmm Ac(icar, Etanol e Energia === Transformagdo de Terras
= | ongo Prazo Curto Prazo =% Curto Prazo Grios e~ Geracio de Caixa Livre

Fonte: Companhia
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MPB (Mudas Pré-Brotadas)

Aumento na velocidade de multiplicacdo de
novas variedades de cana;

* Aumento de drea de cana disponivel para

moagem;

* Reduc¢do do Raio médio da muda e aumento da

utilizacdo do plantio de Meiose.

* Producdo de biogds e energia elétrica
utilizando como matéria-prima a vinhaga
concentrada;

Operagoes de Drone

Sensoriamento Remoto;

* Medigdo de falhas no plantio;

* Geragdo de Mapas de Altimetria;
* Identificagdo de plantas Daninhas;
* Aplicagdo Cotésia Flavipes

Gestao de Ativos Agricolas

.

Sistema de controle que integra os ativos em
operacdo agricola (colhedora, tratores e
caminhdes)

e Maior controle do CCT, aumentando a eficiéncia

e reduzindo os custos

Fonte: Companhia

.

* Melhora no trafego de informacgdes (Campo 2>
Servidor);

* Facilidade de comunicacgdo (celulares/e-mails);

* Melhorano monitoramento online;

* Viabilizaa implantacdo de novas tecnologias (loT —
Internet das Coisas);

.

Cana-de-Agucar Transgénica

= Planta resistente a broca (principal praga que
ameaca a cultura) e a herbicidas (glifosato);

= Redugdo com custos no combate a praga;

= Nenhum impacto na qualidade do produto final
(agucar e etanol);

22
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Termos e Condi¢oes da Oferta

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Devedora Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Instrugao CVM Instrugao CVM n2 400 e Instru¢gao CVM n2 600

Inicialmente, R$400.000.000,00 na Data de Emissdo, podendo ser aumentado em até 20%, conforme venha a ser definido pela
Valor Total da Oferta . , . . - . ~ -
Devedora, em conjunto com o Coordenador Lider e a Emissora, mediante exercicio total ou parcial da Op¢ao de Lote Adicional

Valor Nominal Unitario RS 1.000,00, na Data de Emissdo dos CRA

Aplicacdo Minima R$10.000,00

2 (duas) Séries, sendo o montante a ser alocado a cada Série definido por meio do Sistema de Vasos Comunicantes de acordo com a

demanda de mercado a ser apurada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Em conjunto, os direitos creditérios, principais e acessérios, decorrentes das CPR-Financeiras, caracterizados como direitos

Lastro dos CRA creditdrios do agronegdcio, nos termos do paragrafo Unico, do artigo 23, da Lei n? 11.076, que compdem o lastro dos CRA da 12

série (“CRA Série A”) e dos CRA da 22 série (“CRA Série B”)

* CRA Série A: a partir do ano calendario de 2024, sendo o primeiro pagamento em 18 de novembro de 2024 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Série A

Amortizagao * CRA Série B: a partir do ano calendario de 2026, sendo o primeiro pagamento em 17 de novembro de 2026 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Série B

Em ambos os casos, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Publico Alvo A Oferta sera direcionada a Investidores Profissionais e Investidores Qualificados.

CRA Série A: 104% da Taxa DI
Remuneragao (Taxa CRA Série B: a taxa maxima equivalente ao maior entre (i) Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 2028,
Teto) divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,

+0,50% a.a.; ou (ii) 3,80% ao ano.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
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Termos e Condi¢oes da Oferta

Pagamento da * CRA Série A: semestralmente, conforme datas indicadas no item “Fluxo de Pagamento” no Anexo I-A do Termo de Securitizagdo
Remuneragdao dos CRA * CRA Série B: anualmente, conforme datas indicadas no item “Fluxo de Pagamento” no Anexo |-B do Termo de Securitizagdo

m N&o foram ou serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos Creditérios do Agronegdcio

N3o atendimento dos indices Financeiros abaixo, em qualquer exercicio social até a Data de Vencimento, conforme calculados pela

Devedora, com base nas demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Devedora, e disponibilizados para verificagdo pela

indices Financeiros Emissora:

* Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a (i) 4,00, ou (ii) ao menor indice financeiro equivalente previsto em demais contratos
financeiros da Devedora em operac¢des de mercado de capitais, o que for menor.

“brAAA (sf)”, em sua escala nacional, pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Sim, estabelecido pela Emissora, nos termos do artigo 92, inciso V, da Instru¢gdao CVM 600.
_ Nominativo e escritural

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ sob o n2 17.343.682/0001-38)

Avenida das Américas n24.200 — Bloco 8, Ala B — Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ — CEP 22640-102
Representada pela Sra. Karolina Vangelotti, pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira no telefone (21)
3385-4565 , por meio do website www.pentagonotrustee.com.br, ou por meio do e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Data de Vencimento CRA Série A: 17 de novembro de 2025, ressalvada as hipdteses de ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA Série A
CRA Série B: 17 de novembro de 2027, ressalvada as hipdteses de ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA Série B

Agente Fiduciario

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

25


http://www.pentagonotrustee.com.br/
mailto:operacional@pentagonotrustee.com.br

¢

MATERIAL PUBLICITARIO

indice

° Cronograma

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

26



MATERIAL PUBLICITARIO

i

adecoagro

Cronograma de Etapas da Oferta

Datas Indicativas’

D!vulga.ca.? e P~ubllca;ao do Aviso a.o IYIercado . 21/08/2019
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar aos Investidores

Inicio do Roadshow 21/08/2019

Inicio do Periodo de Reserva 28/08/2019

Encerramento do Periodo de Reserva 11/11/2019

Procedimento de Bookbuilding 12/11/2019

Divulgagao do Antncio de Inicio

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores DB AT

'As datas previstas para os eventos futuros SGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Devedora e do Coordenador Lider.
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos, que deverdo ser analisados pelos
potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, requlamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e
a Devedora, e suas respectivas atividades, e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao
setor do agronegdcio, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos proprios CRA
objeto da emissdo regulada pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo XIV deste
Prospecto. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagées
descritas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, bem como consultar os
profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situagées financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagbes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da
Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, a situagdo financeira ou os resultados operacionais da Emissora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos concretize-se, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais
da Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcio e
demais obrigag¢des previstas na CPR-Financeira poderd ser adversamente afetada sendo
que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA poderd
ser afetada de forma adversa.

O Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, apenas uma
descrigdo resumida dos termos e condi¢coes dos CRA e das obrigagbes assumidas
pela Emissora no émbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores
leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e
condig¢bes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicbes de outras operagdes envolvendo risco de crédito

Riscos da Operacdo

* Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do
agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA

* Recente edi¢do da Instrugdo CVM 600 que regula as ofertas de certificados de
recebiveis do agronegdcio

* Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acercada securitizagdo

* Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio
Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigaces ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

* Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento
dos CRA Série A

* Outros descasamentos entre os valores a serem pagos em razao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e os valores a serem pagos em razao dos CRA

* Risco Relacionado a Remuneragao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

* Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Alteragbes na legislagcao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a aloca¢do dos CRA entre
as séries sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
podera afetar a liquidez de eventual série com menor demanda

Risco de aquisi¢ao dos CRA com agio

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagao da taxa
de remuneragao final dos CRA e podera resultar na redugdo da liquidez dos CRA

Quérum de deliberagdo em Assembleia Geral

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA podera dificultar a
captac¢ao de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugao de liquidez
dos CRA para negocia¢do no mercado secundario

Possibilidade da Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia
Geral

Indisponibilidade de Negociagdo dos CRA no Mercado Secundario até o
Encerramento da Oferta

Risco de concentra¢do de Devedor e dos Direitos Creditdrios

Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-Financeiras e nos CRA

Riscos das CPR-Financeiras e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-Financeiras poderdo
afetar adversamente os CRA

Risco de Vedacgdo a Transferéncia das CPR-Financeiras

Risco de Liquida¢do dos Patrimdnios Separados, e/ou Resgate Antecipado dos
CRA

Riscos de Formalizagao do Lastro da Emissdo

Riscos associados a guarda fisica de Documentos Comprobatdrios pelo
Custodiante

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio
Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigacGes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora e a Devedora estdo sujeitas a faléncia, recuperag¢do judicial ou
extrajudicial

Risco operacional e risco de fungibilidade

Riscos do Regime Fiduciario

Medida Provisoria n2 2.158-35 pode comprometer o regime fiduciario sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio e a desconsideragao do
Patrimonio Separado em relagdo a débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista da Emissora

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
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Riscos Relacionados a Devedora

CondigOes climaticas imprevisiveis e infestagdes de pragas podem ter um
impacto adverso na produgao agricola da Devedora

Capacidade operacional da Devedora
Avancos tecnoldgicos

A flutuagdo nos pregos de mercado dos produtos da Devedora pode afetar
adversamente sua condig¢do financeira e os seus resultados operacionais

Os pregos do aglicar estdo correlacionados aos pregos do etanol, que, por sua
vez, se correlacionam com o prego do petréleo, de modo que uma queda no
preco do aguicar afetara negativamente os negdcios de etanol e um declinio no
preco de petréleo pode afetar negativamente os negdcios de etanol e agticar

A expansdo dos negdcios da Devedora por meio de aquisi¢bes traz riscos que
podem reduzir os beneficios decorrentes de referidas transagées

Um aumento significativo no preco dos insumos que sdo utilizadas pela
Devedora em suas operagbes, ou a escassez de tais insumos, podem afetar
adversamente os seus resultados operacionais

O aumento nos precos de odleo diesel e/ou frequentes interrupgdes no
fornecimento deste insumo podem afetar adversamente os negdcios da
Devedora

Uma crise econdmica mundial pode diminuir a demanda pelos produtos da
Devedora ou resultar em pregos mais baixos

O negécio da Devedora é sazonal e os seus resultados podem alterar
significativamente, dependendo do ciclo de suas colheitas

As coberturas de seguro atuais mantidas pela Devedora podem ndo ser
suficientes para cobrir as perdas potenciais da Devedora

Uma redugdo na demanda por etanol ou uma mudanga nas politicas
governamentais, reduzindo a quantidade de etanol a ser adicionada a gasolina,
pode afetar adversamente os negdcios da Devedora

O crescimento na venda e distribuicdo de etanol depende, em parte, de
melhorias de infraestrutura, que podem nao ser implementadas ou ocorrer em
tempo habil

A Devedora pode ser prejudicada pela concorréncia de combustiveis
alternativos, produtos e métodos de produgao

A Devedora celebrou contratos de parceria agricola para implantar uma parcela
significativa de suas plantagGes de cana-de-agtcar

O aumento na regulamentagdo de seguranga alimentar poderia aumentar os
custos da Devedora e afetar negativamente os resultados de suas operagées

Se os produtos da Devedora se tornarem contaminados, a Devedora pode ser
alvo de pedidos de indenizagao, pedidos de retirada de produtos e restricoes em
exportagoes que afetariam negativamente seu negécio

As condigées dos instrumentos de divida da Devedora impdem restrigoes
significativas a sua flexibilidade operacional e financeira

FlutuagOes nas taxas de juros podem ter um impacto significativo nos resultados
operacionais, endividamento e fluxo de caixa da Devedora.

A Devedora pode nao ser capaz de renovar suas linhas de crédito quando elas
vencerem, privando-a da liquidez necessaria.

Risco proveniente do uso de derivativos

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
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Risco proveniente do uso de derivativos

Mudangas recentes na legislagdo brasileira sobre investimento por estrangeiros
em propriedades rurais podem afetar adversamente as operac¢oes da Devedora

Os movimentos sociais e a possibilidade de expropriacio podem afetar o uso
normal ou danificar os imdveis de propriedade da Devedora

As leis e regulamentagées governamentais no Brasil que regem a queima de
cana-de-agiicar podem ter um impacto adverso relevante nos negécios ou
desempenho financeiro da Devedora

Riscos Relacionados a Emissora

Crescimento da Emissora e seu capital

Registro junto a CVM

Os incentivos fiscais para aquisi¢do de certificados de recebiveis do agronegacio
A administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada
Manutengao do registro de companhia aberta

Auséncia de auditoria legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora
Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente o Valor Total da Oferta
Riscos relacionados aos prestadores de servigo da Emissao

Limita¢do da Responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado

N3do emissao de carta de conforto relativa as demonstragées financeiras
publicadas da Emissora

Riscos Relacionados ao Agronegdécio

Desenvolvimento do agronegdcio

Riscos climaticos

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e
politica brasileira, podem ter um efeito adverso sobre a Devedora e a Emissora

A inflagdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflagio podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

Efeitos dos mercados internacionais
A instabilidade cambial
Alteragdes na politica monetadria e nas taxas de juros

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente
a Emissora e a Devedora

Acontecimentos Recentes no Brasil

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e da
Emissora, seus resultados e operagdes

Mudangas nas leis tributarias brasileiras podem ter um impacto adverso
relevante sobre os impostos aplicaveis aos negdcios da Devedora e podem
aumentar a carga tributaria a ela aplicavel

A Devedora recebe certos beneficios fiscais das autoridades fiscais brasileiras,
que podem nao ser mantidos ou renovados

Corrupgdo generalizada e fraudes relacionadas a propriedade de iméveis podem
afetar negativamente os negocios da Devedora
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Informagoes Adicionais

Este material tem cardter meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em
especial a segao “Fatores de Risco.

O Prospecto Preliminar, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia da Emissora, estd disponivel nos seguintes enderecos da Internet:

1. Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br/ (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Adecoagro - Oferta
Publica de Distribuicdo da 12 e 22 Séries da 182 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora” e entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

2. Emissora: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website clicar em “Prospecto Preliminar CRA da 12 e 22 Séries da 182 Emissdo — Baixar PDF”)

3. CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” o item “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e no campo “Referéncia” a presente data. Na sequéncia,
clicar em “Download” na coluna “Ac¢bes”.)

4. B3: www.b3.com.br (neste website acessar em “Produtos e Servicos”, no menu “Negociacdo”, o item “Renda Fixa”, em seguida, no quadro “Titulos Privados”, clicar em
“Saiba mais” e, no quadro “Sobre o CRA”, clicar em “Prospectos”. Nesta pagina, buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A” e,
posteriormente, localizar o campo “Emissdo” a informacéo “182” e, no campo “Série” a informacdo 12 e 22 Séries e clicar no link do campo “Arquivo” correspondente).

Embora as informacgGes constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam
baseadas em convicgGes e expectativas razodveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informagoes contidas neste Material de Apoio estdao em consonancia com o prospecto preliminar, porém ndo o substituem, prevalecendo as informagdes constantes
no prospecto preliminar sobre quaisquer outras. O prospecto preliminar contém informag6es adicionais e complementares a este Material de Apoio e sua leitura
possibilita uma andlise detalhada dos Termos e Condig6es da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto
preliminar, com especial atengao as disposigdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito. A Oferta encontra-se em analise pela CVM
para obtencgdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢des da Oferta e as informagGes contidas neste Material e no Prospecto Preliminar estdao sujeitos a
complementagdo, corre¢do ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

Autorregulacao Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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https://www.xpi.com.br/
http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/

