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1. INTRODUGAO

Na atividade gestdo de fundos de investimento e carteiras administradas, o gestor deve realizar a gestédo
dos riscos de forma que permita 0 monitoramento, a mensuracdo e 0 ajuste permanente dos riscos de
mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte, operacionais e de crédito, que sejam relevantes
para as carteiras sob gestao.

2. OBJETIVO

A presente politica tem por objetivo definir as diretrizes e responsabilidades do gerenciamento de risco dos
fundos de investimento e das carteiras administradas, visando o atendimento as legislagfes vigentes.

3. ABRANGENCIA

Esta politica se aplica as areas envolvidas com a gestdo e o0 gerenciamento de risco dos fundos de
investimento e das carteiras administradas pelas empresas do Grupo Andbank Brasil.

4. AREA DE GESTAO DE RISCO

A estrutura da area de risco conta com trés profissionais, sendo:

Cargo Responsabilidade

Diretor de Risco Responséavel pela aprovacao final dos modelos adotados na gestéo
de risco, tomada de decisdo nos casos de desenquadramento,
incluindo a realizacdo de operacdes de forma compulsoéria, caso
necessario.

Gerente/Coordenador de Risco Responsavel pelo desenvolvimento dos modelos de gestédo de risco,
realizacdo do monitoramento das carteiras e o envio mensal do
mapa de exposicao de riscos das carteiras.

Analista/Estagiario de Risco Suporte ao monitoramento das carteiras.

Politica de Gestéo de Riscos de
Carteiras Administradas e Fundos de Investimento
Cadigo: BRA-POL-032 Pagina 3



ANDBANK

Frivate Bankers

5. COMITES INTERNOS

Além da éarea de gestdo de risco, o tema € reportado e decisbes sdo tomadas nos ambitos dos comités
internos relacionados ao assunto, sendo:

e Comité de Diretoria, forum onde sao discutidos e aprovados os procedimentos e as politicas do
Banco Andbank Brasil;

e Comité de Riscos, forum onde séo discutidos e reportados assuntos ligados aos riscos envolvidos
em todas as atividades exercidas pelo banco;

e Reunido de Limites Operacionais, grupo de discussao ligado as carteiras administradas e aos
fundos sob gestao Andbank, no qual sdo avaliadas as propostas de participacdo nas emissdes de

titulos de divida e sdo avaliados os gestores de recursos de outras casas para compor o portfélio
dos fundos e carteiras geridas.

6. PROCEDIMENTOS

Para fins de monitoramento das carteiras, a area de risco analisara os portfélios conforme periodicidade
especifica e enviara o relatério de exposicdo de risco para as profissionais envolvidas na gestdo das
carteiras e seus superiores, sendo:

v Presidente;

v Diretor responsavel pela Administracédo de Carteiras;

v Diretor responsavel por Riscos, Compliance e Controles Internos e sua equipe;

v Diretor de Operacgodes e Finangas;

v' Gestor das carteiras e sua equipe.
Em caso desenquadramento de algum limite, a area de risco solicitard o reenquadramento da carteira ou a
justificativa da area de gesté@o para a sua ndo execuc¢do. O Diretor de Riscos decidira sobre a aceitacdo da

justificativa podendo, inclusive, levar o assunto aos comités internos para ratificagdo ou ndo. Em casos
extremos, se necessério, ele mesmo executara o reenquadramento da carteira.
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7. RISCO DE MERCADO

Risco de mercado pode ser definido como a perda potencial decorrente de oscilacdes dos precos de
mercado dos ativos e/ou passivos detidos nas carteiras. Os principais fatores de risco séo as taxas de juros,
0s precos de acdes e a cotacdo cambial.

1. Periodicidade

O monitoramento do risco de mercado ocorre com frequéncia diaria para os fundos de investimento e
semanalmente para as carteiras administradas, conforme metodologias definidas.

2. Indicadores

Para efeito do gerenciamento e enquadramento das carteiras, serdo calculados o value at risk (VaR) e o
teste de estresse para todas as carteiras sob gestédo (fundos e carteiras administradas).

Para o value at risk, serd usado o desvio padréo estatistico das Ultimas 21 oscila¢des diarias (TH = 1)
dos ativos das carteiras, utilizando-se 95% de nivel de confianga, para os fundos de investimentos e,
para as carteiras administradas, sera utilizado o mesmo calculo, porém baseado na cota diaria e nao
nos ativos que a compoem.

No cenario de estresse sera utilizada a maior variacdo de cada ativo, em mddulo, contra a posi¢cao
detida pela carteira, variacdo essa ocorrida em uma janela de 21 dias Gteis utilizando-se como espacgo
amostral os Ultimos 2 anos (504 dias Uteis). Em determinados casos, a area de risco podera utilizar
modelos para o calculo da variacdo a ser submetido na carteira.

3. Limites

Os limites de exposig&o a risco variam de acordo com o perfil de risco/investidor e sdo os seguintes:

Classificacao Interna/ Suitability Limite de V@R Limite de Estresse

a) Fundos de Investimento e Carteiras Administradas

Conservador 0,50% 2,00%
Moderado 1,50% 7,00%
Arrojado 4,50% 20,00%
Agressivo 8,00% 50,00%

Alguns fundos ou carteiras poderdo ter limites diferentes dos constantes nesta politica desde que
aprovados pelo Comité de Riscos.

4. Metodologia

Com base nos dados histéricos e modelagem criada pela area de risco, serdo calculados o value at risk
e o teste de estresse. Analises adicionais de risco poderao ser realizadas em caracter gerencial.

5. Tratamentos Especiais

Tratamentos diferenciados as regras estabelecidas por esta politica poderdo ocorrer desde que
aprovadas no ambito do Comité de Riscos.
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8. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser definido como a possibilidade de uma carteira ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacBes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive aquelas
decorrentes de movimentacdes solicitadas pelos investidores por falta de recursos liquidos. Também resulta
no risco de liquidez a possibilidade de ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicdo, devido seu
tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

1. Periodicidade

O monitoramento do risco de mercado ocorre com frequéncia diaria para os fundos de investimento e
semanalmente para as carteiras administradas, conforme metodologias definidas.

2. Indicadores

Para efeito do gerenciamento e enquadramento das carteiras, sera calculado o percentual total da
carteira que podera ser liquidado em um determinado prazo, conforme o tipo de carteira. A liquidez
determinada para os ativos componentes das carteiras sera definida conforme modelagem da area de
risco.

Para os fundos de investimento geridos também serdo calculados cenarios de estresse periddicos que
levardo em conta movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacfes e a cotizacdo das
carteiras.

3. Limites
Os limites de liquidez para as carteiras sao:

Carteiras Administradas: Manutengdo minima de 20% do portfélio em ativos com liquidos em até 5
dias uteis.

Fundos Exclusivos ou Restritos (abertos): Manutencdo minima de 20% do portfélio em ativos
liguidos até o prazo de resgate do fundo. Nos cendrios de estresse, ndo havera necessidade de
alocacéo incremental a regra base.

Fundos Condominiais (abertos): Manutengdo minima de 20% do portfélio em ativos liquidos até o
prazo de resgate do fundo. Nos cenérios de estresse, os fundos deverdo manter em ativos liquidos o
montante de duas vezes o volume do resgate médio dos ultimos 90 dias multiplicado pelo nimero de
dias da regra de resgate. Para efeito de calculo da média, serdo considerados no célculo apenas os
dias em que houve resgate, excluindo, portanto, os dias sem retiradas. Caso o valor referente ao calculo
do cenario de estresse seja inferior ao cenario base, ndo serd necessaria alocacéo excedente.

Fundos Fechados: Nao havera a necessidade de liquidez.
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4. Metodologia

Para fins do célculo de liquidez, serdo considerados os seguintes valores:

AcOes — Serdo consideradas no calculo 50% da posicao de agbes (D+2).
Opcbes — Serao considerados como iliquidos.

Contratos Futuros — Serédo considerados como iliquidos.

Titulos Publicos — Serdo considerados como liquidos em DO.

Titulos Privados — Serdo considerados liquidos caso tenham preco divulgado pela ANBIMA. Para os
demais casos, serdo tratados pelo fluxo do papel. Condicdes especificas de tratamento poderdo ser
aprovadas no ambito do Comité de Riscos.

Swaps — Serao considerados como iliquidos.

Fundos de Investimento — Sera considerado liquido caso o prazo de resgate do fundo investido seja
inferior ao prazo de resgate do fundo sob gesto ou inferior a 5 dias Uteis nos casos das carteiras
administradas.

Fundos Fechados — Seréo considerados como iliquidos.

Margens, Ajustes e Garantias — Esses ativos / provisdes seréo considerados iliquidos na analise.
5. Tratamentos Especiais

Tratamentos diferenciados as regras estabelecidas por esta politica poderdo ocorrer desde que
aprovadas no ambito do Comité de Riscos.

6. SituacOes de iliquidez das carteiras

Em caso de iliquidez das carteiras, que ndo possa ser sanada via a venda de ativos, serdo adotadas as
seguintes medidas:

a) Para os Fundos Exclusivos ou Restritos (abertos): Os investidores finais serdo contatados e
informados da situacdo de iliquidez a fim de serem realizadas previsdes para os resgates futuros e
confronta-los com a liquidez dos ativos componentes das carteiras. Em caso de ndo conformidade
desses fluxos ou a falta de resposta positiva por parte dos investidores, devera ser convocada
assembleia de cotistas para definir os procedimentos a serem adotados.

b) Para os Fundos Condominiais (abertos): O Comité de Riscos ira analisar o fluxo de liquidez dos
ativos e o comportamento recente das movimentacfes objetivando tracar as medidas corretivas
necessarias que podem ser:

i. Campanhas internas objetivando o aumento do fluxo de aplicagbes;

ii. Aplicacdo de recursos proprietarios das empresas do Andbank no fundo, caso suas
politicas permitam;

iii. Convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas a fim de discutir o assunto e decidir
futuras providéncias.

c) Para os Fundos Fechados: Em caso de haver regras determinadas de amortizacdo que sejam
incompativeis com a liquidez do fundo, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para decidir
as providéncias a serem tomadas.
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Em todos os casos, o Comité de Riscos tem autonomia para adotar outras medidas que as aqui
relacionadas.

9. RISCO DE CREDITO

Risco de crédito pode ser definido como a perda potencial proveniente do ndo cumprimento pelo tomador,
emissor ou contraparte de suas respectivas obrigacfes financeiras nos termos pactuados, ou a
desvalorizacdo de um ativo em funcdo da deterioracdo em sua classificacéo de risco ou da percepcao desta
pelos agentes de mercado relacionados ao ativo, tomador, emissor ou contraparte. Também fazem parte
dessas perdas potenciais, a reducdo de ganhos ou remuneracdes, de vantagens concedidas em
renegociacdes e aos custos de recuperagao.

1. Periodicidade

O monitoramento do risco de crédito ocorre com frequéncia diaria para os fundos de investimento e
semanalmente para as carteiras administradas, conforme as metodologias definidas.

2. Indicadores

Para a analise de limite de exposi¢éo, a area de risco classifica os emissores em classificacdes internas
gue correspondem a limites de exposi¢éo nas carteiras sob gestdo.

Para a determinagdo da classificacdo interna sdo usadas variaveis como preco de mercado, indice de
Basiléia e ratings emitidos por agéncias de classificacdo de risco.

3. Limites
Primeiramente a operacdo de crédito, ativo, seu emissor ou a contraparte, dependendo do tipo de
operacao, necessita ser aprovada no Comité de Riscos somente apds essa etapa € que o objeto da

aprovacao estard apto para integrar as carteiras sob gestéo ou ser contraparte destas.

Com o ativo aprovado, eles seguem os seguintes limites para as carteiras, de acordo com sua
classificacéo interna:

Classificacéo Interna Limite Individual Limite Consolidado
A 20% 100%
B 15% 50%
C 5% 15%
D 2,5% 5%

Alguns ativos, fundos ou carteiras poderéo ter limites diferentes dos constantes nesta politica desde
que aprovados pelo Comité de Riscos.

4. Metodologia

A éarea de risco ira coletar os indicadores necessarios para a modelagem de classificagédo dos ativos ou
operagcfBes previamente aprovadas pelo Comité de Riscos e realizar a verificacdo das carteiras
confrontando-as com os limites estabelecidos pela classificacao.
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5. Tratamentos Especiais

Tratamentos diferenciados as regras estabelecidas por esta politica poderdo ocorrer desde que
aprovadas no ambito do Comité de Riscos que também podera alterar a classificacdo interna de algum
ativo ou operacédo em relacdo aquela obtida pela modelagem da area de risco. O férum podera ainda
determinar, para os casos de desenquadramento, a velocidade na qual a equipe de gestdo tera para
realizar o enquadramento das carteiras.

10. RISCO DE CONTRAPARTES

Risco de contrapartes pode ser definido como a perda potencial proveniente da contraparte de uma
operagdo ndo cumprir suas obrigacdes contratuais parcial ou integralmente.

Quando a contraparte € o responsavel direto pela liqguidacdo de um ativo, esse risco € abordado como um
Risco de Crédito, seguindo os procedimentos que serdo descritos adiante. Para as situacdes nas quais
essa contraparte faz a liquidacéo de ativos, como no mercado de balcdo, seu nome precisara ser aprovado
pelo Comité de Riscos.

A area de risco é responsével por verificar a ocorréncia de que alguma operagéo tenha ocorrido com nomes
ndo aprovados e sua deteccao gerard um evento de risco operacional e, como tal, sera discutido no &mbito
do Comité de Riscos da instituicao.

11. RISCO OPERACIONAL

Risco operacional pode ser definido como a perda potencial proveniente de falhas, deficiéncia ou
inadequacéo de processos internos, pessoas, sistemas, inadequacgéo ou deficiéncia em contratos, sancdes
em razdo de descumprimento legal, indeniza¢cbes a terceiros, ou ainda a ocorréncia de eventos externos.
Essa perda pode ocorrer via custos diretos e também com a incapacidade de execucéo de operagdes o0 que
pode acarretar em prejuizos com relacao aos pregos de mercado ou problemas de liquidez.

As estruturas internas envolvidas com o controle de risco, gestdo de carteiras e liquidacdo de operacgfes
das empresas do grupo Andbank no Brasil contam com o controle de risco operacional do grupo, que segue
a base regulatéria do mercado financeiro, em especial a resolu¢do 3.380 do Conselho Monetério Nacional,
e também as melhores préaticas adotadas pelo grupo Andbank no mundo. Essas areas assim como as
demais estéo contempladas no plano de contingéncia da instituig&o.

Para as carteiras sob gestdo, sdo controlados indicadores que buscam medir o risco operacional especifico
na gestao.

1. Periodicidade

O monitoramento do risco operacional especifico nas carteiras sob gestdo ocorre com frequéncia
mensal.

2. Indicadores
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Além dos indicadores genéricos, utilizados no controle de risco da instituicdo, para a area de gestdo séo
utilizados indicadores de desempenho das carteiras, custos envolvidos, registros de ocorréncia de
perdas operacionais ligados a atividade, eventuais desenquadramento regulatérios, entre outros
indicadores considerados pela area de risco como relevantes na analise.

3. Limites

N&o ha limites pré-determinados sendo que a nao realizacdo de uma operagao pelas carteiras sob
gestdo, sera reportada através dos registros de ocorréncia e merecerdo analise e providéncia imediata
para mitigar o risco de novas ocorréncias.

4. Metodologia

Com excecdo dos riscos emergenciais mencionados no item anterior, o resultado das analises é

discutido no Comité de Riscos da instituicdo que também tem a fungéo de estabelecer medidas para
mitigar esse tipo de risco.

12. RISCO DE CONCENTRAGAO

O risco de concentracdo ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos financeiros
apresentam um percentual relevante de participacdo no fundo ou na carteira, passando a representar uma
nova fonte de perda potencial.

Tal risco relaciona-se com riscos de outra natureza:

e Risco de Concentracdo de Crédito;
e Risco de Concentracdo de Mercado;
e Risco de Concentracao de Liquidez;

e Risco de Concentracao Operacional.

Exposic¢des: limites regulamentares para emissores que devem ser observados por fundos de investimento
e carteiras administradas.

Os procedimentos descritos nesta Politica contemplam a gestéo do risco de concentragéo:

Risco de Concentragdo de crédito, existem trés tipos fundamentais de Risco de Concentracao em Crédito:

o Exposi¢des significativas a uma contraparte individual ou a um grupo de contrapartes
relacionadas (“single name concentration risk” ou “grandes riscos”)

o Exposi¢des significativas a grupos de contrapartes cuja probabilidade de entrarem em
incumprimento resulta de fatores subjacentes comuns, como por exemplo:

= (i) o setor econémico;
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= (i) aregido geografica e;
= (iii) a moeda.
o ) Exposicdes de crédito indiretas crédito fornecida por uma contraparte

No risco de mercado, as eventuais concentracfes da carteira em um fator de risco especifico sao
consideradas e aumentam as medidas de risco. A medida de VaR de uma carteira € incrementada pela falta
de diversificacdo entre os retornos dos diferentes fatores de risco. Nos testes de estresse, os choques no
fator concentrado geram impactos significativos demonstrando o risco de concentragdo que a carteira esta
exposta.

No risco de liquidez, a concentracdo em um ativo faz com que a geracéo de disponibilidades para o fundo
seja reduzida, pois uma posicdo elevada em um ativo leva mais tempo para 0 mesmo ser convertido em
disponibilidade, dado um volume médio negociado do ativo. A concentracdo de passivo também gera
impacto de maiores necessidades estimada de disponibilidade nas carteiras.

Risco de Concentracdo em Risco Operacional, entende-se por concentracdo no risco operacional uma
exposicado ou um grupo de exposi¢cdes ao risco operacional com potencial para produzir perdas aos fundos
e carteiras sob gestao.

A gestdo do Risco de Concentracdo ndo se confunde com a observagdo dos limites de concentracéo
requeridos pelos 6rgdos reguladores. O risco de concentragdo é tratado nesta politica como uma analise
complementar que aborda outros aspectos de concentragdo os quais podem se tornar potenciais fontes de
perda para os investidores. As analises e avaliagdes do risco de concentracdo seréo realizadas por meio de
indicadores, exposi¢fes e alertas. As alertas serao analisadas pelo Comité de Risco, o qual decidira, se
necessario, sobre as medidas a serem tomadas.

13. SEGREGAGAO DAS ATIVIDADES

1. Segregacéo fisica

O Grupo Andbank Brasil adota a pratica de “chinese wall” entre as suas Areas de Atuacgéo com a finalidade
de prevenir o uso impréprio de Informac6es Confidenciais, relevantes e/ou ndo publicas e que possam ter
impacto no preco de um ativo a ser adquirido pelas carteiras administradas ou pelos fundos de investimento
sob sua gestdo de recursos. Neste sentido, todas as &reas sdo segregadas, especialmente a area de
intermediacdo de valores mobiliarios e a area de gestdo de recursos, que sao segregadas entre si, e das
demais areas do Grupo, sendo 0 acesso restrito aos colaboradores integrantes da respectiva area, por meio
de controle de acesso nas portas.

Reunibes com terceiros ndo colaborador es serdo agendadas e ocorrerdo em local especifico. Sera feito o
controle e triagem prévia do terceiro ndo colaborador, inclusive clientes, sendo este encaminhado
diretamente a devida sala.
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2. Segregacdao Eletronica

Os arquivos eletrénicos sdo mantidos em areas ldgicas dos servidores de arquivos segregadas para cada
Area de Atuacdo. Para manutencao e controle dessa segregacao, as solicitagdes de acesso sido analisadas
pela area de gestao de risco responsavel pela seguranca da informacao.

Além disso, sdo implementados controles de acesso aos recursos computacionais, como por exemplo,
restricdo de uso das unidades de armazenamento removiveis limitado aos respectivos Colaboradores e
Diretores de cada Area de Atuacao.

A segregacao eletronica € realizada a partir da adogdo dos seguintes procedimentos: cada colaborador
possui computador e telefone de uso exclusivo, de modo a evitar o compartihamento do mesmo
equipamento e/ou a visualizacao de informacg®es por parte de outro colaborador.

No que diz respeito a area de informética e de guarda, conservagéo, restricdo de uso e acesso a
informacdes técnicas/arquivos, dentre outros, informamos que o acesso aos arquivos/informacgées técnicas
€ restrito e controlado, sendo certo que tal restricdo/segregacdo serd feita em relacéo a: (i) cargo/nivel
hierarquico; e (ii) equipe. Adicionalmente existe identificagdo e controle nas impressoras para preservar as
informacdes confidenciais.

Cada colaborador possui um cédigo de usuario e senha para acesso a rede, o qual é definido pelo
responsavel da area de TI, sendo que somente os colaboradores autorizados poderdo ter acesso as
informacdes da &rea de gestdo de recursos. Cada colaborador tem a disposicdo uma pasta de acesso
exclusivo para digitalizar os respectivos arquivos, garantindo acesso exclusivo do usuéario aos documentos

de sua responsabilidade.

14. MAPA DE EXPOSIGAO DE RISCO

Mensalmente sera elaborado um mapa com o risco das carteiras sob gestdo aonde constardo as analises
de exposicao, conforme metodologia ja descrita. Poderdo estar disponiveis também outras analises de
carater gerencial. Esse relatério sera enviado, no minimo mensalmente, ao diretor responsavel por
administracdo de carteira, ao gestor das carteiras e sua equipe, e a Diretoria do grupo Andbank Brasil.

15. ENQUADRAMENTO

Como j& mencionado, a equipe de gestdo ter4 1 dia Gtil, apds a comunicagdo por parte da area de risco,
para realizar o enquadramento da carteira ou solicitar um prazo maior para que isto seja realizado,
explicitando seus motivos para isso.

Neste momento, o Diretor de Riscos poderd acatar a solicitagdo ou determinar o reenquadramento que,
caso nao realizado, podera ser feito por ele compulsoriamente. O assunto sera discutido no Comité de
Riscos podendo, se o forum assim o julgar, estipular regras especificas para a carteira sob gestdo ou ativo
motivo do desenquadramento.
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16. DISPOSIGOES GERAIS

ANDBANK

Frivate Bankers

Estas normas devem ser de conhecimento de todos os colaboradores da organizacdo ligados as areas de
controle de risco e gestao de carteiras.

CONTROLE DE VERSAO

Referencia BRA-POL-032
Verséo 3.0
Motivo Atualizacéo.

Nome Funcéo Data
(a) Autor Renan Caruso Coordenador de Risco 10/06/2019
(b) Revisao Marc Simonet Pons Diretor de Riscos 13/06/2019
(c) Aprovacao Comité Diretoria 17/06/2019
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