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1. OBJETIVO

Esta Politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes para determinacao dos
limites operacionais para cada cliente do Grupo Andbank Brasil (“Andbank
Brasil”), Pessoas Fisicas e Juridicas, bem como monitorar os riscos atrelados aos
clientes.

2. ABRANGENCIA

Esta Politica é aplicavel a todo Grupo Andbank Brasil, todos os funcionarios,
dentro de suas responsabilidades diarias, devem enfrentar e gerenciar os riscos
de maneira ativa. Desta forma, a Diretoria e todos os colaboradores devem
aderir e respeitar os principios descritos nesta politica e tomar suas decisdes
didrias com base nessas diretrizes.

3. DIRETRIZES BASICAS

As exposicoes junto aos clientes sao suportadas pelo limite operacional
individual e por segmento de atuacdo. Todos os limites atribuidos aos clientes
sao monitorados ao longo do dia, com atualizacao das posicoes/operagoes
durante toda a sessao de negociagao.

A atividade de Gestao de Riscos é regida por principios basicos que estdo
alinhados com a estratégia e o modelo de negdcio do Grupo, tendo em conta as
recomendacdes dos 6rgaos de supervisao, reguladores e as melhores praticas
do mercado.

O Andbank Brasil tem como diretrizes basicas respeito aos limites estabelecidos,
disciplina e comprometimento da empresa quanto aos controles das operagoes
e enquadramento aos limites operacionais estabelecidos.
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4. LIMITES OPERACIONAIS

4.1 Conceito

A concessao de limites € o montante disponibilizado ao cliente do Andbank Brasil
para que o mesmo possa operar os produtos ofertados. O limite operacional é o
volume maximo que um cliente comporta em cada avaliacdo, de forma a
restringir o risco associado a liquidagdo de operagdes sob suas
responsabilidades.

4.2 Estabelecimento de Limite Operacional

Todos os clientes que desejam operar bolsa por meio do Andbank Brasil deverao
obter um limite operacional cuja o controle é administrado através do sistema
OMS da Solutiontech. A avaliacdo para concessao de limite operacional devera
se basear nas garantias custodiadas pela instituicdo aplicado um desagio vezes
o cenario de alavancagem, até a liquidacdo de suas operagdes. Sao considerados
no calculo:

i. Saldo em conta corrente projetado até a liquidacao financeira;
ii. AcOes negociadas na bolsa de valores;
iii.  Fundos de investimentos;
iv. Ativos de renda-fixa.

Para todas as classes de ativos mencionados, com excegao do saldo em conta
corrente, sera aplicado percentual maximo aceito pela Area de Gestao de Riscos.

Os percentuais variam de acordo com a categoria do ativo, em geral:

i. Para agdes negociadas na bolsa de valores sera considerado 100% valor
do ativo-objeto;

ii. Fundos de investimentos terao os percentuais aceitos conforme a
classificacao de cada fundo, entretanto, fundo com cotizagao superior a 36
dias terd o percentual zerado para concessdo de limite:
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Prazo até (dias)

1 9 20 36
Acoes 90% 80% 70% 60%
Cambial 90% 80% 70% 60%

Multimercado 95% 90% 85% 80%
Renda Fixa 100% 90% 95% 90%

iii. Para Renda Fixa e Titulos Publicos, as ponderagdes variam de acordo com

o ativo:
Produto Tipo do Prazo Nota Percentual
Emissor ANBIMA de agio
Titulos Publicos - LFT Governo todos os prazos 0,50 99%
CDB/Compromissada/LCI/ LCA/LF sénior Investment até 3 anos 1,00 30%
Grade
Titulos Publicos - Exceto LFT Governo até 3 anos 1,00 95%
CDB/Compromissada/LCI/ LCA/LF sénior Investment acima de 3 1,50 20%
Grade anos
Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR/FIDC Investment até 3 anos 1,50 30%
Grade
LF subordinada Investment todos os prazos 1,50 0%
Grade
Titulos Publicos - Exceto LFT Governo acimade 3 e 1,50 90%
até 10 anos
CDB/Compromissada/LCI/ LCA/LF sénior Non até 3 anos 2,00 20%
Investment
Grade
Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR/FIDC Investment acima de 3 2,00 20%
Grade anos
CDB/Compromissada/LCI/ LCA/LF sénior Non acima de 3 2,50 10%
Investment anos
Grade
Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR/FIDC Non até 3 anos 2,50 10%
Investment
Grade
Titulos Publicos - Exceto LFT Governo acima de 10 2,50 80%
anos
LF Subordinada Non todos os prazos 3,00 0%
Investment
Grade
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Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR/FIDC Non acima de 3 3,50 5%
Investment anos
Grade
LF Subordinada Hibrida Hibrido todos os prazos 3,50 0%

4.3 Alavancagem

Apds as aplicacbes dos percentuais, possuimos 0s seguintes cenarios de
alavancagem:

« 3 vezes de alavancagem para compra e venda agoes;

e Opcoes de compra (CALL) nao tera alavancagem, assim, apos as aplicacoes
dos desagios, sera aplicado 50% da posicao para compra e venda de opgoes.

e Opcoes de venda (PUT) ndo tera alavancagem, assim, apds as aplicacdes dos
desagios + as acdes custodiadas, sera considerado 15% deste montante.

Caso algum cliente necessite de limite adicional, & solicitado para o
departamento de risco por ligacdo ou e-mail, sendo avaliado e se possivel
alocado via OMS.

A fim de viabilizar as operacgdes, o colaborador de riscos podera conceder um
limite especifico adicional de até 500 mil reais ou superior a 4 vezes de
alavancagem em relagao ao PL. Para valores entre 500.001 ou superior a 4 vezes
de alavancagem, devera ter a autorizacdo do Diretor de Riscos. Para
alavancagens superiores a 5 vezes, faz-se necessaria a aprovagao de um outro
membro da Diretoria. Caso o Diretor de Riscos esteja inacessivel no momento
solicitado, outro diretor podera conceder a autorizacao no seu lugar.

Caso Riscos conceda o limite proposto pela Mesa, o cliente passara a ter um
limite especifico, cujo tera validade até o final do més quando se procedera nova
analise, podendo, ou ndo, ser renovado.

Os critérios para definicdo dos limites operacionais permitem a atualizagdo e
manutencao em intervalos que protegem ao Andbank Brasil contra os riscos
inerentes a operacdes e exposicdo aos riscos de crédito e de liquidez (capacidade
de liquidacao dos clientes) e possibilitam aos clientes operarem com o Andbank
Brasil em condicdes compativeis as suas capacidades de investimentos.

Além do calculo de limite operacional e limites especificos gerados através do
proprio home-broker, ha a existéncia de um limite operacional junto ao PNP,
através do LINE 5.0, estes limites sao travas de exposicdo que garantem o
controle do limite global do Andbank.

4.4 Oferta publica

Patrimonio Liquido (PL): Ativos menos passivos de um determinado portfélio;
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A participacdo em oferta publica necessita de recursos custodiados pela
instituicdo, tendo como referéncia para a modelagem de limite operacional o PL,
servindo como garantia para o risco de inadimpléncia e de mercado sob o ativo
operado.

A composicdo do limite operacional: sera considerado 70% das garantias/PL,
entretanto, sera desconsiderado dentro desta composicao (PL) os derivativos
como opcoes e COE, posteriormente, sera aplicado 3 vezes de alavancagem nao
podemos atingir 5 milhdes de financeiro da operacdao. Obs: se o cliente estiver
posicionado em Termo e BTC, o valor financeiro de seus contratos reduzirao seu
limite calculado;

Oferta publica para operagao estruturada: Aplicacdo de acordo com suas
garantias/PL desconsiderado derivativos como opgoes e COE.

Em caso de excegbes, a proposta sera solicitada formalmente para o
departamento de risco e analisada por seus participantes, seguindo o fluxo:

v’ Solicitacdao de limite operacional via e-mail, contato telefénico ou reunido;
v Analise do historico do cliente e sua posicao/garantia;

v' Se reprovado o limite, responder ao solicitante com as justificativas da
reprovacao;

v' Se aprovado o limite, registrar o limite no sistema especifico e informar a
aprovagao.

5. GARANTIAS

Garantias sao ativos entregues pelos clientes ao Andbank Brasil de forma a
assegurar a exposicao ao risco, integral e pontual cumprimento das obrigagoes.
O objetivo é dar seguranca as operacdoes de natureza alavancada.

Para assegurar a cobertura das operacdes, dando liquidez ao risco, todas as
operacoOes realizadas deverao estar enquadradas nos parametros aprovados por
esta politica.

O Andbank Brasil aceitara como garantia somente as aplicagcdes financeiras no
préprio Andbank Brasil que atendam aos critérios abaixo:

i. Saldo em conta corrente;
ii. Titulos publicos federais;
iii. AcOes negociadas na bolsa de valores;
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Fundos de Investimentos (CO).

A garantia minima exigida para operacdes alavancadas devera ser em valores
iguais ou superiores as chamadas de margens exigidas pela bolsa, com o
objetivo de mitigar os riscos inerentes ao ndo cumprimento das obrigacdes dos
clientes. A area de Gestao de Riscos pode, mediante seu critério, solicitar mais
garantias que os eventuais requerimentos da bolsa.

6. Monitoramento

A realizagdo do monitoramento dos riscos, possuem alguns critérios essenciais
para sua eficiéncia:

Preventivo: A instituicdo mensura seus riscos agindo de maneira proativa, de
acordo com os niveis de riscos associados a cada segmento operacional.

Em tempo real: O monitoramento é realizado durante todo o pregao
mitigando as projegdes, movimentagcdes do dia e seu impacto sob a custddia
junto as cotacdes online de renda variavel.

Continuo: Foi designado responsavel exclusivamente ao monitoramento de
risco e limites. Em caso auséncia deste profissional ao longo do pregao, o
mesmo é substituido por outro profissional com conhecimento das regras e
normas adotadas pelo Andbank Brasil.

Visdo integrada: O sistema utilizado para monitoramento do risco da
Corretora (Solutiontech risco pos-trade) apresenta a visao de todos os
produtos e mercados operados pelos clientes.

Margens: Monitoramento das margens adicionais, mitigando seu impacto na
alavancagem do portfdlio.

Monitoramentos realizo pelo sistema da solutiontech:

Monitoramento on-line de possiveis riscos das carteiras dos clientes quanto
suas operagoes e garantias;

Monitorar a posicao mediante Garantias Depositadas e Limite Operacional,
assim como manter a compatibilidade entre as correspondentes
movimentagdes de recursos, atividade econ6mica e capacidade financeira dos
clientes, auxiliando também na prevencao e combate a Lavagem de Dinheiro.

6.1 Mitigacao de risco pré-trade

A mitigacdo de risco pré-trade tem o objetivo a reducao de futuros dos seguintes
tipos de riscos:
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Pré mitigacao de Risco Operacional, credito e liquidez: Diariamente é calculado
e atualizado os limites operacionais de acordo com as garantias depositadas na
instituicao, desta forma, evitamos que uma operacgao efetive sem que o cliente
possua as garantias minimas exigidas e desconte com as liquidagoes e posicoes;

Pré mitigacdo de Risco de Mercado: Diariamente o departamento de risco envia
relatorios de ativos aceitos como garantias e seu pior cenario de risco, também
sao enviados os percentuais das chamadas de margens para as operagoes a
Termo e BTC com os ativos que compdem o indice Brasil Amplo (IBA) + BOVA11.
Desta forma, antes do investido comprar uma acao, o mesmo ja terd uma prévia
analise do risco do papel e até quanto servira como colateral para outras
operacOes, destacando que, o calculo de risco € modelado através de diversos
cenarios que a B3 utiliza e repassa para o mercado.

6.2 Mitigacao de risco pos-trade

A mitigacdo de risco pds-trade tem como meta identificar operagdes nao
compativeis com as garantias minimas exigidas pelo departamento de risco
Andbank Brasil, avaliando grandes perdas ou desvalorizacdes de garantias em
relacao a operacgao alavancada.

Em todo hordrio de pregao, sao monitoradas as operagdes intraday e as
garantias sob uma posicdo alavancada/descoberto, tendo um limite maximo de
70% de perda patrimonial analisando a carteira como um todo (PL), assim, ao
identificar uma desvalorizacao acima de 40% ¢é iniciado a notificacdo para o
assessor de investimentos, solicitando medidas cabiveis como aporte de
garantia/financeiro ou zeragem de posicao, caso o valor de perda atinja o limite
de 70%, o] departamento de risco podera zerar  posicoes
alavancadas/descobertas para o devido enquadramento, entretanto, podera
haver cenarios de identificar precocemente uma desvalorizacdo de 70% com alta
volatilidade de mercado.

O monitoramento da evolugao patrimonial tem como tolerancia 70% de variacao
negativa entre o Patrimonio Inicial e Patrimoénio Online de um portfélio, ou seja,
a carteira de investimentos podera perder no maximo 70% de seu patrimoénio
em relacao a uma operacao alavancada.

Notificacdo ao identificar perda patrimonial acima de 40% ou qualquer outra
variacao expressiva com a volatilidade da carteira/mercado (boa pratica):

Para o swing trading, o investidor devera manter no minimo 30% de garantia
sob sua exposicao ao risco, ou seja, um cliente posicionado em BTC, termo,
opcoes a descoberto ou compra de agdes/opgoes alavancadas, deverdao manter
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no minimo 30% de garantia sob suas operacdes. O monitoramento deste
percentual é realizado pelas contas com saldos devedores em decorréncia de
uma operagcao alavancada/chamada de margem que também podera ser
impactado pela desvalorizacao de suas garantias.

7. RISCO INTRADIARIO

Para efeito de monitoramento do risco intradidrio, a metodologia de concessao
de limite ja prevé o controle das exposicoes individuais no intradia, pois qualquer
movimento na carteira impacta o limite operacional disponivel, desta forma, sao
consideradas as sensibilizacdes que a carteira sofre na realizacao de operacoes
seja de venda, fluxo de caixa positivo, aumento do limite operacional ou de
compra, fluxo de caixa negativo, reducao do limite operacional. De modo que, a
cada movimentacdo, a capacidade maxima que o cliente tem de honrar suas
obrigacOes é atualizada.

O monitoramento full time de risco intradidrio é mitigado durante toda a
negociacao de mercado B3, sendo avaliado pelo Monitor de Risco da
Solutiontech, refletindo todo o Movimento Bolsa do dia junto a evolugao de cada
portfélio:

Como segunda linha de mitigacdao, possuimos a ferramenta LINE (sistema da
B3) para monitorar as operagdes junto as liquidacdes (SDP - Saldo Devedor
Potencial). Caso a soma total dessas operacdes ultrapasse 50% do limite global
do Grupo Andbank (Conglomerado Prudencial) junto ao PNP, a Geréncia de
Riscos devera alertar via e-mail a Diretoria e se necessario cobrar a area
operacional acdes para mitigacao do risco;

O risco de operacOes abertas é da instituicdo, por isso, se faz necessaria a
intervencao da area operacional junto ao cliente para a liquidagdao imediata sob
pena do Andbank ter de honrar a liguidacao da operacdo junto a B3.

8. GESTAO DE RISCOS

Caso o cliente nao honre com a liquidacdo das operacdoes em aberto, essa
responsabilidade serd do Andbank Brasil que arcard com o saldo em aberto. Por
isso, a gestdo de limites é fundamental e deve ser acompanhada diariamente
evitando que o risco se materialize.
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8.1 DESENQUADRAMENTO DOS LIMITES

Em todos os casos descritos anteriormente, eventuais excegoes serao analisadas
e podem ser executadas apenas se aprovadas pelo departamento de Riscos.

Eventual inadimpléncia pode ocorrer devido ao descasamento de prazo de
liguidacao, inobservancia as regras de operacgoes e limites operacionais por parte
de clientes e operadores ou qualquer outro motivo relacionado a falhas nos
controles operacionais. Caso haja desenquadramento, o monitoramento para tal
irregularidade entrara no radar da mitigacdo de risco pds-trade, onde o cliente
devera ter no minimo 30% de garantia sob sua exposicao ou até 70% de perda
no intraday do negécio, sendo adotados os seguintes procedimentos:

e Notificacdo ao assessor de investimento com cdpia para a mesa de operagdes
e diretoria de risco, caso nao haja acdes do cliente, o departamento de risco
devera reduzir posicdes para o enquadramento de saldo;

e Apbs o terceiro dia de inadimpléncia a area de Crédito podera formalizar
comunicagao ao Serasa para as devidas agoes de cobrancga;

Passados dez dias da comunicacao do Serasa ao cliente o Andbank Brasil
formalizard comunicacdao de inadimpléncia a B3 e autoriza o Serasa a
negativacao do CPF/CNPJ] do cliente.
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9. TIPOS DE OPERACOES

9.1 Operacoes no mercado a termo

Fica definido que a realizacdo de operagdes a termo esta sujeita a aprovacao
previa do departamento de Riscos para Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica, a qual
avaliara as solicitacdes caso-a-caso.

Caso seja autorizada a operacao no mercado a termo para a Pessoa Fisica ou
Pessoa Juridica, serao exigidas as seguintes garantias:

> Margem exigida pela B3 + prejuizo ou menos (-) o lucro.

O departamento de Riscos podera a qualquer momento solicitar a substituicao
ou adicao de garantias caso verifique a existéncia de um risco adicional com a
operacao a termo. Caso nao sejam reforcadas as garantias ou atendidas as
solicitacdes, o departamento de Riscos podera reduzir ou zerar
compulsoriamente a posicao a termo.

9.2 Operacoes no mercado de opgoes

v Venda de Opgoes cobertas (COVERED CALL):

Sera considerado 50% das posicoes de acbes + os ativos desageados.
v Venda de Opgoes de Venda (NAKED PUT):

Sera considerado 15% das posicoes de acoes + os ativos desageados.
v' Outras estratégias - Trava de Baixa (Call e Put Spread)

Serao permitidas travas de baixa desde que o cliente possua garantia suficiente
para cobrir o spread da trava (lote X o diferencial dos strikes). As garantias serao
bloqueadas durante todo o periodo em que o cliente estiver posicionado ou até
que a posicao em aberto em opgoes seja liquidada pelo cliente.

Se o cliente for exercido nas opgdes em que esta vendido, devera imediatamente
solicitar ao operador que exerca as opgdes compradas para que nao haja o risco
de ter que recorrer ao mercado a vista do papel.

9.3 Aluguel de acoes
Para os aluguéis, as garantias exigidas para a abertura e vigéncia dos contratos
sao:
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e Margem exigida pela CBLC para cada agdo + o prejuizo se houver.

10. RESPONSABILIDADES

10.1 Equipe Comercial

v' Propor aumentos de limite operacional caso necessario.

10.2 Mesa de operacgoes

v' Propor aumentos de limite operacional caso necessario;

v' Cumprir as regras e prazos definidos neste documento, diligenciando as
operacgoes de seus clientes.

10.3 Area de Gestio de riscos

v' Monitorar as operagdes dos clientes;

v Auxiliar os operadores da mesa de operagoes na interpretagao das regras
e diligenciar com as operacgoes de seus clientes;

v' Contatar os operadores comunicando acdes a serem tomadas pela area
em relagao aos seus clientes;

v' Analisar o mercado e sugerir novas regras;

v Liquidar posicoes com déficit de risco mediante a uma operagao
alavancada ou mediante a desvalorizagao de garantias.
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11. GOVERNANCGCA DA POLITICA

11.1 Propriedade

A aprovacao deste documento compete ao Comité de Diretoria do Andbank
mediante proposta do Comité de Riscos. A elaboracao do mesmo compete a Area
de Gestao de Riscos.

11.2 Data de validacao e revisao

Esta politica entrara em vigor desde a data de sua publicacdo. Seu conteudo
sera objeto de revisdao periddica, fazendo alteragcbes ou modificacdes
consideradas apropriadas.
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12.

ANDB

CONTROLE DE APROVAGAO E HISTORICO DE VERSAO

ANK

ate Bar

kers

CONTROLE DE APROVAGAO

Nivel Detalhe Nome Departamento Data
a) Area Responséavel Atualizagdo Felipe Tavares Risco 13/11/2020
b) Aprovacéo - Comité de Diretoria Diretoria 21/12/2020
HISTORICO DE VERSOES
Versao Detalhe Nome Departamento Data de Aprovagéao
vl Versdao Inicial Marc Simonet Riscos e Compliance 14/03/2019
v2 Atualizagdo Renan Caruso Risco 20/05/2019
v3 Atualizagao Renan Caruso Risco 17/02/2020
V4 Atualizagao Felipe Tavares Risco 16/12/2020
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