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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 172 (DECIMA
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1 Visdo Geral sobre a Belagricola (Paginas 225 a 227 do Prospecto)

[

1985
A Belagricola é fundada por
Jodo Colofatti No MUNICIPIO  —
de Bela Vista do Paraiso, no
norte do Parana.

4

zom
O faturamento da
s Belagricola chega a marca
de RS 1 bilhdo.

(TEL)
felea
20m

Inauguragéo da filial de

s PONta Grossa (PR), Na regido  m—
de Campos Gerais.

Fonte: Cedente.

Estrutura Societaria
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1987

Inicio da comercializagdo de

defensivos e sementes.

BELA

2010

Inicio do funcionamento da
s Unidade de Beneficiamento s administrativa para Londring s

de Sementes (UBS) em
Tamarana (PR).

_D_
30
A2

2003

Inauguragdo da regional de

Itapeva (SP).

_G_
T
A

1904

Inauguragdo da segunda loja

— da Belagricola.

N
o1

2008

Transferéncia da sede

(PR).

2004

A Belagricola é reconhecida

como a maior empresa de
Londrina por rankings de
publicagbes especializadas.

03 Belagricola em Londrina. s

Bel&llrﬂ

20m

Primeira edigdo do Belasafra,

2000
Realizagdo da primeira
Convengdo de Vendas.

maiores vitrines tecnoldgicas
do agronegdcio brasileiro.

BELAP
PRECISAG®
2007
Inicio do Belaprecisdo,
servigo de agricultura e

precisdo, voltado para
gestdo de propriedade rural.

sy @

2004

Inauguragdo da nova sede

2002
Inauguragdo da primeira
unidade de recebimento de
graos.

2007
Expansédo para o mercado
internacional.

— CVENtO qUE S€ tOrNOU UMa das

Jodo Andreo

Colofatti

Carlos Barbosa
Andreo

Flavio Barbosa
Andreo

25,00%

7,50%

7,50%

6,01%

DKBA Participacoes
Ltda.

53,99%

Fonte: Cedente.
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Conselho Administrativo Diretoria

Jodo Andreo Colofatti

Flavio Barbosa A

Graduado em Engenharia Naval pela USP e MBA pela LBS,
possui mais de 7 anos de experiéncia em mercado
financeiro.

Presidente do Conselho de Administragdo (fundador da Belagricola)

-

BELAGRICOLA

Fabio Jacob (CFO)

Membro do Conselho Membro do Conselho
(Presidente da Shanghai (Ex-Diretor Administrativo L. . e CCFx»
Pengxin Group Co.) da Belagricola) Profissional com mais de 20 anos de experiéncia no -
mercado financeiro com passagens por Banco CCF Brasil, creomsuss™
BNP Paribas e Credit Suisse. BNP PARIBAS
Amy Chan Chengyong Fan Alberto Aratjo (COO)

Membro do Conselho . o CCF 4
Membro do Conselho (VP da Hunan Dakang Graduado em Engenharia e Direito, teve passagem pelas Vs

(CIO da Dakang no Brasil) International Food & empresas Banco CCF Brasil e Kosmos Asset Management.

Agriculture Co. Ltd.)

Fonte: Cedente.

Modelo de Negocios da Belagricola (Pagina 225 do Prospecto)

Produtos e Servicos

PRODUTOS

SERVICOS

Oferecemos as melhores tecnologia em sementes nas culturas Instalagdes popularmente conhecidas como “silos”, preparadas para

Soja, Milho e Trigo. Parceria com as marcas mais consagradas carregar, manusear, secar e armazenar os graos recebidos pelo agricultor,
com marca propria Bela Sementes. para posterior comercializagdo.

Popularmente intitulado “adubo”, visa aumentar a
Fertilizantes disponibilidade de recursos nutritivos as culturas
quando aplicado adequada e corretamente ao solo.

Programa que emprega tecnologia em agricultura de precisdo.
Consiste no mapeamento da fertilidade do solo a fim de obter -
maior produtividade e rentabilidade ao agricultor. Planejamento PRECISA®
e execugdo focados na qualidade de coleta e andlise.

Um dos eventos técnico-comerciais de maior expressdo
nacional. Exposi¢do do “estado da arte” no cultivo de grdos,
maquinas, implementos agricolas e tecnologia. Solugdes de
“Barter” através do nosso consagrado Balcdo de Negdcios.

Fertilizantes Produto elaborado para suprir a necessidade
aq nutricional da planta daquele elemento que se
Especiais R
encontra indisponivel no solo.

Produto elaborado para suprir a necessidade
Nutrigéo Foliar nutricional da planta, aplicado via folha e geralmente
utilizado como forma de adubagdo complementar.

Programa que visa preparar a sucessao dos produtores rurais
através do treinamento de seus filhos e netos em temas
relativos a agricultura e empreendedorismo.

Protegﬁo de Formulages quimicas destinadas a proteio de culturas Aplicfnivo dese.nvol\.ndc para max.ImIzar as expe.riéncias dos client.es, com as :D Belatech
. agricolas e s3o utilizados segundo a recomendacio técnica seguintes funcionalidades: atendimento, planejamento, compartilhamento
Cultivo especializada de informagdes, geragdo de conhecimento e andlise comportamental.

Fonte: Cedente.
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Politica de Crédito

.

CADASTRO

Checklist Cadastral:

Validagao do Checklist Cadastral:

Preenchimento da Ficha Cadastral; e ¢ Andlise dos documentos cadastrais; e
Coleta de documentos e dados do e Solicitagdo de documentos adicionais
cliente. conforme aplicavel.

(Area Comercial)

(Departamento de Crédito e Cobranga)

Aprovagao do Cadastro:
O cliente podera solicitar um limite de
crédito apenas se o cadastro for
aprovado (regular).
(Departamento de Crédito e Cobranga)

Andlise do Limite de Crédito por Cliente:
* Aanalise do limite de crédito é feita com base em aspetos quantitativos (indicadores patrimoniais) e qualitativos (indicadores
histéricos e comportamentais);
* O limite de crédito cadastrado no sistema estara sujeito ainda a analise por Grupo Economico e safra de verdo e inverno.

ANALISE (Departamento de Crédito e Cobranga)

Aprovagao do Limite de Crédito:
e Aaprovacdo do limite de crédito pelo Departamento de Crédito e Cobranca esta sujeito a analise do Comité Executivo de Crédito; e
*  No caso de reavaliagdo do limite de crédito (ou inclusdo de garantias), a aprovagdo do Comité deve ser formalizada em documento
adicional ao Cadastro.

APROVAGAO (Comité Executivo de Crédito)

ooaa Visita a Clientes e Acompanhamento Periédico das Safras:
e Assessoria técnica periddica a fim de avaliar a produtividade da safra a fim de mitigar risco por inadimpléncia.
e Atualizacdo do cadastro conforme histérico (performance) dos clientes.
(Area Comercial)

MONITORAMENTO

Fonte: Cedente.

Caracteristicas da Carteira (Paginas 135 a 139 do Prospecto)

Evolugao da Originagao da Belagricola
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Fonte: Cedente.
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Evolugao do Ticket Médio das Faturas
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Fonte: Cedente.

Evolucdo do Prazo Médio das Faturas
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Fonte: Cedente.
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Fonte: Cedente.

Evolucao da Concentracdo de Originacdao Anual por Clientes

Concentragéo por clientes Z do Valor dos Z do Valor dos Z do Valor dos
Titulos Titulos Titulos
(R$ Milhares) i (R$ Milhares)
5 mais representativos 16.560 3,82% 45.746 5,66% 14.743 4,39%
10 mais representativos 24.689 5,69% 64.318 7,96% 25.342 7,55%
50 mais representativos 73.029 16,83% 142.977 17,69% 53.305 15,88%
100 mais representativos 104.009 23,97% 195.766 24,22% 75.167 22,40%
Demais clientes 329.884 76,03% 612.560 75,78% 260.406 77,60%
Total 433.892  100,00% 808.326  100,00% 335.573  100,00%

Concentragéo por clientes Z do Valor dos Z do Valor dos 2 do Valor dos
Titulos Titulos Titulos
(R$ Milhares) (R$ Milhares) (R$ Milhares)
5 mais representativos 14.647 3,92% 34.214 6,56% 2.012 4,13%
10 mais representativos 22.547 6,04% 44.205 8,48% 3.606 7,40%
50 mais representativos 57.002 15,27% 86.538 16,60% 6.783 13,91%
100 mais representativos 90.603 24.27% 129.087 24,76% 11.619 23,83%
Demais clientes 282.754 75,73% 392.177 75,24% 37.146 76,17%
Total 373.357  100,00% 521.264  100,00% 48.765  100,00%

Consolidado

Concentrag&o por clientes Z do Valor dos
Titulos
(R$ Milhares)

5 mais representativos 127.921 5,07%
10 mais representativos 184.708 7,33%
50 mais representativos 419.634 16,64%
100 mais representativos 606.251 24,05%
Demais clientes 1.914.926 75,95%
Fonte: Cedente. Total 2.521.177 100,00%

@ BELAGRICOLA. o

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Informacgodes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamentos  (Paginas 140a 141 do Prospecto)

Aging List
) 2 do Valor dos Titulos
0, 0,
Total sob anélise 2.521.177
(-) Renegociacgbes 136.963 5,43%
(-) Devolugdes 20.184 0,80%
(-) Descontos 26.077 1,03%
(+) Multa/Juros de atraso 249 0,01%
(-) Faturas a vencer em 31 de janeiro de 2019 340.275 13,50%
Total vencido e/ou liquidado até 31 de janeiro de 2019 1.997.928 100,00%
Faturas liquidadas antecipadamente 879.460 44,02%
Faturas liquidadas no vencimento 125.672 6,29% 50,31%
Faturas liquidadas com atraso 985.737 49,34%
Faturas liquidadas com 1 a 30 dias de atraso 599.686 30,02% 80,32%
Faturas liquidadas com 31 a 60 dias de atraso 200.711 10,05% 90,37%
Faturas liquidadas com 61 a 90 dias de atraso 113.714 5,69% 96,06%
Faturas liquidadas com 91 a 180 dias de atraso 57.117 2,86% 98,92%
Faturas liquidadas com mais de 180 dias de atraso 14.509 0,73% 99,65%
Faturas vencidas 7.058 0,35%
Faturas vencidas de 1 a 30 dias 1.621 0,08% 99,73%
Faturas vencidas de 31 a 60 dias 154 0,01% 99,74%
Faturas vencidas de 61 a 90 dias 660 0,03% 99,77%
Faturas vencidas de 91 a 180 dias 1.822 0,09% 99,86%
Faturas vencidas acima de 180 dias 2.800 0,14% 100,00%

Fonte: Cedente.

Informagoes Estatisticas

Estatisticas de Inadimplementos Estatisticas Perdas Estatisticas de Pré-Pagamentos

Para efeitos de informacdes estatisticas referentes

L . . s Para efeitos de informagdes estatisticas referentes
a inadimplemento, evidenciou-se inadimplemento

U . . . a perdas, evidenciou-se perdas de 0,23% (vinte e Para efeitos de informagdes estatisticas referentes
de 3,82% (trés inteiros e oitenta e dois centésimos . L. N ) . . .
trés centésimos por cento) correspondentes as a pré-pagamentos evidenciou-se pré-pagamento
por cento) correspondentes ao total de faturas . ~ : L .
e . ; faturas vencidas e ndo pagas acima de 90 44,02% (quarenta e quatro inteiros e dois
liquidadas acima de 90 (noventa) dias somadas ao . . R . = .
. « : (noventa) dias de seus respectivos vencimentos centésimos por cento) em relagdo ao total vencido
total de faturas vencidas e ndo pagas acima de 90 ~ . . . . .
. - X em relagdo ao total vencido e/ou liquidado no e/ou liquidado no periodo de 12 maio de 2014 a
(noventa) dias em relagdo ao total vencido e/ou , . S o
N , . periodo de 12 maio de 2014 a 31 de janeiro de 31 de janeiro de 2019.
liquidado no periodo de 12 de maio de 2014 a 31 2019

de janeiro de 2019.

Fonte: Cedente.
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6 Estrutura da Emissao (Paginas 67 a 69 do Prospecto)
Fluxograma

o Vl'_ RT —M—» & BELAGRICOLA
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Formalizagédo e e CanopIus
Cobranca R ;
Extrajudicial Q 3 eguradora
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1

N :
Agente de $ ‘7:
E

1

1

'

Duplicatas e Notas
Fiscais

V¥V Insumos

Devedores

(Produtores Rurais ou
Cooperativas)

1. A Belagricola realiza Operagbes de Fornecimento de Insumos, representadas por Duplicatas e respectivas Notas
Fiscais emitidas nos termos das Condicdes Gerais de Fornecimento de Insumos celebrados entre a Belagricola e os
Devedores.

* 0O Agente de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial é responsdvel pela verificacdo da devida formalizacao
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, nos termos acordados no Contrato de Cessdo e previstos no Termo
de Securitizagdo.

2. A Belagricola cederd os Créditos do Agronegdcio a Emissora por meio da formalizagdo do Contrato de Cessao.

3. A Emissora: (i) ofertara aos Investidores os CRA Seniores, que contardo com o Seguro de Crédito, e os Investidores
subscreverdo e integralizardo os CRA Seniores; e (ii) emitird os CRA Subordinados para colocagdo privada junto a
Belagricola, em montante que devera observar a razdo minima de 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Total da
Emissdo.

4. Com os recursos oriundos da integralizagdo dos CRA Seniores, a Emissora pagara a Belagricola o Valor de Cessao,
deduzidos os montantes necessarios a composicao inicial do Fundo de Despesas.

5. Recursos recebidos em decorréncia do pagamento dos Créditos do Agronegdcio pelos Devedores, observada a
Ordem de Alocacdo de Recursos, serdo utilizados para (i) recomposicdo do Fundo de Despesas e pagamento das
Despesas; (ii) Pagamento da Remunerac¢do dos CRA Seniores nas Datas de Pagamento de Remuneragdo Ordindria;
(ii) Renovacgdo; e (iv) Amortizagdo Extraordinaria, caso os recursos ndao tenham sido utilizados na aquisicdo de
Créditos do Agronegdcio até a respectiva Data Limite de Renovagdo. No ultimo ciclo, os recursos recebidos serdo
direcionados para pagamento de Remuneracgdo e Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso.

@ BELAGRICOLA. o

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

> ¢

Apolice de Seguro

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA. No entanto, os CRA Seniores contardo
com o Seguro de Crédito, regido pela Apdlice de Seguro, contratada pela Emissora junto a Seguradora, composta pelos
membros do LLOYD’S SYNDICATE 4444, conforme constituido e em atuagdo por meio da CANOPIUS MANAGING
AGENTS LTD, seguradora regularmente constituida sob as leis do Reino Unido.

A Apdlice de Seguro é uma apdlice de seguro de crédito comercial que tem como objeto o pagamento de eventual
indenizacdo a Emissora, na condicdo de beneficidria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento
dos CRA Seniores até o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro, observadas as limitacdes indicadas abaixo e os
demais termos e condic¢des gerais, especiais e particulares da Apdlice de Seguro.

Na ocorréncia da hipdotese prevista acima e respeitados os limites de indenizagdo e as condi¢bes da Apdlice de Seguro,
a Emissora fard jus a quantas indenizacdes forem necessarias, referentes aos prejuizos liquidos derivados de Créditos
do Agronegécio vencidos, até o Limite de Cobertura.

A Apdlice de Seguro somente oferece cobertura com relacdo a Créditos do Agronegdcio que sejam legais, validos e
exigiveis.
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7 Termos e Condi¢des da Oferta (Paginas 73 a 110 do Prospecto)

12 (Primeira) Série da 172 (Décima Sétima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT
Companhia Securitizadora

Instrugdo CVM Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada e Instrugdo da CVM n2 600, de 1 de agosto
de 2018, conforme alterada.

Coordenadores XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Coordenador Lider) e BB — Banco de

Investimentos S.A. (Coordenador)

EIissoraleSesunization VERT Companhia Securitizadora

Cedente . o N |
Belagricola Comércio e RepresentagBes de Produtos Agricolas S.A.

Direitos creditérios de titularidade da Cedente contra os Devedores (produtores rurais ou cooperativas de
produtores rurais) em razdo da realizagdo das Operagdes de Fornecimento de Insumos.

Publico Alvo
Investidores qualificados ou ndo qualificados.

Regime de Colocagdo
Regime de garantia firme para o montante inicial da Oferta, dividida igualmente entre os Coordenadores, e
melhores esforgos de colocagdo para os CRA Seniores resultantes do exercicio da Opgdo de Lote Adicional

Valor Total da Oferta ou Valor Total

dos CRA Seniores 0 Valor Total da Oferta é de inicialmente R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) na Data de Emiss3o,
observado que o valor originalmente ofertado poderd ser aumentado em até 20%, em comum acordo entre a
Emissora, os Coordenadores e a Cedente, em razdo do exercicio total ou parcial da Opg¢do de Lote Adicional.

Valor Total da Emissdo O Valor Total da Emissdo é de inicialmente RS 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), dos quais R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) correspondem ao valor total da emissdo de CRA Seniores, e RS 25.000.000,00
(vinte e cinco milhGes de reais) correspondem ao valor total inicial da emissdo de CRA Subordinados, observado
que tais valores poderdo ser aumentados em virtude do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional.

) w RS 1.000,00 (mil reais), na Primeira Data de Integralizacdo.
Valor Nominal Unitario

N&o serdo constituidas garantias reais ou especificas sobre os CRA. No entanto, os CRA Seniores contardo com (i) o
Seguro de Crédito, conforme descrito no item 5.2 e seguintes do Termo de Securitizagdo; e (ii) subordinacdo de
25% dos CRA Subordinados.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ n2 36.113.876/0004-34). Contatos: Tel. (21)
3514-0000 | Fax (21) 3514-0000 | www.oliveiratrust.com.br/portal/ | gerl.agente@oliveiratrust.com.br | Outras
emissdes da Emissora: Conforme item 11.11 do Prospecto Preliminar.

Custodiante e Escriturador Planner Corretora de Valores S.A.
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Agente de Formalizacao e Cobranca Vaz, Barreto, Shingaki e Oioli Consultores Ltda.
Extrajudicial

Agente de Cobranga Judicial Vaz, Buranello, Shingaki & Oioli Sociedade de Advogados.

Formador de Mercado XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agéncia de Classificacdo de Risco Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

Rating (Preliminar) “brAAA (Sf)”

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Registro para Distribuicdo e B3 S.A.—Brasil, Bolsa, Balcdo.
Negociagao

Atualizagdo Monetaria Né&o ha.

Taxa de Remuneragdo dos CRA A ser definida no Procedimento de Bookbuilding:
Seniores ¢ Taxa Minima: CDI +0,35% a.a.
¢ Taxa Maxima: CDI + 2,00% a.a.

Data de Pagamento de Remuneragao Cada uma das seguintes datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA Seniores, conforme previstas no Anexo VIII
Ordinaria dos CRA Seniores do Termo de Securitizagdo:

¢ 30de junho de 2020;

¢ 30dejunho de 2021;

¢ 30dejunho de 2022;e

¢ 30dejunho de 2023

Amortiza¢do Programada Ndo havera amortizagdo programada dos CRA, observadas a Data de Vencimento Legal e hipdteses de Amortizagdo
Extraordindria e Resgate Antecipado, inclusive a Data Esperada de Resgate Antecipado dos CRA.

Data Esperada de Resgate Antecipado 30 de junho de 2022.
dos CRA

Data de Vencimento Legal dos CRA 30 de junho de 2023.

Critérios de Elegibilidade e tervalor expresso em moeda corrente nacional;

* serrepresentados pelas Duplicatas e respectivas Notas Fiscais;

¢ ser devidos por Devedores considerados elegiveis pela Seguradora, nos termos previstos na Apdlice de
Seguros, conforme declaragdo da Emissora nos termos do Anexo B a minuta de aditamento ao Termo de
Securitizagdo constante do Anexo XIl do Termo de Securitizagdo;

¢ ter concentragdo maxima, por Devedor, correspondente a 3% (trés por cento), em relagdo a totalidade dos
Créditos do Agronegdcio;

e ter data de vencimento compreendida até a Data Esperada de Resgate Antecipado dos CRA e ndo ter prazo de
pagamento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias;

e existéncia de Devedores dos Créditos do Agronegdcio que pertengam a pelo menos 150 (cento e cinquenta)
grupos econdmicos; e

e apresentagdo a Emissora do Canhoto e das CondigSes Gerais de Fornecimento de Insumos relacionadas a
respectiva Duplicata
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Condicoes de Cessdo e as OperagGes de Fornecimento de Insumos sdo regidas exclusivamente com base nas respectivas Condi¢des
Gerais de Fornecimento de Insumos, ndo tendo sido celebrado, entre a Cedente e os Devedores, qualquer tipo
de instrumento que estabelega condi¢Ges gerais diversas das que constam das Condigdes Gerais de
Fornecimento de Insumos, no dmbito das Operagdes de Fornecimento de Insumos;

* todos os Créditos do Agronegdcio ou os Créditos do Agronegdcio Adicionais, conforme o caso, sdo devidos e
legalmente constituidos, sendo certos, vélidos e eficazes, e exigiveis e liquidos quando de seu vencimento;

* todos os Créditos do Agronegdcio ou os Créditos do Agronegdcio Adicionais, conforme o caso, sdo originados
pela Cedente em observancia a Politica de Crédito da Cedente vigente a época de sua constitui¢do;

* todos os Créditos do Agronegdcio sdo e os Créditos do Agronegdcio Adicionais deverdo ser de legitima e Unica
titularidade da Cedente e, respectivamente, encontram-se e deverdo encontrar-se livres e desembaragados de
quaisquer 6nus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza que impegam sua cessdo a Emissora;

* a cessdo dos Créditos do Agronegdcio ou dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, conforme o caso,
compreende a cessdo de todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessérios e agdes
inerentes aos Créditos do Agronegdcio, incluindo eventuais garantias;

e os Créditos do Agronegdcio ou os Créditos do Agronegdcio Adicionais, conforme o caso, ndo sdo objeto de
contestagdo judicial, extrajudicial ou administrativa, de qualquer natureza;

e o histérico de crédito do respectivo Devedor junto a Cedente tem prazo igual ou superior a 12 (doze) meses;

* ndo ha qualquer boleto bancério vigente emitido para a respectiva cobranga que tenha como beneficidrio
qualquer terceiro que ndo a Emissora

* ndo ha qualquer tipo de crédito pertencente ao Devedor e oponivel e passivel de compensagdo de dividas
contra a Cedente que possa afetar os Créditos do Agronegécio;

* o respectivo Devedor ndo possui contra si protestos de valor maior que R$50.000,00 (cinquenta mil reais) que
ndo tenham sido justificados; e

¢ todos os Insumos objeto das Notas Fiscais vinculadas aos Créditos do Agronegdcio sdo destinados a aplicagdo
exclusiva por produtor rural, em sua produgdo.

Liquidagao do Patrimonio Separado A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado ensejara a assungdo
imediata e transitéria da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario: (i) pedido por parte da
Emissora de qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagédo judicial do referido plano; ou requerimento,
pela Emissora, de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou
de sua concessdo pelo juiz competente; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
contestado, devidamente elidido por depdsito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal; (iii) decretagdo faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) ndo pagamento pela
Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas a qualquer dos eventuais Titulares de CRA nas datas previstas no
Termo de Securitizagdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data de vencimento original, desde
que existam recursos disponiveis na Conta Centralizadora para realizagdo de tais pagamentos, observada a Ordem
de Alocagdo dos Recursos; (vi) decisdo judicial transitada em julgado declarando violagdo, pela Emissora, de
qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgdo aplicaveis.

Cessao Adicional A promessa de cessdo, pela Cedente a Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, de Direitos Creditérios do
Agronegdcio Adicionais, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, que serd formalizada por meio de assinatura
de um Termo de Cessdo, mediante o pagamento pela Emissora, a Cedente, do Valor de Cessdo Adicional, desde
que sejam observados, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢Ges de Cessdo e as Condiges para
Aquisicdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio Adicionais e os demais termos e condigdes previstos no Contrato
de Cessdo.

Destinagdo dos Recursos ¢ Osrecursos recebidos pela Cedente pelo pagamento do Valor de Cess&o e do Valor de Cessdo Adicional — este
ultimo, devido na ocorréncia de evento de Renovagdo (revolvéncia), nos termos do Contrato de Cessdo e do
Termo de Securitizagdo — observados os descontos e retengdes previstos no Contrato de Cessdo, serdo
destinados para realizagdo do resgate antecipado das debéntures da 12 emissdo de debéntures ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real da Cedente e gestdo ordinaria dos
negdcios da Cedente, incluindo reforgo do caixa e do seu capital de giro.
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8 Cronograma da Oferta (Pégina 100 do Prospecto)
“

Publicagdo do Aviso ao Mercado e Disponibilizagdo deste Prospecto

: Preliminar aos Investidores L7/t5/e01g
2 Inicio do Roadshow 18/06/2019
3 Inicio do Periodo de Reserva 25/06/2019
4 Encerramento do Periodo de Reserva 09/07/2019
5 Procedimento de Bookbuilding 10/07/2019
6 Protocolo de Suprimento de Vicios Sanaveis 11/07/2019
7 Registro da Oferta pela CVM 25/07/2019
3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e Disponibiliza;éo do Prospecto Definitivo 26/07/2019
aos Investidores 3
9 Data da Liquidagdo Financeira da Oferta 26/07/2019
10 Data de Inicio de Negociagdo dos CRA Seniores na B3 29/07/2019
11 Divulgac¢do do Anuncio de Encerramento ) 29/07/2019

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipa¢Ges sem aviso
prévio, a critério da Cedente e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no Cronograma devera ser comunicada a CVM e poderd ser
analisada como Modificagao de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdao CVM 400.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revoga¢do ou modificagdo da Oferta, o Cronograma podera ser
alterado. Para informacgdes sobre manifestacdo de aceitacao da Oferta, manifestagdo de revogacao da aceitagdo da Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver se¢do “Alteragao das Circunstancias, Revogagao ou Modificagdo
da Oferta”, na pagina 101 do Prospecto Preliminar.

(3) Data de Inicio da Oferta.

(4) A data da Divulgagdo do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo
de Colocagao, nos termos descritos no Prospecto.
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9 Fatores de Risco (Paginas 159 a 187 do Prospecto)

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Seniores, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacGes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo,
bem como as demais informagbes contidas no Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negacios, situacdo financeira ou resultados operacionais da Securitizadora, da Cedente e dos Devedores podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se
concretize, os negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da Cedente e dos Devedores e,
portanto, a capacidade de a Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA Seniores poderd ser afetada de forma adversa.

O Prospecto Preliminar contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des dos CRA e das obrigacdes assumidas
pela Securitizadora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condic¢des.

Para os efeitos desta se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou
produziria um "efeito adverso” sobre a Securitizadora, a Cedente e sobre os Devedores, quer se dizer que o risco, incerteza
poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das
operagdes ou as perspectivas da Securitizadora, da Cedente e dos Devedores, conforme o caso, exceto quando houver indicagao
em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressGes similares nesta se¢do como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Securitizadora, sobre a Cedente e sobre os Devedores. Na ocorréncia
de qualquer das hipdteses abaixo os CRA Seniores podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconéomicos

Intervengdo do Governo Brasileiro na O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
Economia podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a
importagdo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, dos
Devedores, da Cedente e das demais Participantes da Oferta.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos
sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de
precos e saldrios, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, dos Devedores, da Cedente e dos
demais Participantes da Oferta poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o
exterior; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementa¢do de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro poderdo contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais
da Emissora, dos Devedores, da Cedente e dos demais Participantes da Oferta, o que poderd afetar a capacidade
de adimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

@ BELAGRICOLA. o

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Politica Monetdria Brasileira O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo
de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideragdo os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual
instabilidade da politica monetdria brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos
sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagdo do custo do capital e retragdo dos investimentos.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgdo de bens, o consumo, os empregos e a renda dos
trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negdcios da Cedente, dos Devedores, da Emissora e dos
demais Participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de produgdo e de fornecimento dos Insumos e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessdo, ja que, com a alta das
taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da
taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Cedente e dos Devedores e sua
capacidade produtiva e de pagamento.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos
ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Cedente e dos Devedores e sua capacidade de pagamento.

Inflagéo No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade
no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram
efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salédrios e pregos, desvalorizagdo da
moeda, limites de importagdes, alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso na
redugdo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razGes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancgas da politica cambial, elei¢Ges presidenciais, entre outras ocorreram novos "repiques"
inflacionarios. Por exemplo, as taxas de inflagdo foram de 10,67% em 2015, 6,29% em 2016 e 2,21% em 2017, de
acordo com indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ou IPCA.

A elevagdo da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o
que pode afetar adversamente os negdcios da Cedente e dos Devedores, influenciando negativamente sua
capacidade produtiva e de pagamento.

Ambiente Macroeconémico Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados, em
Internacional e Efeitos decorrentes do diferentes graus, pela percepgdo de risco do Brasil, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises,
Mercado Internacional inclusive de outras economias emergentes e da conjuntura econémica internacional. A deterioragdo da boa
percepgdo dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter efeito adverso
sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos adversos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de
corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo
rigorosa das normas de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais
situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Condi¢cSes de mercado
negativas em outros paises, mesmo aqueles de economias desenvolvidas, ainda que possam diferir
consideravelmente das condi¢des econémicas brasileiras, podem provocar reages dos investidores, reduzindo o
interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no pre¢o de mercado dos CRA.

Em consequéncia dos problemas econémicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes (por
exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar
seus investimentos, causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasdo de doélares do Brasil,
fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto
nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma
eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
redugdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros dos
Devedores, o que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.
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Redugdo de Investimentos
Estrangeiros no Brasil

As condi¢des da economia e da
politica brasileiras e a percepgdo
dessas condi¢cées no mercado
internacional impactam diretamente
os negacios da Cedente e o acesso ao
mercado de capitais e ao mercado de
divida internacional e podem afetar
adversamente os resultados de
operagées e condigées financeiras da
Cedente

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos a taxas de
juros mais elevadas, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional. Igualmente, eventual
elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Atualmente, o mercado brasileiro tem vivenciado alta volatilidade devido as incertezas derivadas da investigacdo
em curso denominada "Lava Jato", conduzida pelo Ministério Publico Federal, e, também, dos impactos desta
investigacdo no ambiente econdmico e politico do Brasil. Membros do governo federal brasileiro, do seu brago
legislativo e membros da alta administragdo de grandes empresas estatais tém sido acusados de corrupgdo politica
pelo possivel recebimento de propina em contratos oferecidos pelo governo federal a empresas de infraestrutura,
petrdleo e gés e de construgdo. Tal investigagdo ja tem causado impacto negativo na imagem e na reputagdo das
empresas implicadas e na percepg¢do geral do mercado acerca da economia brasileira. O futuro desenvolvimento
das politicas do Governo Brasileiro e/ou a incerteza com relagdo ao fato de se e quando tais politicas e
regulamentos venham a ser implementados, pode causar a Emissora efeito material adverso e afetar suas
atividades.

Ndo podemos prever o resultado de qualquer daquelas alegacGes da operagdo “Lava Jato”, nem mesmo, os efeitos
que estas terdo na economia brasileira, na Cedente e/ou Devedores. O futuro desenvolvimento das politicas do
governo brasileiro e/ou a incerteza com relagdo ao fato de se e quando tais politicas e regulamentos venham a ser
implementadas, fatos que estdo fora do controle da Cedente, podem causar-lhes efeito material adverso e afetar a
suas atividades.

Riscos Relacionados a Cedente e aos Devedores

A Cedente e os Devedores estdo
sujeitos a extensa regulamentagéo
ambiental e podem estar expostos a
contingéncias resultantes do
manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento
da regulamentagdo ambiental
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A Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa legislagdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente e a saude e seguranga que regula, dentre outros aspectos:

(i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(ii) @ emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a satde e seguranga dos empregados da Cedente e dos Devedores.

A Cedente e os Devedores também sdo obrigados a obter licengas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relagdo a determinados aspectos de suas operagées. Referidas leis, regulamentos e licengas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da
poluigdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio
ambiente e/ou a saude dos funciondrios da Cedente e de referidos Devedores. A violacdo de tais leis e
regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogagdo de licengas de operagdo
e/ou na proibi¢do de funcionamento das instalacdes da Cedente e dos Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentagdo ambiental, como aquelas referentes a lei 12.651, de 25 de maio de 2012,
conforme alterada (Novo Cédigo Florestal), e outras mudangas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relagdo aos valores e
épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo
aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os
danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigagdo de
reparar a degradagdo causada podera afetar a todos, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovagdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Cedente e os Devedores contratam terceiros
para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Cedente e tais Devedores também podem ser
considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a
substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Cedente e dos Devedores,
os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

*

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Riscos Relacionados a Alienagédo de
Controle da Cedente e operacées
societdrias envolvendo a Cedente

A Cedente e os Devedores podem ser
adversamente afetados por
contingéncias trabalhistas e
previdencidrias perante terceiros por
eles contratados

Processo de auditoria legal restrito da
Cedente, bem como auséncia de
opinido legal sobre auditoria legal
dos Devedores

Os imodveis e terras dos Devedores que
sejam produtores poderdo ser
desapropriados pelo Governo Federal
de forma unilateral, para fins de

utilidade publica e interesse social,
ndo sendo possivel garantir que o

pagamento da indenizagdo a esses
Devedores dar-se-d de forma justa

As terras dos Devedores que sejam
produtores rurais podem ser
invadidas pelo Movimento dos Sem
Terra

Mudangas nas leis tributdrias podem
aumentar a carga tributdria da
Cedente e, como resultado, afetar
negativamente sua lucratividade

Sazonalidade dos Negdcios da
Cedente

@ BELAGRICOLA.

Caso a Cedente seja objeto de qualquer evento que implique transferéncia direta de seu Controle, bem como de
eventuais operagdes societdrias que afetem a composi¢do societdria e os ativos da Cedente, a Cedente podera ter
um impacto significativo na orientagdo de seus negdcios, bem como nas suas condi¢gdes de crédito, afetando
diretamente o fluxo de originagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio Adicionais.

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funcionarios contratados
diretamente pela Cedente e pelos Devedores, estes podem ser responsabilizados por eventuais contingéncias de
carater trabalhista e previdencidrio dos trabalhadores vinculados aos prestadores de servigo contratados, quando
os respectivos prestadores de servigo deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Tal responsabilizagdo
podera afetar adversamente os resultados da Cedente e dos Devedores, o que podera afetar a capacidade dos
ultimos de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

A Cedente, seus negodcios e atividades foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ha
apenas opinido legal sobre auditoria legal com relagdo as contingéncias, verificagdo de poderes para a celebragdo
dos instrumentos que configuram a operagdo e aprovagdes societdrias. Os Devedores, seus negocios e atividades,
ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal
com relagdo as suas obrigacdes e/ou contingéncias.

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal poderd desapropriar os imodveis e terras dos
Devedores que sejam produtores, onde sdo utilizados os Insumos, por necessidade ou utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo hd como garantir, de antemao, que o
preco que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer
imdvel desses Devedores onde sdo utilizados os Insumos podera afetar adversamente e de maneira relevante suas
atividades, sua situagdo financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio.

A capacidade de produgdo dos Devedores que sejam produtores pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na entrega dos Insumos e a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegécio.

O Governo Federal frequentemente altera o regime fiscal do Pais, o que pode acarretar no aumento da carga
tributdria da Cedente e de seus Devedores. Essas alteragdes incluem modificagdes das aliquotas de tributos e,
eventualmente, a criagdo de tributos tempordrios, cujos recursos sdo destinados a fins estabelecidos pelo Governo
Brasileiro. No passado, o Governo Federal apresentou propostas de reforma tributaria destinadas, principalmente,
a simplificar o sistema fiscal brasileiro, a fim de evitar disputas internas entre os Estados e Municipios do Pais e de
redistribuir as receitas advindas dos impostos. As propostas de reformas tributdrias preveem mudangas nas regras
que regem o Programa de Integracdo Social — PIS e Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, o Imposto Sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos — ICMS, além de outros tributos, como o aumento
de impostos sobre a folha de pagamento. Os efeitos dessas novas propostas de reforma tributéria, bem como de
quaisquer outras mudangas decorrentes da promulgagdo de outras reformas fiscais, ainda ndo foram, nem podem
ser quantificados. No entanto, essas medidas, se promulgadas, podem resultar em aumentos na carga tributaria e
prejudicar o desempenho financeiro da Cedente.

Os negdcios de produgdo e comercializagdo de sementes e agroquimicos para culturas ndo perenes estdo sujeitos a
sazonalidade. Este fato cria flutuagdes na geracdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio e poderd afetar
negativamente a rentabilidade dos CRA.
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Possibilidade de Faléncia, A Cedente esta sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou recuperagdo extrajudicial, nos termos da Lei n? 11.101,
Recuperagdo Judicial ou Recuperagdo de 09 de fevereiro de 2005. A continuagdo do Patriménio Separado dependera da manutencgdo do fluxo de cessdo
Extrajudicial da Cedente de Direitos Creditérios do Agronegdcio e Direitos Creditdrios do Agronegdcio Adicionais pela Cedente. A
interrupgdo dos procedimentos de cessdo pela Cedente poderd resultar na ocorréncia de um evento de
Amortizagdo Extraordindria. Ademais, caso a Cedente encontre-se na posse de valores de titularidade da Emissora
quando ou apds a ocorréncia dos eventos descritos acima, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que
sua liberagdo e/ou recuperagdo poderd depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pelo Agente de Cobranga Judicial. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima
referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Risco de Crédito dos Devedores A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obriga¢Ses decorrentes da emissdo de CRA depende do
pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos do Agronegdcio
correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos Devedores em razdo da Operagdo de
Fornecimento de Insumos e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os demais encargos
contratuais ou legais, bem como os respectivos acessoérios (tais como as eventuais Garantias Compartilhadas). O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo
da Emissora. Assim, sem prejuizo das Garantias Compartilhadas e do Seguro de Crédito, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependerd do
adimplemento integral e pontual dos Créditos do Agronegdcio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira dos Devedores
podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obriga¢es estabelecidas
no Termo de Securitizagdo.

Os dados histéricos de adimpléncia N&o obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigagdes assumidas perante a Cedente em
dos Devedores perante a Cedente operagdes passadas, o desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro e tais
podem ndo se repetir durante a diferengas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragdo das condi¢Bes atuais relacionadas a
vigéncia dos CRA conjuntura econ6mica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus negdcios, alteragdes nos
precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e demanda do mercado e nas preferéncias e
situagdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior, o que
poderd afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco dos Devedores, realizada
adotados para concesséo do crédito com base na Politica de Crédito da Cedente. Ndo é possivel garantir, contudo, que tal andlise de crédito foi
realizada em observancia a Politica de Crédito da Cedente ou que os Devedores aprovados manter-se-do
adimplentes. O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos associados ao aumento de custos de recursos que
venham a ser utilizados pelos Devedores e a sua condi¢gdo econdmico-financeira. Adicionalmente, a despeito do
Seguro de Crédito, os recursos decorrentes da excussdo de eventuais Garantias Compartilhadas podem, por
ocasido de sua excussdo, ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos
instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia dos Devedores pode gerar um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

Risco decorrente de questionamentos Ao longo do processo de cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio, ndo é possivel assegurar
no d@mbito da cobranga dos Créditos que os Devedores ndo questionardo a validade ou a eficdcia, parcial ou total, dos respectivos Créditos do
do Agronegdcio Agronegdcio ou a legitimidade da Emissora. Eventuais questionamentos nesse sentido poderdo acarretar um
impacto adverso negativo aos Titulares de CRA, seja em decorréncia de eventual sucumbéncia parcial ou total da
Emissora, no dmbito de tal questionamento, ou de uma maior morosidade no recebimento do pagamento dos
Créditos do Agronegdcio.
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Riscos Relacionados ao Setor de Atua¢ao da Cedente e dos Devedores

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes
sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condigdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo
fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir
de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotagdo em ddlar, além de estarem sujeitos a flutuagGes significativas,
dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas
publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precgos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteragdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de drgdos governamentais
como de instituicBes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar
negativamente o setor, afetando o pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de
condigGes climaticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de
concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos
Devedores e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola
em geral. A redugdo da capacidade de pagamento dos Devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Politicas e regulamentagdes Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os
governamentais que afetem o setor fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a
agricola e setores relacionados impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importagdo e exportagdo de
podem afetar de maneira adversa as produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
operagées e lucratividade dos comparagdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de
Devedores que sejam produtores commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes.

rurais Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e
preco dos produtos dos Devedores produtores, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que
atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Ndo é possivel
garantir que ndo haverd, no futuro, a imposigdo de regulamentagées de controle de pregos ou limitagdo na venda
de Insumos.

Riscos Climdticos As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e
interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condi¢cdes de seca,
resultando em escassez de dgua e na implementagdo de politicas de racionamento de dgua. A Cedente ndo podera
garantir que secas severas ou escassez de agua nado afetardo as operagdes das unidades, com consequente efeito
adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega da Cedente e dos Devedores pode ser adversamente afetada,
o que poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura
de produtos agricolas. A Cedente e os Devedores poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas da
lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenga
ainda sem diagnostico. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos
agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais Insumos nas lavouras pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores e da Cedente podera
estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Prego das Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias
Commodities partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos seus pregos pode exercer um grande impacto nos resultados
da Cedente e dos Devedores. As flutuagdes de pregos nos produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e
externa, e pelo volume de produgdo e dos estoques mundiais. A flutuagdo do seu prego pode ocasionar um grande
impacto na rentabilidade da Cedente e dos Devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas
estiverem abaixo dos seus custos de produgdo, quer seja pelo preco em ddlar, quer seja pelo prego em reais. Estes
impactos podem comprometer a capacidade econémica da Cedente e dos Devedores, bem como o pagamento dos
Créditos do Agronegdcio, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

@ BELAGRICOLA. >

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Riscos Comerciais A soja e o milho sdo importantes fontes de alimento para varias nag6es e culturas comerciais. Ja o algoddo é uma
das principais matérias primas para a industria téxtil. Com isso, esses produtos sdo importantes no comércio
internacional, e seus precos podem sofrer variagdo no comércio internacional em fungdo da imposigdo de barreiras
alfandegarias ou ndo tariférias, tais como embargos, restri¢des sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu prego em fungdo de medidas de
comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Variagdo Cambial Os custos, insumos e pregos internacionais da soja sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais
(sobretudo o Ddlar Norte-Americano) e o Real. A variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos
dos Insumos em reais para os Devedores em relagdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos pregos
em délares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou S3o Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Dessa forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais
(sobretudo o Ddlar Norte-Americano) pode afetar potencialmente os pregos e custos de produgdo do produto
agricola, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Clientes Elegiveis, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢bes de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutengdo,
insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica
no envio dos Insumos. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos Insumos para transporte, seja por
meio de trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar em perdas ou danos aos Insumos. As constantes
mudangas climdticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagdo das estradas, o
que pode acarretar em um aumento do nimero de acidentes no transporte dos Insumos e consequente perda de
produgdo acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a produgdo no
periodo de envio dos Insumos, devido a filas e demora na exportagdo, o que pode resultar, em uma maior
dificuldade de originagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio Adicionais no ambito da Renovagdo. Tal
dificuldade poderd levar a uma redugdo no horizonte de investimento do Investidor.

Instabilidades e crises no setor Eventuais situagGes de crise e de insolvéncia de revendedores, indlstrias, cooperativas e produtores rurais,
agricola pessoas fisicas e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente a producdo do
Produto, e, consequentemente o adimplemento das obrigagdes decorrentes do Contrato de Cessdo e impactar o
pagamento dos CRA.

Risco de Auséncia de Informacdes N&o ha como garantir que os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer
Publicas sobre os Devedores obrigagdo (contratual ou legal) de divulgar, periédica e/ou eventualmente, informages ao mercado de valores
mobilidrios brasileiro, inclusive demonstragdes contdbeis anuais ou intermediarias.

Ainda neste sentido, o fato de haver Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA ndo obriga os respectivos
Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informagdo ou demonstragdo contabil
ao mercado de valores mobilidrios, exceto se o percentual de concentragdo por devedor ou coobrigado, ou o
percentual de recebiveis a performar, atingir os limites estabelecidos na regulamentacdo em vigor, em particular a
Instrugdo CVM 600. Assim, os Investidores e a Emissora ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a
informagBes de que necessitem para avaliar a situagdo financeira, os resultados e os riscos atinentes aos
Devedores.

Outros riscos relacionados ao agronegécio e ao produto estdo descritos na secdo “RISCOS RELACIONADOS A CEDENTE E AOS DEVEDORES” acima.

Riscos Relacionados a Securitizagao e ao Regime Fiduciario

Ndo ha jurisprudéncia consolidada A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagdo financeira considera um conjunto de obrigagGes estipuladas
acerca da securitizagdo entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor. Em razdo da pouca
maturidade na utilizagdo desta alternativa de financiamento, ndo ha atualmente jurisprudéncia consolidada a seu
respeito, o que podera afetar adversamente os Titulares de CRA em caso de eventual discussdo no ambito judicial
em relagdo a eficacia, aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer das obrigacGes previstas neste tipo de estrutura.
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Desenvolvimento recente da A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio ainda é uma estrutura juridica em desenvolvimento no Brasil,
securitizagéo de direitos creditorios de grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos riscos dos
do agronegdcio emissores dos valores mobiliarios, do cedente dos créditos e dos préprios créditos que lastreiam a emissdo. A Lei n?
11.076/04 que disciplina a emissdo, o registro e a circulagdo de diversos titulos de crédito e valores mobiliarios
relacionados ao setor agropecudrio, inclusive os certificados de recebiveis do agronegdcio, é uma lei recente,
editada em dezembro de 2004. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio
ocorreu gradualmente, com registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. O carater recente da
legislacdo e sua gradual consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a
eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judicidrio,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Decisdes judiciais relacionadas a A Medida Provisdria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetagdo, a qualquer
Medida Proviséria 2.158-35/01 titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
podem comprometer o regime previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos, o qual
fiducidrio sobre os créditos dos CRA permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetagdo. Ndo obstante compor o Patrimonio
Separado, os recursos decorrentes das OperagSes de Fornecimento de Insumos poderdo ser alcancados pelos
credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdencidrio da Emissora ou do mesmo grupo econdmico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de CRA pelos
recursos do Patrimdnio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados aos CRA e a Oferta

Auséncia de processo de auditoria A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
legal da emissora e de seu formuldrio ndo ha opinido legal sobre auditoria legal com relagdo as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

de referéncia, bem como auséncia de

opinido legal sobre auditoria legal da

emissora e de seu formuldrio de

referéncia

Alteragdes na legislagdo tributdria Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei n? 11.033, isengdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Tal
das normas tributdrias podem afetar isengdo, nos termos da Instrugdo Normativa RFB n2 1585, de 31 de agosto de 2015, aplica-se, inclusive, ao ganho de
o Rendimento dos CRA capital auferido na cessdo dos CRA pelos Investidores pessoa fisica.

Quanto aos ganhos de Investidores pessoa juridica, ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel
sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretagbes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de
alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA
estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei n2 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos
CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22, da Lei n2 8.383, com a redagdo
dada pelo artigo 22 da Lei n2 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 22, inciso
Il da Lei n2 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangdo pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais alteragdes na legislagdo tributdria, eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores
recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.
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Risco Quanto as Alteragées as A Assembleia dos Titulares de CRA, observados os termos e condi¢cBes do Termo de Securitizagdo, podera realizar
Caracteristicas dos CRA e da Emisséo alteragBes as caracteristicas dos CRA e da Emissdo. Nos termos da Apdlice de Seguro, a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo envidar seus melhores esforcos para evitar alteragdes no Termo de Securitizagdo e nos
Documentos da Operagdo, conforme aplicavel, exceto se mediante anuéncia expressa da Seguradora ou (i) para
corregdo de questdo factual ou para corregdo de erro manifesto; (ii) para corregdo de erro matematico; (iii) para
enderecar qualquer fato que ndo seja relacionado aos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou aos pagamentos
devidos nos CRA. Assim, eventuais deliberagdes dos Titulares de CRA relacionadas a alterag@es as caracteristicas
dos CRA e da Emissdo que ndo estejam listadas em tais hipoteses dependerdo da anuéncia da Seguradora, que
podera ndo aprovar tais mudangas.

O risco de crédito dos Devedores pode Os Créditos do Agronegdcio serdo pagos pelos Devedores quando do vencimento do respectivo Crédito do
afetar adversamente os CRA Agronegodcio. A realizagdo dos Créditos do Agronegdécio depende da solvéncia dos Devedores, inexistindo,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado
nos prazos e nos valores avengados. No caso de aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio Adicionais, no
montante necessario para substituir os Créditos do Agronegdcio quitados, os quais serdo vinculados as mesmas
classes de CRA, ndo é possivel assegurar que os novos devedores terdo a mesma capacidade de pagamento que os
Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou caso seja, de
que sera realizado nos prazos e valores avengados.

Risco de Interrup¢do da renovagdo e A aquisi¢do de Direitos Creditérios do Agronegdcio Adicionais ocorrerd somente se os Critérios de Elegibilidade e
nédo ocorréncia de aquisicdo de as CondigBes para Aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio Adicionais forem atendidas. A ndo satisfagdo
Direitos Creditorios do Agronegdcio dos Critérios de Elegibilidade e de tais condiges levara a Amortizagdo Extraordinaria ou ao Resgate Antecipado,
Adicionais conforme o caso.

Em adigdo, a existéncia do programa de securitizagdo dependerd da manutengdo do fluxo de cessdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio Adicionais pela Cedente, visto que a interrupgdo dos procedimentos de cessdo poderd
resultar na ocorréncia de um evento de Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado.

Nesse sentido, a Cedente ndo se encontra obrigada a ceder Direitos Creditérios do Agronegécio a Emissora
indefinidamente, podendo, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, a despeito do prémio devido a
Emissora (i) encerrar os procedimentos de cessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio a Emissora e (ii) ceder
Direitos Creditérios do Agronegdécio a terceiros, inclusive para serem vinculados a outra emissdo de valores
mobilidrios, no Pais e/ou no exterior.

A continuidade da cessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Cedente a Emissora depende, ainda: (i) de a
Cedente continuar a comercializar Insumos, de forma a gerar novos Direitos Creditérios do Agronegdcio, aptos a
lastrear os CRA; (ii) de os Devedores adquirirem os Insumos e efetuarem o respectivo pagamento; (iii) de a Cedente
ter interesse em ceder Direitos Creditérios do Agronegdcio a Emissora; e (iv) de a legislagdo brasileira, atualmente
vigente, aplicavel as atividades da Cedente e a constituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, ndo ser
alterada no sentido de impor restricGes ou 6nus na realizagdo de Operagdes de Fornecimento de Insumos ou,
ainda, de vedar a cessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio a Emissora.

Por fim, ndo hd como assegurar que a demanda pelos Insumos comercializados pela Cedente permanega nos
patamares atuais, o que pode afetar a continuidade da geragdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Ademais, a
politica de prego da Cedente, bem como o formato de comercializagdo dos Insumos (maior quantidade de vendas
a vista ou prazo), podem afetar a geragdo de recebiveis elegiveis a Emissora.

Esses eventos, caso ocorram, poderdo fazer com que o programa de securitizagdo seja desconstituido, total ou
parcialmente, e ndo se perpetue pelo prazo de vencimento dos CRA, cujo efeito poderd ser seu Resgate
Antecipado ou sua Amortizagdo Extraordinaria e consequente redugdo do horizonte de investimento dos Titulares
de CRA Seniores.

Baixa Liquidez dos CRA no Mercado Ainda ndo estd ativo no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio e ndo ha
Secunddrio nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo
pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que
adquirir os CRA Seniores podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA Seniores por todo prazo da emissdo.
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Possibilidade de redugdo do Valor
Total da Oferta

Ocorréncia de Amortizagéo

Extraordindria, Resgate Antecipados
dos CRA ou Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado

Qudrum de deliberagéo na
Assembleia de Titulares de CRA

Risco de falhas de procedimentos e
controles internos de prestadores de
servigos

A taxa de juros estipulada nos CRA
pode ser questionada em decorréncia
da Sumula n2 176 do Superior
Tribunal de Justica

A participagdo de pessoas vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding e
na Oferta pode ter um efeito adverso
na definicdo de taxa de juros
remuneratdrios final dos CRA Seniores
e pode também ocasionar efeitos
negativos sobre a liquidez dos CRA no
mercado secunddrio
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Na presente data, visto que os Créditos do Agronegdcio que compordo o lastro dos CRA estdo em processo de
originacdo pela Cedente, ndo é possivel garantir que tais Créditos do Agronegdcio terdo sido originados até a data
da celebragdo do Contrato de Cessdo, hipdtese em que o Valor Total de Emissdo devera ser reduzido de modo a
adequar os CRA ao volume disponivel de lastro originado. Dessa forma, apds tal eventual redugdo, os Investidores
que adquirirem os CRA Seniores poderdo ter a liquidez de seu titulo reduzida a niveis inferiores ao mencionado no
fator de risco “Baixa Liquidez dos CRA Seniores no Mercado Secunddrio”.

Na ocorréncia de qualquer hipétese que incorra em Amortizagdo Extraordinaria dos CRA ou Resgate Antecipado
dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os recursos do Patrimdnio Separado poderdo ser
insuficientes para a quitagdo das obriga¢des da Emissora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, além da
reducdo de seu horizonte de investimento, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA ou Resgate Antecipado dos CRA.

Na ocorréncia de qualquer hipétese que incorra em Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario podera assumir a custddia e administra¢do dos créditos
integrantes do Patriménio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas
de administragdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar
pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigacdes da Emissora
perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do vencimento antecipado, pois (i) ndo hd qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo
tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo,
0 que poderd resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem
liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

As deliberagdes tomadas em Assembleias dos Titulares de CRA serdo aprovadas por maioria absoluta dos
presentes na respectiva Assembleia dos Titulares de CRA, e, em certos casos, exigirdo um quérum minimo ou
qualificado estabelecido no Termo de Securitizagdo. Os Titulares de CRA podem ser obrigados a acatar decisGes da
maioria, ainda que manifeste um voto desfavordvel, ndo existindo qualquer mecanismo para a venda compulséria
no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagdo pela Assembleias dos Titulares de CRA.

Falhas em procedimentos e controles internos de prestadores de servigos, em especial da Emissora, do Agente
Registrador, do Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial, do Agente de Cobranca Judicial, do Agente
Escriturador e Custodiante, tais como transferéncia dos recursos para a Conta Centralizadora, custdodia dos
Documentos Comprobatdrios, entre outros, poderdo afetar negativamente a qualidade dos Créditos do
Agronegdcio, o funcionamento dos procedimentos de cobranga, a agilidade e a eficacia da cobranga dos Créditos
do Agronegdcio e disponibilidade dos recursos financeiros na Conta Centralizadora, o que podera acarretar em
perdas aos Titulares de CRA.

O Superior Tribunal de Justica editou a Sumula n? 176, segundo a qual é nula qualquer cldusula que sujeitar o
devedor a taxa de juros divulgada pela B3. Em caso de uma eventual disputa judicial, a Simula n? 176 podera ser
aplicada pelo Poder Judiciario e este podera considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de remuneragdo dos
CRA. Eventualmente o Poder Judicidrio poderd vir a indicar outro indice para substituir a Taxa DI. Caso seja
indicado um novo indice, este podera conceder aos Titulares de CRA uma remuneragdo inferior a remuneragdo
inicialmente estabelecida para as os CRA.

A Remuneragdo dos CRA foi determinada com base no resultado no Procedimento de Bookbuilding, podendo
diferir dos pregos que prevalecerdo no mercado apés a conclusdo da Oferta. Nao houve limite para a participagdo
de investidores que sdo Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. Consequentemente, os Investidores
que sdo Pessoas Vinculadas participaram do processo de definicdo da Remuneragdo dos CRA.

A participagdo de Investidores que sdo Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter tido um
efeito adverso na definicdo da Remuneragdo dos CRA, podendo, inclusive, promover a sua ma-formagdo ou
descaracterizar o seu processo de formagdo, efeito que é intensificado pelo relevante percentual permitido de
participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

Além disso, a participagdo de Investidores que sdo Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um efeito adverso na
liquidez dos CRA no mercado secunddrio, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes
CRA fora de circulagdo, consequentemente afetando a liquidez dos CRA. A Emissora ndo tem como garantir que a
aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter estes CRA fora de circulagdo.
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Riscos Relacionados ao Seguro

Contratagdo da Apélice de Seguro no A Apdlice de Seguro é emitida no Reino Unido pela Seguradora. Por ter a Apdlice de Seguro sido emitida no
Exterior exterior, hd eventos que podem impactar o recebimento integral e tempestivo dos recursos pagos pela Seguradora.
Assim:

(i) A Emissora pode encontrar impedimentos burocraticos, bem como levar um prazo superior ao esperado para
realizar os procedimentos de registro no Banco Central e de contratagdo e de fechamento de cambio com o
objetivo de receber os valores relativos a um sinistro e repassa-los aos Investidores. Tais impedimentos, bem como
a demora no registro no Banco Central e de contratagdo e de fechamento de cambio podem sujeitar os
Investidores aos riscos adicionais de ndo cobertura e flutuagdo cambial entre a data na qual os recursos de
pagamento do sinistro tenham sido disponibilizados pela Seguradora e a data na qual forem recebidos no Brasil.

(ii) Em razdo de a apdlice ser regida por leis da Inglaterra e do Pais de Gales, eventual discussdo a respeito da
cobertura da Apdlice de Seguro sera apreciada por tribunais da Inglaterra e do Pais de Gales, cuja finalizagdo
podera levar tempo ou exigir o desembolso de recursos pelos Investidores para que a Emissora cubra os custos de
eventual discussdo no exterior. Tanto a apreciagdo do assunto por tribunais que ndo tenham sede no Pais, quanto
0s custos para condugdo do processo no exterior, poderd impactar o recebimento integral dos recursos investidos e
até exigir o desembolso de recursos pelos investidores além daqueles efetuados para subscricdo ou aquisicdo dos
CRA.

(iii) Eventual inadimplemento pela Seguradora por ela no pagamento dos sinistros exigirda o inicio de
procedimentos de cobranga no Pais. Em razdo de a Seguradora ter sede no exterior, e ndo haver qualquer garantia
de empresas de seu grupo econdmico com sede no Pais para a satisfagdo das obrigacGes previstas na Apdlice de
Seguro, é possivel que ela ndo disponha de bens suficientes no Pais para satisfazer a respectiva obrigagdo, de forma
que os procedimentos judiciais com o fim de obter bens com esse fim poderdo ter de ser conduzida no exterior,
com eventuais custos adicionais, demora na obtengdo do provimento jurisdicional e lentiddo para que os recursos
sejam remitidos ao Brasil tempestiva e integralmente.

Riscos Relativos a Seguradora A Seguradora é sujeita aos riscos decorrentes de modificagdes na economia mundial, sendo que modificagdes
substanciais na economia mundial e na capacidade financeira da Seguradora podem comprometer as suas
respectivas capacidades de cumprir com o pagamento de indenizagdes decorrentes de sinistros que venham a ser
apresentados a Seguradora, incluindo as obrigagdes constantes da Apdlice de Seguro, estando os Investidores,
nesta hipdtese, sujeitos ao risco de ndo receber os recursos referentes a apresentagdo de um registro de sinistro.

Risco de cancelamento da Apdlice A Seguradora poderd cancelar a Apdlice de Seguro em 15 (quinze) dias apds a notificagdo da Emissora quanto ao
ndo pagamento de prémio, ndo fornecimento de documentos exigidos nos termos da Apdlice de Seguros, para fins
de inicio de sua vigéncia, bem como do descumprimento da Razdo de Garantia. Nessa hipdtese, diante de um
inadimplemento dos Devedores que supere a Razdo de Garantia, os Titulares de CRA Seniores sofrerdo perdas
financeiras.

Riscos ndo cobertos pelo Seguro A Apdlice de Seguro ndo oferece cobertura para montante porventura devido pelos Devedores, na qualidade de
devedores dos Créditos do Agronegdcio, que seja (i) relativo a multas, juros moratdrios, impostos, honordrios,
despesas ou qualquer outro valor de qualquer natureza; e (ii) recebido pela Cedente e ndo transferido para a
Emissora, a qualquer tempo e por qualquer motivo.

A Seguradora podera desobrigar-se de indenizar a Emissora caso esta descumpra obrigagdes estabelecidas na
Apdlice de Seguro, como por exemplo, mas sem limitagdo, aquelas referentes ao pagamento tempestivo do
prémio, a notificagdo imediata da Seguradora em caso de ciéncia de qualquer evento de insolvéncia.

Além disso, a Seguradora também podera eximir-se do pagamento a Emissora de qualquer indenizagdo que seja
decorrente de — incluindo, mas ndo se limitando a: perdas decorrentes da comunicagdo ou disponibilizagdo de
informagdes incorretas pela Cedente no ambito do CRA, perdas decorrentes da ndo observancia de leis, normas e
regulamentos que envolvam qualquer uma das jurisdigdes contempladas pela Apdlice de Seguros.

Adicionalmente, a Apdlice de Seguro ndo oferece cobertura de valores eventualmente devidos pela Cedente a
Emissora a titulo de Preco de Resolugdo em caso da resolugdo de um Crédito do Agronegdcio nas hipdteses
previstas no Contrato de Cessdo.

Nas situagOes acima listadas, a falta de cobertura do Seguro poderd implicar em perdas para os Titulares de CRA
Seniores.
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Auséncia de processo de auditoria A Seguradora, nem qualquer empresa de seu grupo econdmico com sede no Pais foram objeto de auditoria para
legal da Seguradora, bem como fins desta Oferta tampouco n3o foi elaborada opinido legal sobre a auditoria legal com relagdo as obrigagdes e/ou
auséncia de opinido legal sobre contingéncias da Seguradora ou das empresas de seu grupo econdmico com sede no Pais. Assim, caso existam
auditoria legal da Seguradora contingéncias da Seguradora que possam afetar o pagamento do Seguro caso este seja acionado, podera haver
perdas para os Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Descumprimento A Emissora, dentre outras obrigagdes especificamente estabelecidas na Apdlice de Seguro para a apresentagdo de
dos Procedimentos previstos na registro de um sinistro, deverd notificar a Seguradora nos termos do item 5.2.3 do Termo de Securitizagdo. Assim,
Apodlice de Seguro caso a Emissora ndo venha a adotar o procedimento descrito na Apdlice de Seguro para registrar a ocorréncia de
um sinistro, a Seguradora ndo estard obrigada a desembolsar os recursos para pagamento da indenizagdo devida
em decorréncia do sinistro registrado.

A Emissora, para fazer jus a indenizagdo de um sinistro, também devera enviar periodicamente determinados
relatdrios a Seguradora, conforme descritos na Apdlice de Seguro. A auséncia ou o atraso no envio dos referidos
relatdrios, bem como o envio de relatdrios com informagdes materialmente relevantes imprecisas ou equivocadas,
podera acarretar na recusa da Seguradora em pagar indenizagdo porventura requerida pela Emissora.

Adicionalmente, apds o registro tempestivo de um sinistro pela Emissora, de acordo com os termos e condi¢Bes
estabelecidos na Apdlice de Seguro, a Seguradora terd o prazo de até 15 (quinze) dias, para confirmar que pagard a
indenizagdo, integral ou parcialmente, ou que ndo concorda com o pagamento da indenizagdo ou com a quantia
relacionada a ela e as razdes para tal entendimento, tendo em vista principalmente a constatagdo pela Seguradora
da ocorréncia de uma das hipdteses de exclusdo da Apdlice de Seguro ou de riscos que ndo estdo cobertos pela
Apdlice de Seguro.

Riscos Relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Execugdo dos Direitos Creditérios do A cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio esta vinculada a entrega pela Cedente ao Custodiante dos
Agronegdcio Adicionais Documentos Comprobatorios.

Caso seja necessaria a execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Adicionais sem que, todavia, tenha havido
a entrega dos Documentos Comprobatdrios, a execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podera ser
prejudicada, o que podera afetar adversamente os Titulares de CRA.
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Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Risco relacionado a custédia dos
Documentos Comprobatdrios

Riscos relacionados ao Agente de
Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial
e Agente de Cobranga Judicial

Inadimpléncia dos Créditos do
Agronegocio

Risco de originagéo e formalizagéio
dos Créditos do Agronegdcio

Auséncia de Garantia de Pagamento
ou de Coobrigagdo na Cessdo de
Créditos do Agronegdcio da Cedente
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A Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou
posterior, das causas de invalidade ou ineficidcia da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A cessdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds sua aquisi¢do pela
Emissora, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessdo, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se
em razdo da cessdo, passar a esse estado; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo, a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Créditos do Agronegdcio cedidos a
Emissora penda, na data de aquisigdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execugdo fiscal, se a
Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da
divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Crédito do Agronegdcio ja se encontre vinculado a outros negdcios juridicos,
inclusive por meio da constituigdo de garantias reais.

A custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios é de responsabilidade do Custodiante. Ndo ha como
assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a regulamentagdo aplicavel e com o Contrato de Prestagdo de
Servigos de Custodiante e Agente Escriturador, celebrado para regular sua prestagdo de servigos. Também ndo é
possivel assegurar que a Emissora obtera tempestivamente os Documentos Comprobatérios para eventual
instrugdo processual ou para sua utilizagdo pelo Agente de Cobranga Judicial. Eventuais dificuldades na
comprovagdo da existéncia, da validade e da eficacia dos Créditos do Agronegdcio ou da inexisténcia de vicios ou
defeitos eventualmente alegados pelos Devedores poderd trazer problemas na cobranga e recuperagdo dos
valores inadimplidos e acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

O Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial sdo responsaveis por prestar
servigos de verificacdo da formalizagdo da cessdo e pela cobranca judicial e/ou extrajudicial, conforme o caso, dos
Créditos do Agronegdcio inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos no Contrato de
Formalizacdo e Cobranga e no Contrato de Cessdo. Ndo ha como assegurar que o Agente de Formalizagdo e
Cobrancga Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial atuardo de acordo com o disposto em tais contratos no
ambito da cobranga dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares
de CRA.

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende do
pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos do Agronegdcio
correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos Devedores em razdo das Operagdes de
Fornecimento de Insumos e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais encargos
contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento dos Créditos do
Agronegdcio em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia
de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira dos Devedores podera afetar negativamente a capacidade
do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Problemas na originagdo e na formalizagdo dos Créditos do Agronegdcio podem ensejar o inadimplemento dos
Créditos do Agronegdcio, além da contestagdo de sua regular constituicdo por terceiros ou pela prépria Cedente,
causando prejuizos aos Titulares de CRA.

A cessdo a Emissora de Créditos do Agronegdcio sera realizada sem direito de regresso contra ou coobrigagdo da
Cedente ou de qualquer outra Pessoa. A Emissora, o Coordenador Lider, a Cedente e/ou sua controladora ou
sociedades sob controle comum ndo respondem pela solvéncia dos Devedores, pelo pagamento dos Créditos do
Agronegdcio ou por sua existéncia, certeza, autenticidade, correta formalizagdo e/ou liquidez.
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Riscos Decorrentes dos Critérios A Cedente somente podera ceder a Emissora Direitos Creditérios do Agronegdcio constituidos de acordo com a
Adotados pela Cedente para politica de concessdo de crédito da Cedente e que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A solvéncia dos
Concessdo de Crédito Devedores e/ou da Cedente pode ser influenciada pelo cendrio macroeconémico e pela situagdo econdmico-
financeira dos Devedores na Data de Vencimento Legal dos CRA ou no pagamento antecipado dos Créditos do
Agronegdcio (quando aplicdvel). Ademais, a politica de concessdo de crédito pode (i) ser alterada de tempos em
tempos, a exclusivo critério da Cedente, conforme descrito no item a seguir, ou (ii) eventualmente conter alguma
inconsisténcia ou imprecisdo. Ndo é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de
analise da Cedente para a concessdo de crédito aos Devedores, sendo que tais situagdes podem ensejar o
inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, causando prejuizos ao Patriménio Separado. Dessa forma, a
observancia da Politica de Concessdo de Crédito n3o constitui garantia de adimpléncia dos Devedores e/ou da

Cedente.
Modificagoes a Politica de Crédito da A Cedente poderd, a qualquer tempo e agindo unilateralmente, proceder a alteragdes aos termos e as condi¢es
Cedente da Politica de crédito da Cedente sem a necessidade de aprovagdo prévia da Emissora. Dessa forma, dependendo

de seu conteudo e extensdo, as modificagdes acima referidas poderdo afetar negativamente a qualidade do
crédito dos Devedores de Direitos Creditérios Adicionais originados posteriormente a tais alteragdes, em
comparagdo com aquelas estabelecidas quando da Primeira Cessdo.

Alguns Documentos Comprobatdrios Alguns do Documentos Comprobatdrios ndo sdo titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranga judicial
ndo sdo Titulos Executivos dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos ndo podera beneficiar-se da celeridade de um processo de execugdo,
Extrajudiciais ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agdo de cobranga ou agdo
monitoria, por exemplo. A cobranga judicial dos Créditos do Agronegdcio, por via ndo executiva, normalmente é
mais demorada do que uma agdo executiva. A cobranga por via ordindria e/ou monitéria impde ao credor a
obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugdo de sentenca. A demora na cobranga pelas vias
ordindrias acarreta o risco de o Devedor de Créditos do Agronegdcio inadimplidos, ndo mais possuir patrimonio
suficiente para honrar suas obrigacGes a época em que o processo de cobranga for concluido. Para a propositura
de demanda de cobranga e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e informacgdes adicionais que
deverdo ser fornecidos pela Cedente a época, os quais, caso ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do
Agronegdcio inadimplidos.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutengdo do registro de A atuagdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissdo de
companhia aberta certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios depende da manutengdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda
aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Prestadores de servigos dos CRA A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da
Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem
servigos com a qualidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o
que poderia afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao
Patrimonio Separado.

A Administragdo da Emissora e a A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
existéncia de uma equipe qualificada especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio e imobilidrios,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados, o que podera impactar suas atividades de administragdo e gestdo do
Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica dos A Emissora contratard o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a
Documentos Comprobatorios existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo
com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA.
O Custodiante tem obrigacdo de permitir a Emissora livre acesso a essa documentagdo, sendo que, se por qualquer
motivo, o Custodiante ndo cumprir tal obrigacdo, podera ser prejudicada a verificagdo da regularidade da referida
documentagdo.
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Limitacdo da responsabilidade da A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a
Emissora e o patriménio separado aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio e créditos imobiliarios passiveis de
securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobilidrios, nos termos das Leis n? 11.076/04 e 9.514/97, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. O
patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegacio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos
devedores ou coobrigados, poderad afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos Titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de
que, nas operagdes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos
termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei n2
9.514/97, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o patriménio separado)
responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

O Patriménio Liquido da Emissora de R$1.140.410,87 (um milhdo, cento e quarenta mil, quatrocentos e dez reais e
oitenta e sete centavos) na data-base de 31 de margo de 2019 é inferior ao Valor Total da Emissdo, e ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei n® 9.514/97.

Adicionalmente, nos termos do pardgrafo Unico do artigo 12 da Lei n? 9.514/97, a totalidade do patriménio da
Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio separado. O
Patriménio Liquido da Emissora de R$1.140.410,87 (um milh3o, cento e quarenta mil, quatrocentos e dez reais e
oitenta e sete centavos) na data-base de 31 de margo de 2019 é inferior ao Valor Total da Oferta, o que poderd
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Ndo aquisigédo de créditos do A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operagdes de securitizagdo é fundamental para
agronegdcio manutencgdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisi¢do de
novos créditos ou da aquisicdo em condigbes favoraveis pode prejudicar sua situagdo econémico-financeira da
Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragdo e gestdo do
Patriménio Separado.

A Emissora poderd estar sujeita a Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo judicial
faléncia, recuperagéo judicial ou ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
extrajudicial trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em
nosso pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da efetividade dos Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Devedores dos Créditos do Agronegdcio deverdo ser produtores
procedimentos adotados para a rurais ou cooperativas de produtores rurais nos termos do Art. 165 da IN RFB n2 971/08. Para fins de verificacdo de
verificagdo da condi¢éo de produtor tal condigdo de produtor rural ou de cooperativa de produtores rurais dos Devedores, a Cedente declarard, a cada
rural ou de cooperativa de produtores cessdo, que os Devedores cumprem esta condi¢do, e a Emissora devera adotar os procedimentos previstos no
rurais dos Devedores Anexo XlIl ao Termo de Securitizagdo, o qual leva em consideragdo as informagdes publicas disponiveis na base de
dados da Secretaria da Receita Federal e/ou Estadual. Visto isso, a efetividade destes procedimentos adotados
pela Emissora dependera da disponibilidade, atualizagdo e corregdo das informagdes na base da Receita Federal
e/ou Estadual. Caso estas informacdes ndo se mantenham disponiveis, ou elas contenham dados incorretos ou
desatualizados, parcial ou totalmente, este evento poderd comprometer a efetividade do referido procedimento.
Nesta hipdtese, ndo sera possivel garantir que haverad Direitos Creditérios do Agronegdcio suficientes para
aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais ou, ainda, que os Créditos do Agronegdcio adquiridos pela
Emissora com base nas referidas premissas sdo créditos devidos por produtores rurais ou cooperativas de
produtores rurais.
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(s investimentos # BBINVESTIMENTOS

INVESTIDOR INSTITUCIONAL INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL
Getulio Lobo Marcos Corazza . » .
Tel.: (11) 3526-2225 Tel.: (11) 3526-1864 Antonio Emilio Ruiz
getulio.lobo@xpi.com.br marcos.corazza@xpi.com.br
Bruno Finotello
Lucas Sacramone Marcos Rodrigues
Tel.: (11) 3526-1357 Tel.: (11) 3526-1340 Marcela Andressa
lucas.sacramone@xpi.com.br marcos.rodrigues@xpi.com.br
Ana Clara Alves Tarik Thome Daniel Gallina
Tel.: (11) 4871-4401 Tel.: (11) 3526-0269
ana.alves@xpi.com.br tarik.thome@xpi.com.br

Fernando Miranda
Tel.: (11) 3526-0241
fernando.miranda@xpi.com.br

distribuicaoinstitucional@xpi.com.br comercial.rf@xpi.com.br
(11) 3526-2225 (11) 3027-2215 (11) 4298-7000

Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco”,
disponivel nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores:

1) XP Investimentos: www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, clicar em “CRA Belagricola — Oferta Publica de
Distribuicdo da 12 Série da 172 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da VERT Companhia Securitizadora” e, entao, clicar
em “Prospecto Preliminar”);

2) BB — Banco de Investimento S.A.: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA Belagricola” e entdo clicar em “Leia o
Prospecto Preliminar”);

3) Website: http://www.vert-capital.com/emissoes.htm| (neste website, clicar no espago correspondente a 172 emissdo e, na secdo
“Documentos”, clicar em “Prospecto Preliminar”);

4) CVM: www.cvm.gov.br/index.html (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”, clicar em
“Informacgdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)” buscar e clicar em “VERT
Companhia Securitizadora”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, por fim, acessar "download" na segdo cujo
assunto for "Prospecto Preliminar da ‘12 Série da 172 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia
Securitizadora’”) ; e

5) B3: www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”. Na categoria “Negocia¢do”, acessar “Renda Fixa” e clicar em “Titulos
Privados”. Na categoria “Sobre o CRA”, clicar em “Prospectos” e, no campo “Titulo”, inserir “VERT Companhia Securitizadora” e clicar em
“Filtrar”. Selecionar a opgdo referente a Emissdo).
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11 Informagdes Adicionais (Pagina 110 do Prospecto)

As informag0es relativas a Emissora, a Cedente e a Oferta estdo detalhadas no Prospecto Preliminar. Mais informagdes sobre a Oferta poderao
ser obtidas nos enderegos abaixo mencionados. Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informagGes
adicionais sobre a Oferta deverao se dirigir, a partir da data de divulgagdo do Aviso ao Mercado, nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores do Emissora e dos Coordenadores, da CVM e da B3.

VERT Companhia Securitizadora

Av. Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP 05407-003

Website: http://www.vert-capital.com/emissoes.html (neste website, clicar no espago correspondente a 172 emissdo e, na segdo
“Documentos”, clicar em “Prospecto Preliminar”)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Chedid Jafet, n2 75, 302 andar, Torre Sul, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP, CEP 04551-065

Website: www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste site clicar em “CRA Belagricola — Oferta Pdblica de Distribui¢do da 12 Série
da 172 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

Coordenador

BB - Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n? 105, 372 andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP 20031-923

Website: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website clicar em “CRA Belagricola” e, entdo, clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”)

Comissao de Valores Mobilidrios — CVM

Rua Sete de Setembro, 111, Centro, Rio de Janeiro—RJ, CEP 20050-901

Website: www.cvm.gov.br/index.htmal (nesse website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”, clicar em
“Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)” buscar e clicar em “VERT Companhia
Securitizadora”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, por fim, acessar "download" na se¢do cujo assunto for
"Prospecto Preliminar da ‘12 Série da 172 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora’”)

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — B3

Praga Antonio Prado, 48, Centro, Sdo Paulo—SP, CEP 01010-901

Website: www.b3.com.br (nesse website, acessar “Produtos e Servigos”. Na categoria “Negociacdo”, acessar “Renda Fixa” e clicar em “Titulos
Privados”. Na categoria “Sobre o CRA”, clicar em “Prospectos” e, no campo “Titulo”, inserir “VERT Companhia Securitizadora” e clicar em
“Filtrar”. Selecionar a opgao referente a Emissao)

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario
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Esta apresentacdo foi preparada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”) exclusivamente como
material publicitario (“Material Publicitario”), no ambito da distribui¢do publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) da 12 série da 172 emissdo
(“Oferta”) da VERT Companhia Securitizadora (“Emissora”) com base em informagdes prestadas pela Emissora e pela Belagricola Comércio e Representagdes de
Produtos Agricolas S.A. (“Cedente” ou “Belagricola”).

'ol

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da
Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como sua versdo definitiva, quando disponivel (“Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar
doravante denominados “Prospectos”), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, bem como o Formulario de Referéncia, antes de decidir investir nos CRA.
Qualquer decisdo de investimento por tais investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informag&es contidas nos Prospectos, que contera
informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, ao agronegdcio e aos CRA. Os Prospectos poderdo
ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora e pela
Belagricola sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii)
as informacgGes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo que integram o Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva,
qguando disponivel) e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtengdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢cées da Oferta e as informagdes contidas neste
Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementagdo, corre¢do ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos
CRA, da Emissora e das demais institui¢des prestadoras de servigos.

O agente fiduciario e representante dos Titulares dos CRA Seniores no ambito da Emissdo serd a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por ag¢des, com filial situada na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1.052, Sala 132, inscrita no
CNPJ sob o n2 36.113.876/0004-34, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE
33.3.0027387-5, na qualidade de representante dos titulares de CRA Seniores (“Agente Fiduciario”).

Contato do Agente Fiduciario: Os potenciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (21) 3514-0000, fac-simile (21) 3514-0000, por meio do
website www.oliveiratrust.com.br/portal/, ou por meio do e-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

Atuacdo em outras emissGes da Emissora: Para fins do pardgrafo 39, artigo 62, da Instrugdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, o Agente Fiduciario atua
como agente fiducidrio em outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, conforme indicadas no Anexo XI do Termo de Securitizagdo (“Termo de
Securitizacdo”) e no item 11.11 do Prospecto Preliminar.

InformagBes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que se
encontra disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Informagdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, clicar em “Documentos e Informag¢des de Companhias” digitar, e logo em seguida, clicar em
“VERT Companbhia Securitizadora”. Posteriormente, selecionar “ITR” ou “DFP” ou “Formulario de Referéncia”, conforme o caso).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que
julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizagdo pelo investidor ao
formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes
nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidarios. Recomenda-se que os investidores consultem, para
considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua
versdo definitiva, quando disponivel), seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de
investimento.

Esta apresentagdo é estritamente confidencial e ndo é permitida a reprodugao, divulgagdo, distribuicdo e/ou entrega fisica deste material a quaisquer terceiros,
a qualquer titulo, sem prévia e expressa autorizagdo do Coordenador Lider da Oferta.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

As informagBes denominadas LAJIDA (EBITDA) — (LAJIDA — Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido,
Depreciagdo e Amortizagdo); EBITDA Ajustado — ajustado pela amortizagdo de ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade; e LAJIR (EBIT) — (LAJIR
— Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido) estdo apresentadas de acordo com a Instrugdo n2 527 emitida
pela CVM em 04 de outubro de 2012.
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