MATERIAL PUBLICITARIO

DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 SERIE DA 62 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

— BRASIL

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 20818 - CNPJ/ME ne 08.769.451/0001-08
Rua Tabapué, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-014, S&o Paulo - SP

no Valor Total, inicialmente, de

R$ 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdoes de reais)

lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

[Broto Legal

BROTO LEGAL ALIMENTOS S.A.

CNPJ n°62.901.210/0001-08
com sede na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pedro Stancato, ne 488, CEP 13082-050

Codigo ISIN: BRIMWLCRAOCS
Distribuido publicamente por

Coordenador Lider

£ BBINVESTIMENTOS
BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Instituicao Financeira
CNPJ/MF n° 24.933.830/0001-30
Rua Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20031-923

Os potenciais investidores, antes de decidirem adquirir os CRA, conforme definido abaixo, devem analisar cuidadosamente todas as informacoes contidas no Prospecto
Preliminar, com especial atencao a secao Fatores de Risco a que estao expostos, nas paginas 149 e seguintes do Prospecto Preliminar. Um exemplar do Prospecto Preliminar
podera ser obtido nos enderecos indicados em “Informacdes Adicionais” abaixo. Os termos aqui utilizados em letras mailsculas, mas nao expressamente definidos,
terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Securitizadora/ ISEC Securitizadora S.A., sociedade por agcdes com registro de companhia aberta perante a CVM com sede na Rua Tabapua, n® 1.123,
Emissora 210 andar, conjunto 215, na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.769.451/0001-08.
Coordenador Lider BB Banco de Investimento S.A.

Outras instituicoes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro contratadas pelo Coordenador Lider para participar

RS FEpadEs da Oferta mediante a celebracao de Termo de Adesao entre o Coordenador Lider e o respectivo participante especial.

Valor Mobiliario objeto

L. Os certificados de recebiveis do agronegécio das 12 série da 62 Emissdo da Emissora, que terao como lastro as Debéntures (“CRA”).
da Oferta Pubica

Broto Legal Alimentos S.A,, sociedade por acdes, com sede na Rua Pedro Stancato, n® 488, no bairro Chacaras Campos dos Amarais,
Devedora ou Camil CEP 13082-050, na cidade de Campinas, estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°62.901.210/0001-08, seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 3530046109-6.
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RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,

BROTO LEGAL ALIMENTOS S.A. | MATERIAL PUBLICITARIO 1




Série e Emissao

A 12 série da 62 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Securitizadora.

Cédigo ISIN

Codigo ISIN dos CRA: BRIMWLCRAOCS

Valor Nominal Unitario

Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

Valor Total da Emissao

O valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no ambito desta Oferta, que correspondera a, inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais). Nao obstante, ressalta-se a possibilidade do exercicio da Opcdo de Lote Adicional em que o valor total da

emissao poderd ser equivalente a até R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhoes de reais).

Quantidade de CRA

Serao emitidos, incialmente, 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA, observado que a quantidade de CRA, originalmente ofertada, podera

ser aumentada mediante exercicio total ou parcial da Opg¢éo de Lote Adicional.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terdo prazo de vencimento de 1.846 (mil oitocentos e quarenta e seis) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 17 de dezembro de 2024, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA previstas no

Termo de Securitizagéo.

Remuneracdo dos CRA

Os CRA fardo jus a Remuneracao, em cada Periodo de Capitalizacdo, de até 115% (cento e quinze cento) da variagao acumulada das
taxas médias didrias do DI - Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extragrupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding.

Direitos Creditérios do
Agronegoécio

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessérios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados como
direitos creditérios do agronegdécio nos termos do pardgrafo Unico, do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA,

aos quais estdo vinculados em carater irrevogével e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA néo serd objeto de atualizacdo ou correcdo monetaria.

Pagamento da Remuneracao
dos CRA

A Remuneracao serd paga em cada Data de Pagamento de Remuneracao dos CRA, conforme cronograma constante no Anexo Xll

ao Termo de Securitizagao.

Amortizagao dos CRA

A amortizagcao do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitario sera realizada mensalmente, com primeiro pagamento
em 16 de julho de 2021.

Resgate Antecipado

A Emissora deverd realizar o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagao, na ocorréncia

(i) da declaracéo do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula VI da Escritura de Emissao; ou (i) demais hipdteses

dos CRA

previstas na legislacdo aplicavel.

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualguer momento a partir da Data de Integralizacéo,
Oferta de Resgate realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures nos termos
Antecipado dos CRA previstos na Escritura. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deveré refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a

oferta de resgate antecipado das Debéntures.

Eventos de Liquidacao do
Patrimoénio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados previstos na Clausula 15 do Termo de Securitizacdo
ensejara a assungao imediata e transitdria da administragao do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio. Nessa hipdtese, o Agente
Fiduciario deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia da ocorréncia do evento, uma Assembleia Geral para

deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio Separado.

Publico-Alvo

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos investidores qualificados, conforme definido nos termos dos artigos 9°B e 9°-C da Instrucao

CVM 539, sendo admitida, inclusive, a participagao de Pessoas Vinculadas.

Prazo de Distribuicdao

O Prazo Méximo de Colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data da divulgacao do Andncio de Inicio, nos termos

da regulamentacdo aplicavel.

Classificacao de Risco

Os CRA nao foram e néo serdo objeto de classificacao de risco outorgada por qualquer agéncia de classificagéo de risco.

Regime Fiduciario

O regime fiducidrio estabelecido em favor dos Titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do Patrimonio Separado,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.
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Garantias

Nao foram e nem serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, além do Regime Fiducidrio e consequente
instituicao do Patrimonio Separado. Ndo obstante, os CRA gozarao, indiretamente, das Garantias, constituidas em garantia das Obrigagoes
Garantidas no ambito da Escritura de Emissao, conforme abaixo descritas:

ALIENAGAO FIDUCIARIA DE ACOES DA BROTO LEGAL

Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, a Devedora constituird, até a primeira Data de Integralizacéo,
em favor da Emissora, a Alienacao Fiducidria de A¢des da Broto Legal, conforme Contrato de Alienagao Fiduciaria de A¢oes da Broto Legal.

A Emissora terd a propriedade fiducidria e a posse indireta de 100% das agdes alienadas fiduciariamente a fim de assegurar integral quitacéo
das Obrigagdes Garantidas, até que ocorram, cumulativamente, as seguintes condi¢oes resolutivas, nos termos do artigo 127 do Cédigo
Civil: (i) a liberagdo das garantias constituidas no ambito das Debéntures Itau e o (ii) registro das Alienagdes Fiducidrias de Imoveis em
beneficio da Emissora, nos respectivos cartorios de registro de iméveis.

A condicéo resolutiva acima disposta serd cumprida quando da entrega pela Devedora das matriculas dos Iméveis Alienados com registro
dos Contratos de Alienacdo Fiducidria de Imdveis registrados perante os cartérios competentes.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora dos registros dos Imoéveis Alienados, a Emissora se obriga a apresentar a
Devedora assinado e registrado no cartério de registro de titulos e documentos aplicavel, comprovando a liberacdo da Alienagao Fiducidria
de Agdes da Broto Legal.

CESSOES FIDUCIARIAS

Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, a Devedora constituird, até a data de emissao
das Debéntures, em favor da Emissora, as Cessdes Fiducidrias de Recebiveis e de Conta Vinculada, conforme os Contratos de
Cesséo Fiduciaria.

Cessao Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada de Washington. A Cesséo Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada
de Washington tem como objeto: (i) recebiveis decorrentes dos Contratos de Fornecimento, celebrados entre Washington e
(@) Raizen Energia S.A. e (b) Usina Sdo Manoel S.A.,, bem como (ii) direitos creditérios que sobejarem da eventual excussao de cada um dos
imoveis objeto de alienagdo fiduciaria no ambito dos Contratos de Alienacgdo Fiduciaria de Iméveis.

A Emissora analisard, mensalmente, o fluxo de movimentacdo das Contas Vinculadas referentes ao periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior a data da verificacdo, sendo a primeira data de verificacdo realizada no dia 29 de novembro de 2020, e as demais
no mesmo dia do més subsequente, e durante toda a vigéncia do Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada de
Washington, o somatério dos recursos que transitarem nas Contas Vinculadas, nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data de
verificacao, devera ser equivalente a, no minimo, R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada da Broto Legal. A Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada da Broto Legal
tem como objeto os direitos creditorios, principais e acessorios, oriundos das duplicatas mercantis ja emitidas pela Cedente, devidamente
descritas e caracterizadas no Anexo | ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e de Conta Vinculada da Broto Legal, cujos valores
correspondentes deverdo ser depositados na Conta Vinculada da Broto Legal, sendo certo que os tais recebiveis deverdo obedecer as
seguintes caracteristicas:

(a) indicador minimo de liquidez de 80% (oitenta por cento);
(b) prazo maximo de vencimento dos titulos de até 180 (cento e oitenta) dias;
() duplicatas escriturais de montante igual a, no minimo, R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais).

A Emissora analisard, mensalmente, o fluxo de movimentagdo da Conta Vinculada da Broto Legal, a partir da assinatura do Contrato de Cesséo
Fiduciéria de Recebiveis e de Conta Vinculada da Broto Legal, inclusive, e durante toda a sua vigéncia, referentes ao periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior a data da verificacéo, sendo a primeira data de verificagéo realizada no dia 15 de marco de 2020, e as demais no
mesmo dia do més subsequente, e durante toda a vigéncia deste Contrato, 0 somatorio dos recursos que transitarem na Conta Vinculada da
Broto Legal, no més imediatamente anterior a data de verificagdo, e devera ser equivalente a, no minimo, R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais).

Para regular a movimentagdo das Contas Vinculadas e da Conta Vinculada da Broto Legal, a Devedora, a Elah Agrobusiness, Washington,
a Emissora irdo celebrardo com o Banco Depositério os Contratos de Contas Vinculadas. O Banco Depositario serd responsavel pela
movimentacao das Conta Vinculadas. GARANTIAS REAIS IMOBILIARIAS

Os Imoveis garantirdo, em conjunto, as Obrigacdes Garantidas, conforme percentuais das Obrigacdes Garantidas indicados nos Contratos
de Alienacao Fiduciéria e nas Escrituras de Hipoteca, conforme o caso. Para os fins da perfeita descricdo dos Iméveis e seus respectivos
valores de venda, foi adotado o laudo de avaliagdo emitido em 5 de fevereiro de 2019, pela Caputi & Barbalho - Engenharia Agronémica
Ltda,, inscrita no CNPJ/ME n° 10.491.998/0001-28, e no laudo de avaliagdo emitido em 22 de margo de 2019, também pela Caputi & Barbalho
- Engenharia Agronémica Ltda.

Deverdo ser providenciados pelos detentores dos imoveis objeto das garantias reais imobilidrias aqui referidas, a cada 02 (dois) anos, a
elaboracdo de novos laudos de avaliagdo dos Imoveis, com o objetivo de atualizar o Valor de Mercado (conforme inseridos na tabela
abaixo), a serem preparados por empresas especializadas em avaliacdo imobilidria, (i) CB Richard Ellis - CBRE Servicos do Brasil Ltda., (ii)
Jones Lang Lasalle - JLL Corretagem e Transag¢des Imobilidrias Ltda., (i) Cushman and Wakefield Consultoria Imobilidria Ltda,, (iv) Nbrz Real
Estate Consultoria Imobilidria Ltda., (v) Binswanger Brasil Ltda., (vi) Consult Engenharia Avaliagoes (vii) FNP Informa Economics, (viii) Apsis
Consultoria Empresarial Ltda,, e (ix) NAI Dworking Consultoria Imobilidriapodendo a Emissora realizar a sua excussao qualquer momento
quando houver possibilidade e em caso de inadimplemento nao sanado, nos termos da Escritura de Emisséo.
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GARANTIAS REAIS IMOBILIARIAS A SEREM CONSTITUIDAS ATE A DATA DE EMISSSAO

Até a Data de Emissao, em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a Devedora constituira, em favor da
Emissora, a hipoteca dos seguintes imoéveis e a Alienagédo Fiducidria do Imével Alienado da Broto Legal - Uruguaiana (conforme na tabela
abaixo descritos).

Valor de Hipoteca Percentual das
Proprietario Imovel Local Matricula Venda e/ou Obrigacbes
Forcada (RS) Alienacio Garantidas garantido*

Elah Mancha ) 16.196- Hipoteca 0

4 Agrobusiness Verde Uruguaiana - RS R.59,61,64 6901.317,52 em 2°grau 3483%
) Mancha ) 16.196 - Hipoteca o

6 Washington Verde Uruguaiana - RS R5S 1.693.143,91 em 10 grau 0,94%

7 | Brotolegal | °Y© | Uruguaiana-RS | 40833 | 389200000 Alienacao 2,16%

Passo Fiducidria

* O percentual das Obrigacdes Garantidas garantido por cada imoével considera o valor de venda forcada frente ao valor da oferta
considerando o exercicio da Opcédo de Lote Adicional.

GARANTIAS REAIS IMOBILIARIAS A SEREM CONSTITUIDAS APOS A DATA DE EMISSAO

Assim que ocorrer a Liberacdo das Garantias, a Emissora devera constituir nos nos Prazos de Constitui¢ao das Garantias Imobilidrias a Serem
Constituidas Apds a Liberagao das Garantias, conforme minutas constantes no Anexo IV da Escritura de Emissao, as seguintes alienagoes:

Percentual das
Valor de Hipoteca e/ou | Obrigagoes
Proprietério Imovel Local Matricula | Venda p = 9 g
Forcada (R$) Alienacao Garantidas
garantido*
Ali a 5,75%
1 Elah Agrobusiness Coqueiros Perdeneiras - SP 31.927 10.358.388,62 enasao 0
Fiduciaria
Alienacao 6,75%
2 Elah Agrobusiness Coqueiros Perdeneiras - SP 31.928 12.158.210,89 ) g . 0
Fiduciéria
Ali 3 0,53%
3 Elah Agrobusiness | Mancha Verde | Uruguaiana - RS 32.114 958.835,80 A\engga‘o °
Fiduciéria
Ali a 4,58%
4 Elah Agrobusiness | Mancha Verde | Uruguaiana - RS 29.610 8.260.477,60 A\engga‘o ?
Fiduciaria
: : 6410 - Alienagéo 0,47%
5 Elah Agrobusiness | Mancha Verde | Uruguaiana - RS RS 6RO 854.032,33 Fiduciaria
Ali a 0,50%
6 Washington Mancha Verde | Uruguaiana - RS 31.657 904.112,15 '|ena.<l;a'o ?
Fiduciaria
Ali & 0,57%
7 Washington Mancha Verde | Uruguaiana - RS 33471 1.030.727,85 'Iena.ga'o 0
Fiduciaria
8 Elah Agrobusiness | Mancha Verde | Uruguaiana - RS 13.846 4.120.944,40 Hipoteca em 2,28%
1°grau
9 Elah Agrobusiness | Mancha Verde | Uruguaiana - RS 24.770 5.873.633,70 Hipoteca em 3,26%
1°grau
10 Washington S.Virgem Alegrete - SP 1618 2.863.870,68 Hipoteca em 1,59%
1egrau

* O percentual das Obrigacdes Garantidas garantido por cada imoével considera o valor de venda forgada frente ao valor da oferta
considerando o exercicio da Opgéo de Lote Adicional.
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Registro das Garantias Imobilidrias a Serem Constituidas Apds a Liberacdo das Garantias: As Garantias Imobilidrias a Serem
Constituidas Apos a Liberagdo das Garantias deverao ser:

(a) protocoladas no (a.1) Cartério de Registro de Iméveis de Uruguaiana, no estado do Rio Grande do Sul, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
(a.2) no Cartério de Registro de Iméveis de Pederneiras, no estado de Sao Paulo, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis e (a.3) no Cartério de
Registro de Imdveis de Alegrete, no estado Sao Paulo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, todos os prazos contados da data de Liberagiao
das Garantias ou da assinatura dos eventuais aditamentos aos respectivos instrumentos , conforme o caso.

(b) registrados no (b.1) Cartério de Registro de Iméveis de Uruguaiana, no estado do Rio Grande do Sul, no prazo de 60 (sessenta) dias
corridos (b.2) no Cartério de Registro de Iméveis de Pederneiras, no estado de Séo Paulo, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos, e (b.3)
no Cartério de Registro de Iméveis de Alegrete, no estado Sao Paulo, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos, todos os prazos contados
da data de realizacao do protocolo de cada instrumento e/ou de eventuais aditamentos, conforme aplicavel, nos respectivos
cartérios.

Razao da Garantia: Siginifica o valor minimo de venda forcada dos Imdveis, a ser verificado pela Emissora, com base nas informacées
a serem fornecidas pela Devedora a Emissora, calculado conforme os Contratos de Garantia (ndo abrangidos os Contratos de Cessao
Fiduciaria e o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes), o qual deverd ser equivalente a no minimo RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhoes de reais) na Data de Emissdo e até o vencimento dos CRA.

Imdveis a serem convertidos de hipoteca para alienacgao fiduciaria em garantia: No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contatos
da Data de Emissao, a Elah Agrobusiness devera efetivar o georreferenciamento sobre os Iméveis Hipotecados a serem Convertidos
em Alienacao Fiducidria, conforme listados abaixo, e deverao ser constituidas alienagdes fiduciarias sobre tais iméveis, em garantia das
Obrigagbes Garantidas.

Percentual das
Obrigagoes
Garantidas
garantido*

Valor deVend. | Hipoteca e/ou
Proprietario Imével Local Matricula
Forcada (RS) Alienacao

1 | Blah Agrobusiness | MMM | Uruguaiana-Rs | 13846 4120.944,40 Hipoteca 2,28%
Verde em 1°grau

2 | Hlah Agrobusiness | MM | Gruguaiana-Rs | 24770 5873.633,70 Hipoteca 3,26%
Verde em 1°grau

DISPOSICOES COMUNS AS GARANTIAS

Fica certo e ajustado o cardter ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo a Emissora, a seu exclusivo critério,
excutir todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de
prioridade, até o integral adimplemento das obrigagdes principais e acessérias assumidas no ambito dos CRA, nos termos previstos nos
Documentos da Operacao, de acordo com a conveniéncia da Emissora e os interesses dos Titulares dos CRA, ficando ainda estabelecido
que, desde que observados os procedimentos previstos na Escritura de Emissdo e nos respectivos Contratos de Garantia, a excussao das
Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Emissora, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacao
ou prestacdo de contas, de qualquer natureza. A excussao de uma das Garantias nao ensejard, em hipdtese nenhuma, perda da opgao
de se excutir as demais.

Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscri¢éo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para pagar a Devedora o preco de
integralizagdo das Debéntures.

Os recursos obtidos pela Devedora por meio da emissao das Debéntures serao destinados exclusivamente para a compra de arroz em
casca e feijao in natura diretamente dos Produtores Rurais, em volumes e datas previstos no Anexo Il a Escritura de Emissdo, de tal forma
que a Emissora possa cumprir seu objeto social e o disposto na Instru¢cdo CVM 600.

Tributacdo dos CRA

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base na aplicacéo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Outras informagdes sobre a tributagao dos CRA de pessoas fisicas e juridicas, dos investidores residentes ou domiciliados no exterior e
sobre o IOF aplicavel pode ser encontrada na secéao “Tributagcdo dos CRA’, no Prospecto Preliminar.
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A distribuicao priméria dos CRA serd publica, sob regime de garantia firme de colocacéo, com intermedia¢do do Coordenador Lider,
conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, observados os termos e condicoes abaixo descritos, estipulados
no Contrato de Distribuicao, os quais se encontram descritos também neste Prospecto Preliminar.

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucao CVM 400, sob regime de Garantia Firme de colocagdo até o limite
de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), nos termos abaixo definidos. Caso seja exercida a Opgéo de Lote Adicional,
aos CRA oriundos do exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional serdo aplicadas as mesmas condicdes e preco dos CRA ini-
cialmente ofertados, e a sua colocacdo serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagéo.

A Oferta terd inicio a partir: (i) da concessao do registro definitivo da Oferta perante a CVM,; (i) da divulgacado do Anuncio de Inicio; e (iii)
da disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo ao publico investidor.

N&o haverd fixagdo de lotes maximos ou minimos. O Coordenador Lider, com anuéncia da Devedora, organizardo a distribuicao dos
CRA perante os Investidores, levando em conta suas relagoes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica,
Forma e Procedimento de observadas as regras de rateio proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas neste Prospecto Preli-
Distribui¢ao dos CRA minar e no Contrato de Distribuicao.

Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitido pelo Coordenador Lider no ambito deste Prospecto Preliminar
exceda o Valor Total da Emisséo, serdo atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding serao rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reser-
va, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA.

O Cordenador Lider deverd realizar a distribuicao publica dos CRA de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores
seja justo e equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos seus clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos represen-
tantes de venda, de exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e esclarecimento de suas duvidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider para tal fim; e (iv) ndo haja discriminacdo entre Investidores.

Mais informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secdo
“Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

No dmbito da Oferta, qualquer Investidor devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA junto ao Coordenador Lider, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos e maximos, nos termos do artigo 55 da
Pedidos de Reserva Instrugcdo CVM 400, observadas as limitagdes aplicaveis as Pessoas Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o recebimento de reservas
para subscricdo ou aquisicdo dos CRA, uma vez que esta Oferta atende ao que preceituam os artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400. O
recebimento de reservas ocorrerd a partir da data indicada no Aviso ao Mercado.

Lotes Maximos ou Minimos | N&o haverad fixagdo de lotes maximos ou minimos.

Os CRA serdo integralizados pelo Preco de Integralizacdo, correspondente ao Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao
incidente desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo dos CRA. O valor da integralizacdo serd pago a
vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional.

A integralizacdo dos CRA serd realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3.

Preco de Integralizagao e

Forma de Integralizacio A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo informados aos Investidores com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia da data de integralizacao, pelo Coordenador Lider ou pelo Participante Especial, conforme o caso.

Na Data de Integralizagdo informada pelo Coordenador Lider, os Investidores deverado efetivar a liquidagdo dos CRA a eles alocados, no
valor informado pelo Coordenador Lider, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3, nos termos do respectivo
Boletim de Subscricao.

A titularidade dos CRA serd comprovada por (a) extrato de posicdo de custodia expedido pela B3, em nome de cada Titular de CRA,
quando os CRA estiverem custodiados na B3; ou (b) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informacgdes prestadas com base na
posicao de custddia eletronica constante da B3 em nome de cada Titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados na B3.

Comprovagao de
Titularidade dos CRA

Procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser organizado pelo Coordenador Lider, no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 23, pardgrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, para defini¢do: (i) da Remuneracéo aplicavel aos CRA; e (ii) da
quantidade de CRA emitida, observado a Opcdo de Lote Adicional.

Procedimento de
Bookbuilding
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Pessoas Vinculadas

Serdo consideradas pessoas vinculadas no dmbito da Oferta, os Investidores que sejam: (i) Controladores ou, administradores ou
empregados ou prepostos da Emissora, inclusive na condi¢ao de debenturista, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissao
ou a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) Controladores
ou administradores de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) a propria Emissora, inclusive na condicao de debenturista,
a Devedora ou outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iv) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta; (vi) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta,
contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, pela Devedora ou por qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (viii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicoes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“ii"a"vi"; e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente

por terceiros ndo vinculados.

Distribuicéao, Negociacao,
Custodia Eletronica e

Liquidagao Financeira

Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3° da Instrugdo da CVM ne 541, de 20 de dezembro de 2013, (i) para distribuicao publica
no mercado primario por meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da
B3; e (i) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo

financeira e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Inadequagao do
Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Os investidores, antes da tomada de decisao de investimento,
devem ler cuidadosamente a segao “Fatores de Risco” deste Prospecto Preliminar, que contém a descri¢do de certos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nos CRA.

A Oferta nao é destinada a Investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

Agente Fiduciario

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38. O Agente
Fiducidrio poderd ser contatado por meio das Sras. Karolina Vangelotti, Marcelle Motta Santoro e do Sr. Marco Aurélio Ferreira, no telefone
(21) 3385-4565, correio eletronico operacional@pentagonotrustee.com.br e website: http://www.pentagonotrustee.com.br/. Nos termos
do artigo 6°, paragrafo terceiro, da Instrucao CVM 583, as informacdes de que trata o artigo 6°, paragrafo segundo, da Instrugdo CVM 583

podem ser encontradas no Anexo X do Termo de Securitizagdo e no tépico“Identificagéo e Critérios de Contratacao dos Prestadores de Servico

da secao “Caracteristicas da Oferta e dos CRA"deste Prospecto Preliminar.

Instituicao Custodiante /

Escriturador

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277,
20 andar, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A,, instituicao financeira privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus,
s/n, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, banco responsével pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidagao

de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, ou outra instituicdo que venha substitui-lo nessa funcéo.

Data Estimada para
o Procedimento de
Bookbuilding

08 de novembro de 2019.

Data Estimada para

Liquidagao

29 de novembro de 2019.
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Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista (1)
1. Protocolo do pedido de registro junto a CVM 23/08/2019
2. Publicacao do Aviso ao Mercado 10/10/2019
3. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 10/10/2019
4. Comunicado ao Mercado e publicacdo do Novo Prospecto Preliminar 17/10/2019
5. Inicio do Roadshow 17/10/2019
6. Inicio do Periodo de Reserva 17/10/2019
7. Encerramento do Periodo de Reserva 07/11/2019
8. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 08/11/2019
Cronograma Indicativo 9. Registro da Oferta pela CYM 27/11/2019
da Oferta 10. Divulgagao do Anuncio de Inicio 28/11/2019
11. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 28/11/2019
12. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 29/11/2019
13. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 02/12/2019
14. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 02/12/2019

M Asdatas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério
da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacao no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicado a CVM e poderd ser analisada
como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

) Caso ocorram alteractes das circunstancias, suspensao, prorrogacio, revogacao ou modificacao da Oferta, o cronograma poderé
ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacao a Oferta, manifestacado de revogacdo da aceitacdo a Oferta,
modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver secao “Suspensdo, Cancelamento,
Alteragdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagcdo da Oferta’, na pagina 106 deste Prospecto Preliminar.

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem
fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacédo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Créditdrios do Agronegdcio
e aos proprios CRA objeto da emisséo regulada pelo Termo de Securitiza¢do, correspondente ao Anexo | deste Prospecto.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a
luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacgées contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operagdo, devidamente assessorados por seus
assessores juridicos e/ou financeiros. Os negédcios, a situacdo financeira ou os resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos concretize-se, os negdcios, a situag¢do financeira, os resultados operacionais
da Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais obrigagées previstas na Escritura de
Emissdo poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA
poderd ser afetada de forma adversa.

Fatores de Risco da Oferta

O Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicoes dos CRA e das obrigacbes assumidas pela
Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam
integralmente seus termos e condic6es, os quais sédo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condicées de outras
operacoes envolvendo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou
produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco ou a incerteza poderd, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posigdo financeira, a liquidez, os resultados das operagées ou as perspectivas
da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indica¢do em contrdrio ou conforme o contexto requeira o
contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,

8  MATERIAL PUBLICITARIO| BROTO LEGAL ALIMENTOS S.A.




T O

Brolo, v 7
ol PQ
. <y &

e
%58 o> il -
- ]

Os riscos descritos abaixo nédo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu
ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia nos itens “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado’, incorpora-
dos por referéncia a este Prospecto Preliminar.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZAGCAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento recente da securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio: a securitizacao de direitos creditérios do
agronegdcio ainda é uma operagao em desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas
juridicas que objetivam a segregagao dos riscos dos emissores dos valores mobilidrios, dos cedentes dos créditos e dos préprios créditos
que lastreiam a emissao. O aumento do volume de emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente, com
registros de maior crescimento somente nos Ultimos anos. Em razdo da paulatina consolida¢éo da legislacdo aplicavel aos certificados
do agronegdcio hd menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacao ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas
pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judicidrio, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares dos
CRA ou litigios judiciais, uma vez que os érgaos reguladores e o Poder Judicidrio poderéo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um
eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/
ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que
podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo: a estrutura juridica do CRA e o modelo desta operacgao financeira
considera um conjunto de obrigagdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacao
em vigor. Em razéo da pouca maturidade na utilizacado desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange
a este tipo de operacédo financeira, poderéao ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de CRA em razao de
discussdes quanto a eficacia das obriga¢des previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual discussao quanto a aplicabilidade
ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condi¢cdes em ambito judicial.

Decisbes judiciais relacionadas a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA:
a Medida Provisdria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetacéo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetagdo. Nao ha como garantir que os
recursos decorrentes das Debéntures ndo possam ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario
da Emissora ou do mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os titulares de CRA pelos recursos do
Patrimonio Separado e este pode néo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AS DEBENTURES E A OFERTA

Regulamentacéo especifica da CVM acerca dos CRA ainda é recente: atividade de securitizagdo de créditos do agronegdcio estao
sujeitas ndo somente a Lei 11.076, mas a regulamentacao da CVM, por meio da Instrugdo CVM 400, no que se refere as distribuicdes
publicas, e da Instrucao CVM 600, sendo que esta Ultima foi editada recentemente e nao existe ainda um histérico da interpretacao da
CVM sobre suas disposicoes, em casos praticos, que permita antecipar como a CVM interpretara os termos e condicdes previstos no
Termo de Securitizagdo, especificamente quanto ao pleno atendimento da Instrugao CVM 600.

Alteragbes na legislacéo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas
fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Vale dizer que a RFB atualmente expressa sua interpretacdo, por meio do artigo 55, paragrafo tnico, da
IN RFB 1.585, no sentido de que tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessao dos CRA (para mais
informacgoes, vide fator de risco “Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributérias Aplicaveis”). Eventuais alteragoes na
legislagao tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderéo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
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Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributarias Aplicaveis: a interpretacao quanto a tributacao aplicavel sobre os
ganhos decorrentes de alienagado dos CRA no mercado secundario ndo é unanime. Existem duas interpretacdes dominantes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagéo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a
de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de
renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes
da alienacao dos CRA séo tributados como ganhos liquidos, nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redagao dada
pelo artigo 2 °© da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o ultimo dia util do més
subsequente ao da apuragéo dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei
11.033. Especificamente no caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo Unico do Art. 55 da Instru¢do Normativa 1.585 prevé que
a isengao também se aplica ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA. Deve-se considerar, adicionalmente, que
ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo
Titular do CRA na sua alienacdo podem ser passiveis de san¢oes pela Secretaria da RFB. Eventuais alteragdes de entendimento ou
divergéncias na interpretacdo ou aplicacdo das normas tributdrias em vigor por parte da Secretaria da RFB ou dos tribunais podem
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundario: O mercado secundério de CRA nédo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociacado dos CRA, a permitir sua alienagao pelos investidores, caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negociad-los com
terceiros no mercado secunddrio e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencéo do seu investimento nos CRA até a Data
de Vencimento. Adicionalmente, considerando que poderd ser aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
sujeitas as regras e restricoes previstas nos Documentos da Oferta, tal situagado poderd ser agravada pela participacao de pessoas
vinculadas na Oferta, o que poderé resultar em reducao adicional da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.

O vencimento antecipado, Indisponibilidade de Taxa DI, a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado
poderd acarretar o pagamento antecipado das Debéntures e o Regate Antecipado dos CRA: Na hipdtese de indisponibilidade ou
auséncia de apuragéo ou divulgagao da Taxa DI sem que a Emissora, mediante aprovagao dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem
a um consenso sobre o indice que deverd substitui-lo, as Debéntures deverao ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que
poderd causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Caso se verifique qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, com o
consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que poderd causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, poderd ndo haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de
cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e realizagdo da Assembleia Geral
que deliberard sobre os Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual
liquidacdo do Patriménio Separado ocorrerd em tempo hébil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Em qualquer desses casos, podera haver Resgate Antecipado dos CRA com diminui¢&o do horizonte de investimento e consequentes
perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive por tributagdo.

Quoérum de deliberacdo na Assembleia Geral: as deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais serdo aprovadas pela maioria dos
Titulares de CRA em Circulagédo, e, em certos casos, exigirdo um quérum de maioria simples ou qualificado conforme estabelecido
no Termo de Securitizacdo. O Titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisdes de Titulares de CRA em observancia aos quéruns
determinados no Termo de Securitizagdo, ainda que manifeste um voto desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral ou se
abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagdo ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela Assembleia Geral. H4 também o risco de o quérum de instalacéo ou deliberacao
de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Titulares de CRA poderéo ter dificuldade de, ou ndo conseguirdo, deliberar
matérias sujeitas a Assembleia Geral.

Prestadores de servicos dos CRA: a Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades
no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou Nao prestem servicos
com a qualidade esperada pela Emissora, ou sejam descredenciados, podera ser necessdria a substituicao do prestador de servico, o
que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

Risco associado a contratacao de auditor independente. A Emissora substituird a cada 5 (cinco) anos o auditor independente sem
que gere a obrigacao de aditar o Termo e independentemente de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral. A contratacdo de
novo auditor independente poderd alterar o escopo do trabalho, a qualidade do trabalho, bem como a remuneracao devida.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,

10  MATERIAL PUBLICITARIO| BROTO LEGAL ALIMENTOS S.A.




T O

Brolo, v 7
ol PQ
. <y &

e
%58 o> il -
- ]

Riscos associados a guarda dos documentos que evidenciam a regular constituicao dos direitos creditérios vinculados as
Debéntures: a Emissora contratard o Custodiante para a guarda dos documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A eventual perda e/ou extravio dos referidos documentos poderd causar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da Siimula n.° 176 do Superior Tribunal de Justica:
o Superior Tribunal de Justica editou a Sumula n.° 176, segundo a qual é nula qualquer cldusula contratual que sujeitar o devedor a
taxa de juros divulgada pela B3. Em caso de uma eventual disputa judicial, a Simula n.° 176 podera ser aplicada pelo Poder Judicidrio
e este podera considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de remuneragdo dos CRA. Eventualmente o Poder Judicidrio podera
vir a indicar outro indice para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice, este poderd conceder aos titulares dos CRA uma
remuneracado inferior a remuneracdo inicialmente estabelecida para as os CRA. A taxa de juros dos CRA poderd ainda estar sujeita a
limitagdes nas taxas de juros das Debéntures, caso a remuneracao das Debéntures seja contestada em juizo e limitada aos juros legais,
por determinacéo judicial, conforme ja decidido em casos semelhantes pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo.

Inadimpléncia das Debéntures: a capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA,
inclusive a de pagamento de Despesas e Despesas Extraordinarias, caso a Devedora ndo o faca diretamente, depende do adimplemento
pela Devedora das obrigagées assumidas nas Debéntures. O Patrimoénio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta
com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Debéntures pela Devedora, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Nao ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures terdo um
resultado positivo aos Titulares do CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir seja suficiente para a integral quitacdo dos valores
devidos pela Devedora de acordo com a Escritura de Emissdo. A ocorréncia de eventos que afetem a situagcao econémico-financeira da
Devedora poderd afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigagcdes perante os Titulares do CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA: o pagamento da Remuneracdo e do valor do principal dos
CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora das Debéntures. A capacidade de pagamento da Devedora podera
ser afetada em funcdo de sua situacdo econdémico-financeira, da exposicao ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores
imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Néao realizacdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio: A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos da Instrucao CVM 583 e Lei 9.514/97, sdo responsaveis, conforme o caso, por realizar os procedimentos de execucao dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos titulares de CRA. A nao realizagdo ou realizacdo
inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio
podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca
judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Ocorréncia de Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado ou eventos de vencimento antecipado das Debéntures poderao
provocar efeitos adversos sobre o pagamento dos CRA: na ocorréncia de: (i) Eventos de Liquidagcao do Patriménio Separado; ou
(i) Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, com o consequente obrigacdo de Resgate Antecipado dos CRA, (a) podera
nédo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para a quitagédo das obrigagdes perante os titulares de CRA; ou (b) os Titulares
de CRA poderéo passar a ser detentores das Debéntures proporcionais a quantidade de CRA que possuiam, sendo que nesta situagao
(b.1) aisencéo fiscal prevista para os CRA nao mais seria aplicavel; e (b.2) as Debéntures, por ser tratar de oferta privada, ndo poderao ser
negociadas no mercado secundario e os investidores poderao ficar sujeitos exclusivamente ao risco de crédito da Devedora.

Os CRA sao lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures: Os CRA tém seu lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegécio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo de Emissdo. Nao existe garantia de que ndo ocorrerd futuro
descasamento, interrupcao ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderao
ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de Estrutura: A presente Emissdo tem o cardter de “operacao estruturada’; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obriga¢des de parte a parte,
estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta
de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacgdes de litigio podera haver
perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Participacao de pessoas vinculadas no processo de formagao de pregos: A participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding poderd impactar adversamente a formagao da taxa aplicavel a Remuneracao dos CRA, e o investimento nos CRA por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd promover reducdo da liquidez dos CRA no mercado secundario.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Capacidade financeira da Devedora: A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento
das obrigacdes previstas nas Debéntures. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigaces estabelecidas no Termo
de Securitizacado depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo. Portanto,
a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagoes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Capacidade operacional da Devedora: A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigagdes previstas na Escritura de Emissao. Eventuais alteracoes na capacidade operacional da Devedora, assim
como dificuldades de repassar os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como combustiveis, pe¢as ou mao-de-
obra, podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de concentracao de Devedor e dos Direitos Créditorios do Agronegdcio: Os CRA sao concentrados em apenas 1 (um) devedor
dos Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures. A auséncia de diversificacdo do devedor dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio representa risco adicional para os investidores e pode provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que
qualquer alteracéo na condicao da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Créditérios do Agronegdcio.

Potenciais divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos: a Devedora é parte em
processos judiciais de natureza trabalhista, civel, fiscal, previdenciaria, tendo sido provisionado um montante relevante nas suas
demonstragoes financeiras. Eventuais divergéncias na avaliagdo ou na estimativa de suas provisdes ou na sua divulgagao ou a existéncia
de contingéncias nao provisionadas podem ter impactos na Devedora e afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio, com efeitos inclusive em relagéo a resultados futuros e/ou o cumprimento de suas obrigagoes
sob as Debéntures, que podem impactar o pagamento dos CRA. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliagcdo ou na estimativa de
suas provisdes ou na sua divulgacdo ou a existéncia de contingéncias nao provisionadas poderao ter impactos na Devedora e afetar
adversamente sua capacidade de adimplir as obrigacées, com efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de
suas obrigagdes sob as Debéntures, que podem impactar o pagamento dos CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo: A implementacdo da
estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida
ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora serd capaz de obter financiamento suficiente para custear seus
investimentos e sua estratégia de expansao ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitdveis, seja por condicdes
macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo
desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera Ihe afetar adversamente de forma relevante.
Ademais, a estrutura do capital da Devedora podera ser alterada de forma significativa, passando a ser essencialmente financiada com
capital de terceiros, que podera resultar em implicacbes no gerenciamento da Devedora, como por exemplo, aumento dos riscos de
alavancagem financeira da Devedora.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminais e
administrativas: A Devedora esta sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a
regulamentos, autorizagoes e licen¢as que abrangem, entre outras coisas, 0 regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a
destinacao dos residuos e das descargas de poluentes na dgua e no solo, conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer
descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizagoes, ou falha na sua obtencdo ou renovagao, podem resultar na
aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢do de multas, cancelamento de licengas (inclusive licencas
de funcionamento que podem resultar na paralisacao das atividades da Devedora) e revogacao de autorizagdes, além da publicidade
negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo
previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, o montante e prazo
necessarios para futuros gastos para manutencdo da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a
disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos
ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora.

A emissdao das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da Devedora: A emissao das Debéntures
poderd representar parcela substancial da divida total da Devedora. Nao ha garantia de que a Devedora terd recursos suficientes para
o cumprimento das obrigagées assumidas no ambito das Debéntures. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer
obrigacdo assumida no ambito das Debéntures, a Emissora podera nao dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o
pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA.

A Devedora esta sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial: ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Devedora
estd sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Devedora de honrar as obrigagcdes assumidas nos termos da Escritura de Emisséo e, consequentemente, dos CRA.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacdo podera intensificar a concorréncia: O setor de alimentos brasileiro
e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados, inclusive maiores
e com mais recursos que a Devedora. Em geral, a competi¢do no setor de alimentos brasileiro e da América Latina é determinada,
dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade e preco dos servicos de entrega e relacionamento
com clientes. Atualmente, o setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente fragmentado. Em razdo do processo de
consolidagdo do mercado, a Devedora ndo pode garantir que novos competidores ndo ingressardo no setor de alimentos ou que 0s
atuais ndo se tornarao mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndo pode garantir que conseguird manter a sua participacdo de
mercado no setor de alimentos brasileiro e da América Latina, tampouco que 0s atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia
e know-how para desenvolver produtos de qualidade a pre¢os competitivos. Caso a Devedora n&o seja bem-sucedida em se posicionar
em relagdo a sua concorréncia, poderd ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da sua receita.

Os negocios da Devedora poderao ser afetados por flutuagdes nos precos de matérias primas: O custo da Devedora com as suas
principais matérias primas representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. A Devedora adquire tais matérias primas de
diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos
destes produtos sao ciclicos e estdo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global) bem como a cotagdo do ddlar.
Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem ser impactados por diversos fatores que estéo fora do controle da Devedora,
incluindo condi¢des climaticas, pragas, disponibilidade e adequacdo do fornecimento destas matérias prima as suas necessidades,
utilizacado de cultivos para gerar energia alternativa, legislacdo, regulamentacdo e politica governamentais e condicdes econémicas
gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos precos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repasséa-los aos
seus clientes e consumidores, a Devedora poderé ter sua receita e lucratividade afetadas.

RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS

Riscos relacionados a constituicdo da Alienacgao Fiduciaria de A¢oes da Broto Legal: Conforme previsto na Escritura de Emissao,
a Alienacao Fiducidria de A¢oes da Broto Legal serd constituida até a data de emissdo das Debéntures, sendo que estd submetida a
condicéo resolutiva, qual seja, a liberagéo das garantias prestadas no ambito Debéntures do Itat. Ademais, 0 processo de excusséo
da referida garantia poderd ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que néo estao sob o controle da Securitizadora
ou de seus respectivos credores, podendo ainda, o produto da excussao da Alienacao Fiducidria de Acdes da Broto Legal podera ser
insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA.

Riscos relacionados a constituicao das Hipotecas: Conforme previsto na Escritura de Emissdo, as Hipotecas serdo constituidas até a
data de emissdo das Debéntures, e em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de emissdo das Debéntures deverd ser efetivado
o georreferenciamentos dos Iméveis Hipotecados a serem Convertidos em Alienacao Fiducidria e constituida a Alienacao Fiducidria
de Imdveis Hipotecados a Serem Convertidos em Alienagdo Fiducidria, nos termos da Escritura de Emissao, sob pena de vencimento
antecipado das Debéntures. Caso os registros das Hipotecas ndo sejam devidamente concluidos na data de emissao das Debéntures,
as Escrituras de Hipoteca apresentardo vicios de constituicdo e oponibilidade perante terceiros até que ocorra o registro perante 0s
cartoérios competentes, bem como ndo ocorrerd a liquidagao financeira dos CRA. Adicionalmente, a limitagdo na excussao das Hipotecas
e das Alienagdes Fiducidrias de Imdveis Hipotecados a serem Convertidos em Alienagdo Fiducidria, conforme o caso, poderd afetar o
recebimento dos montantes devidos aos Titulares dos CRA. O processo de excussao das referidas garantias poderd ser demorado e seu
sucesso depende de diversos fatores que ndo estao sob o controle da Securitizadora ou de seus respectivos credores, podendo ainda, o
produto da excussao das Hipotecas e das Alienacdes Fiducidrias de Imdveis Hipotecados a serem Convertidos em Alienacdo Fiduciaria,
conforme o caso, poderd ser insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA.

Riscos relacionados a constituicao das Alienagoes Fiduciarias de Iméveis: Conforme o previsto na Escritura de Emissdo, as Alienacdes
Fiducidrias de Imodveis serdo constituidas nos prazos definidos pela cldusula 4.5.2 da Escritura de Emissédo contados da data de liberacédo
das garantias prestadas pela Devedora no ambito da 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com
garantia real e garantia adicional fidejusséria em série Unica, para distribuicado publica com esforcos restritos de distribuicao, da Cinel
Alimentos Comércio, Importagdo e Exportagao S.A. (incorporada e sucedida pela Broto Legal Alimentos S.A.). Caso os registros nao sejam
devidamente concluidos, os Contratos de Alienacédo Fiduciaria de Iméveis apresentardo vicios de constituicdo e oponibilidade perante
terceiros até que ocorra o registro perante os cartérios competentes e a Alienacao Fiducidria de A¢des da Broto Legal ficard vigente
até que ocorra o registro dos Contratos de Alienacao Fiducidria de Imdéveis. Adicionalmente, a limitagdo na excussao das Alienagoes
Fiducidrias de Imdveis poderad afetar o recebimento dos montantes devidos aos Titulares dos CRA. O processo de excussao das referidas
garantias poderao ser demorados e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estao sob o controle da Securitizadora ou de seus
respectivos credores, podendo ainda, o produto da excussdo das Alienagdes Fiducidrias de Iméveis e/ou da Hipoteca de Imoveis ser
insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA.
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Riscos relacionados a constituicdo das Cessoes Fiduciarias de Recebiveis e de Conta Vinculada: Conforme previsto na Escritura
de Emissao, as Cessodes Fiduciarias de Recebiveis e de Conta Vinculada serdo constituidas até a data de emissao das Debéntures. Caso os
registros ndo sejam devidamente concluidos, os Contratos de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada apresentarao vicios
relacionados a e oponibilidade perante terceiros até que ocorra o registro perante os cartorios competentes e ndo ocorrera a liquidagao
financeira dos CRA.

Riscos relacionados a excussao das Garantias: A limitacdo na excussdo das Garantias poderd afetar o recebimento dos montantes
devidos aos Titulares dos CRA. O processo de excussao das referidas garantias podera ser demorado, tendo em vista o nimero de
matriculas e a complexidade operacional, conforme o caso, das Garantias, e seu sucesso depende de diversos fatores que nao estao sob
o controle da Securitizadora ou de seus respectivos credores, podendo ainda, o produto da excussdo das Garantias, conforme o caso,
ser insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA, pelo fato de cada Garantia ser constituida para garantir apenas um
percentual das Obrigag¢des Garantidas.

Nos termos dos Contratos de Alienacdo Fiducidria de Imoveis e nas Escrituras de Hipoteca, na hipdtese (i) dos Imoéveis objeto nao atinjam
aRazdo da Garantia; e/ou (i) na ocorréncia de sinistro, desapropriagcao, deterioracdo, oneracdo ou qualquer hipdtese de perda, parcial ou
total, dos Iméveis que resulte no descumprimento da Razdo da Garantia e/ou (iii) ocorra a desvalorizacao dos Iméveis, constatada por
meio dos laudos de avaliacdo emitidos nos termos da clausula 4.4 dos Contratos de Alienacao Fiducidria de Iméveis e cldusula 7.1.2 das
Escritura de Hipoteca, a Elah Agrobusiness e/ou Washington e/ou a Devedora, conforme aplicével, obrigam-se a reforar ou substituir as
respectivas garantias. A Razdo da Garantia poderd ser recomposta por (i) alienacdo fiducidria em garantia de outros iméveis rurais de
titularidade da Devedora, de Washington ou da Elah Agrobusiness, conforme mecanismo de Reforco de Garantia definido na clausula
4.5 dos Contratos de Alienacao Fiduciaria de Imdveis; (i) cessao fiduciaria de: (a) titulos publicos federais e operacbes compromissadas
com lastro em titulos publicos federais; e (b) certificados de depdsitos bancarios com liquidez didria emitidos por instituicoes financeiras
que tenham a classificacdo de risco minima de AA- em escala nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings
e/ou minima de Aa3 pela Moody's Investors Service, ou qualquer de suas representantes no Pais; ou (iii) fianga bancaria, sem qualquer
beneficio de ordem ou ressalva para a sua execucdo, vélida por todo o prazo de vigéncia dos CRA, no valor igual ou superior ao valor
devido dos CRA, emitida por banco de 12 (primeira) linha, assim consideradas as 5 (cinco) maiores instituicoes financeiras brasileiras
(considerado o ranking das maiores instituicdes financeiras por ativo) e desde que mantenham classificacéo de risco minima de A-
de longo prazo em escala nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings e/ou minima de Aa3 pela Moody's
Investors Service, ou qualquer de suas representantes no Pais.

Caso a Devedora e os Garantidores ndo cumpram com o disposto acima e ndo tenham como recompor a Razdo da Garantia, sera
convocada Assembleia Geral para deliberar sobre a declaracéo de vencimento antecipado das Debéntures, conforme disposto nas
hipoteses de Eventos de Vecimento Antecipado.

Risco relacionados ao pagamento dos Recebiveis devidos nos termos dos Contratos de Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de
Conta Vinculada: Os Garantidores podem deixar de arcar com suas obrigacdes de fornecimento de cana-de-agucar, nos termos do
Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis e de Conta Vinculada de Washington. Ainda, a Raizen e a Usina Sdo Manoel, na qualidade
de compradores no dambito dos Contratos de Fornecimento de cana-de-agucar (conforme definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria
de Recebibeis e de Conta Vinculada de Washington), podem deixar de cumprir com suas obrigagdes de pagar pela compra de cana-
de-aguUcar no dmbito de tais Contratos de Fornecimento, o que poderia comprometer a de Cessao Fiduciaria de Recebiveis e de Conta
Vinculada de Washington que garante o adimplemento das Obrigagdes Garantidas.

A Emissora correrd o risco de performance dos Recebiveis (conforme definidos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de
Washington), consubstanciado na possibilidade de que os Garantidores deixem de arcar com suas obrigacoes de (i) fornecimento de
cana-de-agucar nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis de Washington. Ainda, a Raizen e a Usina Sao Manoel, na
qualidade de compradores no dmbito dos Contratos de Fornecimento de cana-de-agucar (conforme definidos no Contrato de Cessao
Fiduciaria), poderiam deixar de cumprir com suas obrigagcdes de pagar pela compra de cana-de-agUcar no ambito de tais Contratos
de Fornecimento, o que comprometeria os fluxos de recebiveis da presente operacdo, na medida em que tais pagamentos compdem
a Cessao Fiducidria de Recebiveis de Washington que garante o adimplemento das Obrigagdes Garantidas. A Cessao Fiducidria de
Recebiveis de Washington estard sujeita ao risco de crédito da Raizen e da Usina Sdo Manoel, consubstanciado na possibilidade de
que estas deixem de realizar o pagamento pelo produto recebido dos Garantidores, nos termos do Contrato de Fornecimento. Pelas
mesmas razoes ja indicadas anteriormente, tal inadimplemento poderia comprometer os fluxos de recebiveis da presente operacao.

Ainda, as Cessdes Fiduciarias de Recebiveis poderdo ser invalidadas ou tornadas ineficaz caso haja decisdo judicial transitada em julgado
determinando que a cessdo de créditos foi realizada em (i) fraude contra credores, ou seja, se no momento da cessao os Garantidores,
conforme aplicavel, estivessem insolventes ou se em razdo da cessao de créditos passassem ao estado de insolvéncia, (i) fraude a
execucao, ou seja, se quando da cessdo, os Garantidores, conforme aplicavel, respondessem passivamente por acao de execucao
judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia, ou se sobre os Créditos Cedidos (conforme definido nos Contratos de Cesséo Fiduciaria de
Recebiveis) pendessem demandas judiciais fundadas em direito real e (iii) fraude a execucéo fiscal, ou seja, se os Garantidores, conforme
aplicavel, guando da celebracao da cesséo, respondessem passivamente por acdo de execucao fiscal judicial tendo por objeto crédito
tributério regularmente inscrito como divida ativa, e ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,
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Riscos Relacionados a Razdo da Garantia: A Razdo da Garantia poderd ser calculada com base em informagdes incorretas e/ou
incompletas, além de possuir o risco da referida Razdo da Garantia ndo perfazer o montante ideal estipulado nos termos dos respectivos
contratos, podendo trazer prejuizo aos Titulares de CRA, uma vez que esta garantia poderd ser insuficiente para assegurar o Valor Total
da Emissdo referente aos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencao do registro de companhia aberta: a atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegécio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizagoes societarias. Caso a Emissora n&o atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas,
sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA e/ou a fungdo da Emissora no ambito da
Oferta e da vigéncia dos CRA.

O Objeto da Companhia Securitizadora e o Patrimdnio Separado: a Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do
agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de
securitizacao por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e Instrucao CVM
600, cujos patrimoénios s&o administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissao tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos
do agronegécio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagées
assumidas junto aos titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagcdes de que participa, o patriménio da Emissora
nao responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado: a responsabilidade da Emissora se
limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e
ndo o Patriménio Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ouadministracao temerdria ou, ainda, por desvio dafinalidade do Patriménio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada
pelos prejuizos ao Patrimonio Separado, o patriménio da Emissora poderd ndo ser suficiente para indenizar os titulares de CRA e ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima
indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Nao aquisicao de créditos do agronegdcio: A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacao de operacdes de securitizagao é
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo
de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes favordveis pode prejudicar sua situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus
resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e gestao do Patriménio Separado.

A administracdo da Emissora: A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social,
dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios imobilidrios do agronegécio passiveis de securitizagao por
meio da emissao de certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e da Instrucao CVM 600,
cujos patriménios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegécio por parte dos devedores ou coobrigados,
poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos certificados de
recebiveis do agronegécio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo
responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha
qualquer garantia que os investidores nos CRA receberéo a totalidade dos valores investidos.

O patrimoénio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2018, era de R$ 3.498.623,00 (trés milhdes quatrocentos e noventa e oito mil e
seiscentos e vinte e trés reais) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emiss&o. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

Crescimento da Emissora e de seu capital: o capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo.
N&o se pode assegurar que haverd disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes
desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importancia de uma equipe qualificada: a perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacao de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para
originagao, estruturacao, distribuicao e gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim,
a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade
de geragao de resultado.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,

BROTO LEGAL ALIMENTOS S.A. | MATERIAL PUBLICITARIO 15




MATERIAL PUBLICITARIO

Broro VT
o K

Y ot

Originacdo de novos negécios ou reducdo de demanda por CRA: A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de
securitizagao do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emisséo. Caso a Emissora nao
consiga identificar projetos de securitizacao atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida,
a Emissora podera ser afetada.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial: ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a
Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos
0 Regime Fiducidrio e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas,
poderdo afetar os créditos que compdem o Patriménio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais
sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos titulares dos CRA.

Emissao de carta de conforto relativa as demonstragées financeiras publicadas da Emissora: O Codigo ANBIMA, em seu artigo
9°, inciso X, prevé, entre as obrigacdes dos Coordenadores, o envio a ANBIMA de uma cdpia da carta conforto e/ou de manifestacao
escrita dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes deste Prospecto com
as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais publicadas pela Emissora.

Sendo assim, é possivel que existam eventuais inconsisténcias entre tais informagdes, 0 que poderia afetar negativamente a analise dos Investidores.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO

Agronegocio no Brasil: O agronegdcio brasileiro poderd apresentar perdas em decorréncia de condicbes climaticas desfavoraveis,
reducéo de precos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito publico ou
privado para produtores rurais, 0 que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de produgao do setor agricola
em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento da Devedora.

Risco de transporte e logistica: Deficiéncias das malhas ferrovidria e rodovidria podem ocasionar altos custos de logistica e perda
da rentabilidade a Devedora, assim como a falha ou a impericia no manuseio para transporte pode acarretar perdas de producéo,
desperdicio de quantidades ou danos ao produto ou aos veiculos utilizados no transporte dos produtos. Uma deterioragao das
condi¢des de conservacao das malhas rodoviaria e ferroviaria, poderd afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pela Devedora.

Riscos climaticos: As alteracdes climdticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producédo e entrega dos produtos produzidos pela
Devedora, por falta de matéria prima pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das
obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia: o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital
e limites a importagdo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora
e das demais participantes da Oferta. A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do
processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a
mudangca das politicas fiscais, o controle de pregos e saldrios, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importacdes.
As atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da Oferta poderao
ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii)
controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; (i) flutuacdées cambiais; (iv) inflacéo; (v) liquidez dos mercados financeiros
e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities;
e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementagao de mudangas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro
poderd contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderédo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora, o que podera
afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora e, consequentemente, os investimentos
realizados pelos titulares dos CRA.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,

16  MATERIAL PUBLICITARIO| BROTO LEGAL ALIMENTOS S.A.




Politica Monetaria Brasileira: o Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira,
com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pafs e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideracdo os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetérias dos outros pafses. A eventual instabilidade da politica monetaria
brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevacdo
do custo do capital e retracao dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producéo de
bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negécios da Devedora, da
Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de producao e de fornecimento e, consequentemente,
a capacidade de pagamento dos CRA. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e/ou para a Devedora, ocasionadas por
mudangcas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas na politica fiscal que tirem o beneficio tributario aos investidores dos CRA,
(ii) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas aos CRA indexados por tais indices, (iii) restricdes de capital que reduzam
a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv) variacado das taxas de cambio que afetem a capacidade de pagamentos
das empresas.

Ambiente Macroeconomico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional: Os valores de titulos e valores
mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao influenciados pela percepcdo de risco do Brasil, de outras economias
emergentes e da conjuntura econémica internacional. A deterioracdo da boa percepcdo dos investidores internacionais em relacao
a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos
no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais
noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo
rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos
e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condigdes econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores,
reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais
altos para captagao de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do crédito internacional pode causar aumento do custo
para empresas que tém receitas atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais tomadoras de recursos
através dos CRA, e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores
brasileiros e no preco de mercado dos CRA. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais
noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagcdo
rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e
valores mobilidrios emitidos no Brasil.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira: No passado, o desempenho da economia
brasileira sofreu os efeitos da situagao politica do pais. Historicamente, crises e escandalos politicos tém afetado a confian¢a dos
investidores e do publico em geral e dificultado o desenvolvimento econémico, prejudicando os pre¢os dos valores mobilidrios emitidos
por companhias brasileiras. N&o se sabe se as politicas a serem adotadas pelo governo brasileiro afetardo negativamente a economia,
0s negdcios e/ou o desempenho financeiro da Devedora. Incertezas, escandalos politicos, instabilidade social e outros acontecimentos
politicos ou econémicos podem ter um efeito adverso sobre a Devedora e, consequentemente, sobre o pagamento dos CRA.

Acontecimentos recentes no Brasil: Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacao de crédito do Brasil
enquanto nagao (sovereign credit rating), foi recentemente rebaixada pela Standard & Poor’s, pela Fitch e pela Moody’s, o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela
Devedora.Qualquerdeterioragcao nessas condi¢des pode afetaradversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente
sua capacidade de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e da Emissora, seus resultados e operagées: A
instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operagdes. O ambiente
politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica
afetou a confianga dos investidores e a populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigagdes de operagdes atualmente em curso, tais como “Operagdo Lava Jato” podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negdécios da Devedora e da Emissora. Os mercados brasileiros
vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacées.

O potencial resultado destas investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a percepgao geral de mercado
da economia brasileira. N&o se pode assegurar que as investigacdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica
ou que novas acusacoes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirao no futuro no ambito destas
investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira.
O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condicéo financeira e resultados operacionais da Emissora e
da Devedora e, portanto, em relagao a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio.
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Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco’, disponivel nos seguintes enderegos

e paginas da rede mundial de computadores:

(1) BB-Bl: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA Broto Legal” e entdo clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”);

(2) Emissora: http://www.grupoisecbrasil.com.br/emissoes (neste website, selecionar “ISEC Securitizadora S.A. e clicar em “CRA Broto Legal - N. Emissao: 6 - N. Série:

1" e, posteriormente, identificar e clicar no “Prospecto Preliminar”localizado abaixo das caracteristicas da Oferta);

"o

(3) CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Central de Sistemas’, “Informacées sobre Companhias’, “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)’, buscar por “ISEC" no campo disponivel. Em seguida, acessar “Isec Securitizadora S.A! e posteriormente
“Documentos de Oferta de Distribuicao Publica’, clicar em “download” do “Prospecto Preliminar” com data de referéncia mais recente relativo a “Oferta Publica de

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 serie da 62 Emissdo da Isec Securitizadora S.A); e

(4) B3:www.b3.com.br (neste website acessar “Produtos e Servicos’, em seguida, dentro do item “Negocia¢ao’, selecionar “Renda Fixa" Apds isso, clicar em “Titulos Privados”e,

dentro do item “CRA', selecionar “Prospectos”. Por fim, buscar“Isec Securitizadora S.A"e clicar em “Prospecto Preliminar - 12 Série da 62 Emissao da Isec Securitizadora S.A!).

O Prospecto Preliminar contém informacoes adicionais e complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos Termos e

Condigdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atencdo as dis-

posicdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.
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