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MATERIAL PUBLICITARIO CARAMURU

Disclaimer

Este material foi preparado pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider”) e pelo Banco Votorantim S.A.
(“Coordenador” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) com base em informacdes prestadas
pela Eco Securitizadora de Direitos Creditérios S.A. (“Emissora”) e pela Caramuru Alimentos S.A. (“Companhia” ou
‘Devedora”), exclusivamente com a finalidade informativa para servir de suporte para as apresentacdes (“Material
Publicitario”) relacionadas a oferta publica de distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”) da 12 e 22
Séries da 36% Emissao da Emissora, a serem distribuidos nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (respectivamente, “Instrucdo CVM n° 400" e “Oferta”).

Este material apresenta informacdes resumidas e ndao € um documento completo, de modo que potenciais investidores
devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versao definitiva, quando disponivel),
em especial a secao “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais
investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua
versdo definitiva, quando disponivel), que contera informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos
relacionados a fatores macroecondmicos e ao agronegocio, aos CRA e a Devedora. O Prospecto Preliminar (assim como sua
versao definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3 S.A — BRASIL,
BOLSA, BALCAO (“B3).

A Oferta é destinada aos investidores profissionais ou qualificados, assim definidos nos artigos 9-A e 9-B, respectivamente,
da Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencé&o do registro da Oferta. Portanto, os termos
e condicdes da Oferta e as informacdes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto
Preliminar estdo sujeitos a complementacéao, correcdo ou modificacdo em virtude de exigéncias da
CVM.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das

informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Devedora, da Emissora e das
demais instituicdes prestadoras de servigos.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO  ( CARAMURU

Disclaimer

O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissao sera a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira, com com sede na Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38. O
Agente Fiduciario podera ser contatado por meio das Sras. Karolina Vangelotti, Marcelle Motta Santoro e do Sr. Marco Aurélio
Ferreira, no telefone (21) 3385-4565, correio eletrbnico assembleias@pentagonotrustee.com.br e website:
http://www.pentagonotrustee.com.br/. Nos termos do artigo 6°, paragrafo terceiro, da Instrucdo CVM 583, as informacdes de
gue trata o artigo 6°, paragrafo segundo, da Instrucdo CVM 583 podem ser encontradas no Anexo X do Termo de
Securitizacao e no topico “ldentificacao e Critérios de Contratacdo dos Prestadores de Servigo” da secao “Caracteristicas da
Oferta e dos CRA” deste Prospecto Preliminar.

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negocios e operacdes podem ser encontrados no
Formuléario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar,
do lado esquerdo da tela, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informag¢des Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagdes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)” digitar “ECO. SEC.”, e logo em seguida, clicar em “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS
S/A”. Posteriormente, selecionar “ITR” ou “DFP” ou “Formulario de Referéncia”, conforme o caso).

A decisao de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua
estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores avaliem, juntamente
com sua consultoria financeira, fiscal e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, 0s riscos de inadimplemento,
liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim
como sua versao definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizagcdo pelo
investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

Este Material Publicitario foi elaborado exclusivamente com base nas informacdes fornecidas pela Devedora, pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario aos Coordenadores e ndo constitui oferta e/ou recomendacéo e/ou solicitacdo de qualquer natureza
para subscricdo ou compra dos CRA.
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Disclaimer

As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. Os
Coordenadores e seus respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir
como resultado da decisdo de investimento tomada pelos investidores com base nas informacfes contidas neste Material
Publicitario. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos
valores mobiliarios relativos a Oferta, as informacgfes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua verséo definitiva,
guando disponivel), seus proprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de
deciséo de investimento.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos
envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a
Devedora, quanto a Emissora.

O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, negociais, de
investimentos e financeiras; e/ou (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos CRA, uma vez que a negociacao
de CRAs no mercado secundario brasileiro é restrita.

Os termos em letras mailusculas que nao se encontrem especificamente definidos neste Material Publicitario serdo aqueles
adotados no Prospecto Preliminar.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS TERMOS
E CONDICOES DA OFERTA, OS QUAIS_ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO
PRELIMINAR (ASSIM COMO SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDQ DISPONIVEL). AS INFORMACOES
SOBRE A DEVEDORA APRESENTADAS NESTE MATERIAL NAO DEVEM SER INTERPRETADAS
COMO INFORMACOES COMPLETAS, DEVENDO O POTENCIAL INVESTIDOR LER INTEGRALMENTE
O PROSPECTO PRELIMINAR (ASSIM COMO SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDO DISPONIVEL),
ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO_SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO
PRELIMINAR (ASSIM COMO SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDO DISPONIVEL).
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CARAMURU

Visao geral da Caramuru

Descricao

Presencageogréfica

md} Companhia com foco na originagdo, processamento e

Ea : distribuic@o de produtos derivados de soja, milho e girassol,
EEB com mais de 56 anos de histdria. 100% detida pela Familia
Borges

Principais linhas de neg6cio voltadas a comercializagao de
commodities, produtos de bens de consumo, biodiesel e servigos
de logistica

Alta capacidade de originag&o?, com estrutura composta
%8 por mais de 5 mil fornecedores
% + ~2 milhdes de toneladas de soja
~450 mil toneladas de milho
* ~40 mil toneladas de girassol

Se destaca pela atua¢do em nicho decommodities
diferenciadas, como no nicho de produtos NGMO

t Logistica de movimentagédo de produtos e grdos, com
- @ _»  Investimentos no Porto de Santos, Tubaréo e Santana (saida
3 i . norte), além de ferrovias e hidrovias e 67 armazéns

Atuacdo no mercado interno, representando 55%do
faturamento e penetragdo em todo territdrio nacional

o | Atuacdo no mercado externo, com exportagdes para Europa,
Asia e Africa

Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2020; (1) Na opinido da Caramuru Alimentos S.A.
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CARAMURU
Proposta de valor diferenciada baseada em 5 pilares
Principais pilares da Caramuru —

‘l ,
wlo 1
L Commodities - Originacéo de Produtos de
Logistica : . . Biodiesel - :
diferenciadas mateéria-prima consumo
N I — 7 A AN A
Atuacao no nicho de produtos NGMO faz com qgue a Caramuru se destague em relacdo ao resto do mercado
Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2020; (1) Na opinido da Caramuru Alimentos S.A.
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CARAMURU

Destaques

R$4, 1 vinves

Receita liquida em 2019

p 8%0 de margem EBITDA

Em 2019

. R$324 milhdes
&2 EBITDA2019

B InstalagBes logisticas em 4
estadose regides do Brasil

Unidades industriais,

terminais portuarios e
armazens

i 2, 1 milh&o de toneladas
1 Processamento de soja,

milho e girassolem
2019

Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2020.
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CARAMURU

Sistema logistico desenvolvido?

D

Originacéo

* Aquisi¢édo de soja, milho egirassol
através de base de fornecedores

— Acesso a pregos atrativost

— Base de fornecedores pulverizada,
formada por mais de 5 mil
produtores rurais

Processamento

* Processamento dos graos através de
diversas unidades industriais

— 5 unidades industriais distribuidas
em 3 estados

— Mais de 2 milh6es de toneladas de
milho, soja e girassol processadasem
2019

Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2020; (1) Na opinido da Caramuru Alimentos S.A.
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* Forte plataformade distribuicéo?
através de presenca em todo territério
brasileiro e exportacdes para Asia,
Europa e Africa

Distribuicéo
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'CARAMURU

Unidades industriais estrategicamente! posicionadas

Unidade de Sdo Simédo — GO

= Processam. de soja (cap.): 1.800 t/dia

= Processam. de lecitina de soja (cap.): 500 t/més
= Capacidade cogeracao energia: 2.100 MW/ano

= Producéo de biodiesel (cap.): 225 milhdes /ano

Unidade de Ipameri - GO

= Processam. de soja (cap.): 1.500 t/dia
= Producao de biodiesel (cap.): 225 milhdes I/ano
= Producao de Glicerina Bi Destilada: 38 mil t / ano

Unidade de Sorriso - MT

= Processam. de soja (cap.): 1.500 t/dia

= Processam. de Hipro para SPC: 850 t/dia

= Capacidade de processam. De SPC: 570 t/dia
= Producao de biodiesel: 96 milhdes l/ano

= Capacidade cogeragédo energia: 8 MW/ano

Unidade de ltumbiara - GO

= Processam. de soja (cap.): 1.700 t/dia

= Processam. de milho (cap.): 24.000 t/més
= Produc&o pré-cozido: 5.000 t/més

= Capacidade cogeracéo energia: 8 MW/ano

Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2020; (1) Na opinido da Caramuru Alimentos S.A.
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Unidade de Apucarana- PR
= Processam. de milho (cap.): 15.000 t/més
= Processam. De gérmen: 12.000 t/més
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EStrutura |Ogist|ca de Norte a Sul Termi‘nais portuarios

Capacidade: 3 silos de 7.000t
Recepcéo: 600 t/hora

Saida Norte é a principal via de escoac&o do SPC Expedicdo: 1.200 t/hora

NGMO para o porto de Rotterdam

*

Participagdo da Caramuru: 100%

Capacidade de armazenagem de
60.000t de gréos/farelo de soja

Participacao da Caramuru: 23,4%

©) ’
~
ﬁl& - @ Capacidade de armazenagem de
S 135.000t de gréos/farelo de soja
Saida Norte™ g 2
Santana (AP) D
Participacao da Caramuru: 50,0%
J
2 terminais hidroviarios na cidade
P d de S&o Siméo (GO), sendo o maior
iy ae cliente da Paranaiba-Tieté-Parana
Euiz Tubar&o
s (ES)
L o _ Enll=
Hl& Terminais portuarios -—
i'ﬁ. 2 terminais Hidrorrodoviarios em

Eaie, Terminais Hidroviarios

i'ﬁ. Terminais Hidrorrodoviarios @ ﬁ-&@

Porto de Santos
(SP)

Anhembi (SP) e ltaituba (PA), com
capacidade de armazenamento
combinada de 48 mil toneladas

i'ﬁr Terminais Hidroferroviarios

Pederneiras (SP) com 2 armazéns de

Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2020 30 mil toneladas

1 terminal hidroferroviario em J
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Setores de atuacao — Consumo, VareJo Anlmal Industrial e Commodities
285 SKUs

Segmento de consumo Segmento de animais Segmento industrial Segmento de commodities
142 ltens 19 Itens 90 Itens 34 Itens

(CARAMURU (CARAMURU cermil (CARAMU RU
Hi-FIBER reedVIIL FLOCOMIL

@ Hi-Brix

/, Melice de Se
Lécet] Hi-F1BER

VietcVosl s | Lecet
Hi-Brix -]

AM[ qjef} S S,u_steig; N Sfu_steig’
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Conselho de Administracao

6 membros (2 membros independentes)

» Cassiana Pelissari de Souza Rodrigues

» Célia Borges de Souza

CEO » Maximilian Pelissari de Souza
Alberto Borges de Souza » Mércio Nagao de Souza
Conselho de administragéo « Gustavo Jorge Laboissiére Loyola

e Adriano Pires

Vice-Presidente
César Borges de Sousa

2,5 mil colaboradores

Diretor Comercial e Diretor RH e Relacs Diretor Tl
Novos Negocios Diretor Controladoria Diretor Industrial Diretor de Fomento Iretor ki e Relacoes iretor
. o : . o Institucionais Renato de Souza
Fabio Vasconcelos Armando Bernardinelli Walme Filho Davi Depiné ) .
- L Margareti Scarpelini
Julio Oliveira

Diretor Adm. E Diretor Internacional e . - Diretor de Soja e Milho Diretor de Armazéns
. . o Diretor de Logistica . . . o =
financeiro Commodities - Cleusdimar Rodrigues gerais e originagao
. e Suprimentos ) - o
Julio Costa Weslley Sousa Jairo Dallaqua Célio de Oliveira

Antdnio Ballan

Auditada pela KPMG Utiliza o sistema SAP

Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2020
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Receita Liguida e Margem Liquida

R$ milhdes
4,500 - - 8,00%
4.037 4104
4.000 -
5,85 i
aspp | 3-482 6,00%
3.000 - 2.762
- 4,00%
2.500 -
2,56
2000 - 1.906
2,55 - 2,00%
1500 - 0,73 1,73
1.DD|:| T T T T T — D:DD%
2017 2018 2015 eM 15 aM 20
led Receita Liquida s argem Liquida

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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Composicao da receita liguida em 2019

Por Linha de Negécio Por Produtos

1,4% _1,7%
21%° | S

6,9% __

10,1%_/
14,9%
11,8%_
= Soja = Biodiesel Milho
11,6%
Girassol Produtos Mix Outros o o

m Biodiesel m Farelo de Soja Hipro GMO

= Farelo soja - SPC NGMO Farelo soja Pellets
Farelo soja - HIPRO NGMO m Soja em Graos
Derivados de Milho Outros

m Oleo de Soja m Oleos Especiais

= Produtos Mix Lecitina de Soja

Fonte: Caramuru Alimentos S.A, 2019 Milho em Graos Glicerina
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EBITDA Ajustado e Margem EBITDA
R$ milhdes e %
350 - 344 - 12,00%
321
200 - 10,00%
8,53
8 - 8,00%
250 7 6,19%
6,43% - 6,00%
o0 L A3
g [ A00%
150 151 l
| | I - 2,00%
123
100 ; | ' ; - 0,00%
2017 2018 2015 6019 620
ked EBITDA Ajustado = \argem EBITDA

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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Lucro Liquido e Retorno sobre o Patriménio Liquido

R$ milhdes e %

300,00 -

27,40%
250,00 - - 26,00%
200,00 - - 21,00%
150,00 - - 16,00%
100,00 - - 11,00%
6,86%
50,00 4 4,26 “o7el - 6:00%
| 32,91
: . : - 1,00%
2017 2018 2015 eM15 eM20
ke Lucro Liquido = Retorno sobre o PL

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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Alavancagem (Divida Liquida / EBITDA Ajustado)

R$ milhdes e %

2.000 -+ - 16,00
14,95 1.888
- 14,00
1.200 - 1.83
12,00
1.600 - 1
8,92 - 10,00
1400 7 134 1.332 - 8,00
o - 6,00
1.200 - ’ 1,105
- 4,00
1.000 - 7
- 2,00
00 T T T T T - 0,00
2017 2018 2015 6M19 e 20
b Divida Liquida/EBITDA == Divida Liquida/EBITDA

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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MATERIAL PUBLICITARIO CARAMURU

Indicadores de Liquidez

Indicadores de Liquidez Formulas

R$ R$ R$

Capital Circulante Liquido Ativo Circulante (-) Passivo Circulante 574 645 80.476 253 432

Liquidez Corrente Ativo Circulante / Passivo Circulante

1,40 1,04 1,21
.. (Ativo Circulante (-) Estoques) /
Liquidez Seca Passivo Circulante 0,94 0,80 0,83
(Ativo Circulante (+) Realizavel a Longo
Liquidez Geral Prazo) / (Passivo Circulante (+) Exigivel 1.03 0,95 0,88

a Longo Prazo)

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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Indicadores de Atividade — Rotatividade e Gestéao do Capital De Giro

Indicadores de Atividade

Giro do Ativo
Giro do Ativo Permanente

Giro do Patrimdnio Liquido

PME - Prazo Médio de
Estocagem

PMPC - Prazo Médio de
Pagamento de Compras
PMRYV - Prazo Médio de
Recebimento de Vendas

C.O - Ciclo Operacional

C.F. - Ciclo Financeiro

Formulas

2018

2017

Receita Liquida / Ativo Total 1,21 1,16 1,27
Receita Liquida / Ativo Permanente 4,44 4,50 3,94
Receita Liquida / Patrimonio Liquido 4,12 5,32 5,59

(Saldo Médio de Estoques / Custo dos 105,65 130,19 105,42
Produtos Vendidos) x 360 dias dias dias
(Saldo Médio de Fornecedores / 4011 dias | 40,83 dias | 49,68 dias
Compras) x 360
(Saldo Médio de Clientes / Receita 25 57 dias | 22,50 dias | 30,64 dias
Bruta) x 360
Prazo Médio de Estocagem (+) Prazo 131,22 152,69 136,05
Médio de Recebimento de Vendas dias dias dias
Prazo Médio de Estocagem (+) Prazo
Médio de Recebimento de Vendas : 111,86 :
(-) Prazo Médio de Pagamento de LA CIEE dias 02 ClEE
Compras

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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Indicadores de Endividamento / Estrutura de Capital
L Férmulas 2019 2018 2017
Endividamento
indice de Endividamento (Passivo Clrculant_e +AE_X|g|yeI_a Longo 242 358 3.41
Prazo) / Patrimonio Liquido
Estrutura do Endividamento Passivo Clr(_:ullante / (Passivo Circulante 0.59 0.76 0.57
+ Exigivel a Longo Prazo)
:_rri]qoutzlcliloza(;ao 28 ENTONIE Ativo Permanente / Patrimonio Liquido 0,93 1,18 1,42
Imobilizacdo de Recursos Ativo Permanente / (Exigivel a Longo
Nao Correntes Prazo + Patriménio Liquido) R Uies R
. . Endividamento Oneroso (-) R$ R$ R$
Ll Lig Sk Disponibilidades 1.104.824 | 1.332.400 | 1.379.662
Alavancagem Divida Liquida / Patrimé6nio Liquido 1,11 1,76 2,21
Solvéncia Geral Ativo To_teEI / (Passivo Circulante + 1.41 128 1,29
Exigivel a Longo Prazo)
. : R$ R$ R$
Despesas com Juros Despesas com juros apropriados 103.924 | 125857 58283
indice de Cobertura de Juros HUB7e Elrifes Sl Hineneslesy Despesss 2,52 4,15 2,34
com Juros
indice de Cobertura de Lucro antes do Imposto de Renda e
i Contribuicao Social / Despesas com 1,26 0,80 0,32
Pagamentos Fixos Juros

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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Indicadores de Rentabilidade / Retorno sobre o Investimento

Indicadores de Rentabilidade

/ Retorno Sobre o
Investimento

Margem Bruta
Margem Operacional

Margem Liquida

Rentabilidade sobre o
Patrimoénio Liquido

Rentabilidade sobre o Ativo

Total

Lucro por acao

Preco da acao

Relacao Precgo x Lucro

Formulas

Lucro Bruto / Receita Liquida x 100 13,06% 18,61% 13,80%
Lucro Operacional Antes das 0 0 0
Financeiras / Receita Liquida x 100 6.37% 12,97% 3,92%
Lucro Liquida / Receita Liquida x 100 5,85% 2,55% 0,73%
Lucro LIC]UIdO,/ _Patrlmonlo Liquido 27 40% 14.88% 4.14%

Médio x 100

Lucro Liquido / Ativo Total x 100 7,05% 2,96% 0,92%
Lucro Liquido / Namero de acbes 9.82 4.20 1.04
Patromonio Liquido / Numero de acbes 40,72 30,98 25 49
Preco da acao / Lucro por acao 415 737 24.57

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Caramuru Alimentos S.A, 2019, 2018 e 2017
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Fluxograma da estrutura da operacao

Securitizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, por meio da Emisséo dos CRA:

Emissao,
. dos CRA
Emissao das debéntures

CARAMURU <

’ Integralizacdo das debéntures

Pagamento peI
subscrlgao

)
Remuneragao e amortizacao das
debéntures

Remuneragao
dos CRA

Emissora

_’

2)

£ BBINVESTIMENTOS

banco k

Integralizacao
dos CRA

‘ 3
Distribuicao dos CRA

A Emissora se responsabilizara pelas atividades de monitoramento, controle e processamento dos ativos e compromissos vinculados aos CRA, bem
como a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos do artigo 16 da Instrugdo da CVM 600.

Fonte: Prospecto
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Garantias da oferta

Os CRA gozardo, indiretamente, das garantias, constituidas em garantia das obrigacfes garantidas no ambito da
Escritura de Emisséao

Cesséao Fiduciaria de Recebiveis (75% do Saldo Devedor durante toda a operacéo)

Recebiveis Petrobras (Ipameri e Sorriso)
Totalidade dos recebiveis presentes e futuros oriundos dos leildes de venda de biodiesel a Petréleo Brasileiro S.A
(“Petrobras”) das plantas de Ipameri e Sorriso, ambas em Goias, sendo que tais recursos deverdo ser depositados em
conta vinculada da Caramuru no banco BV.

Recebiveis Comerciais Pulverizados

Totalidade dos recebiveis presentes e futuros, decorrentes de duplicatas eletrénicas e originarios do relacionamento
comercial com os clientes, sendo tais recursos deverdo ser depositados em conta vinculada da Caramuru no Banco do
Brasil S.A.

Mensalmente, todo o quinto dia util de cada més, a Securitizadora verificara, em relagdo ao més anterior, o0 somatorio do
valor dos créditos que transitaram pelas contas vinculadas no banco BV e Banco do Brasil S.A., o qual devera ser
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do saldo devedor dos CRA calculado na data de verificacdo ou a R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), o que for menor (Valor Minimo”), sendo que no minimo 50%
(cinquenta por cento) dos recebiveis devera ser decorrente de créditos de contratos firmados entre a Caramuru e a
Petrobras.

Hipoteca de Grau Subsequente (25% do Saldo Devedor durante toda a operacao)

Planta de Ipameri

Inclui o terreno, as benfeitorias e 0 conjunto de maquinas e equipamentos para producdo de biodiesel, industria de
beneficiamento de gréos e fabricacdo de 6leo. O laudo de avaliacao foi contratado pelo Banco do Brasil S.A., sendo
validado pelo seu departamento de engenharia. Emitido em dezembro de 2019, realizado pelo método de reedicao. Valor
apurado foi de R$ 47,081 milhdes para o terreno e benfeitorias e de R$ 98,320 milhdes para os equipamentos industriais
utilizados no beneficiamento de graos e fabricacéo de 6leo.

Fonte: Prospecto, Contrato de Cessdo Fiduciaria celebrado em 30 de novembro de 2020 e Escritura Publica de Constitui¢do de Hipoteca em Grau Subsequente firmado em 30 de novembro
de 2020
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Principais termos e condi¢cOes da oferta

BB-Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider”) e pelo Banco Votorantim S.A.

Coordenadores (“Coordenador”)

Emissora/Securitizadora Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Emissao 1° (Primeira) e 2° (Segunda) Séries da 362 (trigésima sexta) emissdo da Emissora.

Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em duas séries, para
colocacdo privada, emitidas pela Devedora, definida abaixo, e subscritas pela
Securitizadora.

Lastro

Devedora Caramuru Alimentos S.A.

Volume da Oferta R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 (mil reais).

Séries 2 (duas) séries, em sistema de vasos comunicantes.

12 série: até CDI + 5,50% a.a.; e
22 série: até IPCA + 5,60% a.a.

Quantidade de CRA Até 200.000 (duzentos mil).

Remuneracdo dos CRA

Data De Emisséo dos CRA 17 de dezembro de 2020, para ambas séries.
Data de Vencimento 17 de fevereiro de 2025, para ambas séries.

Aquisicdo de soja, milho e girassol, para processamento e venda no mercado interno e
externo.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
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Principais termos e condi¢cOes da oferta

Regime de Colocagéo

Amortizacao do CRA

Pagamento de Remuneracao

Classificacao de Risco

Negociagéao

Garantias

Covenants
Agente Fiduciéario
Custodiante

Formado de Mercado

Periodo de Coleta de Intencéo

de Investimento

Procedimento de Bookbuilding

Data de Liquidacao

Garantia Firme de Colocagao.
Anual, com 1° pagamento em 15 de fevereiro de 2022, para ambas séries.

12 série: Semestral, com 1° pagamento em 16 de agosto de 2021; e
22 série: Anual, com o 1° pagamento em 15 de fevereiro de 2022.

N&o ha nem para a Devedora nem para a Securitizag&o.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM.

() Recebiveis Petrobras (Ipameri e Sorriso);
(i) Recebiveis Comerciais Pulverizados; e
(i) Hipoteca em grau subsequente (Planta de Ipameri).

Manutenc&o do indice de Liquidez Corrente (AC/PC): maior ou igual a 1,1.
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

N&o havera.
01/12/2020 a 14/12/2020.

14/12/2020.
30/12/2020.
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CONTATOS
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Contatos

£ BBINVESTIMENTOS

banco '\

Coordenador Lider

Henrique Reis
henrique.reis@bb.com.br | (11) 4298 7083

Marcela Andressa
marcelaandressa@bb.com.br | (11) 4298 7084

Fernando Leite
fernando.sleite@bb.com.br | (11) 4298 7189
(21) 98164 4655

Pedro Moura
pedromg@bb.com.br | (11) 4298 6728

Coordenador

Marcos Garcia
marcos.garcia@bv.com.br | (11) 5171 2145

Laura Faria
laura.soares@bv.com.br | (11) 5171 5539

Victor Bernardo

victor.bernardo@bv.com.br | (11) 5171 1736 | (11)
97240 3308 | (11) 96420 1723

Alex Sotanyi Noal
alex.noal@bv.com.br | (11) 5171 1834
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Enderecos para obtencédo do Prospecto Preliminar

Emissora

Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar, conjunto 32

Séo Paulo — SP - CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Site: www.ecoagro.agr.br (neste website, clicar em “Eco
Securitizadora”, depois clicar em “Prospecto” e entdo
selecionar “Prospecto Preliminar CRA das 12 e 22 Séries da
362 Emissao”).

BB-BI

Rua Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro

CEP 20031-923 - Rio de Janeiro, RJ

Site: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site, acessar “CRA
CARAMURU, e clicar no link dos respectivos documentos).

Banco BV

Avenida das Nacfes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar
CEP 04794-000 — Séo Paulo, SP

Site: www.bancobv.com.br (neste website, acessar “Banco
BV” e “Ofertas Publicas”. depois, clicar em “Ofertas em
Andamento” e selecionar “Prospecto Preliminar — CRA
Caramuru — Oferta Publica de Distribuicdo da 12 e 22 séries
da 362 emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora”).

B3

Praca Antdnio Prado, 48 - Centro, Sdo Paulo — SP; ou
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar, Rio de Janeiro
—RJ; ou

Alameda Xingu, 350 — Edificio iTower, 2° andar, Alphaville
Barueri — SP

Site: www.b3.com.br (neste website acessar em “Produtos e
Servigos”, no menu “Negociagao”, o item “Renda Fixa”, em
seguida clicar em “Titulos Privados”, clicar em “CRA”, clicar
em “Prospectos”. Nesta pagina, buscar “Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A” e,

posteriormente, localizar o campo “Emissao” o item “36%”);

CVM
Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ; ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares, Sao Paulo — SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado
esquerdo da tela "Companhias”, clicar em "Informacoes
Periodicas e Eventuais de Companhias”, buscar "eco." no
campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em
“Continuar”. Posteriormente, clicar no CNPJ ou nome da
empresa resultantes da pesquisa. No campo de filtros,
selecionar em “Periodo” as datas que a busca do
documento deve abranger datas nao inferior a 90 dias e,
posteriormente, selecionar no campo “Categoria” o item
"Documentos de Oferta de Distribuicao Puablica”, no campo
Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica”, no
campo “Espécie” selecionar “Prospecto Definitivo” ou
“Prospecto Preliminar’, conforme o caso, e realizar o
download da versdo do Prospecto relativo a Oferta com
data de referéncia mais recente);
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Fatores de risco

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio: a securitizacdo de direitos creditorios do
agronegocio ainda € uma operacdao em desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras
estruturas juridicas que objetivam a segregacédo dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos cedentes dos créditos
e dos proéprios créditos que lastreiam a emissdo. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. Em razéo da paulatina
consolidacédo da legislacdo aplicavel aos certificados do agronegocio hd menor previsibilidade quanto a sua aplicacao e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais, uma vez que 0s
orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderéo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenério de discussao
elou de identificacdo de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem
ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

N&o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacéo: a estrutura juridica do CRA e o modelo desta operacao financeira
considera um conjunto de obrigagbes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, poderéo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte
dos Titulares de CRA em razéo de discussfes quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA,
na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condi¢cdes em ambito judicial.

Fonte: Prospecto, paginas 112 a 131.
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Decis®es judiciais relacionadas & Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos
CRA: a Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetac&o, a qualquer titulo,
de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos
débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os
gue tenham sido objeto da afetacdo. Nao ha como garantir que os recursos decorrentes das Debéntures ndo possam ser
alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo
econbmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos do
Patrimoénio Separado e este pode nado ser suficiente para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes
da Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AS DEBENTURES E A OFERTA

Requlamentacédo especifica da CVM acerca dos CRA ainda é recente. A atividade de securitizacdo de créditos do
agronegocio esta sujeita ndo somente a Lei 11.076, mas também a regulamentacdo da CVM, por meio da Instrucdo CVM
400, no que se refere as distribuicbes publicas e da Instrucdo CVM 600, sendo que esta Ultima foi editada em 2018 e nao
existe ainda um historico da interpretacdo da CVM sobre suas disposi¢cdes, em casos praticos, que permita antecipar como a
CVM interpretara os termos e condi¢cfes previstos no Termo de Securitizagdo, especificamente quanto ao pleno atendimento
da Instrucdo CVM 600, o que podera ocasionar em efeitos adversos para a estrutura do CRA e, consequentemente, impactar
seus titulares.

Alteracdes na leqislacédo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por
pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isenc¢do essa
gue pode sofrer alteracbes ao longo do tempo. Vale dizer que a RFB atualmente expressa sua interpretacéo, por meio do
artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585, no sentido de que tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido

Fonte: Prospecto, paginas 112 a 131.
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na alienacdo ou cessao dos CRA (para mais informacdes, vide fator de risco “Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das
Normas Tributarias Aplicaveis”). Eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando a isencdo acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributarias Aplicaveis. A interpretacdo quanto a tributacdo aplicavel
sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario ndo € unanime. Existem duas interpretacfes
dominantes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de
aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos,
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacédo dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o ultimo dia Gtil do més subsequente ao da apuracdo dos
ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Especificamente
no caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo Unico do Art. 55 da Instrucdo Normativa 1.585 prevé que a isencéo
também se aplica ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA. Deve-se considerar, adicionalmente, que
nao ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido
pelo Titular do CRA na sua alienacdo podem ser passiveis de sancdes pela Secretaria da RFB. Eventuais alteraces de
entendimento ou divergéncias na interpretacédo ou aplicacdo das normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da RFB
ou dos tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Falta de Liguidez dos CRA no Mercado Secundario. O mercado secundario de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA, a permitir sua alienacdo pelos
investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera

Fonte: Prospecto, paginas 112 a 131.
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encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de
manutencao do seu investimento nos CRA até a Data de Vencimento. Adicionalmente, considerando que podera ser aceita a
participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sujeitas as regras e restricbes previstas nos Documentos da
Oferta, tal situacdo podera ser agravada pela participacdo de pessoas vinculadas na Oferta, o que podera resultar em
reducao adicional da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.

A Oferta seréd realizada em duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries sera definida no Procedimento de
Bookbuilding, o que pode afetar a liguidez da série com menor alocacdo. O numero de CRA a ser alocado em cada série da
Emissdo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre as Séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes.
Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente.

Risco Relacionado & Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento.
Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA
e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio que compdem o Patriménio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, afetando os rendimentos dos Titulares de CRA.

O vencimento antecipado, Indisponibilidade de Taxa DI e/ou IPCA, a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado podera acarretar 0 _pagamento antecipado das Debéntures e o Regate Antecipado dos CRA. Na hipétese de
indisponibilidade ou auséncia de apuracao ou divulgacdo da Taxa DI e/ou IPCA, nos termos das Clausulas 2.2.20 e 2.2.21
deste Prospecto, sem que a Emissora, mediante aprovacgao dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso
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sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera
causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Caso se verifigue qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, com
0 consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacédo do Patrimdnio Separado, podera nao haver recursos
suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além
disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo
de convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

Em qualquer desses casos, podera haver Resgate Antecipado dos CRA com diminuicdo do horizonte de investimento e
consequentes perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive por tributacdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que
existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada
negativamente; e (iii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada
caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Quérum de deliberacdo na Assembleia Geral. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais serdo aprovadas serao
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacdo, em primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA presentes na
respectiva Assembleia Geral, em qualquer convocacao subsequente, desde que os Titulares de CRA presentes representem,
no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacdo, e, em certos casos, exigirdo um quérum de maioria simples ou
gualificado conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo. O Titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisdes de
Titulares de CRA em observancia aos quoruns determinados no Termo de Securitizacdo, ainda que manifeste um voto
desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral ou se abstenha de votar, ndo existindo qualgquer mecanismo para o
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resgate, a amortizacdo ou a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacao
pela Assembleia Geral. HA também o risco de o quérum de instalagcdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser
atingido e, dessa forma, os Titulares de CRA poderao ter dificuldade de, ou ndo conseguirdo, deliberar matérias sujeitas a
Assembleia Geral.

Prestadores de servicos dos CRA. A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacéo de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou
nao prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora, ou sejam descredenciados, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico, 0 que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio Separado, podendo impactar negativamente os Titulares de CRA.

Risco associado a contratacdo de auditor independente. A Emissora substituird a cada 5 (cinco) anos o auditor independente
sem que gere a obrigacdo de aditar o Termo de Securitizagdo e independentemente de necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral. A contratacdo de novo auditor independente podera alterar o escopo do trabalho, a qualidade do trabalho,
bem como a remuneracéo devida, podendo impactar a estrutura do CRA e, consequentemente, seus titulares.

Riscos associados a guarda dos documentos que evidenciam a regular constituicdo dos direitos creditorios vinculados as
Debéntures. A Emissora contratara o Custodiante para a guarda dos documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio. A eventual perda e/ou extravio dos referidos documentos poderd causar efeitos materiais
adversos para os Titulares de CRA.

Riscos associados a Sumula n® 176 do STJ. A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da
Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica. O Superior Tribunal de Justica editou a Sumula n°® 176, segundo a qual é nula
gualquer clausula contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela B3. Em caso de uma eventual disputa
judicial, a Sumula n° 176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e este podera considerar que a Taxa DI ndo € valida como
fator de remuneracédo dos CRA. Eventualmente o Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice para substituir a Taxa DI.
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Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder aos Titulares de CRA uma remuneracao inferior & remuneracao
inicialmente estabelecida para as os CRA. A taxa de juros dos CRA podera ainda estar sujeita a limitacdes nas taxas de juros
das Debéntures, caso a remuneracdo das Debéntures seja contestada em juizo e limitada aos juros legais, por determinacao
judicial, conforme ja decidido em casos semelhantes pelo Tribunal de Justica de S&o Paulo.

Inadimpléncia das Debéntures. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigac6es decorrentes da emisséo de
CRA, inclusive a de pagamento de Despesas e Despesas Extraordinarias, caso a Devedora néo o faca diretamente, depende
do adimplemento pela Devedora das obrigacfes assumidas nas Debéntures. O Patrimbnio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures
pela Devedora, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nao ha quaisquer
garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures terdo um resultado positivo aos
Titulares do CRA, e mesmo nesse caso, nao se pode garantir seja suficiente para a integral quitacéo dos valores devidos pela
Devedora de acordo com a Escritura de Emissao. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacdes perante 0s
Titulares do CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA. O pagamento da Remuneracdo e do valor do principal
dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora das Debéntures. A capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdémico-financeira, da exposi¢cdo ao seu risco de crédito ou em
decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, impactando, portanto, o fluxo
esperado pelo seus titulares.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegoécio. A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e 0 Agente
Fiduciéario, nos termos da Instrugcdo CVM 583 e Lei 9.514, sédo responsaveis, conforme o caso, por realizar os procedimentos
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de execucdao dos Direitos Creditorios do Agronegoécio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A ndo
realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegoécio ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatorios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado ou eventos de vencimento antecipado das Debéntures
poderdo provocar efeitos adversos sobre 0 pagamento dos CRA. Na ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado ou Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, com o consequente obrigacdo de Resgate Antecipado dos
CRA, (a) podera nao haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para a quitacdo das obrigacdes perante os titulares
de CRA; ou (b) os Titulares de CRA poderéo passar a ser detentores das Debéntures proporcionais a quantidade de CRA que
possuiam, sendo que nesta situacdo (b.1) a isencéo fiscal prevista para os CRA ndo mais seria aplicavel; e (b.2) as
Debéntures, por ser tratar de oferta privada, ndo poderéo ser negociadas no mercado secundario e os investidores poderdo
ficar sujeitos exclusivamente ao risco de crédito da Devedora.

Os CRA séo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das Debéntures. Os CRA tém seu lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegécio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser
suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo de Emisséo. Nao existe garantia de
gue nao ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da
Devedora, caso em que os titulares poderédo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de
recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em
funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de Estrutura. A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e
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obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor.
Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a
operacfes de CRA, em situacdes de litigio podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razédo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Participacdo de pessoas vinculadas no processo de formacdo de precos. A participacdo de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacédo da taxa aplicAvel a Remuneragcdo dos CRA, e 0
investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera promover a reducdo da liquidez dos CRA no
mercado secundario, podendo afetar adversa e negativamente os investidores do CRA, incluindo reducdo no potencial
rendimento dos CRA e dificuldade na negociacdo dos CRA no mercado secundario.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cdes Precedentes anteriormente & concessdo do registro da oferta na CVM e seu
consequente cancelamento. O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢cdes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipétese do ndo atendimento das Condicdes
Precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instru¢cdo CVM 400. Em caso de cancelamento
da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intencdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Risco de auséncia de classificacdo de risco: Considerando a auséncia de classificacdo de risco para o CRA, para a Oferta e
para as Debéntures, os investimentos realizados pelos Titulares do CRA n&o contam com uma medicdo, realizada por
terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA
podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento do investimento.
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N&o sera emitida manifestacdo por parte de auditores independentes no &mbito da Oferta acerca das informacdes financeiras
da Emissora e da Devedora. O Cdédigo ANBIMA prevé entre as obrigacbes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores independentes da Emissora e/ou da
Devedora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes no Prospectos, relativas as demonstracfes
financeiras publicadas da Emissora/ou da Devedora, conforme aplicavel. No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida carta
conforto ou qualquer manifestacdo escrita por parte de auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes
financeiras da Emissora e das informacdes financeiras da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2019. Consequentemente, no ambito desta Oferta, ndo havera qualquer manifestacdo de auditores
independentes sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora e das informacdes financeiras da Devedora
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019. A auséncia de referidas informac¢des no ambito da
Oferta pode prejudicar a decisédo de investimento por parte dos investidores, pois ndo terdo previamente ao investimento na
Oferta a manifestacdo dos auditores sobre a consisténcia das informacdes financeiras dispostas nos Prospectos em relacao
a Devedora e a Emissora.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Capacidade financeira da Devedora. A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas nas Debéntures. A capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigacfes
estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende do adimplemento das obrigacoes assumidas pela Devedora nos termos da
Escritura de Emissao. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes relativas aos CRA,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizac&o, provocando impacto no fluxo de recebimentos esperado pelos Titulares
de CRA

Capacidade operacional da Devedora. A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo. Eventuais alteragcbes na capacidade operacional da
Devedora, assim como dificuldades de repassar os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como
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matérias-primas (soja, milho e girassol), fretes, embalagem, energia, combustiveis e demais ingredientes, podem afetar seus
fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA, afetando o fluxo de recebimentos esperado
pelos Titulares de CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdécio. Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um)
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos das Debéntures. A auséncia de diversificacdo do devedor dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio representa risco adicional para os investidores e pode provocar um efeito adverso aos
Titulares dos CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade
dos Direitos Credit6rios do Agronegdcio.

Potenciais divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos. A Devedora provisionados
tdo somente os valores para fazer frente aos custos e despesas, inclusive condenatorias, relacionados aos processos com
chances de perda classificadas como “provavel”’. Em 31 de dezembro de 2019, o valor provisionado para 0s processos da
Devedora era da R$ 5.455.000,00 (cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e cinco mil reais). Considerando o0 exposto, 0
valor provisionado pode nédo ser suficiente para fazer frente a todas as condenacdes da Devedora, 0 que pode prejudicar o
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, prejudicando os seus investidores no fluxo esperado de
recebimentos.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo. A implementacdo da
estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por
divida ou aumento de capital. Nao é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para
custear seus investimentos e sua estratégia de expansdo ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos
aceitaveis, seja por condi¢cdes macroeconémicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de
juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que
podera lhe afetar adversamente de forma relevante. Dessa forma, a Devedora poderd ndo ser capaz de cumprir suas
obrigacbes assumidas nos termos da Escritura de Emissao e, consequentemente, dos CRA, prejudicando os Titulares de
CRA.
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Alavancagem Financeira. A estrutura do capital da Devedora podera ser alterada de forma significativa, passando a ser
essencialmente financiada com capital de terceiros, que podera resultar em implicacbes no gerenciamento da Devedora,
como por exemplo, aumento dos riscos de alavancagem financeira da Devedora. O aumento de alavancagem financeira da
Devedora pode ter consequéncias adversas importantes, incluindo: (i) exigir que uma parcela substancial dos fluxos de caixa
da Devedora sejam usados para o pagamento do principal e dos juros sobre sua divida bruta, reduzindo os recursos
disponiveis para as suas operacfes ou outras necessidades de capital; (ii) limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a
mudancas em seus negocios e na industria em que a Devedora atua, porque seus fluxos de caixa disponiveis apds o
pagamento de principal e juros da divida bruta podem nao ser suficientes para suportar essas mudancas; (iii) aumentar sua
vulnerabilidade as condicbes adversas da economia e do setor, uma vez que, durante os periodos em que a Devedora
experimentar ganhos e fluxos de caixa mais baixos, a Devedora podera ter de alocar uma parcela proporcionalmente maior
de seu fluxo de caixa para pagamento de principal e juros da divida bruta; (iv) limitar sua capacidade de obtencédo de
financiamento adicional no futuro para financiar capital de giro, despesas de capital, aquisicoes e necessidades gerais da
Devedora; (v) dificultar o refinanciamento de sua divida bruta ou refinanciamento em termos favoraveis para a Devedora,
inclusive com relagdo a contas a receber existentes; (vi) colocar a Devedora em desvantagem competitiva em relacdo aos
concorrentes, que podem estar melhor posicionados para suportar as crises econémicas; e (vii) expor seus empréstimos
atuais e futuros a taxas de juros flutuantes ou aumentos nas taxas de juros. Devido ao disposto acima, a Devedora podera
nao ser capaz de cumprir suas obrigacoes previstas nos documentos da Oferta, e, por fim, com os Titulares de CRA.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminais e
administrativas. A Devedora esté sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim
como a regulamentos, autorizacbes e licengcas que abrangem, entre outras coisas, 0 regime de contratacdo de seus
empregados, beneficios, a destinacao dos residuos e das descargas de poluentes na agua e no solo, conforme o caso, e que
afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autoriza¢gdes, ou falha na sua
obtencéo ou renovacéo, podem resultar na aplicacéo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢cao
de multas, cancelamento de licencas (inclusive licencas de funcionamento que podem resultar na paralisacdo das atividades
da Devedora) e revogacao de autorizacdes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos
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ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos nao previstos, especialmente considerando que as leis
trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios para futuros gastos para
manutencao da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos
para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou
trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora o que poderia afetar
a capacidade financeira da Devedora e, consequentemente, causar impactos adversos negativos aos Titulares de CRA ao
esses nao receberem o fluxo esperando de recebimentos dos CRA.

A emissdo das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. A emissdo das Debéntures
podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora terd recursos
suficientes para o cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito das Debéntures. Sendo assim, caso a Devedora nao
cumpra com qualquer obrigacdo assumida no ambito das Debéntures, a Emissora podera ndo dispor de quaisquer outras
fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA.

A Devedora esté sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora
esta sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Devedora de honrar as obrigacbes assumidas nos termos da Escritura de Emissao e,
consequentemente, dos CRA, afetando o recebimento dos recursos esperados pelos seus titulares.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacdo poderd intensificar a concorréncia. O setor de alimentos
brasileiro e da América Latina € altamente competitivo. A Devedora enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados,
inclusive maiores e com mais recursos que a Devedora. Em geral, a competicdo no setor de alimentos brasileiro e da América
Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade e preco dos servigos
de entrega e relacionamento com clientes. Atualmente, o setor de alimentos brasileiro e da América Latina € altamente
fragmentado. Em razéo do processo de consolidacdo do mercado, a Devedora ndo pode garantir que novos competidores
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nao ingressarao no setor de alimentos ou que os atuais ndo se tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora
nao pode garantir que conseguira manter a sua participacdo de mercado no setor de alimentos brasileiro e da América Latina,
tampouco que o0s atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver produtos de
qualidade a precos competitivos. Caso a Devedora ndo seja bem-sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia,
podera ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da sua receita, podendo afetar a sua capacidade de honrar as
obrigacbes assumidas nos termos da Escritura de Emissdo e, consequentemente, dos CRA, prejudicando o recebimento do
fluxo esperado pelos Titulares de CRA.

Os negocios da Devedora poderdo ser afetados por flutuacdes nos precos de matérias primas. O custo da Devedora com as
suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. A Devedora adquire tais
matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas
necessidades operacionais. Os precos destes produtos séo ciclicos e estéao sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e
demanda global) bem como a cotacdo do dolar. Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem ser impactados por
diversos fatores que estdo fora do controle da Devedora, incluindo condi¢des climaticas, pragas, disponibilidade e adequacgéao
do fornecimento destas matérias prima as suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacéo,
regulamentacéo e politica governamentais e condicbes econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos precos
destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los aos seus clientes e consumidores, a Devedora
poderda ter sua receita e lucratividade afetadas, podendo afetar a sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos
termos da Escritura de Emissao e, consequentemente, dos CRA, prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos
Titulares de CRA.

Eventuais desdobramentos da Operacdo Zagueus ou outras investigacdes podem impactar negativamente a
imagem, a reputacdo e o valor dos titulos da Companhia.

No contexto da Operacdo Zaqueus, cujo objeto foi a analise e investigacdo do cometimento de violacdes legais,
inclusive as Leis Anticorrupcéo, a Caramuru e seu sécio administrador a época firmaram, respectivamente, acordo
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de leniéncia com a Controladoria Geral do Estado do Mato Grosso e com a Procuradoria Geral do Estado do Mato
Grosso em 28 de fevereiro de 2018 e acordo de colaboracdo premiada com o Ministério Publico do Estado do Mato
Grosso em 19 de dezembro de 2017.

N&o obstante as obrigaces previstas nos acordos de colaboracao ja tenham sido adimplidas pela Caramuru e pelo
entdo socio administrador — restando pendente apenas a homologacéao, pelas autoridades competentes, de seus
cumprimentos — ndo ha como garantir que informacdes adicionais relativas aos fatos abrangidos pelo acordo nao
venham a tona no curso das investigacfes, podendo impactar negativamente a imagem, reputacdo e o valor dos
titulos da Caramuru e desvalorizacdo dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS

Riscos relacionados a ndo constituicdo de todas as Garantias. Existe a possibilidade de ndo constituicdo de todas as
garantias previstas na Escritura de Emissdo e nos respectivos Contratos de Garantia. Caso ndo ocorra o registro de
guaisquer dos Contratos de Garantias, nos termos e prazos previstos na Escritura de Emisséo e nos respectivos Contratos
de Garantia: (i) as respectivas garantias apresentarao vicios de constituicdo, de modo que a Emissora ndo podera excuti-las
nas hipoteses previstas na Escritura de Emissao e nos respectivos Contratos de Garantia; e (ii) a Emissora devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, realizar o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, ou consulta aos Titulares de CRA, ao tomar ciéncia da
ocorréncia das seguintes hipoteses, observados 0s respectivos prazos de cura, quando aplicaveis, sendo que o produto da
excussao das garantias que tiverem sido registradas podera ser insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos
CRA, o que podera causar perdas financeiras para os Titulares de CRA.

Riscos relacionados a Cessédo Fiduciaria. Os recebiveis objeto da Cessdo Fiduciaria sdo oriundos de contratos e
relacionamentos comerciais da Devedora. Nao é possivel descartar o risco de que (a) a Devedora deixe de arcar com suas
obrigacGes de fornecimento no ambito de tais recebiveis; (b) os devedores dos Recebiveis deixem de cumprir com suas
obrigacbes de pagamento perante a Devedora; e (c) os devedores dos Recebiveis realizem os pagamentos (de forma
equivocada) em contas diversas daquelas previstas nos documentos da Oferta. Nesse caso, o recebimento dos recebiveis
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podera ser prejudicado. Ainda, a Cessédo Fiduciaria podera ser invalidada ou tornada ineficaz caso haja decisdo judicial
transitada em julgado determinando que a cessdo de créditos foi realizada em (i) fraude contra credores, ou seja, se no
momento da cessdo Devedora estivesse insolvente ou se em razdo da cessdo de créditos passassem ao estado de
insolvéncia; (ii) fraude a execucgdo, ou seja, se quando da cessdo, a Devedora respondesse passivamente por acdo de
execucao judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia, ou se sobre os recebiveis pendessem demandas judiciais fundadas em
direito real; e (iii) fraude a execucédo fiscal, ou seja, se a Devedora, quando da celebracdo da cessdo, respondessem
passivamente por acdo de execucao fiscal judicial tendo por objeto crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, e
nao dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses mencionadas
acima, os recursos decorrentes da excusséo da garantia poderao ser insuficientes para quitar ou saldo devedor dos CRA ou
até mesmo inexistentes, resultando em perda financeira relevante aos titulares do CRA.

Riscos relacionados a Hipoteca. Sera constituida hipoteca em grau subsequente sobre o imovel de propriedade da Devedora,
objeto da matricula de n°® 8423, localizado a Avenida Cristiano José de Souza, Quadra 1, Setor José Machado, na cidade de
Ipameri, estado de Goias. Nesse sentido, no caso de excussdo da Hipoteca, a hipoteca em grau anterior ja existente sobre tal
imovel tera prioridade na excussédo e recebimento de recursos dela oriundos, que poderdo ser insuficientes para pagar
integralmente o saldo devedor dos CRA. Adicionalmente, o procedimento de excussédo de garantia imobiliaria podera ser
demorado e o seu sucesso depende de diversos fatores, incluindo a participacao do cartorio de registro de imoveis.

Riscos relacionados a excussdo das Garantias. A limitacdo na excussdo das Garantias podera afetar o recebimento dos
montantes devidos aos Titulares dos CRA. O processo de excussdo das referidas garantias podera ser demorado e seu
sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle da Securitizadora ou de seus respectivos credores,
podendo ainda, o produto da excussdo das Garantias, conforme o caso, ser insuficiente para pagar integralmente o saldo
devedor dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Manutencdo do registro de companhia aberta. A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegécio por
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meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencgdo de seu registro de companhia aberta
junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias abertas, sua autorizacado podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos
CRA e/ou a funcéo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O Objeto da Securitizadora e o Patrimbnio Separado. A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegoécio passiveis
de securitizacdo por meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e
Instrucdo CVM 600, cujos patrimoénios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacoes de que participa, o patriménio da Emissora nao responde, de acordo com 0s respectivos termos de securitizagao,
pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os investidores nos CRA receberéo
a totalidade dos valores investidos.

O patriménio liquido da Emissora, em 30 de setembro de 2020, era de R$ 2.492.000,00 (dois milhdes e quatrocentos e
noventa e dois mil reais) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissdo. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do patriménio separado.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado. A responsabilidade da Emissora se
limita ao que dispbde o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimbnio da
Emissora (e ndo o Patrimbnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio
Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimbnio Separado, o patriménio da Emissora podera
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nao ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei
9.514.

N&o aquisicdo de créditos do agronegoécio. A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de
securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de
investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢cdes favoraveis pode prejudicar sua situacao
econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e
gestéao do Patriménio Separado.

Crescimento da Emissora e de seu capital. O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras
exigéncias operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora
necessitar, e, caso haja, as condicbes desta captacdao poderiam afetar o desempenho da Emissora, sua capacidade
financeira e, consequentemente, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patriménio Separado.

Importancia de uma equipe qualificada. A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de
atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacéo financeira e resultados
operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacao de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originacdo, estruturagao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos poderia afetar a sua capacidade de geracdo de resultado, bem como dificuldade em administrar e gerir o
Patrimdnio Separado.

Originacédo de novos negocios ou reducdo de demanda por CRA. A Emissora depende de originacdo de novos negdécios de
securitizacdo do agronegdécio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emisséo. Caso a

Fonte: Prospecto, paginas 112 a 131.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 34



MATERIAL PUBLICITARIO  ( CARAMURU

Fatores de risco

Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacao atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de
CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a
Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimbnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os créditos que compdem o Patriménio Separado, principalmente em razédo da
falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto aos Titulares de CRA.

Sendo assim, é possivel que existam eventuais inconsisténcias entre tais informacdes, o que poderia afetar negativamente a
analise dos Investidores.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO

Agronegécio _no Brasil. O agronegocio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de condi¢cbes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de
concessao de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econdmico-financeira e a
capacidade de producado do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e
capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de Emissdo e, consequentemente, dos CRA,
prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA.

Risco de transporte e logistica. Deficiéncias das malhas ferroviaria e rodoviaria, bem como greves, como a greve dos
caminhoneiros, podem ocasionar altos custos de logistica e perda da rentabilidade a Devedora, assim como a falha ou a
impericia no manuseio para transporte pode acarretar perdas de producédo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto
ou aos veiculos utilizados no transporte dos produtos. Uma deterioracdo das condicdes de conservacdo das malhas
rodoviaria e ferroviaria, podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegoécio pela Devedora,
trazendo prejuizo aos Titulares de CRA ao esses ndo receberem o fluxo esperando de recebimentos dos CRA.
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Riscos climéticos. As alteragBes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da
gualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producéo e
entrega dos produtos produzidos pela Devedora, por falta de matéria prima pode ser adversamente afetada, gerando
dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, trazendo prejuizo aos Titulares de CRA ao esses ndo receberem o fluxo esperando de
recebimentos dos CRA.

Os neqgécios da Devedora, bem como a atuacdo da prépria Emissora, podem ser adversamente afetados, direta ou
indiretamente, em decorréncia da pandemia do COVID-19 e/ou outros riscos sanitérios: A pandemia do COVID-19 vem
sujeitando empresas de todo o0 mundo a eventos adversos, tais como:

. Calamidade publica;

. Forca maior;

. Interrupcéo na cadeia de suprimentos;

. InterrupcBes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicéo, instalacdes, lojas e escritérios;

. Reducdo do numero de funcionarios e prestadores de servico em atividade em razdo de quarentena, afastamento
meédico, greves, entre outros fatores;

. Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de servigos,
entre outros;

. Restricoes de viagens, locomocéo e distanciamento social;

. Aumento dos riscos de seguranca cibernética,

. Efeitos da desaceleracdo econdmica a nivel global e nacional,

. Diminuic&o de consumo;

. Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e insumos;

. Inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

. Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;
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. Reducéo ou falta de capital de giro;

. Inadimplemento de obrigacbes e dividas, renegociacoes de obrigacbes e dividas, vencimento antecipado de
obrigacdes e dividas, moratorias, waivers, faléncias, recuperacoes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

. Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissao e a contaminacao pelo COVID-19; e

. Medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da pandemia do COVID-109.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente os negdcios, condi¢ao financeira e o
resultado operacional da Devedora e/ou da Emissora, e, consequentemente, afetar o fluxo de pagamento dos CRA e,
portanto, o recebimento esperado pelos Titulares de CRA. O mesmo também podera ocorrer caso clientes e fornecedores da
Devedora e/ou da Emissora tenham seus negocios, condicdo financeira e resultado operacional afetados em virtude de
gualquer um dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses eventos ocorra, a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio pela Devedora pode ser afetada direta ou indiretamente; comprometendo, o pagamento
dos CRA pela Emissora e, consequentemente, o recebimento esperado pelos Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas
atividades da Emissora, da Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflagdo e algumas medidas governamentais
destinadas ao combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia
brasileira, inclusive 0 aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a
desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes. As atividades, a situacao financeira e os resultados
operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da Oferta poderao ser prejudicados de maneira relevante
devido a modificacBes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes
a remessas para o exterior; (iii) flutuacbes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domeésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e
(viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza
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guanto a implementacdo de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros
fatores no futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora, o que podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Devedora e, consequentemente, 0s investimentos realizados pelos Titulares dos CRA.

Politica Monetaria Brasileira. O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideracéo
0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetéarias dos outros paises. A eventual instabilidade
da politica monetaria brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia
brasileira e seu crescimento, com elevacédo do custo do capital e retracdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente,
pode provocar efeitos adversos sobre a producédo de bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar
um impacto no setor agricola e nos negocios da Devedora, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode
afetar a capacidade de producéo e de fornecimento e a capacidade de pagamento dos CRA e, por conseguinte, recebimento
esperado pelos Titulares de CRA. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e/ou para a Devedora, ocasionadas
por mudancas na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudancas na politica fiscal que tirem o beneficio tributario aos
investidores dos CRA; (ii) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas aos CRA indexados por tais indices; (iii)
restrices de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iv) variacdo das taxas de cambio
gue afetem a capacidade de pagamentos das empresas.

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional. Os valores de titulos e valores
mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro séo influenciados pela percepcédo de risco do Brasil, de outras
economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepcdo dos investidores
internacionais em relacdo a conjuntura econdémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e 0s
titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores
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de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderéo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no
Brasil. Diferentes condigcbes econbémicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse
pelos investimentos no mercado brasileiro, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para
captacao de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do crédito internacional pode causar aumento do custo
para empresas que tém receitas atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais tomadoras
de recursos através dos CRA, e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores
de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no
Brasil.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira. No passado, o desempenho da economia
brasileira sofreu os efeitos da situacéo politica do pais. Historicamente, crises e escandalos politicos tém afetado a confianca
dos investidores e do publico em geral e dificultado o desenvolvimento econémico, prejudicando os precos dos valores
mobiliarios emitidos por companhias brasileiras. Nao se sabe se as politicas a serem adotadas pelo Governo Brasileiro
afetardo negativamente a economia, 0s negoécios e/ou o desempenho financeiro da Devedora. Incertezas, escandalos
politicos, instabilidade social e outros acontecimentos politicos ou econdmicos podem ter um efeito adverso sobre a
Devedora e, consequentemente, sobre o pagamento dos CRA, podendo afetar os recebimentos esperados pelos Titulares de
CRA.

Acontecimentos recentes no Brasil. Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito
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do Brasil enquanto nagao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s, pela Fitch e pela Moody’s, o que
pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da
Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento dos CRA, podendo afetar os recebimentos esperados pelos
Titulares de CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente 0os negécios da Devedora e da Emissora, seus resultados e operacfes. A
instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operacdes. O
ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A
crise politica afetou a confianca dos investidores e a populacdo em geral, 0 que resultou na desaceleracdo da economia e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigacbes de operacdes atualmente em curso, tais como “Operacdo Lava Jato” podem afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negocios da Devedora e da
Emissora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
investigacoes.

O potencial resultado destas investigagdes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a percepgéo geral de
mercado da economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigacdes nao resultarao em uma maior instabilidade
politica e econbmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas néo
surgirdo no futuro no ambito destas investigacbes ou de outras. Aléem disso, ndo se pode prever o resultado de tais
alegacOes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a esta, sua
capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegadcio e dos investidores os receber.
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