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Disclaimer d lF

Esta apresentacdo foi preparada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”)
exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”) no ambito da distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdécio (“CRA”) da Série Unica da 372 emissdo (“Oferta”) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Emissora”)
com base em informacgdes prestadas pela Emissora e pela JF Citrus Agropecuaria S.A. (“Devedora”).

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) assim como sua versao definitiva, quando disponivel (“Prospecto Definitivo”) em
conjunto com o Prospecto Preliminar (doravante denominados Prospectos) em especial a secdo Fatores de Risco, bem como o Formulério de
Referéncia, antes de decidir investir nos CRA.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores deverd basear se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas nos Prospectos, que
conterd informacGes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, ao agronegdcio e aos CRA.
Os Prospectos poderdo ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”).

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela
Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o
Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) e este Material Publicitdrio sdo suficientes, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra se em analise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢cbes da Oferta e as informacdes
contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacdo, correcdo ou modificacdo em virtude de
exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade dos CRA da Emissora e das demais instituicdes prestadoras de servigos.
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Disclaimer

CITRUS

O agente fiducidrio e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo sera a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Agente Fiduciario”). Os potenciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (21) 3385-4565.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, conforme indicadas no anexo VIII do termo de securitizacdo da
Emissdo (“Termo de Securitizagao”). InformacgGes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operagdes podem ser
encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do
lado esquerdo da tela, tela,“Informagdes de Regulados”, clicar em “ clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, clicar em “Documentos
e Informacdes de Companhias” digitar, e logo em seguida, clicar em Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.
Posteriormente, selecionar “Formulario de Referéncia”).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como
dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e
juridica, até a extensdo que julgarem necessdrio, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é
recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), do Formulério de Referéncia da
Emissora e do Termo de Securitizacdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento n3o constitui oferta e/ou recomendacgdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As
informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os
investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informac&es
contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), seus prdprios objetivos de investimento e seus préprios
consultores e assessores antes da tomada de decisdo de Investimento.

Esta apresentacdo é estritamente confidencial e ndo é permitida a reproducdo, divulgacdo, distribuicdo e/ou entrega fisica deste material a
quaisquer terceiros, a qualquer titulo, sem prévia e expressa autorizacdo do Coordenador Lider da Oferta.

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto
Preliminar.
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O Setor

CITRUS

(Pdg. 177,179, 203 e 205 e 283 do Prospecto)

Producao de Laranja Mercado Global de Suco de Laranja

v" 0O preco médio da laranja estd em tendéncia de alta, passando de v" 0O Brasil é hoje o maior produtor mundial de suco de laranja, com
R$6,58/caixa em 2012/2013 para R$19,61/caixa em 2019/2020. Market share de 67%, seguido dos Estados Unidos com 11%.

v A JF Citrus possui contratos de fornecimento de longo prazo para a v" A producdo da Flérida, segundo maior produtor global, é assolada
Citrosuco, sendo que o contrato atual esta vigente até a safra de pelo greening, uma praga que afeta os pomares, reduzindo a
19/20, 20/21,21/22 22/23 e 23/24. qualidade dos frutos. Estima-se que quase toda a producdo atual da

Flérida esteja contaminada.

v" A JF Citrus conta com mais de 21 fazendas para o cultivo de citrus,

com produgdo média de 1.233 caixas de laranja por hectare.

v A JF Citrus estd posicionada em diferentes regides produtoras, com
caracteristicas climaticas distintas, notadamente em S3o Paulo e
Minas Gerais, minimizando eventuais riscos climaticos e

fitossanitarios que afetem a cultura em cada regido.

Fonte: Companhia, CitrusBR, MetLife, disponivel em: https.//www.metlife.com/assets/cao/investments/MetLifeAgTheFloridaCitrusindustryWhitePaperL0916479137[exp1217].pdf;
http://protectingyourpocket.blog.palmbeachpost.com/2017/01/12/floridas-orange-crop-estimate-sinks-lower-as-tree-killing-disease-spreads/.
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O Setor (@F

(Pag. 202 do Prospecto)

Periodo de Colheita de Citrus

Estacdo Variedade Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Precoce Hamlin
Meia safra Pera Rio

Tardia? Natal e Valéncia .

Menor periodo de colheita

- Principal periodo de colheita

As principais variedades de laranjas podem ser colhidas praticamente ao longo de todo o ano. Todavia, a produgdo é distribuida em fungao
das variedades cultivadas sendo as de maturagao precoce: Hamlin, Westin, Rubi, Lima, Tangerinas e Ponkan, de meia estag¢do: Pera Rio,
Valencia Americana e as tardias: Valéncia, Natal e Folha Murcha.

Fonte: Companhia, IAC
Notas: (1) A colheita das variedades Natal e Valéncia nas fazendas da Companhia, na prdtica, ocorrem até o final do més de janeiro.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

O Setor

@(II'IRUS

Citrus

Produgdo, Consumo e Estoque no Mundo (milhdes de caixas?)

(Pag. 200, 205, 206 e 209 do Prospecto)

Preco Médio da Laranja (R$/caixa?)
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Fonte: Companhia , FUNDECITRUS, Strauss e CEPEA/ESALQ.

Notas: (1) Cada caixa é equivalente a 40,8 kg de laranja; (2) Dados da produgéo do estado de Sdo Paulo.
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Historico — Grupo JF

Inicio das atividades
do Sr. José Francisco
em Bebedouro com
dealer de frutas

Nasce a Comfrio
criada para
armazenar suco de
laranja concentrado
para exportacao

Solugoes Lagisticas

Constituicdo da
Emconpi para
explorar o crescente
mercado imobilidrio

Venda da parcela societaria
da VINCI Partners e da ZBI.
Indofood compra metade da
CMAA enquanto APIA
assume o controle dos outros
50% da Companhia

CMAA

—

Inicio do processo de
aquisicdo de
propriedades para a
producdo de frutas

Constituicao da
CMAA e inicio da
producdo de cana de
acucar para entrega
na futura usina.
Estrutura Societaria

Inicio de moagem da
Usina Vale do Tijuco,
primeira usina do
grupo a entrar em
operagao

CITRUS

(Pag. 176 do Prospecto)

Aquisicdo da Usina Trialcool
em Leildo Judicial

Aquisi¢gdo da Usina
Vale do Pontal do
Grupo ADM

LA
VALE DO PONTAL

Aquisi¢do da Faz. S.
Francisco (1,3
milhdo de plantas);
Implantagdo de
irrigagao em 100%

igualmente dividida da area.
entre VINCI
Partners, APIA e ZBI.
CMAA
—
CITRUS
Fonte: Companhia 9
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Estrutura Societaria - Grupo JF

ﬁ(mmx

(Pag. 193 do Prospecto)

100% Quartzo
(Land Company)
o
100% Bree S.A.
(Comércio Atacadista)

Indofoods / Familia
Rio Grande
100% 100%
FIP Marseille JF Holding
10%
96,4% 50% 50% l91% 9% 90%
A4 v \ 4 v
50"/] Emconpi
APIA JFLim JFInvest JFCitrus (Empreendimentos
Imobiliarios)
50% 50%
\ 4
35% 50%
CMAA Canapolis Holding
100% 100%
A
Va'le R T,uuco Usina Vale do Usina
Acgucar e Alcool . Terra Forte
Pontal Canapolis
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JF Citrus

CITRUS

(Pag. 179, 185, 186 e 199 do Prospecto)

Principais Destaques Estrutura Administrativa

v" Empresa com produtividade média superior a 1.200 caixas por
Conselho de Administragao

hectare, enquanto a média do setor é de 635 caixas por hectare?, e

de grande referéncia no setor sucroalcoleiro com produtividade em José Francisco de F. Santos resdarie de Cered e
seus canaviais acima de 98 ton/ha, na regido do tridngulo mineiro.
v Seus pomares estdo localizados em diferentes regides minimizando Luis Gustavo T. Santos Conselheiro
os riscos de estar concentrado em uma mesma micro regido. . .
Jodo Gilberto Bosa Conselheiro

v Certificada® pela IMAFLORA, com o direito ao uso do selo Rainforest

Alliance Certified em seus produtos.
Administradores

Francisco José T. Santos CEO
Flavio Pinto Silva Gestor de Produgao
Rafael Del’Arco Carminati Controler

Fonte: Companhia , FUNDECITRUS e IMAFLORA.
Notas: (1) Valores retirados de: Inventdrio de Arvores e Estimativa de Laranja 2016/2017 do Cinturdo Citricola de SGo Paulo e Tridngulo/Sudoeste Mineira ; (2) Contratos de entrega de laranja com:
Citrosuco e Louis Dreyfus Company; Contratos de entrega de cana-de-agticar com: CMAA- Usma Vale do Tijuco; (3) Certificagdo Ranforest das Fazenda Sdo Jerénimo e Fazenda Pingo D Agua.
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Destaques Operacionais
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A JF Citrus

(Pag. 199 do Prospecto)

Regides de Plantio

Producdo de Citrus:
— Area: 10.669 Hectares.

— Diferencial: producdo em dreas distintas mitiga riscos

climaticos e fitossanitarios.

— Produtividade média superior a 1.200 caixas por hectare

contra uma média de mercado de 635 caixas por hectarel.

Produgao de Cana:

Area : 5.360 Hectares.

Diferencial: produg¢do de cana concentrada na regidao do
triangulo mineiro nas proximidades da Usina Vale do Tijuco

(CMAA), da qual é uma das principais acionistas.

— Maquinas e implementos de ultima geragdo permitem que a

colheita seja totalmente mecanizada e orientada por GPS.

— Produtividade média superior a 90 toneladas por hectare.

Fonte: Companhia e FUNDECITRUS

Produgdo de Citrus
Comendador

Gomes/Prata
Sudmenucci Colombla
° Agual

/" Mogi Guagu
Bebedouro
Avaré ya
Angatuba

- Produgdo de Cana

Uberlandia

Uberaba

Araxa [

Notas: (1) Valores retirados de: Inventdrio de Arvores e Estimativa de Laranja 2018/2019 do Cinturdo Citricola de Sdo Paulo e Tridngulo/Sudoeste Mineira.
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Destaques Operacionais
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(Pag. 179 e 195 do Prospecto)

Producgdo de Cana (mil Ton)?!

Area de Cultivo - Cana e Citrus

420 4,00 410 410 410 410 s
Area Total Area Area
(ha) Prépria  Arrendada Area Irrigada (ha)
(ha) (ha) 265
217
. Produgdo | Formagao
Citrus 6.168 2.431 5.342
7.688 911
Cana 5.511 61 5.450 -
Total 14.110 6.229 7.881 5.342
11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20
Distribuicdo Regional - Cana e Citrus Producdo de Citrus (Milhdes de Caixa?)
S3o Paulo Minas Gerais 1.254 1220
1,10%

m Cana Citrus

Fonte: Companhia
Notas: (1) Valores considerando a produgdo de cana nos arrendamentos; (2) Cada caixa é equ:va/ente a 40,8 kg de laranja;
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m Cana Citrus

1.073 1.080
1.047 1.021

5,7 6,0 6,3 6,5 6,8 6,2 8,7 7,2 9,6

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

Producgéo de Citrus (MilhGes de Caixas)
==0==Produtividade - Caixas/ha
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(Pag. 199 do Prospecto)

Hedge Safra Estrutura Agricola de Citrus - Variedades
< 000,000 1.822.530 1.736.492 1.559.255 1.488.704
g 7 7 7 7 7%
8 6000000 - £23%___ 22%___ 221% ___ 20% L
3
3
.g 4.000.000
& 77% 78% 79% 80%
E ’ 0 23%

2.000.000

0
2YMM 3YMM 4YMM 5YMM Hamlin Pera Rio mValéncia ™ Natal Outros
(Média Movel)
Aspectos Comerciais - Faturamento por Cliente Estrutura Agricola de Citrus - Idade
5%
6%
0 20%

Citrosuco*

82% Dreyfus®
9%
CMAA? de 0 a4 anos mde4a7anos

9% mde7al0anos B de 10 a 15 anos

de 15 a 20 anos maior que 20 anos
Fonte: Companhia

Notas: (1) Valor de contrato Citrosuco; (2) Délar médio de faturamento + ajustes de Hedge Operacional de NDF — Non Deliverable Forward; (3) Relagdes comerciais com a JF Citrus desde 2010 e contrato
para as safras de 17/18; (4) Relagées comerciais com a JF Citrus hd mais de 20 anos e contratos para as safras 17/18, 18/19 e 19/20; (5) Relagées comerciais com a JF Citrus desde 2014 e contratos para
as safras de 17/18; (6) Relagées comerciais com a JF Citrus desde 2010 e contratos para as safras de 17/18, 18/19 e 19/20. 15
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(Pag. 200 e 216 do Prospecto)

Rentabilidade - Contratos de Citrus EBITDA3 LTM? (RS milhédes)
Realizado Realizado Realizado 104
16/17 17/18 18/19 90
US/cxt 5,60 6,70 7,15
Taxa US médio? 3,53 3,60 3,75 55 -
RS/cx 19,77 23,85 26,81
Impostos/ contr. 0,59 0,71 0,80
Receita Liquida por caixa 19,18 23,40 26,01
SG&A (RS MM) 17,4 22,1 24,56
Abr/16 Abr/17 Abr/18 Abr/19
Receita Liquida (RS milhées) EBITDA3 LTM*(RS milhées) e Divida Liquida /EBITDA3
224 234 3,4x
a1 2,51x 2,18
[ 21 | 2, V\ X
112 18 127 ’ 1,7x 1,7x
14 o2 203 213
N l o l
14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 Abr/16 Abr/17 Abr/18 Abr/19

Citrus ®m Cana . C . L,
Fonte: Companhia B FBITDA =@=Divida Liquida'/EBITDA ==@==Divida Liquida?/EBITDA
Notas: (1) Divida Liquida calculada sem considerar o estoque de Ativos Bioldgicos; (2) Divida Liquida calculada de acordo com a nova norma de contabilizagéo do Ativo Bioldgico, na qual a Companhia
pode classificar o Ativo Bioldgico como Ativo Circulante, sendo este ativo correspondente aos produtos agricolas em desenvolvimento produzidos nos pomares de laranja e nas lavouras de cana-de-
agucar; (3) EBITDA - resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes; (4) LTM— 16

Ultimos Doze Meses.
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Destaques Financeiros

Highlights Financeiros

L

(Pag. 201 do Prospecto)

Divisao da Receita

Safras 15/16 16/17 17/18 18/19
Receita Liquida + 149.862 127.093 217.776 211.456
Variagdo dos

ativos biolagicos

EBITDA! 55.451 50.485 90.505 104.879
Margem EBITDA® 37,00% 39,72% 41,56% 49,60%
Fluxo de Caixa 50.484 43.008 85.384 85.363
Operacional®

Fluxo de Caixa 42.724 20.311 71.681 51.466
Apés Dividendos!

Divida 2,02x 3,40x 2,51x 2,18x
Liquida/EBITDA

EBITDA!/Despesas 2,51x 1,83x 2,34x 3,17x
Financeiras Liquida

Patrimonio Liquido 53.726 59.864 71.932 91.483
Lucro Liquido 5.392 8.050 15.827 24.379

Margem 15/16 16/17 17/18 18/19

EBITDA:
Cana 12% 22% 7% 6%
Laranja 88% 78% 93% 94%

91%

Receita de Laranja

m Receita de Cana

Cronograma de Vencimento (RS milhdes)

Fonte: Companhia - Demonstragdes financeiras auditadas — base 30 de abril de 2018

132
84
34
17
0
H =

2020 2021 2022 2023 2024

Notas: (1) EBITDA - resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagbes, amortizagbes e exaustdes. (2) Margem EBITDA calculada com
considerando o valor da Receita Liquida + Variagdo dos ativos biolégicos; (3) Cdlculo obtido a partir da diferenca entre Receita Liquida + Variagdo dos ativos bioldgicos e a soma de CPV — despesas administrativas — outras
receitas ou despesas néo operacionais ; (4) Cdlculo referente a caixa operacional +/- caixa liquido usad} para investimentos -/+ caixa liquido usado para W:dades de financiamento
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Destaques Financeiros (@F

(Pag. 211 e 212 do Prospecto)

Bancabilidade Linhas de Financiamento
Outros
Banco.do 6,0%
Brasil

5,0%

Apice - CRA

ABC 36,0%

CRA
36,0%
Custo médio:

CDI + 1,5%aa
NCE

56,0%

Custo médio:
CDI + 2,6%aa

Crédito Rural
5,0%

Rabobank Custo médio:
19,0% 7,58%aa

Fonte: Companhia
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Termos e Condicoes

CITRUS
(Capa, Pag. 19, 31, 37, 38, 49, 110 do Prospecto)
XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

JF Citrus Agropecuaria S.A.

Agro Quartzo Administragao e ParticipagGes Ltda.

Vaz, Buranello, Shingaki e Oioli Sociedade de Advogados (Coordenador Lider)
Cescon, Barrieu, Flesch, Barreto Sociedade de Advogados (Devedora)

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ: 17.343.682/0003-08)

Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 08, ala B, Sala 302, 303 e 304, Rio de Janeiro, RJ — CEP 22640-102
At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

(21) 3385-4799 ou e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada e Instrugdo CVM n2 600, de 1 de agosto de 2018, conforme
alterada

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora em favor da Emissora

Regime misto de garantia firme e de melhores esforgos de colocagdo, observado que a Oferta podera ser concluida mesmo em
caso de Distribui¢do Parcial, desde que haja colocagdo equivalente a, no minimo, o Montante Minimo

o valor total dos CRA, equivalente a R$170.000.000,00, observado (i) a Distribuicdo Parcial; e (ii) o exercicio da Op¢do de Lote
Adicional, nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400.

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial dos CRA, desde que observado o montante minimo de
R$150.000.000,00

Unica

R$1.000,00

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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(Pag. 13, 18, 28, 29, 38, 39, 440, 439 do Prospecto)

Customizada, sendo o primeiro 15 de julho de 2020.

Significa os juros remuneratérios apurados sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
equivalente a, no minimo, 7,50% ao ano e, no maximo, 8,25% ao ano, a ser definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding.

Customizada, sendo o primeiro 15 de julho de 2020.
Ndo ha
12 de fevereiro de 2020

Os CRA terdo prazo de vigéncia de 1.493 dias, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2024.

Alienagao Fiduciaria: do Imével objeto das matriculas n2 3.765, 14.276, 64.677 e 64.676, do Oficial de Registro de Imdveis de
Mogi Guacgu, S3o Paulo, a ser constituida em até 60 (sessenta) dias contados da data de implementagdo da Condigdo
Suspensiva. Até o registro da Alienac¢do Fiducidria sera retido o valor de RS 25 milhdes na Conta Centralizadora;

Cessao fiduciaria: conforme o Contrato de Cessdo Fiduciaria, dos direitos creditérios oriundos dos Contratos de Fornecimento
de Produto e das Aplicagdes Financeiras Permitidas, outorgados em garantia a Credora, deverdo representar o montante
equivalente a, no minimo, a Razao de Garantia da Cessao Fiduciaria;

Fianga: garantia fidejussoria prestada pela Fiadora, no ambito do Instrumento de Fianga, em garantia ao fiel, integral e pontual
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, com eficacia subordinada a implementagdo da Reorganizagao Societdria Permitida,
sendo certo que enquanto a Reorganizagdo Societaria Permitida nao se verificar a Credora nao terd adquirido direito a Fianga,
nos termos do art. 125 do Cédigo Civil.

Valor de mercado do Imével, que devera ser equivalente a, no minimo, 25% do saldo ndo amortizado do valor de emissdo da CPR-
F, acrescido do saldo ndo pago da Remuneragao, calculada anualmente na data de verificacdo, qual seja, o dia 12 de fevereiro de
cada ano, até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

Significa, em relacdo a Devedora, qualquer cisdo, integralizacdo de capital com agdes, quotas, bens e/ou outros direitos
conversiveis em agdes ou qualquer outra forma de combinagdo de negdcios, conforme definido na Deliberagdao CVM n2 665, de 4
de agosto de 2011, realizada exclusivamente entre a Devedora e a Garantidora, e desde que (a) a Devedora permaneca
devidamente organizada e constituida de acordo com as leis brasileiras; (b) a Devedora permanega como emitente da CPR-F; (c) a
Fiadora permanega como fiadora da CPR-F; e (d) especificamente em caso de cisdo, a parcela cindida da Devedora seja
integralmente incorporada pela Fiadora.
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Mecanica das Garantias

CITRUS
(Pag. 9, 17,27, 28 do Prospecto)

Até a implementagdo da Condicdo Suspensiva e Registro da AF Pés implementacdo da Condigdo Suspensiva e Registro da AF

Evento de

Reforgo e

G F &? Razdo de Cessada a
(\.' A Garantia > liberagdo de

130% recurso para a
Conta de Livre

Movimentagdo

Conta de Livre
Movimentagdo

A9

Serd constituida razdo de garantia até implementagdo da Condigdo Suspensiva e
do registro da Alienagdo Fiducidria do Imdvel, equivalente a 130% do saldo ndo
amortizado do Valor de Emissdo da CPR-F, acrescido da remuneragdo do més
imediatamente subsequente a Data de Apuragdo, conforme cronograma de
pagamentos previsto na CPR-F. sendo a Data de Apuragdo o dia 10 de cada més;

Caso a razdo de garantia seja superior a 130% e os créditos decorrentes dos
contratos firmados pela Companhia sejam suficientes para o pagamento dos
investidores, o valor remanescente serd depositado em conte da livre
movimentagdo indicada pela Companhia.

Caso a razdo de garantia fique abaixo de 130% sera realizado Evento de Reforgo
e Substituicdo até que a Razdo de Garantia da Cessdo Fiducidria volte a ser, no
minimo , de 130%.

Evento de

Reforgo e

e F Q'E"} Razdo de N3o Cessada a
(\. | Garantia > liberagdo de

120% @ recurso para a

Conta de Livre
Movimentagdo

@ Conta de Livre
Movimentagdo

Apds a implementagdo da Condigdo Suspensiva e do registro da Alienagdo
Fiduciaria do Imovel, sera constituida razdo de garantia equivalente a 120%, do
saldo ndo amortizado do Valor de Emissdo da CPR-F, acrescido da remuneragdo
do més imediatamente subsequente a Data de Apuragdo, conforme
cronograma de pagamentos previsto na CPR-F.

Caso a razdo de garantia seja superior a 120% e os créditos decorrentes dos
contratos firmados pela Companhia sejam suficientes para o pagamento dos
investidores, o valor remanescente serd depositado em conte da livre
movimentagao indicada pela Companhia.

Caso a razdo de garantia fique abaixo de 120% sera realizado Evento de Reforgo
e Substituicdo até que a Razdo de Garantia da Cessao Fiduciaria volte a ser, no
minimo , de 120%.

A Razdo de Garantia da Cessdo Fiduciaria sera apurada mensalmente pela Securitizadora até que todas as Obriga¢des Garantidas sejam cumpridas,

sob pena de vencimento antecipado da CPR-F.
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Cronograma Indicativo
(Pag. 85 do Prospecto)

(III\H\

Divulgagdo do Aviso ao Mercado 09/01/2020
Divulgac¢io de Comunicado ao Mercado | 14/01/2020
Divulgagdo de Comunicado ao Mercado Il 15/01/2020
Inicio do Periodo de Reserva 16/01/2020
Encerramento do Periodo de Reserva 07/02/2020
Procedimento de Bookbuilding 10/02/2020
Registro da Oferta 28/02/2020
Divulgagdo do Antincio de Inicio 02/03/2020
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 02/03/2020
Data da Liquidagdo Financeira dos CRA 03/03/2020
Divulgagdo do Antncio de Encerramento 04/03/2020
Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 05/03/2020

(1) As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Devedora e do
Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto

nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

Caso ocorram alteragBes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagGes sobre
manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacgdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogac¢do da Oferta, ver 23
se¢do “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo da Oferta”, na pagina 100 do Prospecto.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Indice (@F
.lmml ’ 1

Fatores de Risco

o o B W N

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora
e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os
resultados operacionais da Emissora e/ou a capacidade da Devedora de adimplir os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais obrigagdes previstas na CPR-F podera
ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de
efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e
condicSes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e
compreendam integralmente seus termos e condigbes, os quais sdo especificos desta
operagao e podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo o
mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Seg¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a liquidez, os
resultados das operagées ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme
o caso. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo
também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, sendo certo que outros riscos e
incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de
qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncia nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2
Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia ao

(Pdg. 140 a 163 do Prospecto) CITRUS
Prospecto Preliminar.

Riscos da Operacao de Securitizacdo

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdo recente no
mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis
do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de
emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissGes de valores
mobiliadrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregac¢do dos riscos
do emissor do valor mobilidrio (securitizadora), de seu devedor e créditos que
lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de
securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao
analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir
decisdes desfavordaveis aos interesses dos Investidores.

Recente edi¢do da Instru¢o CVM 600 que regula as ofertas de certificados de
recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizagdo de créditos do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentag¢do da CVM, por meio da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, no
que se refere a ofertas publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegoécio. A Instrugdo CVM 600 foi recentemente publicada pela CVM e ainda nao
ha histérico de operagGes de securitizagdo no mercado realizadas sob sua vigéncia,
nem de aplicagdo de referida norma pela Comissdao de Valores Mobilidrios na analise
de ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar
impactos sobre a estrutura da operagdo e sobre os termos e condigdes constantes de
seus documentos, considerando que entrard em vigor durante a presente Oferta ou
apo6s o seu encerramento e inclusive conter termos e condi¢Ges divergentes da nova
regulamentagdo, podendo causa prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Ndo hd jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagéio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio
de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo
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da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situagdes de stress
poderd haver perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo
e recursos para eficicia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de
necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de
seus termos e condi¢des especificos.

Decisées judiciais relacionadas & Medida Proviséria 2.158-35/01 podem
comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que “as normas que estabelegcam a afetacdo ou a separacgdo, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separagdo ou afetagdo”. Ndao obstante compor o Patriménio Separado,
os recursos decorrentes dos CRA, inclusive em fungdo da execugdo das Garantias,
poderdo ser alcangados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e
previdencidrio da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico. Nesse caso, 0s
titulares desses créditos concorrerdao com os Titulares de CRA pelos recursos do
Patrimonio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o
Produto, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral, falhas na
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constituicdo de garantias, inclusive, sem limitagdo, da CPR-F, bem como a
impossibilidade de execug¢do por desaparecimento ou desvio dos respectivos bens
objeto das Garantias.

Risco de Concentragdo

Os CRA serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, a qual
originara os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pela CPR-F. A
auséncia de diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz
risco adicional para os Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteragdo na
capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Alteragdes na Legislagdo Tributdria Aplicavel Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isengdo
essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo
tributdria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA ou seu lastro, a criagdo de novos tributos
ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda que os
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Falta de Liquidez dos CRA

Ndo esta em operagdo no Brasil o mercado secundario de CRA de forma ativa e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA
que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA
poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA
conseguird liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu
titular.
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Restri¢do de negociagdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

Ndo havera negociagdo dos CRA no mercado secundario até a publicagdo do Anuncio
de Encerramento. Considerando que o periodo maximo de colocagdo aplicavel a
Oferta podera se estender a até180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do
Andncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo
ter que aguardar durante toda a duragdo deste periodo para realizar negociagdo dos
CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no
mercado secunddrio podera afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a
Emissdo esta condicionada (i) a subscricdo e integralizagdo de CRA por Investidores em
quantidade superior ao Montante Minimo, e (ii) ao cumprimento de determinadas
condi¢Bes precedentes pela Devedora e/ou Garantidores, nos termos do Contrato de
Distribuigdo, inclusive para exercicio da garantia firme pelos Coordenadores. Caso ndo
haja demanda suficiente de Investidores, e alguma de referidas condigdes de exercicio
da garantia firme ndo sejam cumpridas, a Emissora cancelara os CRA emitidos. O
Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria dos
CRA no mercado secundario, bem como possibilidade de cancelamento da emissdo
pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisGes de
investimento.

Quérum de Deliberagéo em Assembleia Geral

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo
ou qualificado, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo. Ndo ha
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em assembleia geral. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda
que manifeste voto desfavordvel. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo e
realizagdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em razdo da
grande pulverizagdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os
titulares dos respectivos CRA.

Condigdes de Liquidagdo da Oferta e Desembolso do Valor de Desembolso

Até a data de assinatura do Termo de Securitizagdo, as condigdes precedentes ao
desembolso do Valor de Desembolso e, consequentemente, a integralizagdo dos CRA,
encontram-se em fase de cumprimento, incluindo, sem limitagao, os registros da CPR-
F e dos demais Instrumentos de Garantia perante os cartérios competentes. Nesse
sentido, a liquidagdo dos CRA, bem como o consequente pagamento do Valor de
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Desembolso, estdo sujeitos ao integral cumprimento de referidas condigGes
precedentes, conforme previstas nos Documentos Comprobatérios e nos Documentos
da Operagdo, incluindo, sem limitagdo, com relagdo a plena constituicdo das
Garantias, e o seu descumprimento pode afetar negativamente os Titulares de CRA.

Risco de distribuicdo parcial e de redugdo de liquidez dos CRA

A presente Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial dos
CRA, na forma do artigo 30 da Instrugdao CVM 400, desde que haja colocagdo dos CRA
Sénior equivalentes, no minimo, ao Montante Minimo. Adicionalmente, a garantia
firme de colocagdo esta condicionada ao cumprimento das Condi¢Ges Precedentes até
a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM e a determinados critérios, nos
termos da Clausula 3 do Contrato de Distribuicdo, os quais, se ndao observados,
resultardo na resilicio dos mesmos. Ocorrendo a Distribui¢do Parcial, os CRA que ndo
foram colocados serdo cancelados apds o término do periodo de distribui¢do, o que
podera afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores.

Ndo emissdo de carta de conforto relativa as demonstragdes financeiras publicadas
da Emissora ou da Devedora.

O Cddigo ANBIMA prevé entre as obrigagdes dos Coordenadores a necessidade de
envio a ANBIMA de uma cdpia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos
auditores independentes da Emissora e da Devedora acerca da consisténcia das
informacdes financeiras constantes dos Prospectos e/ou do formulério de referéncia,
relativas as demonstragdes financeiras da Emissora e da Devedora constantes dos
Prospectos. No ambito desta Oferta, ndo haverd emissdo de carta conforto ou
qualquer manifestagdo dos auditores independentes sobre a consisténcia das
informagdes financeiras da Emissora e da Devedora constantes dos Prospectos.
Eventual manifestagdo dos Auditores Independentes da Emissora e da Devedora
quanto as informagdes financeiras constantes dos Prospectos poderia dar um quadro
mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagdo
financeira da Emissora e da Devedora.

Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagao
de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos
aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade
esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo
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o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

Risco de Distribuicdo Parcial e de desconsideragdo do Boletim de Subscri¢Go no caso
de condicionamento

A presente Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial dos
CRA, na forma do artigo 30 da Instrugdo CVM 400, desde que haja a colocagao de CRA
equivalente ao Montante Minimo, observada a possibilidade de exercicio da Garantia
Firme. O Investidor podera, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, no ato de
aceitacdo, condicionar sua adesdo a Oferta desde que haja distribuicdo: (i) da
totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de uma proporg¢do ou quantidade minima dos
CRA originalmente objeto da Oferta, definida a critério do Investidor, observado o
Montante Minimo. Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o Investidor deverd, no
momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende
receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a
propor¢do entre o numero de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de CRA
originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos. Caso a quantidade de
CRA subscrita e integralizada seja inferior ao necessario para atingir o Valor Total da
Emissdo, os Documentos da Operagdo serdo ajustados apenas para refletir a
quantidade de CRA subscritos e integralizados, sendo que os CRA que ndo forem
colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora, independentemente
de deliberagdao de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de CRA. Na hipotese
de, ao final do Prazo Maximo de Colocagdo, ndo haver a distribuicdo da totalidade dos
CRA ofertados, na forma do item (i) acima, ou serem subscritos e integralizados CRA
em montante inferior a quantidade minima de CRA indicada pelos Investidores na
forma do item (ii) acima, os respectivos CRA serdo resgatados pelo montante ja
integralizado, que sera devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da devolucdo pela Devedora dos respectivos valores,
observado, ainda, o recebimento, pela Emissora, das informagGes necessarias a
operacionalizagdo do referido resgate, sendo que, neste caso, a Devedora ficara
obrigada a devolver o valor pago a titulo de Prego de Integralizagdo pela Emissora em
até 10 (dez) Dias Uteis contados de solicitagdo neste sentido a ser enviada pela
Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Enceramento, ndo sendo devida qualquer remuneragdo ou atualizagdo monetaria, nos
termos da CPR-F. O resgate se dard pelo valor pago a titulo de Prego de Integralizacdo
pelo respectivo Investidor, a ser informado pelo Coordenador Lider ou Participantes
Especiais, de acordo com os procedimentos da B3, ndo sendo devida gualquer
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remuneragdo ou atualizagdo monetaria.
Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios

A Emissora contratarda o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
e das Garantias. A eventual perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatdrios
podera causar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA.

Riscos da CPR-F e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Riscos Relacionados a CPR-F

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da
emissdo de CRA depende (i) da validade, exequibilidade e eficacia da CPR-F; e (ii) do
adimplemento, pela Devedora, da CPR-F. O Patrimonio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos
montantes devidos dependera da validade, exequibilidade e eficacia da CPR-F, bem
como do adimplemento da CPR-F, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que nao ha
garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, e/ou excussdo das garantias a eles vinculadas serdo bem
sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial
terem um resultado positivo, ndo ha garantia que a excussdao das Garantias sera
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo
com os Direitos Creditérios do Agronegocio. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a validade, exequibilidade e eficacia da CPR-F, bem como a situagdo
economico-financeira da Devedora, poderdo afetar negativamente a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obrigacGes, conforme estabelecidas no Termo
de Securitizagdo.

Risco de Crédito do(s) Offtaker(s) e de Adimplemento da JF Citrus

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA sdo devidos pela Devedora
e é garantida, em razdo da Cessdo Fiduciaria, por direitos creditérios do agronegdcio
derivados dos Contratos de Fornecimento de Produto, devidos pelo(s) Offtaker(s)
quando da entrega de Produto, pela Devedora, no prazo e nas condi¢bes neles
previstos. Assim, a efetividade da Cessdo Fiducidria depende: (i) da manutencdo dos
Contratos de Fornecimento de Produto, pelo prazo e pelas condi¢cdes pactuadas;
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(ii) do cumprimento dos Contratos de Fornecimento de Produto pela Devedora; (iii)
do cumprimento tempestivo das obrigacdes de complementacdo e/ou reforgco da
Cessdo Fiducidria, pela Devedora, com novos Contratos de Fornecimento de Produto,
nas hipoteses previstas no Contrato de Cessdo Fiducidria; e (iv) do adimplemento
pelo(s) Offtaker(s) dos valores devidos no ambito de cada Contrato de Fornecimento
de Produto. Além de qualquer um dos Contratos de Fornecimento de Produto poder
ser extinto nas condigbes especificas neles previstas, tanto a Devedora quanto o(s)
Offtaker(s) estdo sujeitas a riscos operacionais, financeiros e de outra natureza, que
podem influenciar diretamente no pagamento dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, com efeito adverso na constituicio da Cessdo fiducidria e,
portanto, na observancia da Razdao de Garantia da Cessdo Fiducidria e no
pagamento dos CRA.

Risco da Originagdo e Formalizagdo do Lastro dos CRA

A Devedora somente pode emitir cédulas de produto rural financeiras em valor
agregado compativel com sua capacidade de producdo agricola, devendo tais titulos
atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e
formalizagdo. Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no
processo de andlise da Devedora sobre a sua capacidade de produgdo e limitagdo de
emissdo das cédulas de produto rural financeira, sendo que tais situagdes podem
ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a contestagdo de
sua regular constituicdo por terceiros ou pela prépria Devedora, causando prejuizos
aos titulares do CRA.

Onus Existente Sobre o Imével

Atualmente recai sobre o Imdével o Onus Existente, em beneficio de credores da
Devedora. Na hipétese de a Devedora ndo cumprir tempestivamente com o previsto
na CPR-F para cancelamento do Onus, o Imével podera estar sujeito a
questionamentos de terceiros e execugdo da divida tomada com terceiros. Dessa
forma, a Alienagdo Fiduciaria, que é celebrada sob a condigcdo suspensiva de liberagdo
do Onus Existente, ndo podera ser executada em favor da Emissdo, o que pode
influenciar diretamente os pagamentos dos CRA, caso haja inadimpléncia da CPR-F.

Pré-pagamento e Vencimento Antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
com Indicagdo de Possiveis Efeitos Desse Evento Sobre a Rentabilidade dos CRA

Nos termos da Cladusula 7 do Termo de Securitizagdo, observado o disposto quanto ao
Resgate Antecipado Obrigatério, o Pagamento Antecipado Facultativo, bem como as
hi poteses de re Sfate antecEado automatlcas e ndo automatica, os CRA podesdo vi
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ser pagos antes da Data de Vencimento prevista. Nestas hipoteses, o pré-pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pela CPR-F ndo deverd afetar,
de imediato, a rentabilidade dos CRA, na medida em que cada titular de CRA
resgatados deverd receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo,
acrescido da Remuneragdo devida e ndo paga, apurada pro rata temporis. Por outro
lado, na ocorréncia de qualquer (i) dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado; ou (ii) dos Eventos de Resgate Antecipado, poderd ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA. Na hipdtese da Emissora ser destituida da administragdo do
Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir transitoriamente a custddia
e administracdo dos Créditos do Patriménio Separado. Em Assembleia Geral, os
titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do
Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacGes
perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdao
sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do Evento de Resgate Antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdao efetiva de
uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas
quando de seu vencimento programado.

Mandato para Excusséo da Cessdo Fiducidria

De acordo com o estatuto social da Devedora, a outorga do mandato a Emissora para
fins de excussdo da Cessdo Fiduciaria nas hipdteses de vencimento antecipado ou
vencimento final na CPR-F sem que as Obrigagbes Garantidas tenham sido
integralmente adimplidas,, bem como na ocorréncia de um evento de
inadimplemento, conforme previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria, deverdo ter o
prazo maximo de 1 (um) ano, contado de sua data de outorga. Desta forma, ainda que
a Devedora tenha se comprometido no Contrato de Cessdo Fiduciaria, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a outorgar novos e sucessivos mandatos a Emissora, sob as
mesmas condi¢des, o descumprimento de referida obrigacdo poderia impactar
negativamente a excussdo da Cessdo Fiducidria e, consequentemente, o fluxo de
pagamentos devido aos titulares de CRA, no caso de inadimpléncia da CPR-F.
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Risco Relacionado a Auséncia de Classificagcdo de Risco

Os CRA, bem como a presente Oferta ndo foram objeto de classificagdo de risco de
modo que os titulares de CRA ndo contardo com uma andlise de risco independente
realizada por uma empresa de classificagdo de risco (empresa de rating). Desta forma,
caberd aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar
todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo dos CRA, incluindo, sem
limitacdo, os riscos descritos no Termo de Securitizagdo.

Risco de Ndo Formalizagdo das Garantias

As Garantias da presente Emissdo ndo estdo perfeitamente formalizadas na data de
assinatura do Termo de Securitizagdo. Desta forma, caso haja o vencimento
antecipado da CPR-F ou o vencimento final da CPR-F sem quitagdo dos valores
devidos, sem que haja a devida formalizagdo destas Garantias, o investidor assumira
tal risco e terd ciéncia que eventual execugdo destas Garantias poderd estar
dificultada ou inviabilizada por esta falta de formalizagao.

Risco Operacional e Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio fluira
diretamente para a Conta Centralizadora, de titularidade da Emissora. A Emissora
também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos
sistemas da Emissora que cause erros operacionais de controle de cada patriménio
separado podera acarretar a fungibilidade de caixa e atraso no pagamento dos CRA
aos titulares de CRA. Ainda, caso a Emissora ndo transfira a Conta Centralizadora os
valores de qualquer pagamento indevido realizado em outras contas de titularidade
da Securitizadora, os titulares dos CRA poderdo ser prejudicados e nao receber a
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Além disso, se nao for capaz de
impedir falhas de segurangca a, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo ndo-autorizada de
informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulga¢do de informagdes sensiveis nao
publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagao e imagem da marca.

Riscos de Insuficiéncia da Fianca
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No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Devedora, a Emissora terd que iniciar a cobranca judicial da Devedora e/ou da
Garantidora, que poderdo ndo ter patrimdnio suficiente para garantir com o
cumprimento das obriga¢des assumidas. Ndo ha como assegurar que a Garantidora,
quando executada, terd recursos suficientes para recuperar o valor necessdrio para
amortizar integralmente os CRA. N3do obstante, com base nas demonstragdes
financeiras finda em 31 de dezembro de 2018, o patrimonio liquido consolidado da
Garantidora é de -R$1.631mil, sendo certo a possibilidade de existir ou vir a existir
garantia fidejussodria prestada pela Garantidora a terceiros.

Risco relativo a condi¢do suspensiva da Fianga.

A Fianga esta sujeita a condigdo suspensiva até o implemento da Reorganizagdo
Societdria Permitida, que poderd ou ndo ocorrer dentro do periodo de vigéncia dos
CRA. Por esse motivo, caso ndao haja o implemento da Reorganizacdo Societaria
Permitida, a Fianga ndo sera exigivel da Fiadora e, portanto, em caso de
inadimplemento de quaisquer obrigagGes decorrentes da CPR-F pela JF Citrus, a
Fiadora ndo ser demandada a realizar o pagamento das obrigagGes inadimplidas no
ambito da CPR-F.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execug¢éo e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdrios, e o Agente Fiducidrio, nos
termos da Instru¢do CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranga e execugdo dos Direitos Creditdrios, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo
dos Direitos Creditérios por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo
com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no pardgrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do
patriménio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patriménio separado.
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Em tais hipoteses, o patriménio da Securitizadora (cujo patrimonio liquido, em 30 de
setembro de 2018, era de RS 1.627.000,00 (um milh3o, seiscentos e vinte e sete mil
reais) poderad ser insuficiente para quitar as obrigagSes da Emissora perante os
respectivos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisodes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria 2.158-35, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé
que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade
dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a CPR-F e os
Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes, poderdo ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
soliddria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos
créditos do Patrimdnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do
Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigagGes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora e ao Setor de Atuacdo da Devedora

Efeitos Adversos na Remunerag¢do e Amortizagdo

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizacdo dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da
CPR-F, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em fungdo de
sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade Crediticia e Operacional da JF Citrus
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operacional da Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados
pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos
decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do
principal e juros pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao
da CPR-F e das Garantias podem ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das
dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia
da JF Citrus pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Regulamentacdo das Atividades Desenvolvidas pela JF Citrus

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente, a salde e seguranga dos trabalhadores
relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentagdo ambiental.

Autorizagoes e Licengas

A Devedora é obrigada a obter licengas especificas para produtores rurais, emitidas
por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas
operagdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da
poluicdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a satde dos funcionarios da Devedora. A
violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas,
sangBes criminais, revogagdo de licencas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio
das atividades pela Devedora.

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacgdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo
de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer
intervengdo nas suas operagGes, como a disposi¢do final de residuos, ndo esta isenta
de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
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contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada
a protegdo do meio ambiente, saude e seguranga, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os
negocios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo
financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os
empregados contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores
de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores
nao possuam vinculo empregaticio com a Devedora, esta podera ser responsabilizada
por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados
das empresas prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus
encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da
Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio.

Politicas e Regulamentag¢des Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo
e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam
o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importagdo e exportagdo de
produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o
plantio de determinadas safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commodities
processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes.
Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade
de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Quaisquer alteragdes nas politicas e regulamentagdes governamentais em relagdo a
laranja e aos seus derivados poderdo afetar adversamente a Devedora. Ndo é possivel
garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de regulamentagGes de controle de
regos ou limitagdo na venda do Produto. ’
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Desapropriagdo dos Imdveis Destinados a Produgéo Rural

Os imoveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais ela mantenha
relagdes de parceria ou arrendamento, para o cultivo da laranja poderdo ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade
publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da
indenizagdo a Devedora se dard de forma justa. De acordo com o sistema legal
brasileiro, o Governo Federal poderd desapropriar os imdveis de produtores rurais
onde estd plantada a lavoura de laranja por necessidade ou utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como
garantir, de antemado, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores
investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer
imodvel utilizado pela Devedora, ou por terceiros com os quais ela mantenha relagdes
de parceria ou arrendamento, poderdo afetar adversamente e de maneira relevante
sua situagdo financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Invasdo dos Imdveis Destinados a Produgdo Agricola

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e
redistribuicdo da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de
tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasdao e ocupagdo de terras
agricolas. A Devedora ndo pode garantir que suas propriedades agricolas ndo estardo
sujeitas, eventualmente, a invasdo ou ocupagdao por tais movimentos sociais.
Qualquer invasdo ou ocupacgdo pode materialmente afetar o uso das terras e o cultivo
de Produto, bem como afetar adversamente os negdcios, situagdo financeira e
operacional da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutengdo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da
manutenc¢do de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagOes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM
em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo
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cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.
Crescimento da Securitizadora e de seu Capital

O capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutengao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode
vir a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as
condigdes desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importdncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de
atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da
Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originagdo, estruturagao, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragdo de resultado.

Originag¢do de Novos Negdcios ou Redugéo da Demanda por CRA

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo, bem como da
demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a
originagdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que
podem ser objeto de securitizagdo. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores, inumeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteragdes na legislagdo tributaria que resulte na
redugdo dos incentivos fiscais para os investidores podera reduzir a demanda dos
investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos
de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de CRA
venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Faléncia, Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial da Securitizadora

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias
da Securitizadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar
os Direitos Creditorios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio.
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Risco da ndo realizagdo da carteira de ativos

A Emissora é uma companhia emissora de titulos representativos de créditos
imobilidrios e do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisigdo e securitizagdo de
créditos imobilidarios e do agronegdcio através da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O
Patriménio Separado tem como principal fonte de recursos os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento de tais valores
pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes decorrentes dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente,
o Agente Fiduciario devera assumir a custddia e administragdo dos Direitos Creditorios
do Agronegocio e dos demais direitos e acessérios que integram o Patrimoénio
Separado. Em Assembleia Geral, os titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas
normas de administragdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, que
poderd ser insuficiente para o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante os
titulares dos CRA.

Riscos Associados a Guarda Fisica dos Documentos Comprobatorios

A Emissora contratara o Custodiante do Lastro, que sera responsavel pela guarda das
vias fisicas dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatdrios
poderd resultar em perdas para os titulares de CRA.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento observada nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara
perdas em decorréncia de: condi¢des climaticas desfavoraveis e/ou altera¢do adversa
nos pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
e/ou alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de drgdos governamentais como de entidades privadas. A ocorréncia de
qualquer destes eventos pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou
impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao
agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Riscos climadticos

As alteragOes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras
de safra, volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e interrupg¢do no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Os fatores climaticos, incluindo, sem
limitagdo, precipitagdes bem distribuidas durante todas as fases de produgdo, desde a
plantagdo até a colheita, sdo fundamentais para o correto crescimento dos pomares e
formacgdo de laranja com caracteristicas adequadas. Além disso, a temperatura do
ambiente em que sdo formados os pomares também influencia no resultado da
plantagdo, de modo que a ocorréncia de geadas ou temperaturas abaixo de 02 C pode
influenciar negativamente a safra, o que pode levar a significativas perdas da
producgdo, e consequentemente, prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora, bem como o pagamento dos CRA. Nesse contexto, a
capacidade de produgdo e entrega do Produto pode ser adversamente afetada,
gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigagcdes da Devedora, o
que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura de laranja. A Devedora pode ndo obter
sucesso no controle de pragas e doengas em sua lavoura, seja por ndo aplicar
corretamente os insumos adequados — defensivos agricolas — seja por uma nova praga
ou doenga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo
utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do
preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente
convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade do Produto. Adicionalmente, a falha,
impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade de produgdo de
laranja poderd estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na obtengdo de recursos para
cumprimento das obrigagdes perante os titulares de CRA.

Volatilidade de Pre¢co

A variagdo do prego da laranja e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande
impacto nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, os
subprodutos da laranja e a propria laranja estao sujeitos a flutuagdes em seu prego em

MATERIAL PUBLICITARIO

(Pdg. 140 a 163 do Prospecto) CITRUS
funcdo da demanda interna e externa, do volume de produgdo e dos estoques
mundiais (conforme aplicdvel). A flutuagdo do preco do Produto ou dos demais
subprodutos da laranja pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da
Devedora se a sua receita com a venda de laranja e/ou subprodutos estiver abaixo do
seu custo de produgdo e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes
recorrentes com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro
décadas. Nao se pode garantir que o Real ndo sofrerd depreciagdo ou ndo sera
desvalorizado em relagdo ao Dodlar novamente. Ndo se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo tera um
efeito adverso nas atividades da Emissora, da Devedora, de qualquer dos Offtakers.
Além disso, os pagamentos realizados no ambito dos Contratos de Fornecimento de
Produto serdo realizados, pelos devedores dos Contratos de Fornecimento de
Produto, em moeda corrente nacional, sendo o seu prego baseado em ddlares norte
americanos. Nesse sentido, os pagamentos decorrentes do Contrato de Fornecimento
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) e o real, podendo a varia¢do decorrente do descasamento de moedas
impactar negativamente o fluxo financeiro decorrente dos Contratos de Fornecimento
de Produto. Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais
(sobretudo o Délar Norte-Americano) pode afetar, também, a apuragado dos valores
pagos pelos Offtakers no ambito do Contrato de Fornecimento.

Riscos Comerciais

O Produto, bem como seus subprodutos, incluindo, sem limitagdo, o suco congelado
de laranja, é commodity importante no mercado internacional e, como qualquer
commodity, seu prego pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungdo da
imposicdo de barreiras alfandegdrias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restrigdes
sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu preco em fungdo de medidas
de comércio internacional pode afetar a capacidade de produgdo ou comercializagdo
da Devedora, bem como a capacidade de producgdo e exportagdo por parte do(s)
Offtaker(s), conforme aplicével, e, consequentemente, os pagamentos no ambito da
CPR-F e/ou de qualquer dos Contratos de Fornecimento de Produto.
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Necessidade do Monitoramento

O Produto pode ser influenciado por (i) doengas, como, por exemplo, pinta preta,
leprose e greening; e/ou (ii pragas, por exemplo, cochonilha escama farinha, o bicho
furdo, a mosca das frutas, a cochonilha ortézia e a mosca negra. Desta forma, a
auséncia de monitoramento ou a sua prestagdo de forma negligente, imprudente ou
imperita, pode levar a significativas perdas da produgcdo, e consequentemente,
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora, bem
como o pagamento da CPR-F e dos CRA.

Custo de Produgdo

O custo de produgdo do Produto é fator determinante para a formagdo dos pomares
de laranja, vez que ird determinar o aumento ou diminuicdo da area plantada, maior
ou menor controle fitossanitario, adogdo de tecnologias de acordo com a area
plantada, dentre outras medidas. Assim sendo, caso referidos custos tornem-se
demasiadamente altos, a Devedora podera ter suas atividades prejudicadas, ou
assumir custos adicionais que podem vir a afetar negativamente o pagamento da CPR-
F e/ou dos CRA, bem como as entregas no dambito dos Contratos de Fornecimento de
Produto.

Risco de Regulagcdo Ambiental

Os distribuidores e produtores rurais estdo sujeitos a extensa regulamentacgdo
ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagdo
ambiental. A Devedora, na qualidade de distribuidora e produtora rural, estd sujeita a
extensa legislagcdo federal, estadual e municipal relacionada a protegdo do meio
ambiente e a saude e seguranga que regula, dentre outros aspectos: (i) a geragdo,
armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos; (ii) a
emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a saude e
seguranca de seus empregados rurais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e
futura relacionada a protecdio do meio ambiente, saude e seguranga, e as
contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter
um efeito adverso sobre os negdcios dos distribuidores e dos produtores rurais, os
seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar a
sua capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia
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O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que
podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora. As
atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restrigdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos
em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagGes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem. A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do
Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as
atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos Mercados Internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de mercado de
outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econOmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica
do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas
econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu
prego de mercado.
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Informacoes Adicionais i 51200 mpe

Este material tem cardter meramente informativo e publicitario. Para uma descrigdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a
secdo “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

CITRUS

(1) Coordenador Lider: www.xpi.com.br, neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA JF Citrus — Oferta Publica de
Distribui¢do, em Série Unica da 372 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.”)

(2) Emissora: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/, neste website, clicar em “Baixar PDF” na sec3o “Prospecto Preliminar CRA Série Unica 372 Emissdo”

(3) CVM: www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”, clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e no campo “Referéncia” a presente data. No website clicar em
“AgOes”

(4) B3: http://www.b3.com.br/pt _br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm neste website, digitar o nome "ECO" no campo disponivel para
pesquisa de empresas. Clicar em "ECO SECURITIZADORA DIREITOS CRED AGRONEGOCIO S.A.". Nesta pagina, acessar "Informagdes Relevantes"”, logo apés, "Documentos de
Oferta de Distribuigdo Publica" e procurar o documento cujo assunto seja "Prospecto Preliminar - Série Unica da 372 Emiss3o de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A."

Embora as informagdes constantes nesta apresentagdo tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam
baseadas em convicgBes e expectativas razodveis, ndo hda garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informagGes contidas neste Material Publicitdrio estdo em consonancia com o prospecto preliminar, porém ndao o substituem. O prospecto preliminar contém
informacgodes adicionais e complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e Condi¢Oes da Oferta e dos riscos a ela
inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto preliminar, com especial aten¢do as disposi¢cées que tratam sobre os Fatores de Risco,
aos quais o investidor estara sujeito.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢des da Oferta e as informagdes contidas neste Material e no
Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementagdo, corregdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.
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