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MATERIAL DE APOIO

Aviso

Este material foi preparado pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI" ou “Coordenador Lider”), pelo Banco Itad BBA S.A. (“Ital BBA") e pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”, e, em conjunto com o Itai BBA
e o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”) relacionado a emissao e oferta ("Oferta”) de certificados de recebiveis do agronegécio ("CRA") da série
Unica da 202 emisséo da Isec Securitizadora S.A. (“"Emissora”), com lastro em cédula de produto rural financeira emitida pela SLC Agricola S.A. ("Devedora” ou “SLC Agricola”).

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como sua versao
definitiva, quando disponivel ("Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar doravante denominados “Prospecto”), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informac¢des contidas no Prospecto, que contera informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos
relacionados a fatores macroecondmicos e aos setores do agronegdcio e aos CRA. O Prospecto podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") e a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3").

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia para assegurar que: (i) as informagoes prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do que integram o Prospecto
e este material sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condic6es da Oferta e as informacGes contidas neste Material e no Prospecto Preliminar estiao sujeitos a
complementacao, correcdo ou modificacao em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora e das demais instituicdes prestadoras
de servigos.

A rentabilidade alvo nao representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

Informacbes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM,
www.cvm.gov.br, (neste website, acessar “Informacdo de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a informacées da Companhia”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais
de Companbhias”, buscar "ISEC" no campo disponivel. Em seguida acessar "ISEC SECURITIZADORA S.A", e, posteriormente, selecionar “Formulario de Referéncia”).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais
investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que
julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando
disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizagdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informac¢des nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informagoes
contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento. Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem

especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.
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O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo sera a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario”). Os potenciais Investidores poderao ser atendidos
por meio do telefone (11) 3030-7177. O Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em outras emissdes da Emissora, conforme indicadas no Anexo X do termo de securitizacdo da Emissdo (“Termo de
Securitizacao”).

As informacdes denominadas LAJIDA (EBITDA) — (LAJIDA - Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacdo e Amortizagado); EBITDA Ajustado — ajustado pela
amortizacdo de ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade; e LAJIR (EBIT) — (LAJIR — Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido) estdo apresentadas de
acordo com a Instrugé@o n® 527 emitida pela CVM em 04 de outubro de 2012.

Este material tem carater meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco”, disponivel nos
seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

(1) Coordenador Lider: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o tipo de oferta “CRA", em seguida identificar “CRA SLC II", clicar em "Prospecto Preliminar”);

(2) Itad BBA: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (Para acesso ao Prospecto Preliminar, neste website clicar em “SLC Agricola S.A.", selecionar “2020" em seguida, clicar em “Novembro” e
entdo localizar o Prospecto Preliminar)

(3) Santander https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website clicar em “Ofertas em Andamento”, em seguida “CRA SLC Agricola” e entdo clicar em
"Prospecto Preliminar”)

(4) Emissora: https://www.isecbrasil.com.br/emissoes-pesquisa-copy, neste website, acessar “N. Emissdo: 20 — N. Série: 12" e, posteriormente, acessar o arquivo em PDF do Prospecto com data mais recente.

(5) CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informac6es sobre Companhias”, clicar em "Informages Periodicas e Eventuais de Companhias”, buscar "ISEC" no campo disponivel.
Em seguida acessar "ISEC SECURITIZADORA S.A." e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da Série Unica
da 202 emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A.").

(6) B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtgs—e—servicos/negociacao/renda—fixa/cra/cras—Iistados (neste website, identificar e clicar na linha "Titulo/Assunto” "ISEC SECURITIZADORA S.A.", “Emissdo” “202", “Emissor”
“ISEC SECURITIZADORA S.A.", “Série” "UNICA")

Embora as informagdes constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convic¢des e expectativas
razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informacgbes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém nao o substituem. O prospecto preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este
Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e Condic6es da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar, com especial atencao as disposicoes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condic6es da Oferta e as informacoes contidas neste Material e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a
complementacao, correcao ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM. -

Autorregulacdo ¢ Autorregulagao
ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario ~ A g , i ( 0/ ”

Ofertas Publicas

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

Performance
Financeira

2

LS Estrutura da Equipe de
£ Operagao Distribuicao

SIC

ey A grico/a

LEIA O PROSPECTO EO FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL DE APOIO

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

“FATORES DE RISCO”

ESPECIAL A SECAO



MATERIAL DE APOIO

VISAO GERAL

75 ANOS NO SETOR AGRICOLA
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Familia Grupo 53% Free-float: 45%
Logemann SLC [B]

100%

SLC Maquinas @ JOHN DEERE

Concessionaria John Deere — vendas, pecas e servigos.
Agricultura de precisao. 18 lojas no Rio Grande do Sul.

Nota (1): Total de a¢be itidas: 190.595.000 - Programa de Nivel 1: Lancado em 11de Agosto de 2011- Ticker SLCJY
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- EstruturaCorporativa Assembleia Geral - Acionistas
Conselho Fiscal

Conselho de Administracao

Fernando Reinach Osvaldo Schirmer Eduardo Logemann Jorge Logemann André Pessoa
Conselheiro Independente Conselheiro Presidente Vice-Presidente Conselheiro
Independente

Diretoria

Ivo Brum Gustavo Lunardi Aldo Tisott Alvaro Dilli* Angelo
Diretor Financeiro Diretor de Producao Diretor de Vendas Diretor de RH e Castiglia*
e de RI e Suprimentos e NN Sustentabilidade Diretor de TI

Aurélio Pavinato
CEO *Os Diretores Alvaro e Angelo ndo s&o estatutarios
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FAZENDAS POSICIONADAS
ESTRATEGICAMENTE

Um portfdlio resiliente a variagdes climaticas

Fazendas da SLC LandCo
LC Agricola 82%, Vali 18% ,
(155 Cplagr:g:;:f 55’03%'?:(19 J8%) Fazendas da SLC Agricola
16. Panorama — 21.751 ha 2 : P?iagués B 63.403hha '
17. Piratini - 5.499 ha 2 - PEmeriE = SUS1E s
. Pamplona - 20.034 ha
. Planalto - 22.154 ha'
. Parnaiba -37.786 ha!?
. Palmeira — 20.943 ha’
. Parnagua - 10.300 ha
. Paineira — fazenda arrendada
. Parceiro — 14.351 ha 2
10. Palmares — 23.139 ha !
11. Pantanal — 42.883 ha

. Joint Venture com
Grupo Roncador
12. Pioneira—29.351 ha'

O 00 NOUT DS~ WN =

Joint Venture com
Mitsui Co.

13. Perdizes — 26.358 ha *
14. Paladino — 20.674 ha

B HQ - Porto Alegre

Area Plantada: Safra 19/20. (1) Unidades com 22 safra. (2) Inclui terras da SLC LandCo.
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()1 = VISAOGERAL |
USO DA TERRA PROPRIA (mil ha)

Um experiente player de terras
144

Area
Plantada

eyt A grico/a

Area Agricultavel: 60%

5

Em
Licenciamento

TOTAL 26
302 mil Banco de
hectares Terras 21
Em
13 AREA ARRENDADA Transformacao
99 20 PARA TERCEIROS
Area Outros

Preservada
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()’ SLC, ..0ro
RELEVANCIA DAS CULTURAS

Um portfolio diversificado e flexivel

AREA PLANTADA RECEITA

* Informacdo para 2019.
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() S i cricota
HISTORICO & DETALHAMENTO

DA AREA PLANTADA (mil ha)

Uma abordagem “hibrida” na propriedade da terra,
que aumenta o retorno sobre o capital
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NOSSO NEGOCIO EM UM SLIDE

B@ & g w5 1 C

O QUE

9 &0

Em 6 estados do

GRAOS ALGODAO
Tradings Tradings
Racao Animal Ind. Textil

\ \ Ind. Alimenticia

Cerrado brasileiro
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() ESTRUTURA DAOPERACAO L s ericota

RECEITA LIQUIDA 2.536

(R$/MM)

1.482

1.336

2014 2015 2016 2017 2018 2019 1519 1S20

mmm Receita Liquida Algodao Soja

Crescimento Receita 29,1% ‘ 10,9% 8,1% ‘ 16,0% 13,0% 20,8%

Liquida YoY
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)7 _esTruTura DA OPERACAO —— ZEG ot
EBITDA AJUSTADO o 795
(R$/MM) 670

. EBITDA Ajustado da Op. Agricola
EBITDA Ajustado da Venda de Terras
Margem EBITDA Ajustada
EBITDA Ajustado Acumulado - Periodo de 6 meses

Margem EBITDA Ajustada

2014 2015 2016 2017 2018 2019 1S19 1S20
IFRS 16 IFRS16  IFRS 16

Margem EBITDA saindo da faixa de 20% para 30%
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() ESTRUTURA DAOPERACAO LS o ricots
GERACAO DE CAIXA

(R$/MM)

307

202 208 213

-134

-160
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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() ESTRUTURADAOPERACAD Sic, .0
ABERTURA DA DIVIDA

Taxas médias CONSOLIDADO

Indexador
APLICADOS NO IMOBILIZADO

FINAME - BNDES Pre + Cesta de 5,40% 5,40% 82.081 73.325 65.155
SUBTOTAL 82.081 73.325 65.155
APLICADO EM CAPITAL DE GIRO

Crédito Rural Pré 6,10% 6,00% 5,60% 142.896 108.483 39.148
Fundos Constitucionais Pré 5,90% - - 210.496 - -
CRA CDI 6,40% 4,40% 2,10% 561.838 561.447 560.860
Capital de Giro CDI 7,30% 5,10% 3,40% 135.104 413.490 710.039
Financiamento a Exp. Pre 6,50% 6,50% - 214.883 111.422 -
Financiamento a EXxp. CDI 7,20% 5,10% 3,40% 455.820 597.789 1.089.452
Financiamento a Exp. Swap US$, CDI, Pré 3,40% - - 220.184 - -
SUBTOTAL 1.941.221 1.792.631 2.399.499

TOTAL DE ENDIVIDAMENTO 6,2% 5,0% 3,2% 2.023.302 1.865.866 2.464.654
Caixa 392.682 885.418 891.846

Ganhos/Perdas com Derivativos 27.681 6.691 112.462
Divida Liquida Ajustada 1.602.939 973.757 1.460.346

Divida Ligquida Ajustada/EBITDA 2,3X 1,22x 1,86x
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() ESTRUTURA DAOPERACAO S i iricota
PE RFIL DA DIVIDA

PERFIL DA DIVIDA LIQUIDA - 1520 (%)

Taxa meédia de juros anuais

Perfil por Prazo em R$: Perfil por Moeda
3,2% p.a

m Curto Prazo B Longo Prazo mRS  mUSS

40% 0%

60% 100%
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GESTAO ESG

E nvironmental, Social and Governance
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()9 GESTAOESG 2L s pricots
Nosso sonho grande

Impactar positivamente geragoes futuras, sendo lider mundial em eficiéncia no

neqgqocio agricola e respeito ao planeta grimipel
7 7 P P ' 1SO Sustentabilidade
. * (Diretoria)
Valor compartilhado 14001
estao
Social e d Ambiental
oclat e de Manufaturado -
Relacionamento Gestao de
' NBR @™ O s bilidad
Intelectual == Natural 16001 G I 45001 ustentabilidade
Responsabilidade J SSaL'Jde © » .
Financeiro @ Humano Social SISTEMA DE GESTAQ INTEGRADG ] eguranca Gestao Ambiental
cupacional . .
Gestao da Qualidade
*Modelo de seis capitais de geracdo de valor do Relato Integrado (IIRC). ISO Gestao de Projetos
9001 Gestao da Saude e
T AR  setter sl Seguranca
| 4 Cotton \" é \ ° \ . ~
D L] miative ) S s mﬁiﬁﬂ Qualidade Gestao de Processos
www.bettercotton.or g ; OE?D?TI‘,EaN RTRS RESPONSIBLE BRAZILIAN COTTON
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()4 GESTAODEESG

EIXOS DE ATUACAO

Agua e Relacionamento com
Biodiversidade Stakeholders

99% das areas sao cultivadas em Colaboradores matriculados no EJA
agricultura de sequeiro (sem
irrigagao)

141

51
25
—

2017 2018 2019
EJA= Educacao de Jovens e Adultos a Distancia

*Os recursos da Emissdo de CRA serdo aplicados no projetos de Agricultura digital e de baixo carbono,

Mudancas Climaticas e Solo
* Localizacao Estratégica e diversificagcao de culturas;

* Agricultura digital e de baixo carbono: Reducao no
consumo  de recursos naturais ndo renovaveis,
diminuicdo do impacto ambiental e pegada de
carbono da operagdo, aumento de rendimento e
eficiéncia da operacdao e produtividade, com menor
consumo de combustivel;*

» Conservacao de Solo e Adubacao verde;*

*90% da area plantada com plantio direto, gerando
estoque de carbono;

* 99.4 mil hectares destinados a Reserva Legal e area
de Preservacao Permmanente (equivalente a 92 mil

campos de futebol).
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()4 ESTRUTURA DAOPERACAO

Integralizagao
da CPR- E
Financeira Pagamento
. ! dos CRA !
v v
! Sandtns (1) »  Securitizadora @b CRA e Investidores
S T ricora I
. "g Emissdo de CPR- i Emissi @ Integralizagdo dos CRA
; Fi . misséo
inanceira dos CRA
Coordenadores -
. . Distribuigao
@Pagamento da CPR-Financeira dos CRA

A SLC Agricola emitird a CPR-Financeira;

A Emissora subscrevera a CPR-Financeira emitida pela SLC Agricola. Em ato continuo, a Emissora emitird os CRA, nos termos da Lei 11.076 e da Instrucdo CVM 600, sob regime fiduciario, com
lastro nos créditos decorrentes da CPR-Financeira;

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica perante os Investidores, com a intermediacdo dos Coordenadores;

Os CRA serao subscritos e integralizados pelos Investidores;

Com os recursos obtidos pela subscricdo e integralizacdo dos CRA, a Emissora realizara o pagamento do Valor de Desembolso a SLC Agricola;

A SLC Agricola realizara os pagamentos devidos em razdo da CPR-Financeira na conta centralizadora da Securitizadora, integrante do Patrimdnio Separado; e

N o v~ W

A Securitizadora realizara o pagamento da Remuneracao e Amortizagao dos CRA aos Titulares de CRA com os recursos oriundos da CPR-Financeira.
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()4 ESTRUTURA DA OPERACAO

ISEC Securitizadora S.A.
Série Unica da 202 (vigésima) Emissao

. . Inicialmente de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), podendo ser aumentado em até 20%
Montante da Emissao ~ . . ~ .
em razao do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional

Investimentos em projetos do Programa de Investimentos Verdes delineado pela frente de Agricultura
Digital e de Baixo Carbono e pela frente de Conservagao do Solo e Adubacdo Verde visando o aumento
da performance de sustentabilidade ambiental das operacdes da companhia envolvendo algodao, milho
e soja com contribuicdes ambientais e climaticas associadas

1.830 (mil oitocentos e trinta) dias, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2025

Em 16 de dezembro de 2024 e 15 de dezembro de 2025

IPCA + 4,00% a.a. ou NTNB-25 + 2,10% a.a., dos dois o maior

Garantia Firme de Colocacao, prestada pelos Coordenadores até o montante de R$400.000.000,00

Oferta de Resgate Antecipado Nos termos dp Edljcal de Oferta de Resgate Anteapado, com o consequente resgate dos CRA cujos
titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado

Destinacao dos Recursos da Devedora
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indice de Liquidez Corrente®: Ativo Circulante / Passivo Circulante > 0,9
Covenants Participacdo de Capital de Terceiros Tangivel?: Passivo Total / Patriménio Liquido Tangivel < 2,5
Alavancagem Liquida®: Divida Liquida Financeira / EBITDA Ajustado* = 4,0

Publico-Alvo da Oferta Investidores Qualificados.

Agente Fiduciario Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Agente Custodiante Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Formador de Mercado A ser definido

Divulgacao do Aviso ao Mercado 27/10/2020

Inicio do Periodo de Reserva 11/11/2020

Fim do Periodo de Reserva 26/11/2020

Data Estimada do Bookbuilding 27/11/2020

Data Estimada de Liquidacao 17/12/1010

Classificacao Preliminar de Risco AA- (bra)

Avaliagao Preliminar ES G* Titulo Verde
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00

Distribuicao e Negociacao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

(1), (2) & (3): indices mensurados sobre as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora, em 31 dezembro de cada ano. Demais defini¢des indicadas no prospecto.
*Avaliacdo via Second-Party Opinion de Agente de Avaliacdo Externa
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegocio, aos Créditos do Agronegocio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de Securitizacao, correspondente ao Anexo V do Prospecto. O
potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informag¢des descritas no Termo de Securitizacdo e no Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sédo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢do e aquisi¢do dos
CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos no Prospecto, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, as demais
informacdes contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os
resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdao disponiveis em seu
formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descricao dos Fatores de Risco” e “4.2 Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia no Prospecto.

RISCOS DA OPE RAQAO DE SECURITIZACAO

. Recente desenvolvimento da securitizacdo de Créditos do Agronegocio;

»  Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao;

. Recente regulamentagao especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO
. A Securitizacdo no agronegécio brasileiro;
. Desenvolvimento do agronegdcio;
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RISCOS DOS CRA E DA OFERTA

Riscos gerais;

Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes;

Inadimplemento ou descaracterizagao da CPR-Financeira que lastreia os CRA;

Falta de liquidez dos CRA;

Quorum de deliberacdo em Assembleias Gerais;

Risco de concentragao e efeitos adversos no pagamento de Remuneragdo, Amortizacao e outros valores aos titulares de CRA;

Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio;

Os Créditos do Agronegécio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua insolvéncia,
a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos titulares dos CRA podera ser adversamente afetada;

Patrimédnio liquido insuficiente da Securitizadora;

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA podera dificultar a captagdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA
para negociacdo no mercado secundario e causar um impacto negativo na Devedora;

Verificagao dos Eventos de Inadimplemento da CPR-Financeira;

Risco de concentragdo de Devedor e dos Créditos do Agronegécio;

Risco de liquidagao do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado da CPR-Financeira;
Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-Financeira e nos CRA;

Riscos relacionados aos prestadores de servigo da Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante;

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extingdo do IPCA;
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RISCOS DO REGIME FIDUCIARIO
. Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio;

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

. Manutencao do registro de companhia aberta;

. Limitacao da responsabilidade da Emissora e o Patrimonio Separado;

. Nao aquisicao de créditos do agronegdcio;

* A administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada;

* A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial;

»  Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissao;
. Risco Operacional;

. Riscos relacionados aos prestadores de servi¢os da Emissora;

. Riscos relacionados aos seus clientes;

. Nao sera emitida manifestacao por parte de auditores independentes no ambito da Oferta acerca das informagdes financeiras da Emissora.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

*  Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal
(due difigence) da Emissora e de seu Formulario de Referéncia.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
»  Variagoes climaticas poderdo impactar negativamente a producdo e os resultados da Devedora.
. Pragas ou doencas poderao prejudicar as colheitas da Devedora e afetar os resultados e a imagem da Devedora.
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RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA (Cont.)

A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementac¢do de projetos de investimento, o que podera afetar o seu crescimento.

A deficiéncia de logistica de transporte, armazenamento e de processamento no Brasil constitui fator importante para expansao imobiliaria agricola futura, e a
Devedora nao pode garantir que conseguira obter logistica de transporte, armazenamento e de processamento eficiente para que a produgéo da Devedora chegue
até os principais mercados de modo eficiente.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora.
A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas e os resultados da Devedora.

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de invasdes, incéndios, greves (paralisagdes) e outros sinistros que poderao afetar as propriedades, a sua producao e os seus
resultados.

Os contratos de endividamento da Devedora estdo sujeitos a clausulas de vencimento antecipado.
Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora.

Riscos relacionados a regulacao dos setores em que a Devedora atua.

Licenciamento Ambiental.

Reserva Legal e Area de Preservacdo Permanente.

Uso Alternativo do Solo.

Sancdes Administrativas e Criminais.

Riscos Sociais e Ocupacionais — NR31.

Regulacao da Consolidacdo das Leis do Trabalho — CLT.

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a mudangas de capacidade, estoques de producdo e mudancas ciclicas das
economias mundiais.

Uma parcela substancial dos ativos da Devedora é constituida por iméveis agricolas, que tem pouca liquidez.

A dependéncia do comércio internacional, a flutuagdo dos precos dos produtos agricolas e flutua¢des no valor do real em relacdo ao délar poderao prejudicar o
desempenho financeiro e os resultados operacionais da Devedora.
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RISCOS AMBIENTAIS
RISCO DE DECISOES ADMINISTRATIVA, ARBITRAIS E/OU JUDICIAIS DESFAVORAVEIS
RISCOS CIVEIS

RISCOS TRIBUTARIOS

*Riscos relacionados a contingéncias tributarias.

*Altera¢des na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.
*Interpretagdo da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.

RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA
RISCO DE IMAGEM

RISCOS JURIDICOS

RISCOS AMBIENTAIS

RISCO DE DECISOES ADMINISTRATIVA, ARBITRAIS E/OU JUDICIAIS DESFAVORAVEIS
RISCOS CIVEIS

RISCOS TRIBUTARIOS

*Riscos relacionados a contingéncias tributarias.

*Alteragdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.
*Interpretacdo da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.
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RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA
RISCO DE IMAGEM
RISCOS JURIDICOS

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROE CONOMICOS

A instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia.

Efeitos dos mercados internacionais.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir para a incerteza econdmica no Brasil.

Instabilidade Cambial.

AlteracGes na politica monetaria e nas taxas de juros.

Crises econOmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operacdes e condicdo financeira da Devedora e suas controladas.

Acontecimentos e a percepgao de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e em paises emergentes, podem afetar adversamente o preco de
mercado dos valores mobiliarios brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissdo da Devedora.

A economia do Brasil permanece vulneravel a choques externos, incluindo aqueles que podem ser causados por dificuldades econdmicas significativas de seus
principais parceiros comerciais regionais ou por efeitos gerais de “contagio”, que podem ter um efeito adverso relevante na economia brasileira e na Devedora.

Efeitos da retracao do investimento externo.

Se a Devedora nao cumprir as leis e regulamentos destinados a prevenir a corrupgao governamental nos paises em que vende seus produtos, podera ficar sujeita a
multas, penalidades ou outras san¢des e suas vendas e rentabilidade poderiam sofrer efeitos adversos.
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1° bradesco bbi @BBA & Santander

Tiago Valent Percy Moreira Marco Antonio Brito
Denise Chicuta Rogério Cunha Boanerges Pereira
Diogo Mileski Felipe Almeida Jodo Vicente Silva
Marcos Mintz Luiz Felipe Ferraz Roberto Basaglia
Ricardo Soares Pablo Bale
Rodrigo Melo Bruna Zanini
Gustavo Azevedo
Flavia Neves
Rodrigo Tescari
bbifisales@bradescobbi.com.br distribuicaorf@santander.com.br
(11) 3371-8560 + 5511 3708-8800 +55113012-7450
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