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MATERIAL PUBLICITARIO

Aviso L Tereos

Este material foi preparado pelo UBS Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) e pela XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP Investimentos” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e com o BTG Pactual, “Coordenadores”) exclusivamente como material publicitario (“Material
Publicitario”) a ser utilizado como suporte para as apresentacdes relacionadas a Distribuicdo Publica da 522 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), em Série Unica, da Vert
Companhia Securitizadora (“Emissora”), realizada sob o regime de garantia firme de colocacdo, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente), com lastro em direitos creditdorios do agronegadcio representados pelas debéntures emitidas pela Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A.
(“Companhia” ou “Devedora”).

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como sua
versao definitiva, quando disponivel, em especial a segcdo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e
exclusivamente nas informacdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), que conterd informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora e
da Devedora, suas atividades, situagdo econémico-financeira e riscos relacionados a fatores macroeconémicos e as atividades da Devedora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva,
quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, 8 CVM e a B3 S.A — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”).

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condicoes da Oferta e as
informacgdes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estao sujeitos a complementagao, correcao ou modificacao em
virtude de exigéncias da CVM.

Nos termos da Deliberacao CVM 818, este Material Publicitario esta dispensado de aprovacao prévia pela CVM. O registro da presente
distribuicao nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA,
da Emissora e das demais institui¢coes prestadoras de servicos.

As informag0Oes descritas neste material ndo implicam, por parte dos Coordenadores, nenhuma declaragao ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugao do valor principal
investido ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora ou da Oferta. Este Material Publicitdrio ndo deve ser interpretado como uma oferta, ou uma recomendagdo, ou convite, ou
solicitagdo para compra dos CRA. Este material ou qualquer informagao aqui contida ndo deve servir de base para qualquer contrato ou compromisso. Os investidores deverao tomar a decisdo de prosseguir
com a subscri¢do e integralizagao dos CRA considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco.
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Aviso L Tereos

O agente fiducidrio e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo serd a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade an6nima, com filial na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 132 andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 36.113.876/0004-34 (“Agente Fiduciario”). O Agente Fiduciario
podera ser contatado por meio do Sr. Antonio Amaro e/ou da Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira, no telefone (21) 3514-0000 e correio eletronico: gerl.agente@oliveiratrust.com.br. Nos termos
do artigo 69, paragrafo 32, da Instrucdo CVM 583, as informacdes de que trata o paragrafo 22 do artigo 62 da Instrugao CVM 583 podem ser encontradas no Anexo IX do Termo de Securitizagdo e no tépico
"Agente Fiducidrio", do item "2.1.2.34. Principais Funcdes, Critérios e Procedimentos para Contratacdo e Substituicdo dos Prestadores de Servicos" da sec¢do "Caracteristicas da Oferta e dos CRA" do
Prospecto Preliminar.

Para todos os efeitos, o Formulario de Referéncia da Emissora e os documentos a ele incorporados nao fazem parte da Oferta e, portanto,
nao foram revisados pelos Coordenadores.

InformacGes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operagdes podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM,
www.cvm.gov.br/cvm/pt-br (neste website, selecionar “Centrais de Conteudo”, "Central de Sistemas CVM", "Informagdes sobre Companhias", preencher o CNPJ da Emissora e entdo selecionar “Vert
Companhia Securitizadora”. Selecionar categoria “Formulario de Referéncia” e verificar o arquivo referente a ultima data de referéncia).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os
potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse
tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), do Formuldrio de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizacdo
pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

Este Material Publicitario foi elaborado exclusivamente com base nas informacées fornecidas pela Devedora, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio aos Coordenadores e ndo constitui oferta e/ou
recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricio ou compra dos CRA. As informacSes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Os
Coordenadores e seus respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado da decisdo de investimento tomada pelos investidores com base
nas informacdes contidas neste Material Publicitario. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as
informacGes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), seus préprios objetivos de investimento e seus prdprios consultores e assessores antes da tomada de
decisdo de investimento. Este Material Publicitario ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nos CRA, de forma que ndo
substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste Material Publicitario serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.
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Importante Produtor Global de Alimentos e Bioenergialy Tereos

No exercicio encerrado em 31 de marg¢o de 2020 (safra 2019/20), o Grupo Tereos obteve receita liquida de vendas de €4.492 milhdes, com processamento de mais de 47
milhGes de toneladas de matérias-primas

€ 4.5 Bl 22 MAIOR GRUPO PRODUTOR DE AGUCAR NO MUNDO

RECEITA ANUAL
12.000
N 18/19 m19/20
COOPERADOS 4.5mT
ATUACAO EM
M ais d e
. PAISES
Mais de 47 MM ton
MATERIA-PRIMA PROCESSADA
su% :: Tereos roigen <€) ABSugar \5 Nordzucker
;‘fonte: Grupo Tereos e Devedora / Ranking Mundial Agucar: F.O. Licht, elaborado pelo Grupo Tereos. Vide pdgina 202 do Prospecto Preliminar 5
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Etapas de Desenvolvimento ao Redor do Mundo 3, Tereos

O Grupo Tereos é especializado na transformagdo de diversas matérias primas, tais como beterraba, milho, trigo, mandioca e batatas, em produtos como agucares,
adogantes, amido e outros produtos derivados, como dlcool, etanol e energia elétrica.

1996 2000

BRASIL

E AFRI_CA / OCEANO
INDICO

2012

MATERIAS-PRIMAS

\% , ~I . i &

BETERRABA TRIGO MILHO CANA-DE- BATATA MANDIOCA ALFAFA
AGUCAR

Fonte: Grupo Tereos e Devedora Vide pdgina 201 do Prospecto Preliminar 6
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Operacoes ao Redor dos Quatro Continentes & Tereos

O Grupo Tereos possui 48 unidades industriais localizadas na Europa, América do Sul, Africa e Asia

EUROPA ) L o .
R R R Paises: Franga, Bélgica, Republica Tcheca, Roménia, Espanha, e
s L Reino Unido.
- 48 - 32 Matérias primas: beterraba, trigo, batata, milho e mandioca.

UNIDADES INDUSTRIAIS {  UNIDADES INDUSTRIAIS

IMPLANTADA EM
4 CONTINENTES

) ESCRITORIOS DE VENDA
TEREOS COMMODITIES

@ CENTROS DE P&D

UNIDADES INDUSTRIAIS

Paises: China e Indonésia.

- Matérias primas: trigo e milho.
[T ]

AMERICA LATINA

81

UNIDADES INDUSTRIAIS

Pais: Brasil. ; )
Matérias Primas: 5 : AFRICA / OCEANO INDICO
cana-de-agUcar, milho e mandioca. UNIDADES INDUSTRIAIS

Paises: Mocambique, Quénia, Reunido (FR) e Tanzéania.
Matérias primas: cana-de-agUcar.

!7 unidades de cana-de-agticar da Devedora e 1 unidade de amido (TAAB — Tereos Amido & Adogantes Brasil)
Fonte: Grupo Tereos e Devedora | Informagées atualizadas em Dezembro/2020 Vide pdgina 201 do Prospecto Preliminar 7
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Internacionalizacao e Diversificacao do Grupo L Tereos

O Grupo Tereos divulga seus resultados por unidade de negdcios. A unidade de negdcio Agucar Internacional, que contempla principalmente a produgdo de agucar, etanol e
derivados no Brasil, é a mais relevante do Grupo Tereos

Evolugao do EBITDA por Unidade de Negécio Abertura do EBITDA por Unidade de Negécio
(Safras 18/19 e 19/20, em milhGes de Euros) (Safra 19/20)

Acgucar International Acucar Europa Amido e Adogantes
222 23%
168
m) 53%
95 87 93
37
] 22%

2018/19  2019/20 2018/19  2019/20 2018/19  2019/20

2%
(4]
Producdo de agucar e Producdo de aglicar e Producdao mundial de m Aclcar Internacional = Actcar Europa
etanol no Brasil e Africa, etanol na Europa. amido e adogantes. m Amido e Adogantes Outros
sendo Brasil o mais
relevante.
Fonte: Grupo Tereos e Devedora. Vide pdgina 202 do Prospecto Preliminar 8
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Importante Player Nacional do Setor Sucroenergético i Tereos

A Devedora estd entre os 5 maiores grupos do setor sucroenergético no Brasil em termos de moagem de cana-de-agucar e estd posicionada como 22 maior produtor de agucar
do Brasil nas ultimas safras.

TOP 5 — Moagem'

- = “ear
(realizada na Safra 2019/20, em Mt) TOP 2 — Producao de Agticar

R$3 y 3 B I 3638 e ®2018/19  m2019/20

raigen 59.6 RECEITA LIQUIDA?
1~4\1_'§’I\ 1.2 1.2 1011
biosev 27.0 2 0 I I I l . l 0.2 0.2

VAN

MAIOR PRODUTOR DE raigen Ctereos  biosev A atvos
AGUCAR DO BRASIL

S 2. TOP 2 - Produtividade Pares’
(em toneladas de ATR/ha)

AR 2 3 Mt 10.6116 '10 8' 10.510.6

[ 22.6 10,0%22’ 9.2 9.6 36 8.8
Séo Martinho DE CAPACIDADE DE
MOAGEM DE CANA
2 Tereos 19.0
m

2 Tereos biosev rcn;en A atvos

I

Fonte: Devedora e Releases trimestrais de Raizen, Biosev, Atvos e SGo Martinho
" Levantamento realizado por empresas do setor que possuem informacées financeiras e operacionais publicas das 5 empresas com maior moagem daquelas que divulgam seus resultados publicamente
2 Refere-se as receitas liquidas de vendas do exercicio findo em 31 de marco de 2020 em bilhdes de RS. Vide pdgina 202 do Prospecto Preliminar 1
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Histdrico de Crescimento no Brasil L Tereos

Crescimento via

Moagem
(Em milhdes de toneladas) Exceléncia Operaciona|
Crescimento via
Aquisi¢coes
Entrada no Brasil Aquisicao da planta de Mandu e Parceria com a VLI, focada
de 50% da planta de Vertente. no escoamento de agucar
Criacdo da Tereos Internacional VHP para exportacao
e parceria com a Petrobras
Duplica¢do da capacidade IPO e captacdo de R$665 milhdes Recompra do percentual da MOAGEM
na planta de Cruz Alta e Inauguracdo da Unidade Industrial Tanabi. Guarani detido pela Petrobras RECORDE
inicio do crescimento da Aquisicdo do controle da unidade Deslistagem da Tereos
planta de Severinia Industrial Andrade e participacdo na Internacional
Companhia de Sena, em Mog¢ambique
Tereos compra Béghin-Say, Aquisi¢do da Usina
assumindo controle da Sdo José
Guarani
2002/03 2004/05 2006/07 2007/08 2010/11 2016/17 2017/18 2020/21
Fonte: Grupo Tereos e Devedora Vide pdgina 203 do Prospecto Preliminar 14
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Estrutura Societaria e Capacidade de Moagem L Tereos

A Devedora possui sete unidades produtoras de actcar, etanol e derivados no Brasil, também possui uma unidade produtora, Sena, em Mo¢ambique

Tereos SCA

- 2 - - ‘

Tereos Participations
SAS

Ativos em
Tereos Internacional H
42,73% Mogambique
S.A.

100,00% | 57,27%

' I

100,00%  Tereos Acucare ;[ Terminal
LGOI E T NEER:IC|M— >  Energia Cruz Alta —  Portuario
S.A. Teapar

| | 50,00%

Fonte: Devedora

l 100,00% l 100,00% l 100,00% l 100,00% l 100,00% l 100,00% l
UNIDADE INDUSTRIAL": Mandu Tanabi Cruz Alta Severinia Andrade Sao José Vertente
CAPACIDADE DE MOAGEM?: 3,9 mMmt 3,0mmt 4,2 mmt 2,5mmt 3,2mm t 3,6 mmt 2,4Ammt

' A Devedora detém 7 unidades cuja matéria prima é a cana-de-acucar e a Tereos Internacional S.A. detém 1 unidade cuja matéria prima é o milho e a mandioca (TAAB - Tereos Amido & Adocantes Brasil) | 2 Fonte: Devedora
Fonte: Grupo Tereos e Devedora Vide pdginas 203 e 204 do Prospecto Preliminar 19
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Historico de Producao — Safra Recorde

P o
4 lereos

Moagem (Milhoes de toneladas)

+10%

19.0

209

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

Producao de Agticar (MilhGes toneladas)
+19%

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

Fonte: Grupo Tereos e Devedora

ATR total Produzido (mil ton) e Mix Aglicar

62.0% 63.4% 615% cco 5639% 60.4% 627% sgjy 60.1%  62.2%

\ \
+16%{\
3,067
2,646 2852 2614 2,669 2841
2245 2451

2,481 2,639 I

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

Producido de Etanol (mil m3)
+12%

735

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

Vide pdgina 204 do Prospecto Preliminar 13
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Vantagens Competitivas Elencadas pela Devedora 3 Tereos

Cluster e Eficiéncia Cogeragao

4% do volume de eletricidade gerado no pais
por biomassa

1.279GWh vendidos na safra 19/20

Cluster que captura sinergias logisticas e mitiga
competicdo por cana

Foco em ganhos de eficiéncias agricola e industrial
Vendas futuras ja contratadas por 15 anos

Mix Flexivel e Capacidade de Logistica e Sinergias com Grupo

Estocagem Porto de Paranagué e Parceria com a VLI

Gestdo de exportacdo e de clientes globais:
Tereos Commodities (TC)

Possibilidade de mix maximo de aproximadamente
67% e minimo de 51%para agucar

Atuacdo global nas vendas B2C e sinergias com
outras entidades do Grupo nas vendas B2B

Capacidade de estocar 452 mil m3 de etanol (69%
do etanol produzido na safra 2019/20)

Industria 4.0 e Sustentabilidade

Producdo de Acgucar Branco com certificaces de ) 2 Guarar e & Guarani. Uso de drones, monitoramento via satélite,
qualidade que possui alto valor agregado : oo XK [ ' automagdo das fabricas, softwares de controle,

e 95% dos dados nas nuvens

Valor Agregado e Marca Forte

Presenca no mercado de varejo com a marca

Guarani Certificagdes e projetos de sustentabilidade

" Fonte UNICA (Unido da Industria da Cana-de-Agtcar) e Devedora — volume de energia injetada no Sistema Interligado Nacional (SIN) por biomassa, no Brasil, foi de 22,4 TWh (periodo correspondente a Safra 2019/20) e a Devedora
injetou 0,86 TWh, no mesmo periodo. Vide pdgina 204 do Prospecto Preliminar 14
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Unidades Localizadas em Estrutura de Cluster & Tereos

uIT Tanabi
VER Vertente
uiM Mandu
UICA Cruz Alta
ulIsJ Sao José
uIs Severinia
UIA Andrade

Fonte: Grupo Tereos e Devedora Vide pdgina 205 do Prospecto Preliminar 15
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Indicadores de Eficiéncia Agricola e Industrial L Tereos

A Devedora tem adotado como estratégia, para garantir estabilidade de matéria-prima, aumentar gradativamente a participagdo de cana propria no seu mix de
matéria-prima

% Cana Propria vs. Cana de Terceiros Eficiéncia Industrial (% ATR)

95.0
48% 48%

0, L) 0,
69%  69%  61%  60%  37T%  5Th  56% 90.0
52%
Q
£
15
o
>

439 439 44% e -\
<" <_£ % g s g
o
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 = 8 =2 > 3
B Cana proépria Cana de Terceiros @ @
Eficiéncia Industrial (% ATR) Eficiéncia Agricola (ton colhida/maquina/dia)

713
611 617
558 544
] ||||| ||||| ||||| |||||

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

91.1
90.5 90.9
88.9
i i 3 i I

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

Vide pdgina 205 do Prospecto Preliminar 16

Fonte: Devedora e Fermentec
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Mercado de Acucar e Precos NY11 L Tereos

Na visdo da Devedora, o cendrio favordvel para a produgdo e comercializagdo de agucar é reflexo do déficit mundial do produto observado nas safras 2019/20 e 2020/21 e da desvalorizagdo do

real.
Mercado Mundial de Agucar (milhdes de NY11 - Precos Agticar (BRL/ton)
205
toneladas) © LMC International
— 2019 2020
13

200

2000
195

1800
190

1600
185
180 1400
175 — B 1200
170 I (1)

1000

(3)

165 (4)

800
160 /\'b(\ S(Q\/o @’b« V‘Q& @'bA '\\)(\ '»,\\§ VQ% /(OQQ /Oé' eo“

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 R v MM YN
.. P o Média anual — 5 anos
B Superdvit/(Déficit) emsswProdugdo  esss=Consumo
Fonte: Devedora, LMC Internacional, The Ice e BMF Vide pdginas 205 e 206 do Prospecto Preliminar 17
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Mix de Acucar do Centro Sul e da Devedora L Tereos

A Devedora possui um portfdlio de vendas diversificado em termos de produtos e mercados e procura adaptar sua estratégia de produgdo e comercializacGo de acordo com flutuagdes do

mercado.
MIX ACUCAR ETANOL — SAFRA 20/21 MIX ACUCAR (%)
1 -~
Centro Sul < Tereos
I~ Max acucar:
o .
46% Fa ' 67%
()
Max aclcar: Min agucar:
Min acgucar:
54% 38% 34%
~
- Acucar . Etanol Centro Sul s Tereos

1 Mix acumulado até dia 16 de dezembro de 2020.
Fonte: Grupo Tereos, Devedora e UNICA — Unido da Indstria de Cana-de-Agticar (mix méximo e minimo de agticar para o Centro Sul foi verificado observando o histdrico dos mix do centro sul nas dltimas 17 safras). Vide pdgina 206 do Prospecto Preliminar ~ 1g

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FixacBes de Acucar L Tereos

A Devedora aproveitou das altas observadas no pre¢o da commodity e avangou na fixagao de pregos do agucar que sera produzido e comercializado nas préximas duas safras.

NY11' USD/BRL? NY11
(em Délares americanos) (em Reais)
+9%

13.58 (\ 1.606

® 99% ® 100% 5.76 +12% (\ '
13,28 5.01 1.467

4,37

® 7% 12,65 ® 74% 1.308

20/21 21/22 M 22/23 20/21 21/22 M 22/23 20/21 21/22 M 22/23

® % fixado™ ® % fixado*

*Posicbes referentes ao dia 25 de Janeiro de 2021 /" % Fixada de Agtcar baseada no volume de cana prépria / ? Hedge Cambial considera empréstimos em Délar + NDF
Fonte: Grupo Tereos e Devedora Vide pdgina 206 do Prospecto Preliminar 19
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MATERIAL PUBLICITARIO

Produtos de Elevado Valor Agregado e Marca Forte 3 Tereos

A Devedora prioriza a produgdo e comercializagdo de produtos com alto valor agregado (agticar branco) utilizando da sua relevante capilaridade para destino de vendas (mercado domeéstico ou
exportacgdo) e modalidade de vendas (industria ou varejo) além de possuir marca forte no varejo (Agtcar Guarani).

MIX ACUCAR- SAFRA 20/21 (%) VAREJO (B2C)
o )
Centro Sul’ 3 lereos
30% 54% & cu <t T
A;ﬁcar Refinado gt’lr Cistal Acucar Cristal
Classificado
70% — .
46% = Guarani 7 e
Nell ’ :

- Acucar Branco . Acucar Bruto

Acgucar Demerara 1kg Agucar Cristal Organico Agucar Refinado Stevia

Fonte: Grupo Tereos e Devedora / "Acumulado até 15/12/2020 Vide pdginas 206 e 207 do Prospecto Preliminar 5
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MATERIAL PUBLICITARIO

Histérico de Producdo de Energia Elétrica L Tereos

A Devedora estd posicionada em 22 lugar no Ranking de Energia Exportada/Moagem, sendo um dos principais produtores/vendedores de energia de biomassa de cana-de-acticar

do Brasil
Venda de Energia (GWh) Ranking de Energia Exportada/Moagem?
2018/19 2019/20
1,279 69.1 ¢77 [ ] / ] /
1,141 1112
1,036
935
785 { 45 2 !
43.0% 40.5 40.3
31.1 390
438
280 753
= I I
A )
09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 \ atvos :: Tereos “‘ r0|3en biosev

Sido Martinho

Fonte: Devedora / ‘Informagdes publicas retiradas de relatdrios de resultado e press releases das 5 empresas com maior moagem daquelas que divulgam seus resultados
publicamente Vide pdgina 207 do Prospecto Preliminar 51
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MATERIAL PUBLICITARIO

Parceria com VLI & Tereos

= ESTRATEGIA LOGISTICA PARA EXPORTAR COM EFICIENCIA PARA MERCADOS EM CRESCIMENTO

= Setembro de 2018: inicio da parceria com a VLI
Logistica

= Junho de 2019: VLI embarca primeiro navio com
carga de agucar da Tereos

= 2020: inauguracdao de armazéns logisticos em
Santos (abril) e Guara (agosto)

= 60% de aumento das exportagoes de aglicar
-1,15 Mt
- Recorde histdrico para a Tereos

Fonte: Devedora Vide pdgina 207 do Prospecto Preliminar 99
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Estrutura Organizacional L Tereos

Equipe de gestdo experiente e profissional.

Pierre Santoul, CEO

Felipe Mendes, Diretor de Tesouraria e Business Development

Fonte: Devedora

Graduado na HEC Paris, Pierre trabalhou como consultor na McKinsey &
Company por seis anos antes de se juntar a Goodyear Dunlop como
Diretor de Marketing na Franga, em 2004, onde também foi Diretor da
divisdo Pneus na Francga, e depois responsavel por Europa, Oriente Médio
e Africa. Pierre ingressou no Grupo Tereos como Diretor de Exceléncia
Operacional em 2014 e tornou-se CEO da Devedora em janeiro de 2015.

Graduado em Administracdo de Empresas pela Mackenzie e Mestre em
Financas pela FGV, possui especializagdes em Valuation pela FIA, Relagdes
com Investidores pela Saint Paul e M&A pelo Insper. Iniciou sua carreira
em 2005, passando pela SCA Etanol, Bank Boston e Itat. Em 2007, juntou-
se ao time da Tereos, na drea de RelagGes com Investidores. Em setembro
de 2019, assumiu o cargo de Diretor de Tesouraria e Business
Development.

Carlos Simdées, Diretor de Supply Chain

—

Graduado pela Universidade de Vila Velha (UNIVILA) e com MBA em
gestdo de negdcios pela Fundagdo Dom Cabral, Carlos possui 25 anos de
experiéncia em logistica, S&OP, aquisicdo de bens e servicos,
arrendamento agricolas e originacdo de matéria-prima. Construiu sua
carreira atuando em empresas como Raizen e Fibria Celulose. Em junho
de 2016, ingressou na Devedora, assumindo o cargo de Diretor de Supply
Chain.

Gustavo Segantini, Diretor Comercial

Graduado em Economia na USP, com especializagdio em Marketing na
Harvard Business School e MBA Executivo no Insper/Columbia University,
construiu carreira em posicdes de vendas, trade marketing e comunicagao
de marketing na Ambev. Ingressou na Devedora em 2016 como
responsavel pelo desenvolvimento da unidade de varejo e a construgao
da marca Aglcar Guarani, e em 2018 assumiu a posi¢do de Diretor de
Vendas e Marketing.

Thiago Gasparotto, Diretor de Controladoria e Planejamento

Graduado em Ciéncias Econdmicas pela Esalg-USP, com extensdo em
Accounting and Finance pela University of California San Diego. Iniciou sua
carreira profissional na Ernst & Young em 2006, como Auditor, em 2013
ingressou no setor sucroalcooleiro, na Umoe Bioenergy, como Head de
Finangas. Em 2015, juntou-se ao time da Tereos como Gerente de Custos,
tornando-se Diretor de Controladoria e Planjemanto em setembro de
2019.

Raul Guimaraes, Diretor de Operag¢oes Agroindustriais

Graduado pela FGV e com MBA Executivo pela FIA / USP, Raul construiu
sua carreira nas divisdes de Supply Chain e Operacional de empresas
como Ambev, Souza Cruz, Embraer e foi COO da International Paper
Packaging. Ingressou na Devedora como superintendente de exceléncia
operacional, em margo de 2016. Em fevereiro de 2017, assumiu o cargo
de Diretor de OperagGes Agroindustriais.

Vide pdgina 208 do Prospecto Preliminar
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MATERIAL PUBLICITARIO

Sustentabilidade e Rastreabilidade L Tereos

A Devedora possui as principais certificagées relacionadas a boas prdticas socioambientais na produgdo de agucar, etanol, energia e cultivo de cana de acucar.

LE BON () FSSC 22000
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Fonte: Grupo Tereos e Devedora Vide pdginas 208 e 209 do Prospecto Preliminar 54
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Indicadores Financeiros L Tereos

Receita Liquida (RS Milhdes) EBITDA Ajustado’ (RS milhdes) e Margem EBITDA Ajustado (%)
3.790
3525 3.650 37% 37% 36% b
) sco 3.071 3.311 3.007 29% . ’ 2% ___—
I I I ] I I I I
. 2016 2017 2018 2019 2020 | 2019 2020 \ 2016 2017 2018 2019 2020 ) 2019 2020 |
T e Y : ¥ — ¥ :
e Secl Finils e 21l 4o e 6 Ultimos Doze Meses, Findo Exercicio Social Findo em 31 de Margo de Ultimos Doze Meses, Findo
em 30 de Setembro de m— EBITDA Ajustado Margem EBITDA aj. €M 30 de Setembro de
. . 2 .
Liquidez Corrente EBITDA Ajustado' / Despesa de Juros
, 1,4
1,6 15 1,6 6,2 5,8 53
1,3
3,9
3,3 2o 2,9
: l I l
. 2016 2017 2018 2019 2020 | | 2019 2020 . 2016 2017 2018 2019 2020 ;| 2019 2020
¥ ¥ ¥ Y
Em 31 de Margo de Em 30 de Setembro de Exercicio Social Findo em 31 de Margo de Ultimos Doze Meses, Findo

em 30 de Setembro de

Fonte: Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Devedora /' EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado é uma medicdo néo contdbil que consiste no lucro liquido (prejuizo) do exercicio/periodo ajustado pelo resultado financeiro liquido, pelo imposto de renda e contribuicdo
social corrente e diferido, pelos custos e despesas de depreciagcdo e amortizagdo, pela variagdo no valor justo dos ativos bioldgicos, pela variagdo no valor justo dos instrumentos financeiros, perda pela redugdo ao valor recuperdvel de ativos Cia. de Sena (Mogambique)
(Impairment), pela equivaléncia patrimonial (participagéo nos lucros das coligadas e joint ventures), pela amortizagéo dos tratos culturais, impactos do hedge de fluxo de caixa (cash flow hedge), pela linearizagdo da depreciagcdo e amortizagéo e pelo pagamento do passivo

) p p , Vide pdgina 210 do Prospecto Preliminar
de arrendamento (devido a adocéo do CPC 06-R2 (IFRS 16). A Margem EBITDA Ajustado é calculada pela diviséo do EBITDA Ajustado pelas receitas liquidas de vendas. 2 O indice de liquidez corrente é calculado pela diviséo do ativo circulante pelo passivo circulante. pag p 25
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Indicadores de Alavancagem & Tereos

Mix divida (RS Bilhdes, exceto indice)?> — BRL x USD

Divida Liquida Ajustado/EBITDA Ajustado’ (RS milhdes, exceto indice)

5,0
3,5 )0 . 3,6 3,0 \2,8 ., 4,4 >’ 4,8
E— — 4.296 4.298 ' =1
2.945 5 ) 198 3.038 3-596
Em=sm BN BN
27% 29%
| 2016 2017 201Y8 2019 2020 ;2019 — P 2017 2018 209 2020, 2020
Em 31 de Margo de Em 30 de Setembro de

Ultimos Doze Meses, Findo em

Exercicio Social Findo em 31 de Margo de
30 de Setembro de

= Djv. Liq./ EBITDA ajustado

mm Divida Liquida H BRL m USD

Cobertura divida curto prazo®

1,5

30/set/19 31/mar/20 30/set/20

. 3 7 e
Duration % Divida curto prazo?
36%

2,4
" " I I

30/set/19 31/mar/20 30/set/20 30/set/19 31/mar/20 30/set/20

Fonte: Devedora /" Divida Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado corresponde ao quociente da divisdo da Divida Liquida Ajustada pelo EBITDA Ajustado. A Divida Liquida Ajustada corresponde & soma dos saldos de financiamentos (circulante e néo circulante) deduzidos do

saldo de caixa e equivalentes de caixa e passivo de arrendamento (circulante e néo circulante). ? O indicador "Mix Divida" representa a propor¢éo do saldo de financiamentos (circulante e néo circulante), deduzido do saldo de passivo de arrendamento (circulante e
néo circulante), nas referidas data-base entre moedas (BRL e USD). *Duration é considerado o prazo médio, em anos, de vencimento ponderado pelo montante de divida de cada periodo. 4 % divida curto prazo é a divisdo de financiamentos circulante pelo total de i Lo Lo
Vide pdginas 210 e 211 do Prospecto Preliminar ~ 5g

32%

24%

financiamentos (circulante e néo circulante). 5 A cobertura divida curto prazo refere-se ao resultado do somatério do caixa e equivalentes de caixa com os estoques de produtos acabados, dividido pelos financiamentos do circulante.
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Empréstimo Atrelado a Metas Verdes L Tereos

Primeiro empréstimo ligado a sustentabilidade na industria brasileira de Agucar e Energia

v Transacdo de USD 105 Milhdes desembolsada em Junho de 2020
v" Linha de pré-pagamento de exporta¢do com prazo de 5 anos

v Apoio de um consércio de 7 bancos de relacionamento da Companhia

ING e Natixis como Joint Bookrunners e Mandated Lead Arranger e Coordenadores de Sustentabilidade

BNP Paribas, CIC, Citibank, Commerzbank e Rabobank como participantes
v Primeiro empréstimo corporativo de 5 anos na América Latina desde o inicio da pandemia do Covid-19

v" A Tereos se compromete com quatro metas de desempenho de sustentabilidade sob quatro KPIs

Fonte: Grupo Tereos e Devedora Vide pdgina 209 do Prospecto Preliminar 57
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Indice L Tereos

Termos e Condicdes da Oferta
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MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condicdes da Oferta L Tereos

Distribuicao publica de CRA, nos termos da Instrucao CVM 400, para investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 92-B da Instrugao CVM 539.

Vert Companhia Securitizadora.

Coordenador Lider UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Coordenadores Banco BTG Pactual S.A. e XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Devedora Tereos Acucar e Energia Brasil S.A.

Lastro Debéntures simples, da espécie quirografaria, de emissao da Devedora, para colocacao privada.
Numero de Série A Oferta sera realizada em série Unica.

Cddigo ISIN BRVERTCRA286

Inicialmente, R$300.000.000,00, com possibilidade de aumento em até 20% pelo exercicio total ou parcial da

Valor da Oferta opcdo de lote adicional.

Distribuicao Parcial Nao havera possibilidade de distribuicao parcial dos CRA.

Valor Nominal Unitario RS1.000,00

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”
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Termos e Condicdes da Oferta L Tereos

Os CRA terdo vencimento em 16/03/2026.
Duration dos CRA 3,56 anos.

o~ ‘. O Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, sera atualizado a partir da data de integralizagao pela variagao percentual
Atualizacao Monetaria
acumulada do IPCA

Juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
limitado ao maior entre:
Remuneragao dos CRA (i) 6,00% ao ano; ou

(ii) Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 2025, apurado no dia util imediatamente anterior
ao Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 3,40% ao ano.

Pagamento de Remunerag¢ao Semestral, com o primeiro pagamento em 15/09/2021.
. Em trés parcelas, sendo 33% do saldo devedor, em 15/03/2024, 50% do saldo devedor em 17/03/2025 e 100% do
Amortizacao .
saldo devedor na Data de Vencimento.

Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo primaria por meio do MDA; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Formador de Mercado XP Investimentos
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Termos e Condicdes da Oferta L Tereos

Rating Preliminar brAA-, emitido pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

Os CRA objeto da presente Emissao sao caracterizados como “CRA verde”, conforme parecer independente
CRA Verde elaborado pela consultoria especializada Sitawi Financas do Bem com base em: (i) desempenho socioambiental
avaliado; e (ii) atendimento aos "Green Bond Principles"

Caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos da Escritura
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo de Emissao, a Securitizadora podera aceitar ou nao a oferta de resgate antecipado, de acordo com a manifestacao
de adesao a oferta de resgate antecipado pelos Titulares de CRA,

Resgate Antecipado dos CRA ;)ecrjiﬁf\zt:gaa;teapado total dos CRA que sera realizado nas hipdteses previstas na Clausula 6 do Termo de

Os Coordenadores realizarao a distribuicao publica dos CRA para o volume inicialmente ofertado de
TN ER R e e R RS (SR RS$S300.000.000,00, sob regime de garantia firme de colocacdo, observado que o valor originalmente ofertado
CRA podera ser aumentado em até 20%, conforme o exercicio, total ou parcial, da Op¢ao de Lote Adicional, chegando,
neste caso, ao volume de até R$360.000.000,00. A Oferta destina-se a Investidores Qualificados.

indices Financeiros (i) Indice de Liquidez Corrente >= 1,00; e (ii) EBITDA Ajustado/Despesa Financeira Liquida >= 2,0x.

Periodo de Reservas De 17/02/2021 a 09/03/2021.
Bookbuilding 10 de margo de 2021.
Liquidagao Financeira 30 de margo de 2021.
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Exemplares do Prospecto Preliminar L Tereos

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisao de investir nos CRA.

Emissora: www.vert-capital.com (neste website, clicar em "EmissGes", posteriormente procurar/filtrar por “Tereos”, a seguir acessar “52CRATEREOS”, em seguida acessar
“Dados Gerais e Documentos”, e, por fim, acessar o "Prospecto Preliminar")

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbbinvestment-bank/public-offers.html (neste website acessar “Tereos Acucar e Energia Brasil S.A” e clicar no documento
correspondente)

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investmentbank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020” ou “2021” e “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 522 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA” e selecionar o
Prospecto)

XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "CRA Tereos — Oferta Publica de
Distribuicdo da 522 Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora" e, entdo, clicar em "Prospecto Preliminar")

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar em "Central de Sistemas", "Informagdes sobre Companhias", "Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)", buscar por "VERT" no campo disponivel. Em seguida, acessar "VERT Companhia Securitizadora" e posteriormente
"Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website clicar em "download" do "Prospecto” com data de referéncia mais recente relativo a Oferta Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da VERT Companhia Securitizadora)

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar "Empresas listadas", buscar por "VERT", acessar "VERT COMPANHIA SECURITIZADORA", acessar "Informacdes
Relevantes", "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica" e realizar o download da versao mais recente do Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica da 522
(quinquagésima segunda) Emissao, em

Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora)
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Contatos de Distribuicao

4 lereos

UBS~BB

@ pactual

(s INvestimentos

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina
Fernando Leite

OL-SalesRF@ubs.com

Tel.: (11) 2767-6191/6192

Rafael Cotta
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista

victor.batista@btgpactual.com
(11) 3383-2617

Investidor Institucional
Getulio Lobo
Guilherme Gatto
Fernando Miranda
Lucas Sacramone
Dante Nutini
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Tel.: (11) 3027-2278

Investidor Nao Institucional
Lucas Castro
Rafael Lopes
Luiza Lima
Daniela Luque
comercial.rf@xpi.com.br
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Fatores de Risco L Tereos

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, requlamentacdo
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio e sucroenergético, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio
e aos proprios CRA objeto da emissdo requlada pelo Termo de Securitizagdo, correspondente ao Anexo 11.6 do Prospecto. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagées descritas no
Termo de Securitiza¢Go e no Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns
dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora,
sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores
de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Emissora, as demais informag¢des contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora, quer se dizer
que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posigcdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora,
exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme aplicdvel, estdo disponiveis em seu formuldrio de
referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia ao Prospecto.
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RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENGAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, poderd afetar diretamente o setor agricola, o
mercado de titulos corporativos e o resultado de suas operacdes, incluindo em relagdo as prdprias empresas. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operacdes do setor agricola. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da popula¢cdo ou em medidas mais rigidas de
lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Devedora, bem como afetaria a valorizagcdao dos CRA e de seus rendimentos.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas interveng¢des do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acOes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e
financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variagdo nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

. indices de inflagao;

. flutuagdes nas taxas de juros;

. expansdo ou retragao da economia;

. alteragdes nas legislagdes fiscais e tributdrias;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
. racionamento de energia elétrica;
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. instabilidade de precos;

. eventos diplomaticos adversos;

. politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributdrio; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, os negdcios ou desempenho financeiro do Patrimdnio Separado e por consequéncia dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragdo da economia e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estao vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da operagdo Lava-Jato e seus impactos
sobre a economia brasileira e o ambiente politico.

Além disso, desde 2011, o Brasil vem vivenciando uma desaceleragdo econdmica. As taxas de crescimento do Produto Interno Bruto foram de 1,00% (um por cento) em 2017, -3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) em
2016, -3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) em 2015, 0,5% (cinco décimos por cento) em 2014, 3,0% (trés por cento) em 2013, 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) em 2012 e 3,9% (trés inteiros e nove décimos
por cento) em 2011, em comparagdo com um crescimento de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) em 2010. O baixo crescimento economia brasileira, as incertezas e outros acontecimentos futuros da economia
brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagao consideraveis. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiam para
a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengao de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdao no mercado de cambio
e acOes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavordvel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissdo.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da politica cambial,
elei¢Ges presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do IPCA nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010
subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,41%, 2015 em 10,67%, 2016 em 6,28% e 2017 em 2,94%. Até junho de 2018, a inflagdo
acumulada nos ultimos 12 meses se encontrava em 4,39%. A elevagdo da inflagdo poderd reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdao no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da
Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento, podendo afetar adversamente os titulares de CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco L Tereos

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagéo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econ6micos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢ées
repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagcdes cambiais
em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ird
permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Ddélar também podem criar pressdes inflaciondrias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Elevagdo Subita da Taxa de juros

A elevagdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no
mercado apos a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A retragdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminui¢do na securitizagdo dos recebiveis do agronegdcio,
trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

Alteragdes na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteragdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente,
a criacdo de tributos e a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadagdo é associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da
Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os pregos de servigos e seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora serd capaz de manter seus pregos, o fluxo de caixa ou a sua
lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagdes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negdcios da Devedora, seus resultados e operagoes
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O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianga dos investidores e do publico em geral, o que
resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo enfrentando um aumento da volatilidade devido as incertezas relacionadas com os escandalos de corrup¢dao em curso, os quais estdo sendo investigados pelo Ministério Publico
Federal nas operagdes “Lava Jato”, “Zelotes”, “Greenfield” e outras, e ao impacto dos escandalos sobre a economia e ambiente politico brasileiro. Membros do Poder Executivo e do Poder Legislativo no ambito municipal,
estadual e federal, bem como altos funcionarios de grandes empresas estdao sendo processados pelo crime de corrupgao.

Como resultado, diversos politicos, incluindo deputados e senadores, e diretores de empresas estatais e privadas no Brasil renunciaram ou foram presos. Atualmente, politicos e outros funcionarios publicos estdo sendo
investigados por alegacdes de conduta antiética e ilegal, identificadas durante as investigacGes das operagcbes “Lava Jato”, “Zelotes”, “Greenfield” e outras. O potencial resultado das investigagdes sobre o esquema de
corrupgao é incerto, mas as investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e a reputagao das empresas implicadas e sobre a percepg¢do geral do mercado da economia brasileira. Ndo podemos prever se tais
alegacgOes levarao a uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas alegagdes contra os funciondrios do governo irdo surgir no futuro.

Posteriormente, o avango das investigagdes conduzidas pela Policia Federal e pela Procuradoria Geral da Republica (“PGR”) aumentou a incerteza em relagdo as perspectivas futuras do mercado brasileiro, inclusive com o
protocolo de varios pedidos de impeachment contra o Presidente Michel Temer, bem como denuncias apresentadas pela PGR — que podem resultar, inclusive, no seu afastamento da Presidéncia da Republica —, apds alegacdes
de que o Sr. Michel Temer supostamente endossou o suborno de um politico encarcerado. Ndo podemos prever se as investigagdes levardo a mais instabilidade politica e econémica ou se haverd novas alegagdes contra
membros do alto escaldo do Governo Federal no futuro. Além disso, ndo podemos prever o resultado de nenhuma dessas investigagdes incluindo seus efeitos sobre a economia brasileira.

N3o podemos prever se as investigacdes levardao a mais instabilidade politica e econdmica ou se haverd novas alega¢des contra membros do alto escaldo do Governo Federal no futuro. Além disso, ndo podemos prever o
resultado de nenhuma dessas investigagdes incluindo seus efeitos sobre a economia brasileira. Além disso, em virtude da atual instabilidade politica, ha uma incerteza substancial sobre as politicas econémicas futuras e ndo
podemos prever quais politicas serdao adotadas pelo atual governo brasileiro e pelo novo governo que sera eleito em 2018, bem como se essas politicas afetardao negativamente a economia, os negdcios ou condigdo financeira
da Devedora.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela percep¢do de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econémica internacional. A
deterioracdo da boa percepgao dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de
capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios
e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informag&es ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o
mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condiges econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse
pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e podera voltar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacgdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. de BB+ para BB, e pela Moody’s América Latina Ltda. de Baa3 para
Ba2, o que pode contribuir para um enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente
a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Redugdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar
adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Acontecimentos e mudangas na percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.

A inflagdo e os esforcos da agdo governamental de combate a inflago podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negdcio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagdo a inflagdo frequentemente tém incluido uma manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.
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Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdao desencadear um efeito material desfavoravel
sobre a economia brasileira, a Emissora e também, sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicao financeira e resultados da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a
importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora. As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser
prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificages nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o
exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagGes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementagdao de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
que lastreiam os CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACZ\O
Recente Desenvolvimento da Securitizagéo de Direitos Creditorios do Agronegdcio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de
emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos CRA,
uma vez que os érgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacgdo existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo
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Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagdo, em situacdes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucgao judicial desses direitos. Assim, em razdo do cardter recente da legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua
aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA
ou litigios judiciais.

Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortiza¢éo

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicdveis sdao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragao dos CRA. Uma vez que os
pagamentos de Remuneragdo e Amortizagao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente
a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo das Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da
divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

4.4. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducdo de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento,
bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecuario e sucroenergético em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execugdo por
desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em
decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola e sucroenergético em geral, impactando pre¢os de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas Controladas e, consequentemente, sua condi¢do
econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar os setores agricola e sucroenergético a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagao de recursos
viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizagdo do lastro da Emissdao, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso
necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo 39, incisos IV e V, da
Lei 11.033, isenc¢do essa que pode sofrer alteragGes ao longo do tempo. A aprovagdo de nova legislacdo ou eventuais alteragGes na legislacdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos, mudancgas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributdrio especifico a que estarao sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA de alta liquidez que permita
sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo prego e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A capacidade do Patrimonio Separado de suportarem as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tais Direitos Creditdrios do
Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pela Devedora em razdo das Debéntures e compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais, bem como os
respectivos acessorios. O Patrimonio Separado, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependerad do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora para habilitar o pagamento pela Emissora dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagcdo econémico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obriga¢Oes
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das Debéntures a ser emitida pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures a Emissora ndo terda nenhuma
garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito. Adicionalmente, ndo foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com excegdo da constituicdo do Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Patrimdnio Separado. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode
gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Risco de integralizagcdo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negocia¢cdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos Investidores com
agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipa¢cdo do pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipacao serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao,
hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste
caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, disporado de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem
ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Os CRA sdo lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante
todo o prazo da Emissdo e os recursos captados pela Devedora por meio da emissao das Debéntures serdo utilizados pela Devedora no curso ordindrio de seus negdcios, a atividades ligadas ao agronegdcio. Nao existe garantia
de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento de obriga¢gdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive
em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fun¢do de inadimplemento por parte da Devedora.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam a presente emissdo sdao devidos 100% pela Devedora. Como ndo foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares de CRA, estes correm o risco de crédito da
Devedora enquanto Unica devedora das Debéntures. Uma vez que o pagamento da Amortizagdo e da Remuneragdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em fungdo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA. Caso a Devedora ndo tenha recursos suficientes para honrar com o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, seja nas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA, em decorréncia de vencimento
antecipado ou na Data de Vencimento das Debéntures, conforme prazos e condi¢des estabelecidas na Escritura de Emissdo de Debéntures, o fluxo de pagamento dos CRA podera ser adversamente afetado. Nese caso, os
Titulares de CRA poderdo perder total ou parcialmente seu investimento realizado nos CRA.
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O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condicGes das Debéntures, em determinadas hipéteses, as Debéntures poderdo vencer antecipadamente, conforme hipdteses previstas nas Cldusulas 4.20.2 e 4.20.3 da Escritura de Emissao, ou
serem resgatadas antecipadamente, nos termos das Clausulas 4.12.4.4, 4.20.5, 4.15 e 10.2 da Escritura de Emissdo, o que levara ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminuicdo do horizonte de
recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos Investidores. Para maiores informagGes sobre o Resgate Antecipado dos CRA, favor verificar o item "Resgate Antecipado dos CRA" da secdo "Caracteristicas da Oferta e dos CRA" do
Prospecto.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Nao ha como assegurar que a
Instituicdo Custodiante atuard de acordo com a regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacao de servigos, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos CRA

As Debéntures e a Escritura de Emissdao devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizagao, sendo que a Devedora somente pode emitir debéntures em valor agregado
compativel com a sua capacidade de produgdo agricola. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagdo. Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Devedora sobre a sua capacidade de producdo e limitagdo de emissdao das Debéntures, bem
como no processo de formalizagdo das Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de servicos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situagbes podem ensejar a
descaracterizacdo das Debéntures, dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a contesta¢do da regular constituicdo das Debéntures e/ou
emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, a Devedora e/ou a Emissora, provocando o resgate antecipado ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate
antecipado dos CRA, em razao de sua ma formalizagao, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderd afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo ser aceitas na Oferta inten¢des de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a redugao da liquidez esperada dos CRA no mercado
secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas nao ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter estes CRA fora de circulagao reduzindo a liquidez esperada dos CRA.
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Risco de Estrutura

A presente Emissdao tem o carater de “operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situacGes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacio em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo, instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da
pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificagéio de risco dos CRA e/ou da Devedora poderd dificultar a captagéo de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugéo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado
secunddrio e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRA s3o levados em consideragdo, tais como a condigdo financeira, administracdo e desempenho das sociedades e
entidades envolvidas na operagdo, bem como as condigdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagdo. S3o analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obriga¢des assumidas pela Emissora e
pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras varidveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificagdo de Risco. Dessa forma, as
avaliagBes representam uma opinidao quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos ao
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagGes relativas
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, aos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagBes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco
obtidas com relagao aos CRA, assim como na classificagdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e
sua negocia¢do no mercado secundario.
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Ndo sera emitida carta conforto em relagdo as informagées da Emissora

No ambito desta Emissdo ndo serd emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo com as demonstragdes financeiras por ela publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndao se manifestardo sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo.

Auséncia de opiniéo legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

O Formuldrio de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia da
Emissora.

Ndo realiza¢éo adequada dos procedimentos de execugéio e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos da Instrugdao CVM 583, sao responsaveis por realizar os procedimentos de cobranc¢a e execugao dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execu¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do
Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfagao do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condigcoes Precedentes anteriormente a concessdo do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuigcdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipdtese do ndo atendimento das Condigdes Precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com
o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrugdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores ndo serdao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigagdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA poderd
ser adversamente afetada
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A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, cujo
patrimoénio é administrado separadamente. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos
valores devidos no contexto das Debéntures. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacOes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos
Titulares de CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimbnio Separado ou optar pela liquidacdo destes, que poderdo ser insuficientes para quitar as obriga¢cdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocacao,
instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantac¢do das definicbes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de
CRA de receber os valores a eles devidos.

Liquidagéio do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto nas Debéntures, ha possibilidade de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures. Portanto, em linha com a estrutura da Emissdo, o Termo de
Securitizagdo estabelece que, em tais hipdteses, dentre outras, havera possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora uma vez verificada a ocorréncia de uma hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o
disposto no Termo de Securitizagdo e no Prospecto, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipdteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagao do
Patrimdnio Separado, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo Patrimonio Separado, podem afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os valores que lhe sdo devidos
antecipadamente. Em quaisquer dessas hipdteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma
remunerac¢do oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo ou Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, o descumprimento pela Devedora de sua obrigacao de
promover o pagamento dos valores devidos no dmbito das Debéntures, conforme o caso, ndo impedird a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissdo e/ou no
Termo de Securitizagao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao Vencimento Antecipado, Resgate Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures ou pagamento da Multa Indenizatdéria e a consequente possibilidade de
Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no
Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagao e
realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo ¢é possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo
habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissdo e/ou ser destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiducidrio devera assumir a custodia e administracdo do Patriménio
Separado temporariamente, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Além da hipdtese de insolvéncia da Securitizadora, insuficiéncia de ativos do Patrimdnio Separado, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer
obrigacOes da Securitizadora assumidas no Termo de Securitiza¢do, os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimoénio Separado podera ensejar a assuncdo imediata da
administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar (i) pela liquidagéao,
total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual deverad ser deliberada a
administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacgdo de outra instituicdio administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢cbes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracdao. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacdo do Patrimbnio Separado, tal decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um evento de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo ou Resgate Antecipado Obrigatdrio, nos termos da Escritura de Emissdo, ou de pagamento da Multa Indenizatdria, e por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdénio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimonio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado. Em tais hipdteses, o patriménio da Securitizadora (cujo patrimonio liquido, em 31 de dezembro de 2019, era de
aproximadamente 1.526 (mil quinhentos e vinte e seis) em milhares de reais podera ser insuficiente para quitar as obriga¢Ses da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRA

Conforme descrito no Prospecto, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Standard
& Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n2
02.295.585/0001-40; (ii) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n® 12.551, 162 andar, conjunto 1601, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 02.101.919/0001-05, o que podera importar em reclassificagdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificagdo de risco, podendo os CRA ser negativamente afetados; ou (c) Fitch Ratings Brasil
Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Avenida Bardo de Tefé, 27, sala 601, Saude, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 01.813.375/0001-33
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Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extingdo do IPCA

Nos termos do item 5.5 do Termo de Securitizacdo, na hipdtese de extincdo, limitagdo e/ou n3o divulgacdo do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no
caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA aos CRA por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio e/ou a Emissora, conforme o caso, deverdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do primeiro dia em que o IPCA n3o
tenha sido divulgado pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis (exclusive); ou (ii) do primeiro dia em que o IPCA n3o possa ser utilizada por proibi¢do legal ou judicial, convocar os Titulares de CRA e a Devedora para a realizagdo
de uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, para que os Titulares de CRA em conjunto com a Devedora deliberem, em conformidade com a regulamentacao aplicavel,
sobre a taxa que serd utilizada em substituicdo ao IPCA ("Taxa Substitutiva"). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a ultimo IPCA divulgado sera utilizada no calculo de quaisquer obrigacGes previstas neste Termo de
Securitizacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Devedora e a Securitizadora, bem como entre a Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva nos termos do Termo de Securitizagdo, ou caso nao haja quérum para deliberagdo, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatdério das Debéntures em
conformidade com os procedimentos descritos na Clausula 4.12.4 da Escritura de Emissdao de Debéntures e, consequentemente, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA. Os CRA resgatados
antecipadamente nos termos deste item serdo cancelados pela Emissora. Neste caso, para o cdlculo da Remuneragao dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizado o
ultimo IPCA divulgado oficialmente.

Decisées judiciais sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o pardgrafo unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afeta¢Go”. Nesse
sentido, as Debéntures e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que os Créditos do
Patriménio Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagdo comercial, econdmica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio estd sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis, reducido de precos de commodities
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola e sucroenergético. A reducdo da capacidade de pagamento da
Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

4.6. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DA DEVEDORA

O setor sucroenergético é marcado pela sazonalidade decorrente do periodo de safra, por periodos de alta instabilidade, com oscilagdes materiais nos precos e demanda mundial de produto, decorrentes de, por exemplo,
alteragdes nas condigdes climaticas e desastres naturais das regides nas quais a cana-de-agucar é cultivada pela Devedora, alteragGes politicas e nas regulamentagdes governamentais, inclusive ambientais, e em incentivos e
subsidios governamentais de outros paises produtores de cana-de-agucar e seus derivados (aglcar e alcool), bem como na capacidade de produgdo de seus concorrentes locais e internacionais. Qualquer das alteragGes
mencionadas acima pode impactar de forma relevante e adversa a capacidade de produgdo e comércio da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir as obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao.

Desenvolvimento do Agronegdcio

N3do ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro ndo apresentard perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, redugao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a capacidade
de pagamento dos CRA.

Riscos Climaticos

As alteragOes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e
interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega da Devedora pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade
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A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. A Devedora poderd ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo
aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da quantidade minima necessdria de
fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de
pagamento dos CRA.

Volatilidade do Preco do Produto

A variagdo do prego da cana-de-aglcar e/ou de seus subprodutos — quais sejam, aglcar e etanol — pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, os subprodutos da
cana-de-agucar e a propria cana-de-agucar estdo sujeitos a flutuagdes em seu preco em fungao da demanda interna e externa, do volume de produgdo e dos estoques mundiais, conforme aplicavel. A flutuagao do preco dos
subprodutos da cana-de-aglcar pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda de cana-de-aglcar e/ou subprodutos estiver abaixo do seu custo de producio e,
consequentemente, comprometer a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Correlagdo entre os Pregos do Etanol Hidratado Carburante e do Agucar

Os pregos do etanol hidratado carburante possuem forte correlagdo com os pregos do aglcar. A maior parte do etanol hidratado carburante produzido no Brasil é produzido em usinas que produzem ambos os produtos.
Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua produgdo de etanol hidratado carburante em relagdo a parcela de sua produgdo de aglcar e vice-versa em resposta as variagdes de prego de mercado
do etanol hidratado carburante e do agucar, equilibrando a oferta e a demanda entre estes produtos, os precos desses dois produtos ficam fortemente correlacionados. Ademais, tendo em vista que os pregos do aglicar no
Brasil sdo correlacionados aos pregos do agucar no mercado internacional, ha uma forte ligagdo entre os pregos do etanol hidratado carburante brasileiro e os pregos do aglicar no mercado internacional.

Assim, uma redugao dos pregos do aglcar também poderd impactar na redugao dos pregos do etanol hidratado carburante, com redugdo nas receitas da Devedora, com consequente impacto no pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio.

Redugdo na Demanda de Etanol Hidratado Carburante como Combustivel ou Mudanga na Politica do Governo Brasileiro em Relagdo a Adigcdo de Etanol Hidratado Carburante a Gasolina

Atualmente, o governo brasileiro exige que se use etanol anidro carburante como aditivo a gasolina. Desde 1997, o Conselho Interministerial do Actcar e Alcool tem estabelecido a porcentagem de etanol anidro a ser utilizado
como um aditivo a gasolina (atualmente 27% (vinte e sete por cento)). Qualquer redugdo na porcentagem de etanol anidro carburante que deve ser adicionada a gasolina ou mudanga na politica do governo brasileiro quanto
ao uso do etanol hidratado carburante, assim como o crescimento da demanda por gas natural veicular ou outros combustiveis como alternativa ao uso do etanol hidratado carburante, pode ter um efeito adverso significativo
sobre os negdcios da Devedora e, consequentemente, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Politicas Governamentais Relacionadas ao Preco da Gasolina podem afetar Negativamente o Prego do Etanol Hidratado Carburante

Historicamente, o preco do etanol no mercado doméstico tem guardado correlagdo com o preco da gasolina. A Petrdéleo Brasileiro S.A. — Petrobras pode influenciar a formacdo do preco da gasolina no mercado doméstico.
Politicas de contencdo do preco da gasolina no mercado doméstico implementadas pela Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras podem influenciar negativamente o prec¢o do etanol hidratado carburante e, portanto, a margem de
comercializagdo desse produto e os resultados da Devedora, o que pode impactar adversamente na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Riscos Comerciais

Os pregos dos produtos de cana-de-aglcar (etanol, aglcar e energia) podem sofrer variagdes no comércio internacional em fungdo da imposi¢do de barreiras alfandegérias ou ndo tariférias, tais como embargos, restri¢des
sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
producdo ou comercializagdo da Devedora, e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Variagdo Cambial

Os custos, insumos e pregos internacionais dos subprodutos da cana-de-agUcar sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar norte-americano) e o real. A variagdo decorrente do descasamento
de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Devedora em relagdo a receita pela venda do aglcar, etanol e energia pode impactar negativamente a situagdo financeira da Devedora. Desta forma, qualquer oscilagao
no preco de moedas internacionais (sobretudo o ddlar norte-americano) pode afetar potencialmente os pregos e custos de produgédo, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Devedora.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada de agucar pode ocasionar perdas no prego do produto decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no
manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas da Devedora. A redugdo do prego do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte
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As deficiéncias da malha rodovidria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes do porto, ocasionam altos custos de
logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcag¢des, pode acarretar perdas de producdo,
desperdicio de quantidades ou danos ao produto. Outra deficiéncia sdo os portos, que, em certas ocasides, podem apresentar dificuldades de escoamento. Com as filas e a demora na exportacao, pode ocorrer quebra de
contrato de comercializacdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior, o que pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Politicas e Regulamentag¢bes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a
impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportagdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdao de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes. Futuras politicas
governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que
pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora.

Os precos do aglcar, assim como os pregos de outras commodities no Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de precos podem ser impostas novamente no
futuro. Quaisquer alteragdes nas politicas e regulamentagGes governamentais em relagdo ao etanol, aglcar ou cana-de-agucar poderao afetar adversamente a Devedora.

Desta forma, considerando que a variagdo do preco do petrdleo impacta diretamente o pre¢o do etanol hidratado carburante, na medida em que este precisa se manter competitivo em relagdo aquele, principalmente no
mercado interno, o fluxo de pagamento decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podera ser afetado. Nao é possivel garantir que ndo haverd, no futuro, a imposicdo de regulamentagdes de controle de pregos ou
limitagdo na venda de etanol hidratado carburante.

4.7. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
Efeitos adversos na situa¢éo econémico financeira da Devedora

Uma vez que os pagamentos da Remuneragdo e da Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo, a capacidade de adimplemento da
Devedora podera ser afetada em fungio de sua situacdo econdmico financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeita aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que
venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e demais
valores previstos na Escritura de Emissdao pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao da Escritura de Emissdo podem ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes da
Escritura de Emissdo. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco relacionado a Decis6es Contrdrias em Processos Judiciais e Administrativos envolvendo a Devedora e suas Subsididrias

A Devedora e suas subsididrias sdo partes e poderao ser partes de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas
judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuagdo, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal. Tais processos judiciais e administrativos envolvem e poderdo envolver
montantes relevantes, conforme indicado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora.

Neste sentido, a Devedora é atualmente parte no polo ativo ou passivo em processos referentes a cobranga de ICMS, PIS e COFINS. Os valores de provisionamento estdo descritos na nota explicativa 16 das Demonstragées
Financeiras auditadas da Devedora referentes ao exercicio social findo em 31 de margo de 2020, que pode ser consultada no anexo 9.13 do Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, a Devedora e suas subsididrias estdo também envolvidos e podem se envolver em processos administrativos e judiciais que ndao possuem valores especificos em disputa, mas envolvem ou podem envolver
obrigacBes de fazer ou de n3o fazer por parte da Devedora e/ou suas subsididrias.

Tais processos administrativos e judiciais encontram-se em diferentes fases e possuem diferentes progndsticos. DecisGes contrarias aos interesses da Devedora ou de suas subsidiarias, conforme o caso, bem como eventuais
multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por drgaos do Ministério Publico e por quaisquer drgaos da Administragdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas
provisdes, o que impactara seu negdcio, condi¢do financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Risco da Néo Recomposicédo do Fundo de Custos Recorrentes e/ou do Fundo de Despesas Extraordindrias pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize a recomposi¢cdo do Fundo de Custos Recorrentes e/ou do Fundo de Despesas Extraordinarias, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, os Custos Recorrentes e/ou as Despesas
Extraordinarias, conforme o caso, serdao suportadas pela propria Devedora e, caso ndo sejam adimplidos por esta, deverao ser suportadas pelo Patrimonio Separado sendo que, caso ndo seja suficiente, os Custos Recorrentes
e/ou as Despesas Extraordinarias deverdo ser arcadas pelos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA e diminuir a rentabilidade esperada nos CRA.
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Regulamentagdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca, que regula, dentre outros aspectos: (i) a geracdo, armazenagem, manuseio,
uso e transporte de materiais perigosos; (ii) a emissdo e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a salde e seguranca dos seus funcionarios.

A Devedora também esta obrigada a obter licencas emitidas por autoridades governamentais com relacdo a determinados aspectos das suas operacdes. As referidas leis, regulamentos e licengas exigem a compra e instalacdo
de equipamentos de custo muito elevado para controle da poluicdo ou a execucdo de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos reais ou potenciais ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora.
Quaisquer violagbes de tais leis e regulamentos ou licengas podem resultar em multas elevadas, sang¢des criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibi¢do ao funcionamento de instalagdes da Devedora.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteragdes na regulamentagdo ambiental e outros desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes ambientais poderdo variar
consideravelmente em relagdo aos valores atualmente previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora pode ser considerada rigorosamente responsavel por todos os custos relacionados a qualquer
contaminagdo em suas instalagdes (atuais ou anteriores), ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos usados pela Devedora ou por qualquer um de seus antecessores. A Devedora também pode ser
considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposi¢cdo humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

Existéncia de atos de improbidade envolvendo a Devedora

A Devedora, bem como um ex-funciondrio, sdo parte (polo passivo) na Agdo Civil Publica n2 5000468-40.2018.4.03.6138 que versa sobre atos de improbidade praticados, na época, por agente fiscal do IBAMA, que, de acordo
com os indicios apresentados nos autos, valia de seu cargo para vender informacgdes privilegiadas a pessoas que tinham interesse em conhecer previamente as datas e finalidades de agGes fiscais fiscalizatérias realizadas pelo
referido érgdo. Atualmente, a agdo estd em fase de apelagdo pendente de julgamento de recurso de apelagdo pelo Tribunal Regional Federal da 32 Regido (TRF3).

Segundo alegacgGes trazidas aos autos baseadas no teor dos didlogos interceptados, o ex-funcionario da Devedora estaria, supostamente, dentre as pessoas que obtinham as informagdes privilegiadas e favores ilegais.

Novos desdobramentos do processo existente, bem como eventuais decisdes desfavoraveis sobre as matérias acima podem impactar de maneira adversa os negécios da Devedora, bem como sua reputagdo e sua capacidade
de cumprir com as obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Penalidades Ambientais
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As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os
danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operac¢ées, como a disposicdo final de residuos, podera
ndo estar isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ainda ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdao do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negécios da Devedora, a sua reputacao, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situag¢do financeira, o que poderd afetar a capacidade de
pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Atualmente a Devedora estd envolvida no polo passivo em agdo penal referente a um incéndio acidental aparentemente originado por falha mecanica de maquina agricola, imputado a companhia pelo Ministério Publico
Estadual (MPE).

Além disso a Devedora é parte em procedimentos judiciais e administrativos que versam sobre a ocorréncia de incéndios acidentais.
Caso seja condenada, a capacidade de pagamento da Devedora, bem como sua reputagdo poderdo ser negativamente afetadas e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias de Terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servigos terceirizados. Ndo hda garantia que a
Devedora restara isenta de responsabilizagdo por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdencidrio dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Autorizagoes e Licengas

A Devedora estd obrigada a obter licengas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas leis, regulamentos e licencas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigdo ou a execugdo de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio
ambiente e/ou a saude dos funcionérios da Devedora. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacao de licengas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio
das atividades pela Devedora afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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Risco de Concentragdo e efeitos adversos na Remunerag¢éo e Amortiza¢éGo

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis,
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento da Remunera¢do e da Amortizacdo dos CRA. Uma vez que os
pagamentos de Remuneracdo e da Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operacées da Devedora, especialmente em um mercado voldtil e incerto

A Devedora pode utilizar de instrumentos financeiros derivativos para execugdo de operagdes de hedge visando a protegdo de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao seu negécio (protegdo de
margem). As operagdes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que sdo compensados integral ou parcialmente pelas variagGes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a
Devedora escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado financeiro. Eventuais prejuizos da Devedora em operagdes com derivativos, podem afetar a capacidade
financeira da Devedora e gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode enfrentar conflitos de interesses nas operagées com empresas pertencentes aos acionistas

A Devedora mantém negdcios e operagdes financeiras com empresas que fazem parte do grupo econdmico de seu acionista controlador. Eventuais conflitos de interesse poderdo prejudicar a eficiéncia da gestdo da Devedora,
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que
a Devedora serd capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitdveis, seja por condi¢des macroecondmicas adversas, acarretando, por
exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as
atividades da Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

O Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos ndo apresenta informagdes especificas e segregadas sobre a Devedora

Nos termos da Escritura de Emissdo, sera divulgado no website da Devedora, em até 90 (noventa) dias da data de encerramento de cada um dos trimestres encerrados nos meses de junho, setembro e dezembro de cada ano,
o Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco L Tereos

O referido Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos consiste na tradugdo para a lingua portuguesa do comunicado ao mercado divulgado pela Tereos, que contém a divulgagdo dos resultados intermedidrios da Tereos e que
consolida as informag0es trimestrais da Devedora. Ressalta-se, portanto, que (i) o Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos ndo apresentara qualquer tipo de informagdo especifica ou individualizada da Devedora; (ii)
considerando o carater consolidado do relatério, pode ndo ser possivel identificar quaisquer informagdes referentes a Devedora; e (iii) eventuais falhas ou erros na tradugao para lingua portuguesa do comunicado ao mercado
divulgado pela Tereos podem gerar uma interpretagao equivocada dos Investidores acerca das informagdes sobre os resultados intermediarios da Tereos e das informag&es trimestrais consolidadas da Devedora.

As informagdes financeiras da Devedora constantes do Prospecto sdo relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2020 e podem ndo refletir a situagdo econémica, financeira e patrimonial atual da Devedora e
ndo serdo divulgadas ao mercado, pela Devedora, demonstragées financeiras intermedidrias

As informacgGes financeiras da Devedora constantes do Prospecto sao relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2020 e podem nao refletir a situagdo econGmica, financeira e patrimonial atual da Devedora. Além
disso, ao longo da vigéncia dos CRA, ndo serdo divulgadas ao mercado, pela Devedora, demonstragdes financeiras intermediarias relativas a cada um dos trimestres do seu exercicio social. Dessa forma, a situagao econdmica,
financeira e patrimonial da Devedora pode diferir das informagdes financeiras da Devedora incluidas no Prospecto relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2020.

Caso a Tereos deixe de deter o Controle aciondrio da Devedora, poderd haver impacto negativo na capacidade da Devedora em manter posigdo competitiva e de captagéo de recursos no mercado

Atualmente a Tereos exerce o Controle indireto da Devedora e exerce influéncia significativa nas operagdes da Devedora. A capacidade (i) de manter sua posicdo no mercado; e (ii) de captar recursos a custo competitivo
dependem, em grande parte, do papel da Tereos como acionista Controlador. Caso a Devedora deixe de ser Controlada ou ndo receba suporte da Tereos, os negdcios, condi¢cdo financeira e resultados das operagdes da
Devedora poderao ser impactados de forma negativa, o que pode impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

4.8. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou
privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencgdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagao
poderad ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobilidrios, afetando assim a emissdo dos CRA.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de créditos do agronegdcio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emisséo e
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode impactar os CRA.
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A Administra¢do da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio e imobilidrios, podera ter
efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissdo.

Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informacgao para processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulnerdveis
a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagdes e reputa¢do de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacdo nao-autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela
ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos
a sua reputag¢do e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originagdo, estruturagdo, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigcos. Os fornecedores contratados s3o
basicamente: assessores legais, agentes fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e valores
mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdao da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a
prestacdo destes servigos.
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