AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 282 (VIGESIMA OITAVA) EMISSAO DA

®
@ securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/ME n° 08.769.451/0001-08
Companhia Aberta - CYM n° 20.818
Rua Tabapué, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, S&o Paulo - SP

no montante total de, inicialmente,

RS 1.500.000.000,00

(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais)

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA

IBS)

JBS S.A.

CNPJ/ME n° 02.916.265/0001-60
Companhia Aberta - CVM n° 20.575
Avenida Marginal Direita do Tieté&, n® 500, 3° andar, Sao Paulo - SP, CEP 05118-100

Cédigo ISIN dos CRA 12 SERIE: BRIMWLCRA119
Codigo ISIN dos CRA 22 SERIE: BRIMWLCRA127
Classificacdo de risco preliminar da emissao dos CRA realizada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(exp)sf(bra)”

A ISEC SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 20.818,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 08.769.451/0001-08, (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com a
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ne 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares,
CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“XP Investimentos” ou “Coordenador Lider”),
0 BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”) e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
ne 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 90.400.888/0001-42, neste ato representado nos termos do seu estatuto social (“Santander”
e, em conjunto com o Coordenador Lider e o BB-Bl “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrugao da CVM ne 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), que foi requerido perante a CVM, em 21 de janeiro de 2021, o registro da distribuicao publica dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 282 (vigésima oitava) emissao de CRA da Emissora (“CRA 12 Série” e “CRA 22 Série” respectivamente

e, conjuntamente, os “CRA”) para distribuicao publica, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo, de, inicialmente, 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil) CRA,
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todos nominativos e escriturais, com valor nominal, em 15 de abril de 2021 (“Data de Emissao”), de RS 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”) perfazendo o

montante total de, inicialmente, até RS 1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais), podendo tal montante ser (i) acrescido, de comum acordo entre os
Coordenadores e a JBS S.A, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.916.265/0001-60 (“JBS” ou “Devedora”), em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, de
acordo com a demanda dos investidores em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcédo de Lote Adicional (conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 14,
paragrafo 2°, e 24 da Instrugao CVM 400, e (ii) diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial (conforme definida abaixo), observada a distribuicdo do montante minimo de
500.000 (quinhentos mil) CRA ("Montante Minimo”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissao e da Oferta, a
ser realizada em conformidade com a Instrugdo CVM 400 e com a Instrugdo da CVM ne 600, de 01 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 600" e “Oferta”,
respectivamente), sendo os CRA lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela Devedora (“Emissao”). A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio
de Opcéo de Lote Adicional serd conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocacao. Os termos e condigdes da Emissao e da Oferta serdo
estabelecidos no“Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da 19 (primeira) e 2% (sequnda) Séries da 289 (vigésima oitava) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela JBS S.A” (“Termo de Securitizacdo”), a ser celebrado, entre a
Emissora e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, atuando através de sua filial, localizada na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, na qualidade de

agente fiducidrio dos CRA (“Agente Fiduciario”), apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

1. DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicao dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 282 (vigésima oitava) Emissao da ISEC Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela JBS S.A”
(“Aviso ao Mercado”), que nao estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacao ou no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica
de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 282 (vigésima oitava) Emisséo da ISEC Securitizadora S.A”
(“Prospecto Preliminar”) disponiveis nos enderecos indicados no item 9 abaixo.

2. APROVAGOES SOCIETARIAS

2.1. A Emisséo e a Oferta dos CRA, dentre outros, foram aprovadas (i) em Reuniao de Diretoria da Emissora, realizada em 19 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob 0 n°38.797/21-5 em 27 de janeiro de 2021 (“Reuniao de Diretoria da Emissora”), e (ii) em deliberacdo
tomada na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi arquivada da JUCESP em 22 de janeiro de 2019,
sob 0 n°47.719/19-9, publicada no jornal “O Dia” e no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” (“DOESP”) em 25 de janeiro de 2019, por meio da qual foi autorizado
o limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais), em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do
agronegdcio, sendo que, até a presente data, a Emissora ja emitiu certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio (inclusive ja
considerando os CRA objeto desta Emissao), no valor correspondente a R$15.997.822.470,68 (quinze bilhdes, novecentos e noventa e sete milhdes, oitocentos e vinte

e dois mil, quatrocentos e setenta reais e sessenta e oito centavos), (“RCA da Emissora”).

2.2. A emissao das Debéntures, a Emissdo, a Oferta e a assinatura dos demais documentos relacionados a Oferta de que seja parte foram aprovados com base nas
deliberag¢des tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora, realizada em 1 de marco de 2021, cuja ata encontra-se em processo de arquivamento
perante a JUCESP e que serd publicada no jornal “Valor Econémico”e no DOESP oportunamente.

3. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREARAO OS CRA

3.1. Os CRA terdo como lastro os direitos creditérios do agronegécio representados pelas debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢oes, da espécie quirografaria,
da primeira e segunda séries da 62 (sexta) emissao da Devedora, emitidas nos termos “Instrumento Particular de Escritura da 69 (sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A", celebrado em 01 de marco de 2021, entre a Devedora,
a Emissora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de interveniente anuente (“Debéntures” e “Escritura de Emissao”, respectivamente). Os direitos creditérios do
agronegécio representados pelas Debéntures da 12 (primeira) série serdo utilizados como lastro dos CRA 12 Série (“Direitos Creditorios do Agronegécio 12 Série”) e
os direitos creditérios do agronegdcio representados pelas Debéntures da 22 (segunda) série serdo utilizados como lastro dos CRA 22 Série (“Direitos Creditorios do
Agronegdcio 22 Série” e, em conjunto com os Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série, “Direitos Creditérios do Agronegdcio”). As Debéntures serdo subscritas
e integralizadas pela Emissora, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo “extrato de conta de depdsito” emitido

pelo escriturador das Debéntures.

4. SUMARIO DA OFERTA

4.1. Apresentamos a seguir um sumdrio da Oferta. Este sumadrio ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de decidir
investir nos CRA. Para uma melhor compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o Prospecto
Preliminar, disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informagées contidas na Secéo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, bem
como as demonstra¢des financeiras da Emissora e da Devedora e respectivas notas explicativas, incorporadas por referéncia e/ou anexas ao Prospecto Preliminar.
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A ISEC Securitizadora S.A,, acima qualificada.
A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada.
O Coordenador Lider em conjunto com o BB-Bl e o Santander, acima qualificados.

As Instituicdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, que poderdo ser convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos termos dos respectivos Contratos de
Adesao por estas celebrados.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais (se houver), quando referidos em conjunto.

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada.

O Banco Bradesco S.A, instituicao financeira inscrita no CNPJ/ME sob o ne 60.746.948/0001-12, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, CEP 06029-900, responsavel pela escrituragdo dos
CRA nos termos do Contrato de Escrituragao e Banco Liquidante.

O Banco Bradesco S.A,, acima qualificado, contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA executados por meio dos sistemas da B3, conforme o caso.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, por sua filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Alameda Santos, n° 700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob ne 01.813.375/0002-14, responsével pela classificagao
de risco dos CRA.

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessérios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures,
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei n° 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e do artigo 3°, pardgrafo 4°, inciso I, da Instrugdo CVM 600,
que comporéo o lastro dos CRA, aos quais serdo vinculados em caréter irrevogével e irretratavel, por forca dos regimes
fiducidrios constituidos nos termos do Termo de Securitizagao, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como
fluxo de pagamento, encargos moratérios, multas, penalidades, indeniza¢oes, despesas, custas, honorarios, garantias e
demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emisséo.

Os CRA serao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Devedora por forca das Debéntures,
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do pardgrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo
30, paragrafo 4°, inciso Il, da Instrucao CVM 600, que comporao o lastro dos CRA, aos quais serao vinculados em carater
irrevogdvel e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos acessérios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratérios, multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e
legais previstos na Escritura de Emissao.

A Emisséo serd a 282 (vigésima oitava) emissao de CRA da Emissora e serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo que
a existéncia de cada série e a quantidade de CRA a ser alocada em cada série serdo definidas conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding, por meio de sistema de vasos comunicantes, observado o Montante Minimo.

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das séries sera abatida
da quantidade total de CRA, observado que o somatério dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série ndo excederd o Valor
Total da Emisséo, observado o exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional. Os CRA serdo alocados entre as
séries conforme definicdo conjunta pelos Coordenadores e pela Devedora, levando em consideragdo as intengdes de
investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

Para os CRA 12 Série: BRIMWLCRA119; e
Para os CRA 22 Série: BRIMWLCRA127.

A Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a data de emissdo dos CRA serd 15 de abril de 2021.

Serd realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, por meio do qual os Coordenadores verificarao a demanda do mercado pelos CRA, bem como definirdo:
(i) a taxa final da Remuneragdo aplicdvel a cada uma das séries dos CRA,; (i) a quantidade de CRA a ser alocada em cada
série (incluindo exercicio total ou parcial da Opg¢éo de Lote Adicional); e (iii) quantidade de séries a ser emitida na presente

Emissao, se em série Unica ou 2 (duas) séries, conforme o sistema de vasos comunicantes.
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Participarao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracéo e alocacdo dos CRA entre as séries

exclusivamente os Investidores Institucionais (conforme definicao abaixo). Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final da Remuneragdo

e alocacdo dos CRA entre as séries.

Desta forma, a demanda agregada dos Investidores Institucionais para as séries de CRA correspondente a taxa de juros
minima de Remuneracdo para os CRA e a quantidade requerida pelos Investidores Institucionais para os CRA 12 Série e os
CRA 22 Série, serdo levadas em consideracdo para determinacédo final da quantidade de CRA a ser alocada em cada série,

bem como a fixagao da respectiva Remuneracéo dos CRA (“Procedimento de Bookbuilding”).

Inicialmente, o Valor Total da Emisséo sera de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) na Data de
Emissdo, observado que o Valor Total da Emissao podera ser (i) aumentado pela Emissora, de comum acordo entre os
Coordenadores e a Devedora, em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400 ("Opgao de Lote Adicional’), ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial,

observada a distribuicdo do Montante Minimo, conforme previsto no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.

Serdo emitidos, inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) CRA, podendo essa quantidade de CRA ser
(i) aumentada pela Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, de acordo com a demanda dos
Investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, mediante exercicio total ou parcial da Opgao
de Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, observada a distribuicdo do Montante Minimo,

conforme previsto no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sendo reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o
extrato emitido pela B3, para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel,

sera considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacoes prestadas pela B3.

Conforme definido no Prospecto Preliminar, os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do sistema de compensacao e liquidacao da
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"); e (ii) para negociagcdo no mercado secundario, por meio do Sistema de Balcdo B3, em
mercado de bolsa, sendo que a liquidacdo financeira e a custddia eletronica dos CRA serd realizada por meio do sistema

de compensacao e liquidagdo da B3.

Observadas as hipoteses de resgate antecipado facultativo dos CRA, resgate antecipado obrigatério dos CRA e a oferta
de resgate antecipado dos CRA, a data de vencimento sera (i) 17 de abril de 2028 para os CRA 12 Série; e (ii) 15 de abril de
2031 para os CRA 22 Série.

O Valor Nominal Unitdrio dos CRA 12 Série serd atualizado mensalmente a partir da primeira Data de Integralizacéo,
pela variacdo acumulada do IPCA, conforme férmula prevista no Termo de Securitizacdo. O Valor Nominal Unitério dos
CRA 22 Série serd atualizado mensalmente a partir da primeira Data de Integralizagao, pela variagdo acumulada do IPCA,

conforme férmula prevista no Termo de Securitizacao (“Valor Nominal Unitario Atualizado”).

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série incidirao juros
remuneratérios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 1,05% (um

inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano; e (ii) 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que presidem a fixagao da Remuneragdo
dos CRA 12 Série sao os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para Remuneracao dos CRA no Prospecto Preliminar
e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderao indicar, na respectiva intencao de investimento,
um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa méaxima estabelecida para Remuneragao dos CRA;
(iii) serdo consideradas as intencdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram a menor
taxa para a Remuneracao dos CRA, sendo que serdo adicionadas as intencdes de investimento realizadas por Investidores
Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneracdo dos CRA, que serd a taxa

fixada com o Procedimento de Bookbuilding.
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A partir da Data de Integralizagao, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série ou saldo Valor Nominal

Unitdrio Atualizado dos CRA 22 Série, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer
caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2030, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano;
e (i) 4,40% (quatro inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucao CVM 400, os critérios objetivos que presidem a fixacao da Remuneragao
dos CRA 22 Série sao os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa méxima para Remuneragéo dos CRA no Prospecto Preliminar
e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderéo indicar, na respectiva inten¢do de investimento,
um percentual minimo de Remuneracédo dos CRA, observada a taxa méaxima estabelecida para Remuneragao dos CRA;
(iii) serdo consideradas as intencdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram a menor
taxa para a Remuneracao dos CRA, sendo que serdo adicionadas as intencdes de investimento realizadas por Investidores
Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneracédo dos CRA, que serd a taxa
fixada com o Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneracao dos CRA serd realizada semestralmente, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2021 e o
Ultimo nas as respectivas Datas de Vencimento (inclusive), observadas as datas previstas no Termo de Securitizagao.

N&o haverd amortizacdo programada dos CRA 12 Série, sendo o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série
integralmente devido na Data de Vencimento dos CRA 12 Série, conforme o Termo de Securitizagdo. Haverd amortizacdo
programada dos CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, conforme o caso, devido em
3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela deverd ser paga em 16 de abril de 2029 e a dltima parcela devera ser
paga na Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme o Termo de Securitizacao .

Serd instituido pela Emissora o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio 12 Série e os valores que
venham a ser depositados na Conta da Emisséo 12 Série, a ser instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lein®9.514,
de 20 de novembro de 1997 (“Lei 9.514"), para constituicao do Patriménio Separado 12 Série. O Regime Fiducidrio 12 Série
segregara os Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao
1a Série do patrimonio da Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagoes relativas aos CRA 12 Série, incluindo,
sem limitagdo, o pagamento integral do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 12 Série, o valor correspondente a
Remuneracéo dos CRA 12 Série e as Despesas 12 Série.

Serd instituido pela Emissora o regime fiduciério sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série e os valores que
venham a ser depositados na Conta da Emisséo 22 Série, a ser instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei 9.514
para constituicdo do Patrimoénio Separado 22 Série. O Regime Fiducidrio 22 Série segregard os Direitos Creditérios do
Agronegadcio 22 Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo 22 Série do patrimoénio da Emissora
até o integral cumprimento de todas as obrigagdes relativas aos CRA 22 Série, incluindo, sem limitagdo, 0 pagamento
integral do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 22 Série, o valor correspondente a Remuneracao dos CRA 22 Série
e as Despesas 22 Série.

nado serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate Antecipado das Debéntures decorrente: (i) do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures ou do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissao; (i) da adesao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,; (iii) da ocorréncia de alguma das hipoteses
de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, no caso
de hipdtese de vencimento antecipado ndo automético; e (iv) da ndo definicdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos
CRA 12 Série e/ou o do [ndice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série (conforme definidos no Termo de Securitizacao),
nos termos do Termo de Securitizagdo e da Escritura de Emisséo (“Resgate Antecipado dos CRA").

Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora poderd realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures nas
seguintes hipoteses: (i) a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora (“Resgate Antecipado
Facultativo a Exclusivo Critério”); e (ii) a partir de 15 de outubro de 2021 (inclusive), em caso da ndo obtencao,
pela Devedora, da prévia autorizacado dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, e,
consequentemente, da Emissora, na qualidade de Debenturista, para a realizacdo de qualquer uma das operagdes
descritas na Cldusula 10.3.2(xi)), do Termo de Securitizacdo (“Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo
Societaria” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério, “Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures”). O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures sera realizado mediante o pagamento do Preco de
Resgate da respectiva Série, acrescido, no caso do Resgate Antecipado Facultativo Reorganiza¢do Societdria, do Prémio

Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societéria, conforme o caso.
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Nos termos da Escritura de Emissao, significa o resgate antecipado obrigatorio total das Debéntures, realizado ao exclusivo

critério da Devedora e independentemente da vontade da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ou dos
Titulares de CRA, em caso de aprovagao pela assembleia geral de acionistas da Devedora, a qualguer momento a partir da
primeira Data de Integralizagao, de incorporacéo da Devedora por qualquer companhia que nao seja companhia aberta,
nos termos da regulamentacao aplicavel, observados requisitos da Escritura de Emissao e do Termo de Securitizacdo.

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogével e irretratavel, a qualguer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de da totalidade dos CRA, ou da totalidade de determinada
série, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, de todas ou de determinada série,
nos termos da Escritura de Emissao. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicoes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada forma descrita no Termo
de Securitizagdo. A Emissora deverd comunicar todos os Titulares de CRA 12 Série e/ou CRA 22 Série, conforme o caso,
por meio de anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de
CRA (“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”), sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, descrevendo os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (a) data efetiva para
o resgate e pagamento dos CRA da respectiva Série a serem resgatados, que deverad ocorrer no prazo de, no minimo,
30 (trinta) Dias Uteis da comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures entdo recebida pela
Emissora; (b) o Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo; (c) demais informacdes necessdrias para tomada de
decisao do Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizagdo do resgate dos CRA da respectiva Série.

A apresentacdo de proposta de resgate dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, podera ser realizada pela
Emissora, a partir da primeira Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA. A Emissora devera:
(i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se
haverd o resgate antecipado, bem como a quantidade de CRA da respectiva Série que serd objeto de resgate, caso exista;
e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar, por meio do
envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data do resgate antecipado. O resgate antecipado,
caso ocorra, seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitagao, validagdo dos
investidores realizados fora do ambito da B3.

Para mais informacoes acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, veja a secao “Informacoes Relativas aos CRA e a
Oferta - Oferta de Resgate Antecipado dos CRA’, do Prospecto.

Haverd Amortizacdo Extraordindria dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso,
na hipdtese de Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série, conforme
0 caso, observados (i) o limite maximo de amortizagao de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relagao aos CRA
12 Série, do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 12 Série; e (b) em relacdo aos CRA 22 Série, do Valor Nominal
Unitério Atualizado.

A Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizada

pela Devedora a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive).

Para mais informagoes acerca da Amortizagao Extraordindria dos CRA, veja a secao “Informacoes Relativas aos CRA e a
Oferta - Amortizacao Extraordinaria dos CRA", do Prospecto.

Significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, que devera corresponder ao
valor indicado no item (a) ou no item (b) a seguir, dos dois o maior: (a) Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da
respectiva série acrescido: (1) da Remuneragao dos CRA da respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da respectiva
série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo (exclusive); (2) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (3) de quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva série;
ou (b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
dos CRA da respectiva série e da Remuneracao dos CRA da respectiva série, utilizando como taxa de desconto (1) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2028 para os CRA 12 Série (“NTNB
2028") e (2) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2030 para os CRA 22
Série (“NTNB 2030”), ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a
Duration remanescente dos CRA da respectiva série na data da Amortizacdo Extraordindria dos CRA, conforme cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (htttp://www.anbima.com.br),
apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordindria dos CRA da respectiva
série, calculado conforme férmula prevista no Termo de Securitizacao, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva série.
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O “Preco de Resgate” corresponde ao valor a ser pago pela Emissora, a titulo de resgate dos CRA, no ambito do
Resgate Antecipado dos CRA, que deverd corresponder a (i) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures a Exclusivo Critério, ao valor indicado no item (a) ou no item (b) a seguir, dos dois o maior (“Valor do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério”): (a) Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da respectiva
série acrescido: (1) da Remuneracao dos CRA da respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (2) dos Encargos Moratérios, se houver;
e (3) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva série; ou (b) valor presente
das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da respectiva
série e da Remuneracdo dos CRA da respectiva série, utilizando como taxa de desconto (1) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2028 para os CRA 12 Série (“NTNB 2028”) e (2) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2030 para 0os CRA 22 Série (“NTNB 2030”), ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a Duration remanescente dos CRA da
respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme cotacédo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (htttp://www.anbima.com.br), apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da respectiva série, calculado conforme férmula prevista no
Termo de Securitizagao, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros
acréscimos referentes aos CRA da respectiva série; e (ii) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizagdo Societdria ou de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures: (a) em relacdo aos CRA
12 Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso acrescido da Remuneracdo dos CRA
1a Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos
CRA; e (b) em relagao aos CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da Remuneragao dos
CRA 22 Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao dos CRA 22 Série, ou a Data de Pagamento
da Remuneragéo dos CRA 22 Série imediatamente anterior, conforme aplicével, até a data do efetivo Resgate Antecipado
dos CRA, tais valores serdo acrescidos do Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagao Societdria, conforme o caso.

E 0 prémio a ser pago aos Titulares de CRA 12 Série e aos Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, na hipétese de
Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagao Societdria ou de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, o qual
sera correspondente a:

(i) para o periodo entre 15 de outubro de 2021 (inclusive) e 15 de abril de 2023 (inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;
(i) para o periodo entre 16 de abril de 2023 (inclusive) e 15 de outubro de 2023: 0,30% x Duration Remanescente; e

(i) para o perfodo entre 16 de outubro de 2023 (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures 12 Série e a Data de
Vencimento das Debéntures 22 Série, respectivamente: 0,20% x Duration Remanescente.

Para fins do célculo do Prémio Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societéria, o resultado da
seguinte férmula:

VNEk x CResgat
n gate
Ek:'l % XNk

Duration = { ;UI 1252 X 215
Duration = prazo médio ponderado em anos;
k = numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda das Debéntures da respectiva série;
VNE, = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da respectiva série, apurados na Data

de Integralizacao da respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da respectiva série,
conforme o caso;

CResgate = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e Clausula 7.11.3 da Escritura de Emissao, conforme o caso,
apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

n = Prazoremanescente de cada evento financeiro k (amortizagdo do principal e/ou pagamento de remuneragao)
da série avaliada, dado em Dias Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o ndimero de Dias
Uteis entre a data de resgate antecipado da série da Debénture em anélise e a data do evento financeiro
(amortizagdo do principal e/ou remuneragao), excluindo-se da sua contagem a data de apuracéo e
incluindo-se a data do evento financeiro; e

PU = preco unitdrio das Debéntures da respectiva série na data do Resgate Antecipado equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo devida
desde a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso. A opgéo pela
realizacado do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures sera feita pela Devedora por meio do envio
de uma comunicagao a Emissora, nos termos da Clausula 7.8.3 da Escritura de Emiss&o, com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do referido Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.
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Na ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado nao automatico das Debéntures, conforme descritos na

Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral de Titulares de CRA,
realizada de forma conjunta, para que seja deliberada a orientacdo da manifestagdo da Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, em relacdo a tais eventos. Caso, observado o quérum de instalagdo previsto no Termo de Securitizacao:
(@) em primeira convocacgao, de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares
de CRA 12 Série em Circulagao e de Titulares de CRA 22 Série em Circulagao, e, (b) em segunda convocacgao, de votos
favordveis da maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipotese, podera ser inferior a 15%
(quinze por cento) dos CRA em Circulagdo, ou ao quérum minimo diverso exigido pela regulamentacao aplicavel em vigor,
o que for maior, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Emissora ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, sendo certo que em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem
limitagao, a nao instalacao da Assembleia Geral ou nao manifestacao dos Titulares de CRA, o vencimento antecipado das
Debéntures deverd ser declarado, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos acima previstos. A ocorréncia
de qualquer hipdétese de vencimento antecipado automatico das Debéntures, conforme descritas na Escritura de Emissao

e no Termo de Securitizagao também acarretard Resgate Antecipado dos CRA, nos termos acima previstos.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado previsto no Termo de Securitizagao
poderd ensejar a assungao imediata, pelo Agente Fiducidrio, da administracao do Patriménio Separado 12 Série e do
Patrimoénio Separado 22 Série pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio deverd convocar
em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral 12 Série e/ou uma Assembleia Geral 22 Série para deliberar sobre a forma

de administragao e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, dos respectivos Patrimonios Separados, conforme o caso.

Cada data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de

acordo com os procedimentos da B3.

Os CRA serdo subscritos no mercado primério e integralizados, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitério na
Data de Emisséo (“Preco de Integralizacao”). Caso ocorra a integralizagdo dos CRA em mais de uma data, o Preco de
Integralizagao para os CRA 12 Série e para os CRA 22 Série que foram integralizadas apés a primeira Data de Integralizagéo
sera o Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido da Remuneracao, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data
de Integralizacdo até a data da efetiva integralizagdo, em qual quer um dos casos acima, a ser pago a vista em moeda
corrente nacional, por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3 para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme previsto no Termo de Securitizagdo. A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo
informados aos Investidores com 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de integralizacéo, pelos Coordenadores,

pelo Participante Especial, conforme o caso, que tiver recebido a ordem do respectivo Investidor.

A partir da primeira Data de Integralizagao, observado o Prazo Maximo de Colocagao, os Investidores deverdo efetivar a
liguidacao dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados
os procedimentos da B3.0s CRA objeto do exercicio da Opg¢ao de Lote Adicional serdo integralizados a vista, no ato de sua

subscricdo pelo respectivo Investidor.

A liquidacao dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidacdo da Oferta, observados os procedimentos operacionais

da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto, dispensado a apresentagao de boletim de subscricéo.

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada (i) por extrato de posicao de
custddia expedido pela B3 em nome do respectivo titular dos CRA para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente
na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA, considerando as informacoes prestadas

pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Durante o Periodo de Reserva, os CRA serao direcionados aos Investidores da seguinte forma, prioritariamente:
(i) 60% (sessenta por cento) dos CRA para os Investidores Nao Institucionais; e (ii) 40% (quarenta por cento) dos CRA para
os Investidores Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com a Devedora, poderdo manter a
quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva, observados os itens

"Oferta Nao Institucional”e “Oferta Institucional” descritos a seguir.

Para fins do célculo da quantidade de CRA a ser alocada a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional,
deveréo ser levados em consideracédo, caso sejam emitidos, os CRA decorrentes do exercicio total ou parcial da Opgao de

Lote Adicional.
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Os CRA serao alocados, na primeira Data de Integraliza¢éo, apds o Periodo de Reserva, para Investidores Nao Institucionais
que tiverem seu Pedido de Reserva admitido, observado o percentual descrito no Direcionamento da Oferta acima, bem
como o Procedimento de Distribuicao e Colocacao dos CRA, abaixo.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados pelos Investidores Nao Institucionais nao
atinja o montante de CRA destinados aos Investidores Nao Institucionais, os CRA remanescentes serao destinados aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais nao serao considerados no Procedimento de Bookbuilding para
fins da definicdo da taxa final da Remuneracao e alocacdo dos CRA entre as séries.

No contexto da Oferta N&o Institucional, e conforme dispde a Deliberacdo da CVM ne 860, de 22 de julho de 2020
(“Deliberagao CVM 860"”), a subscricdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitacdo da Oferta pelo
Investidor Né&o Institucional, o qual deverd ser realizado junto ao Coordenador com o qual tiver efetuado sua ordem
de investimento e, nos termos da Deliberacdo CVM 860, devera, no minimo, (i) conter as condi¢oes de subscricdo e
de integralizacdo dos CRA,; (ii) tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial dos CRA, os Investidores poderéo,
no ato de aceitagao, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 400, condicionar sua adeséo a que haja distribuicao:
(@) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar o eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional, sendo que, se tal
condicao nao se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco
de Integralizacdo serd devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e
com dedugao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo; ou (b) de uma
quantidade minima dos CRA originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nao
poderd ser inferior ao Montante Minimo, podendo o Investidor, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a
condicao prevista, pretende receber (x) a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor; ou (y) quantidade equivalente
a proporcao entre a quantidade de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA originalmente objeto da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA objeto do Pedido de
Reserva por tal Investidor, sendo que, se o Investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condigdo ndo se implementar e se
o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizagdo serd devolvido, com
seu consequente cancelamento, sem juros ou corregdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos
aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o nao implemento da condicao; (iii) conter esclarecimento sobre a condi¢do de
Pessoa Vinculada (ou nao) a Oferta; e (iv) conter declaracédo de que obteve copia dos Prospectos. O Pedido de Reserva
preenchido por referido Investidor N&o Institucional passard a ser o documento de aceitacdo de que trata a Deliberacdo
CVM 860 por meio do qual referido Investidor Néo Institucional aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os
CRA que vierem a ser a ele alocados.

A alocacdo dos CRA para Investidores Institucionais, na primeira Data de Integralizacdo, apds o Periodo de Reserva,
dar-se-4 em conformidade com o descrito no Direcionamento da Oferta acima, bem como o Procedimento de Distribuicao
e Colocagéao dos CRA, abaixo.

Na hipdtese de nédo ser atingido o montante de CRA destinados aos Investidores Institucionais, observado o previsto
acima, os CRA remanescentes serdo direcionados aos Investidores Nao Institucionais.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracéo e alocacdo dos CRA entre as séries
exclusivamente os Investidores Institucionais.

Tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial dos CRA, os Investidores poderao, no ato de aceitagdo, nos termos
do artigo 31 da Instrucao CVM 400, condicionar sua adesao a que haja distribuicao: (a) da totalidade dos CRA ofertados,
sem considerar o eventual exercicio da Opcédo de Lote Adicional, sendo que, se tal condicdo ndo se implementar e se
o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacao sera devolvido,
com seu consequente cancelamento, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicao; ou (b) de uma quantidade minima dos
CRA originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nao poderd ser inferior ao
Montante Minimo, podendo o Investidor, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condigao prevista,
pretende receber (x) a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor; ou (y) quantidade equivalente a proporgéo entre
a quantidade de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA objeto do Pedido de Reserva
por tal Investidor, sendo que, se o Investidor tiver indicado tal proporcéo, se tal condicdo ndo se implementar e se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizagdo serd devolvido, com
seu consequente cancelamento, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos
aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigao.

O Pedido de Reserva preenchido pelo Investidor passara a ser o documento de aceitacado de que trata a Deliberacao
CVM 860 por meio do qual referido Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem
a ser a ele alocados.
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Observadas as disposicoes referentes ao Publico-Alvo da Oferta, a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional aqui
estabelecidas e previstas no Prospecto Preliminar, bem como a regulamentacao aplicével, e atendidas as condi¢oes
precedentes previstas no Contrato de Distribuicado, a distribuicdo primadria dos CRA serd publica, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, conforme previsto no artigo 33, pardgrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, observados os termos e
condigdes estipulados no Contrato de Distribuicao, sendo certo que, todas as condicdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo devem ser cumpridas até a data da concessao do Registro da Oferta pela CVM. A oferta dos CRA
oriundos do eventual exercicio total ou parcial de Op¢éo de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocagao, observados os termos e condigdes estipulados no Contrato de Distribuicao, os quais se encontram
descritos também no Prospecto Preliminar. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial da Opgédo de Lote Adicional
serdo aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo serd conduzida sob o
regime de melhores esforcos.

A Emissora e os Coordenadores iniciardo a Oferta apos (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM,; (i) a divulgagao do
Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor, devidamente aprovado pela CVM.
A colocagao dos CRA junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, para distribuicao
no mercado primario e negociacdo no mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados na B3.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo havendo fixacdo de lotes méximos ou minimos.
Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, no
ambito da Oferta Institucional, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas no Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuicdo. No ambito da Oferta Nao Institucional,
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da Emissora, em
hipdtese alguma poderdo ser consideradas na alocacdo dos CRA para os Investidores Nao Institucionais.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizardo a coleta
de intencdo de investimentos para os Investidores, no ambito da Oferta, com recebimento de reservas, nos termos do
artigo 44 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta deverao declarar, no momento da assinatura dos
Pedidos de Reserva (i) a taxa da Remuneracdo aplicdvel a cada uma das séries dos CRA, em observancia ao disposto no
artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, observado o percentual méximo estabelecido para os CRA 12 Série e para os
CRA 22 Série; e (ii) a quantidade de CRA que deseja subscrever.

Caso 0s CRA objeto do respectivo Pedido de Reserva ndo sejam emitidos ou caso o percentual apurado no Procedimento
de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA 12 Série e para a Remuneracao dos CRA 22 Série, conforme o caso, seja
inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participacao na Oferta, nos termos
acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva serd cancelado pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial
que admitiu tal Pedido de Reserva. Cada Investidor poderd efetuar um ou mais Pedidos de Reserva, sem limitacao, em
diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo
limites méximos de investimento.

As taxas de Remuneracao indicadas pelos Investidores serdo consideradas até que seja atingida a quantidade maxima de
CRA, sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de Remuneragéo para a maior taxa de Remuneragao.

Atingida a quantidade maxima dos CRA 13 Série ou dos CRA 22 Série, a taxa de Remuneracdo dos CRA 13 Série e de
Remuneragdo dos CRA 22 Série do Ultimo Pedido de Reserva considerado para os CRA 12 Série e os CRA 22 Série, conforme
0 Caso, serd a taxa de Remuneragao dos CRA 12 Série e de Remuneracdo dos CRA 22 Série aplicavel a todos os Investidores
que serdo contemplados na Oferta, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding seréo rateados entre os Investidores pelo Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante
de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas ordens de investimento dadas pelos Investidores,
sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA, conforme estabelecido no Prospecto e no Contrato de Distribuicao.

Maiores informagées sobre o procedimento de distribui¢ao e colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA"
da Secdo “Informacdes Relativas a Oferta e aos CRA" do Prospecto Preliminar.

Serd admitida distribuicao parcial dos CRA, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVYM 400 (“Distribuicao Parcial”).

Tendo em vista a possibilidade de Distribuicdo Parcial dos CRA, os Investidores poderéo, no ato de aceitagdo, nos termos
do artigo 31 da Instru¢cdo CVM 400, condicionar sua adesdo a que haja distribuicao: (i) da totalidade dos CRA ofertados,
sem considerar o eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional, sendo que, se tal condicdo néo se implementar e se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizagéo sera devolvido, com
seu consequente cancelamento, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicao; ou (ii) de uma quantidade minima dos CRA originalmente
objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo,
podendo o Investidor, no momento da aceitagao, indicar se, implementando-se a condicéo prevista, pretende receber
(@) a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor; ou (b) quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de
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CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da

manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA objeto do Pedido de Reserva por tal Investidor,
sendo que, se o Investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condicdo ndo se implementar e se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizagdo serd devolvido, com seu consequente
cancelamento, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo. Todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese
de seu cancelamento, e os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese do artigo 31 da Instrugdo CVM
400 acima prevista, terao direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto
nos subitens “(i)" e “(i))" acima.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada,
os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cincos) Dias Uteis contados
da data da comunicac¢éo do cancelamento ou revogagao da Oferta ou da data de resilicdo do Contrato de Distribuicéo,
conforme o caso. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos.

Formularios especificos, celebrados em caréter irrevogavel e irretratével, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva, observadas

as limitagoes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Caso o total de CRA correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor Total da Emissdao e/ou excedam a
quantidade de CRA definida para a respectiva Série, serao atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento
que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intenc¢oes de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas
as intencoes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados
entre os investidores pelo Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA, conforme
estabelecido no prospecto e no Contrato de Distribuicéo.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricdo dos CRA, serd considerado, como “Periodo de Reserva’,
o periodo compreendido entre os dias 11 de margo de 2021 e 9 de abril de 2021, inclusive.

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para a elaboracéo dos relatérios de classificagao de risco para
esta Emissao, e para a revisdo trimestral da classificacdo de risco até o vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de
Classificagdo de Risco atribuiu rating preliminar “AAA(exp)sf(bra)” aos CRA.

O prazo méximo de colocagao dos CRA sera de até 6 (seis) meses, contados a partir da data seguinte a divulgacao do
Anuncio de Inicio ("Prazo Maximo de Colocagao”), nos termos do artigo 18 da Instrugao CVM 400.

Uma vez atingido o Montante Minimo, a Devedora e a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, poderao
decidir por reduzir o Valor Total da Emissédo até um montante equivalente a qualquer montante entre o Valor Total da
Emissdo e o Montante Minimo, hipétese na qual a Oferta poderéd ser encerrada a qualquer momento.

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados integral e exclusivamente pela
Emissora para pagamento do Preco de Integralizacédo das Debéntures, cujos direitos creditérios, principais e acessorios,
compdem o lastro dos CRA no contexto da presente operacao de securitizagcdo, em razdo de as Debéntures 12 Série
estardo vinculadas exclusivamente aos CRA 12 Série e ao Patrimonio Separado 12 Série, e as Debéntures 22 Série estarao

vinculadas exclusivamente aos CRA 22 Série e ao Patrimonio Separado 22 Série.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacdo das
Debéntures, deverdo ser destinados integral e exclusivamente a aquisicdo pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de
produtores rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 971, de 13 de novembro de 2009), no dmbito das atividades do agronegdcio da Devedora, nos termos do artigo 23, §1°,
da Lei 11.076, e do artigo 3°, 1, §§1°, 2°, 7° e 8°, da Instrucao CVM 600, bem como o artigo 3¢, §4¢, II, da Instrugao CVM 600,
e no curso ordindrio de seus negdécios, nos termos do objeto social da Devedora.

Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos recursos pela Devedora, em observancia aos termos do Termo de
Securitizagdo e da Escritura de Emissdo, a Devedora ficard desobrigada com relagao ao envio dos Relatérios e documentos
referidos no Termo de Securitizagao e na Escritura de Emissao.
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A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo responsaveis, durante o periodo de distribuicao, pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrucao
CVM 400, o que inclui a destinagcao de recursos, pela Devedora, integral e exclusivamente a aquisicado pela Devedora de
bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa
da Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009), no ambito das atividades do agronegdcio da Devedora,
nos termos do artigo 23, §1°,da Lei 11.076, e do artigo 3°,inciso I, §§ 1°, 2°, 7° e 82, da Instru¢cdo CVM 600, do artigo 3°, §4°,
inciso Il da Instrugdo CVM 600, e no curso ordinario dos negécios da Devedora, na forma prevista em seu objeto social.

Para mais informagoes, consultar a Secao “Destinacao dos Recursos”do Prospecto Preliminar.

Os Titulares de CRA 12 Série e/ou os Titulares de CRA 23 Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA 12 Série e/ou dos Titulares de CRA 22
Série, observado os procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. As Assembleias Gerais 12 Série e as Assembleias
Gerais 22 Série sempre serdo realizadas separadamente, exceto se a respectiva deliberagdo a ser tomada abranger
interesses de ambas as Séries, caso em que poderd ser conjunta. Nesse caso, para fins de apuracdo dos quoéruns, deverdo
ser consideradas os CRA em Circulacdo da 12 Série e os CRA em Circulagao da 22 Série separadamente, conforme descrito
no Termo de Securitizagao.

A Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciério, pela Emissora
ou por Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA
12 Série em Circulacdo ou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme o caso, mediante publicacéo de edital no Jornal e no
DOESP, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo
a primeira convocacao que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd
realizada. Na hipdtese de nao instalacao da assembleia em primeira convocagao, devera ocorrer nova Convocagao por
meio da publicacdo de novo edital que deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia
serd realizada em segunda convocacao. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocacdo, em prazo
inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

A convocagdao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem,
a cada Titular de CRA 12 Série e/ou Titular de CRA 22 Série, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicac¢do cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como
envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio eletrénico (e-mail).

A Assembleia Geral podera realizar-se de forma presencial, parcial ou exclusivamente digital, em todos os casos sendo
considerada como realizada no local da sede da Emissora, observando o previsto na Instrugao CVM n° 625; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicarao, com clareza, o lugar da reuniao.
Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514, na Lein®6.404, de 15 de dezembro de
1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”) e na Instrucao da CVM ne 625, de 14 de maio de 2020, a respeito das assembleias
de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores,
Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato vélido
e eficaz. Cada CRA em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Maiores informacoes podem ser encontradas no item “Assembleia dos Titulares de CRA"da Secéo “Informacoes Relativas a
Oferta e aos CRA"do Prospecto Preliminar.

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condigbes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contréria a
regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sandveis. O prazo de
suspensao da Oferta nao poderé ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a resciséo do Contrato de Distribuicdo importard no
cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que
j& tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Antncio de Inicio,
facultando-lhes, na hipétese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracédo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que
acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhoré-la em favor dos
investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo
que os valores eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores,
Sem juros ou corre¢gdo monetaria, sem reembolso e com dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superiora zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacéo.
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A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificagdo ou revogagao da Oferta, caso ocorram alteragoes

posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de
distribuicao ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes
a prépria Oferta.

Ademais, tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo 22 da Instrugdo CVM 400, para a efetiva
implementacao de qualquer evento de Resilicdo Voluntéria ou Resilicdo Involuntéria do Contrato de Distribuicdo, que tem
como consequéncia a revogacao da Oferta, um pleito de revogagao da Oferta deve ser previamente submetido a CVM,
nos termos do art. 25 da Instrucdo CVM 400, motivado pela ocorréncia de alteracdo substancial, posterior e imprevisivel
que acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a prépria Oferta, sendo certo que
somente serd implementada a Resilicdo Voluntdria ou Resilicdo Involuntéria, conforme o caso, caso haja aprovagdo da CVM
do pleito da revogacéo.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condicoes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido de modificagao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada ao mercado, que sera divulgado
nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao da Oferta, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Apds
a divulgagdo acerca da modificacdo da Oferta, os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que
estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢oes.

Os Investidores que j& tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito da modificacao
da Oferta para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacao,
o interesse em manter a declaracdo de aceitacao, presumida a manutencao de sua ordem em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta pelo investidor em razdo de revogacao ou qualquer modificacdo na
Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugao de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que receber a comunicacéo
enviada pelo investidor de revogagao da sua aceitacao.

Em qualquer hipétese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos
CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

O Formulario de Referéncia da Emissora nédo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de modo que n&o ha opiniao
legal sobre due diligence com relagao as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

O Formuldrio de Referéncia da Devedora néo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre due diligence com relagao as informacdes constantes do Formuldrio de Referéncia da Devedora.

As demonstracoes financeiras anuais e as informacdes financeiras trimestrais - ITR da Devedora, incorporadas por referéncia
ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisdo por parte dos Auditores Independentes da Devedora e dos
Auditores Independentes da Emissora.

Os nuimeros e informagdes financeiras e/ou contabeis presentes no Formulario de Referéncia da Devedora néao foram
objeto de revisdo por parte dos Auditores Independentes da Devedora e, portanto, nao foram obtidas quaisquer
manifestacoes Auditores Independentes da Devedora acerca da consisténcia das informagoes financeiras da Emissora
constantes do Formuldrio de Referéncia da Devedora, relativamente as demonstracoes financeiras publicadas.
Os nimeros e informacodes financeiras e/ou contabeis presentes no Prospecto Preliminar foram objeto de reviséo por parte
dos Auditores Independentes da Devedora e, portanto, foi obtida manifestacées Auditores Independentes da Devedora
acerca da consisténcia das informagoes financeiras da Emissora constantes deste Prospecto Preliminar, relativamente as
demonstra¢oes financeiras publicadas.

Os numeros e informagoes financeiras e/ou contabeis presentes neste Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia
da Emissora ndo foram objeto de reviséo por parte dos Auditores Independentes da Emissora, e, portanto, ndo foram
obtidas quaisquer manifestacoes de tais auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes financeiras
da Emissora constantes deste Prospecto Preliminar e do Formuldrio de Referéncia da Emissora, relativamente as
demonstracoes financeiras publicadas, conforme recomendacao constante do Cédigo ANBIMA.




5.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da deciséo de
Fatores de Risco investimento nos CRA, consultar a Secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar em especial e o Fator de Risco “Risco
Relacionado a Nao Colocagcao do Montante Minimo”.

X Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a Devedora a adotarem padrdes elevados de governanga corporativa no

Governanca Corporativa o - . ) o . L
R ambito de seus negdcios, nos termos do item Xlll do artigo 9° do Cédigo ANBIMA. A Emissora possui Codigo de Conduta
a Emissora B
e Etica e Politica de Prevencao e Combate ao Crime de Lavagem de Dinheiro - PLD.

Demais Caracteristicas As demais caracteristicas da Oferta, dos CRA e da Emissao seguem descritas no Prospecto Preliminar.

PUBLICO-ALVO DA OFERTA

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores em geral, incluindo, portanto: (i) pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva durante
o Periodo de Reserva, em valor igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (“Investidores Nao
Institucionais”), sendo certo que no caso de Pedidos de Reserva do mesmo Investidor N&o Institucional a mais de uma Instituicao Participante da Oferta, apenas
serdo considerados os Pedidos de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro perante a B3 os Pedidos de Reserva e os demais serdo
cancelados; e (ii) fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem intengao de
investimento superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores N&o Institucionais, “Investidores”),

nos termos da Instrucdo CVM 539.

Adicionalmente, para fins da Oferta, serdo consideradas Pessoas Vinculadas os Investidores que sejam (i) administrador, acionista controlador ou qualquer empregado
da Emissora, da Devedora e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica, dos Coordenadores
e/ou de outras Instituicdes Participantes e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta; (iii) fundos de investimento, clubes de investimento e
carteiras administradas, cuja administracao seja exercida por sociedades integrantes do grupo econdmico dos Coordenadores e de outras Instituicoes Participantes da
Oferta e/ou cujos investidores sejam administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado dos Coordenadores e de outras Instituicdes Participantes da
Oferta, da Emissora, e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, da Devedora; ou (iv) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (i) e (iii), acima (“Pessoas Vinculadas”).

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada poderd realizar suas aquisicdes dentro do Prazo Maximo de Colocagdo estabelecido para os Investidores, e terd seus
pedidos cancelados caso haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio
total ou parcial da Opc¢ao de Lote Adicional) inicialmente ofertada, nos termos do disposto no artigo 55 da Instrucao CVM 400, sendo que as Pessoas Vinculadas
também estdo sujeitas as relagdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora. No ambito da Oferta
N&o Institucional, relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da Emissora, em hipdtese alguma poderdo
ser consideradas na alocacdo dos CRA para os Investidores Nao Institucionais. Na hipotese de ndo ser verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos
CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional), serd permitida a colocacao de

CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e sem limitagdo.

DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento nos CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez considerdvel com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao
de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) néo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/
ou ao mercado de abatedouro e frigorificacdo de bovinos, industrializacao, distribuicao e comercializagdo de produtos alimenticios in natura ou industrializados e
de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitacdo, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral), a producéo, venda e a
comercializagéo de produtos de carne, preparagao de subprodutos do abate; e/ou (iii) n&o tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou

que ndo tenham acesso a consultoria especializada.

DIVULGAGAO DA OFERTA

A Emissora e os Coordenadores realizarao a divulgacao da Oferta a partir da publicacédo deste Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar.
Para mais informacdes sobre os CRA, favor contatar a Devedora, a Emissora ou os Coordenadores.

Adistribuicdo publicados CRA terdinicio apds a concessao do registro definitivo da Oferta pela CVM, a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e do prospecto definitivo
da Oferta (“Prospecto Definitivo” e, juntamente com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) ao publico investidor e a divulgacao do Antincio de Inicio e serd realizada
com aintermediacdo dos Coordenadores. Para mais informacgdes a respeito da Oferta e/ou dos CRA, os interessados deverdo se dirigir, a partir desta data, aos enderecos
e/ou paginas da internet da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos indicados nos itens 8,9 e 11 a seguir.
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8. CRONOGRAMA TENTATIVO

Ordem dos Eventos

Eventos

Data Prevista

o Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 21 de janeiro de 2021
Publicagdo do Aviso ao Mercado
2. 03 de marco de 2021
Disponibilizagado do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor
3. Inicio do Roadshow 04 de margo de 2021
4, Inicio do Periodo de Reserva 11 de marco de 2021
5. Encerramento do Periodo de Reserva 09 de abril de 2021
6 Procedimento de Bookbuilding 12 de abril de 2021
7 Registro da Oferta pela CVYM 30 de abril de 2021
Divulgacdo do Anuncio de Inicio
8. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 03 de maio de 2021
Procedimento de Alocacédo dos CRA
9. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 05 de maio de 2021
10. Data Méxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 01 de novembro de 2021
11. Data Méxima para Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 03 de novembro de 2021

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos
Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo
o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

Caso ocorram alteragcdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogagao ou modificacado da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre
manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagao a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacéao da

Oferta, ver as se¢cdes “Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e “Alteracéo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao da Oferta”do Prospecto Preliminar.

A divulgacdo do Anuncio de Encerramento poderd ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagao, nos termos descritos
no Prospecto Preliminar.

O inicio das negociacdes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos descritos no
Prospecto Preliminar.

PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estara disponivel a partir da data de publicagéo deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores,
em meio fisico e eletronico:
Securitizadora
ISEC SECURITIZADORA S.A.
Rua Tabapud, n° 1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04533-004, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP
At.: Departamento Juridico/ Departamento de Gestdo
Tel: (11) 3320-7474
E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestao@isecbrasil.com.br
Website: www.isecbrasil.com.br (neste website, acessar "Emissoes’, filtrar o campo “empresa” por “ISEC’, acessar “N. Emissao: 28 - N. Série: 1 e 2, localizar “Prospecto
Preliminar”e clicar em "Download").
Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Chedid Jafet, n° 75, Torre Sul, 30° andar, CEP 04551-065, Sdo Paulo - SP

Website: www.xpi.com.br (neste site clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA JBS - Oferta Publica de Distribuicdo da
13 e 2a Séries da 282 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A”e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”).




« Coordenadores
BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-205, Rio de Janeiro - RJ

Website: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA JBS" e entéo clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041, bloco A, CEP 04.543-011, Sdo Paulo - SP

Website: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento”e, por fim, acessar “CRA JBS 2021" e clicar em “Prospecto Preliminar”).

«  Agente Fiduciario
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n° 99, 240 andar, Centro, CEP 20050-005, Rio de Janeiro - RJ
At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo F. A. F. de Oliveira
Tel.: (11) 3090-0447
Website: https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=26&titulo=CRA
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

10. DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INiCIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUIGAO

O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, e o Anuncio de Encerramento, elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucédo
CVM 400, serao divulgados, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores;
(iii) da CVM; e (iv) da B3.

11. OUTRAS INFORMAGOES

Os investidores que desejarem obter mais informagoes sobre a Oferta e/ou os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos Coordenadores indicados

acima ou, ainda, a CVM ou a B3, nos enderecos indicados abaixo:

. COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP
Website: www.gov.br/cvm
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados’, posteriormente clicar em “Regulados CVM (sobre
dados enviados a CVM)’, clicar em “Companhias’, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CYM’, buscar “ISEC Securitizadora S.A”no campo disponivel.
Em seguida acessar “ISEC Securitizadora S.A!, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’; selecionar o periodo
de entrega e clicar em “consultar’, posteriormente realizar o “download” do “Prospecto de Distribuicdo Publica” referente a Oferta (Prospecto Definitivo da Oferta de

Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 282 Emissdo da ISEC Securitizadora S.A) .

- B3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, S&o Paulo - SP
Website: www.b3.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servi¢os’, no menu, acessar na coluna “Negociagao”
o item “Renda Fixa’, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais’, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA"e, na sequéncia, a direita da
pagina, no menu “Sobre o CRA’, selecionar “Prospectos’, e no canto superior esquerdo digitar “ISEC Securitizadora S.A” e selecionar “Filtrar’, na sequéncia acessar o link

referente ao Prospecto Preliminar da Oferta de Distribuicao dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 282 Emissao da ISEC Securitizadora S.A).

12. PUBLICIDADE

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocacoes para as Assembleias de Titulares de CRA, com excegao do Andncio de Inicio e
do Anuncio de Encerramento, deverdo ser veiculados na forma de avisos no jornal de grande circulagao utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informacoes

societarias, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, e ndo serdo publicados em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informagoes societarias, ou em qualquer outro jornal de

grande circulagdo, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.
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As demais informacées periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de

envio de Informacodes Periddicas e Eventuais da CVM.

As informagoées incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de analise por parte da CVM, a qual ainda nao se manifestou a respeito. O Prospecto Definitivo estara

a disposicdo dos investidores nos enderecos indicados no Antncio de Inicio, apds a concesséo do registro da Oferta pela CVM.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMACOES DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE SECURITIZACAO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR, MAS

NAO OS SUBSTITUEM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, O FATOR DE RISCO“RISCO RELACIONADO A NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MiNIMO” E DE
“INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA” DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “4.1 - DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO”E“4.2 - DESCRICAO
DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO’”, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR

REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, A DEVEDORA

E OS CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA E NA SEDE DA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM

JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” E O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO”.

Sao Paulo, 3 de margo de 2021

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas
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