OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA DOS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2122 SERIE DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

R RBCAPITAL

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Companhia Aberta - CNPJ n°© 02.773.542/0001-22
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

no valor total, inicialmente, de

R$550.000.000,00

(quinhentos e cinquenta milhdes de reais)

LASTREADOS EM CREDITOS IMOBILIARIOS DEVIDOS POR

CYRELA
CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES

Sociedade por Agdes - CNPJ n° 73.178.600/0001-18
Rua do Récio, n® 109, 2° andar, sala 01, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, S&o Paulo - SP

Classificagao de Risco Preliminar dos CRI: “brAAA “, atribuido pela Standard & Poor’s Ratings.
Codigo ISIN dos CRI: BRRBRACRI5Q8

Distribuido publicamente por

Coordenador Lider Coordenadores

€2 bradesco bbi ¥ BancoVotorantim £ BBINVESTIMENTOS @BBA Safra B nesimenios

R . R . o . Instituicdo Financeira R . Instituicdo Financeira
Instituicdo Financeira Instituicdo Financeira Instituicdo Financeira Instituicao Financeira
CNPJ/ME n° CNPJ/ME n°
CNPJ/ME ne CNPJ/ME n° CNPJ/ME n° 17.208.092/0001-30 CNPJ/ME ne 02.332.886/0001-04
06.271.464/0103-43 59.588.111/0001-03 24.933.830/0001-30 o 03.017.677/0001-20 T

Avenida Brigadeiro Faria Lima, Avenida Juscelino Kubitschek, n®
Avenida Brigadeiro Faria Lima,  Avenida das Nagoes Unidas, Rua Senador Dantas, 9 Avenida Paulista, ! %
n° 3.064, 10° andar, n° 14.171,Torre A, 18° andar, ne 105, 37° andar,

n°3.500, 1°, 29, 3¢ (parte), K 1.909, Torre Sul, 25° a0
40 e 50 andares, Itaim Bibi ° 2150~ Cerqueira 30°andar,
Itaim Bibi, CEP 01451-000 Vila Gertrudes, CEP 04794-000 Rio de Janeiro - RJ " ' César, CEP 01310-300 o
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP CEP 04543-907, Séo Paulo - SP
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Os potenciais investidores, antes de decidirem adquirir os CRI, conforme definido abaixo, devem analisar cuidadosamente todas as informagoes contidas no Prospecto
Preliminar, com especial atencdo a secdo Fatores de Risco a que estdo expostos, nas paginas 97 e seguintes do Prospecto Preliminar. Um exemplar do Prospecto
Preliminar podera ser obtido nos enderecos indicados em “Informagdes Adicionais” abaixo. Os termos aqui utilizados em letras mailsculas, mas nao expressamente
definidos, terao os mesmos significados a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.

PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA

Securitizadora/Emissora

RB Capital Companhia de Securitizagdo, companhia aberta, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, Parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°02.773.542/0001-22.

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A

Coordenadores

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A, Banco Itall BBA S.A, Banco J Safra S.A,
Banco Votorantim S.A. e BB - Banco de Investimento S.A.

Participantes Especiais

Outras instituicoes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro contratadas pelos Coordenadores
para participar da Oferta mediante celebragdo de Termo de Adesdo entre o Coordenador Lider e o respectivo
participante especial.

Valor Mobilidrio objeto
da Oferta Pubica

Os certificados de recebiveis imobilidrios da 2122 (ducentésima décima segunda) série da 12 (primeira) Emissao
da Emissora, que terdo como lastro as Debéntures (“CRI”).

Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes, sociedade por agdes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVYM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Récio, n° 109, 2° andar,
sala 01, parte - Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 73.178.600/0001-18 e com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35300137728, emissora das Debéntures.

Devedora ou Cyrela

Série e Emissao A 2122 (ducentésima décima segunda) série da 12 (primeira) de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Securitizadora.

Cédigo ISIN Caédigo ISIN dos CRI: BRRBRACRISQ8.

Valor Nominal Unitario Os CRI terdo valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

O valor total da Emissao é de, inicialmente, até RS 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais),
e sendo que o valor originalmente ofertado podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), de comum acordo entre
Valor Total da Emissao B o . B o
os Coordenadores e a Devedora, em razdo do exercicio parcial ou total da Opcéao de Lote Adicional, de acordo com

a demanda dos Investidores a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding.

Serao emitidos, inicialmente, até 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRI, sendo que a quantidade originalmente
X emitida podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora
Quantidade de CRI . L ) . . )
em razdo do exercicio parcial ou total da Opcéo de Lote Adicional, de acordo com a demanda dos Investidores

a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding.

Os CRI terdo prazo de duracdo 60 (sessenta) meses a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
Prazo e Data de Vencimento em 15 de julho de 2024, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Escritura de Emissao

de Debéntures e de outras hipdteses de Resgate Antecipado dos CRI.

A Remuneracdo sera definida em Procedimento de Bookbuilding correspondente a até 100% (cem por cento)
Remuneracéo dos CRI da variacdo acumulada da Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis

decorridos, incidente sobre o valor nominal ndo amortizado dos CRI.
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Créditos Imobiliarios

Sao os créditos imobilidrios decorrentes das Debéntures, que compreendem a obrigacdo de pagamento pela
Devedora do Valor Nominal Unitario, da Remuneragdo (conforme definidos na Escritura de Emissao das Debéntures),
bem como todos e quaisquer outros direitos creditérios devidos pela Devedora por forga das Debéntures, e a totalidade
dos respectivos acessorios, tais como encargos moratérios, multas, penalidades, indenizages, despesas, custas,
honorarios, e demais encargos contratuais e legais previstos nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRI ndo serd objeto de atualizacao ou correcao monetaria.

Pagamento da
Remuneracao dos CRI

O pagamento da Remuneragao se dard de forma semestral, sem caréncia, sendo primeiro pagamento realizado em
15 de janeiro de 2020 e os demais pagamentos nos semestres seguintes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho,
sendo o Ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures.

Amortizacdo dos CRI

A amortiza¢do principal incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRI, a qual serd paga em 4 (quatro) parcelas,
no 42° (quadragésimo segundo) més contado da Data de Emisséo, no 48° (quadragésimo oitavo) més contado da Data
de Emissao, no 54° (quinquagésimo quarto) més contado da Data de Emissao e na Data de Vencimento.

Resgate Antecipado dos CRI

A Emissora realizard o resgate antecipado integral dos CRI nas hipdteses de pagamento antecipado dos Créditos
Imobilidrios em caso de vencimento antecipado das Debéntures ou em razdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, nos termos da Cldusula 5.2 da Escritura de Emissao das Debéntures.

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRI

E a oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, a ser realizada a exclusivo critério
da Devedora, mediante deliberagao do seu Conselho de Administragéo, que poderd ser realizada nos termos da Clausula
5.1 da Escritura de Emissdo das Debéntures.

Amortizacdo Antecipada
Facultativa

A Devedora poderd realizar a amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures a seu exclusivo critério e apds
o decurso de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de integralizacdo das Debéntures, nos termos da Clausula
5.3.1 da Escritura de Emissao das Debéntures.

Eventos de Vencimento
Antecipado

Os Eventos de Vencimento Antecipado descritos na Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures acarretam
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, e os Eventos de Vencimento Antecipado descritos na Cléusula
6.1.2 podem acarretar o vencimento antecipado das Debéntures conforme deliberacéo a ser tomada nos termos
da Clausula 6.2 da Escritura de Emissao de Debéntures. Caso sejam declaradas antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora deverd exigir da Devedora, nos termos da Cldusula 6.3 da Escritura
de Emissao de Debéntures, os pagamentos estabelecidos na Clausula 6.1 da Escritura de Emisséao de Debéntures.

Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado

Qualgquer um dos eventos previstos na Cldusula Dez do Termo de Securitizagdo, 0s quais ensejardo a assungao imediata
e transitéria da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio;

Publico-Alvo

A distribuicao publica dos CRI terd como publico-alvo os investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas residentes
e domiciliadas ou com sede no Brasil ou no exterior, bem como clubes de investimento registrados na B3, além de
fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacao em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar
e de capitalizagao.

Prazo Maximo de Colocacao

O periodo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data da divulgagcdo do Anuncio de Inicio, nos termos
da regulamentacao aplicavel.

Classificacao de Risco

Os CRI foram objeto de classificagao de risco outorgada pela Agéncia de Classificacao de Risco, tendo sido atribuida nota
de classificacao de risco preliminar “brAAA", para os CRI, conforme copia do Relatério de Classificagdo de Risco previsto
no Anexo VI do Prospecto Preliminar.
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Regime Fiduciario

O regime fiduciério, em favor da Emisséo e dos titulares de CR, instituidos sobre os Créditos do Patriménio Separado ,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

Garantias

N&o foram ou serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI e/ou Créditos Imobilidrios.
Assim sendo, que os Titulares de CRI ndo obterdo qualquer privilégio, bem como nao serd segregado nenhum ativo
em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes decorrentes dos CRI.

Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacado dos CRI serdo utilizados pela Emissora para o pagamento do Valor
da Cessao, nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures.

Os recursos liquidos destinados a Devedora serdo utilizados integralmente para investimento, direto ou indireto,
através de SPEs controladas pela Devedora, nos Empreendimentos Imobilidrios.

Tributacédo dos CRI

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRI estao, atualmente, isentos de imposto de renda
(nafonte e nadeclaragdo de ajuste anual), porforcadoartigo 3°,inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita
Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015,
tal isencao se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacéo ou cessao dos CRI.

Outras informagées sobre a tributagao dos CRI de pessoas fisicas e juridicas, dos investidores residentes ou domiciliados
no exterior e sobre o IOF aplicavel pode ser encontrada na se¢do “Tratamento Fiscal’, no Prospecto Preliminar.

Forma e Procedimento de
Distribuicao dos CRI

Os CRI serdo objeto de distribuicao publica, destinada a investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas residentes
e domiciliadas ou com sede no Brasil ou no exterior, bem como clubes de investimento, além de fundos de
investimentos, fundos de pens&o, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, em observancia ao plano de distribuicdo previamente acordado entre a Emissora
e os Coordenadores e conforme estabelecido no Contrato de Distribuicao.

Os Coordenadores poderao convidar outras instituicoes financeiras devidamente habilitadas para prestar tais
servicos para participar da distribuicdo da Oferta, devendo, para tanto, ser celebrados termos de adesdo ao
Contrato de Distribuicao.

O plano de distribuicao dos CRI no curso da Oferta sera conduzido pelos Coordenadores e pelos eventuais Participantes
Especiais em consonancia com o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugdo CVM ne 400/03, fixado nos termos a seguir:
(i) a colocacdo dos CRI serd publica de acordo com a Instrugao CVM n° 400/03 e sob regime de garantia firme
de colocagdo; e (ii) a colocagdo publica dos CRI somente terd inicio apds a concesséo do registro da Oferta pela CVM,
a divulgagao do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor devera realizar a sua reserva para subscricao de CRI junto aos Coordenadores,
durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva sem fixacdo de lotes minimos e méaximos,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, observadas as limitagdes aplicaveis as Pessoas Vinculadas.

Lotes Maximos ou Minimos

N&o haverd fixacao de lotes méximos ou minimos.

Preco de Integralizacao e
Forma de Integralizacao

Os CRI serdo integralizados a vista na data de sua subscricao, nos termos acordados no respectivo Boletim de Subscricéo,
pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragéo calculada desde a primeira Data de Integralizagao dos CRI.

Forma e Comprovacao de
Titularidade dos CRI

Os CRI serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3,
bem como o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacdes prestadas pela B3.
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Procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos
10 e 20 do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da Instrugcao CVM 400, nos limites do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do mercado pelos CRI, bem como definirdo: (i) a taxa
da Remuneracéo aplicavel aos CRI, levando em considerac¢éo as taxas de Remuneracao indicadas pelos Investidores
nos Pedidos de Reservas até que seja atingida a quantidade maxima de CRI objeto da Oferta (considerando o eventual
exercicio da Opcédo de Lote Adicional), sendo que as ordens manifestadas pelos Investidores nos Pedidos de Reserva
serdo alocadas iniciando da menor taxa de Remuneracdo para a maior taxa de Remuneragao; e (ii) o eventual exercicio
da Opcao de Lote Adicional, conforme decidido de comum acordo entre a Devedora e os Coordenadores.

Procedimento de Bookbuilding

Sao os Investidores, que sejam: (i) controladores ou administradores pessoa fisica ou juridica da Emissora e da Devedora,
de suas controladoras e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicado, bem como seus
coénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
ou administradores pessoa fisica ou juridica dos Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos, da Devedora e/ou do empregados, operadores e demais prepostos, da Devedora e/ou dos Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos, a Devedora e/ou aos Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com a Devedora e/ou com os Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Devedora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii"a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
néo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CYM n°400/03 e do artigo 19, inciso VI da Instrugao CVM n° 505/11.

Pessoas Vinculadas

Os CRI serdo depositados pela Emissora, para fins de custédia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos
Distribuicao, Negociagao, Custédia | de pagamentos na B3, sendo que a distribuicdo no mercado primario serd realizada no DDA e/ou no MDA, conforme
Eletronica e Liquidacédo Financeira aplicavel, e a negociacao no mercado secundario sera feita através do CETIP21 e/ou do PUMA, ambos administrados
e operacionalizados pela B3.

O investimento em CRI ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secundario
brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Os investidores,
antesdatomadade decisdo deinvestimento,devem ler cuidadosamente a secao”Fatores de Risco’do Prospecto Preliminar,
que contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRI.

Inadequacao do Investimento

A Oferta ndo é destinada a Investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA,, instituicdo financeira, com sede na Cidade de So
Agente Fiduciario Paulo, Estado de Sao paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466 - Bloco B, Sala 1401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o
ne 15.227.994/0001-50, na qualidade de representante da comunhao de Titulares de CRI.

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA,, instituicao financeira, com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sao paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466 - Bloco B, Sala 1401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ
sob o n° 15.227.994/0001-50, na qualidade de representante da comunhé&o de Titulares de CRI.

Instituicdo Custodiante /
Escriturador

Itat Unibanco S.A., com endereco na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902,
Banco Liquidante na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, responsavel pelas liquidacdes
financeiras dos CRI.
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Data Estimada para o 27 de junho de 2019.
Procedimento de Bookbuilding

Data Estimada para Liquidacao 17 dejulho de 2019.

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista ()

1 Protocolo do pedido de registro junto a CVYM 25 de abril de 2019
Publicacéo do Aviso ao Mercado 30 de maio de 2019
Disponibilizagédo do Prospecto Preliminar 30 de maio de 2019
Inicio do Roadshow 30 de maio de 2019
Inicio do Periodo de Reserva 6 de junho de 2019
Encerramento do Periodo de Reserva 26 de junho de 2019
Procedimento de Bookbuilding 27 de junho de 2019
Cumprimento de Vicios Sanaveis 10 de julho de 2019
Registro da Oferta pela CYM 15 de julho de 2019
Divulgagao do Anuncio de Inicio 16 de julho de 2019

Cronograma Indicativo da Oferta 1 IDispormdibilizagé\o do Prospecto Definitivo ao Publico
nvestidor

12 Data de Liquidagao Financeira dos CRI 17 de julho de 2019
13 Data de Inicio de Negociagdo dos CRI na B3 18 de julho de 2019
14 Divulgacao do Anuncio de Encerramento 19 de julho de 2019

V| (0 N O N dh W N

-
o

16 de julho de 2019

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes,
atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacao
no cronograma da distribuicédo devera ser comunicado a CVM e poderd ser analisada como Modificagao de Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

() Caso ocorram alteracoes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacdo ou modificacio da Oferta,
o cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacéo
de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagao
da Oferta, ver secao “Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagéo da Oferta’,
na pagina 61 do Prospecto Preliminar.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRI, os potenciais investidores dever&o considerar cuidadosamente,
a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as
demais informagbes contidas no Prospecto Preliminar, no Formulario de Referéncia da Emissora, especialmente o item 4,
incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacao, devidamente assessorados por
seus assessores juridicos e/ou financeiros.

O investimento em CRI envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos
envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam
tanto a Emissora, quanto a Devedora, e aos proprios CRI objeto desta Emisséo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente
todas as informagbes que estdo descritas no Termo de Securitizagdo, bem como consultar seu consultor de investimentos
e outros profissionais que julgar necessario antes de tomar uma deciséo de investimento.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes
da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacao financeira, os resultados

operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento
de suas obrigacdes no ambito da Oferta.

Fatores de Risco da Oferta
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Esta secdo contém apenas uma descricao resumida dos termos e condi¢des dos CRI e das obrigagdes assumidas
pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacao
e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os quais sao especificos desta operacao e podem diferir
dos termos e condi¢des de outras operagcdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderad produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso”sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicéo financeira, a liquidez, os resultados
das operagdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo
em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Secado como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderédo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia
de qualquer das hipoteses abaixo os CRI podem nédo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda
para o Investidor.

O investimento nos CRI estd sujeito aos seguintes fatores de risco:
Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconémico

(i) Politica Econdmica do Governo Federal; (ii) Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria; (iii) Instabilidade da taxa de cambio
e desvalorizacao do real; (iv) Efeitos da elevacao subita da taxa de juros; (v) Efeitos da retracdo no nivel da atividade
econdmica; (vi) Ainstabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios e resultados da Devedora e o preco dos CRI;
(vii) Falta de liquidez nos mercados domésticos, financeiros e de capitais;

Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconémico Internacional
Riscos Relativos a Alteracdes na Legislacao e Regulamentacéo Tributarias Aplicaveis aos CRI
Riscos Relativos a Emissora

(i) Risco da néo realizagdo da carteira de ativos; (ii) Faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora;
(iii) A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRI depende exclusivamente do
pagamento pela Devedora dos Créditos Imobilidrios; (iv) A capacidade da Devedora de honrar suas obrigagoes;
(v) Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal
relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora; (vi) Manutencéo do registro de companhia aberta;
(vii) Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Oferta.

Riscos Relativos a Emissao dos CRI

(i) Risco da deterioracdo da qualidade de crédito do Patriménio Separado podera afetar a capacidade da Emissora
de honrar suas obrigagdes decorrentes dos CRI; (i) Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade;
(i) A auséncia de garantias e o risco de crédito da Devedora podem afetar adversamente os CR; (iv) Risco da ocorréncia
de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipa¢ao dos pagamentos ou resgate antecipado
dos CRI; (v) Risco relacionado ao quérum de deliberagdo em Assembleia Geral de Investidores; (vi) Baixa liquidez no
mercado secundario; (vii) Estrutura; (viii) Financeiros; (ix) Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios;

Risco Relacionado a Remuneracao dos Créditos Imobiliarios
Alteracao da Agéncia de Classificagdo de Risco sem a Realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRI
Risco da formalizagao e integralizacao do lastro dos CRI

Néo serd emitida carta conforto com relacao as informagoes financeiras referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2016.

N&o serd emitida carta conforto no ambito da Oferta relativa as demonstracdes financeiras publicadas da Emissora.
Demais riscos

(i) A diligéncia juridica apresentou escopo restrito;

Risco de Concentracéao

Riscos Relacionados ao Setor de Securitizacao Imobiliaria

(i) Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores;
(i) Credores privilegiados;
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Riscos Relativos a Devedora e as SPEs

(i) O crescimento futuro da Devedora podera exigir capital adicional, que poderd ndo estar disponivel ou, caso disponivel,
poderd néo ter condigdes satisfatorias; (ii) A perda de membros da alta administragédo, ou a sua incapacidade de atrair
emanter pessoal adicional paraintegra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situacdo financeira e resultados
operacionais; (iii) Caso as parcerias da Devedora ndo sejam bem-sucedidas ou caso a Devedora néo consiga manter
um bom relacionamento com seus sdcios ou parceiros, seus negécios e operagdes podem ser afetados negativamente;
(iv) O valor de mercado do banco de terrenos da Devedora pode cair, 0 que poderd impactar adversamente seu
resultado operacional; (v) A utilizagdo de mao de obra terceirizada pode implicar na assuncdo de obrigacbes de
natureza trabalhista e previdenciéria; (vi) As pressdes de custos de obras e alteragdes em orgamentos podem
causar complementos de custos que alteram a rentabilidade dos projetos e consequentemente da Devedorg;
(vii) O valor dos imoéveis comercializados pode variar e ter efeitos sobre a garantia de contas a receber em ambiente
econdmico desfavoravel; (viii) Os interesses dos diretores e, em alguns casos excepcionais, dos empregados da Devedora,
podem ficar excessivamente vinculados a cotacao das suas agoes, uma vez que lhes sao outorgadas opgoes de compra
ou de subscricdo de a¢oes de emissao da Devedorg; (ix) Os resultados da Devedora dependem dos resultados de suas
subsididrias, os quais podem nao estar disponiveis; (x) A participagéo da Devedora em SPEs Subsididrias podera resultar
em riscos adicionais; (xi) A Devedora esta sujeita a riscos decorrentes da relagdo comercial com seus fornecedores;
(xii) A falta de disponibilidade de recursos para obtencao de financiamento e/ou um aumento das taxas de juros
podem prejudicar a capacidade ou disposicdo de compradores de iméveis em potencial para financiar suas aquisi¢oes;
(xiii) A Devedora esté sujeita a riscos normalmente associados a concessao e a inadimpléncia de financiamentos;
(xiv) O setor imobilidrio no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora pode perder sua posicao no
mercado em certas circunstancias; (xv) O setor imobilidrio poderd estar sujeito a crises de liquidez que reduzam as
disponibilidades de financiamento; (xvi) As atividades da Devedora estdo sujeitas a extensa regulamentacao, o que
pode viraaumentar o seu custo e limitar seu desenvolvimento ou de outra forma afetar adversamente as suas atividades;
(xvii) O aumento de aliquotas de tributos existente ou a criagado de novos tributos durante o prazo em que seus contratos
de venda estejam em vigor poderéo prejudicar de maneira relevante a situagao financeira e os resultados operacionais
da Devedora; (xviii) Modificacbes nas préticas contabeis adotadas no Brasil podem afetar adversamente os resultados
da Devedora; (xix) Modificagdes nos segmentos econdmicos nos quais a Devedora atua; (xx) Considerando-se o longo
periodo para a conclusao de um projeto, a Devedora pode enfrentar desaquecimento econdémico, aumento nas taxas
de juros, variagdes cambiais e instabilidade politica que podem afetar sua capacidade de concluir projetos com sucesso;
(xxi) O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia,
bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem causar um efeito adverso relevante nas atividades da
Devedora; (xxii) A inflagdo e os esforcos do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil, podendo prejudicar as atividades da Devedora; (xxxiii) A instabilidade cambial
pode prejudicar a economia brasileira, bem como as atividades da Devedora; (xxiv) Risco relacionado a alteragdes nas
taxas de juros; (xxv) A Devedora foi citada em agdo de improbidade administrativa que tramita em segredo de justica.
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Para uma descricao mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a secao “Fatores de Risco’, disponivel nos
seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

m

BANCO BRADESCO BBI
www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website clicar em “Veja todas as Ofertas Publicas’, depois selecionar o tipo de oferta “CRI"
em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”ao lado de “CRI Cyrela”);

XP INVESTIMENTOS
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, selecionar “CRI Cyrela - 2122 da 12 Emissdao da RB Companhia
de Securitizacdo’, em seguida, clicar em “Prospecto Preliminar”);

BANCO ITAU BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website, selecionar “CRI Certificados de Recebiveis Imobilidrios’,
em “Empresa/Produto’, e “2019", em “Ano’, em seguida, clicar em “Buscar” Realizada a busca, clicar em “CRI Certificados de Recebiveis Imobilidrios’,
depois em“2019',"Maio” e, por fim, em “CRI Cyrela - Prospecto Preliminar”);

BANCO J. SAFRA S.A.
https://www.safrabi.com.br (neste website clicar em “Prospecto Preliminar CRI Cyrela 2019");

BANCO VOTORANTIM S.A.

https://www.bancovotorantim.com.br/web/site/pt/banco/institucional/ofertas-publicas/ (neste website, selecionar ‘ofertas em andamento”
e depois selecionar “visualizar’, ao lado direito de “Prospecto Preliminar - 30/05/2019 - CRI Cyrela - Distribuicdo Publica de Certificado de Recebiveis Imobilidrios
da 2122 Série da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacao”);

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Website: www.bb.com.br/ofertapublica.

Link para acesso direto ao Aviso ao Mercado: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “CRI Cyrela 2019" e entdo clicar
e“Leia o Prospecto Preliminar”);

EMISSORA
www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste website clicar em "OFERTAS PUBLICAS EM ANDAMENTO" e selecionar “Certificado de Recebiveis Imobilidrios da
2122 Série da 12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizagao’, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar - 30/05/2019);

CVM

www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias’, clicar em “Consulta
a Informacdes de Companhias’, clicar em “Documentos e Informagdes de Companbhias’, buscar “RB Capital Companhia Securitizadora” no campo disponivel.
Em seguida acessar “RB Capital Companhia Securitizadora’, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e posteriormente acessar “download”
do “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica” referente a Oferta publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 2122 Série
da 12 Emisséo da RB Capital Companhia Securitizadora”); e

B3

http://www.b3.com.br/ (neste website acessar em “Produtos e Servigos’, no menu “Negociagao’, o item “Renda Fixa’, em seguida, no quadro “Titulos Privados’,
clicar em “Saiba mais” e, no quadro “Sobre o CRI’ clicar em “Prospectos”. Nesta péagina, buscar “RB Capital Companhia Securitizadora” e, posteriormente,
localizar o campo “Emissao”a informacao “12” e, no campo “Série” a informacao “2122"e clicar no link do campo “Arquivo” correspondente).
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/X\ ANBIMA IX\ ANBIMA
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