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OFERTA DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1932 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA

TRUESECURITIZADORA

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CYM n° 22.276
CNPJ n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° Andar, Conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, Sdo Paulo - SP

Lastreados em Créditos Imobilidrios devidos pela

@IRECIONAL

DIRECIONAL ENGENHARIA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 21.350
CNPJ n° 16.614.075/0001-00
Rua dos Otoni, n® 177, Bairro Santa Efigénia, CEP 30150-270, Belo Horizonte - MG

NO MONTANTE TOTAL DE, INICIALMENTE,

R$250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO DOS CRI REALIZADA PELA STANDARD & POOR'’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAA+(sf)”
CODIGO ISIN N° BRAPCSCRI523

ANTES DE DECIDIR ADQUIRIR OS CRI OBJETO DA PRESENTE OFERTA, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM ANALISAR CUIDADOSAMENTE TODAS
AS INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR, NO TERMO DE SECURITIZACAO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
(CONFORME ABAIXO DEFINIDOS), INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENCAO AOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS
A EMISSAO, A OFERTA, OS CRI E A EMISSORA ESTAO EXPOSTOS. EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA PODERAO SER
OBTIDOS NOS ENDERECOS INDICADOS NO ITEM ”INFORMAC()ES ADICIONAIS", ABAIXO.

As informagées apresentadas neste Material Publicitdrio constituem resumo dos termos e condicbes da distribuicdo publica de certificados de recebiveis imobilidrios da 1939
série da 19 emissGo da Emissora, as quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizacdo (conforme abaixo definidos). Referidos termos e condicoes
sdo indicativos, ndo sGo exaustivos e ndo é assegurado que as informagdes constantes do Termo de Securitizagdo e do Prospecto Preliminar estardo totalmente reproduzidas
neste Material Publicitdrio.

Neste Material Publicitdrio, os termos “Emissora’; “Securitizadora’ “n6s” e “nossos” e verbos na primeira pessoa do plural referem-se, a menos que o contexto determine de forma
diversa, a True Securitizadora S.A.

Este é um material publicitdrio de mala direta, que serd divulgado aos investidores clientes dos Coordenadores e dos Participantes Especiais (conforme abaixo definido)

por meio impresso e/ou eletrénico.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE

REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”
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SUMARIO DE TERMOS E CONDIGOES

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no
"Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 1939 Série da 19 Emissdo da True Securitizadora S.A” ("Prospecto Preliminar”)

e/ou no Formulario de Referéncia da Emissora, sendo que a definicdo de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por

"

referéncia, e no “Termo de Securitizagdo de Crédito Imobilidrio para Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios das 1939 Série da 19 Emissdo da True Securitizadora S.A.
(“Termo de Securitizagao”), a ser celebrado entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Economia sob o n° 36.113.876/0001-91, com telefone (21) 3514-0000, site: www.oliveiratrust.com.br, na qualidade de agente fiduciario e

representante dos titulares dos CRI, no @mbito da Emisséo (“Agente Fiduciario” ou “Custodiante”).

Esta secdo contém um sumario de determinadas informacdes da Emisséo, dos CRI e da Oferta. Esta secdo ndo contém todas as informagdes da Emissao, dos CRI e da
Oferta que deverao ser consideradas pelos Investidores da Oferta (conforme abaixo definidos) antes de se tomar uma decisdo em investir nos CRI. A leitura desta secao ndo
substitui a leitura do Prospecto Preliminar e/ou do o Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo da CVYM ne 480, de 7 de dezembro de 2009,

conforme alterada (“Formulario de Referéncia”e “Instrucao CVM 480’ respectivamente).

Emissora ou Securitizadora True Securitizadora S.A., sociedade anénima de capital aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ sob o n° 12.130.744/0001-00.
Para mais informacoes, veja pagina 7 do Prospecto Preliminar.

Coordenador Lider Banco Bradesco BBI S.A. ("Coordenador Lider”). Para mais informacoes, veja pagina 6 do Prospecto Preliminar.

Coordenadores O Coordenador Lider em conjunto com o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”e, quando em conjunto com o Coordenador
Lider, os “Coordenadores’). Para mais informagoes, veja pagina 6 do Prospecto Preliminar.

Participantes Especiais Outras instituicoes integrantes do sistema de distribui¢do, habilitadas e autorizadas pela CVM para participar da distribuicdo de
titulos e valores mobilidrios, nos termos da legislacdo em vigor, convidadas pelos Coordenadores para participar do processo
de distribuicao dos CRI, nos termos do “Contrato de Coordenacéo, Colocacao e Distribuicdo Publica, sob o Regime Misto de Garantia
Firme e Melhores Esforcos de Colocagdo, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 1939 Série da 19 Emisséo da True Securitizadora S.A,
celebrado entre os Coordenadores, a Emissora e a Direcional Engenharia S.A. (‘Devedora”), em 31 de maio de 2019 (“Contrato
de Distribuicdo”) e de cada termo de adesdo ao Contrato de Distribuicéo celebrado entre o Coordenador Lider e cada um dos
Participantes Especiais, cada um, genericamente, um “Termo de Adesao’ (‘Participantes Especiais”). A relacdo de Participantes
Especiais poderd ser obtida com o Coordenador Lider da Oferta. Para mais informacgées, veja pagina 11 do Prospecto
Preliminar.

Agente Fiduciario A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servigos de agente fiducidrio, representante dos titulares de CRI é a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, 2° andar, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0001-91.

Os potenciais Investidores poderao ser atendidos por meio do telefone (21) 3514-0000, do website http://www.oliveiratrust.com.br,
ou do e-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 583, o Agente Fiduciario ja atuou como agente fiduciario
em outras emissdes da Emissora, conforme descritas no Anexo X do Termo de Securitizacdao e na Secao “21” do
Prospecto Preliminar.

Instituicao Custodiante Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, acima qualificada. Para mais informagoes, veja pagina
6 do Prospecto Preliminar.

Escriturador O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo
denominado “Cidade de Deus’, Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, instituicdo responsavel pela
escrituragdo dos CRI. (“Escriturador”). Para mais informacoes, veja pagina 8 do Prospecto Preliminar.

Banco Liquidante O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nicleo administrativo
denominado “Cidade de Deus’, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, instituicdo responsavel pelas liquidacoes
financeiras dos CRI. (‘Banco Liquidante”). Para mais informacoes, veja pagina 4 do Prospecto Preliminar.

Numero da Série e da Emissao A presente Emisséo é realizada em série Unica, representativa da 1932 Série da 12 Emisséo da Emissora. Para mais informacgoes,
dos CRI veja pagina 22 do Prospecto Preliminar.

Local de Emissao e Data de Os CRI serao emitidos na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissédo dos CRI o dia 03 de julho de 2019
Emissao dos CRI (‘Data de Emissao”). Para mais informacoes, veja pagina 22 do Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEQ[\O “FATORES DE RISCO”




Valor Total da Emissao

Quantidade de CRI

Valor Nominal Unitario

Forma e Comprovacao de
Titularidade

Preco de Integralizacdo e Forma
de Integralizacdo dos CRI

Procedimento de Integralizacao
dos CRI

Locais de Pagamento

Garantia

Regime Fiduciario
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O valor total da emissao é de, inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao,
observado que a quantidade de CRI originalmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), mediante
0 exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional, isto é, em até 50.000 (cinqguenta mil) CRI (“Valor Total da Emissao”).
Para mais informagoes, veja pagina 22 do Prospecto Preliminar.

Seréo emitidos, inicialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRI, observado que a Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Direcional, poderd optar por aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertados em até
20% (vinte por cento), com a finalidade de atender o eventual excesso de demanda constatado no decorrer da Oferta nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 400 (“Opgéo de Lote Adicional”).
Para mais informacoes, veja pagina 22 do Prospecto Preliminar.

Na Data de Emissdo, R$1.000,00 (mil reais). Para mais informacgoes, veja pagina 22 do Prospecto Preliminar.

Os CRI serdo emitidos na forma nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade dos CRI serd comprovada:
(i) pelo extrato de posicdo de ativos emitido pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), enquanto os CRI estiverem custodiados
eletronicamente na B3; ou (ii) por extrato emitido pelo Escriturador, tendo como base os dados da B3, enquanto os CRI estiverem
eletronicamente custodiados na B3. Para mais informacgoes, veja pagina 52 do Prospecto Preliminar.

Os CRI serdo integralizados a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Integralizacédo, sendo certo que o preco de
integralizacdo dos CRI corresponderd ao Valor Nominal Unitario. Caso ocorra a integralizacdo de CRI em mais de uma data, o
preco de integralizagao para os CRI que forem integralizados apds a primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario
dos CRI acrescido da Remuneracéo calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagao (inclusive) até a data
da efetiva integralizagdo dos CRI (exclusive) (“Prego de Integralizacéo”).

Os recursos obtidos pela Emissora com a distribuicdo dos CRI, liquidos dos custos da distribuicao, serdo utilizados para a
integralizacdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures. Para mais informagoes, veja pagina
55 do Prospecto Preliminar.

A integralizacdo dos CRI serd realizada via B3 e os recursos serao depositados pelos Coordenadores na Conta Centralizadora.

Na hipdtese de a instituicao financeira em que seja mantida a Conta Centralizadora ter a sua classificagao de risco rebaixada
pela Agéncia de Classificacdo de Risco, em comparacdo a classificacdo existente na Data de Emissdo, a Emissora deverd envidar
melhores esforcos para abrir uma nova conta, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do rebaixamento da classificacdo de risco
da instituicao financeira, em uma instituicao financeira que possua classificacdo de risco maior ou igual aguela da instituicao
financeira em que seja mantida a Conta Centralizadora a época do rebaixamento, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia
Geral, observados os procedimentos previstos nos paragrafos abaixo.

Na hipotese de abertura da nova conta referida no pardgrafo acima, a Emissora devera: (a) informar o Agente Fiduciario e a
Devedora, tao logo o rebaixamento da classificagao de risco mencionado no pardgrafo acima tenha ocorrido; e (b) notificar em
até 3 (trés) Dias Uteis, contados da abertura da nova conta referida no paragrafo acima: (i) o Agente Fiduciario, para que observe o
previsto no pardgrafo abaixo; e (i) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes ao Crédito Imobilidrio
somente na nova conta referida no paragrafo acima.

O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo celebrar um aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia
Geral para tal celebracao, para alterar as informacoes da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova conta
referida acima, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta Centralizadora’, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a
realizacéo da notificagao, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio prevista no paragrafo acima.

Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos a nova conta referida acima, e a ela atrelados em Patrimonio
Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracao do aditamento ao Termo de Securitizacao previsto no pardgrafo acima.
Para mais informacoes, veja pagina 56 do Prospecto Preliminar.

Os pagamentos dos CRI serdo efetuados pela Emissora, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para os CRI
que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, qualquer um dos CRI ndo esteja custodiado
eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixard, na respectiva Conta Centralizadora, o valor correspondente
ao respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular de CRI. Nesta hipotese, a partir da referida data de pagamento, nao
haverd qualquer tipo de acréscimo sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRI na respectiva Conta Centralizadora.
Para mais informagées, veja pagina 55 do Prospecto Preliminar.

Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI, tampouco sobre o Crédito Imobilirio.
Os CRI n&o contarado com garantia flutuante da Emissora. Para mais informacgoées, veja pagina 52 do Prospecto Preliminar.

Na forma do artigo 9° da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei 9.514"), a Emissora instituird Regime Fiduciario sobre
o Crédito Imobilidrio incluindo a Conta Centralizadora, nos termos do Termo de Securitizagdo, constituindo referido Crédito
Imobilidrio lastro para a emissédo dos CRI. Para mais informacoées, veja pagina 24 do Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE

REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”




Coobrigagao da Emissora

Prazo e Data de Vencimento

Atualizacdo Monetaria dos CRI

Remuneracgao dos CRI

Indisponibilidade da Taxa

Pagamento da Remuneracao e da
Amortizacao dos CRI

Vencimento Antecipado das
Debéntures e Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI

Resgate Antecipado Facultativo
dos CRI

N&o haverd coobrigacao da Emissora para o pagamento dos CRI. Para mais informacgdes, veja pagina 122 do Prospecto
Preliminar.

A data de vencimento efetiva dos CRI serd o dia 04 de julho de 2025, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo
ou de Resgate Antecipado Obrigatério ou adesao total a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI (‘Data de Vencimento dos CRI").
Para mais informacoes, veja pagina 7 do Prospecto Preliminar.

Os CRI néo serdo objeto de atualizacdo monetéria. Para mais informacoes, veja pagina 53 do Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a, no maximo, 104,00% (cento e quatro inteiros por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, sendo que o
valor final da Remuneracéo serd definido conforme Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragao serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive).
A Remuneracao serd calculada de acordo com formula descrita na Clausula 5.2 do Termo de Securitizagao e na se¢ao “Informagoes
Relativas aos CRI e a Oferta - Remuneragao dos CRI’, do Prospecto Preliminar (‘Remuneragao dos CRI").

Para mais informacoes acerca da Remuneracao dos CRI veja a secao “Informacoes Relativas aos CRI e a Oferta -
Remuneracédo dos CRI” na pagina 53 do Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar dispde sobre o eventual tratamento a ser dado na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI para fins da
Remuneracédo dos CRI. Para mais informacoes, veja pagina 15 do Prospecto Preliminar.

A Remuneragdo dos CRI serd paga sempre nos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
06 de janeiro de 2020, e o Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento dos CRI, e a amortizacdo dos CRI serd paga a partir
de 04 de janeiro de 2023 (inclusive), sempre nos meses de janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o Ultimo pagamento na Data de
Vencimento dos CRI, conforme descrito na tabela constante da sec¢ao “Informacoes Relativas aos CRI e a Oferta - Fluxograma de
Pagamento’, na pagina 46 do Prospecto Preliminar. Para mais informacoes, veja pagina 54 do Prospecto Preliminar.

Sem prejuizo as hipdteses de liquidagdo do Patrimonio Separado constantes da cldusula 12.1 do Termo de Securitizagdo, bem
como das demais hipdteses de vencimento antecipado previstas nos Documentos da Operacao, sera considerado como evento
de Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade, e ndo menos que a totalidade, dos CRI, (i) todas e quaisquer hipdteses de
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, conforme descritas nas cldusulas 6.3.1 e 6.3.2 do Termo de Securitizacéo;
bem como (ii) na hipdtese de nao haver acordo sobre a Taxa Substitutiva, conforme previsto na pagina 56 do Prospecto.
("Resgate Antecipado Obrigatoério”).

Para mais informacoes acerca do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI veja a secao “Informagdes Relativas aos
CRI e a Oferta - Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI” na pagina 56 do Prospecto Preliminar.

Serd considerado como evento de Resgate Antecipado Facultativo, todas e quaisquer hipdteses de resgate antecipado facultativo
das Debéntures, conforme descritas abaixo:

Exclusivamente caso (i) os tributos de responsabilidade da Direcional mencionados na cldusula 11.10 da Escritura de Emissao
de Debéntures sofram qualquer acréscimo e (ii) a Direcional venha a ser demandada a realizar o pagamento referente ao
referido acréscimo, nos termos da cldusula 11.10 da Escritura de Emissao de Debéntures, a Direcional podera optar por realizar o
resgate antecipado da totalidade, e ndo menos do que a totalidade, das Debéntures, com o consequente resgate antecipado da
totalidade dos CRI pela Emissora.

A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, deverd publicar no jornal “DCI - Didrio Comércio, Industria e Servigos', as expensas
da Direcional, comunicado aos Titulares de CRI, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, informando (a) a data em que o pagamento do Valor Nominal de Resgate Antecipado seréd realizado; (b) o valor do
Valor Nominal de Resgate Antecipado; (c) descricdo pormenorizada da hipdtese prevista na cldusula 11.10 da Escritura de Emissao
de Debéntures ocorrida; e (d) demais informacdes necessarias para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo. As informagoes
contidas no referido comunicado deverdo ser idénticas as informacdes contidas no comunicado a ser enviado pela Devedora
ao titular das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissédo de Debéntures, referente ao resgate antecipado das Debéntures,
observado que o pagamento do Valor Nominal de Resgate Antecipado devera ocorrer no Dia Util imediatamente posterior a data
do pagamento do valor nominal de resgate antecipado das Debéntures pela Devedora ao titular das Debéntures.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo serd o Valor Nominal de Resgate Antecipado.
N&o serd admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial.
Os CRI objeto do Resgate Antecipado Facultativo serao obrigatoriamente cancelados.

Para mais informagdes acerca do Resgate Antecipado Facultativo dos CRI veja a secao “Informagbes Relativas aos
CRI e a Oferta - Resgate Antecipado Facultativo dos CRI” na pagina 63 do Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEQ[\O “FATORES DE RISCO”




Oferta de Resgate Antecipado
dos CRI

Eventos de Liquidacao dos
Patrimdnios Separados

Depdsito para Distribuicao,
Negociacao, Custodia Eletronica e
Liquidagao Financeira
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A Devedora podera realizar Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, mediante o envio de um comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, conforme disposto na Escritura de Emissao de Debéntures. Neste caso, a Emissora, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar todos os Titulares de CRI, as expensas da Devedora, por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado a ser publicado uma Unica vez no jornal “Valor Econémico” em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento do comunicado de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao de
Debéntures, sobre a realizacao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, descrevendo os termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRI, que deverdo ser idénticos aos termos e condicdes propostos pela Devedora para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, incluindo: (a) o preco a ser pago pela Oferta de
Resgate Antecipado, que deverd corresponder ao mesmo valor a ser pago pela oferta de resgate antecipado das Debéntures,
conforme estabelecido na Escritura de Emissao de Debéntures; (b) a data em que o pagamento do preco a ser pago pela Oferta
de Resgate Antecipado seré realizado, sendo certo que o pagamento devera ocorrer no Dia Util imediatamente posterior a data
do pagamento do valor a ser pago pela oferta de resgate antecipado das Debéntures pela Devedora; (c) o valor do prémio que se
dispbe a pagar sobre o preco a ser pago pela Oferta de Resgate Antecipado, se houver, que néo podera ser negativo, prémio este
que podera ou nado ser proposto pela Devedora na oferta de resgate antecipado das Debéntures; (d) quaisquer outras condicoes
da Oferta de Resgate Antecipado; e (e) o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRI sobre sua eventual adesao a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRI, que ndo poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da divulgacdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado ("Oferta de Resgate Antecipado dos CRI").

Para mais informacoes acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRI veja a secao “Informagdes Relativas aos
CRI e a Oferta - Oferta de Resgate Antecipado dos CRI” na pagina 63 do Prospecto Preliminar.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente Fiducidrio deverd assumir, imediatamente, de
forma transitéria, a administracao do Patriménio Separado e convocar a Assembleia Geral de modo a deliberar sobre a liquidagao
do Patriménio Separado ou a sua administracao por nova companhia securitizadora:

(@) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, ou requerimento,
pela Emissora, de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recupera¢do ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido no prazo legal ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(c) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(d) inadimplemento, por culpa ou dolo, da Emissora, com relagdo a suas obrigacoes referentes a administracao do Patrimonio
Separado, desde que tal inadimplemento perdure por mais de 7 (sete) dias, contados da data do inadimplemento;

(e) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo que
dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado, por culpa exclusivamente da
Emissora, contados de notificacado formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; ou

(f) descumprimento das normas nacionais e internacionais, conforme aplicvel, que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administracao publica, incluindo, mas nao se limitando, as Leis Anticorrupgéo.

Para maiores informacoes acerca dos Eventos de Liquidacao dos Patrimdnios Separados, vide informacoes descritas nas
secoes “Informacoes Relativas aos CRI e a Oferta - Eventos de Liquidagcdo dos Patrimonios Separados” na pagina 66 do
Prospecto Preliminar.

Os CRI serao depositados nos termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 541: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquida¢do financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacéo no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira e a custédia
eletronica dos CRI realizada por meio da B3.

Durante o periodo de, no minimo, 18 (dezoito) meses contados da data de encerramento da Oferta, os CRI somente poderdo
ser negociados entre Investidores Qualificados, sendo certo que, apds o referido periodo, a autorizagado para negociagao dos

CRI para investidores que ndo sejam considerados Investidores Qualificados deverd ser autorizado em Assembleia Geral
e observar os demais termos e condigbes previstos no artigo 16 da Instrucdo CVM 414. Para mais informagoes, veja pagina 52
do Prospecto Preliminar.
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A distribuicao priméaria dos CRI serd publica, sob regime misto de garantia firme e de melhores esforcos de colocagao, observados
os termos e condi¢des estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram descritos também no Prospecto, na secéao
“Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta - Contrato de Distribui¢ao’, na pagina 93 do Prospecto.

Os CRI serao distribuidos de acordo com o procedimento descrito na secao“Plano de Distribuicdo, Regime de Colocacdo
dos CRI e Liquidacao da Oferta”, na pagina 83 do Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores, observadas as disposi¢oes da regulamentacéo aplicavel e condicionado ao atendimento integral das condi¢oes
precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicéo, realizardo a distribuicdo CRI, nos termos
da Instrugdo CVM 400, da Instrugao CVM 414 e demais disposicoes regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacao, para 0 montante de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), de forma individual e nao solidaria, na
seguinte proporcao: (i) R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) pelo Coordenador Lider; e (i) R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais) pelo Santander, sendo que os eventuais CRI resultantes do exercicio total ou parcial da Opgao
de Lote Adicional serdo colocados sob o regime de melhores esforcos de colocacao, conforme o plano da distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e
outras consideragcdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes dos Coordenadores e dos Participantes Especiais da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para
leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

O procedimento de distribuicdo dos CRI pode ser verificado na secao “Plano de Distribui¢cdo, Regime de Colocacao dos
CRI e Liquidacao da Oferta”, na pagina 83 do Prospecto Preliminar.

Os CRI serao distribuidos publicamente aos Investidores, que poderdo negocia-los liviemente por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela B3, sem a fixacdo de lotes maximos ou minimos (“Investidores”). Para mais informacodes, veja pagina
77 do Prospecto Preliminar.

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, para a defini¢do: (i) da Remuneracao; e (ii) do exercicio, ou nao,
da Opgao de Lote Adicional, de acordo com a demanda a ser verificada no Procedimento de Bookbuilding.

Participarao do Procedimento de Bookbuilding os Investidores, incluindo aqueles que sejam consideradas Pessoas Vinculadas,
observado que, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de CRI ofertados, as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas.

Os Investidores, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, observado o publico alvo da Oferta, interessados em adquirir
os CRI, observardo os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores interessados em subscrever os CRI apresentardo suas inten¢des de investimento aos Coordenadores ou
aos Participantes Especiais, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado nos
Prospectos, indicando a quantidade de CRI a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de
reserva ou limites maximos de investimento;

somente serdo consideradas as ordens daqueles Investidores que preencherem os requisitos para participar da Oferta;

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar, obrigatoriamente, na sua intencao de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de que sua inten¢do de investimento seja cancelada pelos Coordenadores ou pela
respectiva Participante Especial, tendo em vista que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRl'inicialmente ofertadas (sem considerar os CRI decorrentes de eventual do exercicio total ou parcial da Op¢éao de Lote
Adicional), as inten¢des de investimento apresentadas por Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores excedam o total de CRI apds o exercicio da Opgdo de Lote
Adicional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora e com a Devedora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e da Devedora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antincio de Inicio, os Coordenadores informarao
aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletronico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile:
(@) a Data de Integralizacdo e horédrio limite; e (b) a quantidade de CRI alocados ao referido investidor.
Os Investidores integralizarédo os CRI pelo Preco de Integralizacao, mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Integralizacao, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos
aplicaveis da B3;
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(vi) na respectiva Data de Integralizacdo, os Coordenadores ou o Participante Especial junto ao qual a ordem de investimento
tenha sido apresentada entregardo a cada Investidor o nimero de CRI alocado a tal Investidor, ressalvadas as hipdteses de
cancelamento da ordem de investimento, nos termos dos itens (i) e (iv) acima; e

(vii) Até 10.000 (dez mil CRI) CRI, no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), poderao ser subscritos pelo Formador de
Mercado, conforme a demanda apurada pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, a fim de |he possibilitar a
atuacao como formador de mercado (market maker) dos CRI, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias
de compra e venda para os CRI durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislagéo aplicavel.
As intengdes de investimento do Formador de Mercado serdo apresentadas na taxa de juros que apurada no Procedimento
de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na defini¢édo dos juros das
Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacoes, veja pagina 84 do Prospecto Preliminar.

Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” quaisquer das seguintes pessoas: (i) controladores, pessoa natural e/
ou juridica, ou administradores da Emissora e/ou da Devedora, de suas controladoras e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (ii) controladores, pessoa natural e/ou juridica, ou administradores dos Coordenadores e das Participantes
Especiais da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora e/ou das
instituicoes participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos aos Coordenadores, a Emissora, a Devedora e/ou as
Participantes Especiais da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, com os Coordenadores, com a
Devedora e/ou com as Participantes Especiais da Oferta, contrato de prestacdo de servi¢os diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario dos Coordenadores e/ou das Participantes Especiais da Oferta ou pessoas
a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores e/ou as
Participantes Especiais, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do
artigo 19, inciso VIl da Instrugdo CVM 505, conforme aplicvel. Para mais informacoes, veja pagina 25 do Prospecto Preliminar.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRI inicialmente
ofertada (sem considerar os CRI objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacao de CRI perante
Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas serao automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocacdo dos
CRI perante o Formador de Mercado, considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado
encontra-se descrito nos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400. Para mais informacoes,
veja pagina 83 do Prospecto Preliminar.

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta caso: (i) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrugcao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de
suspensao da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deveré ordenar a retirada
da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacao do Anuncio de Inicio, facultando-lhes,
na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacéo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou revogagao da Oferta. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhoré-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos
pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacao.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM, mediante entendimento prévio com a Devedora, a modificagdo ou
a revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.
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Mediante solicitagdo a CVM, a Emissora e/ou os Coordenadores, mediante entendimento prévio com a Devedora, podem
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores, conforme disposto no
artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagédo das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera
ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagao do pedido de modificacéo.

A revogacao da Oferta ou qualguer modificagao na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de comunicado ao mercado,
que serd divulgado nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento,
conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVYM 400. Apds a divulgagao do comunicado ao mercado, os Coordenadores somente
aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condicoes. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacao, a respeito da modificacao efetuada,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacao, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacao, presumida a manutenc¢do em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de revogagao ou qualquer modificacdo na Oferta, os
valores eventualmente depositados pelo investidor desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem
juros ou correcao monetdria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a comunicacio enviada pelo investidor de
revogagao da sua aceitagdo

Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRI,
sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400. Para mais informacoes, veja pagina 78 do
Prospecto Preliminar.

Os recursos obtidos pela Emissora com a distribuicao dos CRI seréo utilizados para o pagamento do Preco de Integralizacao das
Debéntures em contrapartida a subscricao e integralizacdo das Debéntures, nos termos e condicdes previstos na Escritura de
Emissdo de Debéntures.

Os recursos a serem captados pela Direcional com as Debéntures serao destinados ao financiamento de construcdo imobiliaria
dos empreendimentos imobilidrios listados no Anexo | da Escritura de Emissado de Debéntures e descritos na se¢do “Destinagdo
dos Recursos da Oferta’; na pagina 99 do Prospecto (‘Empreendimentos Imobiliarios Elegiveis’), devendo a Direcional
transferir os recursos para as SPE Investidas e tomar todas as providéncias para que tais SPE Investidas utilizem tais recursos nos
Empreendimentos Imobilidrios Elegiveis, por meio do pagamento de parcelas do valor de aquisicao de terrenos ou construgao e
desenvolvimento de tais Empreendimentos Imobilidrios Elegiveis, no qual ndo esta incluso: (a) o financiamento do reembolso de
custos ja incorridos e desembolsados pela Devedora e/ou pelas SPE Investidas referentes a tais projetos, e/ou, (b) o financiamento
do reembolso de custos ja incorridos e desembolsados pela Devedora referentes a participagdo em tais sociedades de propdsito
especifico.

Os Empreendimentos Imobilidrios Elegiveis ndo receberam, até a presente data, quaisquer recursos oriundos de alguma outra
captacdo da Devedora por meio de certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em debéntures de sua emissao.

Para mais informacoes acerca da Destinacao dos Recursos veja a secao “Destinacao dos Recursos” na pagina 99 do
Prospecto Preliminar.

Os Titulares de CRI poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhao dos Titulares de CRI, nos termos da Cldusula 7 do Termo de Securitizacéo.

Para mais informacdes acerca da Assembleia Geral dos Titulares dos CRI, favor verificar o item “Assembleia Geral” da
secao “Informacoes Relativas aos CRI e a Oferta”, na pagina 67 no Prospecto Preliminar.

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora e a Devedora contrataram o Formador de Mercado para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes didrias de compra e de venda dos CRI, em plataformas administradas
pela B3, na forma e conforme as disposicdes da Instrucao CVM 384, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111 e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados da B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRI no mercado secundério, no CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3. Até 10.000 (dez mil CRI) CRI, no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais), poderao
ser subscritos pelo Formador de Mercado, conforme a demanda apurada pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding,
a fim de |he possibilitar a atuagcdo como formador de mercado (market maker) dos CRI, garantindo a existéncia e a permanéncia
de ofertas firmes didrias de compra e venda para os CRI durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos
da legislagdo aplicavel. As intencdes de investimento do Formador de Mercado serdo apresentadas na taxa de juros que apurada
no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicao
dos juros dos CRI durante o Procedimento de Bookbuilding. O Formador de Mercado deveré realizar diariamente ordens de compra
e venda dos CRI, observados os limites previstos no paragrafo abaixo, durante, no minimo, 120 (cento e vinte) minutos continuos
no periodo de negociacdo compreendido entre as 9h (nove horas) e as 18h (dezoito horas), obedecidos os procedimentos
adotados pela B3.

Para mais informacoes acerca do Formador de Mercado, veja a secao “Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta -
Contrato de Formador de Mercado’, na pagina 98 do Prospecto.
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A Emissora contratou a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201,
18° andar, CEP 05426-100, na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40
("Standard & Poor’s”) para a elaboracao do relatério de classificagdo de risco da Emissao, sendo que a Agéncia de Classificacdo de
Risco atribuiu o rating preliminar “brAA+(sf)”aos CRI. A classificacao de risco da Emissao e dos CRI sera realizada de forma definitiva
quando da divulgacdo do Prospecto Definitivo, observado que a Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida pela
Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral, mediante notificacdo a Emissora e ao Agente Fiduciario, e,
até a divulgacao do Anuincio de Encerramento, também aos Coordenadores, em até 5 (cinco) dias contados da data em que ocorrer
a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, por qualquer uma das seguintes empresas: (i) a Moody's América Latina Ltda.,
agéncia de classificagao de risco com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, n® 12.551, 16°
andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ sob 0 n°02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacao de risco
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010,
inscrita no CNPJ sob o n°01.813.375/0001-33. Ndo haverd atualizagdo obrigatéria do relatério de classificacéo de risco, nos termos do
artigo 7°,§7° da Instrucdo CVM 414. Nao obstante, tendo em vista 0 monitoramento constante da classificacao de risco dos CRI pela
Agéncia de Classificacao de Risco, na hipdtese de reviséo ou atualizagao do rating definitivo pela Agéncia de Classificacao de Risco, a
Devedora deveré enviar a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, o novo relatério de rating no prazo de até 1 (um) Dia Util de
sua publicagdo. Para mais informacoes, veja pagina 29 do Prospecto Preliminar.

N&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Titulares de CRI. A cada CRI caberd um voto nas
deliberagoes da Assembleia Geral dos Titulares de CRI. Para mais informacgoes, veja pagina 27 do Prospecto Preliminar.

Para uma explicacao acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento
nos CRI, consultar a Secédo “Fatores de Risco’, nas paginas 117 a 138 do Prospecto Preliminar.

As demais caracteristicas dos CRI, da Emissao e da Oferta seguem descritas no Prospecto Preliminar.

CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma tentativo para as principais etapas da Oferta:

Evento Data M@

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta perante a CVM 26/04/2019

Publicacéo do Aviso ao Mercado

Disponibilizagao do Prospecto Preliminar ao publico investidor 04/06/2019
3 Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores 05/06/2019
4 Encerramento das Apresentacdes para Potenciais Investidores 10/06/2019
5 Procedimento de Bookbuilding 02/07/2019
6 Registro da Oferta pela CVM 18/07/2019
7 Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo 22/07/2019
8 Divulgacao do Anuncio de Inicio 22/07/2019
9 Primeira Data de Integralizacdo dos CRI 23/07/2019
10  Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 25/07/2019
11 Data de Inicio de Negociagao dos CRI na B3 26/07/2019

M As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da
Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificacao de
Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcao CVM 400.

@ Caso ocorram alteracoes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacao da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacoes sobre
manifestagdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagao da

Oferta, ver secao “Suspensao, Cancelamento, Revogacao ou Modificagdo da Oferta’, na pagina 78 do Prospecto.
Publicidade
Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Investidores e ocorram antes do encerramento da Oferta,
incluindo o Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento e eventuais comunicados ao mercado, serdo divulgados nas paginas da rede mundial

de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, sendo que, destes, apenas o Aviso ao Mercado, serd publicado, as expensas da Devedora, no jornal
“Valor Econémico’, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
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Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRI e ocorram apds o encerramento da Oferta
serao divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e da B3, bem como serdo publicados, as expensas do Fundo de Despesas, no jornal
“DCI - Didrio Comércio, Industria e Servicos’, observado que a publicacdo de eventual Edital de Oferta de Resgate Antecipado deverd ocorrer no jornal “Valor Econémico”.
Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, deverd comunicar a alteracdo do jornal de publicacao aos Titulares de CRI no jornal de publicacédo
utilizado até entéo.

As demais informacdes periddicas relativas a Emissao e/ou a Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do Sistema
Empresas Net - Médulo IPE.

Os interessados em adquirir CRI poderdo contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo indicados:

0]

Emissora
TRUE SECURITIZADORA S.A.
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, CEP 04506-000, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Arley Custodio Fonseca
Telefone: (11) 3071-4475
E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br / juridico@truesecuritizadora.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.apicesec.com.br (neste website clicar em “Investidores’, clicar em “Emissées” e depois clicar em
"Visualizar Emissao”na linha referente a“1932 Série” e, entao, acessar o arquivo em “PDF" do “Prospecto Preliminar”).

Coordenador Lider
BANCO BRADESCO BBI S.A.

At.: Phillip Paul Searson e Paula Maltese
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 2169-4662

E-mail: phillip.searson@bradescobbi.com.br | paula.maltese@bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.bradescobbi.com.br (neste website clicar em “Oferta Publica’, em seguida selecionar “CRI’, depois clicar
em “CRI Direcional -1932 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da True Securitizadora S.A!" e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Santander

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

At.: Sr. Miguel Almada Diaz / Graziella Passos

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n© 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 3553-6962 / (11) 3553-9331

E-mail: miguel.diaz@santander.com.br / grpassos@santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas
(neste website, acessar “Confira as Ofertas em Andamento”e, apés, clicar em “CRI Direcional” e, por fim, fazer o download do Prospecto Preliminar).

B3
Praca Anténio Prado, ne 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos’, no menu, acessar na coluna
“Negociacdo” o item “Renda Fixa Publica e Privada’, em seguida, no menu “Titulos Privados’ clicar em “Saiba Mais’, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar

“CRI"e, na sequéncia, a direita da pdgina, no menu“Sobre o CRI, selecionar“Prospectos Segmento CETIP UTVM’, e no canto superior esquerdo digitar“True Securitizadora’
e selecionar “Filtrar’, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar da 1932 Série da 12 Emissao da True Securitizadora S.A.).

cVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em“Informacées de Regulados”ao lado esquerdo da tela, clicarem
“Companhias’, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias’, clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercados, entre outros)’, buscar “True Securitizadora S.A”no campo disponivel. Em seguida acessar “True Securitizadora S.A, clicar em “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”e posteriormente acessar “download” do “Prospecto de Distribuicao Publica’referente a Oferta Publica de Distribuicdo dos certificado de recebiveis
imobilidrios da 1932 Série da 12 Emissao de CRI da True Securitizadora S.A!).
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRI, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Operacéo, devidamente assessorados por
seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou
da Direcional poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagées no dmbito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descricéo resumida dos termos e condicoes dos CRI e das obrigacées assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel
que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condicées, os quais sGo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condigbes de outras operagées envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um ‘efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Direcional, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd, ou poderia produzir um efeito adverso sobre os negécios, a posicéo financeira, a liquidez, os resultados das
operagdes ou as perspectivas da Emissora e da Direcional, conforme o caso, exceto quando houver indicagao em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se
entender expressées similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderao ter um efeito adverso
sobre a Emissora e/ou sobre a Direcional. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRI podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para
o Titular de CRI.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio
de referéncia nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado’ incorporados por referéncia ao Prospecto.

1. RISCOS DA OPERACAO

1.1. Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores

1.2. O Crédito Imobilidrio constitui o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento dos valores decorrentes do Crédito Imobilidrio,
assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora, ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacées
decorrentes dos CRI

1.3. Ndo realiza¢do adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes do Crédito Imobilidrio
1.4. Risco de pagamento das despesas pela Devedora

2. RISCOS DOS CRI E DA OFERTA

2.1. Riscos relacionados a Tributagdo dos CRI

2.2. Falta de liquidez dos CRI no mercado secunddrio

2.3. Risco de Liquidez

2.4. Quérum de delibera¢do em Assembleia Geral

2.5. Ndo contratagdo de auditores independentes para emissdo de carta conforto no dmbito da Oferta

2.6. Auséncia de diligéncia legal das informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opiniéo legal relativa as informagées do Formuldrio
de Referéncia da Emissora

2.7. Riscos inerentes a emissées em que os iméveis vinculados a créditos imobilidrios ainda ndo tenham recebido o “habite-se” ou as demais autorizagées dos
drgdos administrativos competentes

3. RISCOS DO CREDITO IMOBILIARIO

3.1. Auséncia de garantia e risco de crédito da Direcional

3.2. Orisco de crédito da Direcional e a inadimpléncia do Crédito Imobilidrio pode afetar adversamente os CRI

3.3. Risco de originacdo e formalizagéo do Crédito Imobilidrio

3.4. Risco de Vencimento Antecipado ou Pré-Pagamento do Crédito Imobilidrio

3.5. Riscos relativos a responsabilizagéo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

3.6. Auséncia de coobrigacdo da Emissora

3.7. Ndo realiza¢do adequada dos procedimentos de execu¢do e atraso no recebimento de recursos decorrentes do Crédito Imobilidrio
3.8. Risco de Concentragdo e efeitos adversos na Remunerag¢do e Amortizacdo

3.9. Os CRI poderdo ser objeto de resgate antecipado, nos termos previstos no Termo de Securitiza¢do, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez
dos CRI no mercado secunddrio

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE

REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”
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4, RISCOS RELACIONADOS A DIRECIONAL

4.1. Parcela das receitas da Direcional advém de Empreendimentos contratados junto ao Caixa Econémica Federal (“CEF”) ou Banco do Brasil (“BB”) no dmbito
da Faixa 1 do Programa Minha Casa Minha Vida (“PMCMV”)

4.2. Parcela substancial dos recursos para financiamento dos Empreendimentos Populares da Direcional é fornecida pela CEF
4.3. A Direcional e o setor imobilidrio brasileiro estdo expostos a riscos associados a aquisi¢cdo, incorporagdo e construgdo imobilidrias e a venda de iméveis

4.4. As atividades da Direcional dependem da disponibilidade de financiamento para suprir suas necessidades de capital de giro, para aquisi¢do de terrenos e
financiamento da constru¢do

4.5. A Direcional pode ndo ser capaz de manter ou aumentar o seu histérico de crescimento
4.6. 0 aumento da concorréncia do Programa Minha Casa Minha Vida pode prejudicar a estratégia de crescimento da Direcional

4.7. A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integrd-la, pode ter um efeito adverso
relevante sobre a sua situagdo financeira e resultados operacionais

4.8. O custo dos terrenos é um dos principais fatores que interferem na sustentabilidade dos resultados da Direcional. Um aumento no custo dos terrenos muito
acima dos indices de pregos e saldrios nos préximos anos poderd afetar negativamente a capacidade da Direcional de manter o seu ciclo operacional

4.9. Os interesses dos administradores e executivos da Direcional podem ficar excessivamente vinculados a cotagdo de acdes de sua emisséo, uma vez que
participam de um plano de op¢édo de compra de agées

4.10. A Direcional poderad vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emisséo de valores mobilidrios, o que poderd resultar em uma dilui¢do da
participagdo do investidor em suas agoes

4.11. Os interesses do acionista controlador da Direcional podem entrar em conflito com os interesses dos demais acionistas.

4.12. A participagdo da Direcional em sociedades de propdsito especifico cria riscos adicionais, incluindo possiveis problemas no relacionamento financeiro e
comercial com seus parceiros

4.13. Os resultados da Direcional dependem dos resultados de sociedades coligadas de propésito especifico, os quais podem néo estar disponiveis
4.14. O setor imobilidrio no Brasil é altamente competitivo e a Direcional pode reduzir sua posi¢do de mercado em certas circunstancias

4.15. O setor imobilidrio depende da disponibilidade de crédito, em especial para empreendimentos populares

4.16. As empresas do setor imobilidrio estdo sujeitas a extensa regulamentacdo, que podem sofrer mudanc¢as

4.17. O aumento de aliquotas de tributos existentes ou a criagdo de novos tributos poderdo afetar adversamente a Direcional

4.18. Modificacées nas Prdticas Contdbeis Adotadas no Brasil em fun¢do de sua convergéncia as prdticas contdbeis internacionais (IFRS) podem afetar
adversamente os resultados da Direcional

4.19. Eventuais atrasos e falhas nos empreendimentos imobilidrios da Direcional, que estejam fora do controle dela, podem ter um efeito adverso na sua
imagem e atividades e sujeitd-la a imposigdo de responsabilidade civil

4.20. As atividades da Direcional podem ser afetadas adversamente caso ela ndo obtenha as autorizacées exigidas para seus empreendimentos no
devido tempo

4.21. A Direcional pode ndo dispor de seguro suficiente para se proteger de perdas substanciais

4.22. A forte demanda por méo de obra, especialmente por trabalhadores qualificados, pode dificultar a obtengdo dos profissionais necessdrios a ampliagédo
das atividades da Direcional

4.23. A Direcional pode néo conseguir implementar a sua estratégia de negdcios e de diversificacdo geogrdfica de suas atividades com sucesso

4.24. Aumentos no pre¢o de matérias-primas e equipamentos de constru¢do podem elevar o custo de constru¢do dos empreendimentos e reduzir os lucros
da Direcional

4.25. A Direcional e suas subsididrias podem figurar como responsdveis principais ou soliddrios das dividas trabalhistas de terceirizados
4.26. A Direcional estd sujeita a riscos associados a concessdo de financiamento, em especial ao risco de inadimpléncia

4.27. Falta de disponibilidade de recursos para aquisicdo de unidades habitacionais e/ou aumento das taxas de juros podem prejudicar o poder de compra dos
clientes da Direcional

4.28. Reconhecimento de receita de venda e custos podem sofrer ajustes

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEQAO “FATORES DE RISCO”
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5. RISCOS DO REGIME FIDUCIARIO

5.1. Risco da existéncia de credores privilegiados

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

6.1. Manutengdo do Registro de Companhia Aberta

6.2. Risco Relacionado a Originagdo de Novos Negdcios e Redugdo na Demanda por certificado de recebiveis imobilidrios e do Agronegécio
6.3. Riscos Relacionados a Legislagdo Tributdria Aplicdvel aos Certificados de Recebiveis Imobilidrios

6.4. Riscos Relativos a Importdncia de Uma Equipe Qualificada

6.5. Riscos Relacionados a Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

6.6. Risco da ndo realizagdo da carteira de ativos

6.7. A capacidade da Emissora de honrar suas obrigagées decorrentes dos CRI depende exclusivamente do pagamento pela Devedora

6.8. Crescimento da Emissora e de seu capital social

6.9. Riscos Relativos aos Pagamentos dos CRI

6.10. Outros Riscos Relacionados a Emissora

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

7.1. Impacto de crises econémicas nas emissées de certificado de recebiveis imobilidrios

7.2. Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negocios da Emissora e da Direcional
7.3. Efeitos dos mercados internacionais

7.4. Ainflagdo e os esfor¢os da a¢d@o governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem

provocar efeitos adversos no negocio da Emissora e da Direcional
7.5. Condigbes da economia e da politica brasileira
7.6. Acontecimentos e percep¢do de riscos em outros paises.

CONTATOS DISTRIBUICAO DOS COORDENADORES:

fu\j bradesco bbi

& Santander

Bradesco BBI

Santander

Rogério Queiroz
Denise Chicuta
Diogo Mileski
Erica Stols

+55 11 3656-3005

Rodrigo Rocha
Boanerges Pereira
Jodo Silva
Marco Brito
Cristiane Cirelli
Bruna Zanini
Bruno Ferro

+55 11 3012-7450
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INFORMAGOES ADICIONAIS
As informacoes relativas a Emissora, aos CRl e a Oferta estdo detalhadas no Prospecto Preliminar e no Formuldrio de Referéncia.
Mais informagdes sobre a Emissao, a Oferta e aos CRI poderao ser obtidas nos enderecos e telefones mencionados no item “Publicidade’, acima.

Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverao se dirigir, a partir da data de divulgacao do Aviso
ao Mercado, aos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e B3 - Segmento CETIP UTVM e da CVM mencionados no

item “Publicidade”, acima.

A Oferta e, consequentemente, as informacoes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em analise pela CVM e, por este motivo, estdo sujeitas a
complementacao ou retificagao. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposicao dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, o que dependera da concessao de registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua

fonte principal de consulta para aceitagao da Oferta, prevalecendo as informagdes nele constantes sobre quaisquer outras.

Os investidores que desejarem obter o exemplar do Formuldrio de Referéncia ou informagdes adicionais sobre a Emissora deverdo acessar: www.cvm.gov.br (neste website,
acessar‘Informacdes de Regulados”ao lado esquerdo da tela, clicar em“Companhias’, clicar em“Informagoes Peri¢dicas e Eventuais de Companhias’, clicar em “Informacées
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)’, buscar “True Securitizadora S.A”" no campo disponivel, e, logo em seguida,

clicar em“True Securitizadora S.A!”. Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia”).

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS.

Este Material Publicitdrio é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua

reproducéo, total ou parcial.

A Oferta néo foi registrada automaticamente. Assim, a distribuicdo dos CRI somente terd inicio apds o registro da Oferta na CYM. O pedido de registro da Oferta foi

requerido junto a CVM em 26 de abril de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e aprovacdo da CVM.

As informacdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢des da Oferta, os quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e no Termo

de Securitizagdo.

Antes de decidir adquirir os CRI, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto
Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao as secoes Fatores de Risco a que a Emissao e a Emissora estao expostas. Exemplares do

Prospecto Preliminar poderdo ser obtidos nos enderecos indicados no item “Publicidade” acima.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO
PRELIMINAR, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SECAO “4. FATORES
DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIACAO
DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO A SECURITIZADORA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NOS CRI.
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