MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS 92 (NONA), 102 (DECIMA) E
DA 112 (DECIMA PRIMEIRA) SERIES DA 13 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO

COMPANHIA ABERTA - CVM N© 18.287 — CNPJ/MF 02.105.040/0001-23
Avenida Paulista, n° 1.439, 22 Sobreloja, Bela Vista, Sdo Paulo - SP

no valor inicial de

R$ 750.000.000,00

(setecentos e cinquenta milhdes de reais)

Lastreados em Créditos do Agronegodcio devidos pela

I -" l'l PETROBRAS

PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.

CNPJ/MF n° 34.274.233/0001-02
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia Vasques, 250, Cidade Nova, CEP 20211-140
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Classificacdo de Risco Preliminar dos CRA: "AA(exp)sf(bra)”, atribuido pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
Cédigo ISIN dos CRA da 92 Série: BRCBSCCRA047
Cadigo ISIN dos CRA da 10? Série: BRCBSCCRA054
Cédigo ISIN dos CRA da 112 Série: BRCBSCCRA062

Distribuido publicamente por

Coordenador Lider Coordenador Coordenador Coordenador Coordenador
£ BBINVESTIMENTOS iR Bradesco BB @BBA Safra & Santander
BB BANCO DE BANCO BRADESCO BBI BANCO ITAU BBA S.A. BANCO J. SAFRA S.A. BANCO SANTANDER
INVESTIMENTO S.A. S.A. (BRASIL) S.A
Instituicao Financeira Instituicdo Financeira
Instituicdo Financeira Instituicao Financeira CNPJ/MF n° 17.298.092/0001- CNPJ/MF n° Instituicio Financeira
CNPJ/MF n° 24.933.830/0001-  CNPJ/MF n° 06.271.464/0103- 30 03.017.677/0001-20 CNPJ/MF 1 90.400.888/0001-
30 43 Avenida Brigadeiro Faria Avenida Paulista, 2100, Bela 42
Rua Senador Dantas, 105, 36°  Avenida Brigadeiro Faria Lima, Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° Vista, Sao Paulo, SP, CEP Avenida Presidente Juscelino
andar, Centro, Rio de Janeiro,  3.064, 10° andar, Itaim Bibi,  (parte), 4° e 5° andares, Itaim 04538-132 Kubitschek, 2041 e 2235 (Bloco
RJ, CEP 20031-923 CEP 01451-000 Bibi, Sao Paulo, SP, CEP !

A), Vila Olimpia Sao Paulo, SP,

04538-132 CEP 04543-011

Os potenciais investidores, antes de decidirem adquirir os CRA, conforme definido abaixo, devem analisar
cuidadosamente todas as informacdes contidas no Prospecto Preliminar, com especial atencao aos Fatores de Risco a que
estao expostos, nas paginas 146 a 198 do Prospecto Preliminar. Um exemplar do Prospecto Preliminar podera ser obtido
nos enderecos indicados em “Informagdes Adicionais” abaixo. Os termos aqui utilizados em letras mailsculas, mas nao
expressamente definidos, terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacao, companhia aberta, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.439, 22 sobreloja, Bela Vista,
Securitizadora/Emissora CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social
registrado na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.151.402, e inscrita na Comissao de Valores
Mobiliarios sob o n° 18.287.
Coordenador Lider BB Banco de Investimento S.A.

Banco Bradesco BBI S.A., Banco Ital BBA S.A., Banco J. Safra S.A. e Banco Santander

Coordenadores (Brasil) S.A.

Outras instituicoes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro,
Participantes Especiais contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta mediante a celebracéo dos
Termos de Adesao, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Debenturista BRAF2S Agente de Garantias SPE Ltda.
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Valor Mobiliario objeto da
Oferta Pubica

Devedora e Emissora das
Debéntures

Série e Emissao

Cédigo ISIN

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Prazo e Data de Vencimento

Juros Remuneratoérios dos
CRA 92 Série

Juros Remuneratorios dos
CRA 102 Série

Os certificados de recebiveis do agronegdcio das 92 (nona), 10* (décima) e da 11* (décima
primeira) séries da 1% (primeira) Emissdo da Emissora, que terdo como lastro as
Debéntures (“CRA”).

Petrobras Distribuidora S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Correia Vasques, 250, Cidade Nova, CEP 20.211-140, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
34.274.233/0001-02.

As 92 (nona), 10* (décima) e 11* (décima primeira) séries da 1* (primeira) Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegadcio da Securitizadora.

Cadigo ISIN dos CRA da 92 Série: BRCBSCCRA047
Cadigo ISIN dos CRA da 10 Série: BRCBSCCRA054
Cédigo ISIN dos CRA da 112 Série: BRCBSCCRA062

Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

O Valor Total da Emissao inicial € de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhGes
de reais), observado que tal valor podera ser aumentado em até 35% (trinta e cinco por
cento), de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, sendo o
aumento de até 20% (vinte por cento) em razao do exercicio parcial ou total da Opcéo de
Lote Adicional e o aumento de até 15% (quinze por cento) em razdo do exercicio parcial
ou total da Opgao de Lote Suplementar.

Serao emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, a serem alocados
nas respectivas séries por meio do sistema de vasos comunicantes, observado que tal valor
poderd ser aumentado em virtude do exercicio parcial ou total da Opcdo de Lote
Adicional e da Opgao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400.

Os CRA 92 Serie terao prazo de vigéncia de 1.467 (mil quatrocentos e sessenta e sete)
dias, a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 18 de julho de 2022; os CRA
10 Serie terdo prazo de vigéncia de 2.196 (dois mil cento e noventa e seis) dias, a contar
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2024 e (ii) os CRA 112 Serie
terdo prazo de vigéncia de 2.561 (dois mil quinhentos e sessenta e um) dias, a contar da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2025, a contar da Data de
Emissdo, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo dos Patrimonios Separados e/ou de
Resgate Antecipado dos CRA e/ou das hipoteses de vencimento antecipado previstas no
Termo de Securitizacao.

Os CRA 9° Série fardo jus a juros remuneratorios, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a, no maximo, 99,00%
(noventa e nove por cento) da Taxa DI, conforme sera definido em Procedimento de
Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores.
Esta ndao representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade.

Os CRA 102 Série fardo jus a juros remuneratorios, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a, no maximo, 101,00%
(cento e um por cento) da Taxa DI, conforme sera definido em Procedimento de
Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores.
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Juros Remuneratorios dos
CRA 112 Série

Créditos do Agronegocio

Atualizacdo Monetaria dos
CRA DI

Atualizacao Monetaria dos
CRA IPCA

Pagamento da Remuneracao
dos CRA

Amortizacdo dos CRA

Resgate Antecipado dos CRA

Esta ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como pro-
messa, garantia ou sugestdo de rentabilidade.

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, ou seu
saldo, atualizado monetariamente conforme o Termo de Securitizacao, incidirdao, de
forma anual, juros remuneratorios prefixados correspondentes, no maximo, a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA + com juros semestrais, com vencimento em 2024, acrescida
exponencialmente de remuneragao de, no maximo, 0,10% (dez centésimos por cento), a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Esta ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hip6tese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Emissora adquirira junto a Debenturista,
mediante o pagamento dos Precos de Aquisicdo, os Créditos do Agronegocio,
representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas descritas na secao
"Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegdcio”, do Prospecto.

Os Créditos do Agronegocio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissao, aos quais estdao vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patrimonio comum da Emissora, mediante
instituicdo dos Regimes Fiduciarios, na forma prevista no Termo de Securitizagao.

0 somatorio do valor nominal das Debéntures totalizara R$1.012.500.000,00 (um bilhao,
doze milhdes e quinhentos mil reais) na Data de Emissdao das Debéntures.

Até a Data de Vencimento a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegocio DI e
os Créditos do Agronegocio IPCA vinculados, respectivamente, aos CRA DI e aos CRA IPCA
e agrupados nos respectivos Patrimonios Separados, constituidos especialmente para esta
finalidade, nos termos do Termo de Securitizacao.

Os CRA DI nao serao objeto de atualizagdo monetaria.

0O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA sera atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizacao, pela variacao do IPCA, conforme disposto no item 6.1.1 do Termo de
Securitizacao.

A Remuneracao dos CRA DI devera ser paga, sem caréncia, em cada Data de Pagamento
da Remuneracao, sendo o primeiro pagamento em 16 de janeiro de 2019, conforme
previsto no Termo de Securitizacao.

A Remuneracao dos CRA IPCA devera ser paga, sem caréncia, em cada Data de Pagamento
de Remuneracao, sendo o primeiro pagamento em 16 de julho de 2019, conforme previsto
no Termo de Securitizacao.

0 pagamento do Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o caso, que ocorrera na
Data de Vencimento, conforme previsto no Termo de Securitizacao, observadas as
hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA..

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) de declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5 da Escritura de Debéntures; (ii) da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Oferta Compulsoria de Resgate Antecipado ou
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos da Clausula 7> do Termo
de Securitizacao; ou (iii) do Resgate Antecipado Obrigatoério das Debéntures, caso nao seja
definido o indice Substitutivo ou Taxa Substitutiva, conforme o caso, de comum acordo
entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA.

0O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera
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corresponder ao respectivo Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios,
na medida do recebimento dos recursos pela Emissora.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serao
realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancarao,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3.

0 Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo, realizar oferta de resgate antecipado total, com vedacdo a oferta de
resgate parcial, dos CRA DI 92 Série e/ou dos CRA DI 10* Série e/ou dos CRA IPCA, caso a
Devedora realize uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures das
respectivas séries, nos termos previstos na Escritura. A Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na
forma descrita abaixo, de modo que a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série ensejara exclusivamente a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA DI 92 Série, assim como a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série ensejara exclusivamente a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA DI 10* Série e a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série ensejara exclusivamente a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA IPCA.
A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os Titulares de
CRA 92 Série e/ou os Titulares de CRA 10? Série e/ou os Titulares de CRA 112 Série, por
meio do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizacao
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condicoes
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor do prémio
proposto, conforme o caso, nos termos da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Oferta Facultativa de Debéntures, sendo que o prémio ndo podera ser negativo; (ii) a data em que se efetivara
o Resgate Antecipado dos CRA, que nao podera exceder 45 (quarenta e cinco) dias
corridos a contar da data de envio e/ou publicacao do Edital de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado dos CRA; e (iii) a forma e prazo para manifestacao do Titular de CRA
a Emissora e ao Agente Fiduciario em relacdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
dos CRA, que correspondera a 10 (dez) dias corridos contados da publicacdo do Edital de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) se o efetivo Resgate Antecipado
dos CRA esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um nimero minimo de CRA,
conforme determinado pela Devedora; e (v) demais informacdes relevantes para a
realizacao do Resgate Antecipado dos CRA. A apresentacao de proposta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
manifestacao da Devedora sobre a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures.
A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora
a quantidade de CRA que serao objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na
manifestacao de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii)) em havendo
confirmacédo da Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar, por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, conforme o caso, informando a
respectiva data e o volume do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos
CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os
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Oferta Compulsoria de
Resgate Antecipado dos CRA

Eventos de Liquidacdo do
Patrim6nio Separado

Plblico-Alvo

Prazo Maximo de Colocagao

procedimentos de aceitacao, validacao dos investidores realizado fora do ambito da B3.
Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serao realizados sobre o valor
recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os Titulares de CRA
ou, na hipdtese prevista no item acima, entre todos os Titulares de CRA 92 Série e/ou os
Titulares de CRA 10* Série e/ou os Titulares de CRA 112 Série, conforme o caso, que
tenham aderido a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA e alcancaréao,
indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de procedimentos adotados pela B3,
para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

0 Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo, realizar oferta de resgate antecipado total, com vedacdo a oferta de
resgate parcial, dos CRA 92 Série, dos CRA 102 Série e dos CRA 112 Série, caso a Devedora
realize uma Oferta Compulséoria de Resgate Antecipado das Debéntures nos termos
previstos na Escritura. A Oferta Compulsoria de Resgate Antecipado dos CRA devera
refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta Compulsoria de
Resgate Antecipado das Debéntures, de modo que a Oferta Compulséria de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série ensejara exclusivamente a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA 92 Série, assim como a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série ensejara exclusivamente a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA 10* Série e a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série ensejara exclusivamente a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA 112 Série.

Recebida a Notificacdo de Resgate, a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario dos
CRA, devera realizar uma Oferta Compulsoria de Resgate Antecipado dos CRA, nos
mesmos termos e condicées da Oferta Compulséria de Resgate Antecipado das
Debéntures, na forma prevista pelo item 7.4.8 do Termo de Securitizacéo.

A quantidade de Debéntures a ser resgatada pela Devedora no ambito da Oferta
Compulsoéria de Resgate Antecipado das Debéntures sera proporcional a quantidade de
CRA cujo titular tenha aderido a Oferta Compulséria de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme informado pela Emissora a Devedora, desconsiderando-se eventuais fragées.

Os CRA 92 Série, CRA 10® Série e CRA 112 Série serdo resgatados, respectivamente, pelo
Preco de Resgate Antecipado da Primeira, Segunda e Terceira Séries, sem qualquer
prémio de resgate.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados
previstos no item 13.1. do Termo de Securitizagcao podera ensejar a assuncdo imediata da
administracdo do Patrimonio Separado 92 Série e/ou do Patriménio Separado 10* Série
e/ou do Patrimonio Separado 112 Série, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
uma Assembleia Geral 92 Série e/ou uma Assembleia Geral 102 Série e/ou uma Assembleia
Geral 112 Série, conforme aplicavel, para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidacdo, total ou parcial, do respectivo Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario.

Os CRA serdao distribuidos publicamente aos Investidores, sempre observada a
obrigatoriedade de estarem enquadrados na definicao de Investidores Qualificados, nos
termos dos artigos 9°-B e 9-C da Instrucao CVM 539, nao existindo quaisquer restricoes a
transferéncia dos CRA.

0 prazo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
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Classificacdo de Risco

Regime Fiduciario

Garantias

Destinacao dos Recursos

Tributagdo dos CRA

nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 400.

A Emissora contratou a Fitch Ratings Brasil Ltda. para a elaboracdo dos relatérios de
classificacao de risco para a Emissao, e para a revisao trimestral da classificacao de risco
até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating
preliminar “AA(exp)sf(bra)” aos CRA.

A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS
CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NAS
CONTAS CENTRALIZADORAS, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LElI N° 9.514, DE 20 DE
NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”).

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera
coobrigacao por parte da Emissora. Os CRA nao contarao com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao
componha qualquer dos Patrimonios Separados, ndo sera utilizado para satisfazer as
Obrigacoes.

Os recursos liquidos decorrentes do Preco de Integralizacdo e obtidos com a subscricdo e
integralizagdo dos CRA (inclusive decorrentes do exercicio parcial ou total da Opcdo de
Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar) serao utilizados exclusivamente pela
Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento nao tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) realizar o pagamento do Preco de Aquisicao a
Debenturista, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Debenturista
utilizard referidos recursos oriundos do recebimento do Preco de Aquisicdo na
integralizacdo da totalidade das Debéntures emitidas pela Devedora, nos termos da
Escritura.

A BR tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegécio relacionadas a
aquisicao de etanol diretamente de produtores rurais, para utilizacao em suas atividades.
Os recursos obtidos pela Devedora com a emissao das Debéntures serdao destinados
integral e exclusivamente a aquisicdo de etanol diretamente de produtores rurais no
ambito das atividades no agronegdcio da Devedora, caracterizando-se como direitos
creditorios do agronegocio nos termos do §1°, do artigo 23, da Lei 11.076.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, tal isencao se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacao
ou cessao dos CRA, na data de elaboracdao e apresentacdao do presente material
publicitario ao investidor. A isencdo de imposto de renda prevista pode sofrer alteracoes
ao longo do tempo, inclusive sua eliminagdo, podem ser criadas ou elevadas aliquotas do
imposto de renda incidente sobre os CRA, além de serem criados novos tributos sobre eles
incidentes, o que pode afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

As operacoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme o referido
Decreto n° 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este
eventual aumento.

Outras informagoes sobre a tributacao dos CRA de pessoas fisicas e juridicas residentes no
Brasil, dos Investidores domiciliados no Exterior e sobre o IOF aplicavel pode ser
encontrada na secao “Tributacao dos CRA”, no Prospecto Preliminar.
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Forma e Procedimento de
Distribuicao dos CRA

Pedidos de Reserva

Lotes Maximos ou Minimos

Preco de Integralizacao e
Forma de Integralizacdo

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime
misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacao. Os CRA DI serao colocados sob
o regime de Garantia Firme, até o limite de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), nos termos da clausula 4 do Contrato de Distribuicdo. Os CRA IPCA
serdo colocados sob o regime de melhores esforgos. A Garantia Firme sera prestada pelos
Coordenadores, desde que: (i) satisfeitas todas as condicbes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo; e (ii) haja, apds o Procedimento de Bookbuilding, algum saldo
remanescente de CRA néo subscrito, observado o limites de subscrigao da clausula 5.12 do
Contrato de Distribuicdo, sendo certo que o exercicio da Garantia Firme pelos
Coordenadores sera feito com base nas respectivas Taxas Maximas, exclusivamente em
relacdo aos CRA DI, a exclusivo critério de cada Coordenador. Observadas as condicoes
previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apos: (i) o Registro da Oferta;
(if) a divulgacdo do “Anuincio de Inicio de Distribuicdo Piblica da 92, 10% e 112 Séries da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da CIBRASEC - Companhia Brasileira
de Securitizacao”, nos termos do artigo 52 da Instrucao CVM 400; e (iii) a disponibilizacao
do Prospecto Preliminar definitivo da Oferta aos Investidores. Os Investidores poderao
indicar taxas minimas de Remuneracdo dos CRA 92 Série e/ou Remuneracédo dos CRA 10?
Série e/ou Remuneracao dos CRA 112 Série, conforme o caso, desde que nao seja
superior, respectivamente, as correspondentes Taxas Maximas, sendo estas taxas
condicoes de eficacia dos Pedidos de Reserva. Os Pedidos de Reserva serdo cancelados
caso a taxa minima de Remuneracdo dos CRA 9% Série e/ou Remuneracdo dos CRA 10?
Série e/ou Remuneracdo dos CRA 112 Série por ele indicada seja inferior a Remuneracéao
dos CRA 92 Série e/ou Remuneracdo dos CRA 10* Série e/ou Remuneracdo dos CRA 112
Série, conforme aplicavel, estabelecidas no Procedimento de Bookbuilding. Na
eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores ser
superior a quantidade de CRA da Oferta, havera rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores (“Rateio”), sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor
taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que, na taxa em que for alcancado
o limite de CRA, havera rateio entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fracoes de CRA. Mais informacbes sobre o procedimento de distribuicao dos CRA,
consultar o item, “Distribuicdo dos CRA” da Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na
pagina 92 do Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA devera realizar
a sua reserva para subscricado de CRA junto aos Coordenadores, durante o Periodo de
Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitacdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400. Neste sentido, é admissivel o
recebimento de reservas para subscricao ou aquisicao dos CRA, uma vez que a Oferta
atende ao que preceituam os artigos 44 e 45 da Instrucao CVM 400. O recebimento de
reservas ocorrera a partir da data indicada no Aviso ao Mercado.

N&o havera fixacao de lotes maximos ou minimos.

Durante todo o Prazo de Colocacdo, o Preco de Integralizacdo dos CRA sera o
correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneracéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo até a data da sua efetiva integralizacéo.
Os CRA serdo integralizados a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional,
pelo respectivo Preco de Integralizacao.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissdo das ordens acolhidas a B3,
observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem sera
liquidada.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
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Forma e Comprovacao de
Titularidade dos CRA

Procedimento de
Bookbuilding

Pessoas Vinculadas

Distribuicdo, Negociacao,

disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, nas Contas
Centralizadoras de Liquidacao da Emissora na conta a ser aberta, no Banco Bradesco S.A.,
sendo a Conta Centralizadora da 92 Série na agéncia 3395-2, conta corrente n° 2555-0, a
Conta Centralizadora da 10® Série na agéncia 3395-2, na conta corrente n° 2556-9 e a
Conta Centralizadora da 11* Série na agéncia 3395-2, na conta corrente n° 2557-7. A
transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com a colocacgao dos
CRA no ambito da Oferta, sera realizada no mesmo dia do recebimento dos recursos pagos
pelos Investidores na integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para
liquidacao da Oferta.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacdo dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada ap6s o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacao da Oferta.
Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
disponibilizacdo do Anincio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM
400.

Os CRA serao emitidos de forma escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato
emitido pela B3, considerando a localidade da custodia eletronica dos CRA na B3. Sera
reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada
Titular de CRA emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informacdes prestadas pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na B3.

No ambito da Oferta, os Coordenadores conduzirdao procedimento de coleta de intencoes
de investimento, com recebimento de reservas, realizado pelos Coordenadores no ambito
da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao
CVM 400, para definicao: (i) da Remuneragao aplicavel aos CRA; e (ii) da quantidade de
CRA emitida, observado a Opcao de Lote Adicional e a Opgao de Lote Suplementar.

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, os Investidores que sejam (i)
controladores, pessoas fisica e/ou juridica, ou administradores da Emissora ou da Devedora ou
outras pessoas vinculadas a Emissdao e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) controladores, pessoas fisica
e/ou juridica, ou administradores Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicoes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens "ii* a "v"; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados; todos desde que sejam Investidores
Qualificados.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
dos CRA objeto da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio parcial ou total da
Opcao de Lote Adicional e da Opcdo de Lote Suplementar), ndo sera permitida a
colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva Realizados por
Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucao CVM 541, (i) para
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Custodia Eletronica e

Liquidacao Financeiras dos

CRA

Inadequacéo do
Investimento

Agente Fiduciario e
Custodiante

Banco Liquidante ou
Escriturador

Data Estimada para o
Procedimento de
Bookbuilding

Data Estimada para
Liquidacao

Cronograma Indicativo da

Oferta

distribuicdo publica no mercado primario por meio: do (a) MDA, e (b) do DDA, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por
meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por
meio: (a) do CETIP21, e (b) do PUMA, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
em mercados de bolsa e balcao organizado, sendo a liquidacao financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

0 investimento em CRA nédo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os
investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto
Preliminar, que contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa
o investimento em CRA, antes da tomada de decisdao de investimento. A Oferta nao é
destinada a investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores
mobiliarios.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de sociedade
anonima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita perante o
CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhao de
Titulares de CRA. Os potenciais Investidores poderao ser atendidos por meio do telefone
(21) 3385-4565, por meio do website http://www.pentagonotrustee.com.br, ou por meio
do e-mail: Operacional@pentagonotrustee.com.br. Atuacdo do Agente Fiduciario em
outras emissdes da Emissora: Para fins do Paragrafo 3°, artigo 6° da Instrucdo CVM n° 583,
de 20 de dezembro de 2016, destaca-se que o Agente Fiduciario atua como agente
fiduciario em outras emissées de valores mobiliarios da Emissora, conforme indicadas no
item 11.16 do Termo de Securitizacdo e na secao “Relacionamentos - Entre a Emissora e o
Agente Fiduciario” do Prospecto Preliminar.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no nlcleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.°, Vila Yara, CEP
06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, bem como por realizar servicos de
escrituracao dos CRA.

21 de junho de 2018.

12 de julho de 2018.

Ogdem CE8 Eventos Data Prevista ")
ventos
1. Publicacao do Aviso ao Mercado 24/05/2018
2 Disponibilizacao do Prospecto Preliminar ao 24/05/2018
: publico investidor
3. Inicio do Roadshow 24/05/2018
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(1)

@)
3)
“4)

()

4, Inicio do Periodo de Reserva 01/06/2018

5. Encerramento do Periodo de Reserva® 20/06/2018

Data limite de alocacdio dos CRA 20/06/2018

6. considerando os Pedidos de Reserva®
7 Fechamento do Procedimento de 21/06/2018
) Bookbuilding
8. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 25/06/2018
9. Registro da Oferta pela CVM 10/07/2018
10. Divulgacdo do Andncio de Inicio® 11/07/2018
11 Disponibilizacao do Prospecto Definitivo ao 11/07/2018
’ Publico Investidor

12. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 12/07/2018
13. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na B3® 13/07/2018
14. Divulgacao do Anincio de Encerramento® 13/07/2018

As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujei-
tas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Devedora e
dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificacdo de Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400.

Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacao ou
modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a
Oferta, modificacao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, ver secdo “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias,
Revogacao ou Modificagao da Oferta”, na pagina 100 do Prospecto.

Nota: Data de Inicio da Oferta.

Nota: Data de Encerramento da Oferta.

Nota: Manifestacao dos investidores acerca da aceitacao ou revogacao de sua acei-
tacao em adquirir os CRA.

Nota: Inclusive pelos Coordenadores, na hipotese de exercicio da garantia firme por
estes prestada.

*As datas sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e aditamentos, sem aviso prévio, a critério da
Devedora, da Securitizadora e do Coordenador Lider.

Antes de tomar qualquer decisGo de investimento nos CRA, os potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situacées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos
abaixo, bem como as demais informacées contidas no Prospecto Preliminar e

Fatores de Risco da
Oferta

em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a
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situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou a capacidade
da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegécio e demais obrigacées
previstas na Escritura de EmissGo de Debéntures e no Contrato de Aquisicdo de
Debéntures poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a
capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada
de forma adversa.

O Prospecto Preliminar contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condicoes dos CRA e das obrigacbes assumidas pela Emissora no ambito da
Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de
Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicées, os quais
sdo especificos desta operacdGo e podem diferir dos termos e condicbes de
outras operacées envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso”
sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posic@o
financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da
Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso. Devem-se entender expressoes
similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda
ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo
ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Debenturista.
Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou
ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas,
suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo est@o
disponiveis em seu formuldrio de referéncia nos itens “4.1 DescricGo dos
Fatores de Risco” e “4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”,
incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.

RISCOS DA OPERACAO DE SECURITIZAGAO

(i) Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do
agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA; (ii) Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao; e (iii) Nao
existe regulamentacdo especifica acerca das emissdoes de certificados de
recebiveis do agronegocio.

RISCOS DOS CRA E DA OFERTA

(i) Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario; (ii) A alocacdo de CRA entre as trés Séries no Procedimento de
Bookbuilding pode afetar a liquidez da Série com menor demanda; (iii)
Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento

dos CRA DI; (iv) Riscos gerais de baixa produtividade; (v) Risco de Resgate
Antecipado dos CRA; (vi) Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais; (vii)
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Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a
captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez
dos CRA para negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Devedora; (viii) Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e
nos CRA; (ix) Risco relacionado a adogao da Taxa DI para calculo da
Remuneracao dos CRA DI; (x) Nao realizacao adequada dos procedimentos de
execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do
Agronegocio; e (xi) Riscos decorrentes do escopo reduzido de auditoria juridica.

RISCOS DAS DEBENTURES E DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

(i) O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA; (ii) Risco de Vedacdo a Transferéncia das Debéntures;
(iii) Risco de Vencimento Antecipado e/ou Resgate Antecipado das Debéntures;
(iv) Risco de liquidacdo dos Patrimonios Separados; (v) Riscos de Formalizacao
do Lastro da Emissao; (vi) Risco de concentracao de Devedor e dos Créditos do
Agronegdcio; (vii) Risco Relativo a Situacdo Financeira e Patrimonial da
Debenturista; e (viii) Os Créditos do Agronegdcio constituem a totalidade dos
Patrimonios Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento do pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigacdes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacées decorrentes dos CRA DI e/ou dos CRA
IPCA, conforme o caso.

RISCOS TRIBUTARIOS

(i) Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas; e (ii)
Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.

RISCOS DOS REGIMES FIDUCIARIOS

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer os
regimes fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

(i) Decisoes desfavoraveis em processos judiciais, arbitrais ou administrativos
podem afetar a Devedora adversamente; (ii) As operacdes da Devedora podem
ser adversamente afetadas se a Devedora nao mantiver parte significativa dos
contratos de fornecimento e de franquia da BR Mania e Lubrax+ com revendedo-
res de postos de servico e franqueados; (iii) A Devedora esta exposta a compor-
tamentos incompativeis com sua ética e padrées de conformidade; (iv) Desdo-
bramentos da Operacao Lava Jato podem prejudicar a reputacao e afetar os
negodcios e resultados da Devedora de forma negativa e relevante; (v) A Devedo-
ra pode ser afetada substancialmente por violacoes as leis de combate a cor-
rupcao; (vi) A Devedora tem participacao societaria em dois projetos de usinas
Termoelétricas e pode ter que pagar multas decorrentes de atraso no inicio de
suas operacoes; (vii) A atuacao inadequada dos Revendedores e dos franqueados
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das lojas BR Mania e centros Lubrax+ pode causar efeitos adversos aos negocios
da Devedora; (viii) Praticas anticompetitivas podem causar efeito adverso nos
resultados da Devedora e discussdes junto ao Conselho Administrativo de Defesa
Economica (CADE); (ix) As obrigacdes relacionadas aos planos de beneficios
previdenciarios e assisténcia médica da Devedora podem ser maiores do que foi
inicialmente previsto e é possivel que seja necessario o aporte de recursos adi-
cionais para o pagamento de tais obrigacoes; (x) A Devedora identificou defici-
éncias significativas em seus controles internos de relatorios financeiros e con-
tabeis, o que pode resultar em um efeito material adverso sobre os resultados
operacionais e condicao financeira da Devedora; (xi) A Devedora pode nao con-
seguir desenvolver areas correlacionadas aos seus negocios; (xii) A Devedora
pode perder a concessao do negdcio de distribuicao de gas natural no Espirito
Santo e nao ser devidamente ressarcida; (xiii) A dificuldade de atrair e manter
pessoal qualificado pode ter efeito adverso nos resultados operacionais e nos
negécios da Devedora; (xiv) A Devedora pode nao ser capaz de reduzir seus
custos e despesas operacionais e aumentar sua eficiéncia operacional; (xv) As
apolices de seguros da Devedora podem nao cobrir ou ser insuficientes para
cobrir sinistros que venham a ocorrer; (xvi) A distribuicao dos produtos da De-
vedora pode sofrer um impacto adverso relevante caso as condicdes climaticas
impactem adversamente as logisticas associadas ao seu negocio; (xvii) A Deve-
dora utiliza marcas que pertencem a Petrobras e possui contrato de licencia-
mento dessas marcas. A nao renovacao ou rescisao desse contrato pode causar
efeito adverso para a Devedora; (xviii) A distribuicao dos produtos da Devedora
pode sofrer um impacto adverso relevante caso suas atividades, a dos Revende-
dores ou dos principais fornecedores e prestadores de servicos da Devedora
sofram paralisacdes significativas; (xix) Falhas nos sistemas de tecnologia da
informacao, seguranca da informacao (cybersecurity) e sistemas e servicos de
telecomunicacoes da Devedora podem impactar adversamente suas operacoes e
reputacao; (xx) A Devedora pode ser obrigada a substituir sua frota terceirizada
caso venham a ser proferidas decisdes judiciais que determinem que a Devedora
esta terceirizando sua atividade fim; e (xxi) O orcamento de investimentos da
Devedora esta sujeito a aprovacao da Petrobras, na qualidade de acionista con-
trolador da Devedora, e do Governo Federal brasileiro. A nao aprovacao dos
investimentos previstos pela Devedora pode afetar adversamente seus resulta-
dos operacionais e condicoes financeiras.

RISCOS RELACIONADOS AO CONTROLADOR, DIRETO OU INDIRETO, OU GRUPO
DE CONTROLE DA DEVEDORA

(i) Informacoes adicionais descobertas na Operacao Lava Jato ou outras
investigacbes podem revelar novas situacdes causadoras de danos a Petrobras e
podem produzir instabilidade no ambiente politico e na defesa de litigios; (ii) A
Unido Federal, como controlador indireto da Devedora, pode buscar objetivos
distintos dos seus acionistas, o que pode impactar os objetivos econémicos e
empresariais da Devedora; (iii) Os interesses da Petrobras, atual controladora
direta da Devedora, podem ser conflitantes com os interesses dos demais
acionistas da Devedora; e (iv) Eventual rebaixamento na classificacao de risco
da Petrobras podera gerar um rebaixamento da classificacao de risco da
Devedora.
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RISCOS RELACIONADOS FORNECEDORES DA DEVEDORA

(i) A Devedora e o setor de distribuicio de combustiveis no Brasil sdo
substancialmente dependentes do fornecimento de combustiveis derivados de
petroleo pela Petrobras. Qualquer interrupcao no suprimento de combustiveis
derivados do petrdleo pela Petrobras podera afetar, negativa e
substancialmente, a capacidade da Devedora de distribuir combustiveis aos seus
clientes; (ii) Os fornecedores contratados pela Devedora podem nao ser capazes
de entregar produtos ou realizar os servicos nos prazos que a Devedora
necessita; e (iii) Os resultados da Devedora podem ser impactados
negativamente pela perda de exclusividade na distribuicao de determinados
produtos da Petrobras.

RISCOS RELACIONADOS CLIENTES DA DEVEDORA

(i) A Devedora esta exposta a riscos de crédito e inadimpléncia de seus clientes;
(ii)) A alta concentracao no mercado de aviacao brasileiro pode impactar nos
resultados da Devedora; (iii) O segmento operacional de Aviacao pode ser
impactado negativamente por conta da internacionalizacao das companhias
aéreas; e (iv) A Devedora pode ndo conseguir renovar o Acordo de Parceria para
o fornecimento de produtos quimicos a area de E&P da Petrobras.

RISCOS RELACIONADOS AOS SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS A DEVEDORA
ATUA

(i) A Devedora esta exposta ao risco de liquidez e pode sofrer efeito adverso
caso ndo honre com suas obrigacoes financeiras; (ii) Praticas anticompetitivas,
evasao fiscal e adulteracao de combustiveis no segmento de distribuicao de
combustiveis podem distorcer os precos de mercado; (iii) Os combustiveis
derivados de petroleo concorrem com fontes alternativas de energia. A
competicao com fontes alternativas de energia e o desenvolvimento de novas
fontes no futuro poderao afetar adversamente o mercado de combustiveis
derivados de petréleo; (iv) A concorréncia no mercado de distribuicao de
combustiveis pode afetar as margens operacionais da Devedora; (v) Parte das
receitas da Devedora provém de vendas de combustiveis a usinas termoelétricas
que, se nao forem acionadas, podem provocar efeito adverso nos resultados da
Devedora; (vi) O mercado brasileiro de lojas de conveniéncia pode nao se
desenvolver da forma prevista pela Devedora; e (vii) Interpretacées divergentes
ou mudancas na interpretacao da legislacao tributaria, podem representar um
efeito adverso sobre a condicao financeira da Devedora e sobre os resultados de
suas operacoes.

RISCOS RELACIONADOS A REGULAGAO DOS SETORES EM QUE A DEVEDORA
ATUA

(i) A Devedora esta sujeita a regulamentos de diversas agéncias reguladoras e
autoridades ambientais, de salde e de seguranca e aos padrdes da indistria,
que estao se tornando mais rigorosos; e (ii) Preocupacdes crescentes com as

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE
RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

alteracoes climaticas podem levar a exigéncia de medidas regulatdrias
adicionais, que podem resultar em aumento de custos operacionais e de custos
para cumprimento destas regulacoes, bem como em menor demanda por
produtos da Devedora.

RISCOS RELACIONADOS A QUESTOES SOCIOAMBIENTAIS

(i) O armazenamento e o transporte de combustiveis, assim como a producao, o
armazenamento e o transporte de produtos petroquimicos, sdo atividades
perigosas e que envolvem riscos de seguranca e operacionais inerentes a tais
atividades; (ii) As operacdes de abastecimento de aeronaves sao inerentemente
sensiveis e erros operacionais e deficiéncias no controle de qualidade dos
combustiveis podem provocar mal funcionamento de aeronaves, podendo
provocar acidentes aéreos; e (iii) As atividades realizadas pela Devedora
envolvem riscos de impactos nos meios de vida e na dindmica socioeconomica
das comunidades.

RISCOS RELACIONADOS A BRAF2S

Possibilidade de os Créditos do Agronegocio serem alcangados por obrigacdes da
BRAF2S ou de terceiros.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

(i) O objeto da companhia securitizadora e os patrimonios separados; (ii)
Manutencao do registro de companhia aberta; (iii) Nao aquisicao de créditos do
agronegocio; (iv) A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe
qualificada; (v) A Emissora ou Devedora poderao estar sujeitas a faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial; (vi) Insuficiéncia do patriménio liquido da
Emissora frente ao valor total da oferta; (vii) Risco Operacional; (viii) Riscos
associados aos prestadores de servicos da Emissao; (ix) Riscos associados a
guarda fisica de documentos pela Instituicao Custodiante; e (x) Nao emissao de
carta de conforto relativa as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora
e da Devedora.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO
(i) Desenvolvimento do agronegocio; e (ii) Riscos climaticos.
RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

(i) Os negodcios da Devedora, sua condicao financeira e seus resultados
operacionais podem ser materialmente afetados pela desaceleracdo da
economia nacional e mundial e pela instabilidade e volatilidade nos mercados
financeiros; (ii) Qualquer outro rebaixamento na classificacdo de crédito do
Brasil pode afetar adversamente o preco de negociacao das acées de emissao da
Devedora; (iii) A alteracdo da carga tributaria incidente sobre as operacdes da
Devedora pode distorcer os precos de mercado e afetar a Devedora
negativamente; (iv) A instabilidade do cenario politico do pais podera afetar
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adversamente a Devedora, impactando negativamente os seus resultados
operacionais e a sua situacao financeira; (v) Acontecimentos e mudancas na
percepcao de riscos em outros paises, podem prejudicar o preco de mercado
dos valores mobiliarios em todo mundo, inclusive o preco de mercado dos
valores mobiliarios emitidos pela Devedora; (vi) O Governo Federal exerceu e
continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura economica brasileira podem causar um
efeito adverso relevante nas atividades, nos resultados operacionais e no preco
das acdes de emissao da Devedora; (vii) A inflacao e as medidas do Governo
Federal para combater a inflacdo podem contribuir significativamente para a
incerteza econdmica no Brasil e podem ter um efeito adverso sobre a Devedora
e sobre o preco de mercado de suas acOes ordinarias; (viii) Risco de variacdo
dos precos de produtos; (ix) Risco cambial; e (x) Risco de taxa de juros; (xi) A
Devedora esta exposta a riscos de crédito e inadimpléncia de seus clientes.
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Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a
secdo “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

(1)

2)

8)

BB Banco de Investimento S.A.: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA BR Distribuidora” e
entao clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”);

Banco Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website,
selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em “CRA BR Distribuidora” e entao clicar em “Prospecto
Preliminar”);

Banco Itai BBA S.A.: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website,
selecionar “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, em “Empresa/Produto”, e “2018”, em “Ano”, em
seguida, clicar em “Buscar”. Realizada a busca, clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegocio”,
depois em “2018”, “Maio” e, por fim, em “CRA_BR_Distribuidora_Prospecto_Preliminar");

Banco J. Safra S.A.: www.safrabi.com.br (neste website clicar em “Prospecto Preliminar CRA BR
Distribuidora”)

Banco Santander (Brasil) S.A.: https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-
em-andamento (neste website clicar em “Download do Prospecto Preliminar” na secao “CRA BR Distribuidora”);

Emissora: http://www.cibrasec.com.br/emissoes_cra.html (neste website, clicar nas séries 92, 10% e 112);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Companhias”, clicar em "Informacdes sobre Companhias”, clicar
em "Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias (ITR, DFs, Fats Relevantes, Comunicados ao Mercados,
entre outros)" buscar o nome “Cibrasec” e clicar em "CIBRASEC CIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAQ", selecionar "
Documentos de Oferta de Distribuicao Publica® e, por fim, acessar "download" na secdo cujo assunto forem
"Prospecto Preliminar CRA DAS 92, 10° E 112 Séries da 1* Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacao");

B3 (Segmento CETIP UTVM): www.cetip.com.br (na categoria "Comunicados e Documentos”, clicar nas
respectivas séries de emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacdo); e
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(9) B3 (Segmento BM&FBovespa: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por "CIBRASEC" no campo disponivel,
em seguida acessar "CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO " e posteriormente clicar em
“Informacoes Relevantes” e em seguida em "Documentos de Oferta de Distribuicdo PUblica” e acessar o Aviso ao
prospecto preliminar).

A(Q) presente oferta pablica (programa) fo
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