MATERIAL PUBLICITARIO

Material Publicitario da Oferta Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, da 62 (Sexta) Emissao da
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ENEVA S.A.
Companhia Aberta - CVM n© 2123-7
CNPJ/ME n© 04.423.567/0001-21 - NIRE 33.300.284.028
Praia de Botafogo, n© 501, Bloco I, 4° e 6° andares, Botafogo, Rio de Janeiro, R] - CEP
22250-040

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENEVDBS091
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENEVDBSO0OA9

Classificacao de risco para as Debéntures pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda.: "brAAA”

Sumario de Termos e Condicoes

(Os termos definidos em letras mailsculas referem-se as definicdes constantes do Prospecto
Preliminar e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora. Copias do Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia poderdo ser obtidas nos sites indicados abaixo. Para informacdes sobre
a Classificagdo de Risco das Debéntures verificar o Prospecto Preliminar).

Nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431") e do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“decreto 8.874"), foi
expedida, pelo Ministério de Minas e Energia ("MME") (i) a Portaria n° 327, de 21 de
agosto de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido em 23 de agosto de 2019, para
enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura da emissora na area de
infraestrutura de gas natural denominado Parque dos Gavidoes - Bacia do Parnaiba,
como Projeto Prioritario (“Projeto Parque dos Gavidoes” e “Portaria do MME do Projeto
Parque dos Gavides”, respectivamente), (ii) a Portaria n® 206, de 30 de abril de 2020,
publicada no Diario Oficial da Unidao em 7 de maio de 2020, para enquadramento do
projeto de investimento em infraestrutura da Parnaiba II Geracdo de Energia S.A.
(“Parnaiba II"”), para ampliacdao da capacidade instalada da UTE MC2 Nova Venécia 2
como Projeto Prioritario (“Projeto Parnaiba VI” e “Portaria do MME do Projeto
Parnaiba vi”, respectivamente), e (iii) a Portaria n° 321, de 25 de outubro de 2019,
publicada no Diario Oficial da Unido em 29 de outubro de 2019, para enquadramento
do projeto de investimento em infraestrutura da Azuldao Geragcdao De Energia S.A.
(“Azuldao” e, em conjunto com Parnaiba II, sendo ambas controladas da Emissora, as
“SPEs"”), para solucao de suprimento para geraciao de energia elétrica da Central
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Geradora Termelétrica Jaguatirica II como Projeto Prioritario (“Projeto UTE
Jaguatirica II” e “Portaria do MME do Projeto UTE Jagquatirica”, respectivamente,
sendo (a) o Projeto UTE Jaguatirica II, em conjunto com o Projeto Parque dos Gavides
e o Projeto Parnaiba VI, denominados os “"Projetos” e (b) a Portaria do MME do Projeto
UTE Jaguatirica, em conjunto com a Portaria do MME do Projeto Parque dos Gavides e
a Portaria do MME do Projeto Parnaiba VI, denominadas as “Portarias do MME"”). As
caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informacdes necessarias encontram-
se na secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 143 do Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da colocacao das Debéntures da
Primeira Série serao utilizados até a Data de Vencimento da Primeira Série (conforme
abaixo definido) para investimentos e pagamentos futuros relativos a execugcdao do
Projeto Parque dos Gavidoes, o qual foi enquadrado pelo MME como prioritario, nos
termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, por meio da Portaria do MME do Projeto
Parque dos Gaviodes. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da colocacao
das Debéntures da Segunda Série serdao utilizados até a Data de Vencimento da
Segunda Séria (conforme abaixo definido) para o (i) reembolso, de gastos, despesas
e/ou dividas, que tenham ocorrido em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses da data de encerramento da Oferta e (ii) investimentos e pagamentos futuros,
sendo ambos os itens (i) e (ii) relativos a execucdao do Projeto Parnaiba VI e do
Projeto UTE Jaguatirica II, os quais foram enquadrados pelo MME como prioritarios,
nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, por meio das Portarias do MME. Para
mais informacgoes sobre o Projeto e a destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a
secao “"Destinacdao dos Recursos”, na pagina 143 do Prospecto Preliminar.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informacbes contidas no Prospecto Preliminar e no
Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencdo aos Fatores de Risco a que a
Emissdo e a Emissora estdo expostas. Exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia da Emissora poderdo ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informacgoes
Adicionais” abaixo.

As informacoes apresentadas neste Material Publicitario constituem resumo dos termos
e condi¢oes da distribuicao publica de debéntures da sexta emissao da Emissora, as
quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar e na "Escritura Particular da 62
(Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Eneva S.A.”, celebrada
entre a Emissora e o Agente Fiducidario (conforme definido abaixo) (“Escritura de
Emissdo”). Referidos termos e condicoes sdao meramente indicativos e ndo é
assegurado que as informacoes aqui constantes estardo totalmente reproduzidas na
Escritura de Emissao.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo
potencial investidor, os quais incluem fatores relacionados a liquidez, crédito, mercado,
regulamentacgdo especifica, entre outros. Os fatores de riscos a que os potenciais investidores
estdo sujeitos encontram-se descritos no Prospecto Preliminar e no Formuldrio de Referéncia da
Emissora, e um resumo encontra-se transcrito abaixo.
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Agente Fiduciario

Amortizagao
Extraordinaria Facultativa

Oferta de Resgate
Antecipado

Aquisicao Facultativa

PENTIf\GpNO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com endereco na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 8,
Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0001-38 (www.pentagonotrustee.com.br),
representada pela Sra. Karolina Vangelotti, Sra. Marcelle Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletrbnico:
assembleias@pentagonotrustee.com.br.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O HISTORICO DE EMISSOES DE
VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA, DE SUAS CONTROLADAS,
CONTROLADORAS, SOCIEDADES COLIGADAS OU INTEGRANTES DO
MESMO GRUPO EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUE PRESTANDO
SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO E DE AGENTE DE NOTAS, VIDE
SECAO “INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS
DEBENTURES - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES -
AGENTE FIDUCIARIO”, NA PAGINA 56 DO PROSPECTO PRELIMINAR E
NA CLAUSULA 9.5.1(XIII) DA ESCRITURA DE EMISSAO.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa
pela Emissora. Vide pagina 68 do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, na forma
regulamentada pelo CMN, apds o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado
facultativo superar 4 (quatro) anos e observada a Resolugdo CMN 4.751, a
Emissora poderda, a seu exclusivo critério, conforme o caso, a qualquer tempo,
em uma ou mais vezes, realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sem distingdo entre os
Debenturistas da mesma série, assegurando a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
igualdade de condicGes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de
que forem titulares, na forma descrita na Escritura de Emissdo. Vide padgina 67
do Prospecto Preliminar

A Emissora poderda observado o prazo minimo de caréncia previsto na Lei
12.431, sendo certo que na presente data esse prazo é de 2 (dois) anos a partir
da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, desde que
observe o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e
desde que observa as regras expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") na Instrugdo da CVM n° 620, de 17 de margo de 2020. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures de sua respectiva Série.
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As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 6.22 da
Escritura de Emissdo, poderdo, a critério da Emissora, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e somente poderdao ser
canceladas na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em conformidade com o
disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, observado que, na data de celebracdao da Escritura de Emissdo, o
referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as
demais Debéntures. Vide pagina 68 do Prospecto Preliminar.

Atualizacao Monetaria O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,, conforme o caso,
das Debéntures sera atualizado pela variacdo acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), calculado e divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"”), desde a Primeira
Data de Integralizagao das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria das
Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures das Debéntures (“Valor
Nominal Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a formula descrita na
Escritura de Emissdo. Vide pagina 58 do Prospecto Preliminar.

Autorizacao A Emissdo e a Oferta serdo realizadas, e a Escritura de Emissdo foi celebrada,
com base nas deliberagdes tomadas na Reuniao do Conselho de Administragao
da Emissora realizada em 19 de agosto de 2020, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") em 20 de agosto de
2020, sob n® 3919198 e publicada em 20 de agosto de 2020 no Didrio oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Monitor Mercantil” (“RCA da
Emissao”), nos termos do artigo 16, inciso XI, do estatuto social da Emissora e
do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes. Por meio da
RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) contratar
instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
realizar a distribuicdo publica das Debéntures, nos termos da Instrucdo da CVM
400; (ii) contratar os demais prestadores de servicos inerentes a Emissao, a
Oferta e as Debéntures, incluindo, sem limitagdo, o escriturador, o banco
liguidante, o Agente Fiduciario, o Formador de Mercado, os assessores legais, a
agéncia de classificagdo de risco, a B3, dentre outros; e (iii) praticar todo e
qualquer ato necessario a realizacdo da Oferta e da Emissdo, incluindo a
celebracdo de todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emissdo,
dentre os quais o Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo definido) e o
aditamento a Escritura de Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme abaixo definido). Vide pagina 52 do Prospecto
Preliminar.

Banco Liquidante O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida sob a forma de
sociedade anonima com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&do Paulo, no

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

RESPECTIVAS SEGCOES DE FATORES DE RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-
900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, prestara os servigos
de banco liquidante das Debéntures (“Banco Liquidante”, cuja definicdo inclui
quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o Banco Bradesco S.A. na
prestacdo dos servicos de banco liquidante das Debéntures). Vide pagina 57 do
Prospecto Preliminar.

Escriturador O Banco Bradesco S.A., qualificado acima, prestara os servigos de escrituracdo
das Debéntures (“Escriturador”, cuja definicdo inclui quaisquer outras
instituicdes que venham a suceder ao Banco Bradesco S.A. na prestacdo dos
servicos de escrituracdo das Debéntures). Vide pagina 57 do Prospecto
Preliminar.

Capital Social da Emissora Na data do Prospecto Preliminar, o capital social da Emissora é de
R$8.886.006.888,39 (oito bilhdes, oitocentos e oitenta e seis milhdes,
seis mil, oitocentos e oitenta e oito reais e trinta e nove centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por 315.767.683
(trezentas e quinze milhdes, setecentas e sessenta e sete mil,
seiscentas e oitenta e trés) acdes ordinarias, todas nominativas e sem
valor nominal.. Vide pagina 52 do Prospecto Preliminar.

Classificacdao de Risco Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard &
(Rating) Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating brAAA para as
Debéntures. Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de
Classificacdo de Risco ou a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
o relatério de classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora podera
substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco, sem a necessidade de aprovagado
dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificacdo de risco substituta
seja a Moody’s América Latina Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. Para a
substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outro
classificador de risco que nao aqueles expressamente mencionados na
Escritura de Emissdao, havera necessidade de aprovagao prévia dos
Debenturistas representando, no minimo, maioria simples das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocacdo. Vide pagina 71 do Prospecto

Preliminar.
Codigo ISIN das
Dgl:!entures da Primeira BRENEVDBS091.
Série
Cdédigo ISIN das
Debéntures da Segunda BRENEVDBSOAO.

Série

Colocacgdo e Procedimento As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da
de Distribuicao Instrucdo CVM 400, da Lei do Mercado de Capitais e das demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, observado especificamente o procedimento indicado
para EGEM, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugdo, sob o regime de
garantia firme de colocacdo, com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocacao e Distribui¢do
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples,
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Comprovacao da
Titularidade

Conversibilidade, Tipo e
Forma

Coordenador Lider

Coordenadores

Critérios de Colocacao da
Oferta Institucional

Critérios de Colocacao da
Oferta Nao Institucional

N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (duas) Séries, da
62 (Sexta) Emissdo da Eneva S.A.”, celebrado em 20 de agosto de 2020 entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”), observado o Plano de
Distribuigdo (conforme abaixo definido). Caso o Valor Total da Emissdo seja
aumentado, os Coordenadores fardo a distribuicdo das Debéntures Adicionais
em regime de melhores esforcos de colocagdo.A Oferta ndo contard com

esforcos de colocacdo no exterior. Vide pagina 83 do Prospecto Preliminar.

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures, sendo que para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures. Vide pagina 57 do
Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acgdes, escriturais e
nominativas de emissdo da Emissora, nem permutaveis em acdes de outras
sociedades ou por outros valores mobiliarios de qualquer natureza. Vide pagina
57 do Prospecto Preliminar.

Banco Ital BBA S.A. Vide pagina 28 do Prospecto Preliminar.

Coordenador Lider, BB - Banco de Investimento S.A., Bradesco BBI S.A.,
Banco BTG Pactual S.A. e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. Vide pagina 28 do Prospecto Preliminar.

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apods
o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora
e a conjuntura macroecondémica brasileira e internacional, bem como criar
condicdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa. No caso de Investidores Institucionais que optarem por realizar
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que ndo estipularem uma
taxa minima para a Remuneragdo, tais Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados, caso o Investidor Institucional ndo tenha optado
por participar da Oferta independentemente da taxa final resultante do
Procedimento de Bookbuilding. Vide pagina 93 do Prospecto Preliminar.

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Ndo
Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior a 83.500 (oitenta e trés
mil e quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emissdo, o qual serd prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional,
serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores
Ndo Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures
remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da
Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
validos e admitidos realizados por Investidores Nao Institucionais seja superior
a 83.500 (oitenta e trés mil e quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
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Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior a 83.500 (oitenta e trés
mil e quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual sera
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, serdo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&do Institucionais
admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas
aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto,
caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por
Investidores N&o Institucionais seja superior a 83.500 (oitenta e trés mil e
quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual sera
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, serd realizada a
colocacdo das Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores
Ndo Institucionais, e ndo sendo consideradas fragbes de Debéntures, sendo
certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o nimero
inteiro imediatamente inferior. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
referidos Pedidos de Reserva. No caso de Investidores Nao Institucionais que
realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que ndo
estipularem uma taxa minima para a Remuneracdo, tais Pedidos de Reserva
serao automaticamente cancelados, caso o Investidor Nao Institucional ndo
tenha optado por participar da Oferta independentemente da taxa final
resultante do procedimento de Bookbuilding. Vide pagina 93 do Prospecto
Preliminar.

Cronograma Estimado das Vide pagina 48 do Prospecto Preliminar
Etapas da Oferta

Data de Inicio da A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 estd prevista para o dia
Negociacao 30 de setembro de 2020. Vide pagina 48 do Prospecto Preliminar
Data de Liquidagao A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 29 de

setembro de 2020. Vide pagina 48 do Prospecto Preliminar.

Debéntures de As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431.
Infraestrutura Vide pagina 103 do Prospecto Preliminar

Deposito para Distribuicao As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por

das Debéntures meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3. Vide pagina 53 do Prospecto Preliminar.

Deposito para Negociacao As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por

das Debéntures meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas e negociadas eletronicamente na B3. Vide pagina 53
do Prospecto Preliminar.
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Destinacao dos Recursos

Data de Emissao

Fundo de Amortizagao

Direito de Preferéncia

Distribuicdao Parcial

Emissora

Espécie

Fatores de Risco

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, das Portarias do
MME e da Resolugdo CMN 3.947, a totalidade dos recursos liquidos captados
pela Emissora por meio (I) das Debéntures da Primeira Série serdo utilizados
até a Data de Vencimento da Primeira Série para investimentos e pagamentos
futuros relacionados a execucdo do Projeto Parque dos Gavides, o qual foi
enquadrado pelo MME como prioritario, nos termos da Lei 12.431 e do Decreto
8.874 por meio da Portaria do MME Parque dos Gavibes; e (II) das Debéntures
da Segunda Série serdo utilizados até a Data de Vencimento da Segunda Série
para (i) reembolso de gastos, despesas e/ou dividas, que tenham ocorrido em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento
da Oferta e (ii) investimentos e pagamentos futuros, sendo ambos os itens (i)
e (ii) relacionados a execucdo do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE
Jaguatirica II, os quais foram enquadrados pelo MME como prioritarios, nos
termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME de
Parnaiba VI e da Portaria do MME de UTE Jaguatirica II.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informacodes
necessarias encontram-se no Anexo I desse Material Publicitario. Vide
pagina 54 do Prospecto Preliminar.

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de
setembro de 2020 (“Data de Emissao”). Vide pdgina 54 do Prospecto
Preliminar.

N3o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissdo. Vide
pagina 71 do Prospecto Preliminar.

Ndo haverd qualquer direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures. Vide
pagina 57 do Prospecto Preliminar.

Nao serd permitida a distribuicdo parcial das Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar as Debéntures Adicionais), tendo em vista que tais
Debéntures ofertadas serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocagdo. Vide pagina 93 do Prospecto Preliminar.

Eneva S.A., sociedade an6nima, com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, Bloco I, 4° e 6° andares, Botafogo, inscrita perante o
CNPJ/ME sob o n© 04.423.567/0001-21 e na JUCERJA sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE 3330028402-8. Vide pagina 17
do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou
geral aos seus titulares, nem especificardao bens para garantir eventual execucao
judicial ou extrajudicial das obrigagGes da Emissora decorrentes das Debéntures.
Vide pagina 57 do Prospecto Preliminar.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados antes da decisao
de investimento nas Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados
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Preco de Subscricao

Forma de Subscricdo e
Integralizacao

Formador de Mercado

Fundo de liquidez e
estabilizacao

Garantia

Privilégios

Inadequacao da Oferta a
Certos Investidores

a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 108 até 122 do Prospecto Preliminar.

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, na Primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série, sera o Valor Nominal Unitério, e, caso
ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de
subscrigdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data
de Integralizagdo serd o Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragdo
da respectiva série, calculada desde a Primeira Data de Integralizagcdo, até a
data da sua efetiva subscricdo e integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscricao”). Em qualquer
hipdtese, o Preco de Subscricdo poderd ser acrescido de agio ou desagio,
utilizando-se 8 casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, serd o0 mesmo para todas as
Debéntures de uma mesma Série. Vide pagina 65 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no mercado primario em uma ou
mais datas. A integralizagdo das Debéntures serd realizada a vista, no ato de
subscricdo, em moeda corrente nacional, dentro do prazo de distribuicao, e de
acordo com os procedimentos da B3, em valor correspondente ao Prego de
Subscricdo, sendo a liquidacdo realizada por meio da B3, podendo haver agio ou
desagio. Para fins deste Material Publicitario, considera-se “Primeira Data de
Integralizacdo” a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizacdo de qualquer das Debéntures. Vide pagina 64 do Prospecto
Preliminar.

A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n©°
1909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0001-04
(“Formador de Mercado”), para exercer a atividade de formador de mercado
(market maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez
das Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes
didrias de compra e venda para as Debéntures, por meio das plataformas
administradas e operacionalizadas pela B3, sendo certo que a Emissora arcara
integralmente com os custos de sua contratagdo e manutengdo, conforme o
contrato de prestacao de servigos de formador de mercado celebrado em 20 de
setembro de 2020 entre a Emissora e o Formador de Mercado. Vide pagina 71
do Prospecto Preliminar.

Ndo sera constituido Fundo de Liquidez e Estabilizacdo. Vide pdgina 71 do
Prospecto Preliminar.

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia. Vide pagina 57 do
Prospecto Preliminar.

As Debéntures ndo conferem qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas nem especificam bens para garantir eventual execugdo. Vide
pagina 57 do Prospecto Preliminar.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao
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tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacbes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou do setor de energia elétrica. Vide pagina 94 do
Prospecto Preliminar.

indices Financeiros Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento antecipado automatico e
ndo automatico previstas na Escritura de Emissdo, constitui Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico, podendo acarretar o vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, observado o disposto
na Escritura de Emissdo, a ndo observancia, pela Emissora, durante a vigéncia
da Emissdo, do quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que
devera ser igual ou inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) durante
toda a vigéncia das Debéntures, a ser acompanhado trimestralmente pelo
Agente Fiducidrio com base nas informagGes financeiras trimestrais revisadas
ou demonstragdes financeiras auditadas, conforme o caso, pelos auditores
independentes da Emissora (“Indice Financeiro”), devendo a primeira apuragao
ocorrer com base nas informagOes financeiras trimestrais revisadas pelos
auditores independentes da Emissora relativas a 30 setembro de 2020
(inclusive), observado que no periodo entre 30 de setembro de 2020
(inclusive) e 30 de junho de 2022 (inclusive), o quociente da divisdo da Divida
Liquida pelo EBITDA indicado acima podera, por ndo mais do que 4 (quatro)
trimestres consecutivos ou alternados, atingir até 5,0 (cinco inteiros),
observado o pagamento do Prémio Extraordinario enquanto perdurar o
descumprimento do Indice Financeiro. Vide pagina 33 do Prospecto Preliminar.

Instituicdes Participantes Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em conjunto.
da Oferta Vide pagina 34 do Prospecto Preliminar.

Juros Remuneratodrios das Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo

Debéntures da Primeira juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual ao ano a ser

Série definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso limitado a taxa
maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, baseada na cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05% (um inteiro
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (ii) 3,90% (trés inteiros e noventa centésimqs por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros
Remuneratérios da Primeira Série serdo calculados de acordo com a férmula
prevista na Escritura de Emissdo e no Prospecto Preliminar. Vide pagina 63 do
Prospecto Preliminar.

Juros Remuneratorios das Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo
Debéntures da Segunda juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser
Série definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso limitado a taxa
maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035, baseada na cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
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Local de Pagamento

Nimero da Emisséo

Numero de Séries

Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um inteiro
e dez ,centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (ii) 4,35% (quatro inteiros e trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros
Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emissdo e no Prospecto Preliminar. Vide pdgina 62 do
Prospecto Preliminar.

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
(i) com relacdo aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipétese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da
Emissora ou, conforme o caso, (b) de acordo com os procedimentos adotados
pelo Escriturador. Vide pagina 69 do Prospecto Preliminar.

A Oferta constitui a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora. Vide
pagina 55 do Prospecto Preliminar.

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série” e “Segunda
Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a
quantidade de séries da Emissdo serd definida no Procedimento de
Bookbuilding de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes sendo certo
que (i) as Debéntures da Primeira Série deverdo observar o Montante Minimo;
(ii) as Debéntures da Segunda Série deverdo observar o Montante Maximo; e
(iii) a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries devera ser abatida
da quantidade total de Debéntures e determinada de acordo com a demanda
das Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding junto aos
potenciais investidores no &ambito do procedimento de distribuicdo das
Debéntures. Vide pagina 55 do Prospecto Preliminar.

Apoés o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta
Ndo Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, que poderdo apresentar Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva ou apresentar suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
Remuneracdo, observados o Publico-Alvo e os procedimentos previstos no
Prospecto. Vide pagina 90 do Prospecto Preliminar.

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever Debéntures
poderdo preencher e apresentar as Instituicdes Participantes da Oferta os
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que devera ser
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). O
montante de83.500 (oitenta e trés mil e quinhentas) Debéntures, ou seja,
10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocacdo publica para
Investidores Nado Institucionais no ambito da Oferta Nao Institucional. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo alterar a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total
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Debéntures Adicionais
e/ou Suplementares

Pagamento do Valor
Nominal Atualizado

Pagamento dos Juros
Remuneratérios das
Debéntures da Primeira
Série

ou parcialmente os Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&ao Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo serdao considerados no
Procedimento de Bookbuilding, ndo participando, portanto, da definicdo da
taxa final da Remuneragdo e alocagdo das Debéntures entre as Séries.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais sao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no Prospecto, e de acordo
com as condigGes estabelecidas no Prospecto. Vide pagina 88 do Prospecto
Preliminar.

Observado o limite previsto no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400, que
estabelece o acréscimo de até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Debéntures na Oferta, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera
ser aumentada em até 165.000 (cento e sessenta e cinco mil) Debéntures
adicionais, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas
(“"Debéntures Adicionais”), a serem emitidas a critério da Emissora e dos
Coordenadores até a data de conclusdao do Procedimento de Bookbuilding. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures
da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo pelos Coordenadores.
Vide pagina 55 do Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada em razdo do resgate
antecipado das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
Valor Nominal Atualizado serd amortizado: (i) com relagdo as Debéntures de
Primeira Série em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira
parcela devida em 15 de setembro de 2028 e a Ultima na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (ii) com relagdo as Debéntures de Segunda Série em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira parcela devida em 15 de
setembro de 2033 e a ultima na Data de Vencimento da Segunda Série. Vide
pagina 58 do Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em razdo do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou do vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e margo
de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratorios da Primeira Série sera realizado
em 15 de margo de 2021; e (ii) os demais pagamentos de Juros
Remuneratorios da Primeira Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme
tabela prevista na Escritura de Emissdao e no Prospecto Preliminar (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série”). Vide pagina 63 do Prospecto Preliminar.
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Pagamento dos Juros
Remuneratorios das
Debéntures da Segunda
Série

Participacao de Pessoas
Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em razdo do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou do vencimento antecipado
das obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e marco
de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratoérios da Segunda Série sera realizado
em 15 de marco de 2021; e (ii) os demais pagamentos de Juros
Remuneratérios da Segunda Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme
tabela prevista na Escritura de Emissdao e no Prospecto Preliminar (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série”). Vide pagina 64 do Prospecto Preliminar.

As ordens e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta
que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo serdao considerados para fins
da definicdo da Remuneracgdo e alocagdo das Debéntures entre as Séries. Nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participagdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados, com excegao das
Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez
por cento) das Debéntures. Vide pagina 38 do Prospecto Preliminar.

Instituicdes financeiras convidadas para participar da colocagdo das
Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta, exclusivamente para
recebimento de Pedidos de Reserva. Vide pagina 12 do Prospecto Preliminar.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores da Oferta, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, referente a intengdo de subscricao das
Debéntures no ambito da Oferta. Vide pagina 39 do Prospecto Preliminar.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderdo apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais
pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”) a uma das Instituigdes Participantes
da Oferta, durante periodo de reserva compreendido entre 1 de setembro de
2020, inclusive, e 15 de setembro de 2020, inclusive, periodo do qual os
Investidores poderdo enviar Pedidos de Reserva para participar da Oferta,
sendo certo que no caso dos Investidores Nao Institucionais deverad ser
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
(“Periodo de Reserva”). Vide pagina 39 do Prospecto Preliminar.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam (i)
controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de
seus controladores e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a
Emissdo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
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Plano de Distribuicao

Prazo e Data de
Vencimento

Procedimento de Coleta
de Intencoes de
Investimento ou
Procedimento de
Bookbuilding

ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos
na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigcos a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) outras pessoas
vinculadas a Emissdao e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas indicadas nos itens
anteriores, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo enquadrados
nos incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400 e do
artigo 19, inciso VI, da Instrugao da CVM n© 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada. Vide pagina 87 do Prospecto Preliminar.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, conforme definidko no Contrato de
Distribuicdo. Os Coordenadores deverao assegurar (i) que o tratamento conferido
aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil
de risco de seus clientes; e (iii) que os representantes das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto
Preliminar, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia da Emissora,
e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Andncio de
Inicio, para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores. Vide pdgina 84 do Prospecto
Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em razdo do resgate
antecipado das Debéntures da respectiva série e/ou do vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrerda em 10
(dez) anos contados da Data de Emissao, ou seja, em 15 de setembro de 2030
(“Data de Vencimento da Primeira Série”) e o vencimento das Debéntures da
Segunda Série ocorrerd em 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de setembro de 2035 (“Data de Vencimento da Seqgunda Série” e,
quando indistintamente e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série, “Data de Vencimento”). Vide pagina 55 do Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengbes de
investimento, nos termos dos paragrafos 10 e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugdao CVM 400, com recebimento de reservas, para verificagdao da
demanda pelas Debéntures da Primeira Série e pelas Debéntures da Segunda
Série, inclusive em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de
comum acordo com a Emissora: (i) o Valor Total da Emissdo apds a definigao
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de eventual emissdo, no todo ou em parte, das Debéntures Adicionais; (ii) a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da Emissdo,
por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, inclusive, nesse sentido, a
existéncia de cada uma das séries, observado o Montante Minimo e o Montante
Maximo; e (iii) as taxas finais a serem utilizadas para apuracdo da
Remuneracao.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a
alocacdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série sera definida no Procedimento de
Bookbuilding, observado que: observado que: (i) as Debéntures da Primeira
Série contardo com o montante minimo de 100.000 (cem mil) Debéntures
(“Montante Minimo”); (ii) as Debéntures da Segunda Série contardo com o
montante maximo de 735.000 (setecentas e trinta e cinco mil) Debéntures
(“Montante Maximo"”) e (iii) a quantidade de Debéntures emitida em uma das
séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures de acordo com a
demanda das Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding
conduzido pelos Coordenadores junto aos potenciais investidores no @mbito do
procedimento de distribuicdo das Debéntures. A colocacdo das Debéntures
Adicionais, se for o caso, ndo observardo o o Montante Maximo relacionado a
colocagao das Debéntures inicialmente ofertadas.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragao e
alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores
Institucionais. Nesse sentido, Investidores Nao Institucionais ndo participardao do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneragdo e alocagao das
Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara (i) o valor Total
da Oferta; (ii) a quantidade de séries; (iii) a taxa final da Remuneragdo; e (iv) a
alocacdo das Debéntures entre as Séries, por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCERJA, sem necessidade de nova
aprovacdo societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento
de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio. Vide pagina 87
do Prospecto Preliminar.

Puablico-Alvo O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
seus destinatarios, é composto por (em conjunto, “Publico-Alvo”): (i)
“Investidores Institucionais”, definidos como investidores que sejam fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam consideradas investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e
99-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada; e (ii) “Investidores Nao Institucionais”, pessoas fisicas e juridicas e
clubes de investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais
(conforme definidos acima), que formalizem Pedido de Reserva, nos termos e
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prazos que venham a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta,
observado que o valor maximo por Pedido de Reserva seja de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores
Ndo Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”). Vide pagina 83 do
Prospecto Preliminar.

Quantidade de Serdo emitidas, inicialmente, 835.000 (oitocentas e trinta e cinco mil)

Debéntures Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, em até 2 (duas) séries,
sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada série se dara
por meio de Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento
de Bookbuilding, observado o Montante Minimo e o Montante Maximo. Vide
pagina 55 do Prospecto Preliminar.

Quoruns de Deliberagédo Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou ndo. Exceto pelos dispositivos da Escritura de Emissdo que estipulem quoéruns
especificos as decisdoes nas Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série
ou Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
serdo tomadas por Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, em primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, ou em segunda convocagao, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo ou Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso,
presentes, desde que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo ou Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, conforme o caso, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 59, da
Lei das Sociedades por Agoes.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Primeira Série que
implique alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série mediante
deliberacdo favoravel de Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao, seja em primeira ou segunda convocacdo: (i) Atualizacdo Monetaria ou
Juros Remuneratérios da Primeira Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Primeira Série ou quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissao, incluindo condigdes de amortizagdo e resgate; (iii) Data de Vencimento
da Primeira Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da Primeira Série; (iv)
valores, montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures da
Primeira Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(vi) alteracdo dos quéruns de deliberacdo previstos na Escritura de Emissao; (vii)
disposicGes desta Clausula em relagdo as Debéntures da Primeira Série; e (viii)
criacdo de evento de repactuacao.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Segunda Série que
implique em alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série mediante
deliberacdo favoravel de Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, seja em primeira ou segunda convocagdo: (i) Atualizagdo Monetaria ou
Juros Remuneratérios da Segunda Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série ou quaisquer valores previstos na Escritura de
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Quorum de Instalagdo

Regime de Colocagao

Repactuacao Programada

Resgate Antecipado
Facultativo 12.431

Sistema de Vasos
Comunicantes

Emissdo, incluindo condicbes de amortizacao e resgate; (iii) Data de Vencimento
da Segunda Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da Segunda Série; (iv)
valores, montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures da
Segunda Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(vi) alteracdo dos quéruns de deliberacdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii)
disposicGes desta Clausula em relagdo as Debéntures da Segunda Série; e (viii)
criacdo de evento de repactuagao.

A renuncia ou perddo temporario (waiver) para o cumprimento de obrigagGes da
Emissora, bem como a alteracdo da Escritura de Emissdo para matérias que ndo
as referidas nos quatro Ultimos paragrafos acima, inclusive alteragdo do Indice
Financeiro, observardo o primeiro paragrafo deste item “Qudruns de Deliberagdo”..
Vide pagina 42 do Prospecto Preliminar.

As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo,
metade das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com
qualquer quérum. Vide pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Sujeito aos termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores
realizarao a Oferta, de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob o regime de
Garantia Firme de colocagao para o Valor Total da Emissao, de forma individual
e ndo solidaria entre os Coordenadores, na proporcdo indicada no Contrato de
Distribuicdo. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado, os Coordenadores
fardo a distribuicdo das Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos
de colocacdo. Vide pagina 96 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada. Vide pagina 57
do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, e da Resolugdo n° 4.751
do CMN, apds o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4
(quatro) anos, caso durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em
virtude de lei ou ato de entidade competente e/ou seja editada lei determinando
a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo
devida aos Debenturistas de cada uma das séries, em aliquotas superiores
aquelas em vigor na presente data, a Emissora estara autorizada, mas ndo
obrigada, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentagcdo aplicaveis, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacgao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, observado o
disposto na Escritura de Emissdo. ("Resgate Antecipado Facultativo 12.431").
Vide pagina 65 do Prospecto Preliminar.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a
alocagdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série sera definida no Procedimento de
Bookbuilding, observado que: (i) as Debéntures da Primeira Série contardo

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

RESPECTIVAS SEGCOES DE FATORES DE RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

com o Montante Minimo; (ii) as Debéntures da Segunda Série contardao com o
Montante Maximo; e (iii) a quantidade de Debéntures emitida em uma das
séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures de acordo com a
demanda das Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding
conduzido pelos Coordenadores junto aos potenciais investidores no ambito do
procedimento de distribuicdo das Debéntures. A colocagdo das Debéntures
Adicionais, se for o caso, ndo observardo o o Montante Maximo relacionado a
colocacdo das Debéntures inicialmente ofertadas. Vide pagina 45 do Prospecto
Preliminar.

Tratamento Tributario As Debéntures gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos acima, e que tiver
essa condigdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condigBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, bem
como a Emissora, e prestar qualquer informacgdo adicional em relagdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela
Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431,
esta serd responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e nao alocado nos
Projetos.

Caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdao e até a
Data de Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei
12.431 em virtude de edicao de lei ou ato de autoridade competente e/ou seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneracdo devida aos Debenturistas em aliquotas superiores
aquelas em vigor na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, a Emissora, a
seu exclusivo critério, estard autorizada, mas nao obrigada a realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissdo, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacao, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis. Até que o
efetivo resgate decorrente do Resgate Antecipado Facultativo 12.431,
conforme previsto na Escritura de Emissdo, seja concluido, a Emissora devera
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acrescer aos pagamentos de Remuneracao valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data
de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3, conforme o caso. Vide
pagina 70 do Prospecto Preliminar.

Valor Nominal Unitario O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”). Vide pagina 54 do Prospecto
Preliminar.

Valor Total da Emissao O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$835.000.000,00 (oitocentos

e trinta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as
Debéntures Adicionais. Vide pagina 54 do Prospecto Preliminar.

Vencimento Antecipado Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera (i)
assim que tiver ciéncia da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, comunicar por escrito a Emissora a ocorréncia de uma
das hipdteses de vencimento antecipado automatico previstas na Clausula 7.1
da Escritura de Emissdo, de forma a considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas, independentemente de envio de aviso, notificagao
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigir da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal
Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculados pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou desde a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva série, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicagdo enviada pelo Agente Fiduciario; ou
(ii) convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado ndo
automatico previstas na Clausula 7.2 da Escritura de Emissdo, Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissao, para deliberar
sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas conjunta das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, a que se refere o item (ii) podera
determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures caso seja obtido o quérum previsto na Clausula 7.4.1 da Escritura
de Emissao. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas nao seja instalada em
segunda convocagdo ou ndo tenha quérum para deliberar a matéria, conforme
o disposto na Escritura de Emissdao, o Agente Fiduciario ndo devera decretar o
vencimento antecipado das Debéntures. Vide paginas 73 a 80 do Prospecto
Preliminar.

Informacgdes Adicionais Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderao
ser obtidas no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia ao
Prospecto Preliminar, e junto a Diretoria de Relagbes com Investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3 - Segmento
Cetip UTVM, nos enderegos e websites indicados na segdo “Informagdes Sobre
a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 101 do
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Prospecto Preliminar. O pedido de andlise da Oferta foi apresentado a CVM em
24 de setembro de 2020, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagdo pela
CVM. A Oferta serd registrada em conformidade com os procedimentos
previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdao CVM 400, do Codigo ANBIMA de
Ofertas, bem como das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
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FATORES DE RISCO

Os fatores de risco aqui mencionados estdo apresentados de modo resumido, e também em
consonancia com o disposto no §2° do artigo 50 da Instrugcdo CVM 400. A descrigdo completa dos
fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora.
Os fatores de risco contidos neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto
Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas ndo os substituem, pois estdo apresentados de
modo resumido.

Antes de tomar uma decisao acerca da aquisicido das Debéntures, os investidores
devem considerar cuidadosamente todas as informagoes contidas na Escritura, no
Prospecto Preliminar, em especial, a secdao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” e no Formulario de Referéncia, em especial, as secdoes “4.1 Fatores de
Risco”. Os negodcios, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora podem ser
adversa e significativamente afetados por quaisquer desses riscos ou outros fatores. Os riscos
descritos abaixo sdao aqueles de conhecimento da Emissora na data do Prospecto Preliminar.
Riscos adicionais, atualmente desconhecidos ou irrelevantes, também podem ter um efeito
adverso nos negocios da Emissora.

RISCOS RELATIVOS A EMISSORA

Vide paginas 24 a 54 do Formulario de Referéncia.

As atividades de exploracdo, desenvolvimento e producdo nas areas sob concessao
da Companhia poderao nao resultar na producao de gas natural em quantidades ou
qualidades viaveis de forma atender ao suprimento das Usinas Termelétricas
("UTEs”) movidas a gas natural da Companhia.

A imprevisibilidade dos acionamentos de determinada usina na forma de despacho,
do Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS'"), pode afetar negativamente tanto
a geracao de caixa por receita variavel das usinas movidas a gas natural quanto o
nivel de consumo das reservas dos campos de gas natural da Companhia, podendo
afetar adversamente os resultados financeiros e operacionais da Companhia.

A Companhia pode nao ser capaz de gerar toda a energia que se obriga
contratualmente a entregar, o que pode ter um efeito adverso sobre os seus
negocios.

As estimativas de reservas de gads natural da Companhia envolvem um grau
significativo de incerteza e estdo baseadas em premissas que podem ndo ser
precisas.

DecisOes adversas em um ou mais processos administrativos e/ou judiciais em que
a Companhia é parte podem afetar adversamente seus negoécios e resultados
operacionais.
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A Companhia possui passivos significativos e pode nao ser capaz de alongar o prazo
de vencimento das dividas de suas subsidiarias, refinanciar a sua divida atual e/ou
obter novos empréstimos e financiamentos a custos atrativos.

Os contratos financeiros da Companhia possuem diversas obrigacoes (covenants),
dentre as quais restricbes a capacidade de endividamento e a distribuicao de
dividendos e juros sobre capital préoprio. Eventual inadimplemento dessas
obrigacoes pode afetar adversamente e de forma relevante a Companhia e os seus
acionistas.

A Companhia pode ser incapaz de manter ou renovar todas as licencas, concessoes e
autorizacées, inclusive ambientais, necessarias para as suas operacoes atuais, bem
como obter licencas necessarias a implementacao e a operacao de novos projetos.

A Companhia pode ndo ser capaz de executar integralmente sua estratégia de
negocios.

A captacao de recursos adicionais por meio da emissao de certos valores mobiliarios
podera diluir a participacao acionaria de investidores nas acées na Companhia.

A Companhia é responsavel por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de falhas na geracao de energia oriunda de suas usinas ou interrupc¢coes
ou disturbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente identificado do setor
elétrico, e os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir estas perdas
e danos.

As atividades de E&P da Companhia e as operacoes de usinas envolvem diversos
riscos e os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir eventuais
perdas e danos decorrentes desses riscos.

A construcdo, operacao e ampliacdo das instalacoes e equipamentos de geracao de
energia elétrica e exploracao, desenvolvimento e producdo de gas natural da
Companhia envolvem riscos significativos que podem ensejar perda de receita ou
aumento de despesas.

Mudancgas nos beneficios fiscais atuais ou futuramente existentes poderao ter efeito
negativo relevante sobre os resultados da Companhia.

Caso a Companhia nao cumpra satisfatoriamente as leis e regulamentos destinados
a combater a corrupcao no Brasil, podera ficar sujeita a multas, penalidades ou
outras sancoes administrativas, e a continuidade dos negdcios da Companhia pode
ser afetada.

A Companhia podera nao obter sucesso na manutencao de dreas e imoveis em que
suas operacoes se localizem ou estejam em fase de desenvolvimento, inclusive em
relacdo a obtencdo ou a renovacdo de todas as licencas de operacdo necessarias a

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

RESPECTIVAS SEGCOES DE FATORES DE RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

conducdo dos seus negocios, fato que podera causar um efeito adverso nas suas
atividades, situacao financeira e resultados operacionais.

A falta de protecao de dados pessoais pode afetar a Companhia negativamente.

A Companhia depende da qualificacdo técnica de membros de sua administracédo e
ndo pode garantir que sera capaz de reter ou substitui-los por pessoas com mesma
experiéncia e qualificacao.

Os interesses dos administradores da Companhia podem ficar excessivamente
vinculados a cotacao das acoes de sua emissao, uma vez que lhes sao outorgadas
opgcoes de compra de acoes de emissdao da Companhia.

Eventual processo de recuperacao judicial ou de faléncia da Companhia ou de suas
subsidiarias pode ser conduzido em bases consolidadas.

A Companhia pode ser afetada de maneira adversa no caso de deterioracdao na
qualidade de crédito das instituicoes financeiras com as quais possui aplicacoes de
caixa, equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, derivativos, bem como
outros instrumentos financeiros.

As atividades da Companhia estdo expostas a riscos trabalhistas, incluindo riscos de
acidentes com a forca de trabalho e com a comunidade.

Uma paralisacao ou greve de parte significativa da forca de trabalho da Companhia
pode afetar suas operacoes.

A Companhia pode incorrer em perdas ou custos adicionais em funcdo de ndo
regularizacao fundiaria.

Riscos nos procedimentos de controles internos relacionados a emissao das
demonstracoes financeiras.

Como néo ha acionista controlador ou grupo de controle titular de mais que 50% do
capital votante da Companhia, a Companhia esta suscetivel a aliancas entre
acionistas, conflitos entre acionistas, morosidade para aprovacdo de algumas
matérias em sede de assembleia geral por auséncia de quérum, e outros eventos
decorrentes da auséncia de um acionista controlador ou grupo de controle titular de
mais de 50% do capital votante.

A Companhia conta com fornecedores de equipamentos nacionais e importados e
contrata servicos terceirizados para a construcdo, operacdo e manutencao de seus
empreendimentos. Caso o0s equipamentos adquiridos ou utilizados pelos
fornecedores, ou os servicos prestados, nao sejam executados de forma a atender a
especificacoes e niveis minimos de qualidade relativos a cada projeto, os resultados
operacionais da Companhia poderao ser adversamente afetados.

A Companhia importa carvao mineral para o suprimento de suas usinas
termelétricas a carvdo e esta sujeita a riscos de variacdo de preco, logisticas no
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transporte e descarregamento do referido insumo, que podem impactar de forma
adversa o resultado operacional e financeiros de tais usinas.

A escassez de fornecedores de bens ou servicos de conteudo local pode afetar
adversamente o compromisso contratual de atender a determinados percentuais de
conteudo local exigidos de certas sociedades controladas da Companhia.

Caso a capacidade de pagamento dos clientes da Companhia se deteriore, a
Companhia podera nao receber pagamentos por eles devidos.

7

O setor elétrico brasileiro é vulneravel a fatores naturais, como enchentes e
escassez de chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, e as restricoes
do sistema interligado de transmissao de energia no Pais, que impedem o maior
aproveitamento do potencial de geracdo de energia brasileiro.

A demanda por energia elétrica no Brasil podera nao aumentar ou até mesmo
reduzir-se, sendo, ainda, suprida por outros projetos de geracao de energia elétrica
que nao os da Companhia. Nesses casos, os resultados financeiros e operacionais da
Companhia poderéao ser afetados.

As atividades da Companhia e de suas controladas demandarao investimentos de
capital e despesas de manutencao substanciais que a Companhia e suas controladas
poderao nado ser capazes de suportar.

O desenvolvimento de novos projetos de geracao de energia elétrica da Companhia
depende do cenario futuro de precos da energia elétrica e, ainda, cenario de
demanda, regulacao e evolucao tecnolégica, que podera diferir significativamente
do cenario atual de mercado.

As atividades de exploracdo, desenvolvimento e producao gas natural estido sujeitas
a riscos operacionais especificos que podem ser afetados por uma variedade de
fatores.

A atuacdo no setor de comercializacdo de energia elétrica passa pelo risco de
market share e concorréncia.

A extensa legislacdo e regulamentacao governamental sobre o setor elétrico e
eventuais alteracdoes na regulamentacao do setor elétrico podem afetar os negécios
e resultados da Companhia.

As operacoes da Companhia relativas a exploracao e a producdo de gas natural
estao sujeitas a extensa regulamentacao.

O quadro regulatério sob o qual operam as subsididarias da Companhia atuantes no
setor de geracédo de energia elétrica esta sujeito a contestacéao judicial.
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A Companhia nao é e nao sera proprietaria de quaisquer reservas de gas natural no
subsolo do Brasil e depende de concessoes federais para realizar as atividades de
E&P. O descumprimento dos contratos de concessdo ou alteragcoes regulatérias
podem vir a afetar adversamente a Companhia.

A revogacdo das autorizacoes para geracdo termelétrica e perda das concessoes de
E&P pelas sociedades controladas da Companhia podem gerar prejuizos
significativos nos resultados da Companhia.

A ANEEL e a ANP poderao impor penalidades as subsidiarias da Companhia por
descumprimento de obrigacoes previstas nas autorizacoes, CCEARs, contratos de
concessdo e nas leis e regulamentos setoriais.

Alteracoes na legislacdo e interpretacoes divergentes e/ou mudancas na
interpretacao da legislacao tributaria podem representar um efeito adverso sobre a
condicao financeira da Companhia.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia e suas
controladas pode sujeita-las ao pagamento de substanciais custos de recuperacao
ambiental e/ou indenizacées, que podem afetar adversamente a sua imagem, os
seus negocios e o valor de mercado de suas agoes.

A inobservancia das leis e regulamentos ambientais podera ter como consequéncia,
além da obrigacao de reparar ou indenizar quaisquer danos ambientais que venham
a ser causados independentemente da existéncia de culpa, a aplicacao de sancoes
penais e administrativas.

Alteracoes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os
negocios da Companhia.

A Companhia esta exposta aos riscos de Sailide, Seguranca e Meio Ambiente (SSMA)
que podem levar a acidentes, perdas significativas, processos administrativos e
judiciais

Mudancas climaticas e taxacao de carbono podem impactar adversamente os ativos
operacionais e a estratégia de crescimento da Companhia.

O Governo exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esse envolvimento, bem como as condicées politicas e econdémicas
brasileiras, podem ter um efeito adverso sobre as atividades da Companhia, seus
negocios e no valor de mercado de suas acoes.

A instabilidade politica e o envolvimento de um ex-acionista controlador da
Companhia em operacées conduzidas pela Policia Federal podem afetar
adversamente os negocios e resultados da Companhia, além do preco de suas acoes
e sua reputacao.
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A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la podem influenciar
significativamente a incerteza econémica no Brasil, e podem afetar adversamente os
resultados operacionais da Companhia.

A instabilidade na taxa de cambio pode afetar desfavoravelmente a economia
brasileira, podendo prejudicar os resultados das operacoes da Companhia.

Restricoes sobre a movimentacado de capitais para fora do Brasil poderao prejudicar
a capacidade da Companhia de cumprir determinadas obrigacées de pagamentos em
moedas estrangeiras.

Acontecimentos e mudancas na percepcao de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais, dentre eles o preco de mercado dos valores mobilidarios de
emissao da Companhia.

Qualquer rebaixamento na classificacdo de crédito do Brasil ou da Companhia
poderia afetar adversamente o preco de negociacdo das acées ou de valores
mobiliarios de emissdo da Companhia.

A Companhia pode ser impactada de forma adversa e relevante em virtude da
pandemia de COVID-19

Os fatores de risco aqui mencionados estao apresentados de modo resumido, e também
em consonancia com o disposto no §2° do artigo 50 da Instrugcdo CVM 400. A descricdo
completa dos fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar. Os fatores
de risco contidos neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto
Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas ndo os substituem, pois estao
apresentados de modo resumido.

Antes de tomar uma decisdao acerca da aquisicido das Debéntures, os investidores
devem considerar cuidadosamente todas as informacgdes contidas na Escritura, no
Prospecto Preliminar, em especial, a secdo “Fatores de Risco” e no Formulario de
Referéncia, em especial, as secées “4.1 Fatores de Risco”. Os negécios, a situacao
financeira e os resultados operacionais da Emissora podem ser adversa e
significativamente afetados por quaisquer desses riscos ou outros fatores. Os riscos
descritos abaixo sdao aqueles de conhecimento da Emissora na data do Prospecto
Preliminar. Riscos adicionais, atualmente desconhecidos ou irrelevantes, também
podem ter um efeito adverso nos negocios da Emissora.

RISCOS RELATIVOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Vide paginas 108 a 122 do Prospecto Preliminar.
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As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relagcdo aos
demais credores da Emissora, pois sao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de
eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo
preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de
titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os
titulares das Debéntures estardao subordinados aos demais credores da Emissora que
contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo
dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com
garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe forem
devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacdo da
Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus
passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade,
ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes
do grupo econémico da Emissora, ndao é possivel garantir que ndo ocorrera a
consolidacado substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacgao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel
pelo processamento da recuperacgéao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidacao substancial dos ativos e passivos
de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagao
patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter
maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso
a consolidagdo substancial ndao ocorresse, dado que o patrimonio da Emissora sera consolidado
com o patrimoénio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e
conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar
uma situacdao na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou
mesmo parte, de tais créditos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que
elas continuardao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 nao sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de,
dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao
classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.
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Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que
tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde
gue constituidas sob a forma de sociedades por acdes, como a Emissora, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, & aliquota de 0%, desde que
os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos
descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial;
(ii) ndo admitam a pactuacao total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) apresentem
prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo
respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissdao, tampouco a sua liquidagao
antecipada por meio de resgate, sem observancia da Lei 12.431 e da regulamentacdo em
vigor; (v) nao estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi)
apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de,
no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de
valores mobilidrios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as Debéntures sejam
integralmente alocados no Projeto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer direito
de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes), a
Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipotese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de
capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis
continuardo a ser tributados a aliquota de 0% (zero por cento), passando a ser tributados a
aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze
por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% (quinze por cento) para Pessoas
Residentes do Exterior. Da mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de
renda nao pago sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo
ndo serd cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o
que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures
nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam
Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora terd recursos suficientes para o
pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a
Emissora.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderao Ilimitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais
como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagcao a outros
mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais
especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Desta forma, fatores que possam ter impactos econémicos
nos mercados internacionais podem trazer impactos ainda mais profundos no mercado brasileiro
de valores mobiliarios, inclusive, mas sem limitar-se a atual pandemia do coronavirus. Os
subscritores das Debéntures ndao tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado
liguido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a
percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
meio de oscilacoes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado do Brasil e de
outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias
emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras,
inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em
paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Companhia. Desta
forma, fatores que possam ter impactos econdmicos nos mercados internacionais podem trazer
impactos ainda mais profundos no mercado brasileiro de valores mobilidrios, inclusive, mas sem
limitar-se a atual pandemia do coronavirus.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigbes de mercado e pelas condigGes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes econémicas dos Estados Unidos. Os
precos das agdoes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sdo altamente afetados pelas
flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas
norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar
investimentos no mercado de capitais brasileiro.
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Ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favordveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir
o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado
das Debéntures.

A modificacdo das praticas contdbeis utilizadas para calculo do Indice Financeiro
pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emiss&o serd calculado em conformidade com
as praticas contadbeis vigentes quando da publicagdo pela Emissora de suas informagoes
financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas
ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos
investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a
forma como o Indice Financeiro serd efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria
calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios
da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das
Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo
levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigagbes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto
as condicOes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco
obtidas com relacdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.
Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e
valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas operagfes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes
relativas a Oferta.

Qualquer rebaixamento na classificacao de crédito do Brasil ou da Companhia
poderia afetar adversamente o preco de negociacdo das Debéntures ou de valores
mobiliarios de emissao da Companhia.
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Os ratings de crédito afetam a percepcdao de risco dos investimentos e, como resultado, os
rendimentos necessarios nas futuras emissdes de divida no mercado de capitais. Agéncias de
classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos
fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condigdes fisicas e orcamentarias, métricas de
endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer desses fatores. Da mesma forma, os
ratings de crédito corporativo atribuidos a Companhia sao avaliados regularmente.
Considerando que a Companhia atua em negdcios regulados e seu rating corporativo é atrelado
ao rating soberano do Brasil, qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer
rebaixamento no rating da Companhia podera aumentar a percepcao de risco dos investidores
e, consequentemente, aumentar o custo futuro de emissdo de dividas e afetar adversamente o
preco de negociacao dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

As agéncias de classificacdo de risco comecaram a revisar a classificacdo de rating de crédito
soberano do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua condicdo de
grau de investimento nas trés principais agéncias de classificacdo de risco.

Standard & Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo para
BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB, mantendo sua
perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situacdo de crédito pior desde o primeiro
rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou novamente o rating de crédito
brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva estavel, em vista das eleicdes presidenciais e
dos esforcos da reforma da previdéncia. Em fevereiro de 2019 a Standard & Poor's reafirmou
o rating BB-, com perspectiva estavel.

Em dezembro de 2015, Moody “s colocou os ratings de emissdo e de titulos Baa3 do Brasil em
revisao para rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016, rebaixou os ratings de
emissao e de titulos para abaixo do grau de investimento, em Ba2 com uma perspectiva
negativa, citando a perspectiva de uma maior deterioragcdo nos indicadores de divida
brasileiro, considerando um ambiente de baixo crescimento e com dinamicas politicas
desafiadoras. No dia 09 de abril de 2018, a Moody “s reafirmou o rating do Brasil em Ba2 com
perspectiva estavel. A melhora na perspectiva foi pautada nas expectativas de aprovagao das
reformas fiscais pelo proximo governo a partir de 2019, e no crescimento econémico do pais
mais forte que o esperado no curto e médio prazo. Em maio de 2019 a Moody ’s reafirmou o
rating Ba2 com perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro de 2015
com uma perspectiva negativa, citando a rapida expansdo de déficit orgamentario do pais e a
recessdo em nivel pior do que o esperado. J& em maio de 2016 a Fitch rebaixou a
classificacdo para BB com uma perspectiva negativa, a qual foi mantida em 2017. Em
fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a classificacdo de crédito soberano do Brasil
para BB- com perspectiva estavel, citando entre outros motivos, déficits fiscais, a elevada e
crescente carga da divida publica e a impossibilidade de implementar as reformas que
melhorariam o desempenho estrutural das financas publicas. Em maio de 2019, a Fitch
reafirmou o rating BB- com perspectiva estavel.
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Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de grau de
investimento nas trés grandes agéncias de classificacdo de risco e, consequentemente, os
precos de negociacdo de valores mobilidrios dos mercados de divida e de agdes brasileiro
foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento na atual recessao brasileira poderia
levar a novos rebaixamentos de ratings. Na presente data, o rating de crédito brasileiro era
classificado como BB-, Ba2 e BB, pela Standard & Poor’s, Moody ‘s e Fitch, respectivamente,
e o rating da companhia era classificado como AAA e AA+ em escala nacional, pela Standard
& Poor s e Fitch, respectivamente.

Nao é possivel garantir que as agéncias de classificacdo de risco manterao essas classificacdoes
sobre o crédito brasileiro e/ou da Companhia. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito
soberano brasileiro e/ou da Companhia poderad aumentar a percepcdao de risco dos
investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida, podendo
afetar adversamente o preco de negociacdo de Debéntures de emissdao da Companhia.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos
a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas
com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secundario.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a
hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacbes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas
nao se limitando ao (i) pedido de recuperacgdo judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndao
cumprimento de obrigacBes previstas na Escritura de Emissdo; (iii) ndo observancia do Indice
Financeiro; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora. Ndo ha garantias de
que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipdtese
na qual os Debenturistas poderdao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos
pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante nos seus resultados e operagoes.

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poderd adquirir Debéntures no mercado secundario diretamente de Debenturistas,
apos transcorridos dois anos a contar da Data de Emissdo (ou em prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicavel) e observado disposto no artigo
19, paragrafo 19, incisos I e II, da Lei 12.431 e no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AcOes, inclusive por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM.
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A realizacdo de aquisigdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada
de negociacao.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipdteses previstas na
Escritura de Emissao.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei 12.431 e a
regulamentacdao do CMN, nas hipdteses em que a Taxa Substitutiva do IPCA venha a acarretar
a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou em que nao
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas da Primeira Série ou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

Ainda, a Emissora podera autorizar o resgate antecipado facultativo das Debéntures, na forma
permitida pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
caso ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude de lei ou ato de
entidade competente e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a
renda retido na fonte sobre a Remuneragdo devida aos Debenturistas de cada uma das séries,
em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de qualquer resgate
antecipado, inclusive em decorréncia de impactos no tratamento tributario aplicavel aos
rendimentos em razao da reducao do prazo de investimento, ndo havendo qualquer garantia
de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures.

O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes deliberadas
em Assembleia de Debenturistas.

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria ainda
que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a assembleia de Debenturistas ou se
abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacdo ou a
venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo pela assembleia de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de instalagao
ou deliberagcdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas
poderdo nao conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de
Debenturistas.
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O Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdao CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdao serdo cancelados e os
Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.

As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar
podem nado ser precisas, ndo se concretizar e/ou serem substancialmente
divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em
consideracao pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir nas
Debéntures.

O Prospecto Preliminar contém informacgdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as
guais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como
em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta secao “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas secdes “Descricdo dos
Fatores de Risco” e “Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das secdes 4.1 e
4.2, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras segdes do Prospecto
Preliminar. As expressOes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressdes similares, identificam informacOes acerca das perspectivas do futuro da Emissora
que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores
sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacgdes contidas no
Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em
previsdes futuras ou expectativas. Ndao assumimos qualquer obrigacao de atualizar ou revisar
quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na
regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora
divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagbes da
Emissora.
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A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
definicao da Remuneracao das Debéntures.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao
volume da Oferta, o que podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa de remuneracdo
final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua ma-formacao ou descaracterizar o
seu processo de formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

A Oferta permite a participagao de Pessoas Vinculadas. Caso seja realizado o investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, a liquidez das
Debéntures podera ser afetada adversamente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacgdo,
influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndao tém como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerda ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardao por manter suas Debéntures fora de circulagdo.

A Oferta sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a alocacdao das
Debéntures entre as Séries da Emissado sera efetuada com base no Sistema de Vasos
Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdao das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema
de Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apos o Procedimento de Bookbuilding, seja
verificada uma demanda menor para determinada Série, referida Série podera ter sua liquidez
no mercado secundario afetada adversamente, ou até mesmo ndo vir a ser colocada.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida Série
poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado
secundario ou, até mesmo, podem nao conseguir realizad-la e, consequentemente, podem vir
a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Série com menor demanda
poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais
de Debenturistas das quais participem Debenturistas da outra Série, diminuindo, assim, o
numero de votos a qual cada Debenturista da Série com menor demanda fara jus face a
totalidade de votos representados pelas Debéntures.

Um dos Coordenadores é acionista da Companhia, o que pode levar a um potencial
conflito de interesses.

Na presente data, um dos Coordenadores detém participacdo societaria na Companhia, o que
pode levar a um potencial conflito de interesses.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

RESPECTIVAS SEGCOES DE FATORES DE RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

Nao se pode garantir que os Coordenadores estejam conduzindo a Oferta de forma
absolutamente imparcial, em fungao de um deles possuir participacdao na Companhia.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas
sobre a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores da Oferta poderdao gerar
questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que
podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigOes passarao a ser de conhecimento publico apods sua disponibilizagdo em
conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na secao “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” do Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizacao do
Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagbes equivocadas
ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores da Oferta, ou, ainda, contendo
certos dados que ndo constam do Prospecto Preliminar ou do Formuldrio de Referéncia.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugcdo CVM 400 veda qualquer manifestacdo na midia
por parte da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta sobre a Oferta até a disponibilizagdo
do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagoes
que nao foram fornecidas ou que nao contaram com a revisdo da Companhia ou dos
Coordenadores da Oferta.

Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia
ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Prospecto
Preliminar ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdao
guestionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de
decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspensado da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou
no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes
responsaveis pela colocacao das Debéntures, com o consequente cancelamento de
todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.
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Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no @mbito da Oferta, ou, ainda,
de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no ambito da
Oferta, incluindo, sem limitacdao, as normas previstas na Instrucao CVM 400, especialmente
as normas referentes ao periodo de siléncio, condigdes de negociacdo com valores mobiliarios,
emissao de relatorios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48
da Instrucdao CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores da
Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta,
deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das
Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao
devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao mais
participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes.

Surtos de doencgas transmissiveis em escala local e/ou global, como a pandemia de
COVID-19, podem acarretar e tém acarretado medidas diversas cujos efeitos podem
levar a maior volatilidade no mercado de capitais local e/ou global e a potencial
desaceleracado do crescimento da economia local e/ou global.

O surto de doencgas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Salde
em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporaddica nos mercados de internacional e/ou brasileiro. Tais surtos podem
resultar e tém resultado, em niveis diferentes, na adocdo de medidas governamentais e
privadas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulagdo e transporte de pessoas,
bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense
e suspensdao de prazos processuais, € servicos relativos a cartérios de notas, titulos e
documentos e registro de imoéveis), e, consequentemente, no fechamento de estabelecimentos
privados e reparticées publicas, interrupcdes na cadeia de suprimentos, reducdo de consumo de
uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos.

Adicionalmente, os governos, em escala mundial, tém atuado, com maior intervencdo, em
suas economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de recursos, em resposta
aos impactos econémicos derivados do avango da pandemia.

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e sobre a
economia do Brasil, e incluem ou podem incluir:

. Reducdo no nivel de atividade econémica;
o Desvalorizagao cambial;
. Aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracao Publica de realizar

investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens;
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o Diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e

. Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que
nao sao eletrénicos.

A ocorréncia de tais eventos e o prazo pelo qual perdurarem, podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, e impactar a liquidez e o valor de
mercado das acdes da Companhia; também podem resultar em impactos socioeconémicos de
longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagdo no pais e uma elevagdo da
demanda por gastos publicos em setores fundamentais, cendrio em que podem ser
promovidas alteracbOes legislativas para impor, ainda que temporariamente, tratamento
tributario mais oneroso as atividades da Companhia, podendo afetar adversamente seus
negocios e resultados operacionais.

Distribuicdo:
COORDENADORES
>
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Coordenador Lider

INFORMAGCOES ADICIONAIS

InformacgGes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, e junto a Diretoria
de Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a
B3, a B3 - Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados na secdo “Informagoes
Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 140 do Prospecto Preliminar.

Todos os avisos aos investidores que sejam divulgados até a data de publicacdo do Anuncio de
Encerramento serao divulgados nas seguintes paginas, (1) da Emissora
(https://ri.eneva.com.br/), (2) da CVM (www.cvm.gov.br), (3) da B3 (www.b3.com.br), (4) dos
Coordenadores: (a) Coordenador Lider (www.itau.com.br); (b) do BB-BI (www.bb.com.br ), (c)
do Bradesco BBI (www.bradescobbi.com.br ); (d) do BTG (www.btgpactual.com); e (e) da XP
Investimentos ( www.xpi.com.br);

O Formulario de Referéncia da Emissora estd disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i)
Emissora: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Atas e Comunicados”, clicar em
“Formuldrio de Referéncia”, e acessar a versao mais recente disponivel do “Formuldrio de
Referéncia”); (ii) Comissdo de Valores Mobiliarios: www.cvm.gov.br (neste website clicar em
“Central de Sistemas”, posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na
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sequéncia, em “Eneva S.A.” Ato continuo, no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e,
no campo Categoria, selecionar “Formuldrio de Referéncia” e, posteriormente, clicar em
“Download” ou “Visualizar o Documento” da versdo mais recente disponivel); e (iii) B3 — Brasil,
Bolsa, Balcdo: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar, na pagina inicial, neste
website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos e Servicos” e, em seguida, clicar em “Renda
Variavel” e, em seguida, na secdo “Acdes”, clicar em “Empresas Listadas” e digitar “Eneva” no
campo disponivel. Em seguida acessar “Eneva S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios
Estruturados”, selecionar o ano de referéncia e clicar no documento a ser consultado).

O Prospecto Preliminar estd disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: (1)
Emissora - https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar “Atas e Comunicados”, clicar em
“Outros Documentos CVM”, na secdao “2020”, e apds isso acessar “Outros Documentos”); (2)
Coordenadores: (a) Coordenador Lider - http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na segao
“2020"”, posteriormente na subsecdao “Oferta de Debéntures” e apds isso acessar “Eneva -
Prospecto Preliminar”); (b) BB-BI - Http://- www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar
em “Debéntures Eneva 2020”, acessar “Leia o Prospecto Preliminar”); (c) Bradesco BBI - -
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o
tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar “Debéntures Eneva — 6@ Emissdao” e clicar em
“Prospecto Preliminar”); (d) BTG - https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste
website clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020”, e em “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 62 EMISSAO DA ENEVA S.A.” e, depois em
“Prospecto Preliminar”); e (e) XP Investimentos - http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-
publica.aspx - (neste website, clicar em “Debénture Eneva S.A. - 63 Emissdo de Debéntures da
Eneva S.A.”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”); (3) Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM, (http://www.cvm.gov.br, neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta
pagina digitar “Eneva” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”.
Ato continuo, no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente, clicar em
“Download” ou “Visualizar o Documento” da versao mais recente disponivel do Prospecto
Preliminar); e (4) B3 http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, neste website, digitar "ENEVA”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “ENEVA S.A.”. Na nova pagina, clicar definir o periodo da consulta em “Busca
Avancada” e, no campo Categoria, selecionar “Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos
de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no “Prospecto Preliminar da 4@ Emissdao de Debéntures
da Companhia”);

Para descricdo completa das condicGes aplicaveis a Oferta, ver secao "Informacbes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures", no Prospecto Preliminar.

A presente Oferta encontra-se em analise pela CVM, e os seus respectivos termos e
condigcoes estao sujeitos a complementacao e correcgao.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

RESPECTIVAS SEGCOES DE FATORES DE RISCO.



http://www.b3.com.br/pt_br/
http://www.b3.com.br/pt_br/
https://ri.eneva.com.br/
https://ri.eneva.com.br/
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank
http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/

MATERIAL PUBLICITARIO

A colocacao das Debéntures somente tera inicio apés: (i) o atendimento dos requisitos
a que se refere a Clausula Segunda da Escritura; (ii) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (iii) a divulgacao do Anincio de Inicio; (iv) o deposito para distribuicdo e
negociacdo das Debéntures nos ambientes da B3; e (v) a disponibilizacdo aos
investidores do Prospecto Definitivo.

O Prospecto Definitivo desta Emissdo sera colocado a disposicdo dos investidores nos locais
referidos acima, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o que dependerd da
concessao de registro da Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagOes contidas no
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao
as secoes Fatores de Risco a que a Emissao esta e a Emissora estao expostas. Exemplar
do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia poderdao ser obtidos nos
enderecos indicados no item “Informacgoes Adicionais” acima.

Autorregulacao ¢ Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario
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ANEXO I
DESCRICAO DO PROJETO

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Portaria do MME e da Resolugdo
CMN 3.947, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio (I) das
Debéntures da Primeira Série serdo utilizados até a Data de Vencimento da Primeira Série
para investimentos e pagamentos futuros relacionados a execucdo do Projeto Parque dos
Gaviodes, o qual foi enquadrado pelo MME como prioritario, nos termos da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME Parque dos Gavides; e (II) das Debéntures da
Segunda Série serdo utilizados até a Data de Vencimento da Segunda Série para (i)
reembolso de gastos, despesas e/ou dividas, que tenham ocorrido em periodo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta e (ii) investimentos e
pagamentos futuros, sendo ambos os itens (i) e (ii) relacionados a execucdo do Projeto
Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica II, os quais foram enquadrado pelo MME como
prioritario, nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME de
Parnaiba VI e da Portaria do MME de UTE Jaguatirica II, observado o previsto no paragrafo 1°
C, do artigo 1° da Lei 12.431, conforme informacdes descritas na tabela abaixo:

Projeto Parque dos Gavides

Objetivo do Projeto Parque dos | O escopo do Projeto é o exercicio (A) das atividades
Gavides de exploracdo e avaliacao de descoberta em blocos
de exploracdo de petrdéleo e gas natural outorgados
na 92 Rodada de Concessdes da ANP (PN-T-102, PN-
T-48, PN-T-49, PN-T-67), na 132 Rodada de
Concessodes da ANP (PN-T-84, PN-T-69, PN-T-87, PN-
T-101, PN-T-103, PN-T-146, PN-T-163), e na 142
Rodada de Concessdes da ANP (PN-T-117, PN-T-118,
PN-T-119, PN-T-133, PN-T-134) (“Escopo A”); e (B)
das atividades de desenvolvimento e producdo de
gas natural nos Campos de Gavido Azul, Gavido
Branco, Gavidao Caboclo, Gaviao Preto, Gaviao Real,
Gavidao Vermelho, Gavido Branco Norte e Gavido
Tesoura, limitadas as atividades aprovadas pela
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis ("ANP”) (“Escopo B").

As areas de concessdao da Emissora sdao monetizadas
através do modelo Reservoir-to-Wire/R2W, que é um
modelo no qual a usina geradora de energia elétrica
fica localizada proximo as reservas de gas natural.
Assim, o sistema de produgdo de E&P ¢ integrado ao
modelo de geracdo, resultando em custos mais
competitivos para produgdo e transporte do gas
natural. Neste sentido, os investimentos no &mbito
dos PEM, PADs e PDs podem ser acelerados ou
reduzidos, a depender do despacho das usinas
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termoelétricas, razdo pela qual as datas
apresentadas sao indicativas, podendo ser revisadas
junto a ANP e sendo anualmente complementadas
por meio dos Programas Anuais de Trabalho (“PAT")
e/ou Orcamento Anuais de Trabalho ("OAT").

Titular do Projeto Parque dos
Gavides

A Emissora.

Data de inicio do Projeto Parque
dos Gavides

O Escopo A do Projeto teve inicio em 12 de margo de
2008 com a assinatura do contrato de concessdo dos
blocos arrematados a 92 Rodada de Concessdo de
Exploracdo e Producdo de Petrdleo, em 25 de dezembro
de 2015 com a assinatura do contrato de concessao
dos blocos arrematados a 132 Rodada de Concessédo de
Exploracdo e Producdo de Petrdleo e em 01 de
fevereiro de 2018 com a assinatura do contrato de
concessdo dos blocos arrematados a 142 Rodada de
Concessdo de Exploragdo e Produgdo de Petrdleo;

O Escopo B do Projeto teve inicio em 29 de abril de
2011 com a declaragao de comercialidade do primeiro
campo de producdo oriundo dos blocos arrematados a
92 Rodada de Concessao de Exploracao e Produgao de
Petréleo.

Fase do Projeto Parque dos
Gavides

O Projeto se encontra (i) em fase de exploragdao de
petréleo e gas ou avaliacdo de descoberta, em relagao
aos blocos mencionados no Escopo A; e (ii) em fase de
desenvolvimento e producdo em relacdo aos campos
mencionados no Escopo B.

Data estimada para o]
encerramento do Parque dos
Gavioes

Estima-se que (I) no que diz respeito Escopo A, a
exploracdo dos blocos relativos (x) a 92 Rodada serd
concluida até 01 de marco de 2022; (y) a 132 Rodada
sera concluida até 23 de dezembro de 2021 e (z) a 142
Rodada sera concluida até 31 de janeiro de 2024 e (II)
desenvolvimento e produgdo de campos no ambito da
Fase B se estenderd por até 27 anos contados da
declaracdo de comercialidade de cada campo, podendo
os contratos de concessdo ser renovados. A Ultima
declaracdo de comercialidade dentre os campos
listados acima ocorreu em 25 de setembro de 2018.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto Parque dos

R$ 1.127.250.235,92 (um bilhdo, cento e vinte e sete
milhdes, duzentos e cinquenta mil, duzentos e trinta e
cinco reais e noventa e dois centavos), em um
horizonte de 10 (dez) anos, referente a estimativas
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Gavioes

anuais dos PEM, PADs e PDs aprovados pela ANP, os
quais podem ser revisados junto a ANP e sdo
anualmente complementadas por meio dos PAT/OAT.

Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto Parque dos
Gavides

Até R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de
reais), considerando as Debéntures a serem
efetivamente subscritas e integralizadas, dos quais
deverdo ser descontados os custos da Emissao.

Alocacao dos recursos a serem
captados por meio das
Debéntures

Os recursos liquidos destinados ao Projeto Parque dos
Gavides a serem captados por meio das Debéntures da
Primeira Série serdo utilizados até a Data de
Vencimento para realizar investimentos futuros
relacionados as atividades mencionadas no “Objetivo
do Projeto Parque dos Gavides”.

Percentual estimado dos recursos
financeiros necessarios ao
Projeto UTE Parque dos Gavides
provenientes das Debéntures
(considerando as Debéntures
Adicionais)

Até 17% (dezessete por cento).

Projeto Parnaiba VI

Objetivo do Projeto Parnaiba VI

O Projeto Parnaiba VI tem como objetivo ampliar em
92.254 kW a capacidade instalada da Central Geradora
Termelétrica denominada MC2 Nova Venécia 2,
localizada no Municipio de Santo Antonio dos Lopes -
MA, cadastrada com o Cédigo Unico do
Empreendimento de Geragao - CEG:
UTE.GN.MA.030196-5.01, passando a ser constituida
por 3 (trés) unidades geradoras, sendo uma de
168.872 kW e outra de 9.341 kW a gas, em ciclo
combinado com uma unidade geradora a vapor de
92.254 kW, totalizando 270.467 kW de capacidade
instalada e 178.700 kW médios de garantia fisica de
energia, utilizando gas natural como combustivel
principal.

Titular do Projeto Parnaiba VI

Parnaiba II Geracdao de Energia S.A., inscrita no CNPJ]
sob o n° 14.578.002/0001-77, a qual € uma sociedade
controlada pela Emissora.

Data de inicio do Projeto

O Projeto Parnaiba VI iniciou-se em 18 de outubro de
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Parnaiba VI

2019 com o resultado do Leildao N© 4/2019-ANEEL

Fase do Projeto Paraiba VI

O Projeto Parnaiba VI ainda estd em fase pré-
operacional.

Data estimada para o]
encerramento do Parnaiba VI

Estima-se que o término do Projeto Parnaiba VI se dara
em 01 de janeiro de 2025.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto Parnaiba VI

O volume total de recursos necessarios para a
realizacdo do Projeto Parnaiba VI é de
aproximadamente R$539.000.000,00 (quinhentos e
trinta e nove milhdes de reais).

Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto Parnaiba VI

Até R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de
reais), considerando as Debéntures a serem
efetivamente subscritas e integralizadas, dos quais
deverdo ser descontados os custos da Emissao.

Alocacdo dos recursos a serem
captados por meio das
Debéntures

Os recursos liquidos a serem captados por meio das
Debéntures serdao integralmente utilizados para: (i)
reembolso dos gastos despesas e/ou dividas,
relacionados as atividades mencionadas no campo
“Objetivo do Projeto Parnaiba VI” acima que tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses da data de encerramento da Oferta, e
(ii) investimentos ou pagamentos futuros relacionados
as atividades mencionadas no “Objetivo do Projeto
Parnaiba VI”

Percentual estimado dos recursos
financeiros necessarios ao
Projeto Parnaiba VI provenientes
das Debéntures (considerando as
Debéntures Adicionais)

Até 27% (vinte e sete por cento ).

Projeto UTE Jaguatirica II

Objetivo  do
Jaguatirica II

Projeto UTE

O Projeto UTE Jaguatirica II tem como objetivo
fornecer uma solucao de suprimento para geracdo de
energia elétrica da Central Geradora Termelétrica
denominada Jaguatirica II, cadastrada com o Cdédigo
Unico de Empreendimento de Geragdo - CEG:
UTE.GN.RR.044619-0.01, objeto da Resolugao
Autorizativa ANEEL n© 8.054, de 6 de agosto de 2019,
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e da Habilitagdo Técnica EPE n° 19SI- 0100/EPE/2019,
de 15 de maio de 2019, de titularidade da empresa
Azuldo Geragado de Energia S.A.

Para tal, sera construida uma Central Geradora
Termelétrica (140.834 kW de capacidade instalada), a
ser instalada no municipio de Boa Vista, no Estado de
Roraima, constituida de unidades geradoras e sistema
de transmissao de interesse restrito, e infraestrutura
para suprimento de gas natural.

Titular do
Jaguatirica II

Projeto UTE

Azuldo Geragao de Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o
n% 30.185.130/0001-07, a qual é uma sociedade
controlada pela Emissora.

Data de inicio do Projeto UTE
Jaguatirica II

O Projeto UTE Jaguatirica II iniciou-se em 31 de maio
de 2019 com o resultado do Leildao ANEEL n°01/2019

Fase do Projeto UTE Jaguatirica
I1

O Projeto UTE Jaguatirica II se encontra em fase de

execucdo, com realizagdo de aproximadamente
57,33% (cinquenta e sete inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) do Projeto (data base

julho/2020).

Data estimada para o]
encerramento do Projeto UTE
Jaguatirica II

Estima-se que o término do projeto se dara em outubro
de 2021.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto UTE
Jaguatirica II

O volume total de recursos necessarios para a
realizacdo do Projeto é de aproximadamente R$1,9
bilhdo (um bilhdo e novecentos milhdes de reais).

Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto UTE
Jaguatirica II

Até R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes
de reais), considerando as Debéntures a serem
efetivamente subscritas e integralizadas, dos quais
deverao ser descontados os custos da Emissao.
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Alocagdo dos recursos a serem | Os recursos liquidos a serem captados por meio das
captados por meio das | Debéntures serdo integralmente utilizados para: (i)
Debéntures reembolso dos gastos despesas e/ou dividas,
relacionados as atividades mencionadas no campo
“Objetivo do Projeto” acima que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da
data de encerramento da Oferta, e (ii) investimentos
ou pagamentos futuros relacionados as atividades
mencionadas no “Objetivo do Projeto UTE Jaguatirica
I1”.

Percentual estimado dos | Até 56% (cinquenta e seis por cento).
recursos financeiros necessarios
ao Projeto UTE Jaguatirica II
provenientes das Debéntures
(considerando as Debéntures
Adicionais)

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.
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