tivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da instituigdo intermediaria
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responsével pela oferta ou, se for o caso, das instituicdes intermedidrias integrantes do consércio de distribuicdo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliérios onde os valores mobiliérios da Emissora sejam admitidos & negociagdo;e da Comisséo de Valores Mobilidrios.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comiss&o de Valores Mobi

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE QISTRIBUICAO DE DEI?ENTURES SIMPLES,NNAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 62 EMISSAO DA

o
<
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eneva

ENEVA S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n© 2123-7 - CNPJ/ME n° 04.423.567/0001-21 - NIRE 33.300.284.028
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, 4° e 6° andares, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ - CEP 22250-040

Per o total de, inicial e

R$835.000.000,00

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENEVDBS091
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENEVDBSOA9

Classificacdo de Risco Preliminar da Emissdo (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “"brAAA”

A ENEVA S.A. ("Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribuigdo de, inicialmente, 835.000 (oitocentas e trinta e cinco mil) debéntures (“"Debéntures”), sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme definido
neste Prospecto), todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, da sua 62 emissdo (“Emiss&o”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na data de emiss&o das
Debéntures, qual seja, 15 de setembro de 2020 (“"Data de Emissdo”), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais), sob a coordenagdo do Banco Itall BBA S.A. ou (“Itad BBA” ou
“Coordenador Lider”), do BB - Banco de Investimento S.A. ("BB-BI"”), do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI”), do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual”) e da XP Investimentos Corretora de Cdmbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
("XP Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI e o BTG Pactual, “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 400”), do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas (conforme definido neste Prospecto), e das demais disposigGes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, observado especialmente o procedimento de concessdo
automdtica de registro de oferta publica de valores mobiliarios emitidos por emissores com grande exposigdo no mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Pdblicas e das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), com a intermediagdo dos Coordenadores e/ou outras instituiges financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais
para participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribuicdo, e desde que cumpridas as condi¢bes precedentes elencadas no Contrato de
Distribuigdo, os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de garantia firme de colocagdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), de forma individual e ndo
solidaria entre os Coordenadores, para o montante inicialmente ofertado de R$835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais), sendo que as Debéntures Adicionais serdo distribuidas em regime de melhores esforgos de colocagdo. Para
mais informagdes sobre o regime de colocagdo das Debéntures, veja a se¢éo “Infori des Relativas a 80, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocagdo”, na pagina 96 deste Prospecto.

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e 2° do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Pr i de ilding"), o qual definira, de comum
acordo com a Emissora: (i) o Valor Total da Emissdo ap6s a definigdo de eventual emissdo, no todo ou em parte, das Debéntures Adicionais; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da Emiss&o, por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes; e (iii) as taxas finais a serem utilizadas para apuragdo dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série e dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série (em conjunto, “Remuneragdo”). Participardo do Procedimento de Bookbuilding
para definicdo da Remuneragdo e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investldores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores N&o Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definigdo da
Remuneragdo e alocagdo das Debéntures entre as Serles Para maus o sohre o Pr de il veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Procedimento de Coleta de I des de I (Pr de ing)”, na pagina 87 deste Prospecto.

Observado o limite previsto no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, que estabelece o acréscimo de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures na Oferta, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
aumentada em até 165.000 (cento e sessenta e cinco mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes e pelo mesmo prego das Debéntures inicialmente ofertadas (‘Debéntures Adicionais”), a serem emitidas a critério da Emissora e dos
Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores.

As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuido no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a
distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas e negociadas eletronicamente na B3.

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigbes constantes da “Escritura Particular da Sexta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuigdo
Publica, da Eneva S.A”, celebrada em 20 de agosto de 2020 entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de representante da comunh&o dos Debenturistas (conforme definidos neste Prospecto), a
qual serd inscrita na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA”), de acordo com o inciso II do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes (“Escritura de Emissd0”). A Escritura de Emiss&o sera objeto de aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuildil sem a necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora ou Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida neste Prospecto), o qual serd inscrito na JUCERJA.

A Escritura de Emisséo foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 19 de agosto de 2020, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigdes da
Emissdo, da Oferta e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata serd arquivada na JUCERJA, e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no
jornal “Monitor Mercantil” em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

AS DEBENTURES SAo ENQUADRADAS NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431"”), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 ("DECRETO 8.874"), E DA
RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN") N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN 3.947").

NOS TERMOS DA LEI 12.431 E DO DECRETO 8.874, A PORTARIA N° 327, DE 21 DE AGOSTO DE 2019, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO EM 23 DE AGOSTO DE 2019, A PORTARIA N° 206, DE 30 DE ABRIL DE 2020, PUBLICADA NO
DIARIO OFICIAL DA UNIAO EM 07 DE MAIO DE 2020, E A PORTARIA N° 321, DE 25 DE OUTUBRO DE 2019, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO EM 29 DE OUTUBRO DE 2019 (EM CONJUNTO, AS “"PORTARIAS DO MME"), TODAS
EXPEDIDAS PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“"MME") PARA ENQUADRAMENTO DOS PROJETOS COMO PRIORITARIOS. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINAGCAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A
SE!;AO “DESTINACAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 143 DESTE PROSPECTO. OS RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS AOS PROJETOS APROVADOS PELAS PORTARIAS DO MME.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA
CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas lnformaqoes presladas pela Emlssora, sendo que os Cool todas as e agiram com de i pela falta de para
assegurar que: (i) as informacdes pi pel i aos il i uma tomada de demsao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as mformagos fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicéo, mcluslve aquelas evenhuals ou periddicas constantes da at:uallzagao do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O investi nas Debé ndo é ai i qu ) ndo pi il dos riscos i na op &40 ou que ndo acesso a iali (ii) i de liqui com
relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem ou il i as iacbes das Debé ‘es no meroado ario; e/ou (iii) nan este]am dlspostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular de energia elétrica. Para uma a a dos riscos ao investii nas D , OS deverdo ler a secdo “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 108 deste Prospecto, bem como a se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia (conforme ido neste Pr ) da i -a antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em j com as infor des apr no Formulario de Referéncia, o qual foi incorporado por referéncia a este Prospecto e elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n° 480 de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada, e as a\,GE: i iras da i a referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017, e respecti notas as
quais foram incorporadas por referéncia a este Pr racgoes fi iras intermediarias consolidadas da Emissora referentes ao periodo encerrado em 30 de junho de 2020, e respectivas notas explicativas, cujo

acesso esta indicado na Segdo “Documentos e Informagnes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, observado especificamente o procedimento indicado para emissoras
com grande exposigdo no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400. A Oferta sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do capitulo VIII do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.

Este Prospecto estd disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 101 deste Prospecto.

Serd admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na seg&o “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 48 deste Prospecto,
sendo certo que as reservas somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigdo das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS
PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA DE EMISSAO PODERA (I) ACARRETAR NA REDUCAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS (II) GERAR DIFICULDADE DE
REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA JESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES, E/OU (III) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO,
UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIA(}AO PARA MAIS INFORMACOES FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA
CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO", “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISICAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE
EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO NAS HIPOTESES PREVISTAS
NA ESCRITURA DE EMISSAO" NAS PAGINAS 116 E 117 DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE~REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 108 DESTE PROSPECTO, PARA
CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGCAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informages prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto 3 CVM em 24 de agosto de 2020, estando a Oferta sujeita a andlise e aprova;au da CVM. A Oferta sera registrada em conformi com os pr i previstos nos
artigos 6°A e 6°B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e demais legaiser es ap

A Oferta foi registrada pela CVM em [e] de [¢] de 2020, sob o n® CVM/SRE/DEB/2020/[], para as Debéntures da Primeira Série, e sob o n® CVM/SRE/DEB/2020/[e], para as Debéntures da Segunda Série.

"0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS".

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 101 deste Prospecto.

Autorregulagdo Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

Coordenadores da Oferta

_
@BBA geiwvestmentos €D pradesco bbi SoPactual (+ investimentos

Coordenador Lider

A data deste Prospecto Preliminar é 24 de agosto de 2020.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, "Emissora”, “"Companhia” ou "Eneva” referem-se, a
menos que o contexto determine de forma diversa, a Eneva S.A. Todos os termos
relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secao
“Sumario da Oferta” na pagina 24 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo
terdo o significado a eles atribuidos nesta secdo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Administradores”
“Afiliadas dos
Coordenadores”

“Agéncia de Classificagao
de Risco” ou “Standard &
Poor’s”

“Agente Fiduciario”

“"ANBIMA”

“Anuncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentacdes para
Potenciais Investidores”

“Assembleia Geral de

Membros do Conselho de Administragdao e da Diretoria
da Emissora.

Sociedades controladas, controladoras ou sob controle
comum dos Coordenadores.

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 24° andar, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.295.585/0001-40.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, instituicdo financeira, com endereco na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas
302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/ME sob o} n° 17.343.682/0001-38
(www.pentagonotrustee.com.br), representada pela Sra.
Marcelle Santoro, pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira e pela
Sra. Karolina Vangelotti, telefone (21) 3385-4565, correio
eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anancio de encerramento da Oferta, o qual sera
elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdao CVM
400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugdo
CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

ApresentacOes para potenciais investidores (reunides
em grupo, almocgos coletivos e/ou one-on-ones) a
serem realizadas a critério dos Coordenadores, de
comum acordo com a Emissora, apds a divulgacdo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo



Debenturistas” ou “AGD"”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira
Série”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda
Série”

“Atualizacao Monetaria”

“Auditores
Independentes”

“Aviso ao Mercado”

\\B3I’

“B3 - Segmento Cetip
UTvM”

71 da Lei das Sociedades por Acgdes, na qual os
Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, se reunir a
fim de deliberar sobre matéria de interesse comum da
comunhao dos Debenturistas, na forma estabelecida na
Escritura de Emissao.

Quando o assunto a ser deliberado na Assembleia Geral de
Debenturistas se relacionar especificamente as Debéntures
da Primeira Série, os Debenturistas da Primeira Série
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas especifica.

Quando o assunto a ser deliberado na Assembleia Geral de
Debenturistas se relacionar especificamente as Debéntures
da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas especifica.

O Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures sera
atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, calculado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até
a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
Atualizacdo Monetdria da Primeira Série ou da Segunda
Série, conforme o caso, automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
calculado de forma pro rata temporis, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ao ano, de
acordo com a férmula descrita na Escritura de Emiss3o.

PwC para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2017; e KPMG para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2018 e 2019 e para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2020.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado
nos termos do artigo 53 da Instrucdgo CVM 400 e
divulgado, em 24 de janeiro de 2020, nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Segmento Cetip UTVM da B3.



“Banco Central” ou
“BACEN"

“Banco Liquidante”

“BB-BI” ou "BB
Investimentos”

“"Boletim de Subscricao”

“Bradesco BBI"”

“Brasil” ou “Pais”

“BTG Pactual”

“CETIP21"

\\CMNI’

“CNPJ/ME"”
“'Codigo ANBIMA de
Ofertas Publicas”

“Comissionamento”

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S3do Paulo, no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 60.746.948/0001-12.

BB - Banco de Investimento S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, constituida sob a forma de
sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n°® 105, 37° andar, CEP 20031-923, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 24.933.830/0001-30.

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado
pelos Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.309, 10° andar, CEP: 04543-011, inscrita no CNPJ/ME
sob n% 06.271.464/0103-43.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicido de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por agbes, com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 12°
andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 30.306.294/0001-45.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Ofertas Publicas”, conforme alterado e atualmente em vigor.

Remuneracao devida aos Coordenadores pelo
desempenho das obrigacbes previstas no Contrato de
Distribuicdo, conforme identificadas na secao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato
de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”,
na pagina 97 deste Prospecto.



“Conselho de
Administracao”

“Contrato de Distribuicdao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

“Controlada Relevante”

“Coordenador Lider” ou
“Itau BBA”

“Coordenadores”

\\CVM 144

“"Data de Apuragao”

“Data de Emissao”

“Data Limite da Garantia
Firme”

Conselho de Administragdo da Emissora.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Até
2 (Duas) Séries, da 62 (Sexta) Emissdo da Eneva S.A”,
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 20
de agosto de 2020.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de
Servicos de Formado de Mercado”, celebrado entre a
Emissora e o Formador de Mercado em 20 de agosto de
2020, tendo por objeto as Debéntures, com a finalidade
de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secundario mediante a existéncia de ordens firmes didrias
de compra e venda para as Debéntures, por meio dos
ambientes administrados e operacionalizados pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, pelo prazo de um ano, contado
da data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
podendo ser prorrogado por meio de aditivo a ser
celebrado entre a Emissora e o Formador de Mercado.
Para mais informacdes, veja a secao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Formador
de Mercado”, na pagina 71 deste Prospecto.

Qualquer controlada da Emissora, conforme definicdo do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes, cujo
patrimoénio liquido represente mais de 10% (dez por
cento) do ativo total consolidado da Emissora, tendo por
base as demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora mais recentes a época do evento.

Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 2° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30.

Coordenador Lider, BB-BI, Bradesco BBI, BTG Pactual e
XP Investimentos, considerados em conjunto.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

O Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding.

15 de setembro de 2020.

10 de outubro de 2020.



“Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da
Primeira Série”

“'Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da
Segunda Série"”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdao antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou do vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios da
Primeira Série serdo pagos semestralmente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de setembro e margo de
cada ano, sem caréncia, a partir da Data de Emisséo,
sendo certo que: (i) o primeiro pagamento de Juros
Remuneratorios da Primeira Série sera realizado em 15
de margo de 2021; e (ii) os demais pagamentos de
Juros Remuneratérios da Primeira Série ocorrerdo
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na
Data de Vencimento da Primeira Série, conforme tabela
prevista na Escritura de Emissdao. Para mais
informagdes, veja a secdao “Informacbes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Remuneracao das
Debéntures e Pagamento da Remuneragdo”, na pagina
62 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da Segunda
Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios da
Segunda Série serdo pagos semestralmente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de setembro e margo de cada
ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissao, sendo
certo que: (i) o primeiro pagamento de Juros
Remuneratoérios da Segunda Série sera realizado em 15 de
marco de 2021; e (ii) os demais pagamentos de Juros
Remuneratorios da Segunda Série ocorrerao
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na
Data de Vencimento da Segunda Série, conforme tabela
prevista na Escritura de Emissdo. Para mais informacgdes,
veja a secao “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Remuneracdo das Debéntures e Pagamento
da Remuneragdo”, na pagina 62 deste Prospecto.

A Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de
Vencimento da Segunda Série, quando consideradas
indistintamente e em conjunto.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacao antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigagcbes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera
em 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de setembro de 2030.



“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

“Debéntures com
Adicionalidade Ambiental
e Climatica”

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

Ressalvadas as hipoteses de liquidacao antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda
Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrerd
em 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de setembro de 2035.

Inicialmente 835.000 (oitocentas e trinta e cinco mil)
debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais,
todas nominativas, escriturais, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, da Emissdo, incluindo as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, quando referidas em conjunto.

Até 165.000 (cento e sessenta e cinco mil) debéntures
adicionais, nas mesmas condicdes e pelo mesmo preco
das Debéntures inicialmente ofertadas, a serem emitidas
a critério da Emissora e dos Coordenadores até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as quais
poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas passardao a integrar o conceito
de “Debéntures”.

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser
caracterizadas como ‘“debéntures com adicionalidade
ambiental e climatica”, com base em desempenho
socioambiental satisfatério avaliado por consultoria
especializada (SITAWI Finangas do Bem) em parecer
independente (“Parecer Independente”). Para tanto,
dentre outras condigbes que poderdao fazer com que as
Debéntures da Segunda Série sejam caracterizadas como
debéntures com adicionalidade ambiental e climatica, os
recursos a serem captados por meio das Debéntures da
Segunda Série ndao deverdao ser utilizados para outra
razdo que ndo o desenvolvimento do Projeto Parnaiba VI
e do Projeto UTE Jaguatirica II e, quando ndo destinados
diretamente para o reembolso de gastos, despesas ou
dividas do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE
Jaguatirica II, deverao ser mantidos em instrumentos de
caixa ou equivalente de caixa até seu desembolso.

Debéntures emitidas na Primeira Série.

Debéntures emitidas na Segunda Série.



“Debéntures de
Infraestrutura”

“Debéntures em
Circulacao”

“Debenturistas”

“Debenturistas da
Primeira Série”

“Debenturistas da
Segunda Série”

“Decreto 8.874"

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”
“DOERJ”
\\DOUII

“Emissao”

Debéntures que apresentem as seguintes
caracteristicas: (i) remuneracdo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a quatro anos; (iv) vedacdo a
resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo na
forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) vedacdo a
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi)
prazo de pagamento periddico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;
(vii) comprovacao de seu registro em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar 0s recursos
captados com as Debéntures de Infraestrutura em
projetos de investimento considerados como
prioritarios pelo Ministério competente

Significam as Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo e as Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, quando consideradas em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série e os
titulares das Debéntures da Segunda Série, quando
referidos em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n© 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado
no DOU em 13 de outubro de 2016.

Com relacdo a obrigagdes pecuniadrias, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional, ou ainda, com
relacdo a obrigagbes ndo pecuniarias, quando ndo
houver expediente comercial ou bancario na Cidade de
S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.
Diario Oficial da Unido.

A presente emissdao de Debéntures, que representa a
62 (sexta) emissao da Emissora.



7”7 W

“Emissora”, "Companhia”
ou “Eneva”

“Encargos Moratérios”

“Escritura de Emissao”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Formador de Mercado”

Eneva S.A., sociedade por acles, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o codigo 21237, com sede
na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, 4° e 6° andares,
Botafogo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob 0
n° 04.423.567/0001-21 e na JUCERJA sob o Numero
de Identificacdo do Registro de Empresas -
NIRE 33.300.284.028.

Sem prejuizo da Remuneragcdo e da Atualizagdo
Monetaria, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigacGes pecuniarias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdao acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de  aviso, notificagdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

“Escritura Particular da 62 (Sexta) Emissdao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, da Eneva S.A.”, celebrada entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 20 de agosto de
2020 e protocolada na JUCERJA em 20 de agosto de
2020. A Escritura de Emissdo, acompanhada do
protocolo na JUCERIJA, encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo B e a minuta do
aditamento a Escritura de Emissao encontra-se anexo
ao presente Prospecto na forma do Anexo C.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n,
Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ/ME sob o n.° 60.746.948/0001-12.

Estatuto social da Emissora.

Hipdteses descritas na secdo “Informagoes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, na pagina 73 deste Prospecto, sendo cada
uma, um Evento de Vencimento Antecipado.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com
endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n©
1909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.332.886/0001-04.



“Fundos de Investimento”

“Formulario de
Referéncia”

“Garantia Firme”

“Governo Federal”

“Grupo Economico”

“IBGE"”

“Indice Financeiro”

“InstituicOes
Participantes da Oferta
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“Instrugao CVM 384"

“Instrugao CVM 400"

“Instrugcdao CVM 480"

“Instrucao CVM 505"

Fundos de investimento devidamente constituidos e
registrados, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
em especial, da Instrugdo CVM 555.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrugdgo CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado
nos enderecos indicados na secdo “Documentos e
Informagbes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto.

Regime de colocacdo das Debéntures, no qual os
Coordenadores, conforme o caso, estardao obrigados a
subscrever e integralizar as Debéntures (sem considerar
as Debéntures Adicionais) ndo colocadas no ambito da
Oferta, de forma individual e ndo solidaria, caso a
demanda apurada conjuntamente pelos Coordenadores
no Procedimento de Bookbuilding nao seja suficiente
para atingir o volume total de R$835.000.000,00
(oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais).

Para mais informacdes sobre o regime de colocagao
da Oferta, veja as secoes “Informacbes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicdo - Regime de Colocagdo”, na pagina 96
deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa todas as sociedades, direta ou indiretamente,
controladas pela Emissora, nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por Acdes.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o indice financeiro a ser observado pela
Emissora, descrito na secdo “Sumario da Oferta - Indice
Financeiro” na pagina 33 deste Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Instrucdo da CVM n© 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada.

Instrugcao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdao da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.



“Instrugdao CVM 539"

“Instrugdao CVM 555"

“Instrucao CVM 583"

“Instrucao CVM 620"

“Investidores da Oferta”

“Investidores
Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCERJA"”

“Jurisdicao de Tributacao
Favorecida”

“Juros Remuneratoérios da
Primeira Série”

Instrugao da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2019,
conforme alterada.

Instrugcao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Instrucao da CVM n© 620, de 17 de marco de 2020.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes
de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B
da Instrucao CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operacdes de cambio.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operacdes que envolvam
titulos e valores mobiliarios.

Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série incidirdo  juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano a ser
definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa
interna de retorno da Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, baseada
na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
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“Juros Remuneratorios da
Segunda Série"”

“"KPMG"”
“Lei 12.431"

“Lei das Sociedades por
Agoes”

“Lei do Mercado de
Capitais”

\\M DA'I

fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,05% (um inteiro e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 3,90% (trés inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a formula descrita na Clausula
6.9.6 da Escritura de Emissao e na secao “Informacodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneragdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneragdo”, na pagina 62 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda  Série incidirdo  juros = remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano a ser
definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa
interna de retorno da Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035, baseada
na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um inteiro e
dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,35% (quatro
inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a formula descrita na Clausula
6.9.9 da Escritura de Emissao e na secao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneragdo”, na pagina 62 deste Prospecto.

KPMG Auditores Independentes.
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM.
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\\MMEI’

“Montante Maximo”

“Montante Minimo”

“Oferta”

“Oferta Institucional”

n”

“Participantes Especiais

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Residentes no
Exterior”

Ministério de Minas e Energia.

As Debéntures da Segunda Série contardo com o
montante maximo de 735.000 (setecentas e trinta e
cinco mil) Debéntures, observada a possibilidade de
emissdo de Debéntures Adicionais.

As Debéntures da Primeira Série contardo com o
montante minimo de 100.000 (cem mil) Debéntures.

A presente oferta publica de distribuicido de
Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrucado CVM 400, observado
especialmente o procedimento de registro
automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidrios emitidos por emissores com
grande exposicdo ao mercado, conforme disposto
nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugcao CVM n© 400,
do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta de Debéntures destinada aos Investidores
Institucionais.

Instituicdes financeiras convidadas para participar da
colocacdo das Debéntures junto a potenciais
Investidores da  Oferta, exclusivamente para
recebimento de Pedidos de Reserva.

Cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por Investidores da Oferta, incluindo aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
apresentado perante uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, referente a intencdo de subscricdo das
Debéntures no ambito da Oferta.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante
o periodo de reserva compreendido entre 1° de setembro
de 2020, inclusive, e 15 de setembro de 2020, inclusive,
periodo do qual os Investidores poderdo enviar Pedidos
de Reserva para participar da Oferta, sendo certo que no
caso dos Investidores Nao Institucionais devera ser
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da
Resolucdo CMN n© 4.373 e que nao sejam residentes ou
domiciliados em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.
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“Pessoas Vinculadas”

“"Plano de Distribuicao”

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de seus
controladores e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos
gue prestem servicos a Emissora e/ou as InstituicOes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituigdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) outras
pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) conjuges
ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
indicadas nos itens anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndao enquadrados nos
incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrugdo CVM 505.

Para mais informagOes sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secOes “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -

Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - O investimento nas Debéntures por

Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 87 e
119, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo sera elaborado em conformidade com
o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucado CVM
n° 400, conforme definido no Contrato de Distribuicdo. Os
Coordenadores deverdao assegurar (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus
clientes; e (iii) que os representantes das InstituicOes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares
(a) deste Prospecto Preliminar, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia
da Emissora, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado
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“Primeira Série”

“Portaria do MME do
Projeto Parnaiba VI”

“Portaria do MME do
Projeto Parque dos
Gavioes"”

“Portaria do MME do
Projeto UTE Jaguatirica
IIII

“Portarias do MME"”

“"Prazo de Colocacao”

“"Precgo de Subscricao”

de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitagcdo, o Formulario de Referéncia,
a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do
Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria e que suas
davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelos Coordenadores.

A Primeira Série da Emissao.

Portaria n© 206, de 30 de abril de 2020, publicada no
Diario Oficial da Unido em 07 de maio de 2020, emitida
pelo MME

Portaria n® 327, de 21 de agosto de 2019, publicada no
Diario Oficial da Unido em 23 de agosto de 2019,
emitida pelo MME.

Portaria n© 321, de 25 de outubro de 2019, publicada
no Diario Oficial da Unido em 29 de outubro de 2019,
emitida pelo MME.

Portaria do MME do Projeto Parnaiba VI, Portaria do
MME do Projeto Parque dos Gavides e Portaria do MME
do Projeto UTE Jaguatirica II, quando referidas em
conjunto. As Portarias do MME encontram-se anexa ao
presente Prospecto na forma do Anexo G.

Os Coordenadores realizardo a distribuigdo publica das
Debéntures no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
desde que tenham sido cumpridas as condicdes
precedentes descritas na Clausula 11 do Contrato de
Distribuicdo e, observada ainda, a Data Limite da
Garantia Firme, em regime de garantia firme de
colocacao, nos termos do Contrato de Distribuicdo e
observado o disposto no item “Regime de Colocagao”
na pagina 96 do Prospecto Preliminar.

Apos a colocagdo das Debéntures durante o Prazo de
Colocacdo, sera divulgado o Anuncio de Encerramento.

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, na
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série,
serda o Valor Nominal Unitario, e, caso ocorra a
integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagdo
sera o Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracdo da respectiva série, calculada desde a
Primeira Data de Integralizacdo, até a data da sua
efetiva subscricdo e integralizagdo, utilizando-se 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de
Subscricdo”). Em qualquer hipotese, o Prego de
Subscricdo poderd ser acrescido de agio ou desagio,
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“Primeira Data de
Integralizacao”

“Procedimento de Coleta
de Intencgoes de
Investimentos” ou
“Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto Parnaiba VI”

“Projeto Parque dos
Gavioes”

“Projeto UTE Jaguatirica
IIII

“Projetos”

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o agio ou
o desagio, conforme o caso, sera o mesmo para todas
as Debéntures de uma mesma Série.

A data em que efetivamente ocorrer a primeira
subscricao e integralizacdo de quaisquer das Debéntures.

Procedimento de coleta de intencdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrugdao CVM 400, com recebimento de
reservas, sem lotes minimo ou maximo, para
verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir,
de comum acordo com a Emissora: (i) o Valor Total da
Emissdo apds a definicdo de eventual emissdo, no todo
ou em parte, das Debéntures Adicionais; (ii) a
guantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma
das séries da Emissdo, por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes, observado o Montante Maximo e o
Montante Minimo; e (iii) as taxas finais a serem
utilizadas para apuracao da Remuneragao.

As caracteristicas do Projeto Parnaiba VI, bem como todas
as informagbes necessarias encontram-se na secao
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto.

As caracteristicas do Projeto Parque dos Gavides, bem
como todas as informagbes necessarias encontram-se
na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 143
deste Prospecto.

As caracteristicas do Projeto UTE Jaguatirica II, bem
como todas as informagdes necessarias encontram-se
na secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 143
deste Prospecto.

Projeto Parnaiba VI, Projeto Parque dos Gavides e Projeto
UTE Jaguatirica II, quando referidos em conjunto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
AcOes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, da
62 (sexta) Emissao da Eneva S.A” incluindo seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografaria, em Duas Séries, da 62 (sexta)
Emissdao da Eneva S.A”, incluindo seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados
em conjunto.

15



“Pablico-Alvo”

w PWCII

“RCA da Emissao”

“Real”, “reais” ou “"R$"”

“Remuneracao”

“"Resolugao CMN 3.947"
“"Resolucao CMN 4.373"
“SELIC”

“Segunda Série”
“Séries”

“Valor Nominal
Atualizado”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissao”

“XP Investimentos”

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 19 de agosto de 2020. A copia da ata da
RCA da Emissao registrada na JUCERJA, encontra-se
anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo D.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série e os Juros
Remuneratoérios da Segunda Série, quando referidos
em conjunto.

Resolugao do CMN n© 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

A Segunda Série da Emissao.

A Primeira Série e a Segunda Série, quando referidas
em conjunto.

O Valor Nominal Unitario, atualizado monetariamente a
partir da Primeira Data de Integralizacdo até a integral
liguidacdo das Debéntures, pela variacdo do IPCA,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacao até a
data de seu efetivo pagamento, sendo que o produto da
Atualizacdo Monetaria serd incorporado automaticamente
ao Valor Nominal Unitario, segundo a férmula descrita na
Clausula 6.9 da Escritura de Emissdo e na pagina 175
deste Prospecto.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente,
R$835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes
de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as
Debéntures Adicionais.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com
endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n©
1909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.332.886/0001-04.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdoes com
Investidores

Escriturador das Acles da
Emissora

Auditores Independentes

Jornais nos quais a
Companhia divulga
informacoes

Atendimento aos
Debenturistas

Website

Eneva S.A., sociedade por acdes inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 04.423.567/0001-21 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCERJA, sob o NIRE 3330028402-8.

Registro n® 02123-7 concedido pela CVM em 07 de
dezembro de 2007.

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco I, 4° e 6°
andares, Botafogo.

A Emissora tem por objeto social: (i) a geracao,
distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica; (ii)
a exploracdo, o desenvolvimento e a producdo de
hidrocarbonetos; e (iii) a participacdo, como sdcia,
sbcia-quotista ou acionista, no capital de outras
sociedades, no pais e no exterior, qualquer que seja o
objeto social.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada
na sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com
Investidores é o Sr. Marcelo Campos Habibe. O telefone
do departamento de relagbes com investidores é +55
21 3721-3030 e o e-mail é ri@eneva.com.br. O website
é https://ri.eneva.com.br/.

Itall Corretora de Valores S.A.

KPMG Auditores Independentes.

As publicacdes realizadas pela Companhia em
decorréncia da Lei das Sociedades por Acgdes sao
divulgadas no DOERJ e no jornal “"Monitor Mercantil”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria
de Relagbes com Investidores. A Diretoria de Relagbes
com Investidores estd localizada na sede da
Companhia. Relagdes com Investidores esta localizada
na sede da Companhia. O Diretor de Relagbes com
Investidores é o Sr. Marcelo Campos Habibe. O telefone
do departamento de relagbes com investidores é +55
21 3721-3030 e o e-mail é ri@eneva.com.br. O website
é https://ri.eneva.com.br/.

https://ri.eneva.com.br/. As informacdes constantes
do website da Companhia nao sdao parte integrante
deste Prospecto, nem se encontram incorporadas por
referéncia a este.
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Responsaveis pelo
Prospecto

Informacgdes Adicionais

A Diretoria de Relacbes com Investidores é responsavel
pelo prospecto. A Diretoria de Relagdes com
Investidores estad localizada na sede da Companhia.
Relacdes com Investidores estd localizada na sede da
Companhia. O Diretor de RelacGes com Investidores é o
Sr. Marcelo Campos Habibe. O telefone do
departamento de relacdes com investidores é +55 21
3721-3030 e o e-mail é ri@eneva.com.br. O website é
https://ri.eneva.com.br/.

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as
Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagbes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
ao Agente Fiduciario e a B3 - Segmento Cetip UTVM,
nos enderecos e websites indicados na segao
“Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os
Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas
140 a 142 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR
REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto:

(i) o Formuldrio de Referéncia da Emissora de 2020 em sua versao 2 (dois),
elaborado nos termos da Instrucdao CVM 480;

(ii) as Informacdes Trimestrais — ITR da Companhia relativas ao trimestre findo em 30
de junho de 2020, acompanhadas do respectivo relatério de revisdo emitido
pela KPMG, bem como de suas respectivas notas explicativas; e

(iii) as demonstracGes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, acompanhadas do
respectivo relatério da KPMG, bem como de suas respectivas notas explicativas;

(iv) as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017, acompanhadas do respectivo relatoério
da PwC, bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem
ser obtidos na sede social da Companhia ou nas paginas de internet da CVM, da B3 e
da Companhia, conforme segue:

Formulario de Referéncia

¢ Companhia: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar "“Atas e
Comunicados”, clicar em “Formuldrio de Referéncia”, e acessar a versdao mais
recente disponivel do “Formulario de Referéncia”).

¢ CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo ‘“Informacdes sobre Companhias”, selecionar
“Informagbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo, no
campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria, selecionar
“Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar em “Download” ou “Visualizar
o Documento” da versdo mais recente disponivel).

e B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar, na pagina inicial, neste
website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos e Servicos” e, em seguida,
clicar em “Renda Variavel” e, em seguida, na secdo “Acgdes”, clicar em “Empresas
Listadas” e digitar “Eneva” no campo disponivel. Em seguida acessar “Eneva S.A.”
e, posteriormente, no campo “Relatorios Estruturados”, selecionar o ano de
referéncia e clicar no documento a ser consultado).

InformacgOes Trimestrais da Companhia relativas ao trimestre findo em 30 de
junho de 2020

e Companhia: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Informacgoes

Financeiras”, clicar em “Central de Resultados”, selecionar o ano desejado e, em seguida,
o trimestre desejado e acessar a respectiva versao do “Resultados Trimestrais”).
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CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo ‘“Informacdes sobre Companhias”, selecionar
“Informagbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo, no
campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” €, no campo Categoria, selecionar
“ITR"” e, posteriormente, selecionar a informacdo financeira a ser consultada e
clicar em “Download” ou “Visualizar o Documento”).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar, na pagina inicial, neste
website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos e Servicos” e, em seguida,
clicar em “Renda Variavel” e, em seguida, na secdao “Acdes”, clicar em “Empresas
Listadas” e digitar “Eneva” no campo disponivel. Em seguida acessar “Eneva S.A.”
e, posteriormente, no campo “Relatorios Estruturados”, selecionar o ano de
referéncia e clicar no documento a ser consultado).

Demonstragoes Financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017

Companhia: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Informacodes
Financeiras”, clicar em “Resultados Trimestrais”, selecionar o ano desejado e, em
seguida, acessar a respectiva versao do “ITR/DFP").

CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo ‘“Informacdes sobre Companhias”, selecionar
“Informagbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo, no
campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria, selecionar
a demonstracao financeira a ser consultada e clicar em “Download” ou “Visualizar o
Documento”).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar, na pagina inicial, neste
website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos e Servicos” e, em seguida,
clicar em “Renda Variavel” e, em seguida, na secdo “Acdes”, clicar em “Empresas
Listadas” e digitar “Eneva” no campo disponivel. Em seguida acessar “Eneva S.A.”
e, posteriormente, no campo “Relatérios Estruturados”, selecionar o ano de
referéncia e clicar no documento a ser consultado).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 108 DESTE
PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

As consideracOes sobre estimativas e declaragdes futuras relativas aos planos da
Emissora, expectativas sobre eventos futuros, estratégias, tendéncias financeiras que
afetam as suas atividades, bem como declaracdes relativas a outras informacoes,
especialmente aqueles constantes da secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, e nas secbes “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e “10.
Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por
referéncia a este Prospecto, constituem estimativas e declaragbes futuras que
envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo sao indicativas ou constituem garantias
de resultados futuros.

Essas consideracdes sobre estimativas e declaragcbes futuras basearam-se,
principalmente, em expectativas atuais da Emissora e estimativas sobre eventos
futuros e tendéncias operacionais e financeiras que podem afetar o setor de atuacdo
da Emissora, sua participacdo de mercado, reputagdo, negdcios, situagdo financeira, o
resultado de suas operacgOes, perspectivas, margens e/ou fluxo de caixa ou a cotagao
dos seus valores mobilidrios. As estimativas e declaracbes futuras estdo sujeitas a
diversos riscos e incertezas e foram efetuadas somente com base nas informacoes
disponiveis atualmente.

Além de outros itens discutidos em outras secbes deste Prospecto e do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situacoes, as seguintes:

e intervengdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas, ambiente regulatério ou regulamentagdao ambiental no Brasil;

e alteracbes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
inflagdo, taxas de juros, cdmbio, nivel de emprego, crescimento populacional,
confianga do consumidor e a liquidez dos mercados de capitais;

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizagdao e implantagao de novos projetos
de desenvolvimento;

e atrasos, excesso ou aumento de custos nao previstos na implantagdao ou execugao
de projetos, especialmente em decorréncia da pandemia de COVID-19;

e aumento de custos, incluindo, mas ndo se limitando aos custos: (i) de operagao
e manutengdo; (ii) encargos regulatérios e ambientais; e (iii) contribuicbes,
taxas e impostos;

e capacidade da Companhia de obter, manter e renovar as autorizagdes, concessoes
e licengcas governamentais aplicaveis que viabilizem seus projetos;

e riscos operacionais relativos a exploracdo e produgdo de petrdleo e gas natural,
incluindo relativos a perfuragdo;

e grau de incerteza relativo as estimativas das reservas de gas natural;

e capacidade de a Companhia de descobrir ou adquirir, desenvolver ou explorar
novas reservas de gas natural;
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a capacidade da Companhia de competir de maneira bem sucedida em todos os
segmentos e mercados geograficos nos quais atualmente opera ou venha a operar
no futuro;

nivel de endividamento e correspondentes exigéncias de servico de divida da
Companhia e das demais empresas de seu grupo econémico;

capacidade da Companhia de obter novos financiamentos quando necessario, e, em
termos razoaveis;

crises politicas, acontecimentos e a percepcdo de risco relacionados com as
investigacdes de anticorrupcao envolvendo companhias abertas e empresas
estatais brasileiras de varios setores, empresarios e politicos, e o impacto de tais
investigagdes na economia e no cenario politico brasileiros como um todo;

impacto da recessdao econ6mica e do eventual ajuste fiscal que podera afetar
negativamente o crescimento da demanda na economia brasileira como um todo;

o impacto da pandemia do COVID-19 na economia e condicdes de negdcio no Brasil
e no mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades
governamentais no combate a pandemia;

capacidade da Companhia de implementar, de forma tempestiva e eficiente, as
medidas de seguranca e saude relacionadas a pandemia da COVID-19, necessarias
para manutencao de suas atividades e seguranca de seus colaboradores;

capacidade da Companhia de implementar, de forma tempestiva e eficiente,
qualquer medida necessaria em resposta, ou para amenizar 0s impactos da
pandemia da COVID-19 nos negécios, operacoes, fluxo de caixa, perspectivas,
liguidez e condicdo financeira da Companhia;

fatores negativos ou tendéncias que podem afetar seus negodcios, participacdo no
mercado, condicdo financeira, liquidez ou resultados de suas operagoes; e

outros fatores de risco discutidos nas secOes "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 108 deste Prospecto,
bem como na segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e pode ndo conter todos os fatores que
sejam relevantes para cada investidor. Adicionalmente, em virtude de tais riscos e
incertezas, os fatores acima mencionados podem ndo ocorrer ou o0s riscos e incertezas
podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles
contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.
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O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS
ACIMA, ALEM DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO
DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO,
PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO
LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU
IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E
DO FORMULARIO DE REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A
DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA NAO ASSUME A
OBRIGAGCAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE
NOVA INFORMAGCAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA.
MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES
ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

4 A\Y 4 A\ /4 A\} 4 A\Y 4 A\

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas
para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas
nas estimativas e declaragbes futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstdncias que podem ou ndo ocorrer.
As condicdes da situacdo financeira futura da Companhia e de seus resultados
operacionais futuros, sua participacdo e posicao competitiva no mercado poderao
apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas
referidas declaracbes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardao esses
resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista
dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia
da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ter sido, em alguns
casos, arredondados para numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES
CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 108 DESTE PROSPECTO, NO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE
RISCO”, E NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS
EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA
E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com
endereco na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala
B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 17.343.682/0001-38
(www.pentagonotrustee.com.br), representada pela Sra.
Marcelle Santoro, pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira e pela
Sra. Karolina Vangelotti, telefone (21) 3385-4565, correio
eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br. Para
os fins do artigo 69, §2° da Instrucdao CVM 583 e com
base no organograma da Emissora, o Agente Fiduciario
declara que presta servicos de agente fiduciario e/ou
agente de notas nas seguintes emissdes: (i) segunda
emissdo de debéntures ndo conversiveis em acgbes, da
espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de maio de 2019, em trés séries,
sendo (1) 750.000 (setecentas e cinquenta mil)
debéntures da primeira série; (2) 750.000 (setecentas e
cinquenta mil) debéntures da segunda série; e (3)
500.000 (quinhentas mil) debéntures da terceira série, e
data de vencimento em 15 de maio de 2024, em 15 de
maio de 2027 e em 15 de maio de 2029, e valor nominal
de R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI +
0,95%, CDI + 1,45% e IPCA + 5,05%, respectivamente.
Até a presente data ndo ocorreram eventos de
inadimplemento; (ii) terceira emissdo de debéntures nao
conversiveis em acgbes, da espécie quirografaria, da
Parnaiba II, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), na data de emissao, qual
seja, 2 de outubro de 2019, em trés séries, sendo (1)
100.000 (cem mil) debéntures da primeira série; (2)
290.000 (duzentas e noventa mil) debéntures da
segunda série; e (3) 360.000 (trezentas e sessenta mil)
debéntures da terceira série, e data de vencimento em 2
de outubro de 2022, 2 de outubro de 2024 e 2 de
outubro de 2026, e valor nominal de R$1.000,00 (mil
reais), e taxas de juros de CDI + 0,6%, CDI + 1,01% e
CDI + 1,4%, respectivamente. Até a presente data nao
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Amortizagao
Extraordinaria Facultativa

Aquisicdo Facultativa

ocorreram eventos de inadimplemento; (iii) terceira
emissdo de 650.000 debéntures ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de
reais), na data de emissao, qual seja, 15 de dezembro de
2019, em série Unica, com data de vencimento em 15 de
dezembro de 2027, e valor nominal de R$1.000,00 (mil
reais), e taxa de juros de IPCA+4,2259%; (iv) quarta
emissdo de 410.000 (quatrocentas e dez mil) debéntures
ndo conversiveis em acgoes, da espécie quirografaria, da
Emissora, no valor de R$410.000.000,00 (quatrocentos e
dez milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 13
de abril de 2020, em série Unica, com data de
vencimento em 13 de abril de 2021, e valor nominal de
R$1.000,00 (mil reais), e taxa de juros de CDI+2,5%; e
(v) quinta emissdo de 650.000 (seiscentas e cinquenta
mil) debéntures ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, da Emissora, no valor de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de
reais), na data de emissao, qual seja, 15 de junho de
2020, em série Unica, com data de vencimento em 15 de
junho de 2030, e valor nominal de R$1.000,00 (mil
reais), e taxa de juros de IPCA+5,5%. Até a presente
data ndo ocorreram eventos de inadimplemento.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo
extraordinaria facultativa pela Emissora.

A Emissora podera, observado o prazo minimo de
caréncia previsto na Lei 12.431, sendo certo que na
presente data esse prazo é de 2 (dois) anos a partir da
Data de Emissdo, a seu exclusivo critério, adquirir
Debéntures, desde que observe o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e
desde que observa as regras expedidas pela CVM na
Instrugdo da CVM n° 620, de 17 de margo de 2020. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardao jus a
mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures
de sua respectiva Série.As Debéntures da Primeira
Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, adquiridas pela Emissora nos termos da
Clausula 6.22 da Escritura de Emissao, poderao, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado e somente poderdo
ser canceladas na forma que vier a ser regulamentada
pelo CMN e caso a referida regulamentacdao seja
aplicdvel as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
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Atualizacdo Monetaria

Autorizacao

conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo
19, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei
12.431, observado que, na data de celebragdo da
Escritura de Emissdo, o referido cancelamento nao é
permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel
as demais Debéntures.

Para mais informagdes sobre a Aquisicdao Facultativa,
veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de
Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa
na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 117 deste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures sera
atualizado pela Atualizagdo Monetaria.

Para mais informacdes, veja a secao “Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Atualizacdo Monetaria”, na
pagina 58 deste Prospecto.

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas
deliberacbes tomadas pelo Conselho de Administracao
da Emissora na RCA da Emissao, na qual foi deliberada
a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condicdes, em conformidade com
o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes e no inciso (xi) do artigo 16 do
estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da
Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi
autorizada a (i) praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA
da Emissdo, incluindo a celebracdao de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da
Emissdo, dentre os quais o aditamento a Escritura de
Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding; e (ii) formalizar e efetivar a contratacao
dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos
prestadores de servigos necessarios a implementacao
da Emissdao e da Oferta, tais como escriturador, banco
liquidante, a B3, dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacao e eventuais alteracdes em aditamentos.
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Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da Emissora

Classificacao de Risco
(Rating)

O banco liquidante e escriturador da Emissdao sera o
Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida
sob a forma de sociedade andnima com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus,
s/n°, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-
900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é
de R$8.886.006.888,39 (oito bilhdes, oitocentos e
oitenta e seis milhdes, seis mil, oitocentos e oitenta e
oito reais e trinta e nove centavos), totalmente
subscrito e integralizado, representado por
315.767.683 (trezentas e quinze milhdes, setecentas e
sessenta e sete mil, seiscentas e oitenta e trés) acbes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Para mais informacbes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Composigdo do Capital Social
da Emissora”, na pagina 52 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da
Oferta a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a
qual atribuiu o rating “brAAA” para as Debéntures. Caso
a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia
de Classificacao de Risco ou a Agéncia de Classificagao
de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o
relatério de classificacdo de risco das Debéntures, a
Emissora podera substituir a Agéncia de Classificagdo de
Risco, sem a necessidade de aprovacdao dos
Debenturistas, desde que a agéncia de classificacdo de
risco substituta seja a Moody’s América Latina Ltda. ou a
Fitch Ratings Brasil Ltda. Para a substituicdo da Agéncia
de Classificacao de Risco por qualquer outro classificador
de risco que ndo aqueles expressamente mencionados
na Escritura de Emissdo, havera necessidade de
aprovacdo prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, maioria simples das Debéntures em Circulagao,
em primeira ou segunda convocagao.

Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco
das Debéntures, veja a Sumula de Classificacdo de
Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a secdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - Eventual rebaixamento na classificacdo
de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora,
bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina
114 deste Prospecto Preliminar.
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Cédigo ISIN das Debéntures
da Primeira Série

Cédigo ISIN das Debéntures
da Segunda Série

Colocacao e Procedimento
de Distribuicao

Comprovacao da
Titularidade

Conversibilidade, Tipo e
Forma

Coordenador Lider

Coordenadores

Critérios de Colocacao da
Oferta Institucional

BRENEVDBS091.

BRENEVDBSO0AS9.

As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuicdo
publica nos termos da Instrugao CVM 400, observado
especificamente o procedimento indicado para EGEM,
conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugao, sob
o regime de garantia firme de colocagdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a participacdo dos
Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuicdo. Caso o Valor Total da Emissdo seja
aumentado, os Coordenadores fardao a distribuicdo das
Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos
de colocacdo. A Oferta ndo contara com esforcos de
colocacdo no exterior.

Para mais informagdes, veja a secao “Informagoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocacdo”, na
pagina 96 deste Prospecto Preliminar.

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures, sendo
certo que para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serda comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relacdao as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido
extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndao conversiveis
em acgoes, escriturais e nominativas de emissdao da
Emissora, nem permutaveis em acdes de outras
sociedades ou por outros valores mobilidrios de
qualquer natureza.

Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade andnima, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 20, 3°
(parte), 4° e 59 andares, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 17.298.092/0001-30.

Coordenador Lider, BB-BI, Bradesco BBI, BTG Pactual e
XP Investimentos.

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Debéntures remanescentes apds o atendimento
da Oferta Ndo Institucional, os Coordenadores darao
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Critérios de Colocagao da
Oferta Nao Institucional

prioridade aos Investidores Institucionais que, a critério
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroeconOmica brasileira e internacional, bem como
criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa. No caso de
Investidores Institucionais que optarem por realizar
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que
ndo estipularem uma taxa minima para a Remuneracgdo,
tais Pedidos de Reserva serdo automaticamente
cancelados, caso o Investidor Institucional ndao tenha
optado por participar da Oferta independentemente da
taxa final resultante do Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacbes sobre os critérios de colocacdo
da Oferta Institucional, veja a secao “Informagdes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Critério de Colocacao da
Oferta Institucional” da pagina 93 deste Prospecto.

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de
Reserva de Investidores Nado Institucionais validos e
admitidos seja igual ou inferior a 83.500 (oitenta e trés
mil e quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar as
Debéntures Adicionais), o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta N3do Institucional, serdo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores
N3o Institucionais admitidos nos termos acima, e as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de
Reserva validos e admitidos realizados por Investidores
N&o Institucionais seja superior a 83.500 (oitenta e trés
mil e quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar as
Debéntures Adicionais), o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, sera realizada a
colocacdo das Debéntures proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva e nao alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e nao sendo consideradas fracdes de
Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento
serd realizado para baixo até o numero inteiro
imediatamente inferior. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, poderao manter a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o
Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
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Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Inicio da
Negociacao

Data de Liquidacgao

Debéntures Adicionais

Debéntures com
Adicionalidade Ambiental e
Climatica

Reserva. No caso de Investidores Nao Institucionais que
realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, e que nao estipularem uma taxa minima para a
Remuneragdo, tais Pedidos de Reserva serao
automaticamente cancelados, caso o Investidor Nao
Institucional ndo tenha optado por participar da Oferta
independentemente da taxa final resultante do
procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacgOes sobre os critérios de colocagdo da
Oferta, veja a secdo “Critérios de Colocagdo da Oferta Nao
Institucional” na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Para informacgOes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a secao “Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta” na pagina 48 deste Prospecto.

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3
esta prevista para o dia 30 de setembro de 2020.

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista
para ocorrer em 29 de setembro de 2020.

Observado o limite previsto no artigo 14, paragrafo 29, da
Instrucdo CVM 400, que estabelece o acréscimo de até
20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures na
Oferta, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
podera ser aumentada em até 165.000 (cento e sessenta
e cinco mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condicoes
das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), a serem emitidas a critério da Emissora e dos
Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocagao pelos Coordenadores.

As Debéntures da Segunda Série deverdo ser
caracterizadas como “debéntures com adicionalidade
ambiental e climatica”, com base em desempenho
socioambiental satisfatério avaliado por consultoria
especializada (SITAWI Financas do Bem) em parecer
independente (“Parecer Independente”). Para tanto,
dentre outras condicdes que poderao fazer com que as
Debéntures da Segunda Série sejam caracterizadas como
Debéntures com Adicionalidade Ambiental e Climatica, os
recursos a serem captados por meio das Debéntures da
Segunda Série ndo deverdo ser utilizados para outra razdo
gue ndo o desenvolvimento do Projeto Parnaiba VI e do
Projeto UTE Jaguatirica II e, quando ndo destinados

30
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Depdsito para Distribuicao
das Debéntures

Depdsito para Negociacao
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Direito de Preferéncia

Distribuicao Parcial

diretamente para o reembolso de gastos, despesas ou
dividas do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica
II, deverdo ser mantidos em instrumentos de caixa ou
equivalente de caixa até seu desembolso.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no
artigo 2° da Lei 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA - Moddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no
mercado secundario por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e
as Debéntures custodiadas e negociadas eletronicamente
na B3.

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874,
das Portarias do MME e da Resolugao CMN 3.947, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora
por meio (I) das Debéntures da Primeira Série serdo
utilizados até a Data de Vencimento da Primeira Série
para investimentos e pagamentos futuros relacionados a
execucdo do Projeto Parque dos Gavides, o qual foi
enquadrado pelo MME como prioritario, nos termos da Lei
12.431 e do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME
Parque dos Gavides; e (II) das Debéntures da Segunda
Série serdao utilizados até a Data de Vencimento da
Segunda Série para (i) reembolso de gastos, despesas
e/ou dividas, que tenham ocorrido em periodo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Oferta e (ii) investimentos e
pagamentos futuros, sendo ambos os itens (i) e (ii)
relacionados a execugdo do Projeto Parnaiba VI e do
Projeto UTE Jaguatirica II, os quais foram enquadrados
pelo MME como prioritarios, nos termos da Lei 12.431 e
do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME de
Parnaiba VI e da Portaria do MME de UTE Jaguatirica II.
Para mais informagdes, ver a secao “Destinacdao de
Recursos” na pagina 143 deste Prospecto.

N3o havera qualquer direito de preferéncia na
subscricdo das Debéntures.

N3o serd permitida a distribuicdo parcial das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais), tendo em vista que tais
Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia
firme de colocacgao.
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Emissora

Espécie

Fatores de Risco

Forma de Subscricao e
Integralizacao

Fundo de liquidez e
estabilizacao

Garantia

Garantia Firme

Eneva S.A., sociedade por acles, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o codigo 21237, com sede na
Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, 4° e 6° andares,
Botafogo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.423.567/0001-
21 e na JUCERJA sob o Numero de Identificacdo do
Registro de Empresas — NIRE 33.300.284.028.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
AcOes, e nao conferirdo qualquer privilégio especial ou
geral aos seus titulares, nem especificardo bens para
garantir eventual execucao judicial ou extrajudicial das
obrigagOes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Para uma descricado dos fatores que devem ser
considerados antes da decisdao de investimento nas
Debéntures, veja a secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas
108 até 109 deste Prospecto, e a secao “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia a este Prospecto, além de outras informacbes
incluidas neste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no
mercado primario em uma ou mais datas. A
integralizacdo das Debéntures serd realizada a vista,
no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional,
dentro do prazo de distribuicdo, e de acordo com os
procedimentos da B3, em valor correspondente ao
Preco de Subscrigdo, sendo a liquidacao realizada por
meio da B3, podendo haver dgio ou desagio.

Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez
para as Debéntures.

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de
garantia.

Para mais informacgdes sobre a auséncia Garantia, veja
a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures sdao da espécie
quirografaria, sem garantia e sem preferéncia”, na
pagina 111 deste Prospecto.

Os Coordenadores realizarao a Oferta de acordo com o
Plano de Distribuicdo, sob o regime de garantia firme de
colocagdo para as Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar as Debéntures Adicionais), de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, na
proporcdo indicada na tabela constante da segdo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto.
Caso o Valor Total da Emissdao seja aumentado, os
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Inadequacao da Oferta a
Certos Investidores

indice Financeiro

Coordenadores fardo a distribuicdo das Debéntures
Adicionais em regime de melhores esforgos de colocacao.

Para mais informagdes sobre o regime de colocacao da
Oferta, veja as segOes “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicdo - Regime de Colocacdo”, na pagina 96
deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndao é adequado a
investidores  que: (i) ndo tenham  profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdao ou que
nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relagcdo as Debéntures a
serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacbes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor privado e/ou do setor de energia elétrica.

Para uma avaliagao adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao
ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, na pagina 108 deste Prospecto, bem
como a segao “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipoteses de vencimento
antecipado automatico e ndo automatico previstas na
Escritura de Emissao, constitui Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico, podendo acarretar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, observado o disposto na Escritura de
Emissdao, a ndo observancia pela Emissora durante a
vigéncia da Emissao, do quociente da divisdo da Divida
Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a
4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) durante toda a
vigéncia das Debéntures, a ser acompanhado
trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
informacdes financeiras trimestrais revisadas ou
demonstracoes financeiras auditadas, conforme 0 caso,
pelos auditores independentes da Emissora (“Indice
Financeiro”), devendo a primeira apuragdao ocorrer com
base nas informacdes financeiras trimestrais revisadas
pelos auditores independentes da Emissora relativas a
30 de setembro de 2020 (inclusive), observado que no
periodo entre 30 de setembro de 2020 (inclusive) e 30
de junho de 2022 (inclusive), o quociente da divisdao da
Divida Liquida pelo EBITDA indicado acima podera, por
nao mais do que 4 (quatro) trimestres consecutivos ou
alternados, atingir até 5,0 (cinco inteiros), observado o
pagamento do Prémio Extraordinario enquanto
perdurar o descumprimento do Indice Financeiro.
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Informacgdes Adicionais

Instituicbes Participantes
da Oferta

Investidores Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Juros Remuneratorios da
Primeira Série

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures
e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
e junto a Diretoria de Relacbes com Investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3, nos enderegos e websites indicados na
secdao  “Informacgdes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na
pagina 140 deste Prospecto.

O pedido de analise da Oferta foi apresentado a CVM
em 24 de agosto de 2020, estando a Oferta sujeita a
analise e aprovagao pela CVM.

A Oferta serd registrada em conformidade com os
procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrucdo CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas, bem como das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Serao considerados Investidores Institucionais os
investidores que sejam fundos de investimento, clubes
de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de -capitalizagdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B
da Instrucao CVM 539.

Serao considerados Investidores Nao Institucionais as
pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de
Reserva, nos termos e prazos que venham a ser
descritos e detalhados nos documentos da Oferta,
observado que o valor maximo seja de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) por Investidor Nao Institucional.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série incidirdao juros remuneratoérios
correspondentes a determinado percentual ao ano a ser
definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa
interna de retorno da Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, baseada
na cotacdao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
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Juros Remuneratorios da
Segunda Série

Local de Pagamento

pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,05% (um inteiro e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 3,90% (trés inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série serdo calculados de
acordo com a féormula prevista na Escritura de Emissdo e
no Prospecto Preliminar.

Para mais informacgdes, veja secao “Informacgdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo das Debéntures
e Pagamento da Remuneracdo” na pagina 62 deste
Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035,
baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10%
(um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,35% (quatro inteiros e trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Para mais informacgdes, veja secdao ‘“InformagOes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneracdo” na pagina 62 deste Prospecto Preliminar.

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora (i) com relacdo aquelas que
estejam  custodiadas eletronicamente pela B3,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou
(i) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da
Emissora ou, conforme o caso, (b) de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador.
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Oferta de Resgate
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Oferta Institucional

A presente Emissdo representa a 62 (sexta) emissao de
debéntures da Emissora.

A Emissdo podera ser realizada em até 2 (duas) séries,
de acordo com a demanda verificada no Procedimento
de Bookbuilding, de acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes sendo certo que (i) as Debéntures da
Primeira Série deverdo observar o Montante Minimo;
(ii) as Debéntures da Segunda Série deverdo observar
o0 Montante Maximo; e (iii) a quantidade de Debéntures
emitida em uma das séries devera ser abatida da
guantidade total de Debéntures e determinada de
acordo com a demanda das Debéntures, conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding junto aos
potenciais investidores no dmbito do procedimento de
distribuicdo das Debéntures.

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei
12.431, na forma regulamentada pelo CMN, apds o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado
facultativo superar 4 (quatro) anos e observada a
Resolucdo CMN 4.751, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, conforme o caso, a qualquer tempo,
em uma ou mais vezes, realizar oferta de resgate
antecipado total das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série
e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
sem distingdo entre os Debenturistas da mesma série,
assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série
e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
igualdade de condigOes para aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, de que forem titulares,
na forma descrita na Escritura de Emissao.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta N3o Institucional, as Debéntures
remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas
ou ndo, que poderdao apresentar Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva ou apresentar suas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade
de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
Remuneragdo, observados o Publico-Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informacgdes sobre a Oferta Institucional, veja
a secdo “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta
Institucional”, na pagina 90 deste Prospecto Preliminar.
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Oferta Nao Institucional

Pagamento dos Juros
Remuneratorios das
Debéntures da Primeira
Série

Os Investidores Nao Institucionais interessados em
subscrever Debéntures poderdo preencher e apresentar
as Instituicoes Participantes da Oferta os Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que
deverd ser observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). O montante
de83.500 (oitenta e trés mil e quinhentas) Debéntures,
ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissao
(sem considerar as Debéntures Adicionais), sera
destinado, prioritariamente, a colocagcdo publica para
Investidores Ndo Institucionais no ambito da Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com
a Emissora, poderdo alterar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de
Bookbuilding, ndo participando, portanto, da definicao da
taxa final da Remuneracdo e alocacdo das Debéntures
entre as Séries.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao
Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condicdes
estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacgdes sobre a Oferta Nao Institucional,
veja a segao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta
e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Oferta Nao
Institucional”, na pagina 88 deste Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou do vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da
Primeira Série serdo pagos semestralmente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de setembro e margo de cada
ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo
certo que: (i) o primeiro pagamento de Juros
Remuneratérios da Primeira Série sera realizado em 15
de margo de 2021; e (ii) os demais pagamentos de
Juros Remuneratérios da Primeira Série ocorrerao
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na
Data de Vencimento da Primeira Série, conforme tabela
descrita na secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e
das Debéntures - Remuneracao das Debéntures e
Pagamento da Remuneracdo” na pagina 62 deste
Prospecto Preliminar.

37



Pagamento dos Juros
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Nominal Atualizado

Participacao de Pessoas
Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdao, os Juros
Remuneratorios da Segunda Série serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de setembro e margo de cada ano, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da
Segunda Série sera realizado em 15 de margo de 2021;
e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratorios
da Segunda Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o
ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento da
Segunda Série, conforme tabela descrita na secdo
“Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Remuneracdo das Debéntures e
Pagamento da Remuneragdo” na pagina 62 deste
Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razao do resgate antecipado das Debéntures e/ou do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Atualizado sera amortizado:
(i) com relagdo as Debéntures de Primeira Série em 3
(trés) parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira
parcela devida em 15 de setembro de 2028 e a ultima
na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) com
relacdo as Debéntures de Segunda Série em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira
parcela devida em 15 de setembro de 2033 e a ultima
na Data de Vencimento da Segunda Série.

Para mais informacdes sobre a Oferta Nao Institucional,
veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta
e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Pagamento do Valor Nominal Unitario”, na
pagina 54 deste Prospecto Preliminar.

Participardao do Procedimento de Bookbuilding para
definicAo da Remuneracdo e alocacdo das Debéntures
entre as Séries  exclusivamente Investidores
Institucionais. Nesse sentido, Investidores Nao
Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding para a definicdo da Remuneragdo e
alocacdo das Debéntures entre as Séries.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera
ser aceita a participacdao de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertadas (sem
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Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida
a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens
de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados, com excecdo das
Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no
volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures.

Os Investidores Nao Institucionais e os Investidores
Institucionais, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, poderao realizar
Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, por
meio de formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, apresentado perante uma Instituicao
Participante da Oferta, referente a intengcdo de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo de reserva compreendido entre 1° de setembro
de 2020, inclusive, e 15 de setembro de 2020, inclusive,
no qual os Investidores da Oferta, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar
Pedidos de Reserva a uma Instituicao Participante da
Oferta, sendo certo que no caso dos Investidores Nao
Institucionais devera ser observado o valor maximo de
até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera
ser aceita a participacdao de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais),
nao sera permitida a colocacdo de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o] caso,
automaticamente cancelados, observado o disposto no
item “Formador de Mercado”.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores
que sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de seus controladores
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas
a Emissao e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
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Plano de Distribuicao

Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas indicadas nos itens anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndao enquadrados nos
incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da
Instrugao CVM 505.

Para mais informacdes sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdao “Informagoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas”, na
pagina 87 deste Prospecto Preliminar.

Plano de distribuicao a ser elaborado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da
Instrugdo CVM n° 400, conforme definido no Contrato
de Distribuicdo. Os Coordenadores deverao assegurar
(i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao
perfil de risco de seus clientes; e (iii) que os
representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) deste Prospecto
Preliminar, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo,
mas sem limitagdo, o Formuldrio de Referéncia da
Emissora, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado
de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario
de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgacdo do Anuncio de Inicio para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designhadas pelos Coordenadores.

Para mais informacgOes acerca do Plano de Distribuicao,
veja secao “Informagdes Relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -
Plano de Distribuicdo”, na pagina 84 deste Prospecto.
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Prazo e Data de
Vencimento

Procedimento de Coleta de
Intencgoes de
Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
respectiva série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o vencimento das
Debéntures da Primeira Série ocorrera em 10 (dez) anos
contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de
setembro de 2030. O vencimento das Debéntures da
Segunda Série ocorrerda em 15 (quinze) anos contados da
Data de Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2035.

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de
intengdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e
20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com
recebimento de reservas, para verificacdo da demanda
pelas Debéntures da Primeira Série e pelas Debéntures da
Segunda Série, inclusive em diferentes niveis de taxa de
juros, de forma a definir, de comum acordo com a
Emissora: (i) o Valor Total da Emissdo apds a definicao de
eventual emissdo, no todo ou em parte, das Debéntures
Adicionais; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das séries da Emissdo, por meio do Sistema
de Vasos Comunicantes, inclusive, nesse sentido, a
existéncia de cada uma das séries, observado o Montante
Minimo e o Montante Maximo; e (iii) as taxas finais a
serem utilizadas para apuragao da Remuneracao.

Participarao do Procedimento de Bookbuilding para
definicio da Remuneracdao e alocacdo das Debéntures
entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais.
Nesse sentido, os Investidores Nao Institucionais nao
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo da Remuneracdo e alocagdo das Debéntures
entre as Séries.

As intengdes de investimento do Formador de Mercado
serdo alocadas na taxa de juros apurada no Procedimento
de Bookbuilding, nao havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicao
da Remuneracdo das Debéntures durante o Procedimento
de Bookbuilding.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
ratificara o Valor Total da Emissdo, a taxa final da
Remuneragdo, e a alocacdo de Debéntures entre as séries
(incluindo, se for o caso, de Debéntures Adicionais), por
meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera
ser arquivado na JUCERJA, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA da
Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio.
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Publico-Alvo

Quantidade de Debéntures

Quoruns de Deliberacao

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta
o perfil de risco dos seus destinatarios, € composto
pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais.

Serdo emitidas, inicialmente, 835.000 (oitocentas e
trinta e cinco mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, em até 2 (duas) séries, sendo
gue a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada
série se dard por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes e sera definida no Procedimento de
Bookbuilding, observado o Montante Minimo e o
Montante Maximo.

Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo cabera
um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelos dispositivos da
Escritura de Emissdo que estipulem quéruns especificos
as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas da
Primeira Série ou Assembleias Gerais de Debenturistas da
Segunda Série, conforme o0 caso, serdao tomadas por
Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o0 caso, em primeira
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo ou
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, conforme o
caso, ou em segunda convocacao, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo ou Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, conforme o caso, presentes, desde que
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o
caso, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 59, da
Lei das Sociedades por Acoes.

A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures
da Primeira Série que implique alteracao de qualquer das
seguintes matérias somente poderda ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao, seja em primeira ou segunda convocagao: (i)
Atualizacdo Monetaria ou Juros Remuneratorios da
Primeira Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratdrios da Primeira Série ou quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissdo, incluindo condicdes de
amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da
Primeira Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da
Primeira Série; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures da Primeira
Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de
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Quorum de Instalacao

Regime de Colocacgao

Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos quéruns de
deliberacdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii)
disposicGes desta Clausula em relacdao as Debéntures da
Primeira Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures
da Segunda Série que implique em alteracdo de qualquer
das seguintes matérias somente podera ser aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, seja em primeira ou segunda convocacgao: (i)
Atualizagdo Monetdria ou Juros Remuneratérios da
Segunda Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratorios da Segunda Série ou quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissao, incluindo condigbes de
amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da
Segunda Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da
Segunda Série; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures da Segunda
Série; (v) redagdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos quéruns de
deliberacdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii)
disposicGes desta Clausula em relagcdao as Debéntures da
Segunda Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

A renlncia ou perddao temporario (waiver) para o
cumprimento de obrigacdes da Emissora, bem como a
alteracdo da Escritura de Emissdo para matérias que nao
as referidas nos quatro Ultimos paragrafos acima,
inclusive alteracdo do Indice Financeiro, observardo o
primeiro paragrafo deste item “Quoruns de Deliberagao”.

Para mais informacdes sobre os quéruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secdo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
- Caracteristicas da Oferta - Assembleias Gerais de
Debenturistas”, na pagina 80 deste Prospecto Preliminar.

As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalarao,
em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade
das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda
convocacgao, com qualquer quérum.

Sujeito aos termos e condicdes do Contrato de
Distribuicdo, os Coordenadores realizardao a Oferta,
de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob o regime
de Garantia Firme de colocagdo para as Debéntures
inicialmente ofertadas, de forma individual e nao
solidaria entre os Coordenadores, na proporgdo
indicada no Contrato de Distribuicdo. Caso o Valor
Total da Emissdo seja aumentado, os Coordenadores
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Repactuacdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo 12.431

Resgate Antecipado pela
Indisponibilidade do IPCA

fardo a distribuicdo das Debéntures Adicionais em
regime de melhores esforgos de colocacgao.

Para mais informagdes, veja a secao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocacdo”, na
pagina 96 deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao
programada.

Nos termos do artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, e
da Resolucdo n°® 4.751 do CMN, apds o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdao e a data do efetivo resgate antecipado
facultativo superar 4 (quatro) anos, caso durante a
vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento ocorra a perda do beneficio tributario
previsto na Lei 12.431 em virtude de lei ou ato de
entidade competente e/ou seja editada lei determinando
a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneracdo devida aos Debenturistas de cada
uma das séries, em aliquotas superiores aquelas em
vigor na presente data, a Emissora estara autorizada,
mas nao obrigada, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagao
aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento
ou aprovacao, a realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures,
observado o disposto na Escritura de Emissao.

Para mais informagdes acerca do Resgate Antecipado
Facultativo 12.431, veja as secdoes “Informagdes
Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Resgate
Antecipado Facultativo 12.431” e "“Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado
nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdao”, nas
paginas 65 e 117 deste Prospecto Preliminar.

Caso seja legalmente permitida a realizacdo do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431,
observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN
e as demais regulamentacGes aplicaveis, devera ocorrer o
resgate das Debéntures pela Emissora, nas hipoteses em
que a Taxa Substitutiva do IPCA venha a acarretar a perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na
Lei 12.431 ou em que ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas da Primeira Série ou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.
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Sistema de Vasos
Comunicantes

Tratamento Tributario

Para mais informacOes acerca do resgate antecipado
pela indisponibilidade do IPCA, veja as secles
“InformacgOes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Indisponibilidade do IPCA” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado
nas hipdteses previstas na Escritura de Emissao”, nas
paginas 60 e 117 deste Prospecto Preliminar.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série sera realizada no
sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocacdo da
quantidade total de Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, observado
qgue: (i) as Debéntures da Primeira Série contardo com o
Montante Minimo; (ii) as Debéntures da Segunda Série
contardo com o Montante Maximo; e (iii) a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries devera ser
abatida da quantidade total de Debéntures de acordo
com a demanda das Debéntures, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos
Coordenadores junto aos potenciais investidores no
ambito do procedimento de distribuicdo das Debéntures.
A colocacao das Debéntures Adicionais, se for o caso, ndo
observardo o o Montante Maximo relacionado a colocacgao
das Debéntures inicialmente ofertadas.

As Debéntures gozardo do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatoria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacao
comprobatoria de sua condicdo de imunidade ou isengdo
tributaria, nos termos acima, e que tiver essa condicao
alterada por disposicao normativa, ou por deixar de
atender as condicdes e requisitos porventura prescritos
no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato,
de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante
ou ao Escriturador, conforme o caso, bem como a
Emissora, e prestar qualquer informacao adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
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Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a
colocacdo das Debéntures na forma prevista na Escritura
de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado e nao alocado nos Projetos.

Caso a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emissdo e até a Data de Vencimento, ocorra a
perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em
virtude de edicdo de lei ou ato de autoridade
competente e/ou seja editada lei determinando a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneracao devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
celebracdo da Escritura de Emissdo, a Emissora, a seu
exclusivo critério, estara autorizada, mas ndo obrigada
a realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissao,
independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacgao, desde que permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacgigo e regulamentacao
aplicaveis. Até que o efetivo resgate decorrente do
Resgate Antecipado Facultativo 12.431, conforme
previsto na Escritura de Emissdo, seja concluido, a
Emissora deverd acrescer aos pagamentos de
Remuneracgao valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da
Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de
referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito
da B3, conforme o caso.

Para mais informacGes sobre o Tratamento Tributario,
veja as secbes “Informacdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e
das Debéntures - Remuneragdo das Debéntures e
Pagamento da Remuneragdao” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as
Debéntures deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a
Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas”, nas paginas 62 e
111 deste Prospecto Preliminar.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Vencimento Antecipado

O valor nominal unitadrio das Debéntures sera de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao.

O valor total da Emissdao serd de, inicialmente,
R$835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes
de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as
Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera (i) assim que tiver ciéncia da ocorréncia
do respectivo Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, comunicar por escrito 8 Emissora a ocorréncia
de uma das hipdteses de vencimento antecipado
automatico previstas na Clausula 7.1 da Escritura de
Emissdo, de forma a considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas, independentemente de envio
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagOes relativas as Debéntures e
exigir da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal
Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva série ou desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo da respectiva série, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da comunicacdo enviada pelo Agente
Fiduciario; ou (ii) convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qgualguer das hipoteses de vencimento antecipado nao
automatico previstas na Clausula 7.2 da Escritura de
Emissdao, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
da Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual
nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, a que
se refere o item (ii) podera determinar que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures caso seja obtido o quérum previsto na Clausula
7.4.1 da Escritura de Emissdo. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo seja instalada em segunda convocagao
ou ndo tenha quérum para deliberar a matéria, conforme o
disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario ndo
devera decretar o vencimento antecipado das Debéntures.

Para mais informacdes sobre as hipdteses de vencimento
antecipado veja “Informagbes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Vencimento Antecipado” e a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As obrigacbes da Emissora constantes da
Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado”, nas paginas 73 e 116 deste
Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data(1)(2)

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6°A e 6°B da Instrucao CVM 400.
1 Divulgagao do Aviso ao Mercado. 24 de agosto de 2020
Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar aos investidores do
Publico-Alvo da Oferta.

2 Inicio das apresentacées de Roadshow. 25 de agosto de 2020

3 Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 27 de agosto de 2020

4 Inicio do Periodo de Reserva. 1 de setembro de 2020

5 15 de setembro de
Encerramento do Periodo de Reserva. 2020

6 16 de setembro de
Procedimento de Bookbuilding. 2020

7 25 de setembro de
Registro da Oferta pela CVM. 2020
Divulgacdo do Anuncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do

8 Procedimento de Bookbuilding. 26 de setembro de
Inicio da Oferta. 2020
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.

9 29 de setembro de
Liguidacdo Financeira das Debéntures. 2020

10 ) N X 30 de setembro de
Data de inicio da negociacao das Debéntures na B3. 2020

11 y ) 30 de setembro de
Divulgacao do Anuncio de Encerramento da Oferta. 2020

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e
antecipagGes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

(@) Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o
cronograma poderad ser alterado. Para informagGes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de
revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacgdo da Oferta,
veja as segles “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da
Oferta”, “InformacgGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta”
e “Informacg0es Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Cancelamento ou Revogagdo
da Oferta”, a partir da pagina 94 deste Prospecto.

Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacao da Oferta, o
cronograma acima serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios
utilizados para publicacdo e divulgacao do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos interessados e
pode ser obtido eletronicamente nas seguintes pdaginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM 400:

¢ Emissora:
https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar “Atas e Comunicados”, clicar em
“Avisos”, na secdo “2020", apos isso acessar “Avisos ao Mercado”);
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Coordenador Lider:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na segdao “2020”, posteriormente
na subsecdo “6 Emissdao” e apods isso acessar “Eneva - Aviso ao Mercado” e
eventuais outros anlncios, avisos e comunicados da Oferta);

BB - BI:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures
Eneva 2020"”, acessar “Leia o Aviso ao Mercado”);

Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta "“Debentures”, em seguida localizar

“Debéntures Eneva - 62 Emissdo” e clicar em “Aviso ao Mercado”);

BTG:

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em %“2020” e, “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 62
EMISSAO DA ENEVA S.A.” selecionar o Aviso ao Mercado);

XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website,
clicar em “Debénture Eneva S.A. — 6@ Emissdao de Debéntures da Eneva S.A”,
em seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);

CVM:

www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo ‘“Informacdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacgbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente,
clicar em “Download” ou "“Visualizar o Documento” da versdao mais recente
disponivel do Aviso ao Mercado); e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ENEVA”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “ENEVA S.A”. Na nova pagina, clicar em
“Informacdes Relevantes”, depois definir o periodo da consulta em “Busca
Avancada” e, no campo Categoria, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado da 6@ Emissao
de Debéntures da Emissora).
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O Andncio de Inicio, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e
podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

Emissora:

https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar https://ri.eneva.com.br/ (nesta
pagina acessar “Atas e Comunicados”, clicar em “Outros Documentos CVM”, na
secdo “2020”, e apds isso acessar “Outros Documentos”);

Coordenador Lider:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na segao “2020”, posteriormente
na subsecdo “6 Emissdo” e apos isso acessar “Eneva — Anuncio de Inicio” e
eventuais outros anulncios, avisos e comunicados da Oferta);

BB-BI:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures
Eneva 2020"”, acessar “Leia o Anuncio de Inicio”);

Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Eneva - 6@ Emissdo” e clicar em “Anuncio de Inicio”);

BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“"Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2020” e, em “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 62
EMISSAO DA ENEVA S.A.” selecionar o Anuncio de Inicio);

XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website,
clicar em “Debénture Eneva S.A. — 62 Emissdao de Debéntures da Eneva S.A”,
em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);

CVM:

www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacgbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente,
clicar em “Download” ou “Visualizar o Documento” da versdao mais recente
disponivel do Anuncio de Inicio); e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "ENEVA”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “ENEVA S.A”. Na nova pagina, clicar em “Informacgdes Relevantes”,
depois definir o periodo da consulta em “Busca Avancada” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no
Anuncio de Inicio da 62 Emissdao de Debéntures da Emissora).
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O Anuncio de Encerramento, apdés a sua divulgacdo, estara disponivel aos
interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores:

Emissora:

https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar “Investidores”, clicar em
“Qutros Documentos CVM”, na secao “2020”, e apos isso acessar “Outros
Documentos”);

Coordenador Lider:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na segao “2020”, posteriormente
na subsecdo “6 Emissdao” e apos isso acessar “Eneva - Anuncio de
Encerramento” e eventuais outros andncios, avisos e comunicados da Oferta);

BB-BI:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures
Eneva 2020"”, acessar “Leia o Anuncio de Encerramento”);

Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Eneva - 6@ Emissdo” e clicar em “Anuncio de Encerramento”);

BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“"Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020" e, “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 62
EMISSAO DA ENEVA S.A.” selecionar o em Anuncio de Encerramento);

XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website,
clicar em “Debénture Eneva S.A. — 62 Emissdao de Debéntures da Eneva S.A”,
em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento”);

CVM:

www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacgbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente,
clicar em “Download” ou “Visualizar o Documento” da versdao mais recente
disponivel do Anuncio de Encerramento); e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "ENEVA”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “ENEVA S.A”. Na nova pagina, clicar em “Informacgdes Relevantes”,
depois definir o periodo da consulta em “Busca Avancada” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no
Anuncio de Encerramento da 62 Emissdo de Debéntures da Emissora).
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INFORMAGCOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
Composicao do Capital Social da Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$8.886.006.888,39 (oito
bilhdes, oitocentos e oitenta e seis milhdes, seis mil, oitocentos e oitenta e oito reais e
trinta e nove centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado por
315.767.683 (trezentas e quinze milhdes, setecentas e sessenta e sete mil, seiscentas
e oitenta e trés) agOes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os
acionistas com participacao relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social
da Companhia na data deste Prospecto:

Agoes Participaca Agoes Participacao Participacdo

Acionista Ordinarias o (%) Preferenciais (%) Total Agoes (%)
Banco BTG Pactual

[ . VO, 72.410.101 22,931% 0 0% 72.410.101 22,931%
Eneva Fundo de

Investimento em

AGOES ..evrnrrerrmrrnarnnns 72.410.101 22,931% 0 0% 72.410.101 22,931%
VELT Partners

Gestdo de

Recursos Ltda. 17.665.975 5,595% 0 0% 17.665.975 5,595%
Dynamo

Administracao de

Recursos Ltda. 15.853.947 5,021% 0 0% 15.853.947 5,021%
Atmos Capital

Gestdo de

Recursos Ltda. ....... 15.793.261 5, 002% 0 0% 15.793.261 5,002%
OULIOS 1evvrrrensssrrnsssssnnns 121.634.298 38,520% 0 0% 121.634.298 38,520%
TOtAl e eeeeeeeeeeeeeeres 315.767.683 100,000% 1] 0% 315.767.683 100,000%

Para mais informacdoes sobre a composicao do capital social da Emissora,
incluindo os acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais
do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem como sobre o
controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo
Econdmico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

Autorizacao

A Escritura de Emissao foi celebrada pela Emissora com base nas deliberacdes da RCA
da Emissdo, na qual foi deliberada a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como
seus respectivos termos e condigdes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1°
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acgdes e no inciso (xi) do artigo 16 do estatuto
social da Emissora.

Por meio da RCA da Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i)
contratar instituicbes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
realizar a distribuicdo publica das Debéntures, nos termos da Instrucao da CVM 400;
(ii) contratar os demais prestadores de servigos inerentes a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures, incluindo, sem limitacdo, o Escriturador, o banco liquidante, o Agente
Fiducidrio, os assessores legais, a agéncia de classificacdo de risco, a B3, dentre
outros; e (iii) praticar todo e qualquer ato necessario a realizacdo da Oferta e da
Emissdo, incluindo a celebracdo de todos os documentos necessarios a concretizagao
da Emissdo, dentre os quais o Contrato de Distribuicdo e o aditamento a Escritura de
Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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Requisitos
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro pela CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais,
da Lei das Sociedades por Acdes, da Instrucdo CVM 400 e demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, observado o procedimento de registro automatico de oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por EGEM, conforme disposto
nos artigos 6°-A e seguintes da Instrucdao CVM 400.

Registro pela ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data
do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do capitulo VIII do Cédigo ANBIMA.

Arquivamento na JUCERJA e Publicacdao da RCA da Emissao

A ata da RCA da Emissdo foi arquivada na JUCERJA em 20 de agosto de 2020 sob o n©
3919198, e foi publicada em 20 de agosto de 2020 no Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no jornal “Monitor Mercantil” (em conjunto, “Jornais de Publicacdo”),
conforme disposto no artigo 62, inciso I da Lei das Sociedades por Acdes, previamente
a subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

Inscricdo e Registro da Escritura de Emissao e seus aditamentos na JUCERJA

A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCERJA nos
termos do inciso II e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acles, previamente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures. A Emissora declara-
se ciente que a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures somente serdo realizadas
apos o registro da Escritura de Emissao na JUCERJA.

A Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condigdes aprovados na RCA da Emissao,
e, portanto, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos termos
da RCA da Emissdo, ou de realizacdao de Assembleia Geral de Debenturistas. O
aditamento devera ser inscrito na JUCERJA.

Depésito para Distribuicdo e Negociacao das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3, e (b) negociacdo no mercado secundario por meio (i)
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas e negociadas
eletronicamente na B3.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo MME

A Emissdo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874 e das Portarias do MME, tendo em vista o enquadramento dos Projetos
como prioritarios pelo MME, por meio das Portarias do MME, anexas ao presente
Prospecto como Anexo G.
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Debéntures com Adcionalidade Climatica e Ambiental

Observados os termos e condigGes previstos na Clausula 2.2 da Escritura de Emissao,
as Debéntures da Segunda Série poderdo ser caracterizadas como “debéntures com
adicionalidade ambiental e climatica”, com base em desempenho socioambiental
satisfatorio avaliado por consultoria especializada (SITAWI Financas do Bem) em
Parecer Independente. Para tanto, dentre outras condigdes que poderao fazer com que
as Debéntures da Segunda Série sejam caracterizadas como Debéntures com
Adicionalidade Ambiental e Climatica, os recursos a serem captados por meio das
Debéntures da Segunda Série ndo deverdo ser utilizados para outra razdo que ndo o
desenvolvimento do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica II e, quando ndo
destinados diretamente para o reembolso de gastos, despesas ou dividas do Projeto
Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica II, deverdo ser mantidos em instrumentos de
caixa ou equivalente de caixa até seu desembolso.

Para mais informacoes sobre os Projetos, veja a secao “Destinacdao dos
Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto.

Objeto Social

A Emissora tem por objeto social: (i) a geracdo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica; (ii) a exploragdo, o desenvolvimento e a produgdao de
hidrocarbonetos; e (iii) a participacdo, como sécia, sOcia-quotista ou acionista, no
capital de outras sociedades, no pais e no exterior, qualguer que seja o objeto social.

Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$835.000.000,00 (oitocentos e trinta e
cinco milhdes de Reais), na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$1.000,00
(mil reais).

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures serd 15 de
setembro de 2020.

Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, das Portarias do MME e da
Resolugdo CMN 3.947, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio (I) das Debéntures da Primeira Série serdo utilizados até a Data de Vencimento
da Primeira Série para investimentos e pagamentos futuros relacionados a execugao
do Projeto Parque dos Gavides, o qual foi enquadrado pelo MME como prioritario, nos
termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME Parque dos
Gavides; e (II) das Debéntures da Segunda Série serdo utilizados até a Data de
Vencimento da Segunda Série para (i) reembolso de gastos, despesas e/ou dividas,
gue tenham ocorrido em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data
de encerramento da Oferta e (ii) investimentos e pagamentos futuros, sendo ambos os
itens (i) e (ii) relacionados a execucdo do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE
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Jaguatirica II, os quais foram enquadrado pelo MME como prioritario, nos termos da
Lei 12.431 e do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME de Parnaiba VI e da
Portaria do MME de UTE Jaguatirica II

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informacOes necessarias
encontram-se na secao “‘Destinacdo dos Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto.

Numero da Emissao
A presente Emissdo representa a 62 (sexta) emissao de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de séries da
Emissdo sera definida no Procedimento de Bookbuilding.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 835.000 (oitocentas e trinta e cinco mil) Debéntures,
sem considerar as Debéntures Adicionais, em até 2 (duas) séries, sendo que a
quantidade de Debéntures a ser emitida em cada série se dara por meio de Sistema de
Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento de Bookbuilding, observado o
Montante Minimo e o Montante Maximo.

Debéntures Adicionais

Observado o limite previsto no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, que
estabelece o acréscimo de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures na
Oferta, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em até
165.000 (cento e sessenta e cinco mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas condicbes e
pelo mesmo prego das Debéntures inicialmente ofertadas, a serem emitidas a critério da
Emissora e dos Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e
serao colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagao pelos Coordenadores

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em razao do resgate antecipado das
Debéntures da respectiva série e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o
vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrerd em 10 (dez) anos contados da
Data de Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2030, o vencimento das Debéntures
da Segunda Série ocorrera em 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, ou seja,
em 15 de setembro de 2035, cada uma, uma Data de Vencimento.
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Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0001-38
(www.pentagonotrustee.com.br), representada pela Sra. Marcelle Santoro, pela Sra.
Karolina Vangelotti e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio
eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucao CVM 583 e com base no organograma da
Emissora, o Agente Fiduciario declara que presta servicos de agente fiducidrio e/ou
agente de notas nas seguintes emissbes: (i) segunda emissdo de debéntures ndo
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de maio
de 2019, em trés séries, sendo (1) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures
da primeira série; (2) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures da segunda
série; e (3) 500.000 (quinhentas mil) debéntures da terceira série, e data de
vencimento em 15 de maio de 2024, em 15 de maio de 2027 e em 15 de maio de
2029, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI + 0,95%,
CDI + 1,45% e IPCA + 5,05%, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram
eventos de inadimplemento; (ii) terceira emissdao de debéntures ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, da Parnaiba II, no valor de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 2 de outubro
de 2019, em trés séries, sendo (1) 100.000 (cem mil) debéntures da primeira série;
(2) 290.000 (duzentas e noventa mil) debéntures da segunda série; e (3) 360.000
(trezentas e sessenta mil) debéntures da terceira série, e data de vencimento em 2 de
outubro de 2022, 2 de outubro de 2024 e 2 de outubro de 2026, e valor nominal de
R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI + 0,6%, CDI + 1,01% e CDI + 1,4%,
respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram eventos de inadimplemento; (iii)
terceira emissdo de 650.000 debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da Emissora, no valor de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta
milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de dezembro de 2019, em série
Unica, com data de vencimento em 15 de dezembro de 2027, e valor nominal de
R$1.000,00 (mil reais), e taxa de juros de IPCA+4,2259%; (iv) quarta emissdo de
410.000 (quatrocentas e dez mil) debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, da Emissora, no valor de R$410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de
reais), na data de emissdo, qual seja, 13 de abril de 2020, em série Unica, com data de
vencimento em 13 de abril de 2021, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxa de
juros de CDI+2,5%; e (v) 52 (quinta) emissdo de 650.000 (seiscentas e cinquenta mil)
debéntures ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo, qual
seja, 15 de junho de 2020, em série Unica, com data de vencimento em 15 de junho de
2030, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxa de juros de IPCA+5,5%. Até a
presente data nao ocorreram eventos de inadimplemento.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 583, as informagdes acima
podem ser encontradas na Clausula 9.5.1(xiii), da Escritura de Emisséo.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acles, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.
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Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou codpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracgao.
N3o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nos
termos da Escritura de Emissdao, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e Escriturador da Emissdo sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n9, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME
sob n% 60.746.948/0001-12.

Comprovacao da Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures, sendo que para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
serd expedido extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, escriturais e
nominativas de emissao da Emissora, nem permutaveis em acoes de outras sociedades
ou por outros valores mobiliarios de qualquer natureza.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Acodes, e nao conferirdo qualquer privilégio especial ou geral aos seus
titulares, nem especificardo bens para garantir eventual execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigacGes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Garantia
As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informacgoes sobre a auséncia de Garantia, veja a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures sido da espécie
quirografaria, sem garantia e sem preferéncia’”, na pagina 111 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia
Nao havera qualquer direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
Repactuacao Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
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Pagamento do Valor Nominal Atualizado

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdao antecipada em razdo do resgate antecipado das
Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Atualizado
serd amortizado, na forma descrita abaixo.

(i)  As Debéntures da Primeira Série serdo amortizadas em 3 (trés) parcelas anuais
e consecutivas sendo a primeira parcela devida em 15 de setembro de 2028 e
a ultima na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série a Ser

Data de Amortizagao Amortizado
15 de setembro de 2028........coceiiiiiiiiiinnn 33,3333%
15 de setembro de 2029........cccevviiiiiiiiinnns 50,0000%
Data de Vencimento da Primeira Série ......... 100,0000%

(ii)  As Debéntures da Segunda Série serdo amortizadas em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas sendo a primeira parcela devida em 15 de setembro de 2033 e a
ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série a Ser

Data de Amortizagao Amortizado
15 de setembro de 2033 ......ccoiiiiiiiiiiieinenns 33,3333%
15 de setembrode 2034 ........cccevviiiiiiiiinenns 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série......... 100,0000%

Atualizacdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria da Primeira Série ou
da Segunda Série, conforme o caso, automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado de forma pro rata
temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ao ano.

A Atualizacdo Monetdria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:

VNa = VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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C = Fator acumulado das variacbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

(_,:lil [( AF[A— }n‘;rpfdur ]

k=1 ‘}Vlk—l

onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Ultima
Data de Aniversario (conforme abaixo definido) e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, ou outro indice que vier a substitui-lo,
sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ultima e a proxima Data de Aniversario,
sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario. Apds a Data de
Aniversario, valor do numero-indice do més de atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

| :'l.?; ln‘-._;. dhut L‘-=1:‘[[| . F.;#.ﬂ]
N, R £

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade e devera ser
utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversarios consecutivas.

Se até a Data de Aniversario, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo ao NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com
base na ultima projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA (*“Numero Indice Projetado” e
“Projecdo”, respectivamente), da variacao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI kp = NI k-1 x (1+ projecao)
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onde:

NUmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

NIKp
Projecdo

(i) O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) O NUumero Indice Projetado do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo,
devera ser utilizado considerando idéntico o numero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel por seu calculo/apuracao, apenas para fins de
apuracao do preco de subscricao.

Indisponibilidade do IPCA e Resgate pela Indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, na auséncia de apuragdo e/ou
divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada
para sua apuragdao e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de sua extingdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao judicial (“Periodo de Auséncia do
IPCA"), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do
Periodo de Auséncia do IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do fim do Periodo de
Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da
Segunda Série, na forma e nos prazos estipulados na Clausula 10 da Escritura de
Emissdo, para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a
regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacao desse parametro, sera utilizada, para
o calculo do valor de quaisquer obrigacbes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, a ultima variagdo positiva disponivel do IPCA, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série ou os
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série, referida na Clausula 6.9.1 da
Escritura de Emissao, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
da Segunda Série ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgacdo, voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizacdo Monetaria desde o dia
de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora
e os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 ou caso nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, representando, no minimo, (i) em primeira convocagdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, ou (ii) em segunda
convocacgao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo ou das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, conforme o caso,
presentes, desde que representem 30% (trinta por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo ou das Debéntures da Segunda Série em Circulagao, conforme o
caso, ou caso ndao haja qudérum para instalagdo e/ou deliberacdo em primeira e
segunda convocagdo, a Emissora devera, (i) caso seja legalmente permitida a
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realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431,
observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relacdo ao eventual prazo minimo para o
referido resgate antecipado, se houver, resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com o
consequente cancelamento das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
conforme o caso, devidos até a data do efetivo resgate ou a Data de Vencimento da
Primeira Série ou a Data de Vencimento da Segunda Série, conforme o caso,
calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia Geral de
Debenturistas Segunda Série, conforme o caso, ou da data em que a mesma deveria
ter ocorrido, ou ainda, na Data de Vencimento da Primeira Série, e/ou na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme aplicavel, o que ocorrer primeiro, ou (ii) caso
ndo seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos da
Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
regulamentacoes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que
se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN
e as demais regulamentagdes aplicaveis, ou ainda nas respectivas Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nas hipdteses previstas nos itens (i) e (ii) acima,
para o calculo da Atualizacdo Monetaria até a ocorréncia do resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
sera utilizada a Ultima variagdo positiva disponivel do IPCA.

Em qualquer hipdtese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA até a data da determinacdo da Taxa
Substitutiva ou do novo indice, conforme o caso, o IPCA voltara, desde o dia de sua
divulgagdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que
passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria, incidindo
retroativamente a Data de Aniversario do més imediatamente anterior a sua
divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, para deliberar sobre este assunto. Caso o IPCA volte a ser
divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA apds da
determinacdo da Taxa Substitutiva ou do novo indice, a Taxa Substitutiva ou o novo
indice serdo utilizados como parametro para atualizagdo monetaria.
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Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos da
Clausula 6.9.3 da Escritura de Emissdo, em razao de vedacdo legal ou regulamentar
e/ou caso o IPCA nao volte a ser divulgado ou ndao venha a ser estabelecido um
substituto legal, nos termos da Clausula 6.9.4 da Escritura de Emissdo, em até 10
(dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do prazo para substituicdo do IPCA
estabelecido na Clausula 6.9.1 da Escritura de Emissdao, a Emissora continuara
responsavel por todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures e devera arcar,
conforme aplicavel, com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431.

Remuneracao das Debéntures e Pagamento da Remuneragcao

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding, em todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa
interna de retorno da Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento
em 2030, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05% (um inteiro e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding, em todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa
interna de retorno da Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento
em 2035, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um inteiro e dez
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou
(ii) 4,35% (quatro inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A taxa final da Remuneracdo, uma vez definida em conformidade com os paragrafos
acima, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser
arquivado na JUCERJA, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissao, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J = VNa x [FatorJuros-1]
onde,

J = valor unitario da Remuneracgdo devida, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
op

Fatorjuros = (taxa 1)ﬁ
=700 *

onde,

Taxa = a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 (quatro) casas decimais e inserida na Escritura de Emissdo por meio de
aditamento;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de calculo, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Periodicidade do Pagamento da Remuneracao:

Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série: Ressalvadas as hipoteses de
liquidacdo antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdao, os Juros Remuneratérios da Primeira Série
serao pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e
marco de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série sera realizado em 15
de marco de 2021; e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratérios da Primeira
Série ocorrerdao sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento da Primeira Série, conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios da

Parcela Primeira Série

1a 15 de marco de 2021
22 15 de setembro de 2021
3a 15 de margo de 2022
4a 15 de setembro de 2022
5a 15 de margo de 2023
62 15 de setembro de 2023
78 15 de margo de 2024
8a 15 de setembro de 2024
9a 15 de margo de 2025
102 15 de setembro de 2025
11a 15 de margo de 2026
12a 15 de setembro de 2026
132 15 de marcgo de 2027
14a 15 de setembro de 2027
15a 15 de marco de 2028
162 15 de setembro de 2028
172 15 de margo de 2029
18a 15 de setembro de 2029
19a 15 de margo de 2030
202 Data de Vencimento da Primeira Série
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Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série: Ressalvadas as hipdteses de
liguidacdo antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures da Segunda
Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratdrios da Segunda Série
serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e
marco de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda Série sera realizado em 15
de margo de 2021; e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratérios da Segunda
Série ocorrerdao sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da

Parcela Segunda Série

1a 15 de margo de 2021
22 15 de setembro de 2021
3a 15 de margo de 2022
4a 15 de setembro de 2022
5a 15 de marco de 2023
62 15 de setembro de 2023
73 15 de marco de 2024
8a 15 de setembro de 2024
9a 15 de margo de 2025
102 15 de setembro de 2025
11a 15 de margo de 2026
122 15 de setembro de 2026
132 15 de margo de 2027
14a 15 de setembro de 2027
15a 15 de margo de 2028
162 15 de setembro de 2028
17a 15 de margo de 2029
182 15 de setembro de 2029
192 15 de marcgo de 2030
202 15 de setembro de 2030
21a 15 de margo de 2031
22a 15 de setembro de 2031
23a 15 de margo de 2032
24a 15 de setembro de 2032
25a 15 de margo de 2033
262 15 de setembro de 2033
272 15 de margo de 2034
282 15 de setembro de 2034
29a 15 de margo de 2035
3082 Data de Vencimento da Segunda Série

Forma de Subscricao e Integralizacdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no mercado primario em uma ou mais
datas. A integralizagdo das Debéntures sera realizada a vista, no ato de subscrigdao, em
moeda corrente nacional, dentro do prazo de distribuicido, e de acordo com os
procedimentos da B3, em valor correspondente ao Preco de Subscricdo, sendo a
liguidacdo realizada por meio da B3, podendo haver agio ou desagio.
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Preco de Subscricao

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, na Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série, sera o Valor Nominal Unitario, e, caso ocorra a
integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricdo para as
Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo sera o
Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdao da respectiva série, calculada
desde a Primeira Data de Integralizacdo, até a data da sua efetiva subscricdo e
integralizacao, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que,
caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, serd o0 mesmo para todas as
Debéntures de uma mesma Série.

Resgate Antecipado Facultativo 12.431

Nos termos do artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, e da Resolugdao n° 4.751 do
CMN, apo6s o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos,
caso durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento ocorra a
perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude de lei ou ato de
entidade competente e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre
a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos Debenturistas de cada uma
das séries, em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora
estard autorizada, mas ndo obrigada, desde que permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, observado o disposto na
Escritura de Emissdo e descrito abaixo ("Resgate Antecipado Facultativo 12.431").

O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série no ambito do Resgate Antecipado Facultativo 12.431
sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) da respectiva Remuneracao
aplicavel a cada série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a Data de Pagamento Remuneragdo da
respectiva série, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série e da respectiva Remuneragdo aplicavel a cada série, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento mais proximo ao prazo médio remanescente
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, calculado
conforme cldusula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
quaisquer obrigacbes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

VP=k=1@na( VNEKBFVPkaxC)RQ

VP = somatédrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
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C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme formula de apuracdo mencionada acima;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da respectiva Remuneracao aplicavel as Debéntures de
cada série, conforme o caso, e/ou a amortizacdo do respectivo Valor Nominal
Atualizado das Debéntures de cada série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo

A\

n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk= [{[(1+Taxa de Desconto)] ~(nk/252)]}

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento
mais préximo ao prazo médio remanescente das Debéntures

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo 12.431 e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a realizagdo
de qualquer Resgate Antecipado Facultativo 12.431 por meio de comunicagao
individual aos Debenturistas, com codpia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de
publicacdo ou disponibilizacdo de anuncio aos Debenturistas, nos termos da Escritura
de Emissdo, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal anincio
descrever os termos e condigdes do respectivo Resgate Antecipado Facultativo 12.431,
incluindo, mas sem limitagdao, (a) mengao ao valor do Resgate Antecipado Facultativo
12.431, observado o disposto na Escritura de Emissdo e aqui descrito, conforme o
caso; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas que devera ser obrigatoriamente um Dia Util; e (c) demais informacdes
necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante da Emissao e a B3
a realizagdo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo 12.431 com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado. O pagamento
das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo 12.431 sera realizado por meio da B3, com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do Escriturador, com relagao
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV da Resolugdo CMN 4.751, a Emissora
estabelece as Datas de Pagamento da Remuneragdo como possiveis datas para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo 12.431.

Nos termos da Escritura de Emissdo, até que o efetivo resgate das Debéntures (seja
em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo 12.431 ou da Oferta de Resgate
Antecipado) seja concluido, a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de
Remuneracdo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as
aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura, sendo que o pagamento de
referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3.
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O Resgate Antecipado Facultativo 12.431 devera ser realizado em relacdo a totalidade
das Debéntures, sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado Total

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, na forma
regulamentada pelo CMN, apdés o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado
facultativo superar 4 (quatro) anos e observada a Resolucdo CMN 4.751, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, conforme o caso, a qualquer tempo, em uma ou mais
vezes, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, enderecada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, sem distincdo entre os Debenturistas da mesma série, assegurando a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, igualdade de condigOes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de que forem titulares.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de anuncio
a ser amplamente divulgado nos termos da Escritura de Emissdo, ou envio de
comunicado individual aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, com cdpia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is)
devera(ao) descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo:
(i) a forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista da Primeira Série e/ou
Debenturista da Segunda Série, conforme o caso, que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (ii) a data efetiva para o resgate antecipado e respectivo pagamento das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
que devera ser um Dia Util; (iii) informagdo sobre o pagamento ou n&o, aos
Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, a exclusivo critério da Emissora, de prémio para aqueles que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado, o qual ndo podera ser negativo; e (iv) as demais informacdes
necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas da
Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, em relacao
a Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas ndo se limitando a, a comunicacdo a B3,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador, pela Emissora, da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva
data do Resgate Antecipado (“Edital da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série”,
“Edital da Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série” e, quando indistintamente e
em conjunto simplesmente “Edital da Oferta de Resgate Antecipado”).

ApOs a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital da Oferta de
Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora terd 5 (cinco) Dias Uteis para
proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma Unica data.
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O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto de resgate, acrescido dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série e/ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
conforme o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da
Primeira Série e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e de eventual prémio que tenha sido oferecido pela Emissora.

Caso: (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3; ou
(b) as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, ndo estejam custodiadas eletronicamente no ambiente B3, o resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador e Banco Liquidante, conforme o caso, mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, a ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3 devera
ser notificada pela Emissora na mesma data em que o Edital da Oferta de Resgate
Antecipado for publicado.

Observados os termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, e da
regulamentagdo do CMN, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, resgatadas nos termos desta Clausula deverdo ser canceladas.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa
As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa pela Emissora.
Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, observado o prazo minimo de caréncia previsto na Lei 12.431,
sendo certo que na presente data esse prazo é de 2 (dois) anos a partir da Data de
Emissdo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, desde que observe o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, e desde que observa as
regras expedidas pela CVM na Instrucdo da CVM n° 620, de 17 de marco de 2020. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdao, a critério da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures de sua respectiva Série. As Debéntures da Primeira
Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, adquiridas pela
Emissora nos termos da Clausula 6.22 da Escritura de Emissdo, poderao, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e
somente poderdo ser canceladas na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e
caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em conformidade com o disposto no
artigo 19, paragrafo 19, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431,
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observado que, na data de celebracdo da Escritura de Emissao, o referido
cancelamento ndo € permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgdo aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informagoes sobre a aquisicao facultativa, veja a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser
objeto de aquisigao facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissao,
o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 117 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora (i) com
relagdo aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3, utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou, conforme o caso, (b)
de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragao e da Atualizagdo Monetaria, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagOes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao l|he dard direito ao
recebimento da Atualizacdo Monetaria, dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, e/ou dos Encargos
Moratérios e do Prémio Extraordinario, se aplicaveis, no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo pagamento.

Publicidade

Os editais de convocacdo e as atas de assembleias gerais de Debenturistas deverao ser
publicados nos Jornais de Publicagdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores. Os demais atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no portal *Neol”, bem como nas paginas da Emissora e
da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, na forma da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis. A Emissora podera alterar os Jornais de Publicacdo e os portais
previstos acima, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo ou
divulgacdo, na forma de aviso, no jornal ou portal a ser substituido, conforme o caso, e
nas paginas da Emissora, da CVM e da B3 na rede mundial de computadores.
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Tratamento Tributario
As Debéntures gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei n° 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada
apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo
de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos acima, e que tiver essa condigdo
alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicao
guestionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, bem como a Emissora, e prestar qualquer informacgao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdao das Debéntures na
forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado e nao alocado nos Projetos.

Caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude de
edicdo de lei ou ato de autoridade competente e/ou seja editada lei determinando a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos
Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo da
Escritura de Emissdo, a Emissora, a seu exclusivo critério, estara autorizada, mas nao
obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissao,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Até que o
efetivo resgate decorrente do Resgate Antecipado Facultativo 12.431, conforme previsto
na Escritura de Emissdo, seja concluido, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de
Remuneragdo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as
aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento
de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3, conforme o caso.

Para mais informacoes sobre o Tratamento Tributario, veja a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as Debéntures deixem
de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, na pagina 111 deste Prospecto.
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Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-dao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir com
dia que ndo seja considerado um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Para fins deste Prospecto, “Dia(s) Util(eis)” significa com
relacdo a obrigacdes pecuniarias, inclusive para fins de céalculo, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou ainda, com relagdo a
obrigagdes nao pecuniarias, quando nao houver expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

Classificacao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “brAAA” para as Debéntures. Caso a
Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificagdo de Risco ou a
Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir o relatério de classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem a
necessidade de aprovacao dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificacao de
risco substituta seja a Moody’s América Latina Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. Para
a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outro classificador de
risco que ndo aqueles expressamente mencionados na Escritura de Emissdo, havera
necessidade de aprovagao prévia dos Debenturistas representando, no minimo,
maioria simples das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacao.

Para mais informacgoes sobre a classificacao de risco das Debéntures, veja a
Samula de Classificagdao de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 114 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

N3o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez para as Debéntures.
Fundo de Amortizacao

Nao serd constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
Formador de Mercado

Conforme recomendacao dos Coordenadores, a Emissora contratou a XP
Investimentos, nos termos da Instrucdo CVM n© 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, para exercer atividade de formador de mercado para as
Debéntures, com a finalidade de garantir a existéncia e permanéncia de ofertas firmes
didrias de compra e venda para as Debéntures na B3, nos termos do Contrato de
Formador de Mercado.
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O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscricdo de até 10% (dez por
cento) das Debéntures inicialmente ofertadas, equivalentes a 83.500 (oitenta e trés
mil e quinhentas) Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. O Formador de Mercado devera adquirir as Debéntures observada
a taxa final da Remuneracdo estabelecida durante o Procedimento de Bookbuilding.

O Formador de Mercado devera colocar diariamente ordens de compra e de venda das
Debéntures, observados os limites previstos no Contrato de Formador de Mercado,
durante, no minimo, 240 (duzentos e quarenta) minutos na plataforma de negociacdo
CETIP Trader administrada pela B3, no periodo de negociagdo compreendido entre 9:00
horas e 17:00 horas, obedecidos os procedimentos adotados pela B3. O Formador de
Mercado envidara os melhores esforcos para atuar 120 (cento e vinte) minutos continuos
no periodo da manha e 120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo da tarde.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i)
colocagdo diaria de ordens firmes de compra e venda das Debéntures por meio da
plataforma de negociagdao CETIP Trader administrada pela B3 em valor total conjunto
nao inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na compra e R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) na venda em condi¢des normais de mercado; (ii) spread maximo
entre o preco de ofertas de compra e de venda sera de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
exceto quando o Formador de Mercado tiver sua posicao proprietaria zerada, sob esta
hipétese, o Formador de Mercado empregara melhores esforcos para recompor sua
posicdo, e assim que o fizer, voltard a atuar nos pardmetros de preco anteriormente
descritos; (iii) a frequéncia da atuacdo sera diaria; (v) a quantidade maxima
acumulada, assim entendida como o total de compras das quantidades de Debéntures
no mercado secundario que o Formador de Mercado fica obrigada atuar, com recursos
proprios, é de R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) (“Valor Maximo Préprio”),
sendo certo que caso o Valor Maximo Proprio seja atingido o Formador de Mercado
também ndo terd qualquer obrigacdo de atuar com recursos proprios até que as
Debéntures sejam vendidas. Com a venda das Debéntures, o Formador de Mercado
atuara novamente em outro dia util em que o Valor Maximo Préprio foi atingido,
sempre na diferenca entre (a) a posicdo comprada atualizada e (b) o Valor Maximo
Proprio, de modo que em nenhum momento o Formador de Mercado detenha uma
posicdo comprada acima do Valor Maximo Proprio (“Limite de Atuacdo do Formador de
Mercado”), sendo que, alcancado o Limite de Atuacao do Formador de Mercado, o
Formador de Mercado ficara temporariamente desobrigado de apregoar ofertas de
compra e venda, até que a quantidade maxima acumulada volte a ser inferior ao
Limite da Atuacao do Formador de Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer 6nus, a qualquer
tempo pelo Formador de Mercado desde que fundamentada com efeitos imediatos, ou
por qualquer uma das partes, mediante envio de comunicacdo escrita a outra parte com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, respeitado o periodo minimo de 1 (um) ano.

N3o obstante as disposicbes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser
rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de ©pleno direito,
independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, , caso: (a) a outra
parte infrinja alguma das clausulas ou condigdes estipuladas no Contrato de Formador
de Mercado; (b) ocorram alteragdes por forca de lei ou regulamentagdo que
inviabilizem os servigos; (c) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de
recuperacao judicial de quaisquer das partes; e/ou (d) ocorra a suspensdao ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das
hipéteses previstas no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3.
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Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacGes relativas as Debéntures e exigird da Emissora o
imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragao devidos
até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos
Moratoérios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos na Escritura de Emissdao, na data que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:

(i) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes; (b) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por suas
Controladas Relevantes; (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; ou
(e) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora
e/ou de suas Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

(ii) transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(iii) inadimplemento, pela Emissora, das suas obrigacbes de pagamento do Valor
Nominal Atualizado, da Remuneragao, dos Encargos Moratérios e/ou do Prémio
Extraordinario (estes Ultimos, caso aplicaveis), nas respectivas datas de
pagamentos previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(iv) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdo, salvo pelas obrigacdes de pagamento do Valor Nominal
Atualizado, da Remuneracdo, dos Encargos Moratérios e/ou do Prémio
Extraordinario (estes ultimos, caso aplicaveis), ndo sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(v) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou
seu equivalente em outras moedas;

(vi) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida das Controladas
Relevantes da Emissora, local ou internacional, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida
por lei, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente em outras moedas;

(vii) questionamento judicial sobre a validade, a exequibilidade e/ou a existéncia da
Escritura de Emissdao e/ou quaisquer de suas disposicdes, e/ou de quaisquer
outros documentos relacionados a Emissdao ou qualquer condigdo pactuada no
ambito da Emissdo, pela Emissora e/ou por suas controladas;
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(viii) cisdo, fusdo, incorporacao ou incorporacao de agdes envolvendo a Emissora e/ou
suas Controladas Relevantes, exceto se:

(a) tratar-se de incorporacdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer das suas controladas;

(b) a operacao for realizada exclusivamente entre controladas ou entre estas e
a Emissora (desde que ndo envolva a cisdao, fusdo ou incorporacao da
Emissora);

(c) a operacao tiver sido previamente aprovada por Debenturistas, na forma da
Clausula 10 da Escritura de Emissao;

(d) exclusivamente no caso de fusdo, incorporacdao ou cisdao da Emissora,
observados os termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, ou
seja, (i) a fusdo, incorporacdo ou cisdo da Emissora seja aprovada em
Assembleia Geral de debenturistas considerado o quérum da Clausula 10.4.1
da Escritura de Emissao para tal, ou, alternativamente ao item (i), desde que
permitido pela Lei 12.431 e demais regulamentacGes aplicaveis, a critério da
Companhia, (ii) seja assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas
dos atos societarios relativos a fusdo, incorporagao ou cisdo da Emissora, o
resgate ou a aquisicao das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, de que forem titulares, mediante o
pagamento do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo aplicavel a cada série, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagcdo da respectiva série ou a data de pagamento
da Remuneragdo da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, desde que, que observadas as
restricOes previstas na Lei 12.431;

(ix) reducao do capital social da Emissora, com finalidade diversa de absorgcao de
prejuizos, sem que haja anuéncia prévia de Debenturistas, na forma da
Clausula 10 da Escritura de Emissdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acgoes; e

(x) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de
Emissdo, por meio de decisdo judicial exequivel cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos ou revertidos pela Emissora em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
do proferimento de tal decisao.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o item “Assembleias Gerais de
Debenturistas”, para deliberar sobre a eventual ndo declaracao do vencimento
antecipado das Debéntures:
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(i) inadimplemento, pela Emissora, no pagamento de dividas e/ou obrigacbes
pecuniarias locais ou internacionais (que ndo as previstas na Escritura de
Emissdo, as quais ja estdo cobertas nos incisos (iii) e (iv) da Clausula 7.1.
acima), cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou
seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo previsto no respectivo
instrumento ou, ndo havendo prazo contratual, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento;

(ii) inadimplemento, pelas controladas da Emissora, no pagamento de dividas ou
obrigagbes pecuniarias locais ou internacionais, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado
monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da
Data de Emissao, ou seu equivalente em outras moedas, ndao sanado no prazo
previsto no respectivo instrumento ou, ndo havendo prazo contratual, em até 15
(quinze) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

(iii) protesto de titulos contra a Emissora (ainda que na condigdo de garantidora), cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade
permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de 15 (quinze) dias contados do respectivo
protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, que (a) o protesto foi cancelado; (b) foi
apresentada defesa e foram prestadas garantias em juizo; (c) foi comprovado
pela Emissora, perante o juizo competente, que o protesto foi efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros; ou (d) for pago em prazo tempestivo para purga da
mora;

(iv) protesto de titulos contra as controladas da Emissora (ainda que na condigcdo de
garantidora), cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de 15 (quinze) dias
contados do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, que (a) o protesto
foi cancelado; ou (b) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em
juizo; (c) foi comprovado pela respectiva controlada da Emissora, perante o
juizo competente, que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;
ou (d) for pago em prazo tempestivo para purga da mora;

(v) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data do descumprimento ou da data de recebimento, pela Emissora, de
notificacdo escrita do Agente Fiduciario acerca do referido descumprimento, o que
ocorrer primeiro, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica para
qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado;
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(vi) ndao cumprimento, pela Emissora, de qualquer ordem de execucao oriunda de
decisdo judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, que gere uma
obrigacdo de pagamento por valor, individual ou agregado, calculado de forma
acumulada, que ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
atualizado monetariamente pelo IPCA desde a Data de Emissdo, exceto (a) se a
Emissora comprovar, em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinacdo da
respectiva medida, a obtencdao de qualquer decisdao judicial suspendendo a
respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia
em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

(vii) ndo cumprimento, pelas controladas da Emissora, de qualquer ordem de execucao
oriunda de decisdo judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, que
gere uma obrigacdo de pagamento por valor, individual ou agregado, calculado
de forma acumulada, que ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), atualizado monetariamente pelo IPCA desde a Data de Emissdo, exceto
(@) se a Emissora comprovar, em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinagdo
da respectiva medida, a obtencdo de qualquer decisao judicial suspendendo a
respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia
em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

(viii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos desde que afete
de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigagdes relativas as Debéntures, exceto se tal ato for cancelado, sustado ou,
por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipotese, dentro do prazo legal;

(ix) comprovagao de insuficiéncia, incorrecdo ou inconsisténcia relevante ou falsidade de
qualquer declaracao feita pela Emissora na Escritura de Emissao, que afete
material e adversamente a percepgao de risco das Debéntures e/ou da Emissora;

(x) cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, no todo ou em parte, de qualquer
obrigacdo relacionada as Debéntures, exceto se aprovado pelos Debenturistas, em
Assembleia Geral, conforme o quérum da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissdo;

(xi) alteracao do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que modifique,
de forma relevante, as atividades descritas em seu objeto social na data de
celebragdo da Escritura de Emissao;

(xii) ndo observancia, pela Emissora, durante a vigéncia da Emissdo, do quociente da
divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 4,5
(quatro inteiros e cinco décimos) durante toda a vigéncia das Debéntures, a ser
acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiducidario com base nas
informagdes financeiras trimestrais revisadas ou demonstragdes financeiras
auditadas, conforme o caso, pelos auditores independentes da Emissora(*indice
Financeiro”), devendo a primeira apuracdao ocorrer com base nas informacoes
financeiras trimestrais revisadas pelos auditores independentes da Emissora
relativas a 30 de setembro de 2020 (inclusive), observado que no periodo entre
30 de setembro de 2020 (inclusive) e 30 de junho de 2022 (inclusive), o
quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA indicado acima podera, por
ndo mais do que 4 (quatro) trimestres consecutivos ou alternados, atingir até
5,0 (cinco inteiros), observado o pagamento do Prémio Extraordinario enquanto
perdurar o descumprimento do Indice Financeiro;

76



(xiii) término, resolucdo, rescisdo, revogacao, anulacdo ou qualquer outra forma de

extincdo de qualquer das concessdes (ou, caso o regime ndo seja de concessao,
das autorizagdes) outorgadas a Emissora ou as suas Controladas Relevantes
(em conjunto, “Autorizacées Governamentais”), exceto se, dentro do prazo de
15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos a Emissora
comprove que houve decisdo favoravel a reversao do término, resolugao,
rescisao, revogacao, anulacdo ou qualquer outra forma de extincdo de qualquer
das Autorizagdes Governamentais, ou obteve medida liminar garantindo a
continuidade das atividades da Emissora e/ou das Controladas Relevantes,
conforme o caso, e desde que referida liminar ndo seja cassada;

(xiv) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdao ou suspensdao dos alvaras ou licengas,

inclusive as ambientais, exigidas pelos d6rgdos competentes, ndo sanado no
prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovacdo, cancelamento,
revogacao ou suspensdo, que impeca o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, desde que tais
atividades causem um Efeito Adverso Relevante;

(xv) realizacdo, caso a Emissora esteja em mora com relacdo ao pagamento de

qualquer obrigacao pecuniaria relativa as Debéntures ou tenha ocorrido e esteja
vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado, do resgate, recompra,
amortizacao ou bonificacdo de agdes, pagamento de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro prevista no estatuto
social vigente da Emissora, que ndo tenha sido declarada até a data de
celebragcdo da Escritura de Emissdo, ressalvado o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acgles;

(xvi) aquisicdo do controle acionario da Emissora nos termos previstos no artigo 37, §19,

(xvii) se

do Regulamento do Novo Mercado, exceto se for assegurado aos Debenturistas
gue o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo das atas dos atos societarios relativos a operacao, a aquisicdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracao aplicavel a cada série, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a data
de pagamento da Remuneragdo da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, desde que, sejam observadas
as restricOes previstas na Lei 12.431;

a Emissora e/ou qualquer de suas controladas alienar, direta ou indiretamente,
total ou parcialmente, quaisquer bens de seu ativo, que representem, em uma
operacao ou em um conjunto de operacgdes, mais de 20% (vinte por cento) dos
ativos totais consolidados da Emissora, apurado com base na demonstracao
financeira auditada consolidada mais recente da Emissora a época do evento,
exceto quando se tratar de alienacao, direta ou indireta, a qualquer terceiro(s),
de ativos relacionados a atividade de geracao de energia elétrica a carvao;
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(xviii) constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima (“Onus”) sobre ativos da Emissora ou de suas controladas
que representem, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) ou
mais dos ativos totais consolidados da Emissora, apurado com base na
demonstracdo financeira auditada consolidada mais recente da Emissora a
época do evento, exceto (a) garantias ja constituidas na Data de Emissdo, as
quais poderdo ser utilizadas em refinanciamentos das dividas atuais
originalmente garantidas por tais ativos; ou (b) para constituicdo de garantia
em financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES ou outro banco de fomento nacional ou internacional ou em
operagdes no mercado de capitais que possam ser caracterizadas como um
project finance (capacidade de pagamento da divida com o fluxo de caixa do
projeto financiado, possuir cessdao fiducidaria dos recebiveis do projeto
financiado, possuir covenant de indice de cobertura sob servico da divida
minimo em linha com o praticado em mercado e metodologia definida nos
documentos da operagdo, dentre outras caracteristicas usuais em operagdes de
project finance), conforme declaragdao enviada pela Emissora ao Agente
Fiduciario nesse sentido.

Considera-se como:

“Divida” significa, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora, o somatorio
de todas as dividas financeiras da Emissora, incluindo empréstimos e financiamentos
com terceiros e emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agodes, no
mercado de capitais local e/ou internacional, saldo dos derivativos vinculados a
dividas, mutuos a pagar (incluidos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital -
AFAC) e contas a pagar por aquisicoes de investimentos nos quais o vendedor financia
parte da venda (seller financing), desconsiderando, se houver, eventuais parcelas a
serem pagas com acoes (stock exchange), observado que os valores de arrendamento
e concessdo devidos ao Poder Concedente ndo serdo considerados no coOmputo do
somatorio da divida da Emissora;

“Divida Liquida” significa Divida, deduzida dos valores constantes nas rubricas Caixa,
Equivalente de Caixa, depositos vinculados, aplicagdbes dadas em garantia aos
Empréstimos e/ou Financiamentos e Titulos e Valores Mobilidrios e aplicagbes das
demonstracdes financeiras da Emissora;

“EBITDA" significa, com base nas demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos
4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, o Lucro Liquido,
(a) acrescido, desde que deduzido no calculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade, da
soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro Liquido; (ii) Despesas Financeiras;
(iii) despesa de amortizacdo e depreciacao; e (b) decrescido das Receitas Financeiras,
desde que incluidas no céalculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade;

“Receitas Financeiras” corresponde, com base nas demonstracdes financeiras da
Emissora relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a
soma do valor constante na rubrica “"Receitas Financeiras”;

“Lucro Liquido” significa, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a soma do
valor constante da rubrica “Lucro Liquido” (ou prejuizo);
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“Despesas Financeiras” significa, com base nas demonstracoes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a soma do
valor constante na rubrica “Despesas Financeiras”;

“Caixa e Equivalentes de Caixa” incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e
as aplicacdes financeiras com liquidez em até 3 (trés) meses e sem perda significativa
de valor. S3o registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as
datas de encerramento das demonstragdes financeiras, apurados pelo critério pro-rata,
que equivalem aos seus valores de mercado; e

“Titulos e Valores Mobilidrios” incluem as aplicagbes financeiras de liquidez diaria que
nao preenchem cumulativamente os requisitos para classificagdo como "Caixa e
Equivalentes de Caixa".

Disposicoes aplicaveis em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos
indicados na Secdo "“Vencimento Antecipado Automatico” do presente Prospecto
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no
entanto, informar a Emissora e aos Debenturistas por meio de comunicacdo escrita,
assim que tiver ciéncia da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, a ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos
descritos na Segdo “Vencimento Antecipado Ndo Automatico” do presente Prospecto, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
gue tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas
de cada uma das séries da Emissao para deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, acima, sera necessaria a
manifestacdao favoravel de Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, que representem, (i) em primeira convocacdo, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série ou
Debéntures da Segunda Série em Circulagcdo, ou (ii) em segunda convocacgdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série em Circulagao presentes, conforme o caso, desde que representem,
no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, para aprovar (a) a ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, observado o disposto na Clausula 7.4.1.2 da
Escritura de Emissdo; ou (b) a suspensao dos trabalhos para deliberacdao em data
posterior. Caso ndao haja quérum suficiente para instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, em primeira convocagao, sera realizada a segunda convocagéao
da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar sobre a mesma
ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, instalada em
segunda convocagdo ndo estejam presentes 20% (vinte por cento) das Debéntures da
Primeira Série, ou Debéntures da Segunda Série em Circulagdo; ou (ii) ndo haja
quérum para instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou
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Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso; o Agente
Fiduciario, nas hipoteses (i) e (ii) acima, ndo devera considerar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdao em
relacdo as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso. Observado o previsto nas Clausulas 7.4.1, 7.4.1.1 e 7.4.1.2 da Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario informara o vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora, caso
esta ndo esteja presente na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas para deliberar pelo ndo vencimento
antecipado das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel, serdo independentes
uma das outras, sendo totalmente independentes suas instalagdes e deliberagbes. Cada
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima deliberard o vencimento
antecipado da respectiva série.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, da totalidade das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou desde a Gltima
Data de Pagamento da Remuneracao da respectiva série, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, podendo ser realizado fora do ambito da
B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao enviada pelo
Agente Fiduciario, ainda que de forma eletronica, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios. Na hipotese de o
pagamento aqui descrito ser realizado no ambito da B3, o Agente Fiduciario devera
comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de realizagao
de tal pagamento.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos descritos acima e na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario deverad comunicar
tal fato imediatamente a B3 e ao Banco Liquidante por meio de correio eletrénico.

Para mais informagoes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As obrigacées da Emissora constantes da Escritura de Emissao estao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado”, na pagina 116 deste Prospecto.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“*Assembleia
Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral” e, quando referente as assembleias dos
Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série” e as assembleias dos Debenturistas da Segunda Série, “Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série”), observado que:

(a) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre as
séries, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacao,
instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a
interesses especificos a cada uma das séries, quais sejam (i) alteracdes a (i.1)
juros remuneratérios da respectiva série, sua forma de calculo e as datas de
pagamento dos juros remuneratérios da respectiva série; (i.2) amortizagao
ordindria, sua forma de calculo e as datas de pagamento da respectiva série;

80



(i.3) Data de Vencimento; (i.4) Valor Nominal Unitario; e (i.5) espécie das
Debéntures da respectiva série; (ii) declaracdo ou ndo declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel; (iii) a
renuncia ou perdao temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacdes da
Emissora; e (iv) demais assuntos especificos a uma determinada série; e

(b) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada conjuntamente, computando-
se, em conjunto, os respectivos quéruns de convocacao, instalacdo e deliberacao,
guando as matérias a serem deliberadas ndo abrangerem qualquer dos assuntos
indicados na alinea (a) acima, incluindo (i) alteragbes a (i.1) alteracdo na redagao
de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (i.2) quéruns de instalagdo
e deliberacdo em Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme previstos na
Clausula 10 da Escritura de Emissdo; (i.3) obrigagdes da Emissora previstas na
Escritura de Emissdo; (i.4) obrigacdes do Agente Fiduciario; (i.5) procedimentos
aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; e (ii) a criacdo de qualquer
evento de repactuacao.

Os procedimentos previstos acima serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas
de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e 0s quoruns
aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideracdo o total de
Debéntures objeto da Emissao (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série) ou o total de Debéntures da respectiva série,
conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicbes da Instrucdo da
CVM n© 625, de 14 de maio de 2020.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva
série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos termos indicados no Item “Publicidade” na
pagina 69 deste Prospecto, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acles, da regulamentagdo aplicavel e da Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdao ser realizadas, em primeira
convocacgao, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da
primeira publicacdo da convocacdo, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagdo, em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicagdo do
novo anuncio de convocagao.

Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e na Escritura de
Emissao para convocacao, incluindo, mas nao se limitando a publicacées e avisos, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem o0s
titulares de todas as Debéntures em Circulacgao.
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As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados o0s quoéruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardao a todos os Debenturistas ou todos os
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-dao, em primeira convocagao, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em
segunda convocacao, com qualquer quérum.

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelos
dispositivos da Escritura de Emissdo que estipulem quoruns especificos, as decisdes nas
Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, serdo tomadas por Debenturistas da
Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, em primeira
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo ou Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, ou em
segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo ou Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, conforme o caso,
presentes, desde que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo ou Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o
caso, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agoes.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Primeira Série que implique
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série mediante deliberagao favoravel
de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja em primeira ou
segunda convocacgdo: (i) Atualizagdo Monetaria ou Juros Remuneratérios da Primeira
Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série ou
quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo, incluindo condicdes de
amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da Primeira Série ou prazo de vigéncia
das Debéntures da Primeira Série; (iv) valores, montantes e datas de amortizacdo do
principal das Debéntures da Primeira Série; (v) redagdao de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos qudruns de deliberacao previstos na
Escritura de Emissdo; (vii) disposicoes desta Clausula em relagdo as Debéntures da
Primeira Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Segunda Série que
impliqgue em alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série mediante
deliberacdo favoravel de Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja
em primeira ou segunda convocacdo: (i) Atualizacdo Monetaria ou Juros
Remuneratorios da Segunda Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros Remuneratodrios
da Segunda Série ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo, incluindo
condicbes de amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da Segunda Série ou
prazo de vigéncia das Debéntures da Segunda Série; (iv) valores, montantes e datas
de amortizacdo do principal das Debéntures da Segunda Série; (v) redagdo de
guaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos qudruns de
deliberacdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii) disposicdes desta Clausula em
relacdo as Debéntures da Segunda Série; e (viii) criagdo de evento de repactuacao.
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A renuncia ou perdao temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacdes da
Emissora, bem como a alteracdo da Escritura de Emissdo para matérias gue nado as
referidas nos quatro Ultimos paragrafos acima, inclusive alteracdo do Indice Financeiro,
observardo o quinto paragrafo acima.

Sera obrigatoria a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela
seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
hipétese em que sera obrigatoria.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensdao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
instalada, ndo poderdo ser votadas novamente na continuacdo da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo que tais deliberagdes ja tomadas serdo, para todos os
fins de direito, atos juridicos perfeitos. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos
trabalhos ndo serdao consideradas deliberadas e nao produzirdo efeitos até a data da
sua efetiva deliberacao.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles
que forem designados pela CVM.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

Caracteristicas da Oferta
Colocacao e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo
CVM 400, observado especificamente o procedimento indicado para EGEM, conforme
artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucdao, sob o regime de garantia firme de colocacao
(exceto para as Debéntures Adicionais), com a intermediacdo dos Coordenadores de
forma individual e ndo solidaria, no montante de R$835.000.000,00 (oitocentos e
trinta e cinco milhdes de reais), nos termos do Contrato de Distribuicdo. Caso o Valor
Total da Emissdao seja aumentado, os Coordenadores fardo a distribuicdo das
Debéntures Adicionais em regime de melhores esforcos de colocagdo. A Oferta ndo
contara com esforcos de colocacdao no exterior.

Nao sera constituido fundo de sustentagao de liquidez para as Debéntures.

Para mais informacdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocacdo”, na
pagina 96 deste Prospecto Preliminar.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, & composto pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o
Institucionais.
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Plano de Distribuicao

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, na Escritura de
Emissdo e na regulamentacdo aplicadvel, e uma vez atendidas as Condicdes
Precedentes, os Coordenadores iniciardo a distribuicdo publica das Debéntures, nos
termos definidos abaixo.

Sera utilizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo
CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o qual levara
em consideracao suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial,
bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos do
Contrato de Distribuicao, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao
perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto Preliminar,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo,
mas sem limitacdo, o Formuladrio de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgacao do Aviso ao Mercado, (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado
de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitacdo, o Formuldrio de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400,
para leitura obrigatdria, e que suas dulvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo
CVM 400, e sera fixado nos seguintes termos, observado que a Oferta ndo contara com
esforcos de colocagdo no exterior:

(i) publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, serd composto pelos Investidores da Oferta;

(ii) apés a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto
Preliminar, poderdo ser realizadas apresentagcdes para potenciais investidores
(roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM
em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 50,
paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400 e observado o disposto na Deliberagdo
CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) apds as Apresentaces para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de
Bookbuilding, que sera realizado nos termos indicados no item “Procedimento
de Bookbuilding” na pagina 87 deste Prospecto;

(v) os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderao
apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva;

(vi) este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do
prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva;
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(vii) findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de
Reserva que tenham recebido e o0s encaminhardo ja consolidados aos
Coordenadores;

(viii) os Investidores da Oferta, interessados em subscrever Debéntures também
poderdo apresentar suas respectivas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxa de juros, sendo certo que os Investidores Nao Institucionais nao
participardao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracgao;

(ix) concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo todos
os Pedidos de Reserva que tenham recebido de maneira consolidada das
Instituicdes Participantes da Oferta e as ordens de investimento efetuadas pelos
Investidores da Oferta para subscricdo das Debéntures, sendo certo que os
Investidores Nao Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding para definigdo da Remuneragao;

(x) desde que todas as Condigdes Precedentes listadas na Clausula 11 do Contrato de
Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas
pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a
Oferta tera inicio apds (a) a obtengao das autorizacbes e do atendimento aos
requisitos a que se refere a Clausula 2 do Contrato de Distribuicdo, e as demais
disposicdoes do Contrato de Distribuicdo; (b) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; (d) o registro para distribuicdo
e negociacdo das Debéntures pela B3; (e) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo da Oferta aos investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo
54 da Instrugcao CVM 400;

(xi) iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, e (b) os Investidores Institucionais que
encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e, em ambos os
casos, tiveram suas ordens alocadas, deverdao assinar o boletim de subscricao, na
data da respectiva subscricdo e integralizacdo, sendo certo que a integralizacao
das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do boletim de subscricdo e
sera efetuada pelo Preco de Subscricdo, observado que os Pedidos de Reserva
e/ou ordens de investimento encaminhadas pelos Investidores Nao Institucionais,
nao poderdo ser considerados para definicdo da Remuneracao;

(xii) a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3,
bem como com o Plano de Distribuicdo;

(xiii) caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400, (a) a modificacdo deverd ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta;
(b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacgdo passivel de comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada,
para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que
foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o
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interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducdao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao;

(xiv) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdao CVM 400; o
investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo
passivel de comprovacgdo, a respeito e podera revogar sua aceitagdao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta
com quem tenha realizado sua intengdo de investimento(i) até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitagao e
se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; e

(xv) caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos19 e 20 da
Instrugao CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27
da Instrucao CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdao cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Prazo de Colocacéao

Observado o cumprimento das obrigacdes e das Condicdes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estruturardo a Oferta das Debéntures em
regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria, nos termos e
sujeito as condigdes do Contrato de Distribuicdo, para o montante de, inicialmente,
R$835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais), na proporcao da tabela
constante do item “Regime de Colocagdo” abaixo. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as condigbes precedentes descritas
na Clausula 11 do Contrato de Distribuicdo e, observada ainda, a Data Limite da Garantia
Firme (“Prazo de Colocacdo”), em regime de garantia firme de colocacdo (exceto pelas
Debéntures Adicionais), nos termos do Contrato de Distribuicao.
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Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)

Os Coordenadores organizardao procedimento de coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
com recebimento de reservas, para verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a
Emissora: (i) o Valor Total da Emissdo apds a definicdo de eventual emissdo, no todo
ou em parte, das Debéntures Adicionais; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das séries da Emissdo, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes,
incluindo a existéncia de cada uma das séries, observado o Montante Minimo e o
Montante Maximo; e (iii) as taxas finais a serem utilizadas para apuracdao dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série e dos Juros Remuneratorios da Segunda Série
(“Procedimento de Bookbuilding").

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série serda realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocacao
da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, observada a quantidade total de Debéntures que sera definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que: (i) as Debéntures da Primeira Série
contardo com o montante minimo de 100.000 (cem mil) Debéntures (“Montante
Minimo”); (ii) as Debéntures da Segunda Série contardo com o montante maximo de
735.000 (setecentas e trinta e cinco mil) Debéntures (“Montante Maximo”); e (iii) a
guantidade de Debéntures emitida em uma das séries deverda ser abatida da
guantidade total de Debéntures de acordo com a demanda das Debéntures, conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores junto aos
potenciais investidores no ambito do procedimento de distribuicdo das Debéntures.

Participarao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracao e alocacao
das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido,
Investidores Nao Institucionais ndo participarao do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo da Remuneracao e alocacao das Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara (i) o Valor Total da
Emissdo, (ii) a quantidade de séries; (iii) a taxa final da Remuneracdo; e (iv) a
alocacdo das Debéntures entre as Séries por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCERJA, sem necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
divulgado por meio do Anuncio de Inicio.

Pessoas Vinculadas

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de seus controladores e/ou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes autébnomos que prestem servigos a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
InstituicOes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
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relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas indicadas nos itens anteriores,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao enquadrados nos incisos
anteriores, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da
Instrugdo CVM 505.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Ndo Institucionais interessados em subscrever Debéntures poderdo
preencher e apresentar as InstituicGes Participantes da Oferta os Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva, sendo certo que devera ser observado o valor maximo
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). O montante de 83.500 (oitenta e trés mil
e quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissao
(sem considerar as Debéntures Adicionais), serda destinado, prioritariamente, a
colocacdo publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo alterar a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou
parcialmente os Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou
nao Pessoas Vinculadas, ndao serao considerados no Procedimento de Bookbuilding, nao
participando, portanto, da definicdo da taxa final da Remuneracdo e alocacdao das
Debéntures entre as Séries.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais sdo irrevogaveis
e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (II), (III), (VI) e (VII), abaixo, e de
acordo com as seguintes condicOes, observados os procedimentos e normas de
liguidacao da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele
considerado Pessoa Vinculada ou ndo, interessado em participar da Oferta Nao
Institucional efetuard Pedido de Reserva perante uma Instituicdo Participante
da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva. Recomenda-se aos
Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacao do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido;

(ii) os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva deverdao ser
automaticamente cancelados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures
ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400, com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de
Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures;
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(iii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade de
estipular, como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitagdo
da Oferta, uma taxa minima para a Remuneracdo. O Pedido de Reserva devera
ser automaticamente cancelado (i) caso o Investidor Nao Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragdo uma taxa superior a taxa final
da Remuneracao; ou (ii) caso o Investidor Ndo Institucional tenha estipulado
como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima de
Remuneragao estipulada neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou
(iii) na auséncia de especificacdo de taxa minima para a Remuneragdo,
observado a possibilidade de optar por participar da Oferta independentemente
da taxa que vier a ser definida no Procedimento de Bookbuilding.

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Antncio de
Inicio, serdo informados ao Investidor N&o Institucional, pela Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
seu respectivo endereco eletronico, ou, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao Investidor Ndo Institucional apds o atendimento, se for
o0 caso, do critério de colocacdo previsto no item “Critérios de Colocacdo da
Oferta Ndo Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizacao; e (c) a
Remuneracgao definida no Procedimento de Bookbuilding,;

(v) os Investidores Ndo Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado
pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a
Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido
de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, na Primeira Data de Integralizacdo, conforme instrucao
da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado;

(vi) nas hipdteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagoes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua
decisdo de investimento; (b) suspensdao da Oferta nos termos do artigo 20 da
Instrugdao CVM 400; ou (c) modificacdao da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor Ndo Institucional desistir do
Pedido de Reserva apos o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o Investidor Ndo
Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva,
em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de
Reserva;

(vii) na hipétese de ndo haver conclusdao da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de ndo producdo de efeitos ou desconsideracdao de Pedidos de
Reserva, estes serdao todos cancelados e o0s respectivos Investidores Nao
Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgacdo, pela Emissora e pelos Coordenadores, de
comunicado ao mercado;

(viii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor
Ndo Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor N&o
Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva
descritas nos incisos (II), (III), (VI) e (VII) acima; e
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(ix) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures
pelo Prego de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva Data
de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores Ndo Institucionais interessados na realizacdo
de Pedido de Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigoes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos
procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informacdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia; (ii) verifiquem com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutencao de
recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiguem com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizacdao do seu Pedido de
Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicdao
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdoes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta
para a formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao
do cadastro na Instituicio Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicio Participante da
Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das
Debéntures, autorizacdo para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relacao juridica do Investidor
Nao Institucional com a Instituicdao Participante da Oferta.

Oferta Institucional

ApoOs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao
Institucional, as Debéntures remanescentes serdao destinadas aos Investidores
Institucionais, que poderdo apresentar Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva ou apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a
ser adquirida em diferentes niveis de Remuneracdo, de acordo com o0s seguintes
procedimentos:

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigagdo de verificar se estda cumprindo com os requisitos
para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da
Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel, sem necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido;

(ii) os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, efetuados
pelos Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto na letra (b) abaixo e nos incisos (III), (V) e (VI) abaixo, e de acordo
com as seguintes condicOes, observados os procedimentos e normas de
liguidacao da B3 - Segmento Cetip UTVM e/ou da B3:
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(a) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Institucional interessado em
participar da Oferta Institucional podera realizar a reserva das Debéntures
perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva. Recomenda-se aos Investidores Institucionais que
entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdao do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido; e

(b) no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores
Institucionais terdo a faculdade de estipular, como condicdo de eficacia de
seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento e aceitacdo da Oferta,
uma taxa minima para a Remuneragdo, sendo certo que na auséncia de
especificacao tais Pedidos de Reserva serao automaticamente cancelados,
caso o Investidor Institucional ndo tenha optado por participar da Oferta
independentemente da taxa final resultante do Procedimento de
Bookbuilding. O Pedido de Reserva ou ordem de investimento serao
automaticamente cancelados (i) caso o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragdo uma taxa superior a taxa
final da respectiva Remuneracao; ou (ii) caso o Investidor Institucional
tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a
taxa maxima de Remuneracao estipulada no Aviso ao Mercado;

(iii) os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais), as ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400, com excecao das Debéntures colocadas ao Formador de
Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures;

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, as respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informardo aos
Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletronico ou,
na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao
referido investidor, (b) a Primeira Data de Integralizacdo, e (c) a Remuneragao
definida no Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na respectiva data de integralizagdo, de acordo com
as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3 - Segmento Cetip
UTVM e/ou da B3, conforme aplicavel;
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(v) até 10% (dez por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar
as Debéntures Adicionais), equivalente a até 83.500 (oitenta e trés mil e
quinhentas) Debéntures, destinadas a Oferta Institucional, serdo
preferencialmente destinadas a colocacdo junto ao Formador de Mercado, a fim
de possibilitar-lhe a atuacao como formador de mercado (market maker) das
Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias
de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do Contrato de
Formador de Mercado e nos termos da legislacdo aplicavel. As intengbes de
investimento do Formador de Mercado serdo apresentadas até a data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding, pela Remuneracdo que for
apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndao havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo da Remuneragao
durante o Procedimento de Bookbuilding. Adicionalmente, a colocacdo de
Debéntures perante o Formador de Mercado ndo estara sujeita a vedagdo, em
caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita estdo divulgados no
item “Formador de Mercado” dos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400; nas hipoteses de: (a) identificacdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva,
ou a sua ordem de investimento; (b) suspensao da Oferta nos termos do
artigo 20 da Instrucdao CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do
artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor Institucional
desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o
caso, apos o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, tal Investidor Institucional devera
informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de
investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em conformidade
com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos
termos deste Prospecto Preliminar;

(vi) na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdétese de resilicao do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de ndo producdo de efeitos ou desconsideracdao de Pedidos de
Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes serdo todos
cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados
sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacdo
de aviso ao mercado; e

(vii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a
qual o Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado
entregara a cada Investidor Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal
Investidor Institucional, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido de
Reserva descritas nos incisos (II), letra (b), (III), (V) e (VI) acima.
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Critérios de Colocacdao da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o
Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior a 83.500 (oitenta e trés mil e
qguinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, o
qual sera prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, serdo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Ndo Institucionais admitidos
nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores Ndo Institucionais
seja superior a 83.500 (oitenta e trés mil e quinhentas) Debéntures, ou seja, 10% (dez
por cento) do Valor Total da Emissdo, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta
N3o Institucional, serd realizada a colocacdo das Debéntures proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado
aos Investidores Nao Institucionais, e ndo sendo consideradas fracdes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o numero
inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderao manter a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva. No caso de
Investidores Nao Institucionais que realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, e que ndo estipularem uma taxa minima para a Remuneragdo, tais Pedidos
de Reserva serao automaticamente cancelados, caso o Investidor Nao Institucional nao
tenha optado por participar da Oferta independentemente da taxa final resultante do
procedimento de Bookbuilding.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com
a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica brasileira e
internacional, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa. No caso de Investidores Institucionais que optarem
por realizar Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que ndo estipularem
uma taxa minima para a Remuneragdo, tais Pedidos de Reserva serdo automaticamente
cancelados, caso o Investidor Institucional ndao tenha optado por participar da Oferta
independentemente da taxa final resultante do Procedimento de Bookbuilding.

Distribuicdo Parcial

N3o serd permitida a distribuicdo parcial das Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais), tendo em vista que tais Debéntures ofertadas
serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacao.
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Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacées das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou do setor de energia elétrica. Para uma
avaliacdao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 108 deste Prospecto, bem como a secao “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdao CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de
modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
renlncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdao CVM 400, (a) a modificagao
deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao
passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até
as o 5° Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.
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Suspensdo da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrugao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndao podera ser
superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante
entre as informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento;
o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencdo de investimento (i) até as o 5° Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as o 5° Dia Util subsequente a
data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso
da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em
ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento, Revogacao da Oferta ou Resilicao do Contrato de Distribuicao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrugcdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicdo também importard no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM
400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcao CVM
400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacao serao
cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores,
o0 que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.
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Violacao das Normas de Conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualguer das obrigacdes previstas no respectivo
instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado
no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas
previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de
siléncio, condicbes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM
400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das
Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo
devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao
mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da divulgagao do descredenciamento do Participante Especial.

Os Coordenadores ndo serdo, em hipdotese alguma, responsaveis por quaisquer
prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva cancelados
por forca do descredenciamento do Participante Especial.

Contrato de Distribuicao
Regime de Colocacao

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estardo obrigados
a subscrever e integralizar as Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais) ndo colocadas no ambito da Oferta, de forma individual e nao
solidaria, caso a demanda apurada conjuntamente pelos Coordenadores no
Procedimento de Bookbuilding nao seja suficiente para atingir o volume total de
R$835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes) até a Data Limite da Garantia
Firme, de acordo com a proporgao prevista na tabela abaixo:

Coordenador Valor da Garantia Firme Individual e Ndo Solidaria
Coordenador Lider .....cccveveenenene. R$167.000.000,00
BTG Pactual .....ccvvvviiiiiiiiiiniinnns R$167.000.000,00
2] 2 T R$167.000.000,00
Bradesco BBI ......cccccvvvivviiiiinnnnns R$167.000.000,00
XP Investimentos.......ccveveenennn. R$167.000.000,00
TOtal coveeireirermrenirnrm e rnnranrnns R$835.000.000,00

A Garantia Firme estabelecida acima podera ser exercida nos termos do paragrafo
abaixo e sera valida até a Data Limite da Garantia Firme, podendo ser prorrogada
exclusivamente a critério dos Coordenadores.

A obrigacao relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item
“Regime de Colocacdo” sera exercida no Prazo de Colocagdo, desde que: (i) seja
verificado o cumprimento das Condicbes Precedentes elencadas na Clausula 11 do
Contrato de Distribuicdo ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores; e (ii) ndo se verifigue demanda pela totalidade das Debéntures por
Investidores da Oferta em conformidade com os demais termos e condicdes do
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Contrato de Distribuicao. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida pelos
Coordenadores, cada Coordenador a exercera na série escolhida pelo respectivo
Coordenador, a seu exclusivo critério, na respectiva taxa teto da(s) série(s) alocada(s).

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em
razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures
antes da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures
serd o respectivo Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculados
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data da respectiva venda
(exclusive). A revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de
acordo com as condigdes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacédo aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores
poderdao designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da Garantia Firme
assumida pelos Coordenadores. Ocorrida tal designacao, em funcdao de tal assuncdao de
responsabilidade, a parcela do Prémio de Garantia Firme devido pela Emissora aos
Coordenadores, incluindo a compensacao da tributacdo de que trata o paragrafo abaixo
(gross-up) incidente sobre a referida parcela, sera devida e paga diretamente as respectivas
Afiliadas dos Coordenadores, contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

Comissionamento dos Coordenadores

Pela execugao dos servicos descritos no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
fardo jus ao seguinte Comissionamento:

(i) “"Comissdo de Coordenacgao e Estruturacao”: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na Data de Liquidacdo das Debéntures, uma comissdo de
0,15% (quinze centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da Emissdo,
calculada com base no seu Preco de Subscricdo, dividida entre os
Coordenadores na proporcao do respectivo volume de Garantia Firme prestado
por cada um deles.

(ii) “Prémio de Garantia Firme"”: a este titulo, @ Emissora pagara aos Coordenadores, na
Data de Liquidacdo, um prémio de garantia firme de 0,15% (quinze centésimos por
cento), incidente sobre o Valor Total da Emissao, calculada com base no seu Preco
de Subscricdo, dividida entre os Coordenadores, na proporcdo do respectivo
volume de Garantia Firme prestado por cada um deles, independentemente do
exercicio da Garantia Firme;

(iii) “Comissdo de Distribuicdo das Debéntures 12 Série”: a este titulo, a Emissora
pagara aos Coordenadores, na Data de Liquidagdo, uma comissdo de 0,275%
(duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo
prazo médio das Debéntures da Primeira Série, respectivamente, incidente
sobre o montante total das Debéntures da Primeira Série efetivamente
subscritas e integralizadas, calculada com base no seu preco de subscricdo,
conforme o volume de Garantia Firme prestado por cada um deles. A Comissao
de Distribuicdo 12 Série sera distribuida entre os Coordenadores na proporgao
do respectivo volume de Garantia Firme prestado por cada um deles.
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(iv) “Comissdo de Distribuicdo das Debéntures 22 Série”: a este titulo, a Emissora
pagara aos Coordenadores, na Data de Liquidagdo, uma comissdo de 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das
Debéntures da Segunda Série, respectivamente, incidente sobre o montante
total das Debéntures da Segunda Série efetivamente subscritas e
integralizadas, calculada com base no seu preco de subscricdao, conforme o
volume de Garantia Firme prestado por cada um deles. A Comissao de
Distribuicao sera distribuida entre os Coordenadores na proporgdao do respectivo
volume de Garantia Firme prestado por cada um deles.

(v) “Comissdo de Sucesso pela Colocacdao”: a este titulo, a Emissora pagard aos
Coordenadores, na Data de Liquidagdo, uma comissao de sucesso equivalente
ao produto dos seguintes fatores: (i) (a) para as Debéntures da Primeira Série,
25% (vinte e cinco por cento) da diferenca a menor entre o IPCA + 3,85% ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e a taxa final da
Remuneracdo definida durante o Procedimento de Bookbuilding; e (b) para as
Debéntures da Segunda Série, 30% (trinta por cento) da diferenca a menor
entre o IPCA+ 4,30% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e a taxa final da Remuneracdo definida durante o Procedimento de
Bookbuilding; (ii) o numero de anos do prazo médio de vencimento das
Debéntures da respectiva série; (iii) a quantidade de Debéntures efetivamente
emitida e subscrita em cada série; e (iv) o Valor Nominal atualizado com base
no Preco de Subscricdo das Debéntures, calculado de forma independente, por
série. A Comissdo de Sucesso sera distribuida entre os Coordenadores na
proporcao da Garantia Firme prestada por cada um deles.

A Emissora pagara aos Coordenadores, na Data de Liquidagdo, o valor integral do
Comissionamento, a vista e em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente ou
mediante débito em conta corrente a ser acordada entre a Emissora e o0s
Coordenadores. Fica desde ja acordado que cada Coordenador poderd, a seu exclusivo
critério, descontar o Comissionamento que |lhe é devido do valor a ser repassado a
Emissora pela integralizagdo das Debéntures. O comissionamento acima descrito
podera ser afetado no caso de incidéncia de agio ou desagio, sendo certo que em
nenhuma hipétese havera alteracdo dos custos inicialmente previstos pela Emissora.

Data de Liquidacao
A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 29 de setembro de 2020.
Copia do Contrato de Distribuicao

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta
ou reproducdo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos
informados na segao “Informacgdes Adicionais” na pagina 101 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada
com base no valor da Oferta na Data de Emissao, considerando a colocacdo da
totalidade das Debéntures ofertadas.

% do Valor

Valor por Total da
Descricao Valor Total Debénture () Oferta (19
(R$) (R$)

Custo Total ...ccvveviricrre s sr s e 36.127.691,38 43,27 4,326%
Comissbes dos Coordenadores (@) .............. 33.617.183,18 40,26 4,026%
Coordenacgdo e Estruturagdo @ ................. 1.252.500,00 1,50 0,15%
Prémio de Garantia Firme (2 1.252.500,00 1,50 0,15%
Comissédo de Distribuicdo @.........ccvcvuvnenen. 27.868.125,00 33.38 3,338%
Sucesso pela Colocagdo @......cccvveviivennennn, 0,00 0,00 - TBD
Tributos Incidentes sobre o

Comissionamento.....covvvviiiiiiiieiiiienenns 3.244.058,18 3,89 0,389%
Taxa de Registrona CVM .....coocvvvviiininnnne, 634.628,72 0,76 0,076%
Taxa de Registro na B3 e B3 - Segmento

Cetip UTVM vt 67.179,48 0,08 0,008%
Taxa de Registro na ANBIMA............ceeeeee 29.450,00 0,04 0,004%
Agéncia de Classificagdo de Risco .............. 193.550,00 0,23 0,023%
AsSessores JUridiCOS ..ouvvviieiieiiniieiieiineanss 290.000,00 0,35 0,035%
Auditores Independentes ..........ccvvvvinennnnn 1.132.700,00 1,36 0,136%
Escriturador e Banco Liquidante ) ............ 45.000,00 0,05 0,005%
Agente Fiduciario @) ..........ccoiiiiiiiiiinn, 8.000,00 0,01 0,001%
Formador de Mercado 10 ......................... 60.000,00 0,07 0,007%
Despesas Gerais de Marketing .................. 50.000,00 0,06 0,006%
Valor Liquido para EmMissora.......ceeveueuess 798.872.308,62 956,73 95,674%

(M) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de
Debéntures.

@ Para mais informagdes sobre as comissdes dos Coordenadores, veja esta segdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta
e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 97 deste Prospecto.

™ Vvalor anual.

©®) valor anual.

(100 Montante total correspondente a R$835.000.000,00 utilizado para célculo dos custos da Emiss&o.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente
sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no
ambito da Emissdo. A Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de
deducdes e retengdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie da Emissao,
bem como quaisquer majoracées das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma,
todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serao acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para
o Programa de Integragdao Social - PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o
Comissionamento como se tais tributos ndao fossem incidentes (gross up). Uma vez
acordados os Prestadores de Servigos, ainda que a Emissdao nao seja efetivada, por
qualquer motivo, a Emissora devera arcar com os custos incorridos até entdo.

Para mais informagdées sobre os comissionamentos a serem pagos pela
Emissora aos Coordenadores, veja a secao “Informacoes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicido — Comissionamentos dos
Coordenadores”, na pagina 97 deste Prospecto.
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A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta
Emissdo:

% em
Valor Custo da relacao
Nominal Custo da Distribuica ao preco Valor Liquido
Unitario Distribuicdo o Unitario unitario por Debénture(®)
(R$) (R$) (R$) (R$)
Por Debénture........ 1.000,00 36.127.691,38 43,27 4,33% 956,80

() Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas
Debéntures ndao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagcao as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular de energia elétrica. Para uma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina
108 deste Prospecto, bem como a secao "4. Fatores de Risco" do Formulario
de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

¢ Emissora:
Emissora: https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar “Atas e Comunicados”,
clicar em “Outros Documentos CVM”, na secdo “2020", e apods isso acessar “Outros
Documentos”);

e Coordenador Lider:

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na secdo “2020"”, posteriormente na
subsecdo “Oferta de Debéntures” e apds isso acessar “Eneva - Prospecto
Preliminar”);

e BB-BI:

http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Eneva
2020”, acessar “Leia o Prospecto Preliminar”);

e Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar “Debéntures
Eneva - 6@ Emissao” e clicar em “Prospecto Preliminar”);

e BTG:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“"Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em %“2020”, e em “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 62 EMISSAO DA
ENEVA S.A.” e, depois em “Prospecto Preliminar”);

¢ XP Investimentos:
http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website, clicar
em “Debénture Eneva S.A. - 62 Emissdao de Debéntures da Eneva S.A.”, em
seguida clicar em “Prospecto Preliminar”);
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e CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo ‘“Informacdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo, no
campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente, clicar em
“Download” ou “Visualizar o Documento” da versdao mais recente disponivel do
Prospecto Preliminar); e

e B3:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, neste website, digitar "ENEVA”, clicar
em “Buscar”, depois clicar em “ENEVA S.A.”. Na nova pagina, clicar definir o periodo
da consulta em “Busca Avancada” e, no campo Categoria, selecionar “Informacoes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no
“Prospecto Preliminar da 4@ Emissao de Debéntures da Companhia”).

Informagbes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser
obtidas no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e
junto a diretoria de relagbes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
ao Agente Fiduciario, a B3 e a B3 - Segmento Cetip UTVM, nos enderegos e websites
indicados na secao “Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores,
o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na pagina 140
deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de
longo prazo, foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874,
beneficios tributarios para determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario dos
principais aspectos de referidos valores mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo - descricao

Os valores mobilidrios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431
compreendem:

(i) valores mobiliarios relacionados a captacao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de
infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados
de recebiveis imobilidrios, adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes ou domiciliadas no Pais;

(ii) valores mobilidrios para financiar projetos de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de
investimento em direitos creditdrios constituidos sob a forma de condominio
fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos creditorios ndo seja
instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que tribute a aliquota
maxima inferior a 20%; e

(i) fundos de investimento em valores mobilidrios de projetos prioritarios
mencionados no item (i) acima, constituidos por instituicdes autorizadas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) ao exercicio da administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulacao
aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sdo denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que apresentem as seguintes
caracteristicas: (i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de
preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de
juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) vedagdo a
recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 primeiros anos apds a sua emissdo e a liquidagcdo antecipada por
meio de resgate antecipado ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma
a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido
pelo titular; (vi) prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 dias; (vii) comprovagao de seu registro em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em
projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a
inovacgdo, considerados como prioritarios pelo Ministério competente.
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Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser
destinados: (i) ao pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii)
ao reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a tais projetos de
investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes do encerramento da oferta dos
respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por acdes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico
dedicada a implementacdo de projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das
pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii) acima.

Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condicdes para aprovacao dos projetos de
investimento considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo. Para um projeto de
investimento ser considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado
para aprovacao pelo ministério competente para a avaliagcdo de tal projeto de
investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta maneira, a
Emissora submeteu o Projeto a aprovacgdao do Ministério de Minas e Energia ("MME”").

Para mais informacOes sobre os Projetos, vide secao “Destinaciao dos
Recursos” na pagina 143 deste Prospecto. Por esta razdo, as Debéntures contam,
em principio, com o beneficio tributdrio previsto nos artigos 2° da Lei 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na
data de aprovacdao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributdrio aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem
integralmente os requisitos previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso a Emissora nao tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas
Debéntures no pagamento futuro dos Projetos ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados aos Projetos, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor captado e nao alocado aos Projetos, mantido, mesmo nesta
hipétese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta secdo tomam por base a interpretagdo da legislagdo vigente em
termos gerais, podendo haver excecdes, motivo pelo qual os investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento nas
Debéntures, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica
a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de
renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em transagdes com Debéntures.
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Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - “Caso as Debéntures deixem
de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431, inclusive, a Emissora ndao pode garantir que a Lei 12.431 nao sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — na pagina 111 deste Prospecto.

IR Fonte

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de
capital auferidos em sua alienacdo, estardao sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a
aliquota de 0%, quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%, quando
auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdao excluidos na
apuracao do lucro real para fins de célculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(“IRPJ") e adicionados a base de calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
("CSLL").

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade
com a Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcgdo de residirem ou ndao em uma Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida.

(a) Investidores nado residentes no Brasil que nao estejam domiciliados em
Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos
investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos de capital auferidos em sua
alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda retido na fonte
(“IR Fonte”) a aliquota de 0%.

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos
nas Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado
segundo o prazo do investimento nas Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas
decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para aplicacbes com prazo de até 180
dias, (ii) 20%, para aplicacbes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%,
para aplicacbes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacdes
com prazo acima de 720 dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de
capital deva ser considerado como rendimentos, caso em que estaria sujeito a
aliquota regressiva de 22,5% a 15%, ha risco de ser considerado como ganho
sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25%. Adicionalmente,
sobre as operacbes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera
retencdo do IR Fonte, a aliquota de 0,005%.

Imposto sobre Operacées que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdoes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida
apenas para as transacoes efetuadas em data futura a majoracao da aliquota.
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Imposto sobre Operacoes de Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo
sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a
maioria das operacdes de cambio ser de 0,38%, as operagbes de cadmbio conduzidas por
investidores residentes e domiciliados no exterior, ao ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento
nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagbes nas Debéntures estdo
sujeitas a aliquota de 0% do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25%, relativamente a operagdes ocorridas apds tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No dmbito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre
heranca, doacdes ou sucessdes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacgao
de capital. Entretanto, impostos sobre doacdes e heranca sdao cobrados em alguns
estados do Pais sobre transagoes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio
de individuos ou instituicbes domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas.
Segundo as normas brasileiras, os investidores nao residentes ndao estdo sujeitos ao
pagamento de impostos ou taxas semelhantes sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributdria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria
diferente daquele previsto na Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacdo comprobatoria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se
ndo fosse imune ou gozasse de isencdao tributdria. Caso a documentagao
comprobatéria da imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente para
comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes, nos termos da legislacao tributaria em vigor e da Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagao e validagao da imunidade ou
isencdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovagdo de mencionada situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliagdo, ndo podera ser imputada a Emissora ou ao Banco
Liguidante qualquer responsabilidade pelo ndao pagamento no prazo estabelecido por
meio da Escritura de Emissao.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo
tributaria diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condigdo alterada
por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como
prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que |he seja solicitada pelo
Banco Liquidante ou pela Emissora.
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Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde
gue tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que
entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de
Infraestrutura, os tomadores dos recursos captados, e ndao seus investidores, estdo
sujeitos a multa, nos termos do paragrafo 89, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo
29 da Lei 12.431, caso o0s recursos nao sejam destinados aos projetos de
investimento a eles relacionados, conforme descrito na seg¢dao “Destinacdo dos
Recursos” na pagina 143 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20% (vinte
por cento) do montante total dos recursos captados nao investido nos projetos de
investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia
da Emissdo e até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive mas ndo se limitando, em razdo de revogacao ou alteragdao da Lei 12.431 ou
edicdo de lei determinando a incidéncia do IR Fonte ou quaisquer outros tributos sobre
os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipoteses, a Emissora:

(@) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
de Atualizagdo Monetaria e Remuneracdo, valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
nao fossem incidentes; e

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)”, acima, poderd, a seu exclusivo
critério, realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao, desde que
permitido pela legislacao e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem limitacdo,
as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
gualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que
a Emissora deverda acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria e
Remuneracdo, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

Prazo de Isencdo

A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as
aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para
emissGes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e
suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
subscrever Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informacbes contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os
riscos mencionados abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, e as demonstracdes financeiras da Emissora e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os
negocios, a situagao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa
por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na secdo "“4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de
pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores
poderédo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condicbes das
Debéntures e das obrigacées assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E
essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e
compreendam integralmente seus termos e condicées, 0s quais sdo especificos desta
operacao e podem diferir dos termos e condicles de outras operacdes envolvendo risco
de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que
acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e
pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também
prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a
Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia
sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que
atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente
macroeconémico, podendo existir riscos adicionais e incertezas atualmente nao
conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente
irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secado, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a
Emissora, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e
futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressbes similares
incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOSAI‘\ EMISSORA E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus acionistas, seus investidores, ao seu
ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulario

de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto
neste Prospecto, ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sao
da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdétese de eventual faléncia da Emissora,
ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de
valores que l|he forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos
subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das
Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com
garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos
créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com
garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe
forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de
liguidacdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo
suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo had como garantir que os
Debenturistas receberao a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora, nao é possivel garantir que nao
ocorrera a consolidacdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo
responsavel pelo processamento da recuperacgao judicial ou faléncia ndo determinarag,
ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo
substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situacao
patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas
podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do
qgue teriam caso a consolidacdo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimonio da
Emissora sera consolidado com o patrimbénio das outras sociedades de seu grupo
econbmico, respondendo, sem distincdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os
créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas
podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdao CMN 4.373, e que
nao sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam
determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta puablica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.
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Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou
por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por
acoes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda,
exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na
area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos
descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitam a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
(iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a
sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apdés a sua emissao,
tampouco a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate, sem observancia da Lei
12.431 e da regulamentacao em vigor; (v) ndao estabelecam compromisso de revenda
assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento peridédico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se
a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no Brasil; e
(viii) os recursos captados com as Debéntures sejam integralmente alocados no
Projeto. Para informacGes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver segao
“Visdo Geral da Lei 12.431" na pagina 103 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualguer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em
razao de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Acbes), a Emissora ndao pode garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipétese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos
de capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas
Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0% (zero por cento), passando a
ser tributados a aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) a 15% (quinze por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15%
(quinze por cento) para Pessoas Residentes do Exterior. Da mesma forma, a Emissora
nao pode garantir que o imposto de renda ndao pago sobre os rendimentos auferidos
desde a respectiva Data de Integralizacdo ndo serda cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia
afetar ou comprometer o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431
conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento)
sobre o valor ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores
nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora
tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso nao
terd um efeito adverso para a Emissora.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderdao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de
natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Desta forma, fatores que possam ter
impactos econdémicos nos mercados internacionais podem trazer impactos ainda mais
profundos no mercado brasileiro de valores mobiliarios, inclusive, mas sem limitar-se a
atual pandemia do coronavirus. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses
titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares
de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Para mais informacoes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - Surtos de doencas transmissiveis em escala local e/ou global,
como a pandemia de COVID-19, podem acarretar e tém acarretado medidas
diversas cujos efeitos podem levar a maior volatilidade no mercado de
capitais local e/ou global e a potencial desaceleracdo do crescimento da
economia local e/ou global” na pagina 121 deste Prospecto.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderao afetar
a percepgcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil
e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
economias emergentes. A reacdao dos investidores aos acontecimentos nesses paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos,
na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os
valores mobilidrios da Companhia. Desta forma, fatores que possam ter impactos
econOmicos nos mercados internacionais podem trazer impactos ainda mais profundos no
mercado brasileiro de valores mobiliarios, inclusive, mas sem limitar-se a atual pandemia
do coronavirus.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas
condicGes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicbes econdomicas dos
Estados Unidos. Os precos das acbes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sao
altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de
juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global
e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.
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N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis
as companhias brasileiras. Crises politicas ou econO6micas no Brasil e em mercados
emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso
podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como podera afetar
0 seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

Para mais informacgoes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - Surtos de doencas transmissiveis em escala local e/ou global,
como a pandemia de COVID-19, podem acarretar e tém acarretado medidas
diversas cujos efeitos podem levar a maior volatilidade no mercado de
capitais local e/ou global e a potencial desaceleracao do crescimento da
economia local e/ou global” na pagina 121 deste Prospecto.

A modificacdo das praticas contdbeis utilizadas para célculo do Indice
Financeiro pode afetar negativamente a percepgao de risco dos investidores e
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo serd calculado em
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacao pela Emissora
de suas informacdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua
interpretagdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o Indice
Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria calculado caso o
calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente,
essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregcos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das
Debéntures da presente Emissdo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou
a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
sao levados em consideragdo, tais como sua condicdo financeira, sua administragdao e
seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim
como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econ6micos que
podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacOes
representam uma opinido quanto as condicdes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacdo a
Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.
Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de
titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de
honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.
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Qualquer rebaixamento na classificacao de crédito do Brasil ou da Companhia
poderia afetar adversamente o preco de negociacdao das Debéntures ou de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

Os ratings de crédito afetam a percepgao de risco dos investimentos e, como resultado,
os rendimentos necessarios nas futuras emissdes de divida no mercado de capitais.
Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo
como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condicoes fisicas e
orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer
desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Companhia sdao avaliados regularmente. Considerando que a Companhia atua em
negécios regulados e seu rating corporativo é atrelado ao rating soberano do Brasil,
qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento no rating da
Companhia podera aumentar a percepcdo de risco dos investidores e,
consequentemente, aumentar o custo futuro de emissdao de dividas e afetar
adversamente o preco de negociagdo dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

As agéncias de classificacdo de risco comecaram a revisar a classificacdo de rating de
crédito soberano do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua
condicdo de grau de investimento nas trés principais agéncias de classificacdo de risco.

Standard & Poor s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo
para BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB,
mantendo sua perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situagdo de crédito
pior desde o primeiro rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou
novamente o rating de crédito brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva estavel,
em vista das eleigGes presidenciais e dos esforcos da reforma da previdéncia. Em
fevereiro de 2019 a Standard & Poor's reafirmou o rating BB-, com perspectiva estavel.

Em dezembro de 2015, Moody s colocou os ratings de emissdo e de titulos Baa3 do
Brasil em revisdao para rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016,
rebaixou os ratings de emissdo e de titulos para abaixo do grau de investimento, em
Ba2 com uma perspectiva negativa, citando a perspectiva de uma maior deterioragao
nos indicadores de divida brasileiro, considerando um ambiente de baixo crescimento e
com dinamicas politicas desafiadoras. No dia 09 de abril de 2018, a Moody “s reafirmou
o rating do Brasil em Ba2 com perspectiva estavel. A melhora na perspectiva foi
pautada nas expectativas de aprovacao das reformas fiscais pelo préximo governo a
partir de 2019, e no crescimento econdmico do pais mais forte que o esperado no
curto e médio prazo. Em maio de 2019 a Moody’s reafirmou o rating Ba2 com
perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificagdo de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro de
2015 com uma perspectiva negativa, citando a rapida expansdao de déficit
orcamentario do pais e a recessdo em nivel pior do que o esperado. J& em maio de
2016 a Fitch rebaixou a classificagdo para BB com uma perspectiva negativa, a qual foi
mantida em 2017. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a classificacao
de crédito soberano do Brasil para BB- com perspectiva estavel, citando entre outros
motivos, déficits fiscais, a elevada e crescente carga da divida publica e a
impossibilidade de implementar as reformas que melhorariam o desempenho estrutural
das finangas publicas. Em maio de 2019, a Fitch reafirmou o rating BB- com
perspectiva estavel.
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Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de
grau de investimento nas trés grandes agéncias de classificagdo de risco e,
consequentemente, os precos de negociacdo de valores mobilidarios dos mercados de
divida e de acoes brasileiro foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento
na atual recessao brasileira poderia levar a novos rebaixamentos de ratings. Na data
deste Prospecto Preliminar, o rating de crédito brasileiro era classificado como BB-,
Ba2 e BB, pela Standard & Poor’s, Moody s e Fitch, respectivamente, e o rating da
companhia era classificado como AAA e AA+ em escala nacional, pela Standard &
Poor’s e Fitch, respectivamente.

N3o é possivel garantir que as agéncias de classificacdo de risco manterdo essas
classificacdes sobre o crédito brasileiro e/ou da Companhia. Qualquer rebaixamento de
ratings de crédito soberano brasileiro e/ou da Companhia poderd aumentar a
percepcao de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras
emissoes de divida, podendo afetar adversamente o preco de negociacdo de
Debéntures de emissdo da Companhia.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagbes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estao sujeitas
a hipdteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacGes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais
como, mas nao se limitando ao (i) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela
Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura de Emissao; (iii)
ndo observancia do Indice Financeiro; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas
da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigagGes, hipétese na qual os Debenturistas poderdo
sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus
resultados e operacdes. Para mais informagdes, veja a secao “Informacgodes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Vencimento Antecipado”, na
pagina 73 deste Prospecto.
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As Debéntures poderdao ser objeto de aquisicdao facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa
a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com informacdes descritas na
secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissao e das Debéntures - Aquisicdo Facultativa”, na pagina 68 deste Prospecto, a
Emissora poderda adquirir Debéntures no mercado secunddrio diretamente de
Debenturistas, apds transcorridos dois anos a contar da Data de Emissdo (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicavel) e
observado disposto no artigo 19, paragrafo 19, incisos I e II, da Lei 12.431 e no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, inclusive por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissao.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei
12.431 e a regulamentacdo do CMN, nas hipéteses em que a Taxa Substitutiva do
IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto
na Lei 12.431 ou em que ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os
Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso. Para maiores informacgoes ver secdo “Informacoes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Indisponibilidade do IPCA", na pagina 60 deste Prospecto.

Ainda, a Emissora podera autorizar o resgate antecipado facultativo das Debéntures,
na forma permitida pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, caso ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei
12.431 em virtude de lei ou ato de entidade competente e/ou seja editada lei
determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a
Remuneracdo devida aos Debenturistas de cada uma das séries, em aliquotas
superiores aquelas em vigor na presente data. Para maiores informacoes ver secao
“"Informacgoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures - "Resgate Antecipado Facultativo 12.431”, na
pagina 65 deste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de qualquer
resgate antecipado, inclusive em decorréncia de impactos no tratamento tributario
aplicavel aos rendimentos em razdo da redugdo do prazo de investimento, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes
deliberadas em Assembleia de Debenturistas.

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a assembleia de Debenturistas
ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a
amortizacdo ou a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo pela assembleia de Debenturistas. Ha também o risco de o
quérum de instalacdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa
forma, os Debenturistas poderdo nao conseguir, ou ter dificuldade de deliberar
matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

O Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também
importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes
da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdao do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher
pleito de revogacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM
400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdao CVM
400; ou (c) o Contrato de Distribuicdao seja resilido, todos os atos de aceitacao serao
cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.
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As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto
Preliminar podem nao ser precisas, ndao se concretizar e/ou serem
substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem
ser levadas em consideracdo pelos investidores na sua tomada de decisdo em
investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Nao
ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais
informagbes. Os eventos futuros poderdao diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdao “Fatores de Risco
relativos a Oferta” e nas secbes “Descricdo dos Fatores de Risco” e “Descricdo dos
Principais Riscos de Mercado”, constantes das secbes 4.1 e 4.2, respectivamente, do
Formuldrio de Referéncia, e em outras secdes deste Prospecto Preliminar. As
expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressdes similares, identificam informagOes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os
potenciais investidores sdao advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsbes futuras ou expectativas. N&o
assumimos qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca
das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacao aplicavel, e a nao
concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um
efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente
a definicdo da Remuneracao das Debéntures.

Poderd ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding sem limite maximo de tal participacdo em
relagdo ao volume da Oferta, o que podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa
de remuneragdo final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua ma-
formacao ou descaracterizar o seu processo de formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

A Oferta permite a participacdo de Pessoas Vinculadas. Caso seja realizado o
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, a liquidez das Debéntures podera ser afetada adversamente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores
nao tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures
fora de circulagao.
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A Oferta sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a alocacdao das
Debéntures entre as Séries da Emissao sera efetuada com base no Sistema de
Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série com menor
demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo serda definida de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento
de Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as Séries sera
efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apds o
Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para determinada
Série, referida Série podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente, ou até mesmo nao vir a ser colocada.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida
Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no
mercado secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas da Série com menor demanda poderdao enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais
participem Debenturistas da outra Série, diminuindo, assim, o nimero de votos a qual
cada Debenturista da Série com menor demanda fard jus face a totalidade de votos
representados pelas Debéntures.

Um dos Coordenadores é acionista da Companhia, o que pode levar a um
potencial conflito de interesses.

Na data deste Prospecto, um dos Coordenadores detém participacdo societaria na
Companhia, o que pode levar a um potencial conflito de interesses.

N3o se pode garantir que os Coordenadores estejam conduzindo a Oferta de forma
absolutamente imparcial, em fungao de um deles possuir participacdo na Companhia.

Para uma descricdo mais detalhada do relacionamento existente, veja a secao
"Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, na pagina 132 deste
Prospecto.Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores
da Oferta poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigOes, incluindo este Prospecto, passarao a ser de conhecimento
publico apds sua disponibilizagdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas
informadas na secdao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina deste
Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento,
poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores da Oferta, ou, ainda, contendo certos dados
gue ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestagao na
midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta sobre a Oferta até a
disponibilizagdo do Anudncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta
poderdo conter informagdes que ndao foram fornecidas ou que ndo contaram com a
revisao da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta.
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Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na
midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste
Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores
poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar,
ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente
alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de
obrigagdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo
de instituicoes responsaveis pela colocacao das Debéntures, com o
consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais
Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo
instrumento de adesdao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado
no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas
previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de
siléncio, condicdes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatorios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdao CVM
400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacao das
Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao
devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao
mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Para mais informacoes, veja
a secao “Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta - Violacdo das Normas de Conduta”, na pagina 96 deste Prospecto.

Surtos de doencas transmissiveis em escala local e/ou global, como a
pandemia de COVID-19, podem acarretar e tém acarretado medidas diversas
cujos efeitos podem levar a maior volatilidade no mercado de capitais local
e/ou global e a potencial desaceleracdo do crescimento da economia local
e/ou global.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado
a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdao Mundial de
Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisOes de investimento e podera
resultar em volatilidade esporadica nos mercados de internacional e/ou brasileiro. Tais
surtos podem resultar e tém resultado, em niveis diferentes, na adocdo de medidas
governamentais e privadas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo e
transporte de pessoas, bens e servigcos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com
limitacdo da atividade forense e suspensao de prazos processuais, € servigos relativos a
cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imoéveis), e, consequentemente,
no fechamento de estabelecimentos privados e reparticdes publicas, interrupgbes na
cadeia de suprimentos, redugao de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além
da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos.
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Adicionalmente, os governos, em escala mundial, tém atuado, com maior intervencgao,
em suas economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de recursos,
em resposta aos impactos econdmicos derivados do avancgo da pandemia.

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e sobre a
economia do Brasil, e incluem ou podem incluir:

¢ Redugdo no nivel de atividade econ6mica;
e Desvalorizagao cambial;

e Aumento do déficit fiscal e reducao da capacidade da Administracdo Publica de
realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens;

e Diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e

e Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
gue ndo sdo eletronicos.

A ocorréncia de tais eventos e o prazo pelo qual perdurarem, podem ter um efeito
adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, e impactar a
liguidez e o valor de mercado das agdes da Companhia; também podem resultar em
impactos socioecondmicos de longo alcance, incluindo uma possivel queda da
arrecadacdo no pais e uma elevacdao da demanda por gastos publicos em setores
fundamentais, cenario em que podem ser promovidas alteracOes legislativas para
impor, ainda que temporariamente, tratamento tributdrio mais oneroso as atividades
da Companhia, podendo afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

Banco Itali BBA S.A.

O Itau BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 20 e 39 (parte), 4° e 59 andares,
Bairro Itaim Bibi.

O Itad BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$807 bilhdes e
uma carteira de crédito no Brasil de R$222 bilhGes, em margo de 2020. O banco faz
parte do conglomerado Ital Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad
Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para
grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto
Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago,
Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima, Nova Iorque, Miami,
Frankfurt, Paris, Madri, Londres, Lisboa, Bahamas, Cayman e Suica.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores
na estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda
variavel, além de fusbes e aquisigoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem
apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro
lugar nos anos de 2004 a 2014, a segunda colocacdo em 2015 e em 2016 e o primeiro
lugar em 2017, 2018 e 2019, com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Até
marco de 2020, encontrava-se em 2° lugar. Adicionalmente, o Itad BBA tem sido
reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2018 o Itau BBA foi escolhido
como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2017 o Itau
BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento, de equity e de M&A da LATAM
pela Global Finance. Em 2016 o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de
investimento no Brasil pela Global Finance. Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como o
Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itad BBA foi
também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela
Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013,
o Ital BBA foi escolhido como melhor banco de investimento da América Latina pela
Global Finance.

Dentre as emissbes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente,
destacam-se as ofertas de debéntures de Localiza (R$1 bilhdao), ViaRondon (R$700
milhdes), Dasa (R$500 milhGes), Light (R$700 milhGes), Raizen (R$900 milhoes),
Copel (R$850 milhdes), Arteris (R$1,7 bilhdo), Atacaddo (R$1 bilhdo), Rumo (R$1,1
bilhdo), Enel (R$800 milhdes), Vix (R$373 milhdes), Comgas (R$2 bilhdes), Usiminas
(R$2 bilhdes), Suzano (R$750 milhdes), Petrobras (R$3 bilhdes), Eleva (R$100
milhdes), Quod (R$250 milhdes), Engie (R$1,6 bilhdes e R$2,5 bilhdes), AB Colinas
(R$515 milhdes), Neoenergia (R$1,3 bilhdes), Movida (R$700 milhdes), Arteris (R$400
milhdes), Equatorial Energia (R$620 milhdes), BRK Ambiental (R$450 milhdes), CPFL
Energia (R$2,5 bilhdes), Eneva (R$750 milhdes e R$450 milhdes), JSL (R$450
milhdes), CPFL Renovaveis (R$853 milhGes), Smart Fit (R$1,3 bilhdes), B3 (R$1,2
bilhdes), MRS (R$650 milhdes), Kroton (R$800 milhdes), Localiza (R$1 bilhdo), AES
Tieté (R$2,2 bilhdes), entre outras.
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Em operacdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA,
destacam-se as operaces de Patria (R$1 bilhdo), Rede D'Or (R$800 milhGes), Enel
(R$3 bilhdes), Magazine Luiza (R$800 milhdes), Cemig (R$1,7 bilhdes e R$1,4
bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$300 milhdes e R$130 milhdes), Lojas
Americanas (R$190 milhdes), Atacadao (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes),
Elektro (R$350 milhdes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime
(R$300 milhdes), Coelce (R$400 milhdes), Atacadao (R$2 bilhdes), Duratex (R$500
milhdes), Energisa (R$280 milhdes, R$250 milhdes e R$150 milhdes), Equatorial
(R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes), CER (R$100 milhdes), Prime (R$340
milhdes), Energisa (R$300 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdo e R$800 milhdes),
SmartFit (R$200 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes),
Bradespar (R$2,4 bilhdes), Movida (R$400 milhdes), Prime (R$200 milhdes), Estacio
(R$600 milhdes), Porto Seguro (R$100 milhdes), Energisa (R$280 milhdes e R$140
milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC de créditos devidos pela Eletrobras (R$3,7
bilhdes), Pravaler (R$126 milhdes e R$315 milhdes), Sabemi, (R$254 milhdes e R$431
milhdes), Geru (R$240 milhdes), Ideal Invest (R$200 milhdes, R$150 milhdes, R$100
milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes),
Banco Volkswagen (R$1 bilhdo), Stone (R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360
milhdes), Light (R$1,4 bilhdo), Sabemi (R$431 milhdes, R$318 milhdes e R$254
milhdes), Listo (R$400 milhdes), entre outros.

Em operacdes de CRI, destaque para os de Northwestern/Rede D'Or (R$551 milhdes),
Cyrella (R$601 milhdes), Sao Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers
(R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes),
Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), Aliansce (R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280
milhdes), HSI (R$161 milhdes), Rede D’or (R$300 milhdes), Sumauma (R$180
milhdes), Localiza (R$370 milhGes), Hemisfério Sul (R$161 milhdes), Sumauma
(R$180 milhdes), Setin (R$62 milhdes), RaiaDrogasil (R$250 milhdes), entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA de Klabin (R$966 milhdes)
Zilor (R$600 milhdes), BRF (R$1,5 bilhdo), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$941 milhdes),,
Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$1 bilhdo, R$846 milhdes e R$600 milhdes), VLI
Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo),
Guarani (R$313 milhdes), Camil (R$600 milhdes e R$405 milhdes), Solar (R$657
milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$970 milhdes), Raizen (R$1 bilhdo e
R$900 milhdes), Santa Helena (R$100 milhdes), Brasil Agro (R$142 milhdes),
Petrobras Distribuidora (R$962 milhdes), Brasal (R$100 milhdes), Selmi (R$150
milhdes), entre outros.

No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até
dezembro de 2017. Em 2018, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4
ofertas publicas de agdo, obtendo a 12 posicao no ranking da ANBIMA. Em 2019 o Itau
BBA atuou como coordenador e bookrunner de 31 ofertas publicas de acdo, totalizando
R$18,7 bilhdes. Até marco de 2020 o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner
de 7 ofertas publicas de agdo, estando em 2° lugar no ranking da ANBIMA
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No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas
promissérias, debéntures, comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
e do agronegodcio (CRA). O Itall BBA participou e distribuiu de operagdes de debéntures,
notas promissorias e securitizacdo que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes em 2017 e
R$28,9 bilhdes em 2018. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Ital BBA foi
classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de operagdes em renda fixa e
securitizacdo em 2018 e sua participacdo de mercado soma perto de 29% do volume
distribuido em 2018. Em 2019, o Itau BBA participou e distribuiu operacbes de
debéntures, notas promissérias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente
R$39,1 bilhdes e sua participacao de mercado somou pouco mais que 27% do volume
distribuido, constando em 1° lugar com base no ultimo ranking ANBIMA publicado em
dezembro. Até marco de 2019, o Ital BBA participou e distribuiu operagbes de
debéntures, notas promissdrias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente R$1,9
bilhdes e sua participagdo de mercado soma perto de 13,7% do volume distribuido.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisicbes do Itau BBA oferece aos
clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagao, execucao e negociacao de
aquisicoes, desinvestimentos, fusGes e reestruturagbes societarias. A area detém
acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos
societarios.

BB - Banco de Investimento S.A.

O Banco do Brasil S.A., sociedade controladora do BB Investimentos, em seus mais de
200 anos de existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, participando do
desenvolvimento econémico do Brasil. Sua marca € uma das mais conhecidas no pais,
ocupando pela 282 vez consecutiva a primeira colocagao na categoria “Bancos” do
Prémio Top of Mind 2019, do Instituto Data Folha.

No Resultado do 1°© trimestre de 2020, o Banco do Brasil S.A. apresentou
aproximadamente R$ 1,5 trilhdo de ativos totais e presenca em 99,9% dos municipios
brasileiros, resultado do envolvimento de 92,7 mil funcionarios, distribuidos entre
3.695 agéncias, 15 paises e 13,2 mil postos de atendimento.

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as
empresas brasileiras, o Banco do Brasil criou o BB Investimentos, subsidiaria integral
para atuacao no mercado de capitais brasileiro. No exterior, o Conglomerado BB atua
ainda por meio da Banco do Brasil Securities LLC (Nova lorque), BB Securities Ltd.
(Londres) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura), com foco em investidores
institucionais e de varejo.

O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captacdo de recursos, por
meio da coordenacgdo, colocacao e distribuicao de ativos nos mercados de renda fixa e
variavel, como acodes, debéntures, notas promissérias, Certificados de Potencial
Adicional de Construgdo (CEPAC), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliarios (FII) e bonds. Oferece ainda
solugdes para financiamento via project finance e transacGes estratégicas em fusoes,
aquisicoes e private equity.
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No mercado doméstico de renda fixa, o BB Investimentos participou de 11 emissoes,
que totalizaram o valor de R$895,7 milhdes e 14,10% de market share, encerrando o
periodo em 6° lugar no Ranking ANBIMA de Renda Fixa Consolidado no 1T/2020. No
mercado externo, o BB Investimentos participou da emissdao de US$117,6 milhdes,
conforme Ranking ANBIMA de EmissOes Externas - Totais Publico & Privado do
1T/2020.

No mercado de renda variavel, o BB Investimentos atuou como coordenador dos IPOs
de Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy e CPFL Renovaveis, e como coordenador lider
no IPO de BB Seguridade, que lhe conferiu o prémio Latin Finance Deals of the Year
2013, pela realizacdo da maior oferta inicial de agdes do mundo daquele ano, no valor
de R$11.47 bilhdes. Em 2014, o BB Investimentos atuou como coordenador do follow-
on de Oi e do IPO da Ourofino Saude Animal.

No ano de 2015 participou como coordenador do follow-on da Gerdau e, em 2016,
como coordenador do follow-on da Rumo Logistica. Em 2017, atuou como coordenador
dos follow-ons da Azul, CCR, Lojas Americanas e Magazine Luiza, além dos IPOs de
Azul, BR Distribuidora, IRB-Brasil, Movida, Nexa Resources. Em 2018, participou do
IPO de Banco Inter e follow-on da Unidas.

Em 2019, o BB Investimentos atuou como coordenador lider do IPO da Neoenergia e
como coordenador no IPO da Centauro, encerrando o periodo com 10,3% de market
share e em 49 |ugar no Ranking ANBIMA de Ofertas Iniciais. J& em ofertas
subsequentes, o BB Investimentos atuou como coordenador lider no follow-on de IRB,
bem como coordenador nas operacgdes de follow-on de BTG, IRB, Light e Movida.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i)
originacdo e execucdo de operagdes de financiamento de projetos; (ii) originacdo e
execucdo de operagdes de fusbOes e aquisicdes; (iii) originacdo, estruturacao,
sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de valores mobilidrios de renda fixa no Brasil
e exterior; e (iv) originacao, estruturacao, sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de
valores mobilidrios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2020 os prémios “Melhor Banco de Investimentos da
América Latina” e “Melhor Banco de Investimentos em Renda Fixa da América Latina”,
pela Institutional Investor.

e Presenga constante em operagOes de renda varidvel, com presenga na maioria dos
IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos,
tanto no Brasil quanto no exterior.
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e O Bradesco BBI apresentou presenca significativa no mercado de capitais brasileiro
no primeiro semestre de 2020, tendo participado em 11 de 13 ofertas realizadas na
B3. Participou como joint bookrunner no Follow-on da Minerva Foods, no montante
de R$1.235 milhdes, joint bookrunner no Follow-on de Anima Educacao, no
montante de R$1.100 milhdes, joint bookrunner no Follow-on de Positivo
Tecnologia, no montante de R$354 milhdes, joint bookrunner no IPO de Mitre, no
montante de R$1.053 milhdes, joint bookrunner no Follow-on de Petrobras, no
montante de R$22.026 milhdes, joint bookrunner no Follow-on de Cogna Educacao,
no montante de R$2.556 milhdes, joint bookrunner no IPO de Moura Dubeux, no
montante de R$1.105 milhdes, joint bookrunner no IPO de Estapar, no montante
de R$345 milhdes, coordenador lider do Follow-on de Centauro, no montante de
R$900 milhdes, coordenador lider do Follow-on da Via Varejo, no montante de
R$4.455 milhdes, joint bookrunner do Follow-on do Banco BTG Pactual, no
montante de R$2.651 milhoes.

e Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o primeiro
semestre com grande destaque em renda fixa. Participou de 76 operacdes no
mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$58,3 bilhdes originados.

e No primeiro semestre do ano de 2020, o Bradesco BBI assessorou 9 transagdes de
M&A envolvendo um volume total de aproximadamente R$14 bilhdes, tendo como
destaque: (i) assessoria a AES Tieté na conducdo de todo o processo envolvendo a
oferta da Eneva, (ii) assessoria a Hypera na aquisicao do portfélio de ativos Brasil
da Takeda, (iii) assessoria a OTP na venda das concessionarias de rodovia: CBN,
CRA e CRC, para a Monte Equity Partners e (iv) assessoria ao Grupo Festval na
aquisicao de lojas do GPA em Curitiba.

e O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em
diversas localidades no exterior. Conta com uma rede de 3.816 agéncias, 4.300
unidades dedicadas exclusivamente a realizacdo de negocios e relacionamento com
clientes (“PAs” - postos de atendimento), 877 Postos de Atendimento Eletronico
("PAEs”) e 40.835 unidades Bradesco Expresso (correspondentes bancarios), além
de milhares de equipamentos de autoatendimento.

Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital aberto, com
escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob o n©°
30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobilidrios. Nos 13 anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco
nas areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisigbes,
wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A.
foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de
2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consoércio de respeitados
investidores e sécios, representando 18,65% do BTG Pactual.
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Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% no Banco
Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que também opera
no Peru e na Colo6mbia e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na
América Latina.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco.
Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos
diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdao de
debéntures, notas promissérias, certificados de recebiveis imobilidrios, fundos de
investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM
também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso,
DCM auxilia empresas em processo de renegociacao de termos e condigbes de dividas
em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI, pertencente
ao grupo italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisicao acrescenta ao BTG Pactual,
aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo. A combinacdao do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management
com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdao e presente em todos os principais
centros financeiros internacionais. Com a transacdo, o BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes uma abrangéncia global e servicos diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e
investor education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de
mercado no mercado secundario das transagdes. Servicos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de
Sales & Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 operacoes locais de DCM, com mais de R$15,0
bilhGes em captagdes no mercado, refletindo em uma participacdo de mercado (market
share) de aproximadamente 20%, destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP
(R$770,0 Milhdes), BR Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI
(R$472,0 milhdes) em que atuou como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4
bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR Properties
(R$600,0 milhdes) em que atuou como coordenador. Em 2013, o BTG Pactual participou
como coordenador lider das ofertas da Tridngulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas
(R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul
(R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia
(R$200,0 milhoes), Intervias (R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se
neste periodo também a operacdo de Rodovias do Tieté em que atuou como
coordenador lider e assessor de Project Finance, no volume de R$1,065 bilhdo. Como
coordenador, o BTG Pactual participou da 4@ emissdao de Iguatemi (R$450,0 milhdes),
Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhGes), Brasil Pharma (R$287,690
milhGes), da Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar (R$300,0 milhdes) e da
Andrade Gutierrez Participagoes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 operacgoes, totalizando um volume de R$5,69
bilhdes distribuidos no mercado local. Destacamos a participacdo como coordenador
lider das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0
milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0 milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0
milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias (R$400,0 milhdes), Intervias
(R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0 milhdes) e
Estacio (R$300,0 milhdes).
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No ranking ANBIMA de distribuicdao de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG
Pactual classificou-se na 22 posicao em volume tanto no ranking consolidado como de
renda fixa de longo prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos, representando 18,5%
de participacdo de mercado. Neste ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$4,6bi),
Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0 milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 operagdes, totalizando um volume de R$3,9
bilhGes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no ranking de distribuicdo
consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdao de longo prazo com
12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano, destacamos as
operacgoes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA
(R$400 milhoes), EDP (R$892 milhGes), AES Tieté (R$594 milhdes) e o CRI da 1082
Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e garantidos por
empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 operacoes.
Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-
Terminal de Contéiners de Paranagud, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissdrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e
R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da
Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda
fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhGes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos a
participagdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de
R$690milhGes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e
R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa de longo
prazo, com R$7,2 bilhGes distribuidos em 30 operagdes. Destacam-se, nesse periodo, a
emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de
R$220 milhdes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como
coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-
Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$300 milhdes, a emissao de
Debéntures da Intervias, no volume de R$800 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395 milhdes, a emissdo de
Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de
R$565 milhdes e a emissdo de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no
volume de R$600 milhoes.

Em 2019, o BTG Pactual classificou-se na 42 posicao em volume de renda fixa de longo
prazo, com R$12,3 bilhGes distribuidos em 45 operacdes. Destacam-se, nesse periodo,
as emissoes de debéntures da Cosan no volume de R$1,7 bilhdo e da Localiza no
volume de R$1 bilhdo, ambos como coordenador lider, a emissdo de debéntures da B3,
como coordenador, no volume de R$2 bilhdes, as emissGes de debéntures de Omega
Geracao, no volume de R$800 milhdes, e de Ecorodovias, no volume de R$900
milhGes, ambos como coordenador lider, a emissdo de letra financeira do Banco Pan,
no volume de R$450 milhdes, como coordenador lider, as emissdes de debéntures de
Gerdau, no volume de R$1,4 bilhdo, Eneva, no volume de R$2 bilhdes, e Natura, no
volume de R$1,577 bilhdo, a emissdo de CRI dos shoopings de BR Malls, no volume de
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R$210 milhdes, a emissdo de debéntures de infraestrutura de Rumo, no volume de
R$1,129 bilhdo, e a emissdo do FIP IE de Perfin, no volume de R$1,455 bilhdes.

Considerando o ano de 2020 até o més de junho, destacam-se, nesse periodo, a
emissdo de debéntures de Sabesp, no volume de R$1,45 bilhdo, a emissdo da
debénture de infraestrutura da Rumo, no volume de R$800 milhdes, como coordenador
lider, a emissao de debéntures de infraestrutura de Norte Energia, no volume de
R$700 milhoes, como coordenador Unico, a emissdo de CRA da Raizen, no volume de
R$1,08 bilhdo, a emissao de debéntures da Ecorodovias, no volume de R$1 bilhdo,
como coordenador lider, a emissdo de CRA de BRF, no volume de R$2,2 bilh6es, como
coordenador lider, e a emissdao de debéntures de infraestrutura de Sabesp, no volume
de R$1,045 bilhdao, como coordenador lider.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribuicdo de investimentos com educagdo financeira do
investidor. O principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o0 acesso a uma
gama de produtos e servigos financeiros em um Unico provedor, por meio das suas
principais divisGes de negdcio: corretora de valores, gestdao de recursos, corretora de
seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e para o publico em
geral. No ano de 2005, a XP Gestao iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000
clientes e 25 escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de
Janeiro, que marcou o inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de
valores e, consequentemente, o langamento da area institucional. No ano de 2008, a
XP Investimentos foi considerada a primeira corretora independente, nao ligada a
bancos, a lancar um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacgao, por
meio de seus cursos de educacao financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagdo em tempo real
sobre o mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, o Coordenador Lider
recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por
meio da criagcdo da XP Securities, sediada em Nova Iorque (EUA). Em 2012, a XP
Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano
General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob
custodia. A expansado das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em
2014, através da abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a
aquisicao de 100% do capital da Rico Corretora.
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Em 2018, as principais ofertas que a XP participou como coordenador lider foram:
Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) em duas séries da 1@ emissdo
da Light S.E.S.A (R$(R$1.4 bilhdes), FIDC em duas séries da 12 emissdao da Contour
(R$475 milhdes), debéntures simples em trés séries da 132 emissdo da Copasa (R$700
milhdes), debéntures simples em série Unica da 2@ emissdao da XP Investimentos
(R$400 milhGes), Fundo de Investimento Imobilidrio (FII) em série Unica da 42
emissao da VINCI (R$500 milhdes), FII em série Unica da 22 emissdo da XP Log
(R$367 milhdes), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da 12 série da 242
emissdao da Sao Martinho (R$287 milhdes), CRA da 1612 série da 12 emissdo da
Coruripe (R$255 milhGes), CRI da 12 série da 82 emissdao da Cyrela (R$(R$395
milhdes), CRI da 1042 série da 1@ emissao da Tenda (R$266 milhdes).

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 sob
custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores.

A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas
ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FII).
Em 2014, a XP Investimentos celebrou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

A area de mercado de capitais oferece uma ampla gama de produtos e servigos por
meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida
local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M®&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

Em dezembro de 2019, a XP Inc realizou uma oferta inicial de agcdes na Nasdaq, sendo
avaliada em mais de R$78 bilhdes. Atualmente, o Grupo XP (que assumiu a nova
marca de XP Inc.) tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que
inclui servicos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica
e juridica, coordenacdo e estruturacao de ofertas publicas e, além disso, possui uma
plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) asset management, com mais de R$40 (quarenta) bilhdes de reais sob
gestdao, e que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda
fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii) mercado de capitais,
engloba um portfélio completo de servigos e solugdes para adequacao de estrutura de
capital e assessoria financeira.

Atualmente, a XP Investimentos possui presenga no atendimento do investidor pessoa fisica
e institucional, com mais de 2,3 milhdes de clientes ativos, resultando em um volume
proximo a R$436 bilhdes de ativos sob custddia. Ainda, possui cerca de 660 (seiscentos e
sessenta) escritorios afiliados e mais de de 7000 (sete mil) agentes autbnomos.Nos ultimos
anos, a XP Investimentos classificou-se entre as principais instituicdes na coordenacao de
operagbes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como coordenador. No
ranking ANBIMA de Renda Fixa + Hibridos a XP Investimentos fechou até o més de junho de
2020, em 10 lugar em numero de de distribuicdo.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo III da Instrugcdo CVM 400, sdo descritos abaixo
as relagdes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as empresas dos respectivos
grupos econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operacdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e
nao ha, na data deste Prospecto, quaisquer operacoes celebradas entre a Emissora e
os Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos
econOmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta e a prestacdo de
servicos de Formador de Mercado, a Emissora mantém relacionamento comercial com
o grupo econdmico do Ital BBA, que consiste principalmente nas seguintes transacoes
relacionadas a prestacdo de servicos bancarios em geral:

e O Itau BBA atuou como coordenador da 2@ emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, de emissdao da Emissora,
perfazendo o montante total de R$2 bilhGes, distribuida via Instrugdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicao, sob o regime de garantia firme, emitidas em
14 de maio de 2019. Tais debéntures foram emitidas em trés séries, com
vencimento em 15 de maio de 2024 (“data de vencimento da primeira série”), 15
de maio de 2027 (“data de vencimento da segunda série”) e 15 de maio de 2029
(“data de vencimento da 32 série), respectivamente, nos montantes de R$750
milhdes, R$750 milhdes e R$500 milhdes, e remuneradas as taxas DI + 0,95%
a.a., DI + 1,45% a.a. e IPCA + 5,05% a.a. A remuneragdao paga ao Itau BBA no
ambito da oferta foi de R$5,9 milhdes.

e O Ital BBA atuou como coordenador lider da 32 emissdao de debéntures simples,
nao conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, de emissao da Emissora,
perfazendo o montante total de R$650 milhdes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em
15 de dezembro de 2019. Tais debéntures foram emitidas em série Unica, com
vencimento em 15 de maio de 2027, e remuneradas a taxa IPCA + 4,2259% a.a.
Ao final desta oferta, o Itall BBA exerceu garantia firme de colocagdo e integralizou
debéntures no valor equivalente a R$403 milhoes.

e Aplicagdes financeiras e certificados de depdsito bancario da Emissora que
totalizam, aproximadamente, R$176,3 milhdes, em 30 de junho de 2020 com
vencimento em 8 de abril de 2021, em liquidez diaria. Tais aplicagdes ndo contam
com garantias.

e Aplicagbes financeiras da Emissora e seu grupo econdmico em fundos de
investimento administrados pelo Itald BBA e/ou sociedades de seu grupo
econdmico, no valor de R$281,3 milhdes, em 30 de junho de 2020. Tais aplicacdes
ndo possuem prazo determinado e ndo contam com quaisquer garantias em favor
do Itau BBA e/ou sociedades de seu grupo econdémico.
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Servicos de aplicagdo financeira e depédsitos a vista em volume médio de R$1,4
milhdes, pagamentos de fornecedores com média de R$85 milhGes/més para
fornecedores e R$45 milhdes/més para pagamento de tributos. Tais servigos sdo
isentos de cobrancas de taxas e sdao contratados por prazo indeterminado.

Prestacdo de Fiangca BNB contratada por Parnaiba Geracdao e Comercializagdo de
Energia S.A. no valor de R$843 milhdes (30% IBBA) em 26 de novembro de 2019.
Tal operagdo é consubstanciada em diversas cartas de fianga, com a primeira
emissdo realizada em 28 de abril de 2020, sendo que o valor total contratado deve
ser emitido até 31 de marco de 2022. Cada carta tera vigéncia de 3 (trés) anos
contados da sua respectiva data de emissao. Tais fiancas sao remuneradas com
taxa de 0,70% a.a. Tais fiangas contam com as garantias usuais para operagdes de
project finance (alienagdo fiduciaria das agdes da afiancada, cessdo fiduciaria dos
recebiveis referentes ao projeto Parnaiba V, entre outras) e fianca corporativa da
Emissora.

Prestacdo de Fianga BASA contratada por Azulao Geragao de Energia S.A. no valor
de R$1.000 milhdes (12,5% IBBA) em 26 de junho de 2020. Tal operacdo é
consubstanciada em diversas cartas de fianca, com a primeira emissao prevista
entre os meses de agosto e setembro de 2020, sendo que as emissOes devem
acontecer até 30 de setembro de 2021. Cada carta tera vigéncia de 3 (trés) anos
contados da sua respectiva data de emissdo. Tais fiancas sao remuneradas a taxa
de 1,65% a.a. e 1,75% a.a. conforme subcrédito especifico. Tais fiancas contam
com as garantias usuais para operacoes de project finance (alienacdo fiduciaria das
acoes da afiancada, cessao fiduciaria dos recebiveis referentes ao projeto Azuldo-
Jaguatirica II, entre outras) e fianga corporativa da Emissora.

O Itau BBA atuou como coordenador lider da 3@ emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, de emissdo da Parnaiba II,
perfazendo o montante total de R$750 milhGes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em
02 de outubro de 2019. Tais debéntures foram emitidas em trés séries, com
vencimento em 02 de outubro de 2022 (“data de vencimento da primeira série”), 02
de outubro de 2024 (“data de vencimento da segunda série”) e 02 de outubro de
2026 (“data de vencimento da 32 série), respectivamente, nos montantes R$100
milhdes, R$290 milhdes e R$360 milhdes, e remuneradas as taxas DI + 0,60% a.a.,
DI + 1,01% a.a. e DI + 1,40% a.a.

O Ital BBA atuou como coordenador lider da 4@ emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, de emissdo da Emissora,
perfazendo o montante total de R$410 milhGes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em
13 de abril de 2020. Tais debéntures foram emitidas em série Unica, com
vencimento em 13 de abril de 2021, e remuneradas a taxa CDI + 2,50% a.a. Ao
final desta oferta, o Ital BBA exerceu garantia firme de colocagao e integralizou
debéntures no valor equivalente a R$200 milhdes

O Ital BBA atuou como coordenador lider da 538 emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, de emissdo da Emissora,
perfazendo o montante total de R$650 milhGes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em
15 de junho de 2020. Tais debéntures foram emitidas em série Unica, com
vencimento em 15 de junho de 2030, e remuneradas a taxa IPCA + 5,50% a.a.
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Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Coordenador Lider
e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econ6mico ndo possui, na data deste
Prospecto, qualquer relacionamento com a Companhia.

Sociedades integrantes do grupo econ6mico do Ital BBA eventualmente possuem
acoes ordindrias de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de
investimentos administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em
operacgoes regulares em bolsa de valores a precos e condigbes de mercado - em todos
0s casos, participacdes minoritarias que ndao atingem e nao atingiram, nos ultimos 12
meses, 5% do capital social da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia e/ou sociedades controladas poderao vir a contratar, no
futuro, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico
para prestacdo de servicos financeiros em condicdes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, assessoria financeira em operacdes de
fusGes e aquisicOes, coordenacao de operacdes no mercado de capitais brasileiro ou
internacional, operacdes de crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores
mobiliarios, servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou
guaisquer outras operacdes financeiras necessarias a condugdo de nossas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico
poderdao negociar outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia.
Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider e/ou
qgualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo (i) mediante a solicitagdo
de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissao
da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus
certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado nas agdes de emissao da Companhia; e (iii) realizar operacdes destinadas
a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratacdo do Coordenador Lider no ambito
da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgdes de
compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta e em decorréncia da
prestacdao de servicos de Formador de Mercado, conforme previsto na secao “Custos
Estimados de Distribuicao”, na pagina 99 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade
de seu grupo econ6mico no contexto da Oferta.

A Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo
intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o BB-BI

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta,
a Emissora mantém relacionamento comercial com o grupo econdmico do BB-BI, que
consiste principalmente nas seguintes transacdes relacionadas:
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Prestacao de Fianca BASA contratada por Azuldo Geracao de Energia S.A. no valor
de R$200 milhdes em 26 de junho de 2020. Tal operacdo é consubstanciada em
diversas cartas de fianca, com a primeira emissao prevista entre os meses de
agosto e setembro de 2020, sendo que as emissdes devem acontecer até 30 de
setembro de 2021. Cada carta tera vigéncia de 3 (trés) anos contados da sua
respectiva data de emissdo. Tais fiangas sdao remuneradas a taxa de 1,65% a.a. e
1,75% a.a., conforme subcrédito especifico. Tais fiangcas contam com as garantias
usuais para operagdes de project finance (alienacdo fiduciaria das agbes da
afiancada, cessao fiduciaria dos recebiveis referentes ao projeto Azuldo-Jaguatirica
II, entre outras) e fianca corporativa da Emissora.

O BB-BI atuou como coordenador da 52 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, de emissdao da Emissora,
perfazendo o montante total de R$650 milhGes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicao, sob o regime de garantia firme, emitidas em
15 de junho de 2020. Tais debéntures foram emitidas em série Unica, com
vencimento em 15 de junho de 2030 e remuneradas as taxas IPCA + 5,50% a.a.

Prestacdo de Fianca BNB contratada por Parnaiba Geracdo e Comercializagdo de
Energia S.A. no valor de R$169 milhdes em 26 de novembro de 2019. Tal operagao
€ consubstanciada em diversas cartas de fianca, com a primeira emissdo realizada
em 28 de abril de 2020, sendo que o valor total contratado deve ser emitido até 31
de marco de 2022. Cada carta tera vigéncia de 3 (trés) anos contados da sua
respectiva data de emissdo. Tais fiancas sdo remuneradas a taxa de 0,70% a.a.
Tais fiancas contam com as garantias usuais para operacdes de project finance
(alienacdo fiduciaria das acdes da afiancada, cessdo fiducidria dos recebiveis
referentes ao projeto Parnaiba V, entre outras) e fianga corporativa da Emissora.

O BB-BI atuou como coordenador da 22 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, de emissdao da Emissora,
perfazendo o montante total de R$2 bilhdes, distribuida via Instrugdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicao, sob o regime de garantia firme, emitidas em
14 de maio de 2019. Tais debéntures foram emitidas em trés séries, com
vencimento em 15 de maio de 2024 (“data de vencimento da primeira série”), 15
de maio de 2027 (“data de vencimento da segunda série”) e 15 de maio de 2029
(“data de vencimento da 32 série), respectivamente, nos montantes de R$750
milhdes, R$750 milhdes e R$500 milhdes, e remuneradas as taxas DI + 0,95%
a.a., DI + 1,45% a.a. e IPCA + 5,05% a.a.; A remuneracao paga ao BB-BI no
ambito da oferta foi de R$4,2 milhdes.

O BB-BI atuou como coordenador da 12 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgles, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, para distribuicdo publica, de emissdo da Parnaiba I, perfazendo o
montante total de R$866 milhdes, distribuida via Instrucdo CVM 476, com esforcos
restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em 15 de
novembro de 2018. Tais debéntures foram emitidas em duas séries, ambas com
vencimento em 15 de novembro de 2025, nos montantes de R$315 milhdes
(“montante da primeira série”) e R$551 milhdes (“montante da segunda série”),
respectivamente, remuneradas as taxas IPCA + 7,2227% a.a. e DI + 2,50% a.a.
Ao final desta oferta, o BB-BI exerceu garantia firme de colocacdo e integralizou
debéntures da segunda série no valor equivalente a R$233 milhoes.
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A Emissora podera, no futuro, contratar o BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado
econOmico para a realizacdo de operagbes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissOes de valores mobilidrios, prestacao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacao do
BB-BI como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econ6mico do Bradesco BBI, que
consiste principalmente nas seguintes transacfes relacionadas a prestacdao de servicos
bancarios em geral:

e 5 fiancas para a Eneva S.A, no valor total de R$62,6 milhdes, com vencimento
diversos, sendo o primeiro em 03 de setembro de 2020 e o ultimo em 18 de abril
de 2021 com taxas de mercado pactuadas entre Bradesco e Eneva;

e Fianca para a Parnaiba I Geracdao de Energia, no valor total de R$5,3 milhdes,
vencimento em 09 de dezembro de 2020 com taxas de mercado pactuadas entre
Bradesco e Eneva;

e Aplicages financeiras e certificados de depdsito bancario da emissora e seu grupo
econOmico que totalizam, aproximadamente, R$ 74,2 milhdes, em 30 de junho de
2020 com diversos vencimento entre setembro de 2020 e fevereiro de 2021, em
liquidez diaria.

e OperacOes de cartdo de crédito corporativo para as sociedades do grupo econémico
da Emissora com taxas a mercado;

e Folha de pagamento da Emissora no valor total de aproximadamente R$8,4
milhdes, contemplando 667 funcionarios;

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Bradesco BBI e/ou
qualquer sociedade do seu conglomerado econémico ndo possui, na data deste
Prospecto, qualquer relacionamento relevante com a Companhia.

Adicionalmente, a Companhia e/ou sociedades controladas poderao vir a contratar, no
futuro, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econ6mico para
prestacdo de servicos financeiros em condicdes a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, assessoria financeira em operacoes de fusdes e aquisigoes,
coordenacdo de operagdes no mercado de capitais brasileiro ou internacional,
operacdes de crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobiliarios,
servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou quaisquer
outras operagoes financeiras necessarias a conducdo de nossas atividades.
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O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdao
negociar outros valores mobilidrios de emissao da Companhia. Adicionalmente, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econ6mico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir
ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdao da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia com o fim
de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas agoes de
emissao da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigacdes
assumidas antes da contratacdo do Bradesco BBI no ambito da Oferta decorrentes de
empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na
secdo “Custos Estimados de Distribuicdo”, na pagina 99 deste Prospecto, ndao ha
qualquer outra remuneracao a ser paga pela Emissora ao Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico no contexto da Oferta.

A Emissora declara que, além das informacgOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse
em relacdo a atuagdo do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o BTG Pactual

Além do relacionamento relativo a Oferta, na data deste Prospecto, o BTG Pactual possui
participacdo acionaria na Emissora equivalente a 22,95% do capital social da Emissora,
conforme descrito na secdo “Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
- Composicao do Capital Social da Emissora”, na pagina 52 deste Prospecto.

Na data deste Prospecto, a Emissora e/ou sociedades integrantes do seu grupo
econdmico possuem relacionamento com o BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo
econ6mico, conforme detalhado a seguir:

e Os seguintes sécios do BTG Pactual e do seu conglomerado econ6mico atuam na
qualidade de membros do Conselho de Administracdao da Emissora: (i) Sr. Renato
Antonio Secondo Mazzola, eleito na Assembleia Geral Ordinaria da Emissora,
realizada em 29 de abril de 2019; e (ii) Felipe Gottlieb, eleito na Assembleia Geral
Ordinaria da Emissora realizada em 24 de abril de 2019; conforme descrito nos
itens “12.5/6 - Composicao e experiéncia prof. da adm. e do CF” do Formulario de
Referéncia da Emissora.

e Os seguintes sécios do BTG Pactual e do seu conglomerado econ6mico atuam: (i)
na qualidade de membro do Comité de Auditoria Estatutario e do Comité de
Finangas da Emissora, Sr. Felipe Gottlieb, eleito em 26 de junho de 2019 e 08 de
maio de 2019, respectivamente; e (ii) na qualidade de membro do Comité
Financeiro e do Comité de RH, o Sr. Renato Antonio Secondo Mazzola, eleito em 08
de maio de 2019; conforme descrito nos itens “12.7/8 - Composicao e experiéncia
prof. da adm. e do CF” do Formulario de Referéncia da Emissora.

e Posicdo em 30 de junho de 2020, pela Emissora e seu grupo econ6mico, de
Certificados de Depédsito Bancario, emitidos pelo BTG Pactual com diversos
vencimentos entre marco e junho de 2021 com valor de R$670,3 milhdes.
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e O BTG Pactual possui 72.410.101 acdes ordindrias de emissdo da Emissora adquiridas
em operacoes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado.

e Posicdo detida por Parnaiba Geracdo e Comercializacdo De Energia S.A., sociedade
pertencente ao conglomerado econémico da Emissora, em Certificado de Depodsito
Bancario emitido pelo BTG Pactual em 18 de maio de 2020 e com vencimento em
18 de maio de 2021, com taxa de remuneracdo de 1035,2% do CDI. Na data deste
Prospecto, o saldo da referida operacao corresponde a aproximadamente R$50,25
milhdes em valor bruto.

e Sociedade pertencente ao conglomerado econdmico da Companhia, realizou com o
BTG Pactual, no éambito do regular desempenho de suas atividades de
comercializagdo de energia, operagdo de venda de energia, com inicio do
fornecimento em julho de 2020 e fim do fornecimento em dezembro de 2020, no
valor global e realizado de aproximadamente R$24,7 milhdes;

e Prestacdo de Fianca contratada por Azuldo Geracao de Energia S.A. no valor de R$1
bilhdo, sendo 15% correspondente a participacao do BTG Pactual, em 26 de junho
de 2020. Tal operacdo é consubstanciada em diversas cartas de fiangca, com a
primeira emissdo prevista entre os meses de agosto e setembro de 2020, sendo
gue as emissdes devem acontecer até 30 de setembro de 2021. Cada carta tera
vigéncia de 3 (trés) anos contados da sua respectiva data de emissdo. Tais fiangas
sao remuneradas com taxa média de aproximadamente 1,70% a.a. e contam com
fianca da Emissora, alienacgdo fiduciaria das agdes da afiancada, cessdo fiduciaria
dos direitos creditérios, entre outras, sendo que até a data deste Prospecto,
nenhuma remuneragao foi recebida pelo BTG Pactual;

e O BTG Pactual atuou como coordenador da 52 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, de emissdo da Emissora,
perfazendo o montante total de R$650 milhGes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em
15 de junho de 2020. Tais debéntures foram emitidas em série Unica, com
vencimento em 15 de junho de 2030 "data de vencimento" e remuneradas as taxas
IPCA + 5,50% a.a.

Além do relacionamento descrito acima, a Emissora e/ou sociedade de seu grupo
econOmico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o BTG Pactual
e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico.

A Emissora contratou e podera vir a contratar, no futuro, o BTG Pactual e/ou
sociedades de seu conglomerado economico para celebrar acordos e para realizagdo de
operacdes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servigos de banco de investimentos, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducdo de suas atividades e/ou de quaisquer sociedades de seu grupo econdmico.
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O BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdao negociar outros
valores mobilidrios, que ndo as Debéntures, de emissdo da Emissora. Adicionalmente, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econémico poderao (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer
valores mobilidrios de emissdo da Emissora, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar
valores mobilidrios de emissao da Emissora com o fim de realizar arbitragem entre valores
mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e
contrato futuro referenciado nas agdes de emissdo da Emissora; e (iii) realizar operagdes
destinadas a cumprir obrigagées assumidas antes da contratacdo do BTG Pactual no ambito
da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgbes de
compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na
secao “Custos Estimados de Distribuicdo”, na pagina 99 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracao a ser paga pela Emissora ao BTG Pactual ou sociedades de
seu conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao prego das Debéntures.

A Emissora declara que, além das informacfes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade
de seu grupo econémico.

A Companhia declara que a participacao do BTG Pactual na Oferta como Coordenador
pode ser entendida como eventual conflito de interesse. Para mais informacgdes veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Um dos
Coordenadores é acionista da Companhia, o que pode levar a um potencial conflito de
interesses.”, constante da pagina 120 deste Prospecto.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

A Emissora e/ou sociedade de seu grupo econdmico, ndo possuem qualquer outro
relacionamento relevante com a XP Investimentos ou seu conglomerado econdmico.

Além do relacionamento descrito acima, a Emissora e/ou sociedade de seu grupo
econdmico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com a XP
Investimentos ou seu conglomerado econ6mico.

Nao obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econOmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo
das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com a XP Investimentos ou seu
conglomerado econémico.

A Emissora declara que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e a XP Investimentos ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuagdo da XP Investimentos como instituicdo
intermediaria da Oferta.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES,
O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS
AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos
sobre a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos

seguintes enderecos:

Emissora

ENEVA S.A.
At.: Marcelo Campos Habibe
Praia de Botafogo, n°501, Bloco I, 4° e 6° andares
Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro/R]
Tel.: +55 (21) 3721-3030
E-mail: ri@eneva.com.br

Coordenadores

Coordenador Lider

Coordenador

Banco Itai BBA S.A.

At.: Gabriel Guglielmi

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°© 3.500,
29 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
S3do Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 3708-8310

E-mail: Gabriel.guglielmi@itaubba.com
www.itau.com.br

Coordenador

BB - Banco de Investimento S.A.

At.: Cleber Oliveira de Aguiar

Rua Senador Dantas, 105, 37° andar,
Centro, CEP 20031-923, Rio de Janeiro/R]
Tel.: +55 (11) 4298-7033

E-mail: cleberaguiar@bb.com.br
www.bb.com.br

Coordenador

Banco Bradesco BBI S.A.

At.: Philip Searson

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.309, 10° andar, CEP 04543-011, Sao
Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 2169-4400

E-mail: philip.searson@bradescobbi.com.br
www.bradescobbi.com.br

Coordenador

Banco BTG Pactual S.A.

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao
Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
At.: Departamento Mercado de Capitais
Av. Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul,
300 andar, CEP 04543-010,

S3do Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 3526-1300
www.Xxpi.com.br
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Consultores Legais dos Consultores Legais da

Coordenadores Emissora
Machado Meyer Advogados Stocche Forbes Advogados
At.: Alberto Faro / Gustavo Secaf Rebello  At.: Henrique Filizzola
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.144, Av. Brigadeiro Faria Lima, n© 4.100, 10°
10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, andar, CEP 04538-132, Sao Paulo/SP
Sao Paulo/SP Tel.: +55 (11) 3455-5400
Tel.: +55 (11) 3150-7000 E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br /
E-mail: afaro@machadomeyer.com.br / ihessling@stoccheforbes.com.br
grebello@machadomeyer.com.br www.stoccheforbes.com.br

www.machadomeyer.com.br/

Agente Fiduciario
Pentagono Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
CNPJ/ME: 17.343.682/0001-38
At: Marcelle Santoro, Karolina Vangelotti e Marco Aurélio Ferreira
Av. das Américas, 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302 a 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, Rio de Janeiro/R]
Tel.: +55 (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br
https://www.pentagonotrustee.com.br/

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucdao CVM 583 e com base no organograma da Emissora,
o Agente Fiduciario declara que presta servicos de agente fiduciario e/ou agente de notas nas
seguintes emissoes: (i) segunda emissdo de debéntures ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, da Emissora, no valor de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de maio de 2019, em trés séries, sendo (1) 750.000 (setecentas e
cinquenta mil) debéntures da primeira série; (2) 750.000 (setecentas e cinquenta mil)
debéntures da segunda série; e (3) 500.000 (quinhentas mil) debéntures da terceira série, e
data de vencimento em 15 de maio de 2024, em 15 de maio de 2027 e em 15 de maio de
2029, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI + 0,95%, CDI +
1,45% e IPCA + 5,05%, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram eventos de
inadimplemento; e (ii) terceira emissdo de debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, da Parnaiba II, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), na data de emissdo, qual seja, 2 de outubro de 2019, em trés séries, sendo (1)
100.000 (cem mil) debéntures da primeira série; (2) 290.000 (duzentas e noventa mil)
debéntures da segunda série; e (3) 360.000 (trezentas e sessenta mil) debéntures da terceira
série, e data de vencimento em 2 de outubro de 2022, 2 de outubro de 2024 e 2 de outubro de
2026, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI + 0,6%, CDI +
1,01% e CDI + 1,4%, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram eventos de
inadimplemento; e (iii) terceira emissdo de 650.000 debéntures ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, da Emissora, no valor de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta
milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de dezembro de 2019, em série Unica,
com data de vencimento em 15 de dezembro de 2027, e valor nominal de R$1.000,00 (mil
reais), e taxa de juros de IPCA+4,2259%; (iv) 42 (quarta) emissdo de 410.000 (quatrocentas e
dez mil) debéntures ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor
de R$410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 13
de abril de 2020, em série Unica, com data de vencimento em 13 de abril de 2021, e valor
nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxa de juros de CDI+2,5%; e (v) 52 (quinta) emissao de
650.000 (seiscentas e cinquenta mil) debéntures ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, da Emissora, no valor de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de
reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de junho de 2020 em série Unica, com data de
vencimento em 15 de junho de 2030, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxa de
juros de IPCA+5,5%. Até a presente data ndo ocorreram eventos de inadimplemento.
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Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Tel.: +55 (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br

Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes PricewaterhouseCoopers Auditores
Rua do Passeio, 38, Setor 2, 17° andar, Independentes

Centro, CEP 20021-290, Rua do Russel, n°® 804, 6° e 7° andares -
Rio de Janeiro, R] Edificio Manchete

At.: Sr. Luis Claudio Franca de Araudjo CEP 22210-907, Rio de Janeiro, R]

Tel.: +55 (21) 2207-9425 At.: Sr. Guilherme Naves Valle

Email: Icaraujo@kpmg.com.br Tel.: +55 (21) 3232-6112
http://www.kpmg.com.br Email: guilherme.valle@pwc.com

WWWw.pwc.com.br

Declaragoes de Veracidade das Informacoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracbes de veracidade das
informacdes, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaragdes de
veracidade estao anexas a este Prospecto nos Anexos E e F, respectivamente.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Portaria do MME e da
Resolucdo CMN 3.947, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio (I) das Debéntures da Primeira Série serdo utilizados até a Data de Vencimento
da Primeira Série para investimentos e pagamentos futuros relacionados a execugao
do Projeto Parque dos Gavides, o qual foi enquadrado pelo MME como prioritario, nos
termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME Parque dos
Gavides; e (II) das Debéntures da Segunda Série serao utilizados até a Data de
Vencimento da Segunda Série para (i) reembolso de gastos, despesas e/ou dividas,
gue tenham ocorrido em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data
de encerramento da Oferta e (ii) investimentos e pagamentos futuros, sendo ambos os
itens (i) e (ii) relacionados a execugdo do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE
Jaguatirica II, os quais foram enquadrado pelo MME como prioritario, nos termos da
Lei 12.431 e do Decreto 8.874 por meio da Portaria do MME de Parnaiba VI e da
Portaria do MME de UTE Jaguatirica II, observado o previsto no paragrafo 1° C, do
artigo 1° da Lei 12.431, conforme informacdes descritas na tabela abaixo:

Projeto Parque dos Gavioes

Objetivo do Projeto Parque |O escopo do Projeto é o exercicio (A) das atividades
dos Gavides de exploracdo e avaliagdo de descoberta em blocos de
exploragdo de petréleo e gas natural outorgados na 92
Rodada de Concessdoes da ANP (PN-T-102, PN-T-48,
PN-T-49, PN-T-67), na 132 Rodada de Concessoes da
ANP (PN-T-84, PN-T-69, PN-T-87, PN-T-101, PN-T-
103, PN-T-146, PN-T-163), e na 142 Rodada de
Concessdes da ANP (PN-T-117, PN-T-118, PN-T-119,
PN-T-133, PN-T-134) (“Escopo A"); e (B) das
atividades de desenvolvimento e producdo de gas
natural nos Campos de Gaviao Azul, Gavidao Branco,
Gavidao Caboclo, Gaviao Preto, Gavidao Real, Gaviao
Vermelho, Gavido Branco Norte e Gavidao Tesoura,
limitadas as atividades aprovadas pela Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(“ANP") (“Escopo B").

As areas de concessdao da Emissora sdao monetizadas
através do modelo Reservoir-to-Wire/R2W, que é um
modelo no qual a usina geradora de energia elétrica
fica localizada préximo as reservas de gas natural.
Assim, o sistema de produgdao de E&P é integrado ao
modelo de geracdo, resultando em custos mais
competitivos para producdo e transporte do gas
natural. Neste sentido, os investimentos no ambito
dos PEM, PADs e PDs podem ser acelerados ou
reduzidos, a depender do despacho das usinas
termoelétricas, razdo pela qual as datas apresentadas
sao indicativas, podendo ser revisadas junto a ANP e
sendo anualmente complementadas por meio dos
Programas Anuais de Trabalho (“"PAT") e/ou
Orcamento Anuais de Trabalho ("OAT").
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Titular do Projeto Parque
dos Gaviodes

A Emissora.

Data de inicio do Projeto
Parque dos Gavides

O Escopo A do Projeto teve inicio em 12 de margo de
2008 com a assinatura do contrato de concessdao dos
blocos arrematados a 92 Rodada de Concessdo de
Exploracdo e Producdo de Petrdleo, em 25 de
dezembro de 2015 com a assinatura do contrato de
concessdo dos blocos arrematados a 132 Rodada de
Concessado de Exploracdo e Producao de Petrdleo e em
01 de fevereiro de 2018 com a assinatura do contrato
de concessao dos blocos arrematados a 142 Rodada
de Concessdo de Exploracdo e Producao de Petréleo;

O Escopo B do Projeto teve inicio em 29 de abril de
2011 com a declaracao de comercialidade do primeiro
campo de produgdo oriundo dos blocos arrematados a
92 Rodada de Concessao de Exploracdo e Producdo de
Petréleo.

Fase do Projeto Parque dos
Gavides

O Projeto se encontra (i) em fase de exploragdo de
petréleo e gas ou avaliagdo de descoberta, em relagao
aos blocos mencionados no Escopo A; e (ii) em fase
de desenvolvimento e producdo em relacdo aos
campos mencionados no Escopo B.

Data estimada para o
encerramento do Parque
dos Gavioes

Estima-se que (I) no que diz respeito Escopo A, a
exploracdo dos blocos relativos (x) a 92 Rodada sera
concluida até 01 de margo de 2022; (y) a 132 Rodada
serd concluida até 23 de dezembro de 2021 e (z) a
142 Rodada sera concluida até 31 de janeiro de 2024
e (II) desenvolvimento e produgao de campos no
ambito da Fase B se estenderd por até 27 anos
contados da declaracdao de comercialidade de cada
campo, podendo os contratos de concessao ser
renovados. A Ultima declaracdo de comercialidade
dentre os campos listados acima ocorreu em 25 de
setembro de 2018.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Parque dos Gaviodes

R$1.127.250.235,92 (um bilhdo, cento e vinte e sete
milhdes, duzentos e cinquenta mil, duzentos e trinta e
cinco reais e noventa e dois centavos), em um
horizonte de 10 (dez) anos, referente a estimativas
anuais dos PEM, PADs e PDs aprovados pela ANP, os
quais podem ser revisados junto a ANP e sdo
anualmente complementadas por meio dos PAT/OAT.

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto
Parque dos Gaviodes

Até R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de
reais), considerando as Debéntures a serem
efetivamente subscritas e integralizadas, dos quais
deverdo ser descontados os custos da Emissao.

Alocacao dos recursos a
serem captados por meio

Os recursos liquidos destinados ao Projeto Parque dos
Gavibes a serem captados por meio das Debéntures
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das Debéntures

da Primeira Série serdo utilizados até a Data de
Vencimento para realizar investimentos futuros
relacionados as atividades mencionadas no “Objetivo
do Projeto Parque dos Gavides”.

Percentual estimado dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto UTE
Parque dos Gavides
provenientes das
Debéntures (considerando
as Debéntures Adicionais)

Até 17% (dezessete por cento).

Projeto Parnaiba VI

Objetivo do Projeto
Parnaiba VI

O Projeto Parnaiba VI tem como objetivo ampliar em
92.254 kW a capacidade instalada da Central Geradora
Termelétrica denominada MC2 Nova Venécia 2, localizada
no Municipio de Santo Antonio dos Lopes - MA,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de
Geracdo - CEG: UTE.GN.MA.030196-5.01, passando a
ser constituida por 3 (trés) unidades geradoras, sendo
uma de 168.872 kW e outra de 9.341 kW a gas, em ciclo
combinado com uma unidade geradora a vapor de
92.254 kW, totalizando 270.467 kW de capacidade
instalada e 178.700 kW médios de garantia fisica de
energia, utilizando gas natural como combustivel
principal.

Titular do Projeto Parnaiba
VI

Parnaiba II Geracdo de Energia S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 14.578.002/0001-77, a qual é uma
sociedade controlada pela Emissora.

Data de inicio do Projeto
Parnaiba VI

O Projeto Parnaiba VI iniciou-se em 18 de outubro de
2019 com o resultado do Leildo N° 4/2019-ANEEL

Fase do Projeto Paraiba VI

O Projeto Parnaiba VI ainda estd em fase pré-operacional.

Data estimada para o
encerramento do Parnaiba VI

Estima-se que o término do Projeto Parnaiba VI se
dard em 01 de janeiro de 2025.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Parnaiba VI

O volume total de recursos necessarios para a
realizacdo do Projeto Parnaiba VI é de
aproximadamente R$539.000.000,00 (quinhentos e
trinta e nove milhdes de reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto
Parnaiba VI

Até R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhoes
de reais), considerando as Debéntures a serem
efetivamente subscritas e integralizadas, dos quais
deverdo ser descontados os custos da Emissao.
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Alocacao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos liquidos a serem captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados para: (i)
reembolso dos gastos despesas e/ou dividas, relacionados
as atividades mencionadas no campo “Objetivo do Projeto
Parnaiba VI” acima que tenham ocorrido em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Oferta, e (ii) investimentos ou
pagamentos futuros relacionados as  atividades
mencionadas no “Objetivo do Projeto Parnaiba VI”

Percentual estimado dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
Parnaiba VI provenientes
das Debéntures
(considerando as
Debéntures Adicionais)

Até 27% (vinte e sete por cento ).

Projeto UTE Jaguatirica II

Objetivo do Projeto UTE
Jaguatirica I1

O Projeto UTE Jaguatirica II tem como objetivo
fornecer uma solugao de suprimento para geragao de
energia elétrica da Central Geradora Termelétrica
denominada Jaguatirica II, cadastrada com o Codigo
Unico de Empreendimento de Geragao - CEG:
UTE.GN.RR.044619-0.01, objeto da Resolucao
Autorizativa ANEEL n© 8.054, de 6 de agosto de 2019,
e da Habilitagdo Técnica EPE n° 19SI- 0100/EPE/2019,
de 15 de maio de 2019, de titularidade da empresa
Azuldo Geracao de Energia S.A.

Para tal, serd construida uma Central Geradora
Termelétrica (140.834 kW de capacidade instalada), a
ser instalada no municipio de Boa Vista, no Estado de
Roraima, constituida de unidades geradoras e sistema
de transmissao de interesse restrito, e infraestrutura
para suprimento de gas natural.

Titular do Projeto UTE
Jaguatirica 11

Azulao Geragdo de Energia S.A., inscrita no CNPJ sob
o n° 30.185.130/0001-07, a qual é uma sociedade
controlada pela Emissora.

Data de inicio do Projeto
UTE Jaguatirica II

O Projeto UTE Jaguatirica II iniciou-se em 31 de maio
de 2019 com o resultado do Leilao ANEEL n°01/2019

Fase do Projeto UTE
Jaguatirica II

O Projeto UTE Jaguatirica II se encontra em fase de
execucdao, com realizacdo de aproximadamente
57,33% (cinquenta e sete inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) do Projeto (data base
julho/2020).
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Data estimada para o
encerramento do Projeto
UTE Jaguatirica I1

Estima-se que o término do projeto se dard em
outubro de 2021.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto UTE
Jaguatirica I1

O volume total de recursos necessarios para a
realizacdo do Projeto é de aproximadamente R$1,9
bilhdo (um bilhdo e novecentos milhdes de reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto
UTE Jaguatirica I1

Até R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta
milhdes de reais), considerando as Debéntures a
serem efetivamente subscritas e integralizadas, dos
quais deverdo ser descontados os custos da Emissao.

Alocacao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos liquidos a serem captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados para: (i)
reembolso dos gastos despesas e/ou dividas,
relacionados as atividades mencionadas no campo
“Objetivo do Projeto” acima que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da
data de encerramento da Oferta, e (ii) investimentos
ou pagamentos futuros relacionados as atividades
mencionadas no “Objetivo do Projeto UTE Jaguatirica
I1”.

Percentual estimado dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
UTE Jaguatirica I1
provenientes das
Debéntures (considerando
as Debéntures Adicionais)

Até 56% (cinquenta e seis por cento).

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
informacodes trimestrais da Emissora referentes ao trimestre encerrado em 30 de junho
de 2020, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicada na Segdo
“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina
19 deste Prospecto.

Em 30 de junho % do Ajustado apés % do

de 2020 total a Oferta (2 total
(em R$mil)

Empréstimos e Financiamentos

e Debéntures Totais ...c.cvuvuras 6.716.857 48,2% 7.513.667 50,9%
Empréstimos e Financiamentos

Curto Prazo (Circulante)........... 244.071 1,7% 244.071 1,8%
Debéntures curto prazo

(Circulante) ...ovvvvviiiiiiiiiieen, 511.407 3,7% 511.407 3,5%
Empréstimos e Financiamentos

Longo Prazo (N3o circulante) ....... 1.333.383 9,6% 1.333.383 9,0%
Debéntures Longo Prazo (Nao

Circulante) .ovvvvvviiiiiiiiiieeeens 4.627.996 33,2% 5.424.805 36,9%
Patrimonio Liquido.......ceeeuuenens 7.238.494 51,8% 7.238.494 49,1%
Capitalizacdo Total(® .............. 13.955.351  100,00% 14.752.161 100,00%

(M A capitalizagdo total corresponde a soma dos empréstimos e financiamentos e debéntures totais e patriménio liquido.
Ressalta-se que outras sociedades poderdo utilizar definigdes diversas de capitalizagdo total.

(@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 796.809.629,21 (setecentos e noventa e seis milhGes, oitocentos nove mil,
seiscentos e vinte e nove reais e vinte e um centavos) provenientes da emisséo de 835.000 (oitocentas e trinta e cinco
mil) Debéntures no d&mbito da 62 Emissdo de Debéntures da Companhia, ndo considerando as Debéntures Adicionais, a
ser liquidada em 29 de setembro de 2020, apods a dedugdo de comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas
pela Emissora.

Para mais informacles relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver as
demonstracdoes financeiras e informacdes trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicada na Secdo
“Documentos e Informacoes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
na pagina 19 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017 e as informacdes trimestrais da Emissora
referentes ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2020, e respectivas notas
explicativas, cuja forma de acesso estd indicada na Secao “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e
da geracao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas
condigbes para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo
as Debéntures, embora ndo possam garantir que tal situacdo permanecera igual. De
acordo com os Administradores da Emissora, sua geracao de caixa lhe confere margem
de conforto para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2019, 2018 e 2017, e no trimestre findo em 30 de junho de 2020 estdo apresentados
na tabela (em R$ mil) a seguir:

Exercicio social Exercicio social Exercicio social
Trimestre findo encerrado em encerrado em encerrado em
em 30.06.2020(Y) 31.12.2019M 31.12.2018W 31.12.2017®

Caixa liquido gerado
pelas atividades 718.732 1.366.246 1.527.405 1.009.715
operacionais
Caixa liquido utilizado
nas atividades de -1.146.935 -848.221 -704.307 -383.266
investimentos
Caixa liquido utilizado
nas atividades de 946.349 -152.708 -437.716 -353.562
financiamentos
Aumento (redugdo) do
saldo de caixa e 518.146 365.317 385.382 272.887
equivalentes a caixa

M) As informagbes contdbeis da Emissora foram extraidas das suas demonstragbes financeiras e/ou informagdes
trimestrais.

Salvo pelo acima disposto, nao houve mudancgas relevantes da capitalizacdo da
Companhia desde 30 de junho de 2020.

Para mais informagoes relacionadas a capacidade de pagamento dos
compromissos financeiros da Emissora, ver secao “10.1 Comentarios dos
Diretores — Condigoes Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia
e as demonstragoes financeiras da Emissora e as demonstracoes financeiras e
informacdes trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma de acesso esta indicada na Secdo “"Documentos e Informacoes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto.
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ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA
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ENEVA S.A.
CNPJ/MF n° 04.423.567/0001-21
NIRE 33.3.0028402-8

Companhia Aberta

ESTATUTO SOCIAL
CAPITULO I
DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1° - A ENEVA S.A. ("Companhia”) é uma sociedade an6nima que se rege pelo
presente Estatuto, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(*Lei n® 6.404/76") e pelas demais Leis e Regulamentos que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Unico - Com o ingresso da Companhia no Novo Mercado da B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"”), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, incluindo
acionistas controladores, administradores e membros do Conselho Fiscal, quando

instalado, as disposicdes do Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do

Novo Mercado”).

Artigo 2° - A Companhia tem sua sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, competindo ao Conselho de Administracdao fixar a sua exata

localizagao.

Paragrafo Unico - A Companhia poderd abrir, transferir e/ou encerrar filiais,
agéncias, depodsitos, escritdrios e quaisquer outros estabelecimentos, em qualquer

parte do territdrio nacional ou no exterior.

Artigo 3° - A Companhia tem por objeto social: (i) a geracao, distribuicao e
comercializagdo de energia elétrica; (ii) a exploracdo, o desenvolvimento e a
producdo de hidrocarbonetos; e (iii) a participagdo, como sécia, sécia-quotista ou
acionista, no capital de outras sociedades, no pais e no exterior, qualquer que seja o
objeto social. Para atender ao objeto social da Companhia, esta podera constituir

subsidiarias sob qualquer forma societaria.

Artigo 4° - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.
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CAPITULO II
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES

Artigo 5° - O capital social da Companhia é de R$8.862.843.387,01 (oito bilhdes,
oitocentos e sessenta e dois milhdes, oitocentos e quarenta e trés mil, trezentos e
oitenta e sete reais e um centavo), totalmente subscrito e integralizado, dividido em
314.990.499 (trezentos e quatorze milhdes, novecentas e noventa mil, quatrocentas
e noventa e nove) acles ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor

nominal.

Paragrafo 1° - O capital social da Companhia serd representado exclusivamente por

acoes ordinarias.

Paragrafo 29 - As agoes sdo indivisiveis perante a Companhia e cada acdo da direito

a um voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais.

Paragrafo 3° - Todas as agGes da Companhia sdo escriturais e serdo mantidas em
conta de depodsito, em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) com quem a Companhia mantenha
contrato de custddia em vigor, sem emissdo de certificados. A instituicdo depositaria
podera cobrar dos acionistas o custo do servigo de transferéncia e averbacdo da
propriedade das agbes escriturais, assim como o custo dos servigos relativos as acoes

custodiadas, observados os limites maximos fixados pela CVM.

Artigo 6° - A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social por meio da
emissdo adicional de até 84.137.931 (oitenta e quatro milhdes, cento e trinta e sete
mil, novecentas e trinta e uma) acbes ordinarias, independentemente de reforma

estatutaria, mediante deliberacdo do Conselho de Administracao.

Paragrafo Unico - Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de
Administracdo podera:

I. deliberar sobre a emissdo de acdes ordinarias, bénus de subscricdo ou debéntures
conversiveis em acoes;

II. estabelecer as condigdes da emissao, inclusive o tipo e quantidade de titulos,
preco, prazo e forma de sua integralizacdo, condicionada a subscricdo com
integralizacdo em bens a aprovacdo do laudo de avaliagdo pela Assembleia Geral,
ouvido o Conselho Fiscal, caso instalado;

III. aprovar aumento do capital social mediante a capitalizacdo de lucros ou
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reservas, com bonificagdo em acoes;

IV. excluir o direito de preferéncia ou reduzir o prazo de seu exercicio nas emissoes
de titulos cuja colocagdo seja feita mediante venda em bolsa, subscrigao publica ou
permuta de acbes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos da lei e
deste Estatuto; e

V. obedecidos os planos aprovados pela Assembleia Geral, outorgar opgao de compra
de acles a administradores, empregados ou a pessoas naturais que prestem servigos
a Companhia ou a outras sociedades que sejam controladas direta ou indiretamente
pela Companhia, com agdes em tesouraria ou mediante emissdo de novas acoes,

excluindo o direito de preferéncia para os acionistas.

Artigo 7° - A Companhia poderd, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, adquirir
as proprias agdes para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou
cancelamento, até o montante do saldo de lucro e de reservas, exceto a reserva
legal, sem diminuicdo do capital social, observadas as disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis.

CAPITULO III
DA ADMINISTRACAO

SECAO I - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 8° - A Companhia serda administrada por um Conselho de Administragdo e
por uma Diretoria, de acordo com as atribuigdes e poderes conferidos pela legislacao

aplicavel e pelo presente Estatuto Social.

Paragrafo 1° - A posse dos administradores é condicionada a assinatura do termo
de posse, que deve contemplar sua sujeicdo a cldusula compromisséria referida no

artigo 31 deste Estatuto, bem como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo 2° - Os administradores deverdo, apds a investidura no cargo, manter a
Companhia informada sobre a quantidade e as caracteristicas dos valores mobiliarios
de emissao da Companhia de que sejam titulares, direta ou indiretamente, nos

termos da regulamentacgdo vigente.
Paragrafo 3° - Os administradores permanecerdo em seus cargos até a investidura

de seus sucessores, salvo se diversamente deliberado pela Assembleia Geral ou pelo

Conselho de Administracdo, conforme aplicavel.
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Artigo 9° - A Assembleia Geral fixara o montante anual global da remuneracao dos
administradores da Companhia, cabendo ao Conselho de Administracdo deliberar

sobre a sua distribuicao.
SECAO II - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Artigo 10 - O Conselho de Administracdao sera composto por, no minimo, 7 (sete) e,
no maximo, 11 (onze) membros, todos eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral,

com mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleicao.

Paragrafo 1° - No minimo 2 (dois) ou 20% (vinte por cento) dos membros do
Conselho de Administracdo, o que for maior, deverdo ser Conselheiros
Independentes, conforme a definicdo do Regulamento do Novo Mercado, devendo a
caracterizacao dos indicados ao Conselho de Administracao como Conselheiros

Independentes ser deliberada na assembleia geral que os eleger.

Paragrafo 2° - Quando, em decorréncia do calculo do percentual referido no
paragrafo acima, o resultado gerar um numero fracionario, a Companhia deve

proceder ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Paragrafo 3° - Ressalvado o disposto no artigo 141 da Lei n® 6.404/76, a eleicdo

dos membros do Conselho de que trata o Artigo 10 dar-se-a pelo sistema de chapas.

Paragrafo 4° - O Conselho de Administracdo devera indicar uma chapa, observado
que a administracdo da Companhia deverd, no prazo regulamentar, divulgar
documento com o nome, a qualificacdo e o curriculo dos candidatos integrantes da

chapa formada nos termos deste paragrafo.

Artigo 11 - E facultado a qualquer outro acionista, ou conjunto de acionistas, propor

outra chapa para o Conselho de Administracdo, observadas as seguintes normas:

I. a proposta devera ser encaminhada por escrito a Companhia (i) entre o primeiro
dia atil do exercicio social em que se realizard a assembleia geral e até 25 (vinte e
cinco) dias antes da data de sua realizagdo, na hipdtese de assembleia geral
ordinaria; ou (ii) entre o primeiro dia Util apds a ocorréncia de evento que justifique
a convocacdao de assembleia geral para eleicdo de membros do conselho de

administracdo e 25 (vinte e cinco) dias antes da data de realizacdo da assembleia,
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na hipétese de assembleia geral extraordinaria convocada para esse fim, sendo em
qualquer caso vedada a apresentacdo de mais de uma chapa pelo mesmo acionista
ou conjunto de acionistas; e

II. a comunicacao deverad conter o nome, a qualificacdo e o curriculo profissional
completo dos candidatos indicados, bem como os seguintes documentos para cada
candidato: (i) termo firmado pelo candidato atestando sua aceitacao a concorrer ao
cargo e (ii) caso indicado como Conselheiro Independente, declaragao do candidato
ao Conselho de Administragdo atestando seu enquadramento em relacdo aos critérios
de independéncia bem como eventuais justificativas conforme o Regulamento do

Novo Mercado.

Paragrafo 1° - A Companhia divulgard em proposta da administracdo para a
assembleia geral convocada para eleger membros do conselho de administracao, as

propostas contendo as chapas apresentadas.

Paragrafo 22 - A mesma pessoa podera integrar duas ou mais chapas diferentes,

inclusive a de que trata o §4° do artigo 10.

Paragrafo 3° - Cada acionista somente podera votar em uma chapa; os votos serdo
computados e serdo declarados eleitos os candidatos da chapa que receber maior

ndimero de votos na Assembleia Geral.

Artigo 12 - O Conselho de Administracdo terd 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, que serdo eleitos pela maioria de votos dos presentes, na primeira
reunido do Conselho de Administracdo que ocorrer imediatamente apods a posse de

tais membros, ou sempre que ocorrer vacancia naqueles cargos.

Paragrafo Unico - Os cargos de Presidente do Conselho de Administracao e de
Diretor Presidente ou principal executivo da Companhia ndao poderao ser acumulados
pela mesma pessoa, observados os termos previstos no Regulamento do Novo

Mercado.

Artigo 13 - A substituicdo dos membros do Conselho de Administragdao, em virtude
de auséncia ou vacancia do cargo, far-se-a da seguinte maneira:

I. No caso de impedimento tempordrio de algum membro do Conselho, este
permanecera ausente até que cesse o impedimento;

II. No caso de auséncia ou impedimento do Presidente do Conselho de

Administracdo, assumira suas fungdes em carater temporario o Vice-Presidente do
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Conselho de Administracao, independentemente de qualquer formalidade;

III. No caso de auséncia ou impedimento temporario do Presidente e do Vice-
Presidente do Conselho de Administracdo, as funcdes do Presidente serdo exercidas
em carater temporario por outro membro do Conselho de Administracdo indicado
pela maioria dos membros do Conselho de Administragao;

IV. No caso de vacancia permanente do cargo de membro do Conselho de
Administracdo, o Conselho de Administracdo nomeara o substituto até a primeira
Assembleia Geral, quando entdo serd eleito o sucessor em carater definitivo para

completar o mandato unificado em curso.

Artigo 14 - O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos
6 (seis) vezes ao ano, e, extraordinariamente, sempre que necessario. As reunides
do Conselho de Administragao serao convocadas pelo seu Presidente ou pela maioria
de seus membros em exercicio, ficando dispensada a convocacdao na hipotese de

comparecerem todos os membros do Conselho de Administracao.

Paragrafo 1° - A convocacdo para as reunides sera realizada mediante notificacao
escrita entregue a cada membro do Conselho de Administracao pessoalmente, por
correio eletrénico ou courier, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis, e

definicdo da data, local e horario e da ordem do dia dos assuntos a serem tratados.

Paragrafo 2° - Em carater de urgéncia, as reunides do Conselho de Administragao
poderdo ser convocadas por quaisquer de seus membros sem a observancia do prazo
acima, desde que inequivocamente cientes todos os demais integrantes do Conselho.
As convocacgOes poderdo ser feitas por carta entregue pessoalmente, por correio

eletronico ou courier, em cada caso, com aviso de recebimento.

Paragrafo 3° - As reunibes do Conselho de Administracdo serdo realizadas,
preferencialmente, na sede da Companhia. A participagdao de qualquer dos membros
do Conselho de Administracdo podera ocorrer por conferéncia telefonica,
videoconferéncia, mediante envio antecipado de voto por escrito ou por qualquer
outro meio de comunicacdo que permita a identificacdo do referido membro e a
comunicagdo simultanea com todas as demais pessoas presentes a reunido. O
membro do Conselho de Administragcdo que participar remotamente sera considerado
presente a reunido para verificacdo do quérum de instalacdo e votacdo, e seu voto
sera considerado valido para todos os efeitos legais, devendo ser incorporado a ata

da referida reuniao.
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Paragrafo 4° - Em até 2 (dois) dias Uteis apds o término de cada reunido a ata
devera ser encaminhada para aprovacgao dos conselheiros, e, assim que aprovadas,
lavrada em livro préprio assinada por todos os membros do Conselho de

Administracdo presentes.

Paragrafo 5° - Deverdo ser arquivadas no registro publico de empresas mercantis
e publicadas as atas de reunidao do Conselho de Administracdo da Companhia que

contiverem deliberacao destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 15 - As reunides do Conselho de Administragao serdo instaladas com a

presenca da maioria de seus membros em exercicio.

Paragrafo Unico - As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas
mediante o voto favoravel da maioria dos membros presentes, ou que tenham

manifestado seu voto na forma prevista no Artigo 14 deste Estatuto.

Artigo 16 - Compete ao Conselho de Administracdo, além de outras atribuicoes
previstas em lei ou por este Estatuto:

I. Fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia;

I1. Eleger, avaliar e destituir os membros da Diretoria da Companhia, e fixar-lhes as
atribuicoes;

III. Distribuir a remuneracao fixada anualmente pela Assembleia Geral entre os seus
membros e os da Diretoria;

IV. Deliberar sobre a convocacao da Assembleia Geral quando julgar conveniente,
Oou nos casos previstos em lei;

V. Acompanhar e avaliar o desempenho econémico-financeiro da Companhia;

VI. Fiscalizar a gestao dos Diretores, buscando garantir a integridade e perenidade
da Companhia por meio de exame a qualquer tempo dos livros e papéis da
Companhia;

VII. Escolher e destituir os auditores independentes, observada a legislagao
aplicavel;

VIII. Manifestar-se sobre o Relatério da Administracdo, as contas da Diretoria e as
demonstragbes financeiras relativas a cada exercicio social, previamente a sua
submissdo a Assembleia Geral;

IX. Observado o disposto no paragrafo 2°, inciso VI do artigo 19 deste Estatuto,
autorizar previamente a assuncdo de responsabilidade ou obrigacao ou, ainda, a
celebragdo pela Companhia de qualquer negdcio juridico ou transacdo, envolvendo

valor superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), incluindo, mas nao
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se limitando a, (i) tomada de empréstimos ou outros financiamentos; (ii) concessao
de garantias reais ou fidejussdrias, ou avais, em favor da propria companhia, de
sociedade por ela controlada ou de terceiro; (iii) alienacdo, oneragdao ou qualquer
forma de disposicao de bens do ativo da Companhia ou de suas subsidiarias e (iv) a
participacdo em processos licitatérios, em especial relacionados as atividades de
geracdo de energia elétrica e exploracdo de hidrocarbonetos;

X. Aprovar o plano estratégico, o programa de investimentos e o orgamento anual,
elaborados e recomendados pela Diretoria, bem como as alteracdes destes que
envolvam valores superiores, ao que for maior: (i) variacdo de 25% (vinte e cinco
por cento) do valor original; ou (ii) R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais);

XI. Deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes;
XII. Deliberar sobre emissdao pela Companhia de acgdes, bénus de subscricdo e
debéntures conversiveis em acgdes, dentro dos limites do capital autorizado;

XIII. Deliberar sobre a negociacdao pela Companhia com acgdes de sua propria
emissdo, bonus de subscricdo e quaisquer outros valores mobilidrios referenciados
em acdes de sua emissdo, assim como a celebracdao de contratos derivativos
referenciados em acdes de sua emissao, observado o disposto na regulamentacao
aplicavel;

XIV. Aprovar as regras de procedimentos internos do Conselho de Administragao;
XV. Elaborar e divulgar parecer fundamentado sobre qualquer oferta publica de
aquisicdo de agodes que tenha por objeto as acbes de emissdo da Companhia, em até
15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de aquisicdo de agdes, nos
termos do Regulamento do Novo Mercado;

XVI. Aprovar as diretrizes e politicas corporativas que afetam a Companhia como um
todo;

XVII. Apresentar propostas para a Assembleia Geral Ordinaria referentes a
destinacdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

XVIII. Deliberar sobre a distribuicdo de dividendos intermediarios ou intercalares,
na forma do art. 26, §1°, bem como o pagamento ou crédito de juros sobre o capital
proprio aos acionistas;

XIX. Fixar o voto a ser dado pelo representante da Companhia nas assembleias
gerais e reunides das sociedades em que participa como sdcia ou acionista que
tiverem como objeto matérias analogas as matérias previstas neste artigo;

XX. Propor a Assembleia Geral plano de outorga de opgbes de agbGes ou outros
modelos de remuneracdo baseado em agdes para administradores, empregados ou
pessoas naturais prestadoras de servico da Companhia e de suas controladas diretas

ou indiretas;
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XXI. Deliberar sobre a abertura, transferéncia e encerramento de filiais, agéncias,
depdsitos, escritdrios e quaisquer outros estabelecimentos da Companhia;

XXII. Nomear e destituir o responsavel pela auditoria interna da Companhia, que se
subordinara diretamente ao Conselho de Administracao;

XXIII. Aprovar as atribuicdes da area de auditoria interna e deliberar sobre o plano
anual de auditoria interna da Companhia;

XXIV. Aprovar a realizacdo de operagbes e negdcios de qualquer natureza com
partes relacionadas;

XXV. Manifestar-se sobre qualquer assunto a ser submetido a assembleia geral de
acionistas; e

XXVI. Resolver os casos omissos neste Estatuto e que por lei ndo sejam de

competéncia da Assembleia Geral nem do Conselho Fiscal.

Artigo 17 - O Conselho de Administracdo, para seu assessoramento, podera
estabelecer a formacdo de comités técnicos e consultivos, de carater ndo deliberativo,
com objetivos e fungdes ndo executivas definidos, sendo integrados por membros
dos o6rgdos de Administracdo da Companhia ou ndo, vedada a participacdo dos

Diretores como membros dos Comités.

Paragrafo 1°- Caberd ao Conselho de Administracdo estabelecer as normas
aplicaveis aos comités, incluindo regras sobre composicdo, prazo de gestdo,

remuneracdo, funcionamento, abrangéncia e area de atuacao.

Paragrafo 2°- A Companhia terd um comité de auditoria estatutario, drgdo

colegiado de assessoramento, vinculado diretamente ao Conselho de Administracao.
Paragrafo 3°- O comité de auditoria serd composto por, no minimo, 3 (trés)
membros, sendo que, ao menos 1 (um) conselheiro independente, e ao menos 1

(um) deve ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade societaria.

Paragrafo 4° - O mesmo membro do comité de auditoria pode acumular ambas as

caracteristicas referidas no Paragrafo 3° acima.

Paragrafo 5° - As atividades do coordenador do comité de auditoria estdo definidas

em seu regimento interno, aprovado pelo Conselho de Administragao.

Paragrafo 6° - Compete ao comité de auditoria, entre outras matérias:

I. Opinar sobre a contratacao e destituicao dos servicos de auditoria independente;
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II. Avaliar as informagBes trimestrais, demonstracGes intermedidrias e
demonstragoes financeiras;

III. Acompanhar as atividades da auditoria interna e da area de controles internos
da Companhia;

IV. Avaliar e monitorar as exposicdes de risco da Companhia;

V. Avaliar, monitorar e recomendar a administracdo a corregdo ou aprimoramento
das politicas internas da Companhia, incluindo a politica de transagfes entre partes
relacionadas; e

VI. Possuir meios de recepcdo e tratamento de informacbGes acerca do
descumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis a Companhia, além
de regulamentos e cddigos internos, inclusive com previsdo de procedimentos

especificos para protegdo do prestador e de confidencialidade da informacao.

SECAO III - DA DIRETORIA

Artigo 18 - A Diretoria da Companhia serd composta por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 7 (sete) membros, acionistas ou ndo, residentes no Pais, autorizada a
cumulacdo de fungdes por um mesmo Diretor, sendo um Diretor Presidente, um
Diretor Vice-Presidente, um Diretor de Relagbes com Investidores e os demais com
designacao e atribuicbes a serem propostas ao Conselho de Administracao pelo

Diretor Presidente.

Paragrafo 1° - O mandato dos membros da Diretoria sera unificado de 3 (trés) anos,

podendo ser reeleitos.

Paragrafo 2° - O Diretor-Presidente submeterd ao Conselho de Administracdao os
nomes dos candidatos a Diretoria, todos com comprovada formacdo académica e
pratica adquirida em cursos e no exercicio de atividades compativeis com as
atribuicbes para as quais estejam sendo cogitados, podendo, inclusive, propor ao

Conselho de Administracao sua destituicao a qualquer tempo.

Artigo 19 - Compete a Diretoria amplos e gerais poderes de gestdo e de
representacdo da Companhia para a pratica de todos os atos necessarios ao seu
regular funcionamento e a consecugao de seu objeto social, por mais especiais que
sejam, inclusive para renunciar a direitos ou cedé-los, transigir e acordar, firmar
compromissos, alienar e onerar bens mdveis e imdveis, prestar caugdo, avais e
fiangas, avalizar titulos em geral, dentro dos limites estabelecidos por lei e por este

Estatuto.
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Paragrafo 1° - No exercicio de suas fungdes, compete ainda a Diretoria:

I. Planejar e conduzir as operagdes da Companhia e reportar seu desempenho
econOomico-financeiro ao Conselho de Administracgao;

II. Decidir sobre qualquer assunto que ndo seja de competéncia privativa da
Assembleia Geral ou do Conselho de Administragao;

III1. Elaborar e propor ao Conselho de Administracdo o plano estratégico, o programa
de investimentos e o0 orgamento anual da Companhia, conforme prazos previstos no
Calendario Corporativo anual;

IV. Cumprir e fazer cumprir as decisGes e orientacdes gerais dos negdcios
estabelecidas pelo Conselho de Administragao;

V. Preparar e encaminhar ao Conselho de Administracdo os relatérios e informagoes
previstos na Agenda tematica e no Calendario Corporativo, aprovados pelo Conselho
de Administracao;

VI. Elaborar e propor ao Conselho de Administracdo as politicas corporativas, e
executar as politicas aprovadas; e

VII. Preparar e submeter, anualmente, a apreciacao do Conselho de Administracéo,
as demonstragdes financeiras da Companhia e o Relatério da Administracdao, bem

como a proposta de destinagdo do lucro do exercicio e de distribuicdo de dividendos.

Paragrafo 2° - Compete ao Diretor Presidente dirigir a execucdo das atividades
relacionadas com o planejamento geral da Companhia, além das funcGes, atribuicdes
e poderes a eles cometidos pelo Conselho de Administracdo, e observadas a politica
e orientacao previamente tracadas pelo Conselho de Administragao, incluindo:

I. Superintender as atividades de administragdo da Companhia, coordenando e
supervisionando as atividades dos membros da Diretoria;

II1. Propor ao Conselho de Administragao a atribuicdo de fungles a cada Diretor no
momento de sua respectiva eleicao;

III. Coordenar a politica de pessoal, organizacional, gerencial, operacional e de
marketing da Companhia;

IV. Anualmente, elaborar e apresentar ao Conselho de Administracdo o plano anual
de negdcios e o orcamento anual da Companhia;

V. Fixar o voto a ser dado pelo representante da Companhia nas assembleias gerais
e reunides das sociedades em que participa como sdcia ou acionista, ressalvado o
disposto no inciso XIX do artigo 16 deste Estatuto Social;

VI. Aprovar as operagoes referidas no inciso IX do artigo 16 deste Estatuto Social
até o limite de R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais);

VII. Resolver qualquer divergéncia entre os membros da Diretoria; e
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VIII. Administrar os assuntos de carater societario em geral.

Paragrafo 3° - Compete ao Diretor Vice-Presidente substituir o Diretor Presidente,

em caso de impedimento temporario ou permanente.

Paragrafo 4° - Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, além das fungdes,
atribuicdes e poderes a ele cometidos pelo Conselho de Administracao ou previstos
na regulamentacdao aplicavel, observadas a politica e orientagdo previamente
tragadas pelo Conselho de Administragdo:

I. Representar a Companhia perante os érgdos de controle e demais instituicbes que
atuam no mercado de valores mobilidrios e de capitais;

I1. Prestar informagoes ao publico investidor, a CVM, as Bolsas de Valores em que a
Companhia tenha seus valores mobilidrios negociados e demais érgdos relacionados
as atividades desenvolvidas no mercado de valores mobilidrios e de capitais,
conforme legislacdo aplicavel, no Brasil e no exterior; e

III. Manter atualizado o registro de companhia aberta perante a CVM.

Paragrafo 5° - Compete aos demais Diretores, sem designacdo especifica no
presente Estatuto Social, a execucdo das politicas e diretrizes a eles estabelecidas

pelo Conselho de Administragao.

Artigo 20 - A Companhia considerar-se-a obrigada quando representada:

a) Por 2 (dois) Diretores em conjunto;

b) Por 1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) procurador com poderes especiais,

devidamente constituido;

c) Por 2 (dois) procuradores em conjunto, com poderes especiais, devidamente

constituidos;

d) Por 1 (um Diretor) ou 1 (um) procurador, para (i) endosso de cheques, para
depdsito nas contas da Companhia; (ii) assinatura de correspondéncia de rotina que
nao crie qualquer responsabilidade para a Companhia; (iii) recebimento de citacdes,
intimacdes e notificagdes judiciais e administrativas, prestacdo de depoimento
pessoal e representacdo na qualidade de preposto em audiéncias; (iv) cumprimento
e negociacdo de obrigagoes fiscais, trabalhistas ou previdenciarias e pratica de atos

administrativos em geral, perante 6rgaos publicos federais, estaduais ou municipais,
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autarquias, empresas publicas e sociedades de economia mista, desde que ndo
importe em assungao de novas obrigagdes; e (v) no caso de procurador, quando se
tratar de mandato ad judicia e ad judicia et extra para representacao da Companhia

em processos judiciais ou administrativos.

Paragrafo 1° - Poder3, ainda, a Companhia ser representada validamente apenas
por 1 (um) Diretor qualquer, inclusive na assuncdao de obrigagdes, nas seguintes

situacdes:

I. Contratacao de prestadores de servico ou empregados;

II. Assuntos de rotina perante 6rgaos publicos federais, estaduais ou municipais,
autarquias e sociedades de economia mista;

III. Assinatura de correspondéncia sobre assuntos rotineiros; e

IV. Representagdo da Companhia nas assembleias gerais de suas controladas e
demais sociedades em que tenha participagdo acionaria, observado o disposto neste

Estatuto.

Paragrafo 2° - Todas as procuracgdes serao outorgadas em nome da Companhia por
2 (dois) membros da Diretoria em conjunto, sendo sempre um deles necessariamente
o Diretor Presidente ou o Diretor Vice-Presidente, devendo especificar os poderes
conferidos e, salvo aquelas previstas no paragrafo terceiro deste artigo, terdo periodo

de validade limitado a 1 (um) ano.

Paragrafo 39 - As procuracGes para fins judiciais poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado e aquelas outorgadas para fins de cumprimento de clausula contratual
poderdo ser outorgadas pelo prazo de validade do contrato a que estiverem

vinculadas.

CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 21 - A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro)
meses seguintes ao término de cada exercicio social e, extraordinariamente, sempre
gue os interesses sociais 0 exigirem, observadas em sua convocacao, instalacdo e
deliberacao as disposicoes legais e regulamentares pertinentes e as disposicdes do

presente Estatuto.

Paragrafo 1° - As Assembleias Gerais serdo convocadas no prazo previsto em Lei

13
167



ou na regulamentacdo aplicavel e presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua auséncia, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo ou, na auséncia de ambos, por quem a maioria dos membros do
Conselho de Administracdao indicar entre os membros do 6rgdo. Na auséncia de
indicagdo, ocupara tal funcdo o acionista que a Assembleia Geral designar. O
Presidente da Assembleia Geral convidara um acionista entre os presentes, ou

advogado, para atuar como secretario.

Paragrafo 2° - As deliberacGes da Assembleia Geral, ressalvadas as hipdteses
especiais previstas em lei e neste Estatuto Social, serao tomadas por maioria

absoluta dos votos validos, ndo se computando os votos em branco.

Paragrafo 3° - As atas das Assembleias Gerais deverdo ser lavradas na forma de
sumario dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, contendo a
transcricdo das deliberacdes tomadas, observado o disposto no § 1° do artigo 130
da Lei n© 6.404/76.

Artigo 22 - Compete a Assembleia Geral, além das demais atribuicdes previstas em
lei:

a) Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes
financeiras;

b) Eleger e destituir os membros do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal,
quando instalado;

c) Fixar a remuneracao global anual dos administradores da Companhia, assim como
a dos membros do Conselho Fiscal, se instalado;

d) Aprovar planos de outorga de opcao de compra de agdes, ou outros modelos de
remuneracdo baseada em acgbes, a administradores., empregados ou pessoas
naturais que prestem servicos a Companhia ou a sociedades que sejam controladas
direta ou indiretamente pela Companhia, sem direito de preferéncia dos acionistas;
e) Deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de
dividendos; e

f) Deliberar sobre o cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL

Artigo 23 - O Conselho Fiscal da Companhia funcionara em carater ndo permanente

e, quando instalado, sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
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membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou ndo, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral. Na eleicdo dos membros do
Conselho Fiscal, serdo observados os mesmos procedimentos descritos no artigo 11
deste Estatuto Social. O Conselho Fiscal da Companhia sera composto, instalado e

remunerado em conformidade com a legislagdo em vigor.

Paragrafo 1° - A posse dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse, que deve contemplar sua sujeicdo a
cldusula compromisséria referida no artigo 31 deste Estatuto, bem como ao

atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo 2° - Os membros do Conselho Fiscal deverdo, ainda, apds a posse no
cargo, manter a Companhia informada sobre a quantidade e as caracteristicas dos
valores mobilidrios de emissdo da Companhia de que sejam titulares, direta ou

indiretamente, nos termos da regulamentagao vigente.

Paragrafo 3° - Os membros do Conselho Fiscal serdo substituidos, em suas faltas e

impedimentos, pelo respectivo suplente.

Paragrafo 4° - Ocorrendo a vacancia do cargo de membro do Conselho Fiscal, o
respectivo suplente ocupara seu lugar. Nao havendo suplente, a Assembleia Geral

sera convocada para proceder a eleicdo de membro para o cargo vago.

Paragrafo 5° - Ndo podera ser eleito para o cargo de membro do Conselho Fiscal
da Companhia aquele que mantiver vinculo com sociedade que possa ser considerada
concorrente da Companhia, estando vedada, entre outros, a eleicdo da pessoa que:
(a) seja empregado, acionista ou membro de 6rgao da administragdo, técnico ou
fiscal de concorrente ou de acionista controlador ou controlada, de concorrente; (b)
seja conjuge ou parente até 2° grau de membro de érgdo da administragdo, técnico

ou fiscal de concorrente ou de acionista controlador ou controlada de concorrente.

Artigo 24 - Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunird, nos termos da lei,
sempre que necessario e analisard, ao menos trimestralmente, as demonstragées

financeiras.

Paragrafo 1° - Independentemente de quaisquer formalidades, sera considerada
regularmente convocada a reunido a qual comparecer a totalidade dos membros do

Conselho Fiscal.

15
169



Paragrafo 2° - O Conselho Fiscal se manifesta por maioria absoluta de votos,

presente a maioria dos seus membros.

Paragrafo 3° - Todas as deliberagées do Conselho Fiscal constardo de atas lavradas
no respectivo livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal e assinadas pelos membros

do Conselho Fiscal presentes.

CAPITULO VI
DO EXERCICIO FISCAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DA DESTINACAO
DOS LUCROS

Artigo 25 - O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro e término em 31 de
dezembro e obedecerd, quanto as demonstragdes financeiras, as disposicoes

previstas em Lei e nos regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1° - Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Companhia podera
(i) levantar balangos semestrais, trimestrais ou de periodos menores, e declarar
dividendos ou juros sobre capital préprio a conta dos lucros verificados em tais
balancos; ou (ii) declarar dividendos ou juros sobre capital proprio intermediarios, a
conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balanco

anual.

Paragrafo 2° - Os dividendos intermediarios ou intercalares distribuidos e os juros
sobre capital préprio poderdo ser imputados ao dividendo obrigatério previsto no

artigo 26 abaixo.

Paragrafo 3° - A Companhia devera realizar apresentacao publica, para divulgar
informacdes sobre seus resultados trimestrais e demonstracdes financeiras, no prazo

e nos termos previstos no Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 26 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participacdo, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto sobre

a renda e contribuicdo social sobre o lucro.

Paragrafo 1° - Do saldo remanescente, a Assembleia Geral podera atribuir aos
Administradores uma participacdo nos lucros correspondente a até um décimo dos

lucros do exercicio ou a remuneracdo anual dos administradores, o que for menor. E
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condigao para pagamento de tal participagdo a atribuicao aos acionistas do dividendo

obrigatodrio previsto no paragrafo 3° deste artigo.

Paragrafo 2° - O lucro liquido do exercicio tera a seguinte destinacao:

a) 5% (cinco por cento) serdao aplicados antes de qualquer outra destinagdao, na
constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20% (vinte por cento) do capital
social. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido do montante das
reservas de capital, de que trata o paragrafo 1° do artigo 182 da Lei n® 6.404/76,
exceder 30% (trinta por cento) do capital social, ndo serd obrigatéria a destinagao
de parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal;

b) Uma parcela, por proposta do Conselho de Administracdo a Assembleia Geral,
poderd ser destinada a formagdo de reserva para contingéncias e reversdo das
mesmas reservas formadas em exercicios anteriores, nos termos do artigo 195 da
Lei n® 6.404/76;

c) Uma parcela sera destinada ao pagamento do dividendo anual minimo obrigatério
aos acionistas, observado o disposto no paragrafo 4° deste artigo;

d) No exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos
do Paragrafo 3° deste artigo, ultrapassar a parcela realizada do lucro do exercicio, a
Assembleia Geral podera, por proposta do Conselho de Administracdo, destinar o
excesso a constituicdo de reserva de lucros a realizar, observado o disposto no artigo
197 da Lei n° 6.404/76;

e) Uma parcela, por proposta do Conselho de Administracdo a Assembleia Geral,
podera ser retida com base em orcamento de capital previamente aprovado, nos
termos do artigo 196 da Lei n° 6.404/76;

f) A Companhia manterd a reserva de lucros estatutdria denominada “Reserva de
Investimentos”, que tera por fim financiar a expansao das atividades da Companhia
e/ou de suas empresas controladas e coligadas, inclusive por meio da subscrigdo de
aumentos de capital ou criagdo de novos empreendimentos, a qual sera formada com
até 100% (cem por cento) do lucro liquido que remanescer apods as deducdes legais
e estatutarias e cujo saldo, somado aos saldos das demais reservas de lucros,
excetuadas a reserva de lucros a realizar, incentivos fiscais e a reserva para
contingéncias, ndo podera ultrapassar 100% (cem por cento) do capital social da
Companhia; e

g) O saldo tera a destinacdo que lhe for dada pela Assembleia Geral, observadas as

disposicoes legais.

Paragrafo 3° - Aos acionistas é assegurado o direito ao recebimento de um

dividendo obrigatério anual, ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
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liquido do exercicio, diminuido ou acrescido dos seguintes valores: (i) importancia
destinada a constituicdo de reserva legal; e (ii) importéncia destinada a formacdo de
reserva para contingéncias e reversdo das mesmas reservas formadas em exercicios

anteriores.

Paragrafo 4° - O pagamento do dividendo obrigatdério poderéd ser limitado ao

montante do lucro liquido realizado, nos termos da lei.

Artigo 27 - Por proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administragao, a
Companhia podera pagar ou creditar juros aos acionistas, a titulo de remuneracao
do capital préprio destes Ultimos, observada a legislagcdo aplicavel. As eventuais
importancias assim desembolsadas poderdo ser imputadas ao valor do dividendo

obrigatdrio previsto neste Estatuto.

Paragrafo Unico - Em caso de creditamento de juros aos acionistas no decorrer do
exercicio social e atribuicdo dos mesmos ao valor do dividendo obrigatério, sera
assegurado aos acionistas o pagamento de eventual saldo remanescente. Na
hipotese de o valor dos dividendos ser inferior ao que lhes foi creditado, a Companhia

nao podera cobrar dos acionistas o saldo excedente.

Artigo 28 - A Assembleia Geral podera deliberar a capitalizagdo de reservas de lucros
ou de capital, inclusive as instituidas em balancos intermediarios, observada a

legislacao aplicavel.

Artigo 29 - Os dividendos nao recebidos ou reclamados prescreverdao no prazo de 3
(trés) anos, contados da data em que tenham sido postos a disposicao do acionista,

e reverterdao em favor da Companhia.

CAPITULO VII
DA ALIENACAO DE CONTROLE

Artigo 30 - A alienacdo direta ou indireta de controle da Companhia, tanto por meio
de uma Unica operagdo, como por meio de operagdes sucessivas, deverd ser
contratada sob a condicdo de que o adquirente do controle se obrigue a realizar oferta
publica de aquisicdo de agdes tendo por objeto as acGes de emissdo da Companhia
de titularidade dos demais acionistas, observando as condicdes e os prazos previstos
na legislagao e na regulamentagao em vigor e no Regulamento do Novo Mercado, de

forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao alienante.
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CAPITULO VIII
DO JUiZzO ARBITRAL

Artigo 31 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e membros do Conselho
Fiscal, efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda da sua condicdao de emissor, acionistas, administradores, e membros do
conselho fiscal, em especial, decorrentes das disposicdes contidas na Lei n©
6.385/1976, na Lei n° 6.404/76, no Estatuto Social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobilidarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de

Participacao no Novo Mercado.

CAPITULO IX
DA LIQUIDACAO

Artigo 32 - A Companhia sera dissolvida e entrara em liquidagdao nos casos previstos
em lei, competindo a Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacdo, eleger o

liquidante e, se for o caso, o Conselho Fiscal para tal finalidade.

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 33 - Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela Assembleia
Geral e regulados de acordo com o que preceitua a Lei n° 6.404/76 e as normas

regulamentares aplicaveis.

Artigo 34 - Observado o disposto no artigo 45 da Lei n® 6.404/76, o valor do
reembolso a ser pago aos acionistas dissidentes tera por base o valor patrimonial,

constante do Ultimo balanco aprovado pela Assembleia Geral.

Artigo 35 - Os dividendos atribuidos aos acionistas serdo pagos nos prazos da lei,
somente incidindo correcdo monetaria e/ou juros se assim for determinado pela

Assembleia Geral.
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ANEXO B - ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DE EVIDENCIA DE
PROTOCOLO NA JUCERJA
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ESCRITURA PARTICULAR DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENEVA S.A.

entre

ENEVA S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidrio, representando a conunhao de Debenturistas

Datado de
20 de agosto de 2020
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ESCRITURA PARTICULAR DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENEVA S.A.

Sio partes (“Partes”) nesta “Escritura Particular da 6" (Sexta) Emissao de Debéntures Simples,
Niao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo
Publica, da Eneva S.A.” (“Escritura de Emissdo”):

I. como emissora das Debéntures (conforme termo abaixo definido):

ENEVAS.A., sociedade anonima, com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, 4°¢ 6°andares, Botafogo, inscrita
perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNP]”) sob o n® 04.423.567/0001-21
e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o Numero de
Identificagdo do Registro de Empresas — NIRE 3330028402-8, neste ato representada
por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”); e

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissio, representando a
comunhio dos Debenturistas (conforme termo abaixo definido):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade anonima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
inscrita perante o CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu
representante legal constituido na forma de seu estatuto social e identificado na

respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Agente Fiduciario”).

RESOLVEM, as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar esta Escritura
de Emissao em observancia as clausulas e condi¢Ges a seguir.

Os termos aqui iniciados em maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
cles atribuidos nesta Escritura de Emissio, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para os fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Dia Util” com relagio a obrigacdes
pecunidrias, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, ou ainda, com relagdao a obrigacGes nio pecuniarias, quando nido houver
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo (conforme termo abaixo definido) e a Oferta (conforme termo abaixo
definido) serdo realizadas, e esta Escritura de Emissao é celebrada, com base nas deliberacoes
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tomadas na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 19 de agosto de
2020 (“RCA da Emissdo”), nos termos do artigo 16, inciso X1, do estatuto social da Emissora
e do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acbes”).

1.2. Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a
(i) contratar instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicao publica das Debéntures, nos termos da Instru¢ao da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 4007); (ii) contratar os demais

prestadores de servigos inerentes a Emissdo, a Oferta e as Debéntures, incluindo, sem limitagao,
o escriturador, o banco liquidante, o Agente Fiduciario, os assessores legais, a agéncia de
classificacao de risco, a B3, dentre outros; e (ili) praticar todo e qualquer ato necessario a
realizaciao da Oferta e da Emissdo, incluindo a celebracao de todos os documentos necessarios
a concretizacao da Emissio, dentre os quais o Contrato de Distribuicio (conforme termo abaixo
definido) e o aditamento a esta Escritura de Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme termo abaixo definido).

2. REQUISITOS

2.1. A emissio e a distribuicdio publica das Debéntures (“Emissao” e “Oferta”,
respectivamente), nos termos da Instrucdo CVM 400, serdo realizadas com observancia dos
seguintes requisitos:

@) Avrguivamento na JUCER]A e publicacio da ata da RCA da Ewmissao. A ata da RCA da
Emissao devera ser devidamente arquivada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Monitor Mercantil” (em conjunto “Jornais de
Publicacdo”) conforme disposto no artigo 62, inciso I da Lei das Sociedades por Acoes,
previamente a subscricio e integralizacio das Debéntures.

(i)  Inscrigao e registro desta Escritura de Emissao e sens aditamentos na JUCER]A. Esta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser registrados na JUCERJA,
conforme disposto no artigo 62, inciso 1I, da Lei das Sociedades por A¢des, devendo
ser levados a registro, pela Emissora, nos prazos previstos na Clausula 8.1 (ii) abaixo. A
Emissora declara-se ciente de que a subscricio ¢ a integralizacdo das Debéntures
somente serdo realizadas apos o registro desta Escritura de Emissao na JUCERJA.

(iii)  Registro pela Comissao de Valores Mobilidrios. A Oferta sera registrada perante a CVM na
forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado
de Capitais”), bem como de acordo com a Instru¢io CVM 400 e demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, observado o procedimento de registro previsto no
artigo 6°-A e seguintes da Instru¢io CVM 400, aplicavel a emissores com grande
exposicio ao mercado.

(iv)  Registro pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A Oferta
sera registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do Capitulo VIII do “Cidigo
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)

(vi)

ANBIMA de Regulacao e Melhores Priticas para Ofertas Priblicas” atualmente em vigor
(“Cédigo ANBIMA”).

Depisito para  Distribuicdo e Negociagio. As Debéntures serdo depositadas para
(a) distribui¢ao no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigao de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento
CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicao das Debéntures liquidada financeiramente
por meio da B3; e (b)negociagio no mercado secundirio por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagoes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas e negociadas eletronicamente na B3.

Portaria do Ministério de Minas e Energia. As Debéntures da Primeira Série (conforme termo
abaixo definido) e as Debéntures da Segunda Série (conforme termo abaixo definido)
serdo emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.4317), e do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016
(“Decreto 8.874”), sendo que os recursos captados por meio da presente Emissio serdo
utilizados conforme a seguir descritos nos termos da Clausula 4, abaixo, observado que
(1) os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira Série serdo destinados ao
projeto de investimento da Emissora denominado Projeto de Investimento na Area de
Infraestrutura de Gas Natural denominado Parque dos Gavides — Bacia do Parnaiba

(“Projeto Parque dos Gavibes”), cujo carater prioritario, na forma da Lei 12.431, foi
objeto da Portaria n® 327, de 21 de agosto de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido
em 23 de agosto de 2019, emitida pelo Ministério de Minas e Energia (respectivamente,
“Portaria do MME do Projeto Parque dos Gavibes” e “MME”); e (2) os recursos
captados por meio das Debéntures da Segunda Série serdo destinados (i) ao projeto de
investimento da Parnaiba II Geracio de Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
14.578.002/0001-77, sociedade controlada pela Emissora, qual seja, o projeto de
ampliacdo da capacidade instalada da UTE MC2 Nova Venécia 2 (“Projeto Parnaiba
VI”), cujo caréter prioritario, na forma da Lei 12.431, foi objeto da Portaria n® 206, de
30 de abril de 2020, publicada no Diario Oficial da Unido em 07 de maio de 2020, emitida
pelo MME (“Portaria do MME do Projeto Parnaiba VI”); e (ii) ao projeto de
investimento da Azulio Geracio de Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
30.185.130/0001-07, sociedade controlada pela Emissora, qual seja, o projeto da solugio
de suprimento para geracdo de energia elétrica da Central Geradora Termelétrica

denominada Jaguatirica II, cadastrada com o Cédigo Unico de empreendimento de
Geracaio — CEG: UTE. GN. RR.044619-0.01 (“Projeto UTE Jaguatirica 1I” e, em
conjunto com o Projeto Parque dos Gavides e o Projeto Parnaiba VI, “Projetos”), cujo

cardter prioritario, na forma da Lei 12.431, foi objeto da Portaria n® 321, de 25 de
outubro de 2019, publicada no Didrio Oficial da Unido em 29 de outubro de 2019,
emitida pelo MME ( “Portaria do MME Projeto UTE Jaguatirica 11 e, em conjunto
com a Portaria do MME do Projeto Parque dos Gavibes e a Portaria do MME do
Projeto Parnaiba VI, “Portarias do MME”). As 2 (duas) sociedades controladas pela

Emissora, mencionadas neste item (vi), serdo doravante denominadas “SPEs”.
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2.2 Caracterizagio das Debéntures da Segunda Série como sendo “Debéntures com
Adicionalidade Ambiental e Climatica”

2.21 As Debéntures da Segunda Série serdo caracterizadas como “debéntures com
adicionalidade ambiental e climatica”, com base em desempenho socioambiental satisfatério
avaliado por consultoria especializada (SITAWI Financas do Bem) em parecer independente
(“Parecer Independente” e “Debéntures com Adicionalidade Ambiental e Climatica”,

respectivamente).

2.2.11 A Emissora devera submeter as Debéntures da Segunda Série a nova avalicao
pela consultoria especializada, dentro de um perfodo de 12 (doze) meses contados da Primeira
Data de Integralizagao, de forma a confirmar que as Debéntures da Segunda Série continuam
alinhadas com os requerimentos do “Green Bonds Principles”.

2.2.2 O Parecer Independente e todos os compromissos formais exigidos pela consultoria
especializada serdo disponibilizados na integra ao Agente Fiduciario em conjunto com os demais
documentos da Oferta Restrita.

2.2.3. Adicionalmente, para que as Debéntures da Segunda Série continuem caracterizadas
como Debéntures com Adicionalidade Ambiental e Climatica, a Emissora devera observar as

seguintes disposicoes (“Disposicoes de Adicionalidade Ambiental e Climatica”):

@) nao utilizar e fazer com que as SPEs ndo utilizem, os recursos oriundos da Emissao das
Debéntures da Segunda Série em atividades relativas ao Projeto Parnafba VI e ao Projeto
UTE Jaguatirica II para as quais ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida
pelas leis ambientais e trabalhistas relevantes e aplicaveis;

(i)  em até (i) 20 (vinte) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio, informar ao Agente
Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE
Jaguatirica II e as formas de prevengao e contencdao desses impactos; e (ii) 20 (vinte)
Dias Uteis contados da respectiva solicitacio, disponibilizar a0 Agente Fiduciario copia
de estudos, laudos, relatérios, autorizacdes, licengas, alvaras, outorgas e suas renovagoes,
suspensoes, cancelamentos ou revogacoes relacionadas ao Projeto Parnaiba VI e ao
Projeto UTE Jaguatirica II;

(iii)  obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licengas) previstos nas normas
de protecio ambiental e/ou trabalhista relativas a saude e seguranca ocupacional
relacionados ao Projeto Parnaiba VI e ao Projeto UTE Jaguatirica 11, atestando o seu
cumprimento e mantendo as licen¢as e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a
informar ao Agente Fiducirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre a existéncia de
manifestacao desfavoravel de qualquer autoridade;

(iv)  enviar ao Agente Fiduciario, até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, comprovacao de que todas as SPEs aplicaram no Projeto Parnaiba VI e no Projeto
UTE Jaguatirica II a totalidade dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures da Segunda Série;
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™

(vi)

(vii)

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestivo) todas as autorizagGes, concessoes, subvengdes, aprovagoes, licengas,
permissOes, alvards, outorgas (inclusive ambientais) e suas respectivas renovagoes,
necessarias a implantacio, desenvolvimento, operagdo e desenvolvimento do Projeto
Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica II ¢ ao desempenho das atividades da
Emissora e¢/ou de quaisquer das SPEs;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela vinculadas, assim entendidas como
representantes, empregados, prepostos, contratados, prestadores de servicos que atuem
a mando ou em favor das SPEs e¢/ou da Emissora, sob qualquer forma, cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures da Segunda Série, as obrigagdes oriundas
das leis ambientais e trabalhistas relevantes e aplicaveis, salvo nos casos em que, de boa-
té, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas
esferas administrativa ou judicial; e

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas) previstos nas normas
de protegio ambiental e/ou trabalhista relativas a saide e seguranca ocupacional
relacionados ao Projeto Parnaiba VI ¢ ao Projeto UTE Jaguatirica 11, atestando o seu
cumprimento e mantendo as licenc¢as e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a
informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de qualquer
autoridade.

2.2.4. Observados os periodos de cura aplicaveis, o descumprimento de qualquer das

Disposi¢oes de Adicionalidade Ambiental e Climdtica resultard, nica e exclusivamente, na

perda da certificacdo das Debéntures da Segunda Série como Debéntures com Adicionalidade

Ambiental e Climatica, nao ficando caracterizado, portanto, um dos Eventos de Vencimento
Antecipado.

2.2.5. Como condicido para que as Debéntures da Segunda Série sejam caracterizadas como

Debéntures com Adicionalidade Ambiental e Climatica, a Emissora declara que (“DeclaracSes
de Adicionalidade Ambiental e Climética”):

@)

(i)

tem todas as autorizagdes e licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora
ou as SPEs nao foram notificadas acerca da revogac¢ao de qualquer delas ou da existéncia
de processo administrativo que tenha por objeto a revogacdo, suspensio ou
cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs
possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas
licencas ou se nos casos em que tais licengas estejam tempestivamente em processo legal
de renovacio;

(a) esta cumprindo todas as leis ambientais ¢ trabalhistas relevantes e aplicaveis as suas
atividades, salvo aquelas cujo eventual descumprimento esteja sendo discutido nas
esferas administrativas ou judiciais; (b) adota as medidas e acles preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
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trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social; (c) nio utiliza,
direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des andlogas as de escravo ou trabalho
infantil; (d) os seus empregados sao devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor; (e) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e
da legislacio trabalhista ¢ previdenciaria em vigor, salvo aquelas cujo eventual
descumprimento esteja sendo discutido nas esferas administrativas ou judiciais; e (£)
cumpre as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do Projeto
Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica II e estio em situagdo regular com suas
obrigacdes junto aos 6rgaos do meio ambiente, salvo nos casos em que, de boa-fé, a
Emissora e/ou as SPEs estejam discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou
ordem nas esferas administrativa ou judicial;

(iii) o Projeto Parnafba VI e o Projeto UTE Jaguatirica 11, a serem implantados pelas SPEs,
nunca foram nominados para outra certificagdio de Debéntures com Adicionalidade
Ambiental e Climatica;

>iv) o Projeto Parnaiba VI e o Projeto UTE Jaguatirica II possuem licenca e/ou autorizacio
ambiental, valida, vigente e eficaz, conforme exigida pelas leis ambientais e trabalhistas
relevantes e aplicaveis; e

) os recursos a serem captados por meio das Debéntures da Segunda Série nio serdo
utilizados para outra razao que nio o desenvolvimento do Projeto Parnaiba VI e do
Projeto UTE Jaguatirica II e, quando nao destinados diretamente para o reembolso de
gastos, despesas ou dividas do Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica 11,
serdo mantidos em instrumentos de caixa ou equivalente de caixa até seu desembolso.

2.2.6. Caso qualquer das Declaracées de Adicionalidade Ambiental e Climatica provarem-se
falsas ou incorretas em qualquer aspecto relevante, as Debéntures da Segunda Série deixardo de
ser classificadas como Debéntures com Adicionalidade Ambiental e Climatica, nio ficando
caracterizado um dos Eventos de Vencimento Antecipado.

2.2.7. Sem prejuizo do disposto acima, a vigéncia e eficicia desta Clausula 2.2 ef.seq. esta
condicionada, nos termos do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo
Civil), a efetiva obtencao, pela Emissora, do selo de Debéntures com Adicionalidade Ambiental
e Climatica para as Debétures da Segunda Série. A obten¢do de referida condi¢ao de Debéntures
com Adicionalidade Ambiental e Climatica para as Debétures da Segunda Série devera ser
informada pela Emissora ao Agente Fiduciario, acompanhada da devida documentacio
comprobatoria, para que fique entdo configurada a implementac¢ao da condi¢do suspensiva aqui
prevista, passando a vigorar plenamente, a partir daquela data, os termos e as condi¢des desta
Clausula 2.2 et.5eq

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem pot objeto social: (i) a gera¢io, distribuicao e comercializa¢ao de energia
elétrica; (i) a exploragdo, o desenvolvimento e a produgdo de hidrocarbonetos; e (iii) a
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participagdo, como sdcia, socia-quotista ou acionista, no capital de outras sociedades, no pais e
no exterior, qualquer que seja o objeto social.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da colocagdo das Debéntures da
Primeira Série serdo utilizados até a Data de Vencimento da Primeira Série (conforme termo
abaixo definido) para investimentos e pagamentos futuros relativos a execu¢io do Projeto
Parque dos Gavides, o qual foi enquadrado pelo MME como prioritario, nos termos da Lei
12.431 e do Decreto 8.874, por meio da Portaria do MME do Projeto Parque dos Gavides. Os
recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da colocagio das Debéntures da Segunda
Série serdo utilizados até a Data de Vencimento da Segunda Série (conforme termo abaixo
definido) para (i) reembolso de gastos, despesas e/ou dividas, que tenham ocorrido em petiodo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, e (ii)
investimentos e pagamentos futuros, sendo ambos os itens (i) e (ii) relativos a execugdo do
Projeto Parnaiba VI e do Projeto UTE Jaguatirica II, os quais foram enquadrados pelo MME
como prioritarios, nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, por meio da Portaria do MME
Parnaiba VI e da Portaria do MME UTE Jaguatirica II.

4.1.1. As principais caracteristicas dos Projetos estdo descritas a seguir e serdo
encontradas mais detalhadamente no “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em até Duas
Séries da 6" (Sexta) Emissio da Eneva S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto
Definitivo de Oferta Pablica de Distribuicio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries da 6* (Sexta) Emissdo da Eneva S.A.”
(“Prospecto Definitivo™ e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”):

Projeto Parque dos Gavides

Objetivo do Projeto Parque dos | O escopo do Projeto é o exercicio (A) das atividades de
Gavides exploracio e avaliacio de descoberta em blocos de
exploracio de petrdleo e gas natural outorgados na 9*
Rodada de Concessdes da ANP (PN-T-102, PN-T-48,
PN-T-49, PN-T-67), na 13* Rodada de Concessoes da
ANP (PN-T-84, PN-T-69, PN-T-87, PN-T-101, PN-T-
103, PN-T-146, PN-T-163), ¢ na 14* Rodada de
Concessdes da ANP (PN-T-117, PN-T-118, PN-T-119,
PN-T-133, PN-T-134) (“Escopo A”); e¢ (B) das
atividades de desenvolvimento e producio de gais
natural nos Campos de Gavido Azul, Gavido Branco,
Gavido Caboclo, Gavido Preto, Gaviao Real, Gaviao
Vermelho, Gaviao Branco Norte e Gavido Tesoura,
limitadas as atividades aprovadas pela Agéncia Nacional
do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”)
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(“Escopo B”).

As areas de concessio da Emissora sao monetizadas
através do modelo Reservoir-to-Wire/R2W, que é um
modelo no qual a usina geradora de energia elétrica fica
localizada proximo as reservas de gas natural. Assim, o
sistema de producao de E&P ¢ integrado ao modelo de
geracdo, resultando em custos mais competitivos para
produgao e transporte do gas natural. Neste sentido, os
investimentos no ambito dos PEM, PADs e PDs
podem ser acelerados ou reduzidos, a depender do
despacho das usinas termoelétricas, razao pela qual as
datas
revisadas

apresentadas sdo indicativas, podendo ser
junto a ANP e
complementadas por meio dos Programas Anuais de

Trabalho (“PAT”)
Trabalho (“OAT”).

sendo anualmente

e/ou Otcamento Anuais de

Titular do Projeto Parque dos
Gavides

A Emissora.

Data de inicio do Projeto Parque
dos Gavides

O Escopo A do Projeto teve inicio em 12 de marco de
2008 com a assinatura do contrato de concessio dos
blocos arrematados a 9* Rodada de Concessio de
Exploracio e Producio de Petréleo, em 25 de dezembro
de 2015 com a assinatura do contrato de concessao dos
blocos arrematados a 13* Rodada de Concessio de
Explorac¢io e Producio de Petrdleo e em 01 de fevereiro
de 2018 com a assinatura do contrato de concessao dos
blocos arrematados a 14* Rodada de Concessao de

Exploracio e Produgao de Petroleo.

O Escopo B do Projeto teve inicio em 29 de abril de 2011
com a declaragio de comercialidade do primeiro campo
de producio oriundo dos blocos arrematados a 9* Rodada
de Concessao de Exploracio e Produgao de Petroleo.

Fase do Projeto Parque dos

O Projeto se encontra (I) em fase de exploracio de

Gavides petréleo e gas ou avaliacdo de descoberta, em relagio aos
blocos mencionados no Hscopo A; e (i) em fase de
desenvolvimento e producio em relacdo aos campos
mencionados no Escopo B.

Data  estimada  para o | Estima-se que (I) no que diz respeito ao Escopo A, a

encerramento do Parque dos
Gavioes

exploragdo dos blocos relativos (x) a 9* Rodada sera
concluida até 01 de marco de 2022; (y) a 13* Rodada sera
concluida até 23 de dezembro de 2021 e (z) a 14* Rodada
serd concluida até 31 de janeiro de 2024 e (1I)
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desenvolvimento e producio de campos no ambito do
Escopo B se estendera por até 27 anos contados da
declaragao de comercialidade de cada campo, podendo os
A ultima
declaracao de comercialidade dentre os campos listados

contratos de concessio ser renovados.

acima ocorreu em 25 de setembro de 2018.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto Parque dos
Gavides

R$ 1.127.250.235,92 (um bilhdo, cento e vinte e sete
milhoes, duzentos e cinquenta mil, duzentos e trinta e
cinco reais e noventa e dois centavos), em um horizonte
de 10 (dez) anos, referente a estimativas anuais dos PEM,
PADs e PDs aprovados pela ANP, os quais podem ser
revisados junto a ANP e sao anualmente complementadas

por meio dos PAT/OAT.

Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto Parque dos
Gavioes

Até R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais),
considerando as Debéntures a serem efetivamente
subscritas e integralizadas, dos quais deverdo ser

descontados os custos da Emissio.

Alocacio dos recursos a serem

Os recursos liquidos destinados ao Projeto Parque dos

recursos financeiros necessarios
ao Projeto UTE Parque dos
das

(considerando  as

Gavides  provenientes

Debéntures

Debéntures Adicionais)

captados  por meio  das | Gavides a serem captados por meio das Debéntures da

Debéntures Primeira Série serdo utilizados até a Data de Vencimento
para investimentos e pagamentos futuros relacionados as
atividades mencionadas no “Objetivo do Projeto Parque
dos Gavides”.

Percentual estimado dos | Até 17% (dezessete por cento).

Projeto Parnaiba VI

Objetivo do Projeto Parnaiba VI

O Projeto Parnaiba VI tem como objetivo ampliar em
92.254 kW a capacidade instalada da Central Geradora
MC2 Nova Venécia 2,
localizada no Municipio de Santo Antonio dos Lopes —
MA, Codigo do
Empreendimento de Geracio - CEG:
UTE.GN.MA.030196-5.01, passando a ser constituida
port trés unidades geradoras, sendo uma de 168.872 kW ¢

Termelétrica denominada

cadastrada com o Unico

outra de 9.341 kW a gds, em ciclo combinado com uma
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unidade geradora a vapor de 92.254 kW, totalizando
270.467 kW de capacidade instalada e 178.700 kW médios
de garantia fisica de energia, utilizando gas natural como
combustivel principal.

Titular do Projeto Parnaiba VI

Parnaiba II Geracdao de Energia S.A., inscrita no CNPJ
sob o n°® 14.578.002/0001-77, a qual é uma sociedade
controlada pela Emissora.

Data de
Parnaiba VI

inicio do Projeto

O Projeto Parnaiba VI iniciou-se em 18 de outubro de
2019 com o resultado do Leilao N° 4/2019-ANEEL

Fase do Projeto Parnaiba VI

O Projeto Parnaiba VI ainda esta em fase pré-operacional.

Data
encerramento do Parnaiba VI

estimada  para o

Estima-se que o término do Projeto Parnaiba VI se dara
em 01 de janeiro de 2025.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto Parnaiba
VI

O volume total de recursos necessarios para a realizacdo
do Projeto Parnatba VI ¢é de aproximadamente
R$539.000.000,00 (quinhentos e trinta ¢ nove milhdes de
reais).

Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto Parnafba
VI

Até R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de
reais), considerando as Debéntures a serem efetivamente
subscritas e integralizadas, dos quais deverdo ser
descontados os custos da Emissao.

Alocacdo dos recursos a serem

Os recursos liquidos a serem captados por meio das

Adicionais)

captados  por meio  das | Debéntures serdo integralmente utilizados para: (i)

Debéntures reembolso dos gastos despesas e/ou dividas, relacionados
as atividades mencionadas no campo “Objetivo do
Projeto Parnaiba VI” acima que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data
de encerramento da Oferta, e (i) investimentos ou
pagamentos  futuros  relacionados as  atividades
mencionadas no “Objetivo do Projeto Parnaiba VI”.

Percentual estimado dos | Até 27% (vinte e sete por cento).

recursos financeiros necessarios

ao  Projeto  Parnaiba VI

provenientes das Debéntures

(considerando as Debéntures

Projeto UTE Jaguatirica I

Objetivo  do
Jaguatirica 11

Projeto  UTE

O Projeto UTE Jaguatirica II tem como objetivo fornecer

uma solucio de suprimento para geracio de energia
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elétrica da Central Geradora Termelétrica denominada
Jaguatirica 1I, cadastrada com o Coédigo Unico de
Empreendimento de Geracio — CEG:
UTE.GN.RR.044619-0.01,  objeto da  Resolucio
Autorizativa ANEEL n° 8.054, de 6 de agosto de 2019, e
da Habilitagio Técnica EPE n°® 19SI- 0100/EPE /2019,
de 15 de maio de 2019, de titularidade da empresa Azulao
Geracao de Energia S.A.

Para tal, sera construida uma Central Geradora
Termelétrica (140.834 kW de capacidade instalada), a ser
instalada no municipio de Boa Vista, no Estado de
Roraima, constituida de unidades geradoras e sistema de
transmissio de interesse restrito, e infraestrutura para
suprimento de gas natural.

Titular do UTE

Jaguatirica II

Projeto

Azuldo Geragao de Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o
n°30.185.130/0001-07, a qual é uma sociedade controlada
pela Emissora.

Data de inicio do Projeto UTE
Jaguatirica 11

O Projeto UTE Jaguatirica II iniciou-se em 31 de maio de
2019 com o resultado do Leilaio ANEEL n°01/2019.

Fase do Projeto UTE Jaguatirica
11

O Projeto UTE Jaguatirica II se encontra em fase de
execucdo, com realizacio de aproximadamente 57,33
(cinquenta e sete inteiros e trinta e trés centésimos por

cento) do Projeto. (data base julho/2020).

Data
encerramento do Projeto UTE

estimada  para o

Jaguatirica 11

Estima-se que o término do projeto se dara em outubro

de 2021.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto UTE
Jaguatirica 11

O volume total de recursos necessarios para a realizacdo
do Projeto ¢ de aproximadamente R$1,9 bilhdo (um
bilhao e novecentos milhdes de reais).

Valor das Debéntures que sera

destinado ao Projeto UTE

Jaguatirica 11

Até R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes de
reais), considerando as Debéntures a serem efetivamente
subscritas e integralizadas, dos quais deverdo ser

descontados os custos da Emissao.

Alocagio dos recursos a serem

captados por meio das

Debéntures

Os recursos liquidos a serem captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados para: (i)
reembolso dos gastos despesas e/ou dividas, relacionados
as atividades mencionadas no campo “Objetivo do
Projeto” acima que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
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encerramento da Oferta, e (i) investimentos ou
pagamentos  futuros  relacionados as  atividades
mencionadas no “Objetivo do Projeto UTLE Jaguatirica
117,

Percentual estimado dos | Até 56% (cinquenta e seis por cento).
recursos financeiros necessarios
ao Projeto UTE Jaguatirica 1I
provenientes das Debéntures
(considerando as Debéntures

Adicionais)

4.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, atestando a destinagdo dos recursos da presente Emissdo, indicando,
inclusive, os custos incorridos com as despesas da operacio, em até 30 (trinta) dias corridos da
data da efetiva destinaciao da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se facam necessarios.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

5.1.  Nimero da Emissdo. Esta é a 6" (sexta) emissdao de debéntures da Emissora.

5.2.  Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao sera, inicialmente, de R$ 835.000.000,00
(oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissido, sem considerar as Debéntures
Adicionais (conforme termo abaixo definido), sendo vedada a distribuicdo patcial das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Valor Total da Emissao”).

5.3.  Nimero de Séries. A Emissao serd realizada em até 2 (duas) séries, observado que: (i) o
somatério das Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e das Debéntures

da segunda série (“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da

Primeira Série, “Debéntures”) nio podera exceder a quantidade de Debéntures prevista na
Clausula 5.5 abaixo; e (ii) a existéncia de cada uma das séries da Emissdo e a quantidade de
Debéntures a serem alocadas em cada uma das séries da Emissao serdo definidas conforme o
Procedimento de Bookbuilding.

5.4. A Emissio podera ser realizada em até 2 (duas) séries, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding, de acordo com o sistema de vasos comunicantes
entre as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série (“Sistema de Vasos

Comunicantes”), sendo certo que (i) as Debéntures da Primeira Série contardo com o montante
minimo de 100.000 (cem mil) Debéntures (“Montante Minimo”); (ii) as Debéntures da Segunda
Série contardao com o montante maximo de 735.000 (setecentas e trinta e cinco mil) Debéntures
(“Montante Méaximo”), observada a possibilidade de emissio de Debéntures Adicionais
(conforme termo definido abaixo); e (iii) a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries
deverd ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista na Cldusula 5.5 abaixo e
determinada de acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurado no Procedimento
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de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores (conforme termo abaixo definido) junto aos
potenciais investidores no ambito do procedimento de distribuicio das Debéntures. A
quantidade final de Debéntures alocada em cada série da Emissao, bem como a existéncia de
cada série, sera refletida por meio de aditamento a esta Hscritura de Emissao, nos termos do
Anexo I, sendo dispensadas tanto realizacdo de novo ato societario da Emissora, quanto de
Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.

5.5.  Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas, inicialmente, até 835.000 (oitocentas e trinta e
cinco mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, em até 2 (duas) séries, sendo
que as Debéntures de cada uma das séries da Emissao serdo alocadas de acordo com o Sistema
de Vasos Comunicantes, observado o Montante Minimo e o Montante Maximo.

5.5.1. Observado o limite previsto no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400,
que estabelece o acréscimo de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures na Oferta,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 165.000 (cento
e sessenta e cinco mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢oes das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais™), a serem emitidas a critério da Emissora e dos

Coordenadores até a data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding. A ctitétio dos
Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderio ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.
As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e

serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagio pelos Coordenadores.

5.6.  Banco Ligquidante e Escriturador. A institui¢do prestadora de servicos de banco liquidante
da Emissao e de escrituracio das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila
Yara, inscrita no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escrituradot”,
respectivamente, sendo que tais defini¢cGes incluem quaisquer outras instituicGes que venham a

suceder o Banco Liquidante como banco liquidante da Emissio e¢/ou o Escriturador como
escriturador das Debéntures).

5.7.  Formador de Mercado. Conforme recomendacio dos Coordenadores, a Emissora
contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicao financeira com endereco na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, 1909, Torre Sul, 25° a0 30° andar, CEP 04543-010 inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°® 02.332.886/0011-78, nos termos da Instrucio CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, para exercer atividade de formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures na B3, nos termos a serem previstos em contrato de prestagdo de servigos
de formador de mercado (“Formador de Mercado”).

5.8.  Agéncia de Classificagio de Risco. A agéncia de classificacdo de risco das Debéntures sera a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Brigadeiro TFaria Lima, n°201, 24° andar, inscrita no CNP] sob o
n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja defini¢io inclui qualquer
outra instituicio que venha a suceder a Agéncia de Classificacio de Risco na prestacao de tais
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servicos). Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacio de Risco
a Ageéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o relatério de classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora
podera substituir a Agéncia de Classifica¢do de Risco, sem a necessidade de aprovagiao dos
Debenturistas, desde que a agéncia de classificacio de risco substituta seja a Moody’s América
Latina Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. Para a substituicio da Agéncia de Classifica¢io de
Risco por qualquer outro classificador de risco que ndao aqueles aqui expressamente
mencionados, havera necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, maioria simples das Debéntures em Circulacio, em primeira ou segunda convocagio.

5.9.  Regime de Colocagao e Procedimento de Distribuicao. As Debéntures serdo objeto de oferta
publica de distribui¢ao, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucao CVM 400 e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do “Iustrumento Particular de
Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuigao Piiblica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacao, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas) Séries, da 6°
(Sexta) Emissao da Eneva S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediac¢io de instituicdes

integrantes do sistema de distribui¢io de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a
institui¢ao intermediaria lider para fins da Instru¢ao CVM 400 definida como “Coordenador
Lider”) e das demais instituigdes participantes da Oferta (em conjunto com os Coordenadores,
“Instituicoes Participantes da Oferta”), sob o regime de garantia firme de colocacdo, a ser

prestada pelos Coordenadores de forma individual e nao solidaria, no montante de R$
835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais), sendo certo que a garantia firme
sera exercida na proporcao indicada no Contrato de Distribuicdo. Caso o Valor Total da
Emissao seja aumentado, os Coordenadores fardo a distribuicio das Debéntures Adicionais em
regime de melhores esfor¢os de colocagio.

5.10. O plano de distribuicdo sera elaborado pelos Coordenadores, com expressa anuéncia da
Emissora, nos termos do pardgrafo 3° do artigco 33 da Instrucio CVM 400, observados os
termos e condicdes definidos no Contrato de Distribuicio (“Plano de Distribuicao™). Ao

elaborar o Plano de Distribui¢do, os Coordenadores deverdao assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacido do investimento ao perfil de
risco de seus respectivos clientes; e (ili) que os representantes de venda das Institui¢ces
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgagio do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao
Mercado”), nos termos do artigo 54-A da Instrucio CVM 400; e (b) do Prospecto Definitivo, a
ser disponibilizado a0 mercado quando da divulgacdo do anincio de inicio da Oferta (“Andncio
de Inicio”), nos termos do artigo 54-A da Instru¢io CVM 400, para leitura obrigatéria, e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. Os demais
termos e condi¢cbes do Plano de Distribuicio, que nio estejam descritos nesta Escritura de
Emissao, seguem descritos no Contrato de Distribui¢ao e nos demais documentos da Oferta. A
Oferta ndo contara com esforcos de colocagao no exterior.

5.11. A colocacio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como de acordo com o Plano de Distribuicio. Nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6°-B da
Instrucao CVM 400, a colocacio publica das Debéntures somente ocorrerd apds: (1) a concessio
do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Andncio de Inicio, nos termos do artigo
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54-A da Instrugdo CVM 400; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo contendo
informacoes sobre a Oferta aos investidores e seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da
Instrucao CVM 400.

5.12. Nio sera admitida a distribui¢ao parcial das Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais).

5.13.  Priblico Alvo da Oferta. As Debéntures poderio ser alocadas para os seguintes investidores:
(a) Investidores institucionais, assim considerados, (I) “investidores profissionais”, conforme
definidos no artigo 9°-A da Instru¢io CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrucao CVM 539”): (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e¢ fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao
de investidor profissional mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9°-A da Instrugido
CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira autorizado pela CVM; (vil) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas ¢ consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relagio a seus recursos proprios; e (vii) investidores ndo residentes; e
(II) “investidores qualificados”, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucio CVM 539: (i)
investidores profissionais; (i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R§1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢ao de investidor qualificado mediante termo préprio, nos termos
do Anexo 9-B da Instru¢do CVM 539; (iii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagdao técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos
para o registro de agentes autobnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relacio a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores
qualificados (“Investidores Institucionais”); e (b) investidores ndo institucionais, assim

considerados, no ambito da Oferta, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que nio sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem pedido de reserva, nos termos e prazos que venham
a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado que o valor maximo por
pedido de reserva seja de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor nio institucional
(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores da Oferta”).

5.14.  Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado procedimento de coleta de intencdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, a ser realizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44, ambos da Instrucio CVM 400, com o
acompanhamento pela Emissora, com recebimento de reservas, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, para verificagdo da demanda pelas Debéntures da Primeira Série e pelas
Debéntures da Segunda Série, inclusive em diferentes niveis de taxas de juros remuneratérios
(“Procedimento de Bookbuilding’), de forma a definir, de comum acordo com a Emissora: (i) o

Valor Total da Emissao apds a definicio de eventual emissdao, no todo ou em parte, das
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Debéntures Adicionais; (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da
Emissao, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado o disposto na Clausula 5.4
acima, inclusive, neste sentido, a existéncia de cada uma das séries; e (iii) as taxas finais a serem
utilizadas para apuracao dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (conforme termo abaixo
definido) e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (conforme termo abaixo definido). O
Valor Total da Emissdo, astaxas finais a serem utilizadas para apuracdo dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, a quantidade
final de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissdao, bem como a existéncia de cada uma
das séries, sera refletida por meio de aditamento a Escritura de Emissao, sendo dispensadas
tanto realizacdo de novo ato societirio da Emissora, quanto a Assembleia Geral de
Debenturistas, para tanto.

5.14.1. Apenas os Investidores Institucionais participardo do Procedimento de
Bookbuilding. Os Investidores Nao Institucionais ndo participardio do Procedimento de
Bookbuilding.

5.14.2. Nos termos do artigo 55 da Instrugago CVM 400, poderd ser aceita a
participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas
abaixo) na Oferta.

5.14.3. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de seus controladores e/ou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores das Institui¢oes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Institui¢des Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos
na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Institui¢oes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Institui¢Ses Participantes da Oferta, contrato de prestacio de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediagio ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicoes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) outras pessoas vinculadas a Emissdo
e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“Ui” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertencga a pessoas
indicadas nos itens anteriores, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nio
enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400 e do artigo
1°, inciso VI, da Instrucao da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada.

5.14.4. Caso scja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais) ofertada, nio serd
permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados, com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado,
no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures.
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5.14.5. A vedacio de colocacio disposta no artigo 55 da Instrucio CVM 400 nio se
aplica ao Formador de Mercado, desde que o direito de subscrever a quantidade maxima de
valores mobilidrios a serem subscritos, se houver tal limitacdo, estejam divulgados nos
Prospectos, contendo informagdes sobre a Emissora e a Oferta, conforme previsto no
paragrafo unico do artigo 55 da Instrugaio CVM 400.

5.14.6. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura, a ser celebrado anteriormente a data de concessio do registro da
Oferta pela CVM, independentemente de qualquer aprovagio societaria adicional da Emissora
ou de Assembleia Geral de Debenturistas, e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucio CVM 400.

5.15.  Prazo de Subscricao. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula
2 acima e as disposi¢coes do Contrato de Distribui¢io; (i) a concessao do registro da Oferta pela
CVM; (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo, aos investidores, do
Prospecto Definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia a ultima versao disponivel no site
da CVM do Formulario de Referéncia da Emissora (“Formulario de Referéncia”), elaborado
pela Emissora em conformidade com a Instrugao CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), as Debéntures serdo subscritas nos termos e prazos
do cronograma indicado na secio “Cronograma Hstimado das Etapas da Oferta” dos
Prospectos, o qual observa o prazo regulamentar de até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacio do Anuncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrucdo CVM 400, observada a
possibilidade de alteracio do cronograma da Emissao, de acordo com o artigo 25 da Instrugio
CVM 400.

5.16.  Preco de Subscricao e Integralizacao. O prego de subscricao de cada uma das Debéntures, na
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série, serd o Valor Nominal Unitario, e, caso
ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricio para as
Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor
Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragio da respectiva série, calculada desde a Primeira
Data de Integralizacdo da respectiva série até a data da sua efetiva subscricdo e integralizagao,

utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscricdo”). As
Debéntures poderio ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores, se
for o caso, no ato de subscri¢ao das Debéntures, desde que referido agio ou desagio seja aplicado
a totalidade das Debéntures da mesma série da Emissdao, em cada Data de Integralizagao.

5.17.  Forma de Subscricio e Integralizagio. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no
mercado primario, em uma ou mais datas, sendo considerada “Primeira Data de Integralizacio”,
para fins da presente Escritura de Emissio, a data da primeira subscri¢io e integralizacio das
Debéntures. A integralizacio das Debéntures sera realizada a vista, no ato de subscrigiao, em
moeda corrente nacional, dentro do prazo de distribui¢io, e de acordo com os procedimentos
da B3, em valor correspondente ao Preco de Subscricdo, sendo a liquidagdo realizada por meio
da B3, podendo haver agio ou desagio, nos termos da Clausula 5.16 acima.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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6.1.  Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.2.  Data de Emissao. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das Debéntures
serd o dia 15 de setembro de 2020 (“Data de Emissdo”).

6.3.  Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de liquidacio antecipada em razio
do resgate antecipado das Debéntures da respectiva série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o
vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera em 10 (dez) anos contados da Data de
Emissao, ou seja, em 15 de setembro de 2030 (“Data de Vencimento da Primeira Série”) e o

vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrera em 15 (quinze) anos contados da Data
de Emissao, ou seja, em 15 de setembro de 2035 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e,

quando indistintamente e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série “Data de
Vencimento”).

6.3.1.  Para os fins de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures da
Primeira Série em Circulacio” e “Debéntures da Segunda Série em Circulacdo™ significam todas

as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, respectivamente, subscritas ¢
integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, (1) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (i) de titularidade
de: (a) sociedades controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo
de controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas no se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau. Para
os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significam as Debéntures da

Primeira Série em Circulagdo e as Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, quando
consideradas em conjunto.

6.4.  Forma e Comprovacao de Titnlaridade das Debéntures. As Debéntures serdo emitidas na forma
nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, serd
expedido em nome dos titulares das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas da Primeira

Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série” e,

em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”) extrato em nome do
Debenturista que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.5.  Conversibilidade ¢ Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢oes
de emissdao da Emissora, nem permutaveis em acoes de outras sociedades ou por outros valores
mobilidtios de qualquer natureza.

6.6.  Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agdes, e nio conferirdio qualquer privilégio especial ou geral aos seus
titulares, nem especificardo bens para garantir eventual execuc¢ao judicial ou extrajudicial das
obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures.
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6.7.  Garantias. As Debéntures ndo contarao com nenhum tipo de garantia.

6.8.  Direito de Preferéncia. Nio havera qualquer direito de preferéncia na subscricio das
Debéntures.

6.9.  Atualizacao Monetdria das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série. O
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, das Debéntures, conforme o
caso, seré atualizado monetariamente pela variacio acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacio Monetéaria”), sendo o produto da Atualizacgio Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma
pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ao ano, de acordo
com a seguinte férmula:

VNa = VNex C
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitatio ou saldo do Valor Nominal Unitatio, calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

=TT [( e yomran ]

k=1 NI,

onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizacio Monetiria das Debéntures da
[{Pe2)

Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um

ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a ultima Data
de Aniversario (conforme termo abaixo definido) e a data de calculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, ou outro indice que vier a substitui-lo,

sendo “dup” um numero inteiro;
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dut = numero de Dias Uteis contidos entre a ultima e a préxima Data de Aniversario,

sendo “dut” um numero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacao, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apds a Data de Aniversario,

valor do numero-indice do més de atualizacao;
NIi; = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k’;

O fator resultante da expressio abaixo descrita ¢ considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento:

dup
NI \dut
(7rs)

O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacao em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade e
devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizag¢do, o perfodo mensal compreendido entre duas

Datas de Aniversarios consecutivas.

Se até a Data de Aniversario, o NIk nao houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicao ao Nlk na apuracio do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado
com base na tltima projecio disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Nimero Indice
Projetado” e “Projecdo”, respectivamente), da variagao percentual do IPCA, conforme

férmula a seguir:
NI i, = NI i1 x (14 projecio)
onde:

Nk, = Numero Indice Projetado do TPCA para o més de atualizacio,

calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;
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Projecdo = wvariagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizacio.

(@) O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizagio,
nao sendo, porém, devida nenhuma compensacio entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme
o0 caso, quando da divulgacio posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i1) O Numero Indice Projetado do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagio,
devera ser utilizado considerando idéntico o nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuracio, apenas para fins de

apuracao do preco de subscricao.

6.9.1.  Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio do IPCA por prazo supetior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracio ¢/ou divulgacio, ou, ainda, na
hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagido judicial
(“Petiodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deverd ser substituido pelo devido substituto legal.
Caso, ao final do Perfodo de Auséncia do IPCA, nio exista um substitutivo legal para o IPCA,

o Agente Fiducidrio deveri, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do fim do Periodo de
Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da Segunda
Série (conforme termo abaixo definido), na forma e nos prazos estipulados na Clausula 10 desta
Escritura de Emissio, para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a
regulamentacio aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, a tltima variagao positiva
disponivel do IPCA, nio sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagao
posterior do IPCA.

6.9.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série referida na Clausula 6.9.1 acima, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série nao sera mais realizada,
e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacio, voltara a ser utilizado para o calculo da
Atualizacdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da
Segunda Série.

6.9.3. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, representando, no minimo, (i) em primeira convocacio, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo da(s) respectiva(s) série(s), ou (i) em segunda convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo da(s) respectiva(s) série(s),
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presentes, desde que representem 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagao da(s)
respectiva(s) série(s), ou caso nao haja quérum para instalacio e/ou deliberagio em primeira e
segunda convocac¢ao, a Emissora devera, (i) caso seja legalmente permitida a realizacio do
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem
a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagido ao
eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com o
consequente cancelamento da(s) respectiva(s) série(s), pelo Valor Nominal Atualizado,
acrescido da respectiva Remuneracio, devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro
rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacido das Debéntures da Primeira Série ou da
Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (conforme termo abaixo definido)
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (conforme termo abaixo
definido), imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas Segunda Série,
conforme o caso, ou da data em que a mesma deveria ter ocorrido, ou ainda, na Data de
Vencimento da Primeira Série, e/ou na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme
aplicavel, o que ocorrer primeiro, ou (i) caso nio seja legalmente permitida a realizacio do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas
pelo CMN e as demais regulamenta¢des aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em
que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431,
observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagdes
aplicaveis, ou ainda nas respectivas Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nas hipoteses
previstas nos itens (i) e (i) acima, para o calculo da Atualizagaio Monetaria até a ocorréncia do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sera utilizada a dltima variagdo positiva disponivel do IPCA.

6.9.4. Em qualquer hipétese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA até a data da determinacdo da Taxa Substitutiva
ou do novo indice, conforme o caso, o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgacio, ou,
conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado
para o calculo da Atualizacio Monetaria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario do
més imediatamente anterior a sua divulgacio, sendo, portanto, dispensada a realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar sobre este assunto. Caso o IPCA volte a ser
divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA apés da
determinacio da Taxa Substitutiva ou do novo indice, a Taxa Substitutiva ou o novo indice
serdo utilizados como pardmetro para atualizacio monetaria.

6.9.5. Caso nio seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos
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da Clausula 6.9.3 acima, em razio de vedacdo legal ou regulamentar ¢/ou caso o IPCA nio volte
a ser divulgado ou nio venha a ser estabelecido um substituto legal, nos termos da Clausula
6.9.4 acima, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do prazo para substituicio
do IPCA estabelecido na Clausula 6.9.1 acima, a Emissora continuara responsavel por todas as
obrigacoes decorrentes das Debéntures e devera arcar, conforme aplicavel, com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431.

6.9.6.  Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirao juros remuneratérios correspondentes a
determinado percentual ao ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030 bascada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/ /www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa
de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos pot cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis; ou (ii) 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, quando

indistintamente e em conjunto com os Juros Remuneratérios da Segunda Série,
“Remuneracao”).

6.9.7.  Os Juros Remuneratérios da Primeira Série incidirdo sobre o Valor Nominal
Atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, exclusive, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios da Primeira Série devidos, calculado com 8

(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado da respectiva série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorJuros = (tlaia + 1)252

00
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onde:

Taxa = a ser definida ap6s a realizacao do Procedimento de Bookbuilding, informada com
4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissao por meio de

aditamento;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizaciao das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de céilculo, sendo “DP”” um numero

inteiro.

6.9.8. A presente Escritura de Emissao serd objeto de aditamento a ser celebrado ao
final do Procedimento de Bookbuilding para a fixagdo da taxa final dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série. Para fins da celebrac¢do do aditamento em questio, conforme disposto na
Clausula 5.14 acima, fica dispensada a realizacio de qualquer aprovacio societaria de quaisquer
das Partes, bem como a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, de qualquer das séries.

6.9.9.  Juros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
determinado percentual ao ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035 baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/ /www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa
de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; ou (i) 4,35% (quatro inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Segunda Série™).

6.9.10. Os Juros Remuneratoérios da Segunda Série incidirao sobre o Valor Nominal
Atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, exclusive, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos, calculado com 8

(oito) casas decimais sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Atualizado da respectiva série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

taxa 252
FatorJuros= 1— +

00

onde:

Taxa = a ser definida ap6s a realizacao do Procedimento de Bookbuilding, informada com
4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissao por meio de

aditamento;

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo “DP”” um nimero

inteiro.

6.9.11. A presente Escritura de Emissio sera objeto de aditamento a ser celebrado ao
final do Procedimento de Bookbuilding para a fixagdao da taxa final dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série. Para fins da celebragdo do aditamento em questdo, conforme disposto na
Clausula 5.14 acima, fica dispensada a realizacio de qualquer aprovacio societaria de quaisquer
das Partes, bem como a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, de qualquer das séries.

6.10. Prémio Extraordinario

6.10.1. Caso se verifique, por meio das informagdes financeiras trimestrais ou das
demonstracdes financeiras, revisadas ou auditadas, conforme o caso, pelos auditores
independentes da Emissora, que o Indice Financeiro (conforme termo definido abaixo),
exclusivamente no periodo entre 30 de setembro de 2020 (inclusive) e 30 de junho de 2022
(inclusive), conforme disposto na Clausula 7.2 (xii) abaixo, é superior a 4,5 (quatro inteiros e
cinquenta centésimos) e menor ou igual a 5,0 (cinco inteiros), a Emissora pagarda aos
Debenturistas prémio equivalente a 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) flat
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures no Dia Util imediatamente anterior a data
estabelecida para pagamento do referido prémio extraordinario (“Prémio Extraordinirio”). O
Prémio Extraordinario sera devido pela Emissora a cada trimestre em que houver
descumprimento do Indice Financeiro, de acordo com os termos e condi¢des acima.

6.10.2. Para fins do disposto na Clausula 6.10.1 acima, a Emissora devera, na data em
que forem divulgadas as suas informacées financeiras trimestrais ou demonstracSes financeiras,
conforme o caso, mediante a apresentacao dos documentos indicados na Clausula 8.1, inciso (i),
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alineas (a) e (b), abaixo, conforme aplicavel, acompanhados da respectiva memoria de calculo,
reportar a0 Agente Fiducidrio o descumprimento do Indice Financeiro, sendo certo que o
Prémio Extraordinario aplicavel devera ser pago, na Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente subsequente a data de divulgacdo das referidas informagdes financeiras
trimestrais ou demonstracdes financeiras, conforme o caso. O prazo patra apresentacio dos
documentos mencionados acima serd a data de divulgacdo das respectivas demonstragdes
financeiras ou informacoes financeiras trimestrais, conforme o caso, nao sendo aplicaveis os
prazos descritos na Clausula 8.1, inciso (i), alineas (a) e (b) abaixo.

6.10.3. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, devera notificar a B3
acerca do pagamento do Prémio Extraordinario com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para realizagdo do pagamento do Prémio Extraordinario.

6.11.  Pagamento dos Juros Remuneratirios.

6.11.1.  Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série. Ressalvadas as hipoteses de
liquidagao antecipada em razao do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos semestralmente,
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e mar¢o de cada ano, conforme tabela abaixo,
sem caréncia, a partir da Data de Emissao, sendo certo que: (1) o primeiro pagamento de Juros
Remuneratérios da Primeira Série serd realizado em 15 de marco de 2021; e (i) os demais
pagamentos de Juros Remuneratérios da Primeira Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o
ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas,

uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série”).

Data de Pagamento dos Juros
Parcela . . .. o
Remuneratorios da Primeira Série
1° 15 de marco de 2021
22 15 de setembro de 2021
3" 15 de marco de 2022
42 15 de setembro de 2022
5 15 de marc¢o de 2023
6* 15 de setembro de 2023
7* 15 de marco de 2024
8* 15 de setembro de 2024
9° 15 de marco de 2025
10* 15 de setembro de 2025
117 15 de marco de 2026
12% 15 de setembro de 2026
13* 15 de marco de 2027
14* 15 de setembro de 2027
15% 15 de marco de 2028
16* 15 de setembro de 2028
17% 15 de marco de 2029
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18* 15 de setembro de 2029
19* 15 de marco de 2030
20* Data de Vencimento da Primeira Série

6.11.2.  Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série. Ressalvadas as hipéteses de
liquidagdo antecipada em razido do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou
do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos

nesta Escritura de Emissao, os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos

semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e marco de cada ano,
conforme tabela abaixo, sem caréncia, a partir da Data de Emissao, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratorios da Segunda Série sera realizado em 15 de margo
de 2021; e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratérios da Segunda Série ocorrerao
sucessivamente, sendo o ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento da Segunda Série

(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série”).

Data de Pagamento dos Juros
Parcela S ..
Remuneratorios da Segunda Série
1* 15 de marco de 2021
2% 15 de setembro de 2021
3 15 de marco de 2022
47 15 de setembro de 2022
5 15 de marco de 2023
6* 15 de setembro de 2023
7 15 de marco de 2024
8 15 de setembro de 2024
9* 15 de marco de 2025
10* 15 de setembro de 2025
11* 15 de marco de 2026
12# 15 de setembro de 2026
13* 15 de marco de 2027
14* 15 de setembro de 2027
15* 15 de marco de 2028
16* 15 de setembro de 2028
17% 15 de marco de 2029
18* 15 de setembro de 2029
19* 15 de marco de 2030
20° 15 de setembro de 2030
21° 15 de marco de 2031
22° 15 de setembro de 2031
23° 15 de marco de 2032
24° 15 de setembro de 2032
25° 15 de marco de 2033
26° 15 de setembro de 2033
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27° 15 de marco de 2034

28° 15 de setembro de 2034

29 15 de marco de 2035

307 Data de Vencimento da Segunda Série

6.12.  Repactnacao Programada. Nao havera repactuacio programada das Debéntures.
6.13.  _Awmortizagao do Valor Nominal Unitdrio.

6.13.1.  _Amortizagio Programada das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as hipoteses
de liquida¢io antecipada em razao do resgate antecipado das Debéntutes da Primeira Série e/ou
do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Atualizado das Debéntutres da Primeira Série, sera
amortizado em 03 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2028 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das

Datas de Pagamento .. . .
g Debéntures da Primeira Série a ser amortizado

15 de setembro de 2028 33,3333%
15 de setembro de 2029 50,0000%

Data de Vencimento da

100,0000%

Primeira Série

6.13.2.  _Amortizagio Programada das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as hipoteses
de liquida¢io antecipada em razio do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou
do vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Hscritura de Emissao, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 03 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2033 ¢ o ultimo na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série a ser amortizado

15 de setembro de 2033 33,3333%
15 de setembro de 2034 50,0000%

Data de Vencimento da
Segunda Série

Datas de Pagamento

100,0000%

6.14.  Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora (i) com relacio aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3, utilizando-
se os procedimentos adotados pela B3; ou (i) na hipétese de as Debéntures nio estarem
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custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou, conforme o caso, (b) de acordo
com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

6.15.  Prorrogagio dos Prazes. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obriga¢io até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento
da respectiva obrigacio coincidir com dia que nio seja considerado um Dia Util nos termos da
presente Escritura de Emissao, nio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.16.  Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragdo e da Atualizacio Monetaria,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagcdes pecuniarias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa nio compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial (“Encargos Moratérios”).

6.17.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo da Clausula 6.16 acima, o nio
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacoes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissio ou em
comunicado publicado nos termos da Escritura de Emissao nio lhe dard direito ao recebimento
da Atualizagio Monetaria, dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, ¢/ou dos Encargos Moratérios e do
Prémio Extraordinario, se aplicaveis, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo pagamento.

6.18.  Publicidade. Os editais de convocacdo e as atas de assembleias gerais de Debenturistas
deverdo ser publicados nos Jornais de Publicagdo, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores. Os demais atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no portal “Neol”, bem como nas paginas da Emissora e da
CVM e da B3 na rede mundial de computadores, na forma da legislacdo e regulamentagio
aplicaveis. A Emissora podera alterar os Jornais de Publicacio ¢ os portais previstos nesta
clausula, mediante comunicagao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagao ou divulgacio,
na forma de aviso, no jornal ou portal a ser substituido, conforme o caso, e nas paginas da
Emissora, da CVM e da B3 na rede mundial de computadores.

6.19.  Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de qualquer valor devido
pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.20. _Amortizacao Extraordindria Facultativa. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série ndo estdo sujeitas a amortizacao extraordinaria facultativa.

6.21.  Resgate Antecipado Facultativo em caso de Alteragao da 1.egislacao Tributaria Aplicavel as
Debéntures. Nos termos do artigo 1°, §1°, inciso 11, da Lei 12.431, e da Resolucao n° 4.751 do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), de 26 de setembro de 2019 (“Resolucaio CMN 4.7517),
apos o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao ¢ a data

do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos, caso durante a vigéncia da

206
29



presente Emissdo e até a Data de Vencimento ocorra a perda do beneficio tributario previsto
na Lei 12431 em virtude de lei ou ato de entidade competente e/ou seja editada lei
determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracio
devida aos Debenturistas de cada uma das séries, em aliquotas superiores aquelas em vigor na
presente data, a Emissora estara autorizada, mas nio obrigada, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacio e regulamentagdo aplicaveis, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovagdo, a realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.25.4 abaixo
(“Resgate Antecipado Facultativo 12.431”).

6.21.1. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série no ambito do Resgate Antecipado Facultativo
12.431 sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

@) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, e¢/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) da respectiva
Remuneracio aplicavel a cada série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
respectiva série, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i1) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacio do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série e da respectiva Remuneragao aplicavel a cada série, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-
B), com vencimento mais préximo ao prazo médio remanescente das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, calculado conforme clausula abaixo,
e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacSes pecuniarias ¢ a
outros acréscimos referentes as Debéntures:

n
VNEk

VP= )2 Gvpr *
k=1

)

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
C = conforme definido na Clausula 6.9;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
a0 pagamento da respectiva Remuneragio aplicavel as Debéntures de cada sétie e/ou a
amortizac¢do do respectivo Valor Nominal Atualizado das Debéntures de cada série,
conforme o caso;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo
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“n” um numero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk= [{[(1+Taxa de Desconto)] ~(nk/252)]}

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento
mais proximo ao prazo médio remanescente das Debéntures

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo 12.431 e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

6.21.2. A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a
realizagdo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo 12.431 por meio de comunicacdo
individual aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacio ou
disponibilizacao de anuncio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.18 acima, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio descrever os termos e
condi¢oes do respectivo Resgate Antecipado Facultativo 12.431, incluindo, mas sem limitacio,
(a) men¢do ao valor do Resgate Antecipado Facultativo 12.431, observado o disposto na
presente Clausula, conforme o caso; (b) a data efetiva para o resgate ¢ pagamento das
Debéntures a serem resgatadas que devera ser obrigatoriamente um Dia Util; e (c) demais
informagdes necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

6.21.3. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante da
Emissdo e a B3 a realizacio do respectivo Resgate Antecipado Facultativo 12.431 com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado. O
pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo 12.431 sera realizado por meio da B3, com relacio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do Escriturador, com relacio as Debéntures
que nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.21.4. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV da Resolu¢io CMN 4.751, a
Emissora estabelece as Datas de Pagamento da Remuneracio como possiveis datas para a
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo 12.431.

6.21.5. Nos termos da Clausula 6.25.4. abaixo, até que o efetivo resgate das
Debéntures (seja em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo 12.431 ou da Oferta de
Resgate Antecipado) seja concluido, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de
Remuneracido valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na
data de assinatura desta Escritura, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser
realizado fora do ambito da B3.

6.21.6. O Resgate Antecipado Facultativo 12.431 devera ser realizado em relacao a
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totalidade das Debéntures, sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.

6.22.  Agquisicao Facultativa. A Emissora podera, observado o prazo minimo de caréncia previsto
na Lei 12.431, sendo certo que na presente data esse prazo é de 2 (dois) anos a partir da Data
de Emissio, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntutes, desde que observado o disposto no
artigo 55, paragrato 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, ¢ desde que observadas as regras
expedidas pela CVM na Instru¢do da CVM n° 620, de 17 de marco de 2020. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 2 mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures de sua respectiva
Série.

6.22.1. As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 6.22 acima poderio, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e
somente poderdo ser canceladas na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a
referida regulamentagdo seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso 11, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data de celebracio desta
Escritura de Emissao, o referido cancelamento nao ¢ permitido pela Lei 12.431.

6.22.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouratia, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracio aplicavel as demais
Debéntures.

6.23.  Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda. Nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 11, da Lei 12.431, na forma regulamentada pelo CMN,
apos o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data
do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos e observada a Resolu¢io CMN
4.751, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, conforme o caso, a qualquer tempo, em uma
ou mais vezes, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, enderecada a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sem distingao entre os
Debenturistas da mesma série, assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, igualdade de condi¢des para aceitar ou nao o
resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o

caso, de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série” e “Oferta de

Resgate Antecipado da Segunda Série” e, quando indistintamente e em conjunto simplesmente

“Oferta de Resgate Antecipado”), da forma descrita nas Clausulas abaixo.

6.23.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacio
de andncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 6.18 acima, ou envio de
comunicado individual aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, com copia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(do) descrever os
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termos ¢ condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a forma de manifestacio, a
Emissora, pelo Debentutista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série, conforme
o caso, que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (ii) a data efetiva para o resgate antecipado
¢ respectivo pagamento das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, que deveré ser um Dia Util; (iii) informacio sobre o pagamento ou nio,
aos Debenturistas da Primeira Série ¢/ou aos Debentutistas da Segunda Série, conforme o caso,
a exclusivo critério da Emissora, de prémio para aqueles que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado, o qual nido poderd ser negativo; e (iv) as demais informagdes necessirias para a
tomada de decisio e operacionalizacdo pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, em relaciao a Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo, mas nio se limitando a, a comunica¢io a B3, ao Banco Liquidante ¢ ao Escriturador,
pela Emissora, da realizagao da Oferta de Resgate Antecipado, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da respectiva data do Resgate Antecipado (“Edital da Oferta de Resgate
Antecipado da Primeira Série” e “Edital da Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série” e,
quando indistintamente e em conjunto simplesmente, “Edital da Oferta de Resgate

Antecipado”).

6.23.2. Apo6s a publicacio ou comunicacio dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso que optarem pela adesio a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital da Oferta de Resgate
Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidacio
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série e/ou
as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado
serdo resgatadas em uma tnica data.

6.23.3. O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente
a0 Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, objeto de resgate, acrescido dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série e/ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, calculados
pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série
e¢/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série ¢/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, e de eventual prémio que tenha sido oferecido pela Emissora.

6.23.4. Caso: (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, deverd
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3; ou (b) as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo estejam custodiadas
eletronicamente no ambiente B3, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ¢/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador e Banco Liquidante, conforme o caso, mediante
depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e¢/ou pelos
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Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3
devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o Edital da Oferta de Resgate
Antecipado for publicado.

6.23.5. Observados os termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 11, da Lei 12.431, e da
regulamentacao CMN, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, resgatadas nos termos desta Clausula deverio ser canceladas.

6.24.  Lundo de Amortizagio. Nao sera constituido fundo de amortizacio para a presente
Emissao.

6.25.  Imunidade Tributiria e Tratamento Tributdrio. As Debéntures de todas as séries gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

6.25.1. Ressalvado o tratamento tributirio diferenciado previsto no caput, caso
qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencio tributaria, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria da referida imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacao tributaria em vigor.

6.25.2. O Debenturista que tenha apresentado documenta¢io comprobatdria de sua
condicao de imunidade ou isencdo tributria, nos termos acima, ¢ que tiver essa condi¢ao
alterada por disposi¢cdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢Ses e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigio questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, bem como
a Emissora, e prestar qualquer informagao adicional em relacao ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

6.25.3. Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 4, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa equivalente a
20% (vinte por cento) do valor da Emissdo nao alocado nos Projetos, observado os termos do
artigo 2°, paragrafos 5°, 6° ¢ 7°, da Lei 12.431.

6.25.4. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissido e até a
Data de Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude
de edi¢do de lei ou ato de autoridade competente e/ou seja editada lei determinando a incidéncia
de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracio devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora, a seu exclusivo critério,
estara autorizada, mas nao obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Clausula 6.21 acima,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacio e regulamentacdo aplicaveis. Até que o efetivo resgate
decorrente do Resgate Antecipado Facultativo 12.431, conforme previsto acima, seja concluido,
a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracio valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda

211
34



retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura, sendo que o

pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3, conforme o caso.

7.

7.1.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas nesta Clausula (cada uma dessas

hipéteses, um “Evento de Vencimento Antecipado Automidtico”), todas as obrigagdes objeto

desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis, devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.3 e 7.5 abaixo:

(@)

(i)

(iif)

(iv)

™)

(vi)

(a) liquidagio, dissolu¢io ou extin¢do da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes
(conforme definido abaixo); (b) decretagio de faléncia da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por
suas Controladas Relevantes; (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes, formulado por terceiros, nido elidido no prazo legal; ou
(e) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora e/ou de
suas Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido.
Para os fins desta Escritura de Emissio, “Controlada Relevante” significa qualquer

controlada da Emissora, conforme defini¢ao do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes, cujo patrimonio liquido represente mais de 10% (dez por cento) do ativo total
consolidado da Emissora, tendo por base as demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora mais recentes a época do evento;

transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

inadimplemento, pela Emissora, das suas obrigacoes de pagamento do Valor Nominal
Atualizado, da Remuneragio, dos Encargos Moratérios e/ou do Prémio Extraordinario
(estes ultimos, caso aplicaveis), nas respectivas datas de pagamentos previstas nesta
Escritura de Emissio, nio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdao, salvo pelas obrigagdes de pagamento do Valor Nominal
Atualizado, da Remuneracio, dos Encargos Moratorios ¢/ou do Prémio Extraordinério
(estes tltimos, caso aplicaveis), nio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento;

declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na
menort periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente
em outras moedas;

declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida das Controladas Relevantes da
Emissora, local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
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(vii)

(viii)

(ix)

*)

supetior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado monetariamente
pelo IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou
seu equivalente em outras moedas;

questionamento judicial sobre a validade, a exequibilidade e/ou a existéncia desta
Escritura de Emissao e/ou quaisquer de suas disposi¢cdes, e/ou de quaisquetr outros
documentos relacionados a Emissdo ou qualquer condicio pactuada no ambito da
Emissio, pela Emissora e/ou por suas controladas;

cisao, fusio, incorporac¢io ou incorpora¢io de agdes envolvendo a Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes, exceto se:

(a) tratar-se de incorporacio, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer das suas controladas;

(b) a operagdo for realizada exclusivamente entre controladas ou entre estas ¢ a
Emissora (desde que ndo envolva a cisao, fusdo ou incorporac¢io da Emissora);

(c) a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas, na forma da
Clausula 10 abaixo;

(d) exclusivamente no caso de fusdo, incorporacio ou cisio da Emissora,
observados os termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢Ses, ou seja,
(i) a fusdo, incorporacio ou cisio da Emissora seja aprovada em assembleia
geral de debenturistas considerado o quérum da Cldusula 10.4.1 desta
Escritura para tal, ou, alternativamente ao item (i), desde que permitido pela
Lei 12.431 e demais regulamentagdes aplicaveis, a critério da Emissora, (ii) seja
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicagdo das atas dos atos societarios
relativos a fusdo, incorporagao ou cisao da Emissora, o resgate ou a aquisicao
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao aplicavel a
cada série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao
da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
desde que, observadas as restricGes previstas na Lei 12.431;

reducio do capital social da Emissora, com finalidade diversa de absorc¢do de prejuizos,
sem que haja anuéncia prévia de Debenturistas, na forma da Clausula 10 abaixo,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ag¢oes; e

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao,
por meio de decisdo judicial exequivel cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou
revertidos pela Emissora em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do proferimento de tal
decisio.

213
36



7.2

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar,

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer

dos eventos descritos a seguir (cada um desses eventos um “Evento de Vencimento Antecipado

Nio Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,

“Eventos de Vencimento Antecipado”), Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar

sobre a eventual declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, conforme aplicavel,

devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.4 ¢ 7.5 abaixo:

@)

(i)

(iii)

(iv)

inadimplemento, pela Emissora, no pagamento de dividas e/ou obriga¢des pecunidrias
locais ou internacionais (que nao as previstas nesta Escritura de Emissio, as quais ja
estdo cobertas nos incisos (iii) e (iv) da Clausula 7.1. acima), cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R§ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), atualizado
monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data
de Emissio, ou seu equivalente em outras moedas, nao sanado no prazo previsto no
respectivo instrumento ou, ndo havendo prazo contratual, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pelas controladas da Emissora, no pagamento de dividas ou obrigacdes
pecuniarias locais ou internacionais, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado monetariamente
pelo IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou
seu equivalente em outras moedas, nio sanado no prazo previsto no respectivo
instrumento ou, nio havendo prazo contratual, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
do respectivo inadimplemento;

protesto de titulos contra a Emissora (ainda que na condi¢do de garantidora), cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida por lei,
a partir da Data de Emissio, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
de 15 (quinze) dias contados do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado
ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, que (a) o
protesto foi cancelado; (b) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em juizo;
(c) foi comprovado pela Emissora, perante o juizo competente, que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; ou (d) for pago em prazo tempestivo para purga
da mora;

protesto de titulos contra as controladas da Emissora (ainda que na condi¢io de
garantidora), cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA
na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de 15 (quinze) dias contados do
respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, que (a) o protesto foi cancelado; ou (b)
foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em juizo; (c) foi comprovado pela
respectiva controlada da Emissora, perante o juizo competente, que o protesto foi

214
37



)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; ou (d) for pago em prazo tempestivo para purga
da mora;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
do descumprimento ou da data de recebimento, pela Emissora, de notificagdo escrita do
Agente Fiduciario acerca do referido descumprimento, o que ocorrer primeiro, sendo
que 0 prazo previsto neste inciso nao se aplica para qualquer dos demais Eventos de
Vencimento Antecipado;

nao cumprimento, pela Emissora, de qualquer ordem de execucio oriunda de decisio
judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, que gere uma obrigacio de
pagamento por valor, individual ou agregado, calculado de forma acumulada, que
ultrapasse R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA desde a Data de Emissio, exceto (a) se a Emissora comprovar, em até 15 (quinze)
Dias Uteis da determinacio da respectiva medida, a obtenc¢io de qualquer decisio
judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

nao cumprimento, pelas controladas da Emissora, de qualquer ordem de execugio
oriunda de decisio judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, que gere uma
obrigacdo de pagamento por valor, individual ou agregado, calculado de forma
acumulada, que ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado
monetariamente pelo IPCA desde a Data de Emissio, exceto (a) se a Emissora
comprovar, em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinacio da respectiva medida, a
obtencao de qualquer decisio judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no
prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desaproptiar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos desde que afete de forma adversa a capacidade de
pagamento, pela Emissora, de suas obrigagoes relativas as Debéntures, exceto se tal ato
for cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese, dentro

do prazo legal;

comprovacao de insuficiéncia, incorre¢io ou inconsisténcia relevante ou falsidade de
qualquer declaragio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, que afete material
e adversamente a percepcio de risco das Debéntures e/ou da Emissora;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, no todo ou em parte, de qualquer obrigacao
relacionada as Debéntures, exceto se aprovado pelos Debenturistas, em Assembleia
Geral, conforme o quérum da Clausula 10.4.1, abaixo;

alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que modifique, de
forma relevante, as atividades descritas em seu objeto social na data de celebragao desta
Escritura de Emissao;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

nao observancia, pela Emissora, durante a vigéncia da Emissdo, do quociente da divisao
da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 4,5 (quatro inteiros
e cinco décimos) durante toda a vigéncia das Debéntures, a ser acompanhado
trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas informagdes financeiras
trimestrais ou demonstra¢des financeiras, revisadas ou auditadas, conforme o caso, pelos
auditores independentes da Emissora (“Indice Financeiro”), devendo a primeira
apuracdo ocorrer com base nas informac¢des financeiras trimestrais revisadas pelos
auditores independentes da Emissora relativas a 30 de setembro de 2020 (inclusive),
observado que no periodo entre 30 de setembro de 2020 (inclusive) e 30 de junho de
2022 (inclusive), o quociente da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA indicado acima
podera, por ndo mais do que 4 (quatro) trimestres consecutivos ou alternados, atingir
até 5,0 (cinco inteiros), observado o pagamento do Prémio Extraordinario enquanto
perdurar o descumprimento do Indice Financeiro;

término, resolugdo, rescisio, revogacio, anulacao ou qualquer outra forma de extin¢do
de qualquer das concessdes (ou, caso o regime nao seja de concessio, das autorizagoes)
outorgadas a Emissora ou as suas Controladas Relevantes (em conjunto, “Autorizacoes
Governamentais”), exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data
de qualquer desses eventos a Emissora comprove que houve decisao favoravel a
reversio do término, resolucdo, rescisio, revogac¢ao, anulagao ou qualquer outra forma
de extincdo de qualquer das Autorizacdes Governamentais, ou obteve medida liminar
garantindo a continuidade das atividades da Emissora e/ou das Controladas Relevantes,
conforme o caso, ¢ desde que referida liminar ndo seja cassada;

nao renovag¢io, cancelamento, revogacio ou suspensio dos alvaras ou licencas, inclusive
as ambientais, exigidas pelos 6rgaos competentes, no sanado no prazo de 60 (sessenta)
dias a contar de tal ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensio, que impega
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Controladas
Relevantes, desde que tais atividades causem um Efeito Adverso Relevante;

realizacio, caso a Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures ou tenha ocorrido e esteja vigente qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, do resgate, recompra, amortizagdo ou bonificacio
de acdes, pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagdo no lucro prevista no estatuto social vigente da Emissora, que ndo tenha sido
declarada até a data de celebragdo desta Escritura de Emissao, ressalvado o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes;

aquisi¢ao do controle acionario da Emissora nos termos previstos no artigo 37, {1°, do
Regulamento do Novo Mercado, exceto se for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacio
das atas dos atos societarios relativos a operago, a aquisi¢ao das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragio
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(xvii)

(xviii)

aplicavel a cada série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
da respectiva séric ou a data de pagamento da Remuneracdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, desde que,
sejam observadas as restricoes previstas na Lei 12.431;

se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas alienar, direta ou indiretamente, total
ou parcialmente, quaisquer bens de seu ativo, que representem, em uma operagao ou
em um conjunto de operagdes, mais de 20% (vinte por cento) dos ativos totais
consolidados da Emissora, apurado com base na demonstracdo financeira auditada
consolidada mais recente da Emissora a época do evento, exceto quando se tratar de
alienacio, direta ou indireta, a qualquer terceiro(s), de ativos relacionados a atividade de
geracdo de energia elétrica a carvao;

constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienacio fiduciaria, cessio fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢ao de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 6nus, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro
ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus™) sobre
ativos da Emissora ou de suas controladas que representem, de forma individual ou
agregada, 20% (vinte por cento) ou mais dos ativos totais consolidados da Emissora,
apurado com base na demonstracio financeira auditada consolidada mais recente da
Emissora a época do evento, exceto (a) garantias ja constituidas na Data de Emissao, as
quais poderdo ser utilizadas em refinanciamentos das dividas atuais originalmente
garantidas por tais ativos; ou (b) para constitui¢ao de garantia em financiamentos junto
ao Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES ou outro banco
de fomento nacional ou internacional ou em opera¢oes no mercado de capitais que
possam ser caracterizadas como um project finance (capacidade de pagamento da divida
com o fluxo de caixa do projeto financiado, possuir cessao fiduciaria dos recebiveis do
projeto financiado, possuir covenant de indice de cobertura sob servico da divida minimo
em linha com o praticado em mercado e metodologia definida nos documentos da
operacio, dentre outras caracteristicas usuais em operagdes de project finance), conforme
declaracao enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.

7.2.1.  Para os fins do disposto nesta Escritura de Emissao

“Divida” significa, com base nas demonstragoes financeiras da Emissora, o somatério
de todas as dividas financeiras da Emissora, incluindo empréstimos e financiamentos
com terceiros e emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou nio em acdes, no
mercado de capitais local e/ou internacional, saldo dos detivativos vinculados a dividas,
mutuos a pagar (incluidos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFAC) ¢
contas a pagar por aquisicdes de investimentos nos quais o vendedor financia parte da
venda (seller financing), desconsiderando, se houver, eventuais parcelas a serem pagas com
acoes (stock exchange), observado que os valores de arrendamento e concessiao devidos
ao Poder Concedente nio serdo considerados no computo do somatédrio da divida da
Emissora;
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“Divida Liquida” significa Divida, deduzida dos valores constantes nas rubricas Caixa,
Equivalente de Caixa, depésitos vinculados, aplicagdes dadas em garantia aos
Empréstimos e Financiamentos e Titulos e Valores Mobilidrios e aplicagdes das
demonstracoes financeiras da Emissora;

“EBITDA” significa, com base nas demonstracoes financeiras da Emissora relativas aos
4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, o Lucro Liquido, (a) acrescido,
desde que deduzido no calculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade, da soma de
(i) despesa de impostos sobre o Lucro Liquido; (i) Despesas Financeiras; (iii) despesa
de amortizac¢do e depreciagdao; e (b) decrescido das Receitas Financeiras, desde que
incluidas no calculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade;

“Receitas Financeiras” corresponde, com base nas demonstragdes financeiras da
Emissora relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a soma
do valor constante na rubrica “Receitas Financeiras”;

113

Lucro Liquido” significa, com base nas demonstra¢oes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a soma do valor
constante da rubrica “Lucro Liquido” (ou prejuizo);

“Despesas Financeiras” significa, com base nas demonstracdes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a soma do valor
constante na rubrica “Despesas Financeiras”;

“Caixa e Equivalentes de Caixa” incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e
as aplicagdes financeiras com liquidez em até 3 (trés) meses e sem perda significativa de
valor. Sdo registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as
datas de encerramento das demonstragoes financeiras, apurados pelo critério pré-rata,
que equivalem aos seus valores de mercado; e

“Titulos e Valores Mobilidrios” incluem as aplicagoes financeiras de liquidez diaria que
nio preenchem cumulativamente os trequisitos para classificac¢do como "Caixa e
Equivalentes de Caixa".

7.2.2.  As defini¢oes indicadas na Clausula 7.2.1 deverio ser consideradas com base
nas normas contabeis existentes nesta data, sendo certo que eventuais mudangas de critérios
contabeis, ou ado¢dao de novas normas contabeis, que ndo impactem a geragao de caixa da
Emissora, deverio ser desconsideradas para fins de afericio do Indice Financeiro.

7.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos
indicados na Clausula 7.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario, no entanto, informar a Emissora e aos Debenturistas por meio de comunicac¢io
escrita, assim que tiver ciéncia da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, a ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures.

218
41



7.4.  Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos
descritos na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia
Geral de Debenturistas de cada uma das séries da Emissdo para deliberar sobre a eventual
declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

7.4.1.  Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, prevista na Cldusula 7.4 acima, serd necessaria
a manifesta¢ao favoravel de Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, que representem, (i) em primeira convocagao, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, ou (ii)
em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série presentes, conforme o caso, desde que representem, no
minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, para aprovar (a) a ndo declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; observado
o disposto na Clausula 7.4.1.2 abaixo; ou (b) a suspensao dos trabalhos para deliberacio em data
postetior.

7.4.1.1. Caso nao haja quérum suficiente para instalacao da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, em primeira convocacio, sera realizada a segunda convocacgio da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, para deliberar sobre a mesma ordem do dia.

7.4.1.2. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, instalada em segunda
convocagao, nao estejam presentes 20% (vinte por cento) das Debéntures da Primeira Série ou
Debéntures da Segunda Série em Circulagiao; ou (i) ndo haja quérum para instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso; o Agente Fiduciario, nas hipéteses (i) e (i) acima, ndo devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes desta
Escritura de Emissao em relagdao as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso.

7.4.1.3. Observado o previsto nas Clausulas 7.4.1, 7.4.1.1 e 7.4.1.2 acima, o
Agente Fiduciario informara o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora, caso esta ndo esteja presente na
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

7.4.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas para deliberar pelo
vencimento antecipado ou nio vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série,
conforme aplicavel, serdo independentes uma das outras, sendo totalmente independentes suas
instalacoes e deliberacdes. Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima
deliberara o vencimento antecipado da respectiva série.
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7.5.  Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, da totalidade das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizagdo da respectiva série ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneracio da
respectiva série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, podendo ser
realizado fora do ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
comunica¢io enviada pelo Agente Fiduciario, ainda que de forma eletronica, sob pena de, em
nio o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Na
hipétese de o pagamento aqui descrito ser realizado no ambito da B3, o Agente Fiduciario
devera comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de realizacio de
tal pagamento.

7.6. Em caso de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Clausula 7, o Agente Fiducidrio devera comunicar tal fato imediatamente a B3 e
ao Banco Liquidante por meio de correio eletronico.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora
se obriga, ainda, a:

@) fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua respectiva pagina na internet
(www.eneva.com.br), conforme aplicavel, os seguintes documentos e informagoes:

(a) mediante solicitacio do Agente Fiducidrio encaminhar em até 15 (quinze) dias ou
dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
(1) copia das demonstracdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela
legislagio e regulamentagdo em vigor e acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (2) relatério elaborado pela Emissora demonstrando a apuracio
do Indice Financeiro, com base nas demonstracOes financeiras auditadas, contendo
a memoria de calculo com todas as rubricas necessarias a sua apuragao, podendo o
Agente Fiduciario solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; (3) declaragio
assinada pelo(s) representante(s) lega(is) da Emissora, na forma de seu estatuto
social, atestando (3.1) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta
Escritura de Emissao; (3.2) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas; e (4) relatério satisfatorio ao Agente Fiduciario,
demonstrando a destinacdo dos recursos da presente Emissio nos termos da
Clausula 4 acima, sendo certo que a apresentacio do referido relatério sera
dispensada apds a demonstracio da destinagdo da totalidade dos recursos da
presente Emissdo nos termos da Clausula 4 acima, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais
que se fagam necessarios;
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(i)

(b) mediante solicitacio do Agente Fiducidrio encaminhar em até 15 (quinze) dias ou
dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre
do exercicio social, exceto pelo ultimo trimestre (1) copia das demonstracdes
financeiras da Emissora relativas ao trimestre encerrado, preparadas de acordo com
os principios contabeis determinados pela legislacio e regulamentacio em vigor e
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (2) relatério elaborado
pela Emissora demonstrando a apuragio do Indice Financeiro, com base nas
demonstracoes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o caso, contendo a
memoria de calculo com todas as rubricas necessarias a sua apuragdo, podendo o
Agente Fiduciario solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitacio, qualquer informagio
relevante para esta Emissao que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, e
desde que nio seja referente a informagoes confidenciais e estratégicas da Emissora,
permitindo, inclusive, que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, ou por terceiros contratados patra
este fim, tenha acesso inclusive aos seus livros e registros contabeis;

(d) mediante solicitacio do Agente Fiducidrio, encaminhar em até 15 (quinze) dias ou
disponibilizar em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio do Relatério Anual do Agente Fiduciario, encaminhar os dados
financeiros, os atos societarios e o organograma societario da Emissora (o referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacdes periédicas perante a CVM, nos termos desta Escritura
de Emissdo e do artigo 15 da Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada (“Instrucio CVM 583”);

(e) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da data
em que forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, copia de todas as
cartas e comunicados enviados aos Debenturistas, bem como de todos os avisos
aos Debenturistas; e

(f) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu arquivamento na JUCERJA, 1 (uma)
via original da lista de presenca, bem como via eletronica (PDF) das atas das
Assembleias Gerais de Debenturistas contendo a chancela digital da JUCERJA;

protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura de Emissio e de eventuais
aditamentos na JUCERJA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da celebracio
desta Escritura de Emissio ¢ de seus eventuais aditamentos, e enviar ao Agente
Fiduciario, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCERJA, 1 (uma) via eletronica (PDF) desta Escritura de Emissdo e
de eventuais aditamentos contendo a chancela digital de arquivamento na JUCERJA;
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento, copia de
qualquer notificagao judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um
Evento de Vencimento Antecipado;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissio, nos termos
desta Escritura de Emissao, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos dessa
Escritura de Emissao, mas nao o faga, dentro do prazo legal;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacao desse
Servico;

cumprir e fazer com que suas controladas cumpram todas as leis e todas as regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realizar negécios ou
possuir ativos, inclusive em relagdo a manuten¢do de sua contabilidade devidamente
atualizada, de acordo com os principios contabeis aplicaveis, a adequada publicidade dos
dados econémico-financeiros, na forma da legislagio societiria pertinente, e as
determinacdes da CVM e de outros érgaos publicos competentes;

em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia qualquer fato ou evento que tenha
ensejado ou possa ensejar a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ou
que possa causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora, notificar o Agente
Fiduciario sobre tal fato ou evento. O descumprimento deste dever pela Emissora nio
impedira o Agente Fiduciario de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissio, inclusive o de considerar o vencimento
antecipado das Debéntures. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Efeito
Adverso Relevante™ a ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condigoes

econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emissora ou de suas
Controladas Relevantes que (i) impactem de forma significativa a capacidade de
cumprimento pontual das obrigacdes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou (ii) impactem de forma
significativa a capacidade juridica e/ou econémico-financeira da Emissora para cumprir
qualquer de suas obrigacoes previstas nos termos desta Escritura de Emissao e/ou dos
demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e/ou (iii) tenham impactado de
forma significativa e negativa, conforme fundamentado, a imagem ou a reputagio da
Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”);

arcar com todos os custos: (a) decorrentes da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao registro na CVM, depdsito na B3 e registro na ANBIMA;
(b) de registro e de publicacio dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura
de Emissao e seus eventuais aditamentos e a ata da RCA da Emissao; e (c) de contratagdao
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Formador de Mercado,
da Agéncia de Classificacao de Risco e da B3;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante, o Formador de Mercado, o Escriturador, a B3 e o Agente Fiduciario;

contratar a Agéncia de Classifica¢ao de Risco para obtencao de razing para as Debéntures,
devendo a Agéncia de Classificacao de Risco: (i) observado o disposto na Clausula 5.8
acima, manter atualizado o relatério de avaliagdo, com periodicidade minima de 12
(doze) meses, contados da data de elaboracdo do primeiro ou ultimo relatério, conforme
o caso, bem como dar ampla divulgacio de tal avaliagdo ao mercado; (ii) assegurar que
sejam entregues ao Agente Fiduciario os relatérios de classifica¢ao de risco em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s sua elaboracio; e (iif) em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia do
evento, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer alteragio da classificacio de risco das
Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas, observado o disposto
na Clausula 9.4.5 abaixo;

cumprir todas as determinagdes da CVM, da ANBIMA e da B3, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informac¢oes que lhe
forem solicitadas;

nao transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos e
obrigacdes que respectivamente adquitiu e assumiu nesta Escritura de Emissao, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM;

manter validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacOes, concessdes ou
aprovacoes, inclusive ambientais, necessarias ao regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para
tanto, exceto aqueles (a) cuja perda, revogacao ou cancelamento nio cause um Efeito
Adverso Relevante; (b) que estejam em fase tempestiva de obtenc¢io ou regularizagao de
acordo com os termos e procedimentos determinados pela competente autoridade
governamental; ou (c) que estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativa
ou judicial e desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo para tal perda, revogagao
ou cancelamento;

manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangfveis), necessarios
para a devida conducio de suas atividades, em boa ordem e condi¢io de funcionamento,
excetuando-se pelo uso e desgaste normais desses bens;
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(xviii) cumprir e fazer com que suas controladas cumpram a legislagdo trabalhista em vigor que

(xix)

(xx)

(xxi)

verse sobre a utilizagdo de trabalho ilegal ou discriminatério ou a pratica de atos que
importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo ou proveito criminoso da
prostituicao, em todos seus aspectos;

cumprir e fazer com que suas controladas cumpram a legislacio trabalhista em vigor nao
abrangidas pelo inciso (xviii) acima em todos os seus aspectos relevantes, adotando as
medidas e a¢des preventivas e reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
a0 meio ambiente ¢ a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
economicas, exceto (a) por descumprimentos divulgados no formulario de referéncia da
Emissora disponivel no site da CVM na data de celebracao desta Escritura de Emissao
(“Pormulério de Referéncia”); (b) por certos aspectos da legislagao aplicavel que estejam

sendo discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas administrativas ou judiciais
aplicaveis e desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo para tal descumprimento;
ou (c) cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante;

cumptir e fazer com que suas controladas cumpram a legislacio ambiental em vigor, em
todos os seus aspectos relevantes, adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes
das atividades descritas em seu objeto social, devendo a Emissora, ainda, realizar todas
as diligéncias exigidas para sua atividade economica, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgiaos municipais, estaduais ¢ federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor,
exceto (a) por descumprimentos divulgados no Formulario de Referéncia da Emissora;
ou (b) por aspectos da legislagdao aplicavel que estejam sendo discutidos ou contestados,
em boa-fé, nas esferas administrativas ou judiciais aplicaveis e desde que tenha sido
obtido o efeito suspensivo para tal descumprimento, ou (c) cujo descumprimento nio
cause um Efeito Adverso Relevante;

cumprir e fazer com que suas controladas, conselheiros, diretores, funcionarios, estes
agindo em nome e em beneficio da Emissora ou de suas controladas, cumpram e
orientem eventuais subcontratados, agindo em nome e em beneficio da Emissora ou de
suas controladas, a cumprir as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme
aplicaveis, contra pratica de corrupcio e atos lesivos a administracdo publica ou ao
patrimoénio publico nacional, incluindo, sem limitacdo, as Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015 (“Decreto
8.420”) e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 ¢ a OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions
(em conjunto, “Leis Anticorrup¢io”), por meio de politicas e procedimentos internos,

nos termos do Decreto 8.420, que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupgao, devendo: (1) abster-se de praticar atos de corrupcio e de agir de forma
lesiva a administracao publica, nacional e estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse
ou para beneficio, exclusivo ou nio, da Emissora; (ii) conhecer e entender as disposi¢cdes
das leis anticorrupcao dos paises em que fazem negdécios, bem como nio adotar
quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgao desses paises, devendo executar
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as suas atividades em conformidade com essas leis; e (iii) adotar as diligéncias exigidas
por lei, conforme aplicavel, para contratagdo, supervisao e monitoramento, conforme o
caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo,
de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a violag¢ao dos
normativos referidos anteriormente em seu nome;

(xxii) manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicag¢des por escrito ou intimagoes acerca da instauragao
de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento
dos Projetos como prioritarios, nos termos da Lei 12.431;

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1.  Nomeagdo. A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, acima qualificada, como agente fiduciario da Emissio, que, por meio deste
ato, aceita a nomeacio para, nos termos da regulamentacio aplicavel e desta Escritura de
Emissao, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas perante a Emissora.

9.2.  Substituicao.

9.2.1.  Nas hipéteses de impedimentos, renincia, intervencao extrajudicial, faléncia,
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada ainda, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagao.

9.2.2.  Na hipdtese de a convocagao nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagdo ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagdo. Em casos
excepcionais, a CVM podera proceder com a convocagao da referida assembleia ou, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma que
a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.2.8 abaixo.

9.2.3. Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Hscritura de Emissao, inclusive no caso do
inciso (i) da Clausula 9.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato
a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicio.

9.2.4. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apds o encerramento da
distribui¢ao publica, substituir o Agente Fiduciario e indicar ser eventual substituto.

9.2.5. A substituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCERJA.
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9.2.6. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula 9.2.5
acima.

9.2.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas func¢bes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissido ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao, no
caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a
efetiva substituicido ou até o cumprimento de todas as suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissao e da legislagao em vigor.

9.2.8.  Tica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela proporcional
da remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a tltima data de pagamento até a data da efetiva substitui¢do, a Emissora. O valor
a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir da
data do efetivo recebimento da remuneracao, pela variacao acumulada do IGP-M/FGV.

9.2.9. O agente fiduciario substituto receberda a mesma remunera¢io recebida pelo
Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢oes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de infcio do exercicio de sua
funcdo com agente fiduciario. Esta remuneragdao podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.2.10. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.2, sem
qualquer custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposi¢ao da institui¢ao que vier a
substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicio, as expensas da
Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os documentos e demais informagdes sobre
a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente,
com a presente Emissao ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por
forca da execucido de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢io substituta cumpra, sem solu¢io de
continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta
Escritura de Emissio.

9.3.  Deveres do Agente Fiducidrio.

9.3.1.  Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem
deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungao
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;
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(i)

(iii)

(iv)
™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdao da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substitui¢do;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagao
vigente aplicavel;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a func¢lo, a consisténcia das informacoes contidas na
Escritura de Emissio, diligenciando no sentindo de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos sejam
registrados na JUCERJA, nos termos da Clausula 2.1, adotando, no caso da omissio da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacio das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
Relatério Anual do Agente Fiducidrio, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes nas
condic¢oes das Debéntures;

acompanhar o cilculo e a apuragdo da Atualizacio Monetaria, da Remuneracio e da
amortiza¢io programada feitos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fun¢des ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certidoes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou domicilio da
Emissora;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢oes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583
(“Relatério Anual do Agente Fiducirio”), o qual devera conter, a0 menos, as seguintes

informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacao de informacgdes
periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

(b) alteracOes estatutrias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentérios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a Cldusulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas pela
Emissora;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio e
saldo cancelado no exercicio social;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao e pagamento de juros das Debéntures

realizados no exercicio social;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme informac¢des prestadas pela Emissora;

(g) declaracio sobre a ndo existéncia de situaciao de conflito de interesses que impega
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcio;

(h) relagao dos bens e valores eventualmente entregues a sua administra¢do, quando

houvert;

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no perfodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissoes, (a) denomina¢io da companhia
ofertante; (b) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (c) valor da emissao; (d)
espécie e garantias envolvidas; () prazo de vencimento e taxa de juros; (f)
inadimplemento no perfodo; e

(j) cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xi) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa na Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emisso;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissio, e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo, integralizagdio ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissdo, o Escriturador ¢ a
B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;
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(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obriga¢oes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissio, incluindo as obrigacoes
relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condi¢des que nido devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento; e

(xviii) disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado o
saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, por meio de sua central
de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores.

9.3.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Instrucao CVM 583.

9.4.  Remuneragao.

9.4.1.  Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribui¢oes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacio aplicaveis e desta
Escritura de Emissao, a seguinte remuneracao: parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais)
cada, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a data de assinatura desta
Escritura de Emissdo e as demais na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela
sera devida ainda que a Emissao ndo seja integralizada, a titulo de estruturacio e implantacio.
A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcio em relagio a Emissio,
remunerac¢ao essa que sera calculada pro rata die.

9.4.2. As parcelas acima mencionadas serdo reajustadas pela variagio positiva
acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-M”), divulgado pela Fundagio Getilio
Vargas, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario.

9.4.3.  As parcelas acima citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto
Sobre Servi¢os de Qualquer Natureza - ISS, Contribuicdo ao Programa de Integracio Social -
PIS, Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

9.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneracio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
2o més e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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9.4.5. O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas em
que razoavel e comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega
de copia dos documentos comprobatérios nesse sentido, desde que as despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, sendo que as despesas serdo
consideradas aprovadas caso a Emissora nio se manifeste no prazo de 1 (um) Dia Util contado
da data de recebimento da respectiva solicitacao pelo Agente Fiduciario. As despesas incluem,
entre outras, as seguintes:

@) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicavel;

(ii) extragdo de certiddes relacionadas a Emissio;

(iii) fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos relacionados a Emissao;

(@iv) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emissao;

V) despesas de viagem, alimentagdo, transportes e estadias, quando estas sejam

necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario e forem, sempre
que possivel e conforme estabelecido acima, antecipadamente aprovadas pela
Emissora; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissoes ¢/ou obscuridades nas
informacoes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, sempre que
possivel e conforme estabelecido acima, previamente aprovados pela
Emissora.

9.4.6. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e,
posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario, na
condicido de representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracio do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

9.4.7. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma prevista
na Clausula 9.4.5 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre as demais
dividas da Emissora na ordem de pagamento.
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9.4.8.  Tica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracio até a data da efetiva substitui¢ao, a Emissora. O agente fiduciario
substituto fard jus a mesma remunera¢io devida ao Agente Fiduciario, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagao de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

9.5.  Declaragies.
9.5.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

@) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 606, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢des, a Instrucio CVM 583 ou, em caso de alteracdo, a que vier
a substitui-la, para exercer a funcao que lhe ¢ conferida;

(i)  aceitar a funcio que lhe ¢é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Oes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(iii)  conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas as suas
clausulas e condicoes;

(iv)  nfo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

) estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir
com suas obrigaches aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e as autorizagdes societarias necessarios para tanto;

(vii)  nfo se encontrar em nenhuma das situa¢oes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucio CVM 583;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamenta¢io aplicavel vigente;

(ix) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(x) que esta Hscritura de Emissdao constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

(xi)  queacelebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;
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(xii)

(xiii)

que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de

Emissao, por meio das informacbes e documentos fornecidos pela Emissora,

sendo certo que o Agente Fiduciario, observado o dever de diligéncia previsto

no artigo 11, inciso 1I,

da Instrucio CVM 583, nao conduziu nenhum

procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das

informagdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas, ao subscreverem ou

adquirirem as Debéntures, declaram-se cientes e de acordo; e

na data de assinatura desta HEscritura de Emissio, conforme organograma

encaminhado pela Emissora, presta servicos de agente fiduciario nas seguintes

emissdes da Emissora ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo econémico da Emissora:

Emissao 2% emissao de debéntures da Eneva S.A.
Valor Total da Emissao | R$2.000.000.000,00
Quantidade 2.000.000

Espécie

Quirografaria com Garantia Adicional
Fidejussoria

Garantias

Fianca

Data de Vencimento

15.05.2024 (1% série); 15.05.2027 (2% série);
15.05.2029 (3" série)

100% Taxa DI + 0,95% a.a. (1* série); 100% Taxa

Remuneragao DI + 1,45% a.a. (2* sétie); IPCA + 5,05% a.a. (3°
série)

Enquadramento Adimpléncia financeira

.~ 3% emissao de debéntures da Parnaiba 11 Geracao

Emissio .
de Energia S.A.

Valor Total da Emissao [ R$750.000.000,00

Quantidade 750.000

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria

Garantias Fianca

Data de Vencimento

02.10.2022 (17 série); 02.10.2024 (2* série);
02.10.2026 (37 série)

100% Taxa DI + 0,60% a.a. (1* série); 100% Taxa

Remuneragao DI + 1,01% a.a. (2% série); IPCA + 1,4% a.a. (3*
série)

Enquadramento Adimpléncia financeira

Emissio 3* emissao de debéntures da Eneva S.A.

Valor Total da Emissio [ R$650.000.000,00

Quantidade 650.000

Espécie Quirografaria

Garantias Sem garantias.
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Data de Vencimento 15.12.2027

Remuneragao IPCA + 4,2259% a.a.
Enquadramento Adimpléncia financeira

Emissio 4* emissao de debéntures da Eneva S.A.
Valor Total da Emissio | R$410.000.000,00

Quantidade 410.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 13.4.2021

Remuneragio 100% da Taxa DI + 2,50% a.a.
Enquadramento Adimpléncia financeira

Emissao 5* emissdao de debéntures da Eneva S.A.
Valor Total da Emissiao [ R$650.000.000,00

Quantidade 650.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15.6.2030

Remuneragao IPCA + 5,5% a.a.

Enquadramento Adimpléncia financeira

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.  Disposicies Gerais

10.1.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhiao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas” ou “Assembleia Geral” e, quando referente as assembleias dos Debenturistas da

Primeira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”, e as assembleias dos

Debenturistas da Segunda Série, “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”),

observado que:

a) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre as
séries, computando-se em separado os respectivos quoéruns de convocagio,
instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a
interesses especificos a cada uma das séries, quais sejam (i) alteragdes a (1.1) Juros
Remuneratérios da respectiva série, sua forma de calculo e as datas de
pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva série; (1.2) amortizacio
ordindria, sua forma de calculo ¢ as datas de pagamento da respectiva série; (1.3)
Data de Vencimento; (1.4) Valor Nominal Unitrio; e (1.5) espécie das
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Debéntures da respectiva série; (if) declaracio ou ndo declara¢io de vencimento
antecipado das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel; (iii) a
renuncia ou perdao temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacoes da
Emissora; e (iv) demais assuntos especificos a uma determinada série; e

b) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada conjuntamente,
computando-se, em conjunto, os respectivos quoruns de convocagio, instalagao
e deliberagao, quando as matérias a serem deliberadas nao abrangerem qualquer
dos assuntos indicados na alinea (a) acima, incluindo, (i) altera¢des a (i.1) redacio
de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (1.2) quéruns de
instalacio e deliberacio em Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme
previstos nesta Clausula 10; (1.3) obrigacdes da Emissora previstas nesta
Escritura de Emissio; (i.4) obrigagdes do Agente Fiduciario; (1.5) procedimentos
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; e (if) a criagdo de qualquer
evento de repactuacio.

10.1.2. Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas
de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os quoéruns aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracio o total de Debéntures objeto da
Emissao (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série)
ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

10.1.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.1.4.  Sem prejuizo das demais disposi¢oes desta Escritura, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢oes da Instrucio da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

10.2.  Convocacao

10.2.1.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao (conforme termo abaixo definido), ou das Debéntures em Circulacdo
da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

10.2.2. A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos termos indicados na Clausula 6.18 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de antuncio de convocacio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacio, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira
publicag¢do da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
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primeira convocacido, em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias corridos contados da data da publicagao do novo antncio de convocagao.

10.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacio aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo para convoca¢do, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

10.2.5. As deliberacSes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas ou todos os Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.3.  Qudrum de Instalacio

10.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagio
e, em segunda convocag¢ao, com qualquer quérum.

10.4.  Qudrum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulacao cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissao que estipulam quéruns especificos, as
decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, serdo tomadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, em primeira convocagio, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, ou em segunda convocacio,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo ou
Debéntures da Segunda Série em Circulagio, conforme o caso, presentes, desde que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo
ou Debéntures da Segunda Série em Circulagio, conforme o caso, observado o disposto no
artigo 71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por A¢oes.

10.4.2. Observada a Clausula 10.1.1(b), a modificagdo relativa as caracteristicas das
Debéntures da Primeira Série que implique alteracio de qualquer das seguintes matérias somente
podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série mediante
deliberacio favoravel de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagao, seja em primeira
ou segunda convocacio: (i) Atualizacdo Monetaria ou Juros Remuneratorios da Primeira Série;
(if) Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série ou quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissao, incluindo condi¢des de amortizagdo e resgate; (iil) Data
de Vencimento da Primeira Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da Primeira Série;
(iv) valores, montantes e datas de amortizagao do principal das Debéntures da Primeira Série;
(v) redagdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteragao dos quéruns
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de deliberagio previstos nesta Escritura de Emissio; (vii) disposicdes desta Clausula em relacio
as Debéntures da Primeira Série; e (vii) criagao de evento de repactuagao.

10.4.3. Observada a Clausula 10.1.1(b), a modificagdo relativa as caracteristicas das
Debéntures da Segunda Série que implique em alteracdo de qualquer das seguintes matérias
somente poderd ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
mediante deliberagio favoravel de Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, seja em
primeira ou segunda convocagdo: (i) Atualizagio Monetaria ou Juros Remuneratérios da
Segunda Série; (i) Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda Série ou quaisquer
valores previstos nesta Hscritura de Emissio, incluindo condi¢cdes de amortizagdo e resgate;
(i) Data de Vencimento da Segunda Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da Segunda
Série; (iv) valores, montantes e datas de amortizacao do principal das Debéntures da Segunda
Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracio dos
quoéruns de deliberacido previstos nesta Escritura de Emissao; (vii) disposi¢oes desta Clausula
em relacio as Debéntures da Segunda Série; e (viii) criacdo de evento de repactuagao.

10.4.4. A renuncia ou perdio temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacGes
da Emissora, bem como a alteraciao da Escritura de Emissdo para matérias que nao as referidas
nas Clausulas 10.4.2 a 10.4.3, acima, inclusive alteracio do Indice Financeiro, observario a
Clausula 10.4.1, acima.

10.4.5. Sera obrigatoria a presenga de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais
da Emissora sera facultativa, a nio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

10.4.6. Em caso de suspensiao dos trabalhos para deliberacio em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
instalada, ndo poderdo ser votadas novamente na continuagao da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo que tais deliberagdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos. As matérias ndo votadas até a suspensao dos trabalhos nio serdo
consideradas deliberadas e nao produzirio efeitos até a data da sua efetiva deliberagio.

10.4.7. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.5.  Mesa Diretora

10.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo
aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que
forem designados pela CVM.

11. DECILARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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11.1.

A Emissora declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciatio,

nesta data, que:

@)

(i)

(iii)

(iv)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anonima de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta
perante a CVM devidamente atualizado, e esta devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Hscritura de Emissao e obteve todas as
aprovagoes e autorizagles, inclusive as societarias, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissao, a emissiao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios
para tanto, ndo sendo exigido nenhum registro, consentimento, autorizagao,
aprovacio, licenga, ordem de, ou qualificagdio perante qualquer autoridade
governamental ou 6rgido regulatério, adicional aos ja concedidos, exceto (a) pela
inscricio da RCA da Emissio e desta Escritura de Emissdo na JUCERJA, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao; (b) pelo registro da Oferta pela CVM; e (c) pelo
depdsito das Debéntures na B3;

a celebracio, os termos e condi¢oes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obriga¢des aqui previstas, bem como a colocagdo das Debéntures, (a) nao infringem
seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢ao legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte; (c) ndo infringem qualquer disposicao legal,
ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e
(d) ndo resultardao em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criacio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio tém
poderes societirios e/ou delegados, conforme o caso, para assumir, em nome da
Emissora, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

exceto pelo disposto no Formulario de Referéncia e por aspectos da legislacio aplicavel
que estejam sendo discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas administrativas
ou judiciais aplicaveis, ou cujo descumprimento niao cause um Efeito Adverso
Relevante, esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na legislacao em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente e nas demais disposicoes legais e regulamentares ambientais que, em
qualquer desses casos, sejam necessarias para a execug¢ao de suas atividades, adotando
as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias que sejam necessarias, destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio de suas
atividades descritas em seu objeto social;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

exceto pelo disposto no Formulario de Referéncia e por aquelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial, ou cujo descumptrimento nio possa causar
um Efeito Adverso Relevante, esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacSes impostas por lei;

niao tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fun¢Ges em relacido a esta Emissao;

nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢bes e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

a vista das exigéncias legais e regulatorias nos planos federal, estadual e municipal, e
conforme as melhores praticas de atuagdo aplicaveis ao sctor da Emissora, possui,
validas e em vigor, ou estdo em efetivo processo de obtencio, todas as autorizacdes ¢
licencas (inclusive ambientais) relevantes para o exercicio de suas atividades, , exceto
(i) pelo disposto no Formulario de Referéncia; (i) por aquelas que, sejam objeto de
discussio nas esferas administrativa e judicial, desde que tenha sido obtido o efeito
suspensivo em relacdo a perda, revogagio ou cancelamento de quaisquer das referidas
autorizagoes e licengas; ou (iii) cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso
Relevante;

as demonstra¢oes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situagio
financeira da Emissora em todos os seus aspectos relevantes nas datas a que se referem,
tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas contingéncias informadas no FPormulirio de Referéncia, nas
demonstracOes financeiras consolidadas da Emissora e nos demais documentos e
comunicados referentes a Emissora disponiveis na pagina da CVM (www.cvm.gov.br)

na rede mundial de computadores — Internet, inexiste (a) descumprimento de qualquer
disposi¢ao contratual ou legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral;
ou (b) qualquer agao judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (2) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

as informacdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora e
disponivel na pagina da CVM da rede mundial de computadores, nas datas a que se
referem, e as informacoes prestadas no ambito da Oferta, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

o FPormulario de Referéncia contém, sem prejuizo das disposi¢des legais e
regulamentares pertinentes, na data em que foi divulgado, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, de suas
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

atividades e situacio econdémico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Emissora e quaisquer outras informacoes relevantes, e tal documento foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instru¢io da CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada;

nio ha outros fatos relevantes em relacio a2 Emissora e¢/ou as Debéntures nio
divulgados no seu Formulario de Referéncia e/ou na pagina da CVM da rede mundial
de computadores cuja omissao faga com que qualquer declaracio do Formulario de
Referéncia e/ou as informacdes prestadas no ambito da Oferta sejam falsas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incortretas e/ou insuficientes;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
legalmente validas e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos dos incisos I e I1I do artigo 784
da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo
Civil™);

o registro de companhia aberta da Emissora esta vigente perante a CVM;

cumpre ¢ faz com que suas controladas cumpram a legislagio ambiental em vigor
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social, realizando todas as diligéncias exigidas para sua atividade economica,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes dos 6rgios municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, exceto (i) por descumprimentos divulgados no
Formuldrio de Referéncia da Emissora, (i) por certos aspectos da legislacdo aplicavel
que estejam sendo discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas administrativas
ou judiciais aplicaveis, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo para tal
descumprimento, ou (iii) cujo descumprimento nido cause um Efeito Adverso
Relevante;

esta cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduc¢do de seus negdcios,
exceto (i) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial,
desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo para tal descumprimento; ou (ii) por
aquelas cujo descumprimento nao cause Efeito Adverso Relevante;

até a presente data, nem a Emissora, suas controladas, e nem seus diretores, membros
de conselho de administra¢ao e empregados incorreram nas seguintes hipéteses, tendo
ciéncia de que sua pratica ¢ vedada para a Emissora e seus respectivos representantes:
(a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de contribui¢oes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizacio
publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fun¢io de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica
ou obter uma vantagem indevida com violagdao da lei aplicavel; (d) praticar ou ter
praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacio ou
vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou
tomar qualquer a¢io que viole qualquer das Leis Anticorrup¢ao; ou (f) ter realizado ou
realizar um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

inexiste violagio de qualquer dispositivo de qualquer das Leis Anticorrup¢io pela
Emissora ou por suas controladas;

cumpre ¢ faz com que suas controladas, seus conselheiros, diretores, funcionarios
cumpram, estes agindo em nome e em beneficio da Emissora ou de suas controladas,
e orientem eventuais subcontratados, agindo em nome e em beneficio da Emissora ou
de suas controladas, a cumprir as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros,
conforme aplicaveis, contra pratica de corrupg¢io e atos lesivos a administragdo publica
ou ao patrimonio publico nacional, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrup¢io,
fazendo com que tais pessoas (a) mantenham politicas e procedimentos internos, nos
termos do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrup¢ao; (b) abstenham-se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administra¢do publica, nacional e estrangeiras, conforme
aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nio, da Emissora, de suas
controladas e/ou de suas coligadas; (c) deem conhecimento e entendimentos das
disposi¢des das leis anticorrupgao dos paises em que fazem negocios, bem como nio
adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrup¢io desses paises, devendo
executar as suas atividades em conformidade com essas leis; e (d) adotem as diligéncias
apropriadas para contratacao, supetvisao e monitoramento, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de forma a
instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violacio dos
normativos referidos anteriormente;

cumpre e faz com que suas controladas cumpram a legislacdo trabalhista em vigor que
verse sobre a utilizacdo de trabalho ilegal ou discriminatério ou a pratica de atos que
importem trabalho infantil, trabalho anilogo ao escravo ou proveito criminoso da
prostitui¢dao, em todos seus aspectos;

cumpre e faz com que suas controladas cumpram a legislacao trabalhista em vigor niao
abrangidas pelo inciso (xxii) acima, adotando as medidas e ac¢des preventivas e
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e, procedendo a todas as
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, exceto (i) por descumprimentos
divulgados no Formulario de Referéncia da Emissora, (i) por aspectos da legislacdo
aplicavel que estejam sendo discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas
administrativas ou judiciais aplicaveis, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo
para tal descumprimento, ou (iii) cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso
Relevante;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteracdo substancial adversa das situacdes econdmico-financeiras ou
juridicas da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

a forma de calculo da remuneracio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série foi estabelecida por livre vontade pela Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

ndo ha fatos relativos 2 Emissora e/ou as Debéntures que, até a data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, nao tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja
omissio, no contexto da Emissio, faca com que alguma declaracdo desta Escritura de
Emissao seja incompleta, enganosa, incorreta ou inveridica;

nao prestou declaracSes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiduciario;

nao ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no
exterior, que causem ou possam causar um Efeito Adverso Relevante; e

os Projeto foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos das Portarias do MME.

11.2. A Emissora se compromete a notificar o Agente Fiducidrio caso quaisquer das

declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou

incorretas, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tal(is)

declaracao(Ges) se tornou(ram) inveridica(s), incompleta(s) ou incorreta(s).

12. COMUNICACOES

12.1.  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura

de Emissao deverdo ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes enderecos:

(@)

Para a Emissora:

ENEVA S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco I, sala 401
22250-040 — Rio de Janeiro, R]

At.: Str. Marcelo Habibe

Telefone: (21) 3721-3000

E-mail: dI_dem@eneva.com.br

(i) Para o Agente Fiducidrio:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
22640-102 — Rio de Janeiro, R]J

At.: St.* Karolina Vangelotti / St.* Marcelle Motta Santoro / St. Matco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante e Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.
Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco — Sao Paulo, SP
CEP 06029-900
At.: Str. Marcelo Poli ou Rosinaldo
Tel.: (11) 3684-7654
E-mail: marcelo.poli@bradesco.com.br

(iv) ParaaB3:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Praca Antdénio Prado, 48, 2° Andar, Centro
01010-901, Sao Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliatios@b3.com.br

12.2.  As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagoes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas no momento do envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

12.3. A mudanga de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos destinatatios acima
devera ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as
demais Partes mencionadas nesta Escritura de Emissaio no que se refere a obrigacio de
comunicarem a Emissora.

13. DiSPOSICOES GERAIS

13.1.  Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia a ele,
nem constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. Caso qualquer das disposi¢oes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢coes ndo afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposi¢ido afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.3.  AsPartes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagao
de vontade das Partes e em perfeita relacio de equidade.

13.4. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissao, aqui nio expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissao, no cumprimento de direitos e obriga¢oes assumidos por ambas as Partes,
sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos
¢ interpretados em consonancia com os usos, costumes ¢ praticas do mercado de capitais
brasileiro.

13.5. Tica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagio ou
aritmético, (i) alteracdes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da
Emissao em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracio na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i),
(i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

13.6. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instru¢aio CVM 583, conforme
alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislagao aplicavel.

13.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragiao. Nio sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel.

13.8.  Os atos ou manifestacSes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

13.9. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
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assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execucdo especifica e se
submetem as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao.

13.10. Esta Escritura de Emissao ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes port si e seus sucessores. Nenhuma atribuicdo ou obrigacio tacita serd interpretada nesta
Escritura de Emissao contra o Agente Fiduciario, salvo aquelas estabelecidas por lei aplicavel
no que tange ao seu dever de diligéncia. O Agente Fiduciario nio sera obrigado e/ou vinculado
pelas disposicoes de qualquer outro contrato no qual este ndo figure como patte e/ou
interveniente.

14. LEI E FORO
14.1.  Esta Escritura de Emissao reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

14.2.  Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissao, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2020.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 3 (IRES) PAGINAS SEGUINTES)
(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de assinatura 1/3 da “Eseritura Particular da 6° (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicao Priblica da Eneva
S.A”)

ENEVA S.A.
na gualidade de Emissora

PEDRO Assinado de forma digital por PEDRO MARC ELO CAM POS Assinado de forma digital por MARCELO
ZINNER:03400709786 CAMPOS HABIBE:05294979721
ZINNER:03400709786 Dados: 2020.08.20 14:01:19 -03'00" HABIBE:05294979721 ' Dados: 202008.20 140001 0300
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
245

68



(Pagina de assinatura 2/3 da “Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicao Priblica da Eneva
S.A”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de Agente Fiducidrio

MARCELLE MOTTA Assinado de forma digital por
SANTORO:109809047 tarene1oos0at

SANTORO:10980904706

06 Dados: 2020.08.20 15:16:06 -03'00"
Nome:
Cargo:
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(Pagina de assinatura 3/3 da “Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuigao Priblica, da Eneva

$.A.7)
Testemunhas:
HERTA LARISSA Assinado de forma digital por BRUNO HENRIQUE Assinado de forma digital por
HERTA LARISSA ARAUJO BRUNO HENRIQUE BELICH
ARAUJO FONSECA:02910860558 BELICH MONTEIRO:09878871738
FONSECA:02910860 Dados: 2020.08.20 15:27:48 MONTEIRO:09878871738 Dados: 2020.08.20 15:30:34 -03'00'
1558 -03'00' 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO I

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 6* (SEXTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA ENEVA S.A.

Sio pattes neste “Primeiro Aditamento a Escritura Particnlar da 6° (Sexta) Emissao de Debéntures

Stmples, Nao Conversiveis em Agaes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicao Piiblica,
da Eneva §.A.” (“Aditamento”):

II.

como emissora das Debéntures (conforme abaixo definido):

ENEVAS.A., sociedade an6nima, com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janciro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, 4° ¢ 6° andares, Botafogo, inscrita
perante o Cadastro Nacional da Pessoa Jutidica (“CNP]”) sob o n° 04.423.567/0001-21
e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o Numero de
Identificacio do Registro de Empresas — NIRE 3330028402-8, neste ato representada
por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”); e

como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissio, representando a comunhao
dos Debenturistas (conforme abaixo definido):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade anonima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, Barra da Tijuca,
inscrita perante o CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu
representante legal constituido na forma de seu estatuto social e identificado na
respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Agente Fiduciario”).

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar este

Aditamento em observancia as clausulas e condi¢des a seguir.

CONSIDERANDO QUE:

M

em reunido realizada em [e] de agosto de 2020, o Conselho de Administracio da
Emissora, aprovou os termos e condi¢des da 6* (sexta) emissio ( “Emissio” ) de
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografiria, em até 2
(duas) séries, da Emissora ( “Debéntures” ), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°,
da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, as quais foram objeto
de distribui¢do publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
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(i)

(i)

(iv)

(vi)

conforme alterada, da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada ( “Ata de RCA” e “Oferta” | respectivamente);

em 20 de agosto de 2020, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram a “Escritura
Particnlar da 6° (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicao Piblica, da Eneva §.A.” a qual foi
arquivada na JUCERJA em [®], sob o n° [®](“Escritura de Emissdo”);

em [®] de [setembro] de 2020 foi concluido o procedimento de coleta de intengdes de

investimento, previsto na Escritura de Emissao (“Procedimento de Bookbuilding’);

as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condigdes da
Escritura de Emissdo, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir a realizacdo e o

resultado do Procedimento de Bookbuilding,

conforme previsto na Escritura de Emissao, assim como na Ata de RCA, as matérias
objeto deste Aditamento independem de qualquer deliberacio societaria adicional da

Emissora; e

as Debéntures ainda nao foram subscritas e integralizadas, de modo que, exceto se de
outra forma requerido pela legislacio ou regulamentacdo aplicaveis, nao se faz
necessaria a realizagdo Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na

Hscritura de Emissao).

RESOLVEM as Partes celebrar este Aditamento para refletir o resultado do Procedimento de

Bookbuilding e promover demais ajustes necessarios:

1.1.

CLAUSULAT
ALTERACOES

Para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem alterar a

redagio das Clausulas 1.2, 2.1(ii), 5.3, 5.4, 5.5, 5.14, 5.14.1, 5.14.2, 5.14.4, 5.14.6, 6.9.6, 6.9.7,

6.9.8, 6.9.10, e 6.9.11 da Escritura de Emissio, de modo que tais Clausulas passam a vigorar

com a seguinte reda¢ao:

“1.2. Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi antorizada a (i) contratar

institnigdes financeiras antorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a distribuicdo piiblica
das Debéntures, nos termos da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de degembro de 2003, conforme

alterada (“Instrucao CV M 4007); (ii) contratar os demais prestadores de servicos inerentes a Enrissao,

a Oferta ¢ ds Debéntures, incluindo, sem limitacao, o escriturador, o banco liguidante, o Agente
Fiducidrio, os assessores legais, a agéncia de classificagio de risco, a B3, dentre ontros; e (izi) praticar todo

¢ qualquer ato necessdrio a realizacio da Oferta e da Emissao, incluindo a celebragio de todos os
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documentos necessdrios a concretizagdo da Emissao, dentre os quais o Contrato de Distribuicao (conforme
abaixo definido) e 0 aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificon o resultado do Procedimento

de Bookbuilding (conforme abaixo definido).”

“2.1. A emissao e a distribuigio priblica das Debéntures (“Emissao” e “Oferta”, respectivamente), nos

termos da Instrugao CV'M 400, serdo realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

() Inscrigao e registro desta Escritura de Emissao ¢ sens aditamentos na [UCER]A. Esta
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados na [UCER]A, conforme
disposto no artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser levados a registro, pela
Emissora, nos prazgos previstos na Clausula 8.1 (ii) abaixo. A Emissora declara-se ciente de que a
subscrigao e a integralizagao das Debéntures somente serdo realizadas apds o registro desta Escritura de
Ewmissao na JUCER]A. Esta Escritura de Emissao foi objeto de aditamento para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo); sem a necessidade de consulta aos
Debenturistas por meio de Assembleia Geral de  Debenturistas (conforme  definida  abaixo)
(“Aditamento”);”

“S.3. Niimero de Séries. A Emissao serd realizada em até 2 (duas) séries , observado gue: (i) o somatorio

das Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), ¢ das Debéntures da segunda série

(“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”)

ndo poderd exceder a guantidade de Debéntures prevista na Clansula 5.5 abaixo; e (iz) a existéncia de
cada uma das séries da Emissao ¢ a guantidade de Debéntures a serem alocadas em cada uma das séries
da Emissao foram definidas de acordo com a demanda das Debéntures apurada apds a conclusao do

Procedimento de Bookbuilding.”

“S4. A alocagao das Debéntures entre as Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda

Série, foi realizada no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de V'asos Comunicantes™), sendo certo

gue a (i) as Debéntures da Primeira Série contaram com o montante minimo de 100.000 (cem miil)
Debéntures (“Montante Minimo”); (i) as Debéntures da Segunda Série contaram com o montante
midximo de 735.000 (setecentas e trinta e cinco mil) Debéntures (“Montante Maximo”); e (izi)

quantidade de Debéntures emitida em nma das séries foi abatida da quantidade total de Debéntures

prevista na Clansula 5.5 abaixo e determinada de acordo com a demanda das Debéntures, conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores junto aos potenciais
investidores no ambito do procedimento de distribuigio das Debéntures. A guantidade final de Debéntures
alocada em cada série da Emissdo, bem como a existéncia de cada série, foi refletida por meio de aditamento
a esta Escritura de Emissao, sendo dispensadas tanto realizacdo de novo ato societdrio da Emissora,

guanto de Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.”

“5.5. QOunantidade de Debéntures. Foram emitidas |e] ([e]) Debéntures, sendo [®] relativas as
Debéntures Primeira Série ¢ [®] relativas ds Debéntures Segunda Série, conforme alocagiao definida de

acordo com o Sistema de 1V asos Comunicantes, tendo sido observado o Montante Minino e o Montante
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Maxcimo.”

“5.14. Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores adotaram o procedimento de coleta de intengoes
de investimento, nos termos do artigo 23, pardgrafo 1°, ¢ do artigo 44, ambos da Instrucao C1"M 400,
com o acompanbamento pela Emissora, com recebimento de reservas, nos termos do Contrato de
Distribuigao, para a verificacao, junto aos investidores das Debéntures, da demanda pelas Debéntures da
Primeira Série, pelas Debéntures da Segunda Série, inclusive em diferentes niveis de taxas de juros

remuneratdrios (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a definir de comum acordo com a Emissora:

(1) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da Emissdo, por meio do Sistema
de Vasos Comunicantes, inclusive, a existéncia de cada uma das séries; e (ii) as taxas finais a serem
utilizadas para apuragio dos Juros Remuneratirios da Primeira Série (conforme abaixo definido) e dos
Juros Remuneratirios da Segunda Série (conforme abaixo definido). A quantidade final de Debéntures
a ser alocada em cada série da Emissdo, bem como a existéncia de cada uma das séries, foi refletida por
meio de aditamento a Escritura de Emissao, sendo dispensadas tanto realizagao de novo ato societdrio da

Ewmissora, quanto a Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.”

“5.14.1. Apenas os Investidores Institucionais participaram do Procedimento de Bookbuilding. Os
Investidores Nao Institucionais ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding.”

“5.14.2. Nos termos do artigo 55 da Instrugao CV M 400, [ndo] foi aceita a participagio de Investidores
da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas (conforme definidos abaixo).”

“5.14.4. Tendo em vista que [foi [ ndo foi] verificado excesso de demanda superior a 1/ 3 (um tero) da
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada, [nao] foi permitida a colocagao de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, [tendo suas ordens de investimento on Pedidos de
Reserva sido, conforme o caso, antomaticamente cancelados], [com excecio | incluindo] das Debéntures

colocadas ao Formador de Mercado informados no prospecto.”

“5.14.6. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura, gue deverd ser arquivado na JUCER]A, nos termos da Clansula 2.1. (i) acima,
independentemente de qualquer aprovagio societdria adicional da Emissora ou de Assembleia Geral de

Debenturistas, e serd divulgado por meio do Aniincio de Inicio, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°,
da Instrugao C1VM 400.”

“6.9.6. Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série. Sobre o VValor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a [@ % (/@] por cento)

)

a0 ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratirios da Primeira Série’

¢, guando indistintamente e em conjunto com os Juros Remuneratdrios da Segunda Série (conforme abaixo

definido), “Renuneracio”).

[76.9.9. Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o 1 alor Nominal Atualizado

das Debéntures da Segunda Série incidirao juros remuneratdrios correspondentes a [®]% (/®] por cento)
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a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Turos Remuneratirios da Segunda Série”).”]

“6.9.7./ 6.9.10. Os Juros Remuneratirios da Primeira Série/ da Segunda Série incidirao sobre o Valor
Nominal Atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacio das Debéntures [da Primeira Série/
da Segunda Série] on da Data de Pagamento dos Juros Remuneratirios [da Primeira Série/ da Segunda
Série] imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento |da
Remuneracao | dos Juros Remuneratirios] [da Primeira Série, exclusive, calculado de forma exponencial
¢ cumnulativa pro rata temporss, com base em 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) Dias Uteis, de acordo

com a formula abaixo:
] = V'Na x (Fator[uros-1)
onde:

] = valor unitdrio [da Remuneragio | dos Juros Remuneratirios] [da Primeira Série/ da Segunda

Série] devidos, calculado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;
IVNa = Valor Nominal Atnalizado, calenlado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calentado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

oP

taxa 252
FatorJuros = (i + 1)

100

onde:

Taxa = [-] (-]);

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures [da Primeira
Série/ da Segunda Série (ou a Data de Pagamento |da Remuneragio/ dos Juros Remuneratirios] |da
Primeira Série/ da Segunda Série] imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de cdlculo, sendo

“DP” um niimero inteiro”

“6.9.8. A fixagdo da taxa final dos Juros Remuneratorios da Primeira Série foi refletida por meio de
aditamento a Escritura de Emissao, sendo dispensadas tanto realizacdao de novo ato societdrio da

Ewmissora, guanto a Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.”

“6.9.11. A fixacao da taxa final dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série foi refletida por meio de

aditamento a Escritura de Emissdo, sendo dispensadas tanto realizacdo de novo ato societdrio da

252
75



Ewmissora, guanto a Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.”

1.1.  [Ainda, as Partes resolvem excluir as Clausulas [inserir clansulas das séries gue eventualmente

ndo sejam colocadas] da Escritura de Emissao.]

CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os termos ¢ condi¢gdes da Escritura de Emissao que nio tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em
pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo passa a vigorar conforme escritura de

emissdao consolidada, constante do Anexo I ao presente Aditamento.

2.2. Os termos iniciados em maitsculas que nao estiverem expressamente definidos

neste Aditamento tém o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

2.3. Caso qualquer das disposi¢cOes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposi¢ao afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.5. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este
Aditamento em 2 (duas) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que

também o assinam.
Rio de Janeiro, [¢] de [e] de 2020.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 3 (T RES) PAGINAS SEGUINTES)

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixcado em branco)
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(Pagina de assinatura 1/3 do “Primeiro Aditamento a Escritura Particnlar da 6° (Sexta) Emissio de

Debéntures Stmples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para
Distribuigao Priblica, da Eneva S .A.”)

ENEVA S.A.
na gualidade de Enrissora

PEDRO Assinado de forma digital por MARCELO CAM POS Assinado de forma digital por MARCELO
PEDRO ZINNER:0340070978 CAMPOS HABIBE:05294979721

ZINNER:03400709786 = Dados: 2020.08.20 14:01:50 .%3-00- HABIBE:05294979721  pados: 2020.08.20 14:00:27 -03'00'

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinatura 2/3 do “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissio de
Debéntures Stmples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para
Distribuigao Priblica, da Eneva S .A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
na gualidade de Agente Fiducidrio

Nome:
Cargo:
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(Pagina de assinatura 3/3 do “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissio de
Debéntures Stmples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para
Distribuigao Priblica, da Eneva S .A.”)

Testemunhas:
Assinado de forma digital por BRUNO HERTA LARISSA Assinado de forma digital por HERTA
BRUNO HENRIQUE BELICH ' Henrique BELICH ARAUJO LARISSA ARAUJO FONSECA:02910860558
. MONTEIRO:09878871738 Dados: 2020.08.20 14:49:14 -03'00'
1 MONTEIRO:09878871738 " g0 02008 20181302 0500 , FONSECA:02910860558
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO I A0 PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 6
(SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENEVA S.A.

(ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA)

(]
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PROTOCOLO GERADO COM SUCESSO !

Numero do Protocolo: 00-2020/161479-0

Nome Empresarial: ENEVA S A

Ato: 980 - ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
Eventos(s): 999 - Escritura de Emissdo de Debéntures
NIRE: 33.3.0028402-8

Valor Junta:
Valor Calculado: R$ 592,00 Valor Pago: R$ 592,00

Hash: 9EC2887E-A8A8-43C9-9804-ACC2F4DCA3BS
Data e Hora: 20/08/2020 20:01:49
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ANEXO C - MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 6* (SEXTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
ENEVA S.A.

Sdo partes neste ““Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,

Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuicao Piiblica, da Eneva
S5.A” (“Aditamento”):

IT.

como emissora das Debéntures (conforme abaixo definido):

ENEVA S.A., sociedade anonima, com registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n” 501, Bloco 1, 4° e 6° andares, Botafogo, inscrita perante
o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 04.423.567/0001-21 ¢ na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o Numero de Identificacao do
Registro de Empresas — NIRE 3330028402-8, neste ato representada por seus
representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social e identificados na

respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”); e

como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo, representando a comunhio
dos Debenturistas (conforme abaixo definido):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita perante
o CNPJ sob o n” 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu representante legal
constituido na formade seu estatuto social e identificado na respectiva pagina de assinatura
deste instrumento (“Agente Fiducidrio”).

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor formade direito, celebrar este Aditamento

em observancia as clausulas e condi¢bes a seguir.

CONSIDERANDO QUE:

@

em reunido realizada em [o] de agosto de 2020, o Conselho de Administracao da
Emissora, aprovou os termos e condicdes da 6* (sexta) emissio ( “Emissio” ) de
debéntures simples, nio conversiveis em ag¢oes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas)
séries, da Emissora ( “Debéntures” ), nos termos do artigo 59, pardgrafo 1°, da Lei n°
6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, as quais foram objeto de
distribuicdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Instrucio da Comissao de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ( “Ata de RCA” e “Oferta” , respectivamente);
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(if)

(iii)

()

(v)

em 19 de agosto de 2020, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario celebraram a “Escritura
Particular da 6° (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quiirografiria, em até Duas Séries, para Distribuicao Piiblica, da Eneva S.A.” a qual foiarquivada
na JUCERJA em [®], sob o n°® [®](“Escritura de Emissao”);

em [®] de [setembro] de 2020 foi concluido o procedimento de coleta de intencbdes de

investimento, previsto na Escritura de Emissao (“Procedimento de Bookbuilding”);

as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢oes da Escritura
de Emissdo, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir a realizacio e o resultado do
Procedimento de Bookbuilding,

conforme previsto na Escritura de Emissdo, assim como na Ata de RCA, as matérias
objeto deste Aditamento independem de qualquer deliberacdo societaria adicional da

Emissora; e

as Debéntures ainda nio foram subscritas e integralizadas, de modo que, exceto se de
outra forma requerido pela legislacio ou regulamentacio aplicaveis, nio se faz necessaria
a realizacdo Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Hscritura de

Emissao).

RESOLVEM as Partes celebrar este Aditamento para refletir o resultado do Procedimento de

Bookbuilding e promover demais ajustes necessarios:

1.1.

CLAUSULAT
ALTERACOES

Para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem alterar a

redacio das Clausulas 1.2, 2.1(i), 5.3, 5.4, 5.5, 5.14, 5.14.1, 5.14.2, 5.14.4, 5.14.6, 6.9.6, 6.9.7, 6.9.8,
6.9.10, ¢ 6.9.11 da Escritura de Emissdo, de modo que tais Clausulas passam a vigorar com a

seguinte redagio:

“1.2. Por meto da RCA da Emissio, a Diretoria da Emissora também foi antorizada a (i) contratar
instituigoes financeiras autorizadas a gperar no mercado de capitais para realizar a distribuicao piiblica das
Debéntures, nos termos da Instrucao da CVIM n° 400, de 29 de dezentbro de 2003, conforme alterada
(“Lustrucao CVM 4007); (it) contratar os demais prestadores de servicos inerentes a Emissao, a Oferta e

as Debéntures, incluindo, sem limitagdo, o escriturador, o banco lignidante, o Agente Fiducidrio, os assessores
legais, a agéncia de classificacio de risco, a B3, dentre outros; e (iti) praticar todo e qualquer ato necessdrio
a realizacao da Oferta e da Emissao, incluindo a celebragio de todos os documentos necessirios a
coneretizagdo da Emissao, dentre os quais o Contrato de Distribuicao (conforme abaixo definido) e o
aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificon o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme

abaixo definido).”
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“2.1. A emissio e a distribuigao piiblica das Debéntures (“Emissao” ¢ “Oferta’”, respectivamente), nos

termos da Instrucao CV'M 400, serdo realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

() Inscricao e registro desta Escritura de Ewmissao e sens aditamentos na [UCERJA. Esta
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados na JUCER]A, conforme disposto
no artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser levados a registro, pela Emissora, nos
prazos previstos na Clansula 8.1 (i2) abaixo. A Ewmissora declara-se ciente de que a subscrigao e a
integralizagao das Debéntures somente serdo realizadas apds o registro desta Escritura de Emissao na
JUCERJA. Esta Escritura de Enissao foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo); sem a necessidade de consulta aos Debenturistas por meio de
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) (“Aditamento”);”

“5.3. Niimero de Séries. A Emissao serd realizada em até 2 (duas) séries , observado que: (i) o somatdrio

das Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série™), ¢ das Debéntures da segunda série

(“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”) ndio
poderd exceder a quantidade de Debéntures prevista na Clinsula Erro! Fonte de referéncia nio
encontrada. abaixo; ¢ (i) a existéncia de cada uma das séries da Emissao e a quantidade de Debéntures
a serem alocadas em cada wma das séries da Emissao foram definidas de acordo com a demanda das

Debéntures apurada apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.”

“5.4. A alocagdo das Debéntures entre as Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda S érie,

Joi realizada no sistema de vasos comunicantes (‘Sistensa de Vasos Commnicantes™), sendo certo que a (i)

as Debéntures da Primeira Série contaram com o montante minimo de 100.000 (cenz mil) Debéntures
(“Montante Minimo”); (ii) as Debéntures da Segunda S érie contaram com o montante maximo de 735.000
(setecentas e trinta e cinco mil) Debéntures (“Montante Mdximo); e (i) quantidade de Debéntures emitida
e uma das séries foi abatida da quantidade total de Debéntures prevista na Clansula 5.5 abaixo e
determinada de acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding
conduzido pelos Coordenadores junto aos potenciais investidores no dmbito do procedimento de distribuicao
das Debéntures. A quantidade final de Debéntures alocada em cada série da Emissao, bem como a existéncia
de cada série, foi refletida por meio de aditamento a esta Escritura de Emissio, sendo dispensadas tanto

realizagdo de novo ato societdrio da Emissora, guanto de Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.”

5.5, Quantidade de Debéntures. Foram emitidas [e] (|8]) Debéntures, sendo [ ] relativas ds Debéntures
Primeira Série ¢ [0] relativas as Debéntures Segunda Série, conforme alocagio definida de acordo com o

Sistema de 1V asos Communicantes, tendo sido observado o Montante Mininwo e o Montante Maxcimo.”

“5.14. Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores adotaram o procedimento de coleta de intencies de
investimento, nos termos do artigo 23, pardagrafo 1°, e do artigo 44, ambos da Instrucao CV'M 400, com o
acompanbanmento pela Emissora, com recebimento de reservas, nos termos do Contrato de Distribuicdo, para
a verificagao, junto aos investidores das Debéntures, da demanda pelas Debéntures da Primeira Série, pelas
Debéntures da Segunda S érie, inclusive em diferentes niveis de taxas de juros remmuneratdrios (“Procedimento

de Bookbuilding™), de forma a definir de conmm acordo com a Emissora: (i) a quantidade de Debéntures a
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ser alocada emr cada nma das séries da Emissio, por meto do Sistema de 1V asos Commnicantes, inclusive, a
excisténcia de cada wma das séries; e (i) as taxas finais a serem wtilizadas para apuracio dos [uros
Renmmneratorios da Primeira Série (conforme abaixo definido) e dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série
(conforme abaixo definido). A quantidade final de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissao, bem
como a existéncia de cada nma das séries, Joi refletida por meio de aditamento a Escritura de Emnssao, sendo
dispensadas  tanto realizacdo de novo ato societirio da Emissora, quanto a Assembleia  Geral de

Debenturistas, para tanto.”

“5.14.1. Apenas os Investidores Institucionais participaram do Procedimento de Bookbuilding.  Os

Investidores Nao Institucionais nao participaram do Procedimento de Bookbuilding.”

“5.14.2. Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, [ndo] foi aceita a participagio de Investidores
da Oferta gue fossem Pessoas Vinculadas (conforme definidos abaixo).”

“5.14.4. Tendo em vista que [foi [ nao foi] verificado excesso de demanda superior a 1/ 3 (um terco) da
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada, [nao] foi permitida a colocacao de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sgjam Pessoas 1V inculadas, [tendo suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva sido, conforme o caso, antomaticamente cancelados], [com excecao | incluindo] das Debéntures

colocadas ao Formador de Mercado informados no prospecto.”

“5.14.6. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura, que deverd ser arquivado na JUCER]A, nos termos da Clansula 2.1. (it) acima,
independentemente  de qualquer aprovacio societdria adicional da Emissora ou de Assembleia Geral de
Debenturistas, e sera divulgado por meio do Aniincio de Inicio, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da
Tnstrugao CV'M 400.”

“6.9.6. Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série. Sobre o 1V alor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a [®]% (/@] por cento) ao ano,

base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Iuros Remuneratdrios_da Primeira Série” ¢, quando

indistintamente ¢ em conjunto com os Juros Remmuneratdrios da Segunda Série (conforme abaixo definido),

“Remuneracio”).

[6.9.9. Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o V alor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda S érie incidirao juros remuneratorios correspondentes a [®]% (/@] por cento) ao ano,

base 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) Dias Uteis (“uros Remuneratirios_da Segunda Série”).”]

“6.9.7.] 6.9.10. Os Juros Remuneratirios da Primeira Série/ da Segunda Série incidirao sobre o 1 alor
Nominal Atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacao das Debéntures [da Primeira Série/ da
Segunda Série] on da Data de Pagamento dos Juros Remmuneratirios [da Primeira Série/ da Segunda Série]
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento [da Remuneracao | dos
Juros Remuneratorios] |da Primeira Série, exclusive, calculado de forma exponencial e cumnlativa pro rata

temporis, com base em 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a formula abaixo:
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1.1.

] = VNa x (Fator[uros-1)
onde:

] = valor unitdrio [da Remuneragio / dos Juros Remuneratdrios] [da Primeira Série/ da Segunda Série]

devidos, calenlado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamentoy
IVNa = Valor Nominal Atualizado, calenlado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamentos

Fator Juros = fator de juros fixos, calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

DP

FatorJuros = taxa Nk
100

onde:

Taxa = [-] (])

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures [da Primeira S érie/
da Segunda Série (ou a Data de Pagamento [da Remuneragio/ dos Juros Remmneratirios] [da Primeira
Série/ da Segunda Série] imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cileulo, sendo “DP” um

ndimero inteiro”

“6.9.8. A fixacio da taxa final dos Juros Remuneratirios da Primeira Série foi refletida por meio de
aditamento a Escritura de Emissao, sendo dispensadas tanto realizacao de novo ato societario da Emissora,

quanto a Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.”
“6.9.11. A fixagao da taxa final dos Juros Remuneratirios da Segunda Série foi refletida por meio de

aditamento a Escritura de Emissao, sendo dispensadas tanto realizacio de novo ato societdrio da Enrissora,

quanto a Assembleia Geral de Debenturistas, para tanto.”

[Ainda, as Partes resolvem excluir as Clausulas [auserir clansulas das séries que eventualmente ndao

sejam colocadas] da Escritura de Emissio.]

2.1.

CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos ¢ condicoes da Escritura de Emissio que nio tenham sido

expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em
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pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissio passa a vigorar conforme escritura de

emissdo consolidada, constante do Anexo I ao presente Aditamento.

2.2. Os termos iniciados em maitsculas que nio estiverem expressamente definidos

neste Aditamento tém o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

2.3. Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposicbes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa £¢, a substituir a disposicio afetada por outra que, na medida

do possivel, produza o mesmo efeito.

2.5. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renincia a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este
Aditamento em 2 (duas) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de 2020.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 3 (IRES) PAGINAS SEGUINTES)
(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de assinatura 1/ 3 do “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuigao Piiblica,
da Eneva §.A.”)

ENEVAS.A.
na qualidade de Emissora

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinatura 2/ 3 do “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuigao Piiblica,
da Eneva §.A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de Agente Fiducidrio

Nome:
Cargo:
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(Pdgina de assinatura 3/ 3 do “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuigao Piiblica,
da Eneva §.A.”)

Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO D - ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA
EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA REGISTRADA NA JUCERJA
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{83 JUCERIA

N2 do Protocolo

00-2020/159520-6
JUCERJA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgdo Calculado Pago
33.3.0028402-8 AD33300603-0/002 - 13/07/2020 Junta 610,00 610,00

Tipo Juridico NIRE: 33.3.0028402-8 DNRC 0,00 0,00

|Sociedade anénima | ENEVAS A

Porte Empresarial Boleto(s):

|Norma| | Hash: 4EAAD638-20E7-4E5D-BC39-B60D935BD5FA
Nome TERMO DE AUTENTICAQAO
| ENEVAS A
Codigo Ato Eventos
017 Céd Qtde. |Descri¢do do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX DOOOOOOOEXXNEXCEEXEXXKXXXXXXXXX XXX XX XXXXXX
XXX XX XXXXXCKXXXXKXXXXXKXXXXXKXXXXKXXXXXXXXXXX
XXX XX OO
XXX XX XXXXXXCKXXXXXKXXXXKXXXXXXXXXXKKXXXXXXXXXX

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR CORINTHO DE ARRUDA FALCAO FILHO, FERNANDO ANTONIO MARTINS E KELEN CRISTINA NUNES DE ONOFRE SOB O NUMERO E DATA

ABAIXO:

NIRE / Arquivamento |CNPJ Endereco / Endereco completo no exterior Bairro Municipio Estado
00003919198 04.423.567/0001-21 Praia Botafogo 0501 Botafogo Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXRXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX PO00.0.0.0.0.0.9.9.9.9.9.0.0.0.0.0.9.9.9.9.4 XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX P0,0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0,0.0.0.0.0.0.0.0.0.4 XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX P0,0.0.0.0.0.0.0.0.0.9,0.9,0,0.0.¢.¢0.0.0.0.0.4 XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX D90.0.0.0.0.0.0.9.9.9.9.9.9.0.0.0.0.9.9.9.9.4 XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXRRXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXRRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXRRXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX—XX XXXXXXRRXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXKXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXKKRXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX—XX XXXXXXKRXXXXXXXXXXXXXXXK XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXKXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX P0,0.0.0.0.0.0.0.9.9.9.0.9.9.0.0.0.0.9.9.9.9.4 XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX—XX DO0.0.0.0.0.0.0.9.9.9.9.9.0.0.0.0.099.9.0.4 XXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX

’]/v‘\ wv‘/

Belnardo Feijé Shmpaio Berwanger

SECRETARIO GERAL

Observagdo:

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: ENEVA S A

Deferido em 20/08/2020 e arquivado em 20/08/2020

Ne de Paginas

Capa N2 Péginas

L+ L
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Presidéncia da Republica

) ) N2 do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 00-2020 / 159520-6 19/08/2020 14:35:48
Departamento de Registro Empresarial e Integracdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado Pago
| 33.3.0028402-8 00003887529 - 25/06/2020 Junta 610,00 610,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0028402-8 DREI 0,00 0,00

|Sociedade anénima |

ENEVAS A
Porte Empresaral Boleto(s): 103457253
| Normal | Hash: 4EAAD638-20E7-4E5D-BC39-B60D935BD5FA
REQUERIMENTO
Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:
Cédigo Codigo o L
do Ato Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descrigdo do evento
017 999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX XXXXXXXXXKXXXXKXXXKKKXKKKXXXKXKKKXKKKKIXXKKKXXKXKXXKKXXKRKXKXKX XXX XXXXXX
XXX XXX XXXXXXXOOKKXOOXRKXOKKXOOOOKKXXXKKKXXKRRXXXXKXXXRXXXXXXXXX
XXX XXX XXXKXXXXXKKXXXXXXXKKKKKXXXKXKKKXOOKKKIXXKXKXXKKKXKX KKK XKXXXXXXXKXXKXXXXXXX
XXX XXX XXX XXX KXXXKXXXRXXXXXXXXX
Requerente
Nome: RODRIGO BATISTA SANTOS
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro Telefone de contato:  [1132513350
Local E-mail: rodrigo.santos@gasparino.adv.br
19/08/2020 Tipo de documento:  |Digital
Data Data de criagdo: 19/08/2020
Data da 12 entrada:

00-2020/159520-6

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

i ;
] S '
i Empresa: ENEVA S A f ‘ - i
! NIRE: 333.0028402-8 Protocolo: 00-2020/159520-6 Data do protocolo: 19/08/2020 k.,J JJUCERJA
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/08/2020 SOB O NUMERO 00003913% o demais constantes do termo de Jd ki AV
i autenticacéo. 4 i
| Autenticacdo: ATAEE54542D4A3FB17751211C77029147331A12DDE2E777B6FE4085F7FI90FEA Pag. 2/16 |
' i
i 1
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ENEVA S.A.
CNPJ n© 04.423.567/0001-21
NIRE 33.3.0028402-8
Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 19 DE AGOSTO DE 2020

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 19 dias do més de agosto de 2020, as 18:00,
na sede da Eneva S.A. ("Companhia”), situada na Praia de Botafogo, n® 501, bloco
I, 40 e 60 Andares, Botafogo, CEP 22250-040, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Convocacéo dispensada na forma do Estatuto
Social da Companhia, devido & presencga, na forma do artigo 14, paragrafo 3° do
Estatuto Social da Companhia, da totalidade dos membros do Conselho de
Administragdo, a saber: Jerson Kelman, José Aurélio Drummond Jr., Renato Anténio
Secondo Mazzola, Marcelo Pereira Lopes de Medeiros, Guilherme Bottura, Lavinia
Hollanda e Felipe Gottlieb.

3. MESA: Apds a presenga e disponibilidade dos membros do Conselho de
Administragéo ter sido verificada, o Sr. Jerson Kelman assumiu a Presidéncia da
Mesa e designou o Sr. Thiago Freitas para atuar como Secretario.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a realizagdo, pela Companhia, da 62
(sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, para distribuicdo publica; (ii) a autorizagdo
a diretoria da Companhia para praticar todos os atos necessarios a efetivacéo,
formalizacdo e administragdo das deliberagbes desta reunido, assim como
representar a Companhia junto as entidades participantes da Emiss&o (conforme
definido abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo), incluindo o aditamento a
Escritura de Emiss&o que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido); e (iii) a ratificagdo dos atos eventualmente ja
praticados pela diretoria e demais representantes legais da Companhia, em
consonancia com as matérias acima.

5. DELIBERAGOES: Apds andlise e discussdes, os membros do Conselho de
Administracdo deliberaram, por unanimidade, aprovar:

(i) Nos termos do artigo 16, inciso XI, do Estatuto Social da Companhia, a
realizagdo, pela Companhia, da 62 (sexta) emissdo de debéntures simples, néo
conversiveis em agles, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries
("Debéntures” e “Emissdo”), para distribuigdo pulblica, nos termos da Instrucdo da

— J P At ot 0 1. : s : . :
CLOIMIMSSaL Ue vVaiores MobDHiarios ( LVIME ) 1Y UV, de 2o UC UeZCimbro de ZUuo,

conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente), com as

seguintes caracteristicas, a serem reguladas na “Escritura Particular da 62 (Sexta)
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Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Eneva S.A." (“Escritura

de Emissdo”):

(a) Namero da emissdo: a Emissdo serd a 62 (sexta) emissdo de
debéntures da Companhia.

(b) Valor Total da Emiss&o: O valor total da Emiss&o sera, inicialmente,
de R$ 835.000.000,00 (oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais), na Data
de Emissdo (conforme abaixo definido), sem considerar as Debéntures
Adicionais (conforme abaixo definido), sendo vedada a distribuigdo parcial
das Debéntures inicialmente ofertadas.

(c) Namero de Séries: A Emissdo serd realizada em até (duas) séries,
observado que: (i) o somatério das Debéntures da primeira série
(*Debéntures da Primeira Série”) e das Debéntures da segunda série
("Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com as Debéntures da
Primeira Série “Debéntures”) ndo poderd exceder a quantidade de
Debéntures prevista abaixo; e (ii) a existéncia de cada uma das séries da
Emissdo e a quantidade de Debéntures a serem alocadas em cada uma das
séries da Emissdo serdo definidas conforme o Procedimento de Bookbuilding.

(d) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, até
835.000 (oitocentas e trinta e cinco mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, em até 2 (duas) séries, sendo que as Debéntures de
cada uma das séries da Emissdo serdo alocadas de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding com o sistema de vasos
comunicantes entre as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série (“Sistema de Vasos Comunicantes”), observado, ainda, que

que as Debéntures da Primeira Série contardo com o montante minimo de
100.000 (cem mil) Debéntures; (ii) as Debéntures da Segunda Série contar&o
com o montante maximo de 735.000 (setecentas e trinta e cinco mil)
Debéntures.

Observado o limite previsto no artigo 14, pardgrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, que estabelece o acréscimo de até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Debéntures na Oferta, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até 165.000 (cento e
sessenta e cinco mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), a serem
emitidas a critério da Companhia até a data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Companhia, em conjunto,

conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures

Adicionais poderao ser Debéentures da Primeira Serie e/ou Debentures da
Segunda Série.
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(e) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures

sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal

Unitario”).

) Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de
emiss&o das Debéntures sera 15 de setembro de 2020 (“Data de Emissdo”).

(g) Regime de Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de oferta publica
de distribuicdo, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (Lei do Mercado de Capitais), da Instrugdo CVM 400 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do
“"Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuigdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria,
em até 2 (Duas) Séries, da 62 (Sexta) Emissdo da Eneva S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”), com a intermediac&o de instituigdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a instituigdo
intermediaria lider para fins da Instrugdo CVM 400 definida como
“Coordenador Lider”) e das demais instituigdes participantes da Oferta (em
conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”), sob
o regime de garantia firme de colocagdo, a ser prestada pelos Coordenadores
de forma individual e ndo solidaria, no montante de R$ 835.000.000,00
(oitocentos e trinta e cinco milhdes de reais), sendo certo que a garantia
firme serd exercida na proporcdo indicada no Contrato de Distribuigdo. Caso
o Valor Total da Emissdo seja aumentado, os Coordenadores fardo a
distribuicdo das Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos de
colocagdo.

(h) Plano de Distribuigdo: O plano de distribuicdo serd elaborado pelos
Coordenadores, com expressa anuéncia da Companhia, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados os termos e
condicdes definidos no Contrato de Distribuigdo (“Plano de Distribuicdo”). A
colocag&o das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3, bem como de acordo com o Plano de Distribuicdo. Nos termos do
paragrafo 10 do artigo 6°-B da Instrugdo CVM 400, a colocagdo pUblica das

Debéntures somente ocorrera apds: (i) a concesséo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio (conforme definido na Escritura
de Emissdo), nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400; e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo (conforme definido na Escritura de
Emissao) contendo informagdes sobre a Oferta aos investidores e seu envio
a CVM, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400. A Oferta n&o contara
com esforgos de colocagdo no exterior,

Nao sera admitida a distribuicao parcial das Debentures inicialmente
ofertadas.
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(i) Procedimento de Bookbuilding: Sera adotado procedimento de
coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures, a ser realizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafo 1°, e do artigo 44, ambos da Instrugdo CVM 400, com o
acompanhamento pela Companhia, com recebimento de reservas, nos
termos do Contrato de Distribuigdo, para verificagdo da demanda pelas
Debéntures da Primeira Série e pelas Debéntures da Segunda Série, inclusive
em diferentes niveis de taxas de juros remuneratérios (“Procedimento de
Bookbuilding”), de forma a definir, de comum acordo com a Companhia: (i)
o Valor Total da Emissdo apds a definicdo de eventual emissdo, no todo ou
em parte, das Debéntures Adicionais; (ii) a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das séries da Emisséo, por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes; e (iii) as taxas finais a serem utilizadas para apuragdo dos
Juros Remuneratoérios da Primeira Série (conforme abaixo definido) e dos
Juros Remuneratorios da Segunda Série (conforme abaixo definido). O Valor
Total da Emisséo, as taxas finais a serem utilizadas para apuragdo dos Juros
Remuneratdrios da Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, a quantidade final de Debéntures a ser alocada em cada série da
Emissdo, bem como a existéncia de cada uma das séries, sera refletida por
meio de aditamento & Escritura de Emissdo, sendo dispensadas tanto
realizagdo de novo ato societario da Companhia, quanto a Assembleia Geral
de Debenturistas, para tanto.

@) Depésito para Distribuicio e Negociagdo: As Debéntures serdo
depositadas para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3"”), sendo a distribuigdo
das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes das Debéntures
liguidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas e
negociadas eletronicamente na B3.

(k) Destinagcdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela
Companhia por meio da colocacdo das Debéntures da Primeira Série serdo
utilizados até a Data de Vencimento da Primeira Série (conforme termo
abaixo definido), para investimentos e pagamentos futuros relativos a
execugdo projeto de investimento da Companhia na Area de Infraestrutura
de Gas Natural denominado Parque dos Gavides - Bacia do Parnaiba, cujo
carater prioritario, na forma da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431"), foi objeto da Portaria n® 327, de 21 de
agosto de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido em 23 de agosto de
2019, emitida pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"). Os recursos

liquidos obtidos pela Companhia por meio da colocagao das Debéentures da
Segunda Série serdo utilizados até a Data de Vencimento da Segunda Série
(conforme termo abaixo definido), para (i) reembolso de gastos, despesas
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e/ou dividas, que tenham ocorrido em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses da data de encerramento da Oferta; e (ii) investimentos e
pagamentos futuros, sendo ambos os itens (i) e (ii) relativos a execugdo do
projeto de investimento da Parnaiba II Geragdo de Energia S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 14.578.002/0001-77, sociedade controlada pela
Companhia, qual seja, o projeto de ampliagdo da capacidade instalada da
UTE MC2 Nova Venécia 2 e do projeto da solugéo de suprimento para geragado
de energia elétrica da Central Geradora Termelétrica denominada Jaguatirica
11, cadastrada com o Cédigo Unico de empreendimento de Geragdo - CEG:
UTE. GN. RR.044619-0.01, os quais foram enquadrados pelo MME como
prioritarios, nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, por meio da
Portaria n® 206, de 30 de abril de 2020, publicada no Didrio Oficial da Uni&o
em 07 de maio de 2020, emitida pelo MME, e da Portaria n® 321, de 25 de
outubro de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido em 29 de outubro de
2019, emitida pelo MME, respectivamente, conforme proporgdo entre esses
projetos definida pela Companhia.

m Preco de Subscricdo e Integralizacao: O prego de subscrigdo de
cada uma das Debéntures, na Primeira Data de Integralizagdo (conforme
abaixo definido) da respectiva série, sera o Valor Nominal Unitério, e, caso
ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de
subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data
de Integralizacdo sera o Valor Nominal Atualizado (conforme abaixo definido),
acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definido) da respectiva série,
calculada desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série até a
data da sua efetiva subscrigdo e integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscricdo”). As Debéntures
poderdo ser colocadas com &gio ou desagio, a ser definido pelos
Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde
que referido &gio ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures da

mesma série da Emissdo, em cada Data de Integralizagdo.

(n) Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas, no mercado primario, em uma ou mais datas,
sendo considerada “Primeira Data de Integralizagdo”, a data da primeira
subscricdo e integralizacdo das Debéntures. A integralizagdo das Debéntures
serd realizada a vista, no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional,
dentro do prazo de distribuigdo, e de acordo com os procedimentos da B3,
em valor correspondente ao Prego de Subscrigdo, sendo a liquidagado realizada
por meio da B3, podendo haver agio ou desagio, nos termos definidos na

Escritura de Emissédo.

(o) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de

liquidacao antecipada em razao do resgate antecipado das Debeéentures da
respectiva série e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o vencimento
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das Debéntures da Primeira Série ocorrerd em 10 (dez) anos contados da
Data de Emisséo, ou seja, em 15 de setembro de 2030 ("Data de Vencimento

da_ Primeira Série”) e o vencimento das Debéntures da Segunda Série
ocorrera em 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15
de setembro de 2035 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, quando
indistintamente e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série
“Data de Vencimento”).

(p) Prazo de Subscricdo: Respeitados (i) o atendimento dos requisitos
a que se refere a Escritura de Emissdo e as disposicOes do Contrato de
Distribuigdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a
divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo, aos investidores,
do Prospecto Definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia a Ultima
versdo disponivel no site da CVM do Formulario de Referéncia da Companhia,
elaborado pela Companhia em conformidade com a Instrugdo CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, as Debéntures serdo
subscritas nos termos e prazos do cronograma a ser indicado na segdo
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” dos Prospectos (conforme
definido na Escritura de Emiss&o), o qual observa o prazo regulamentar de
até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio,
conforme artigo 18 da Instrugdo CVM 400, observada a possibilidade de
alteragdo do cronograma da Emissdo, de acordo com o artigo 25 da Instrucdo
CVM 400.

(q) Forma e Comprovacido de Titularidade das Debéntures: As
Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3, sera expedido extrato em nome do Debenturista que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

(r) Conversibilidade e Permutabilidade: As Debéntures serdo simples,
ndo conversiveis em agbes de emisséo da Companhia, nem permutdveis em
agoes de outras sociedades ou por outros valores mobiliarios de qualquer
natureza.

(s) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por AgBes”), e ndo conferirdo qualquer privilégio especial
ou geral aos seus titulares, nem especificardo bens para garantir eventual
execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagées da Companhia decorrentes
das Debéntures.

(t) Garantias: As Debéntures ndo contardo com nenhum tipo de
garantia.
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(u) Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, das Debéntures, conforme o caso, serd atualizado
monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo ("IPCA"), calculado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, conforme o caso, até a data de seu efetivo

pagamento (“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo
Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Valor Nominal
Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula que sera prevista na
Escritura de Emissdo.

(v) Remuneragdo das Debéntures:

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série. Sobre
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual ao
ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado & taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de
retorno da Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2030 baseada na cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05%
(um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Juros Remuneratdérios da Primeira_Série”). Os Juros
Remuneratérios da Primeira Série incidirdo sobre o Valor Nominal

Atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série, exclusive, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série. Sobre
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo

juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual ao
ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de
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retorno da Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2035 baseada na cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pégina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10%
(um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,35% (quatro inteiros e trinta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Segunda Série” e,
quando indistintamente e em conjunto com os Juros Remuneratérios
da Primeira Série , “Remuneracdo”). Os Juros Remuneratdrios da
Segunda Série incidirdo sobre o Valor Nominal Atualizado, a partir da

Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo
pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, exclusive,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a
formula prevista na Escritura de Emiss3o.

(w) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario:

Amortizagcdo Programada das Debéntures da Primeira Série.
Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em razdo do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, serd amortizado em
3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento
em 15 de setembro de 2028 e o Ultimo na Data de Vencimento da
Primeira Série.

Amortizagcdo Programada das Debéntures da Segunda Série.
Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em razdo do
resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou do
vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em
3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento
em 15 de setembro de 2033 e o Ultimo na Data de Vencimento da
Segunda Série.

Eo)-—~Aquisicdo-Facultativa-A-Companhia-pederd—a-seu-exelusivo-eritérios——
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado,

devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes
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financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor Nominal Atualizado,
desde que observadas as regras expedidas pela CVM e o disposto no artigo
55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AgBes, observado o prazo minimo
de caréncia previsto na Lei 12.431, sendo certo que na presente data esse
prazo é de 2 (dois) anos a partir da Data de Emissdo. As Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
adquiridas pela Companhia nos termos acima poderdo, a critério da
Companhia, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado e somente poderdo ser canceladas na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentagédo seja aplicavel as
Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, em conformidade com o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso
II, e no artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data de
celebrac8io da Escritura de Emiss&o, o referido cancelamento néo é permitido
pela Lei 12.431. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia
em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

(y) Pagamento da Remuneragdo:

Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série.
Ressalvadas as hip6teses de liquidagdo antecipada em razdo do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou do
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos semestralmente,
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e margo de cada
ano, sem caréncia, a partir da Data de Emiss&o, sendo certo que: (i)
o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série serd
realizado em 15 de margo de 2021; e (ii) os demais pagamentos de
Juros Remuneratérios da Primeira Série ocorrerdo sucessivamente,
sendo o Gltimo pagamento realizado na Data de Vencimento da
Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos

Juros Remuneratérios da Primeira Série”).

Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série.
Ressalvadas as hip6teses de liquidacdo antecipada em razéo do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da
Segunda Série serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15
(quinze) dos meses de setembro e margo de cada ano, sem caréncia,
a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o primeiro pagamento

de Juros Remuneratorios da Segunda Serie sera realizado em 15 de
marco de 2021; e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratérios
da Segunda Série ocorrerfo sucessivamente, sendo o ultimo
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pagamento realizado na Data de Vencimento da Segunda Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
da Segunda Série”).

(z) Prémio Extraordinario: Caso se verifique, por meio das informagoes
financeiras trimestrais ou das demonstragdes financeiras, revisadas ou
auditadas, conforme o caso, pelos auditores independentes da Companhia,
que o Indice Financeiro (conforme definido na Escritura de Emiss&o),
exclusivamente no periodo entre 30 de setembro de 2020 (inclusive) e 30 de
junho de 2022 (inclusive), conforme disposto na Escritura de Emiss&o, é
superior a 4,5 (quatro inteiros e cinquenta centésimos) e menor ou igual a
5,0 (cinco inteiros), a Companhia pagaréd aos Debenturistas prémio
equivalente a 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) flat sobre
o Valor Nominal Atualizado, das Debéntures no Dia Util imediatamente
anterior & data estabelecida para pagamento do referido prémio
extraordindrio (“Prémio Extraordindrio”). O Prémio Extraordinario sera devido
pela Companhia a cada trimestre em que houver descumprimento do fndice
Financeiro, nos termos e condicdes que serdo definidos na Escritura de
Emissdo.

(aa) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures
serdo efetuados pela Companhia (i) com relagdo aquelas que estejam
custodiadas eletronicamente pela B3, utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Companhia ou, conforme
o caso, (b) de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

(bb) Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro Dia
Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir
com dia que n&o seja considerado um Dia Util nos termos da Escritura de
Emissdo, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
Para os fins da Escritura de Emissdo, considerar-se-a “Dia Util” com relagdo
a obrigacdes pecuniarias, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que néo
seja sadbado, domingo ou feriado declarado nacional, ou ainda, com relagéo
a obrigacdes ndo pecuniarias, quando ndo houver expediente comercial ou
bancéario na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou na Cidade do Rio

de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

(cc) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragéo e da Atualizagdo
Monetéria, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos
e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,

calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento ate a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por
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cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (*"Encargos Moratérios”).

(dd) Repactuagdao Programada: N&o haverd repactuagdo programada
das Debéntures.

(ee) Amortizagdo Extraordinaria Facultativa: As Debéntures ndo
estdo sujeitas a amortizagéo extraordindria facultativa.

(ff) Resgate Antecipado Facultativo em caso de Alteragdo da
Legislacdo Tributaria Aplicavel as Debéntures: Nos termos do artigo 19,
§19, inciso II, da Lei 12.431, e da Resolugdo n°® 4.751 do Conselho Monetario
Nacional ("CMN"), de 26 de setembro de 2019 (“"Resolucdo CMN 4.751") apos
o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissé&o e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro)
anos, caso durante a vigéncia da Emiss&o e até a Data de Vencimento ocorra

a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude de lei ou ato
de entidade competente e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de
imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo devida aos
Debenturistas de cada uma das séries, em aliquotas superiores aquelas em
vigor na presente data, a Companhia estara autorizada, mas n&o obrigada,
desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentagéo aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagéao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com 0
consequente cancelamento de tais Debéntures, observado o disposto na
Escritura de Emissdo ("Resgate Antecipado Facultativo 12.431").

(gg) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série: Nos termos do artigo 19,
parégrafo 19, inciso 1I, da Lei 12.431, na forma regulamentada pelo CMN,
apds o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4
(quatro) anos e observada a Resolugdo CMN 4.751, a Companhia podera, a
seu exclusivo critério, conforme o caso, a qualquer tempo, em uma ou mais
vezes, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, enderegada
a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distingdo entre os Debenturistas da mesma
série, assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, igualdade de condigBes
para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de que forem titulares
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simplesmente “Oferta de Resgate Antecipado”), da forma a ser descrita na
Escritura de Emissé&o.

(hh) Resgate Antecipado em caso de Indisponibilidade do IPCA: Na
auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagéo, ou,
ainda, na hipdtese de sua exting&o ou inaplicabilidade por disposig&o legal ou
determinacdo judicial (*Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deverd ser
substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do Periodo de Auséncia
do IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente Fiduciario

deverd, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do fim do Periodo de Auséncia
do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da
Segunda Série, na forma e nos prazos estipulados na Escritura de Emisséo,
para definir, de comum acordo com a Companhia, observados a boa-fé, a
regulamentacdo aplicdvel e os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro a
ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Caso a Taxa Substitutiva venha a
acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério previsto na
Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os
Debenturistas da respectiva série, observados os procedimentos e quéruns
previstos para tal na Escritura de Emissdo, ou caso ndo haja quérum para
instalagdo e/ou deliberagdo em primeira e segunda convocagdo nos termos
previstos ha Escritura de Emiss8o, a Companhia deverd, (i) caso seja
legalmente permitida a realizag8o do resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas
pelo CMN e as demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relagéo ao
eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver,
resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, com o
consequente cancelamento das Debéntures da respectiva série, pelo Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios da respectiva
série, devidos até a data do efetivo resgate ou a Data de Vencimento da
respectiva série, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da respectiva série, ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva série, imediatamente
anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, ou da data em que
a mesma deveria ter ocorrido, ou ainda, na Data de Vencimento da
respectiva série, o que ocorrer primeiro, ou (ii) caso ndo seja legalmente
permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos
da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN
e as demais regulamentagBes aplicaveis, resgatar a totalidade das
Debéntures da respectiva série, com o consequente cancelamento de tais

Debéntures no prazo de ate 30 (trinta) dias corridos contados da data em
que se torne legalmente permitido a Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva série, nos termos da Lei 12.431,

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: ENEVA S A r ‘

NIRE: 333.0028402-8 Protocolo: 00-2020/159520-6 Data do protocolo: 19/08/2020 Q | JUCERJA
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/08/2020 SOB O NUMERO 00003919198 e demais constantes do termo de . —J i 1
autenticacéo. §6

Autenticacdo: ATAEE54542D4A3FB17751211C77029147331A12DDE2E777B6FE4085F7F990FEA Pag. 14/16

Para validar o documento acesse http://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n°

de protocolo.



observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
regulamentagdes aplicéveis, ou ainda nas respectivas Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro.

(ii) Vencimento Antecipado: As Debéntures serdo consideradas
antecipadamente vencidas nas hipoteses e nos termos a serem previstos na
Escritura de Emisséo.

(jj) Debéntures com Adicionalidade Ambiental e Climatica: As
Debéntures da Segunda Série serdo caracterizadas como “debéntures com
adicionalidade ambiental e climatica”, com base em desempenho
socioambiental satisfatério avaliado por consultoria especializada (SITAWI
Financas do Bem) em parecer independente.

(ii)  Autorizar a diretoria da Companhia a (a) negociar e celebrar todos os
documentos e seus eventuais aditamentos, incluindo a Escritura de Emissdo e o
Contrato de Distribuig8o, assim como praticar todos os atos necessarios a realizagdo
da Emisséo e da Oferta, incluindo representa-la perante quaisquer entidades publicas
ou privadas com o fim de obtengdo do registro da Oferta, incluindo os eventuais
aditamentos a Escritura de Emissdo e ao Contrato de Distribuigdo, dentre os quais,
inclusive, o aditamento a Escritura de Emissdo que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding; e (b) contratar os prestadores de servigos no &mbito
da Emissdo e da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, porém ndo limitado, os
Coordenadores da Oferta, o agente fiduciario, a instituicdo financeira para atuar como
escriturador, a instituicdo financeira para atuar como banco liquidante das
Debéntures, a instituicdo que outorgard o selo verde as Debéntures da Segunda
Série, o Formador de Mercado, a Agéncia de Classificagdo de Risco, os sistemas de
distribuicdo e negociacdo das Debéntures e os assessores legais.

(iii) Ratificar os atos eventualmente ja praticados pela diretoria e demais
representantes legais da Companhia, em consonéncia com as deliberagdes acima.

6. ENCERRAMENTO E LAVRATURA: Nada mais havendo a ser discutido, a
reunido foi encerrada e esta ata foi lida e aprovada pelos membros do Conselho de
Administragao.

- Certifico que a presente é copia fiel da Ata de Reunido do Conselho de
Administracdo da Eneva S.A., realizada em 19 de agosto de 2020, as 18:00, lavrada
em livro proprio e assinada pelos membros do Conselho de Administragéo da
Companhia. -

Rio de Janeiro, 19 de(al%to de 2020.

=T
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Presidéncia da Republica

Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
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ANEXO E - DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAO DA ENEVA S.A. PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

A ENEVA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria “A” perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (*CVYM"), sob o cddigo 21237, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, bloco I, 4° e 69 andares, Bairro Botafogo, CEP
22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n®
04.423.567/0001-21 ("Companhia”), neste ato representada na forma de seu estatuto social, vem, pela
presente, no ambito do pedido de registro da oferta plblica de distribuigdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, da sua 62 (sexta) emissdo
(“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), nos termos do artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), DECLARAR o quanto segue:

Q) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures;

(i) o "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em até Duas Séries, da 62 Emissdo da Fneva S.A."
(“Prospecto Preliminar”), contém, e o “Prospecto Definitivo da Oferta Plblica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, da 62
Emisséo da Eneva S.A.” (“Prospecto Definitivo”) contera, nas datas de suas respectivas divulgacdes,
as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Debéntures,
da Companhia, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacdes relevantes;

(iii) as informagOes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das Debéntures,
inclusive, aquelas eventuais ou periddicas constantes (a) do Formulario de Referéncia da Companhia,
elaborado conforme o Anexo 24 da Instrucdo da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Formulario de Referéncia” e “Instrucdo CVM 480", respectivamente); e (b) da atualizacio do
registro de companhia aberta da Companhia e/ou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que venham
integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) as informagbes prestadas pela Companhia no Prospecto Preliminar sdo, e as informagdes a
serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo serdo, nas datas de suas respectivas
divulgagdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
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(v) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando, a Instrugdo CVM 400.

Rio de Janeiro, 24 de agosto de 2020.

Py

v, |
Nome: Nonje: )
Cargo: Cardo: Marcelo Hat_)r'be

052.949.797-2

Lino L. Cangado
CPF: 012.321.167-00

Centro Empresarial Mourisco | Prala de Botafogo, 501 | Torre Corcovado | 514048 | Riode Janelro | 22250-040 | € 455 21 3271-3700 | www.eneva.com.br
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DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

293



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

294



DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 29, 39 (parte), 4° e 5°
andares, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob 0 n© 17.298.092/0001-30, neste ato representado nos termos
de seu estatuto social, na qualidade de coordenador lider (“"Itat BBA” ou “Coordenador
Lider”) da oferta publica ("Oferta”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, em até duas séries ("Debéntures”), da 62 (sexta) emissao
("Emissao”) da ENEVA S.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, 49 e 6° andares, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 04.423.567/0001-21 ("Emissora”), vem, apresentar a declaracdo
nos termos do paragrafo 1° do artigo 56 da Instrucdo da CVM n. 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"):

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais
para auxilid-los na implementagao da Oferta;

(B) para a realizacdo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e
em suas subsidiadrias, iniciada em agosto de 2020 (“Auditoria”), a qual prosseguira
até a divulgacdo do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Até
Duas Séries, da 22 (Segunda) Emissdo da Eneva S.A.” (“"Prospecto Definitivo”,
sendo que a definicdo de Prospecto Definitivo engloba todos seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia);

(C) por solicitacdo do Coordenador Lider, a Emissora contratou seus auditores
independentes para (i) aplicagao dos procedimentos previstos na Norma Brasileira
de Contabilidade - CTA 23 emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
com relagdo ao “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Até
Duas Séries, da 623 (Sexta) Emissdo da Eneva S.A.” (“Prospecto Preliminar”,
sendo que a definicdo de Prospecto Preliminar engloba todos seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia); e (ii) emissdo de carta conforto
para os Coordenadores (conforme abaixo definido);

(D) foram disponibilizados pela Emissora os documentos que a Emissora considerou
relevantes para a Oferta;

(E) além dos documentos a que se refere o item (D) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informacdes adicionais relativos a Emissora;

(F) a Emissora confirmou ter disponibilizado para analise do Coordenador Lider e de
seu assessor legal, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia, todos os
documentos e prestado todas as informacgdes consideradas relevantes sobre seus
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(G)

negdcios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de
permitir aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada sobre a Oferta; e

a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, o BB - Banco de Investimento
S.A. ("BB-BI"), o Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), o Banco BTG Pactual
S.A. ("BTG Pactual”)e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. ("XP Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
Bradesco BBI e BTG Pactual, os “"Coordenadores”), estes na qualidade de
coordenadores da Oferta, e seus assessores legais, participou da elaboracdo do
Prospecto Preliminar e participara da elaboragdo do Prospecto Definitivo,
diretamente e por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:

(i)

(ii)

(iil)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdao, para assegurar que: (@) as informacgdes
prestadas pela Emissora sdao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro de
companhia aberta da Emissora e/ou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que
venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdao suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de
acordo com as normas pertinentes; e

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas divulgacdes, todas as informacOes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas
atividades, de sua situacdo econOmico-financeira, dos riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacgdes relevantes.

Sao Paulo, 24 de agosto de 2020.

A

BANCO ITAU BBA S.A
\ - Coordenador Lider
Nome: TRJ;\N?* Nome: CEASTIBNG GUNAR SpAezE
Cargo: DIPETOR EXEUANO Cargo: <mReEToR

TEXT - 51461346v3 7054.4
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N¢ 206, DE 30 DE ABRIL DE 2020

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢cdes que lhe confere o art.
87, pardagrafo Unico, incisos Il e IV, da Constituicdo, tendo em vista o disposto nos arts. 60 e 63 do Decreto
n2 5.163, de 30 de julho de 2004, no art. 42 do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, nos termos
do Edital do Leildo n2 04/2019-ANEEL, e o que consta do Processo n2 48500.006813/2019-17, resolve:

Capitulo |
DA OUTORGA

Art. 12 Autorizar a empresa Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o n2
14.578.002/0001-77, com sede na Estrada de acesso a BR-135, km 277, s/n? , parte, Municipio de Santo
Antobnio dos Lopes, Estado do Maranhdo, a ampliar em 92.254 kW a capacidade instalada da Central
Geradora Termelétrica denominada MC2 Nova Venécia 2, cadastrada com o Cédigo Unico do
Empreendimento de Geracdao - CEG: UTE.GN.MA.030196-5.01, passando a ser constituida por trés
unidades geradoras, sendo uma de 168.872 kW e outra de 9.341 kW a gas, autorizadas pela Portaria MME
n2 446, de 20 de novembro de 2009, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 5.724, de 29 de margo
de 2016, em ciclo combinado com uma unidade geradora a vapor de 92.254 kW, totalizando 270.467 kW
de capacidade instalada e 178.700 kW médios de garantia fisica de energia, utilizando gds natural como
combustivel principal, localizada as coordenadas planimétricas E 571.750 m e N 9.467.425 m, Fuso 23S,
Datum SIRGAS2000, Municipio de Santo Anténio dos Lopes, Estado do Maranhao.

Pardgrafo Unico. A energia elétrica produzida pela autorizada destina-se a comercializacdo na
modalidade de Producdo Independente de Energia Elétrica, conforme estabelecido nos arts. 12, 15 e 16,
da Lei n29.074, de 7 de julho de 1995.

Art. 22 Deverd a autorizada utilizar o sistema de transmissao de interesse restrito da UTE MC2
Nova Venécia 2, definido na Portaria MME n? 105, de 22 de margo de 2013, e promover as adequagdes
que se facam necessarias em virtude da ampliacdo de poténcia de que trata esta Portaria, por sua
exclusiva responsabilidade e 6nus, em consonancia com as normas e regulamentos aplicaveis.

Art. 32 Constituem obrigacdes da autorizada:
| - cumprir o disposto na Resolugdo Normativa ANEEL n2 389, de 15 de dezembro de 2009;

Il - ampliar a Central Geradora Termelétrica conforme cronograma apresentado a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, obedecendo aos marcos descritos a seguir:

a) comprovacgdo de celebragdo de instrumento contratual de fornecimento de equipamentos
eletromecanicos ou "EPC" (projeto, construcdo, montagem e compra de equipamentos): até 22 de junho
de 2020;

b) obtengdo da Licengca Ambiental de Instalagdo - LI: até 26 de outubro de 2020;
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¢) comprovacgao do aporte de capital ou obtenc¢do do financiamento referente a pelo menos
20% (vinte por cento) do montante necessario a ampliacdo do empreendimento: até 26 de dezembro de
2020;

d) inicio das Obras Civis das Estruturas: até 21 de maio de 2021;

e) inicio das Obras do Sistema de Transmissdo de interesse restrito: até 2 de julho de 2021;

f) inicio da Montagem Eletromecanica da unidade geradora: até 8 de maio de 2023;

g) comprovacado de celebracdo de instrumento contratual de fornecimento do combustivel:
até 12 de janeiro de 2024;

h)conclusdo da Montagem Eletromecéanica da unidade geradora: até 17 de julho de 2024,

i) inicio da Operagdo em Teste da 32 unidade geradora: até 12 de agosto de 2024; e

j) inicio da Operacdo Comercial da 32 unidade geradora: até 12 de janeiro de 2025.

Il - manter, nos termos do Edital do Leildo n? 04/2019-ANEEL, a Garantia de Fiel Cumprimento
das obrigacdes assumidas nesta Portaria, no valor de RS 20.229.133,50 (vinte milhdes, duzentos e vinte e
nove mil, cento e trinta e trés reais e cinquenta centavos), que vigorara até noventa dias apds o inicio da
operacao comercial da ultima unidade geradora da UTE MC2 Nova Venécia 2;

IV - submeter-se aos Procedimentos de Rede do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS;
V - aderir a Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica - CCEE;

VI - firmar Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, nos termos
do Edital do Leildo n2 04/2019-ANEEL; e

VIl - encaminhar a ANEEL, ao término da construcdo ou quando solicitado, informacgdes
relativas aos custos com a ampliacdo do empreendimento, na forma e periodicidade a serem definidas
em regulamento proprio.

Art. 42 Por infragGes as disposi¢Ges legais, regulamentares ou contratuais pertinentes as
instalaces e servicos de producdo e comercializacdo de energia elétrica, ou pela inexecucdo total ou
parcial, ou pelo atraso injustificado na execucdo de qualquer condicdo estabelecida nesta Portaria, a
autorizada ficara sujeita as penalidades tipificadas neste artigo, considerando a fase de implanta¢do ou
operagao do empreendimento, mediante processo administrativo em que sejam assegurados o
contraditdrio e a ampla defesa, sem prejuizo das demais sang¢bes administrativas, civis e penais cominadas
na legislacdo.

§ 19 Durante a fase de implantacdo do empreendimento, conforme cronograma apresentado
a ANEEL e constante desta Portaria, aplicam-se a autorizada as sang¢des dos arts. 86, 87 e 77 c¢/c arts. 78,
79 (1) e 80 da Lei n2 8.666, de 21 de junho de 1993, a seguir discriminadas:

| - Adverténcia;

Il - Multa editalicia ou contratual;

Il - Suspensdo tempordria de participacdo em licitacdo e impedimento de contratar ou de
receber outorga da Administracdo por até 2 (dois) anos;
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IV - Declaracdo de inidoneidade para licitar ou contratar com a Administracdo Publica
enquanto perdurarem os motivos determinantes da punicdo ou até que seja promovida a reabilitacdo
perante a ANEEL, de competéncia do Ministro de Estado; e

V - Rescisao unilateral da outorga, mediante cassacao da autorizacao.

§ 29 Aplicam-se ainda a autorizada, subsidiariamente, na fase de implantacdo do
empreendimento, as penalidades da Resolucdo Normativa ANEEL n2 846, de 11 de junho de 2019, e suas
alteracdes, por fatos infracionais ou descumprimento de obrigacdes ndo expressamente previstos no
Edital do Leildo n2 04/2019-ANEEL e nesta outorga de autorizagao.

§ 32 As sancgdes previstas nos incisos I, Ill, IV e V do § 12 poderdo ser aplicadas juntamente
com a doinciso Il, facultada a defesa prévia da autorizada, no respectivo processo.

§ 42 As penalidades previstas nos incisos Ill e IV do § 12 alcangam, também, o acionista
controlador da autorizada.

§ 52 No periodo de que trata o § 12, a multa editalicia ou contratual serd no valor de:

I - 5% (cinco por cento) a 10% (dez por cento) do investimento estimado para implantagdo do
empreendimento, quando restar caracterizada a inexecugdo total ou parcial da outorga, considerando
eventuais circunstancias atenuantes que comprovem a diligéncia da autorizada na busca da execucao do
cronograma de obras;

II- 5% (cinco por cento) do investimento estimado para implantacdo do empreendimento, nas
hipdteses equiparaveis a inexecucao total do objeto da outorga, nos termos do edital do leildo que lhe
deu origem;

Il - no minimo 2,5% (dois e meio por cento) e no maximo 5,0% (cinco por cento) do
investimento estimado para implantacdo do empreendimento, proporcionalmente ao tempo de atraso
injustificado verificado no periodo de 61 a 360 dias ou mais em relacdo ao marco de inicio da Operacao
Comercial constante desta outorga, podendo haver reducdo do valor varidvel que exceder 2,5% do
investimento, em face de circunstancias reconhecidas pela ANEEL como comprobatédrias da diligéncia da
autorizada na execug¢do do empreendimento.

IV - 0,05% (cinco centésimos por cento) do investimento estimado para implantagdo do
empreendimento pela mora injustificada no envio de informagdes mensais para o acompanhamento da
implantacdo do empreendimento, conforme estabelecido na Resolugdo Normativa ANEEL n? 389, de
2009, e nos termos do Comunicado SFG/ANEEL n® 1, de 18 de marco de 2019, que trata dos
procedimentos de entrega do Relatdrio de Acompanhamento da Implantacdo de Empreendimentos de
Geracgao de Energia Elétrica - RAPEEL.

§ 62 Exceto em relacdo ao previsto noinciso IV do § 52, que ndo constitui hipétese de execugdo
da Garantia, a multa, aplicada apds regular processo administrativo, serd descontada da Garantia de Fiel
Cumprimento oferecida pelo tomador, caso ndo seja paga por este no prazo regulamentar, observando-
se que na hipdtese de atraso injustificado superior a 60 (sessenta) dias no inicio da Opera¢ao Comercial
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do empreendimento, em rela¢do a data prevista no cronograma constante desta outorga, o processo de
apuracdo da inadimpléncia somente serd finalizado apds o efetivo inicio da Operacdo Comercial da ultima
unidade geradora, para fins de aplicacdo da multa correspondente a mora verificada.

§ 72 Se a multa for de valor superior ao da Garantia de Fiel Cumprimento prestada, além da
perda desta, respondera a autorizada pela sua diferenga.

§ 82 Apds o desconto da Garantia de Fiel Cumprimento e até o valor desta, proceder-se-a a
quitacdo da multa imposta a autorizada.

§ 92 Ocorrendo o pagamento da multa editalicia ou contratual pela autorizada, e ndo havendo
obrigacdo a ser por esta cumprida em face do Edital de Leildo n2 04/2019-ANEEL ou desta outorga, a
Garantia de Fiel Cumprimento serd devolvida ou liberada ao seu prestador.

§ 10 Na ocorréncia de descumprimento de quaisquer deveres de que possa resultar a
aplicacdo das sancdes referidas no § 12 deste artigo, a autorizada serd notificada pessoalmente para, no
prazo de 10 (dez) dias, se manifestar quanto a inadimpléncia ou, se for o caso, atender a obrigacdo em
atraso.

§ 11 Durante a fase de exploragdo do empreendimento, que se da a partir do inicio da
Operacao Comercial de sua ultima unidade geradora, e nas situaces abrangidas pelo § 22 deste artigo,
aplicam-se a autorizada as penalidades da Resolugdo Normativa ANEEL n2 846, de 2019, e suas alteracoes
posteriores, observados os procedimentos, parametros e critérios ali estabelecidos.

Capitulo Il
DA APROVACAO COMO PRIORITARIO

Art. 52 Aprovar como prioritario, na forma do art. 29, caput e §19, inciso Ill, do Decreto n?
8.874, de 11 de outubro de 2016, e nos termos da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, o
projeto de ampliacdo da UTE MC2 Nova Venécia 2, detalhado nesta Portaria e no Anexo, para os fins do
art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011.

Paragrafo Unico. A Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A. e a Sociedade Controladora deverdo:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do Projeto
atualizada junto a ANEEL, nos termos da regulacao;

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e
do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o nimero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacao do
Projeto prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto;

Il - manter a documentacao relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos apds o

vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle e Receita
Federal do Brasil; e
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IV - observar as demais disposi¢cdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016, na Portaria MME n? 364, de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §59, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 62 A ANEEL deverd informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Parnaiba Il Gera¢do de Energia S.A. a

ocorréncia de situacdes que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Capitulo IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 72 A revogacdo da autorizacdo de que trata esta Portaria implicard na revogacdo da
aprovacao do projeto como Prioritdrio.

Art. 82 AlteracOes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicacdo de nova Portaria de

aprovacdo como Prioritdrio.

Art. 92 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

BENTO ALBUQUERQUE

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 07.05.2020, secao 1, p. 208, v. 158, n. 86.

ANEXO

Informacdes do Projeto para Aprovacdao como Prioritario, para Fins do Disposto no art.
2% da lei n2 12.431/2011
Relacio dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)

Razdo Social CNPI Participacdo
Eneva S.A. D4.423 567/0001-21 B8,85%
Eneva Participacdes 5.4,  [15.379.168/0001-27 11.15%
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 29/10/2019 | Edicdo: 209 | Secao: 1 | Pagina: 59
Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético

PORTARIA N° 321, DE 25 DE OUTUBRO DE 2019

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 1°, inciso VI, da Portaria MME n°
281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de
2016, e no art. 4° da Portaria MME n° 364, de 13 de setembro de 2017, resolve:

Processo n° 48360.000249/2019-71. Interessada: Azulao Geragcao de Energia S.A,, inscrita no
CNPJ sob o n° 30.185.130/0001-07. Objeto: Aprovar como Prioritario, na forma do art. 20, § 1o, inciso lll, do
Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, o projeto da solucao de suprimento para geracdo de energia
elétrica da Central Geradora Termelétrica denominada Jaguatirica Il, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geracao - CEG - UTE.GN.RR.044619-0.01, objeto da Resolucao Autorizativa ANEEL n°
8.054, de 6 de agosto de 2019, e da Habilitacdo Técnica EPE n° 19SI-0100/EPE/2019, de 15 de maio de
2019, de titularidade da interessada, para os fins do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011. A
integra desta Portaria consta nos autos e encontra-se disponivel no enderego eletrénico
http://www.mme.gov.br/web/guest/projetos-prioritarios.

REIVE BARROS DOS SANTOS

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 23/08/2019 | Edigao: 163 | Secao: 1 | Pagina: 39
Orgao: Ministério de Minas e Energia/Gabinete do Ministro

PORTARIA N° 327, DE 21 DE AGOSTO DE 2019

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigoes que lhe confere o art. 87,
paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constituicao, tendo em vista o disposto no art. 3° do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019, e o que consta no
Processo n° 48340.000944/2019-71, resolve:

Art. 1° Aprovar como Prioritario, na forma do art. 2°, inciso lll, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o Projeto de Investimento na Area de Infraestrutura de Gas Natural denominado Parque
dos Gavides - Bacia do Parnaiba, de titularidade da empresa ENEVA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.423.567/0001-21, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no
Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A ENEVA S.A. devera:

| - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagao das pessoas juridicas que
aintegram;

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Ill - manter a documentacgao relativa a utilizacao dos recursos captados, até cinco anos apoés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgaos de Controle.

Art. 3° O Projeto Prioritario nao sera considerado implantado, na forma aprovada pelo Ministério
de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a ocorréncia de atraso na implementacdao do Projeto
superior a cinquenta por cento em relacao ao prazo entre a data de aprovacao e a data de conclusao do
Empreendimento, prevista nos termos do disposto no Anexo a presente Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar, ao
Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o
estabelecimento matriz da ENEVA S.A, a ocorréncia de situagdes que evidenciem a nao implementagao
do Projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 5° A ENEVA S A. devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, no prazo de trinta dias
a contar da emissao publica dos debéntures, copia do Ato de Comprovacao ou de Autorizagcao da
Operagao Comercial do Projeto aprovado nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A ENEVA S.A. devera observar, ainda, as demais disposicoes constantes na Lei n°® 12.431,
de 2011, no Decreto n® 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

BENTO ALBUQUERQUE
ANEXO

1. Razao Social, Endereco, Telefone e CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: ENEVA S.A.

Endereco da Sede: Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, 7° Andar, Parte, Botafogo, CEP: 22.250-040, no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Telefone: (21) 3721-3319.
CNPJ/MF: 04.423.567/0001-21.
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2. Relagao de Pessoas Juridicas que Integram a Sociedade Titular do Projeto, com Respectivos CNPJ e
Percentuais de Participagao:

CAMBUHY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES (CNPJ/MF n° 19.250.704/0001-40) - 22,97%;
BANCO BTG PACTUAL S.A. (CNPJ/MF n° 30.306.294/0001-45) - 22,97%; e

Outros (Participagao acionaria pulverizada sendo que, individualmente, nenhum detentor possui mais de
5% das agoes da ENEVA S.A) - 54,06%.

3. Representante(s) Legallis) da Sociedade Titular do Projeto:

PEDRO ZINNER, Diretor Presidente e Diretor de Relagao Com Investidores - brasileiro, casado,
economista, portador da Cédula de Identidade n° 09.370.074-8, emitida pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF
sob o n°® 034.007.097-86.

LINO LOPES CANCADO, Diretor- brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade n°
07.924.465-3, emitida pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n° 012.321.167-00.

LUIS ALFREDO DE PAULA VASCONCELOS, Diretor - brasileiro, casado, quimico, portador da Cedula de
Identidade n° 07.212.047-0, emitida pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n° 887.221.717-20.

MARCELO CAMPOS HABIBE, Diretor - brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade
n° 11.856849, emitida pela SSP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n° 052.949.797-21.

Todos residentes e domiciliados na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com escritorio na Praia de
Botafogo, n° 501, Bloco |, Sala 701, Parte, CEP 22.250-040.

4. Denominacao do Projeto:

Parque dos Gavioes - Bacia do Parnaiba.

5. Numero e Data do Ato de Outorga de Autorizacao, Concessao ou Ato Administrativo equivalente
emitido pela ANP:

Contratos de Concessao celebrados com a ANP: (i) BT-PN-1 - 48610.001413/2008-15; (ii) BT- PN-4
48610.001414/2008-60; (iii) BT-PN-5 - 48610.001415/2008-12; (iv) BT-PN-7 - 48610.001417/2008-01; (v)
BT-PN-8 - 48610.001418/2008-48; (vi) PN-T-101_R13 - 48610.010792/2015-63; (vii) PN-T-103_R13 -
48610.010793/2015-16; (viii) PN-T-146_R13

- 48610.010799/2015-85; (ix) PN-T-163_R13 - 48610.010802/2015-61; (x) PN-T-69_R13 -
48610.010795/2015-05; (xi) PN-T-84_R13 - 48610.010796/2015-41; (xii) - PN-T-87_R13 -
48610.010797/2015-96; (xiii) PN-T-117_R14 - 48610.012620/2017-96; (xiv) PN-T-118_R14 -
48610.012619/2017-61; (xv) PN-T-119_R14 - 48610.012655/2017-25; (xvi) PN-T-133_R14 -
48610.012621/2017-31; (xvii) PN-T-134_R14 - 48610.012653/2017-36.

6. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e Unidade(s) da Federagao):

Bacia Sedimentar do Parnaiba.

Estado do Maranhao: Feira Nova do Maranhao, Fernando Falcao, Fortaleza dos Nogueiras, Fortuna,
Governador Eugénio Barros, Parnarama, Passagem Franca, Pedreiras, Satubinha, Bacabal, Buriti Bravo,
Capinzal do Norte, Caxias, Sao Luis Gonzaga do Maranhao, Campos Lindos, Altamira do Maranhao, Balsas,
Barra do Corda, Benedito Leite, Colinas, Loreto, Lagoa do Mato, Riachao, Santa Inés, Sdo Domingos do
Azeitao,

Mirador, Nova Colinas, Nova lorque, Pastos Bons, Aldeias Altas, Bernardo do Mearim, Bom Lugar,
Goncgalves Dias, Brejo de Areia, Codo, Igarapé Grande, Itaipava do Grajau, Governador Luiz Rocha, Lago da
Pedra, Lima Campos, Jatoba, Jenipapo dos Vieiras, Lago do Junco, Lago dos Rodrigues, Lagoa Grande do
Maranhao, Matbées, Paraibano, Paulo

Ramos, Santo Antdnio dos Lopes, Sdo Joao do Soter, Pocao de Pedras, Senador Alexandre Costa,
Sucupira do Norte, Sucupira do Riachao, Vitorino Freire, Santa Filomena do Maranhao, Sdo Domingos do
Maranhao, Sao Félix de Balsas, Sao Joao dos Patos, Sao Raimundo do Doca Bezerra, Sao Roberto,
Trizidela do Vale e Tuntum.

Estado do Piaui: Porto Alegre do Piaui.

7. Descricao do Projeto e Indicacao dos Principais Elementos Constitutivos e Caracteristicas:

O Escopo do Projeto é o exercicio das atividades de Exploracao e Avaliacao de Descoberta nos Blocos
PN-T-101, PN-T-103, PN-T-146, PN-T-163, PN-T-69, PN-T-84, PN-T-87, PN-T-117, PN-T- 118, PN-T-119, PN-
T-133, PN-T-134, PN-T-102, PN-T-48, PN-T-49 e PN-T-67 e das atividades de Desenvolvimento e
Producao de Gas Natural nos Campos de Gaviao Tesoura, Gaviao Preto, Gaviao Branco Norte, Gaviao
Caboclo, Gavidao Real, Gaviao Branco, Gaviao Vermelho e Gaviao Azul, limitadas as atividades aprovadas
pela Agéncia

Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), conforme detalhado abaixo:

| - Exploragao:

a) Rodada 13 - Contratos de Concessao n° 48610.010792/2015-63 (PN-T-101_R13), 48610.010793/2015-
16 (PN-T-103_R13), 48610.010799/2015-85 (PN-T-146_R13), 48610.010802/2015-61 (PN-T-163_R13),
?5,31?.3710&1935)/2015—05 (PN-T-69_R13), 48610.010796/2015-41 (PN-T-84_R13), 48610.010797/2015-96

1. Vencimento do Primeiro Periodo Exploratorio fixado em 23/12/2019 - Até esta data serao executadas
atividades relativas a Aquisicao e Interpretacao Sismica, Levantamento Aero Magnetomeétrico e Aero
gravimetricos, Estudos Geologicos e Geofisicos. A partir do resultado destas atividades a Operadora
prosseguird ao 2° periodo exploratorio; e
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2. Vencimento do Segundo Periodo Exploratorio fixado em 23/12/2021 - Até esta data sera executada a
perfuracao de pelo menos 01 pogo em cada bloco, ficando a perfuracao de pogos adicionais
condicionada a anuéncia da ANP;

b) Rodada 14 - Contratos de Concessao n° 48610.012620/2017-96 (PN-T-117_R14), 48610.012619/2017-
61 (PN-T-118_R14), 48610.012655/2017-25 (PN-T-119_R14), 48610.012621/2017-31 (PN-T-133_R14),
48610.012653/2017-36 (PN-T-134_R14);

1. Ha um Periodo Exploratorio Unico com prazo fixado em 31/01/2024 - Até esta data serao executadas
atividades relativas a Aquisicao e Intepretacao Sismica, Estudos Geologicos e Geofisicos, bem como a
perfuracao de pelo menos um poco, ficando mais pogos condicionados a identificacao de estruturas de
interesse e a anuéncia da ANP;

Il - Avaliagao de Descoberta (PAD):

a) Angical - Em 28/02/2019 foi solicitado a ANP que o PAD Angical fosse incorporado ao Campo de
Gaviao Preto, devido a contiguidade das areas e maior eficiéncia econédmica para desenvolvimento da
area avaliada com esta medida. Em 23/05/2019, a Superintendéncia de Exploragao da ANP aprovou o
Relatorio Final de Avaliagao de Descoberta (RFAD) do PAD, e todas as atividades conduzidas no mesmo.
O pleito de anexagao segue sob analise da Superintendéncia de Desenvolvimento e Produgao;

b) Araguaina - Ponto de decisao para perfuragao de poco horizontal partilhado (HP) contingente:
15/706/2019. Entrega do Relatorio Final de Avaliacdo de Descoberta e possivel declaracao de
Comercialidade prevista para 29/11/2019; e

c) Tianguar - Ponto de decisao para perfuragao de Poco Contingente: 25/06/2019. Entrega do Relatorio
Final de Avaliagcao de Descoberta e possivel declaracao de Comercialidade prevista para 04/10/2019;
Il - Desenvolvimento:

a) Gaviao Caboclo: o campo atualmente ja esta em producao. Esta aprovada pela ANP a construcao da
Estacdo de Produgao (EPGVC) no ano de 2021, a fim de aumentar a compressao no campo e permitir o
transporte eficiente do gas nas dutovias;

b) Gaviao Preto: esta aprovada pela ANP a instalagao de sessenta e nove quildmetros de Gasodutos em
2020 e construcao da Estacao de Produgao (EPGVP) para o ano 2022; e

c) Gaviao Branco Norte: Esta aprovada pela ANP construgao de Duto para interligagao ao Campo de
Gaviao Branco, em 2020;

d) Gavido Tesoura: O Plano de Desenvolvimento foi encaminhado a ANP em 22/03/2019 e esta sob
avaliagao da Agéncia.

As Areas de Concessao da ENEVA sao monetizadas através do modelo Reservoir-to-Wire/R2W, que &
um modelo no qual a Usina Geradora de Energia Elétrica fica localizada proximo as reservas de gas
natural. Assim, o sistema de producgao de E&P ¢ integrado ao

modelo de geragao, resultando em custos mais competitivos para produgao e transporte do gas natural.
Neste sentido, os investimentos no ambito dos PEM, PADs e PDs podem ser acelerados ou reduzidos, a

depender do despacho das Usinas Termoelétricas, razao pela qual as datas apresentadas sao indicativas,

podendo ser revisadas junto a ANP e sendo anualmente complementadas por meio dos
Programas/Orgamento Anuais de Trabalho (PAT/OAT).

8. Prazo Previsto para Entrada em Operacao Comercial (Data do 1° Gas):

| - Campo de Gaviao Branco Norte: 1°/7/2020;
Il - Campo de Gaviao Preto: 1°/1/2021; e

Il - Campo de Gaviao Tesoura: 1°/1/2024.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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S&P Global Ratings atribui rating ‘brAAA’ a 62
emissao de debéntures da Eneva S.A.

24 de agosto de 2020

Sé&o Paulo (S&P Global Ratings), 24 de agosto de 2020 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje o ANALISTAPRINCIPAL

rating ‘brAAA’ e o rating de recuperacao ‘3’ a sexta emisséo de debéntures senior unsecured Gabriel Gomes
proposta pela Eneva S.A. (Eneva: brAAA/Estavel/--). Sé&o Paulo

55(11) 3039-9782

L _ L L gabriel.gomes

A emisséo, no valor de R$ 835 milhdes, conta com garantia firme de distribui¢&o dos bancos @spglobal.com
coordenadores e serda realizada em duas séries, a primeira no valor de R$ 100 milhdes com
vencimento final em 2030 e a segunda no valor de R$ 735 milhdes com vencimento final em 2035. CONTATO ANALITICO ADICIONAL
Ha ainda a opgéao de lote adicional no valor de R$ 165 milhGes, sem garantia firme. Os montantes Marcelo Schwarz, CFA
captados serdo destinados principalmente para o financiamento dos investimentos em S&o Paulo
exploracéo e producéo de gas natural na Bacia do Parnaiba, ampliag6es na UTE Parnaiballll e 55(11) 3039-9782
investimentos adicionais na UTE Jaguatirica Il. As debéntures ndo contardo com garantias reais marcelo.schwarz

. . i i @spglobal.com
nem com avais de subsidiarias operacionais do grupo.

A Eneva é uma geradora de energia elétrica com capacidade instalada total de 2.153 megawatts
(MW), sendo 1.428 MW provenientes de quatro usinas térmicas movidas a gas natural localizadas
no complexo Parnaiba, no estado do Maranh&o. E a segunda maior empresa em capacidade
térmica do pais, responsavel por 9% da capacidade térmica a gas nacional instalada e a maior
operadora privada de gas natural do Brasil. Como parte dos seus planos de expansao, a empresa
esta construindo trés novas usinas, com entrega prevista entre 2021, 2022 e 2024, devendo
adicionar 617 MW a capacidade instalada. A empresa possui autossuficiéncia em gas natural,
contando com reservas proprias certificadas que totalizam 27,7 bilhdes de métricos clbicos
(bcm), sendo 24,1 bcm na Bacia do Parnaiba e 3,6 bcm na Bacia do Amazonas (certificados em
dezembro de 2019).

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

As debéntures da Eneva contam com covenants financeiros que podem resultar na aceleracao
nao automatica da divida caso a alavancagem da empresa, medida pelo indice de divida liquida
sobre EBITDA, supere 5,0x entre setembro de 2020 e junho de 2022, e 4,5x a partir de entdo.

Apesar de menor folga em relagdo aos niveis maximos em 2020, acreditamos que a Eneva nédo
incorrerd em quebra de covenant, considerando que grande parte de sua geracao de caixa advém
de receitas fixas por disponibilidade de ativos, e uma aceleracéo das dividas s6 ocorreria caso 0s
indicadores fossem superados por quatro trimestres consecutivos.
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Ratings de Emisséo - Analise de Recuperacao

Principais fatores analiticos

O rating de recuperacao ‘3’ atribuido a sexta emisséo de debéntures senior unsecured da Eneva
indica nossa expectativa de uma recuperacgdo aproximada de 65% para os credores em um
cenario hipotético de default. Como resultado, equalizamos o rating de emisséo ao rating
corporativo da Eneva.

Em nosso cenario simulado, um default ocorreria em razéo de problemas operacionais, o que
afetaria o refinanciamento das dividas de curto prazo da Eneva, ocasionando um possivel atraso
nos pagamentos. Nesse cenario, acreditamos que haveria incentivos para sua restruturagdo, em
vez de liquidacéo, considerando seu status de geradora de energia estratégica para os
subsistemas em que esté inserida (Norte e Nordeste), assim como sua integracéo vertical e
contratos de venda de energia. Dessa forma, acreditamos que os credores atingiriam montantes
de recuperacéo mais altos com uma reorganizagao do que no caso de liquidag¢éo da empresa.

Default simulado e premissas e avaliacéo
—  Ano do default simulado: 2024
— EBITDA em emergéncia: R$ 1,3 bilhdo
— Mudltiplo de EBITDA: 5,5x.

Estrutura de prioridade de pagamento (waterfall)
— Valordaempresa (EV - enterprise value) liquido apds aplicagcdo de um multiplo de EBITDA
de 5,5x e deducéo de custos administrativos de 5%: R$ 6,8 bilhdes
— Recuperacéo esperada da divida senior unsecured: 65%.

*Todos os montantes de divida incluem seis meses de juros pré-peticéo.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que Ihes séo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagdes. Informacgdes
detalhadas estéo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta agdo de
rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada
na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

—  Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1° de julho de 2019

- Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1° de abril de 2019

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018

—  Critério de ratings de recuperacao para emissores corporativos avaliados com grau
especulativo, 7 de dezembro de 2016

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

—  Principais Fatores de Crédito para a IndUstria de Energia e Gds Nao Regulada, 28 de margo de
2014

— Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

— Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013
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—  Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013
— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

—  Critério Geral: Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracao e governanca para
entidades corporativas, 13 de novembro de 2012

Artigo
—  DefinicOes de Ratings da S&P Global Ratings, 7 de agosto de 2020
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Acgao de Rating Vinculada

Todos os Ratings de Crédito atribuidos pela S&P Global Ratings sdo determinados por um Comité de
Rating e ndo por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstancias, a S&P Global Ratings
atribui Ratings de Crédito que séo parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de Crédito. A este
respeito, e sob determinadas circunstancias, um Funcionario pode aplicar um Rating de Crédito de
Emisséo ou de Emissor, ja existente, de uma entidade (previamente determinado por um Comité de
Rating) a outro Emissor e/ou Emissao (ex. Uma Agéo de Rating Vinculada). Veja a Politica de Comité de
Rating em www.standardandpoors.com.br.

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao hé& outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitacdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacg8es em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da informacéo
recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings n&o verifica a completude e a preciséo das
informacdes que recebe. A informagédo que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou
omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de
crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global Ratings ndo
deve ser vista como uma garantia da precisé@o, completude ou tempestividade da (i) informacéo na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser
obtidos por meio da utiliza¢éo do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informag®es financeiras trimestrais, informacdes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes histéricas e projetadas recebidas
durante as reunifes com a administracéo dos emissores, bem como os relatérios de analises dos
aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informacdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas pelos reguladores
de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de reviséo de atribuic&o de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:
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— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (secao de Revisao de Ratings de Crédito)
—  Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrucéo N°© 521/2012, Artigo 16 XII” secao em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/requlatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacdes regulatérias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings s&o publicadas com

referéncia a uma data especifica, vigentes na data da ultima Acdo de Rating de Crédito publicada. A S&P

Global Ratings atualiza as informagc®es regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de
incluir quaisquer mudancgas em tais informag6es somente quando uma Ac¢édo de Rating de Crédito
subsequente é publicada. Portanto, as informacgdes regulatérias apresentadas neste relatério podem
nao refletir as mudancgas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais
informacdes regulatoérias, mas que nao estejam de outra forma associadas a uma Ac¢ao de Rating de
Crédito.
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Copyright© 2020 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteudo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplica¢des ou
informacdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Conteddo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa,
ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagdo sem
a prévia autorizacao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Contelido ndo
devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude,
tempestividade ou disponibilidade do Conteudo. As Partes da S&P n&o sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissodes (por
negligéncia ou nédo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Conteudo, ou pela seguranca ou
manutencao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele é€”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE
QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE
SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizadas por
nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatdrias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitacéo, perda de renda ou lucros e custos de
oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relacédo a qualquer uso do Contetido aqui contido, mesmo se alertadas sobre
sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo séo declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaracgdes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas
abaixo) nédo séo recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e ndo
abordam a adequacéo de quaisquer titulos. Apds sua publicacédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma
obrigacao de atualizar o Contetido. Nao se deve depender do Contelido, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e
experiéncia do usuario, sua administragao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou
negoécios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora
obtenha informacdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de
diligéncia devida (due diligence) ou de verificagéo independente de qualquer informac&o que receba. Publicacdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agédo decorrente de um
comité de rating, incluindo-se, sem limitacéo, a publicacdo de uma atualizagéo periddica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdi¢édo um rating atribuido
em outra jurisdi¢do para determinados fins regulatdrios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagdo decorrente da
atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negdécios da S&P podem dispor de informacdes que
nao estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informacgdes que ndo sédo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas andlises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicag6es ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagoes
adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Austrélia

Standard & Poor's (Austrélia) Pty. Ltd. conta com uma licenca de servigos financeiros niumero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas nao tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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