tivo estard disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da instituigdo intermediaria

rios onde os valores mobiliérios da Emissora sejam admitidos & negociaio;e da Comisséo de Valores Mobilirios.
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responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituicdes intermediarias integrantes do consércio de distribuigdo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mol

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comiss&@o de Valores Mobi
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ENEVA S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n© 2123-7 - CNPJ/ME n°© 04.423.567/0001-21 - NIRE 33.300.284.028
Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco I, 4° e 6° andares, Botafogo, Rio de Janeiro, R] - CEP 22250-040

Perfazendo o montante total de

R$600.000.000,00

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENEVDBS042

Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENEVDBS059

Cédigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRENEVDBS067

Codigo ISIN das Debéntures da Quarta Série: BRENEVDBS075

Classificacdo de Risco Preliminar da Emissdo (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “"brAAA”

A ENEVA S.A. ("Emissora” ou “Companhia”) estd realizando uma oferta publica de distribuigdo de 600.000 debéntures (“Debéntures”), todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 4
(quatro) séries, da sua 42 emissdo (“Emissd@o”), com valor nominal unitdrio de R$1.000,00, na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de fevereiro de 2020 (“Data de Emissdo”), perfazendo o montante total de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), sob a coordenagédo do Banco Itali BBA S.A. ou (“Itai BBA” ou “Coordenador Lider”), do BB - Banco de Investimento S.A. ("BB-BI"), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), Banco BTG Pactual S.A. ("BTG
Pactual”), do Banco Citibank S.A. (“Citi”), e da XP Investimentos Corretora de Cadmbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("XP Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI, o BTG Pactual e o Citi,
“Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas (conforme definido neste Prospecto),
e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“"Oferta”).

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, observado especialmente o procedimento de concessdo
automatica de registro de oferta publica de valores mobilidrios emitidos por emissores com grande exposigdo no mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais
disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), com a intermediagdo dos Coordenadores e/ou outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais
para participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribuicdo, e desde que cumpridas as condigdes precedentes elencadas no Contrato de
Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de garantla firme de colocagdo, de forma mdlwdual e ndo solidéria entre os Coordenadores, para 0 montante

total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Para mais informagdes sobre o regime de colocacdo das Debéntures, veja a secdo “Infor Oes Relativas a a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocacdo”, na pagina 106 deste Prospecto.
Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e 2° do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Pr i de ilding”), o qual definird, de comum

acordo com a Emissora: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da Emissdo, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes; e (ii) as taxas finais a serem utilizadas para apuragdo dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série, dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, dos Juros Remuneratérios da Terceira Série e dos Juros Remuneratérios da Quarta Série (em conjunto, “Remuneracgdo”). Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definigdo da
Remuneragdo e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investldores Inst|tuc|ona|s Nesse sentldo, os Investidores N&o Institucionais ndo part\cwparao do Procedimento de Bookbuilding para a definigdo da Remuneragéo e alocagdo
das Debéntures entre as Séries. Para mals o sobre o Pr de i veja a segdo “Infor Ges Relativas a issdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Procedimento de Coleta de
I des de Investi (Pr ing)”, na pagina 97 deste Prospecto.

N&o serdo emitidas debéntures adicionais, nos termos previstos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, e/ou debéntures suplementares, nos termos previstos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a
distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas e negociadas eletronicamente na B3.

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes da “Escritura Particular da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Até Quatro Séries, para Distribuigdo Publica,
da Eneva S.A”, celebrada em 17 de janeiro de 2020 entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de representante da comunh&o dos Debenturistas (conforme definidos neste Prospecto), a qual foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 24 de janeiro de 2020, sob o n® ED333005773000 (“"JUCERJA"), de acordo com o inciso II do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acbes (“Escritura de Emissdo”). A Escritura de Emissdo serd objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovagdo societéria pela Emissora ou Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida neste Prospecto), o qual sera inscrito na JUCERJA.

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 17 de janeiro de 2020, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigdes da
Emissdo e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposigGes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 24 de janeiro de 2020, sob o n® 00003840097, e publicada no Diario Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Monitor Mercantil” em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

AS DEBENTURES SsAo ENQUADRADAS NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431"), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 ("DECRETO 8.874"), E DA
RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN") N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN 3.947").

NOS TERMOS DA LEI 12.431 E DO DECRETO 8.874, A PORTARIA N° 321, DE 25 DE OUTUBRO DE 2019, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO EM 29 DE OUTUBRO DE 2019 ("PORTARIA DO MME”) FOI EXPEDIDA PELO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA ("MME") PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO COMO PRIORITARIO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O PROJETO E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 150 DESTE PROSPECTO. OS RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS AO PROJETO APROVADO PELA PORTARIA DO MME.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA
CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas mw- Ges pr pela i a, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de d gencla, respondendo pela falta de diligéncia ou

para ar que: (i) as infor pela i a seJam verdadeuras, con5|stentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma de a resp da Oferta; e (ii)

as |nfarmaqoes fornecldas ao mercado durante todo o prazo de distribui is ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da i a, sejam ici permitindo aos investidores a
da de d da a respeito da Oferta.

o nas Debé es ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo h dns riscos i na operagédo ou que ndo acesso a ializada; (ii) i de

liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem oui as iacoes das D ‘es no mercado secundario; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr o

risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular de energia elétrica. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverdo ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 118 deste Prospecto, bem como a secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da
Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em j com as infor des apr no Formulario de Referéncia, o qual foi mcorporado por referéncia a este Prospecto e elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada, e as -agoes fil iras da a referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e respectivas notas explicativas, as
quais foram incorporadas por referéncia a este Pr e -agoes fil iras intermediarias consolidadas da Emissora referentes ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2019, e respectivas notas explicativas,
cujo acesso esta indi na Segao “D e Infor des Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto

A Oferta serd registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposigBes legais e regulamentares aplicaveis, observado especificamente o procedimento indicado para emissoras
com grande exposigdo no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdo CVM 400. A Oferta serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.

Este Prospecto estd disponivel nos enderegos e pdginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, da B3 - Segmento Cetip UTVM, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 111 deste
Prospecto.

Sera admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 54 deste Prospecto,
sendo certo que as reservas somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigdo das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS
PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA DE EMISSAO, PODERA (I) ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (II) GERAR DIFICULDADE DE
REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA [ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES, E/OU (III) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO,
UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIACAO PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA
CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISICAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE
EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO NAS HIPOTESES PREVISTAS
NA ESCRITURA DE EMISSAO”, NAS PAGINAS 124 E 125 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE_ REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 118 DESTE PROSPECTO, PARA
CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo das Debéntures.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 24 de Janeuro de 2020, estando a Oferta sujeita a analise e aprovaqao da CVM. A Oferta sera registrada em conformi com os pr i previstos nos
artigos 6°A e 6°B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas e demais di legais e r es ap!

A Oferta foi registrada pela CVM em [¢] de [¢] de 2020, sob o n°® CVM/SRE/DEB/2020/[+], para as Debéntures da Primeira Série, sob o n® CVM/SRE/DEB/2020/[«], para as Debéntures da Segunda Série, sob o n°
CVM/SRE/DEB/2020/[], para as Debéntures da Terceira Série e sob o n® CVM/SRE/DEB/2020/[e], para as Debéntures da Quarta Série.

"0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS".

Mais informagBes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 111 deste Prospecto.

Autorregulagdo

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

Coordenador Lider Coordenadores da Oferta
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A data deste Prospecto Preliminar é 24 de janeiro de 2020.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, "Emissora”, "Companhia” ou “"Eneva” referem-se, a
menos que o contexto determine de forma diversa, a Eneva S.A. Todos os termos
relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secgao
“Sumario da Oferta” na pagina 27 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo
terdo o significado a eles atribuidos nesta secdo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Administradores”
“Afiliadas dos
Coordenadores”

“Agéncia de Classificacao
de Risco” ou "Standard &
Poor’s”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA"

“Anuncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“"Apresentacdes para
Potenciais Investidores”

Membros do Conselho de Administracao e da Diretoria
da Emissora.

Sociedades controladas, controladoras ou sob controle
comum dos Coordenadores.

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 24° andar, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.295.585/0001-40.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, instituicdo financeira, com endereco na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas
302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-907, inscrita
no CNPJ/ME sob o} n° 17.343.682/0001-38
(www.pentagonotrustee.com.br), representada pela Sra.
Marcelle Santoro, pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira e pela
Sra. Karolina Vangelotti, telefone (21) 3385-4565, correio
eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera
elaborado nos termos do artigo 29 da Instrugao CVM
400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrucdo
CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 - Segmento Cetip
UTVM; e (e) da CVM.

ApresentacOes para potenciais investidores (reunides
em grupo, almogos coletivos e/ou one-on-ones) a
serem realizadas a critério dos Coordenadores, de
comum acordo com a Emissora, apds a divulgacdo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizacao deste Prospecto.



“Assembleia Geral de
Debenturistas” ou "AGD"”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira
Série”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda
Série”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira
Série”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Quarta
Série”

“Atualizacdao Monetaria”

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Agdes, na qual os
Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, se reunir a
fim de deliberar sobre matéria de interesse comum da
comunhao dos Debenturistas, na forma estabelecida na
Escritura de Emissao.

Quando o assunto a ser deliberado na Assembleia
Geral de Debenturistas se relacionar especificamente
as Debéntures da Primeira Série, os Debenturistas da
Primeira Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
AcOes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
especifica.

Quando o assunto a ser deliberado na Assembleia
Geral de Debenturistas se relacionar especificamente
as Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da
Segunda Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
AcOes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
especifica.

Quando o assunto a ser deliberado na Assembleia
Geral de Debenturistas se relacionar especificamente
as Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas da
Terceira Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acoes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
especifica.

Quando o assunto a ser deliberado na Assembleia
Geral de Debenturistas se relacionar especificamente
as Debéntures da Quarta Série, os Debenturistas da
Quarta Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acgoes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
especifica.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures serd
atualizado pela variacao acumulada do IPCA, calculado
e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira
Data de Integralizagcdo das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagao
Monetaria da Primeira Série ou da Segunda Série ou da
Terceira Série ou da Quarta Série, conforme o caso,
automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série ou



“Auditores
Independentes”

“Aviso ao Mercado”

\\B3I’

“B3 - Segmento Cetip
uUtTvMm”

“Banco Central” ou
“BACEN"

“Banco Liquidante”

“BB-BI” ou "'BB
Investimentos”

“"Boletim de Subscricao”

“Bradesco BBI"”

“Brasil” ou “Pais”

das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
calculado de forma pro rata temporis, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de
acordo com a féormula descrita na Escritura de Emissao.

PwC para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2016 e 2017; e KPMG para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018 e para o periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2019.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado
nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e
divulgado, em 24 de janeiro de 2020, nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 - Segmento Cetip
UTVM; e (e) da CVM.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Segmento Cetip UTVM da B3.
Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 60.746.948/0001-
12.

BB - Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade por
acoes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 37°
andar, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
24.933.830/0001-30.

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado
pelos Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por acbdes, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n©
1.309, 10° andar, CEP: 04543-011, inscrita no CNPJ/ME
sob n%© 06.271.464/0103-43.

Republica Federativa do Brasil.



“BTG Pactual”

“CETIP21"

“Citi”

\\CM NII
“CNPJ/ME”

“"Codigo ANBIMA de
Ofertas Publicas”

n

“Comissionamento

“Conselho de
Administracao”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Formador de

Mercado”

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicido de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 12°
andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 30.306.294/0001-45.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM.

Banco Citibank S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade por acdes, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Av. Paulista, n°
1.111, 29 andar, parte, CEP 01311-920, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 33.479.023/0001-80.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacao, Coordenacao e Distribuicao de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, conforme alterado e
atualmente em vigor.

Remuneracdo devida aos  Coordenadores pelo
desempenho das obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo, conforme identificadas na secao
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicao -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 107
deste Prospecto.

Conselho de Administracao da Emissora.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Até
4 (Quatro) Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da Eneva
S.A”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em
22 de janeiro de 2020.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de Formado de Mercado”, celebrado entre a
Emissora e o Formador de Mercado em 23 de janeiro
de 2020, tendo por objeto as Debéntures, com a
finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario mediante a existéncia de ordens
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures,



“Controlada Relevante”

“Coordenador Lider” ou
“Itau BBA”

“Coordenadores”

\\CVM 144

“"Data de Apuragao”

“Data de Emissao”

“Data Limite da Garantia
Firme”

“'Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da
Primeira Série”

por meio dos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
pelo prazo de um ano, contado da data da divulgacao
do Anuncio de Encerramento, podendo ser prorrogado
por meio de aditivo a ser celebrado entre a Emissora e
o Formador de Mercado. Para mais informacdes, veja a
secao “InformacgoOes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdao e das
Debéntures - Formador de Mercado”, na pagina 81
deste Prospecto.

Qualquer controlada da Emissora, conforme definicdo do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes, cujo
patriménio liquido represente mais de 10% (dez por
cento) do ativo total consolidado da Emissora, tendo por
base as demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora mais recentes a época do evento.

Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 2° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30.

Coordenador Lider, BB-BI, Bradesco BBI, BTG Pactual,
Citi e XP Investimentos, considerados em conjunto.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

O Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding.

15 de fevereiro de 2020.
18 de marco de 2020.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdao, os Juros
Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de fevereiro e agosto de cada ano, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdao, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da
Primeira Série sera realizado em 15 de agosto de
2020; e (ii) os demais pagamentos de Juros
Remuneratorios  da Primeira  Série  ocorrerao
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado
na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme
tabela prevista na Escritura de Emissdo. Para mais



“Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da
Segunda Série"”

“'Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da
Terceira Série”

“Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da
Quarta Série”

informacdes, veja a secdo “Informacbes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Remuneracdo das
Debéntures e Pagamento da Remuneracao”, na pagina
69 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos
anualmente, sempre no dia 15 (quinze) do més de
fevereiro de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de
Emissao, sendo certo que: (i) o primeiro pagamento de
Juros Remuneratérios da Segunda Série sera realizado
em 15 de fevereiro de 2021; e (ii) os demais
pagamentos de Juros Remuneratérios da Segunda Série
ocorrerao sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento
realizado na Data de Vencimento da Segunda Série,
conforme tabela prevista na Escritura de Emissdo. Para
mais informacdes, veja a secao “Informacdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures - Remuneracdo das
Debéntures e Pagamento da Remuneragdo”, na pagina
69 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da Terceira
Série ou do vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios da
Terceira Série serdo pagos semestralmente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada
ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo
certo que: (i) o primeiro pagamento de Juros
Remuneratorios da Terceira Série sera realizado em 15 de
agosto de 2020; e (ii) os demais pagamentos de Juros
Remuneratorios da Terceira Série ocorrerao
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na
Data de Vencimento da Terceira Série, conforme tabela
prevista na Escritura de Emissao. Para mais informagoes,
veja a secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneracao das Debéntures e Pagamento
da Remuneracdo”, na pagina 69 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacao antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da Quarta
Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratdrios da Quarta
Série serdo pagos anualmente, sempre no dia 15
(quinze) do més de fevereiro de cada ano, sem caréncia,



“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série"”

“Data de Vencimento da
Terceira Série”

“Data de Vencimento da
Quarta Série”

a partir da Data de Emissao, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da Quarta
Série sera realizado em 15 de fevereiro de 2021; e (ii) os
demais pagamentos de Juros Remuneratorios da Quarta
Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o Ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento da Quarta
Série, conforme tabela prevista na Escritura de Emissdo.
Para mais informagdes, veja a secao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneragdo”, na pagina 69 deste Prospecto.

A Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de
Vencimento da Segunda Série, a Data de Vencimento da
Terceira Série, e a Data de Vencimento da Quarta Série,
quando consideradas indistintamente e em conjunto.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera
em 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de fevereiro de 2030.

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda
Série, nos termos previstos na Escritura de Emissédo, o
vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrera
em 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de fevereiro de 2030.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacao antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Terceira Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Terceira
Série, nos termos previstos na Escritura de Emissédo, o
vencimento das Debéntures da Terceira Série ocorrera
em 15 (quinze) anos contados da Data de Emissao, ou
seja, em 15 de fevereiro de 2035.

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em
razao do resgate antecipado das Debéntures da Quarta
Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Quarta Série, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o
vencimento das Debéntures da Quarta Série ocorrera
em 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de fevereiro de 2035.



“Debéntures”

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures da Terceira
Série”

“Debéntures da Quarta
Série”

“Debéntures de
Infraestrutura”

“Debéntures em
Circulacao”

“Debenturistas”

“Debenturistas da
Primeira Série”

600.000 (seiscentas mil) debéntures, todas nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em agoes, da espécie
quirografaria, da Emissdo, incluindo as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta
Série, quando referidas em conjunto.

Debéntures emitidas na Primeira Série.

Debéntures emitidas na Segunda Série.

Debéntures emitidas na Terceira Série.

Debéntures emitidas na Quarta Série.

Debéntures que apresentem as seguintes
caracteristicas: (i) remuneracdo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a quatro anos; (iv) vedacgdo a
resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo na
forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) vedacdo a
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi)
prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;
(vii) comprovacao de seu registro em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar o0s recursos
captados com as Debéntures de Infraestrutura em
projetos de investimento considerados como
prioritarios pelo Ministério competente

Série em
Série em

Significam as Debéntures da Primeira
Circulagdo, as Debéntures da Segunda
Circulacdo, as Debéntures da Terceira Série em
Circulacdo e as Debéntures da Quarta Série em
Circulacdo, quando consideradas em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série, os
titulares das Debéntures da Segunda Série, os titulares
das Debéntures da Terceira Série e os titulares das
Debéntures da Quarta Série, quando referidos em
conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.



“Debenturistas da
Segunda Série”

“Debenturistas da
Terceira Série”

“"Debenturistas da Quarta
Série”

“Decreto 8.874"

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”
“DOERJ]"”
\\DOUII

“Emissao”

”m W

“Emissora”,
ou “"Eneva”

“Encargos Moratoérios”

“Escritura de Emissao”

Companhia”

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Os titulares das Debéntures da Terceira Série.

Os titulares das Debéntures da Quarta Série.

Decreto n© 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado
no DOU em 13 de outubro de 2016.

Com relagdo a obrigagdes pecuniarias, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional, ou ainda, com
relacdo a obrigagbes ndo pecuniarias, quando ndo
houver expediente comercial ou bancario na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.
Diario Oficial da Unigo.

A presente emissdao de Debéntures, que representa a
42 (quarta) emissao da Emissora.

Eneva S.A., sociedade por acdes, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o cdédigo 21237, com sede
na Praia de Botafogo, n© 501, Bloco I, 4° e 6° andares,
Botafogo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o]
n° 04.423.567/0001-21 e na JUCERJA sob o Numero
de Identificacgdo do Registro de Empresas -
NIRE 33.300.284.028.

Sem prejuizo da Remuneragcdo e da Atualizagdo
Monetéaria, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigacGes pecuniarias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de  aviso, notificagdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

“Escritura Particular da Quarta Emissdao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcgOes, da Espécie
Quirografaria, em Até Quatro Séries, para Distribuicdo
Publica, da Eneva S.A.”, celebrada entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 17 de janeiro de 2020 e



“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Formador de Mercado”

“Fundos de Investimento”

“Formulario de
Referéncia”

“Garantia Firme”

“Governo Federal”

arquivada na JUCERJA em 24 de janeiro de 2020. A
Escritura de Emissdo, devidamente arquivada na
JUCERIJA, encontra-se anexa ao presente Prospecto na
forma do Anexo B e a minuta do aditamento a
Escritura de Emissdao encontra-se anexo ao presente
Prospecto na forma do Anexo C.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado "“Cidade de Deus”, s/n,
Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ/ME sob o n.° 60.746.948/0001-12.

Estatuto social da Emissora.

Hipdéteses descritas na secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, na pagina 82 deste Prospecto, sendo cada
uma, um Evento de Vencimento Antecipado.

Itad Unibanco S.A. instituicdo financeira com endereco na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n® 60.701.190/0001-04.

Fundos de investimento devidamente constituidos e
registrados, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
em especial, da Instrugdo CVM 555.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrugdgo CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado
nos enderecos indicados na secdao “Documentos e
Informagbes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto.

Regime de colocacdo das Debéntures, no qual os
Coordenadores, conforme o caso, estardo obrigados a
subscrever e integralizar as Debéntures ndo colocadas
no ambito da Oferta, de forma individual e nao solidaria,
caso a demanda apurada conjuntamente pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding nao
seja suficiente para atingir o volume total de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

Para mais informacdes sobre o regime de colocagao
da Oferta, veja as secbes “Informacles Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicdo — Regime de Colocacdo”, na pagina 106
deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
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“Grupo Economico”

“IBGE"”

“Indice Financeiro”

“Instituicoes
Participantes da Oferta

n

“Instrucao CVM 384"

“Instrucao CVM 400"

“Instrucao CVM 480"

“Instrucao CVM 505"

“Instrucao CVM 539"

“Instrucao CVM 555"

“Instrucao CVM 583"

“Investidores da Oferta”

“Investidores
Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“IOF/Cambio”

Significa todas as sociedades, direta ou indiretamente,
controladas pela Emissora, nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por Acdes.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o indice financeiro a ser observado pela
Emissora, descrito na secdo “Sumario da Oferta -
Indice Financeiro” na péagina 35 deste Prospecto
Preliminar.

Os Coordenadores e o0s Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Instrugdo da CVM n© 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada.

Instrugcao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n© 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2019,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes
de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B
da Instrugao CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao
estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais.

Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operagdes de cambio.
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“IOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCERJA”

“Jurisdicao de Tributacgao
Favorecida”

“Juros Remuneratorios da
Primeira Série”

“Juros Remuneratorios da
Segunda Série”

Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operagbes que envolvam
titulos e valores mobiliarios.

fndice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a
tribute a aliguota maxima inferior a 20%.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série incidirdo  juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a formula descrita na Clausula
6.9.6 da Escritura de Emissdo e na secao “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneragdo”, na pagina 69 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data
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“Juros Remuneratorios da
Terceira Série”

“Juros Remuneratorios da
Quarta Série”

de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Os Juros Remuneratdérios da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a férmula descrita na Clausula
6.9.9 da Escritura de Emissdo e na secao “Informagodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneracdao das Debéntures e Pagamento da
Remuneracao”, na pagina 69 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira  Série  incidirdo  juros  remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser
definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo
caso limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a
taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05%
(um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Os Juros Remuneratérios da Terceira Série serdo
calculados de acordo com a formula descrita na Clausula
6.9.12 da Escritura de Emissao e na secao “Informacgoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdao das Debéntures e Pagamento da
Remuneragdo”, na pagina 69 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Quarta  Série  incidirdo  juros  remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035
baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
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“"KPMG"”
“Lei 12.431"

“Lei das Sociedades por
Agoes”

“Lei do Mercado de
Capitais”
\\MDAII

\\MMEI’

“Oferta”

“Oferta Institucional”

“Participantes Especiais”

(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05%
(um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis

Os Juros Remuneratérios da Quarta Série serdo
calculados de acordo com a formula descrita na Clausula
6.9.15 da Escritura de Emissao e na secao “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdao das Debéntures e Pagamento da

AN

Remuneragdo”, na pagina 69 deste Prospecto.
KPMG Auditores Independentes.

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM.

Ministério de Minas e Energia.

A presente oferta publica de distribuicdo de
Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrugcago CVM 400, observado
especialmente o] procedimento de registro
automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidrios emitidos por emissores com
grande exposicdo ao mercado, conforme disposto
nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdao CVM n© 400,
do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta de Debéntures destinada aos Investidores
Institucionais.

Instituicbes financeiras convidadas para participar da
colocacdo das Debéntures junto a potenciais
Investidores da  Oferta, exclusivamente para
recebimento de Pedidos de Reserva.
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“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Residentes no
Exterior”

“Pessoas Vinculadas”

Cada formuldrio especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por Investidores da Oferta, incluindo aqueles
que sejam  considerados Pessoas Vinculadas,
apresentado perante uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, referente a intencdo de subscricdo das
Debéntures no ambito da Oferta.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva a uma Instituicao Participante da Oferta, durante
o periodo de reserva compreendido entre 03 de fevereiro
de 2020, inclusive, e 19 de fevereiro de 2020, inclusive,
periodo do qual os Investidores poderdo enviar Pedidos
de Reserva para participar da Oferta, sendo certo que no
caso dos Investidores Nao Institucionais devera ser
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da
Resolucdao CMN n© 4.373 e que nao sejam residentes ou
domiciliados em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica
ou juridica ou administradores da Emissora, de seus
controladores e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como
seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores  pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituiches Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das InstituicOes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autdonomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas indicadas nos itens anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo enquadrados nos
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“"Plano de Distribuicao”

“Primeira Série”

“Portaria do MME"”

“"Prazo de Colocagao”

incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da
Instrugdao CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secbes “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -

Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - O investimento nas Debéntures por

Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 98 e
126, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo sera elaborado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 39, da Instrucao
CVM n° 400, conforme definido no Contrato de
Distribuicdo. Os Coordenadores deverao assegurar (i) que
o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de
risco de seus clientes; e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares (a) deste Prospecto Preliminar, acompanhado
de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de
Referéncia da Emissora, e (b) do Prospecto Definitivo,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados
por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario
de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores.

A Primeira Série da Emissao.

Portaria do MME n© 321, de 25 de outubro de 2019,
publicada no DOU em 29 de outubro de 2019. A
Portaria do MME encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo G.

Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das
Debéntures no prazo de até 5 Dias Uteis contados da data
de divulgacéo do Anuncio de Inicio, desde que tenham
sido cumpridas as condigdes precedentes descritas na
Clausula 11 do Contrato de Distribuicdo e, observada
ainda, a Data Limite da Garantia Firme, em regime de
garantia firme de colocacao, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e observado o disposto no item “Regime de
Colocagdo” na pagina 106 do Prospecto Preliminar.

ApOs a colocagdo das Debéntures durante o Prazo de
Colocacdo, sera divulgado o Anuncio de Encerramento.
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“Prego de Subscricao”

“Primeira Data de
Integralizacao”

“Procedimento de Coleta
de IntencgoOes de
Investimentos” ou
“Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto”

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, na
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série,
sera o Valor Nominal Unitario, e, caso ocorra a
integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apdés a Primeira Data de Integralizagdo
sera o Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracdo da respectiva série, calculada desde a
Primeira Data de Integralizacdo, até a data da sua
efetiva subscricdo e integralizacdo, utilizando-se 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de
Subscricdo”). Em qualquer hipdtese, o Preco de
Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio,
utilizando-se 8 casas decimais, sem arredondamento,
sendo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio,
conforme o caso, serda o mesmo para todas as
Debéntures de uma mesma Série.

A data em que efetivamente ocorrer a primeira
subscricdo e integralizacdo de quaisquer das
Debéntures.

Procedimento de coleta de intencbes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de
reservas, sem lotes minimo ou maximo, para
verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir,
de comum acordo com a Emissora: (i) a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da
Emissdo, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes;
e (ii) as taxas finais a serem utilizadas para apuracgao
da Remuneragao.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as
informagdes necessdrias encontram-se na segao
“Destinacdo dos Recursos”, na pagina 150 deste
Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em AcgOes, da Espécie Quirografaria, em Até Quatro
Séries, da 4@ (quarta) Emissao da Eneva S.A” incluindo
seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acles, da Espécie Quirografaria, em Uma ou Mais
Séries, da 4@ (quarta) Emissdo da Eneva S.A”,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados
por referéncia.
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“Prospectos”

“Publico-Alvo”

“ch"
“Quarta Série”

“RCA da Emissao”

“Real”, “reais” ou “"R$"”

“"Remuneracao”

“"Resolugcao CMN 3.947"
“"Resolucao CMN 4.373"
“SELIC”

“Segunda Série”

“Séries”

“Terceira Série”

“Valor Nominal
Atualizado”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissao”

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados
em conjunto.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.
A Quarta Série da Emissao.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 17 de janeiro de 2020. A cépia da ata da
RCA da Emissdo, devidamente arquivada na JUCERIJA,
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo D.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série, os Juros
Remuneratérios da Segunda Série, os Juros
Remuneratorios da Terceira Série e os Juros
Remuneratorios da Quarta Série, quando referidos em
conjunto.

Resolugao do CMN n© 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n° 4,373, de 29 de setembro de 2014.
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

A Segunda Série da Emissao.

A Primeira Série, a Segunda Série, a Terceira Série e a
Quarta Série, quando referidas em conjunto.

A Terceira Série da Emissao.

O Valor Nominal Unitario, atualizado monetariamente a
partir da Primeira Data de Integralizacdo até a integral
liguidacdo das Debéntures, pela variagdo do IPCA,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagao até a
data de seu efetivo pagamento, sendo que o produto
da Atualizagdo Monetaria sera incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario, segundo a
formula descrita na Clausula 6.9 da Escritura de
Emissdo e na pagina 175 deste Prospecto.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

O valor total da Emissdo serd de R$600.000.000,00, na
Data de Emissao.
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“XP Investimentos”

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade por
acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco,
n® 290, Sala 708, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0001-04.
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INFORMAGCOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdoes com
Investidores

Escriturador das Acoes da
Emissora

Auditores Independentes

Jornais nos quais a
Companbhia divulga
informacoes

Atendimento aos
Debenturistas

Website

Eneva S.A., sociedade por acdes inscrita no CNPJ/ME
sob o n%°04.423.567/0001-21 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCERJA, sob o NIRE
3330028402-8.

Registro n° 02123-7 concedido pela CVM em 07 de
dezembro de 2007.

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, 4° e 6°
andares, Botafogo.

A Emissora tem por objeto social: (i) a geracao,
distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica; (ii)
a exploragao, o desenvolvimento e a producdo de
hidrocarbonetos; e (iii) a participacdo, como sdcia,
sOcia-quotista ou acionista, no capital de outras
sociedades, no pais e no exterior, qualquer que seja o
objeto social.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada
na sede da Companhia. O Diretor de Relagbes com
Investidores é o Sr. Marcelo Campos Habibe. O telefone
do departamento de relagdes com investidores é +55
21 3721-3030 e o0 e-mail é ri@eneva.com.br. O website
é https://ri.eneva.com.br/.

Ital Corretora de Valores S.A.

KPMG Auditores Independentes.

As publicagcbes realizadas pela Companhia em
decorréncia da Lei das Sociedades por Acbes sdo
divulgadas no DOERJ e no jornal “Monitor Mercantil”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de
Relacdes com Investidores. A Diretoria de Relagdes com
Investidores esta localizada na sede da Companhia.
RelagGes com Investidores estd localizada na sede da
Companhia. O Diretor de Relacdes com Investidores é
0 Sr. Marcelo Campos Habibe. O telefone do
departamento de relagdes com investidores é +55 21
3721-3030 e o0 e-mail é ri@eneva.com.br. O website
é https://ri.eneva.com.br/.

https://ri.eneva.com.br/. As informagOes constantes
do website da Companhia ndo sdao parte integrante
deste Prospecto, nem se encontram incorporadas por
referéncia a este.
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Responsaveis pelo
Prospecto

Informacgoes Adicionais

A Diretoria de Relagdbes com Investidores é
responsavel pelo prospecto. A Diretoria de Relagoes
com Investidores estd localizada na sede da
Companhia. Relagbes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relagbes com Investidores é o Sr. Marcelo Campos
Habibe. O telefone do departamento de relagdes com
investidores é +55 21 3721-3030 e o e-mail é
ri@eneva.com.br. 0 website é
https://ri.eneva.com.br/.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as
Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relacdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
ao Agente Fiduciario e a B3 - Segmento Cetip UTVM,
nos enderecos e websites indicados na secao
“Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores,
os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o  Escriturador e os Auditores
Independentes” nas paginas 147 a 149 deste
Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR
REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versdo 21, elaborado nos termos
da Instrugao CVM 480;

(i) as Informacdes Trimestrais — ITR da Companhia relativas ao trimestre findo em 30
de setembro de 2019, acompanhadas do respectivo relatorio de revisao emitido
pela KPMG, bem como de suas respectivas notas explicativas; e

(iii) as demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018, acompanhadas do respectivo relatério da KPMG,
bem como de suas respectivas notas explicativas;

(iv) as demonstracdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, acompanhadas dos
respectivos relatérios da PwC, bem como de suas respectivas notas
explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem
ser obtidos na sede social da Companhia ou nas paginas de internet da CVM, da B3 e
da Companhia, conforme segue:

Formulario de Referéncia

¢ Companhia: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar
“Investidores”, clicar em “Formularios CVM”, e acessar a versdo mais recente
disponivel do “Formulario de Referéncia”).

¢ CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar em “Download”
ou “Visualizar o Documento” da versdo mais recente disponivel).

e B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar, na pagina inicial,
neste website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos e Servicos” e, em
seguida, clicar em “Renda Variavel” e, em seguida, na segao “Acgdes”, clicar em
“Empresas Listadas” e digitar "Eneva” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Eneva S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Estruturados”, selecionar
o ano de referéncia e clicar no documento a ser consultado).

Informagbes Trimestrais da Companhia relativas ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2019

¢ Companhia: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Investidores”,

clicar em “Central de Resultados”, selecionar o ano desejado e, em seguida, o
trimestre desejado e acessar a respectiva versao do “ITR/DFP”).
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CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “ITR” e, posteriormente, selecionar a informacao financeira a ser
consultada e clicar em “Download” ou “Visualizar o Documento”).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar, na pagina inicial,
neste website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos e Servicos” e, em
seguida, clicar em “Renda Variavel” e, em seguida, na secao “Acdes”, clicar em
“Empresas Listadas” e digitar “"Eneva” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Eneva S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Estruturados”, selecionar
o ano de referéncia e clicar no documento a ser consultado).

Demonstragoes Financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016

Companbhia: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Investidores”,
clicar em “Central de Resultados”, selecionar o ano desejado e, em seguida,
acessar a respectiva versao do “ITR/DFP").

CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar a demonstragao financeira a ser consultada e clicar em “Download”
ou “Visualizar o Documento”).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar, na pagina inicial,
neste website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos e Servicos” e, em
seguida, clicar em “Renda Variavel” e, em seguida, na segao “Acgdes”, clicar em
“Empresas Listadas” e digitar "Eneva” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Eneva S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Estruturados”, selecionar
o ano de referéncia e clicar no documento a ser consultado).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 118 DESTE
PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

As consideragdes sobre estimativas e declaragdes futuras relativas aos planos da
Emissora, expectativas sobre eventos futuros, estratégias, tendéncias financeiras que
afetam as suas atividades, bem como declaracdes relativas a outras informacoes,
especialmente aqueles constantes da secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, e nas segoes “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e “10.
Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por
referéncia a este Prospecto, constituem estimativas e declaracbes futuras que
envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo sdo indicativas ou constituem garantias
de resultados futuros.

Essas consideracbes sobre estimativas e declaracbes futuras basearam-se,
principalmente, em expectativas atuais da Emissora e estimativas sobre eventos
futuros e tendéncias operacionais e financeiras que podem afetar o setor de atuacdo
da Emissora, sua participacdo de mercado, reputagdao, negdcios, situagao financeira, o
resultado de suas operagOes, perspectivas, margens e/ou fluxo de caixa ou a cotagao
dos seus valores mobilidrios. As estimativas e declaragbes futuras estdo sujeitas a
diversos riscos e incertezas e foram efetuadas somente com base nas informacgdes
disponiveis atualmente.

Além de outros itens discutidos em outras secbes deste Prospecto e do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situacoes, as seguintes:

e intervengdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas, ambiente regulatério ou regulamentacao ambiental no Brasil;

e alteracdes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
inflagdo, taxas de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional,
confianga do consumidor e a liquidez dos mercados de capitais;

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizacdo e implantagdo de novos projetos
de desenvolvimento;

e atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantagdo ou
execucao de projetos;

e aumento de custos, incluindo, mas nao se limitando aos custos: (i) de operacao
e manutencgdo; (ii) encargos regulatérios e ambientais; e (iii) contribuigdes,
taxas e impostos;

e capacidade da Companhia de obter, manter e renovar as autorizagoOes,
concessoes e licengas governamentais aplicaveis que viabilizem seus projetos;

e riscos operacionais relativos a exploracao e producao de petréleo e gas natural,
incluindo relativos a perfuragao;

e grau de incerteza relativo as estimativas das reservas de gas natural;

e capacidade de a Companhia de descobrir ou adquirir, desenvolver ou explorar
novas reservas de gas natural;
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e a capacidade da Companhia de competir de maneira bem sucedida em todos os
segmentos e mercados geograficos nos quais atualmente opera ou venha a
operar no futuro;

e nivel de endividamento e correspondentes exigéncias de servico de divida da
Companhia e das demais empresas de seu grupo econémico;

e capacidade da Companhia de obter novos financiamentos quando necessario, €,
em termos razoaveis;

e crises politicas, acontecimentos e a percepcao de risco relacionados com as
investigacdes de anticorrupcao envolvendo companhias abertas e empresas
estatais brasileiras de varios setores, empresarios e politicos, e o impacto de
tais investigagdes na economia e no cenario politico brasileiros como um todo;

e impacto da recessdo econdémica e do eventual ajuste fiscal que podera afetar
negativamente o crescimento da demanda na economia brasileira como um todo;

o fatores negativos ou tendéncias que podem afetar seus negdcios, participagao
no mercado, condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operagoes; e

e outros fatores de risco discutidos nas secoes "“Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 118 deste
Prospecto, bem como na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e pode ndo conter todos os fatores que
sejam relevantes para cada investidor. Adicionalmente, em virtude de tais riscos e
incertezas, os fatores acima mencionados podem nao ocorrer ou 0s riscos e incertezas
podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles
contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS
ACIMA, ALEM DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO
DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO,
PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO
LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU
IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E
DO FORMULARIO DE REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A
DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA NAO ASSUME A
OBRIGACAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE
NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA.
MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES
ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

I8\ I/8EA\Y LY /AER\Y I8\ JZZE\Y

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas
para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas
nas estimativas e declaragbes futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

25



Declaracdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer.
As condigbes da situagao financeira futura da Companhia e de seus resultados
operacionais futuros, sua participacdo e posicao competitiva no mercado poderao
apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas
referidas declaracbes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardao esses
resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista
dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia
da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ter sido, em alguns
casos, arredondados para niumeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES
CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 118 DESTE PROSPECTO, NO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE
RISCO”, E NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS
EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA
E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com
endereco na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala
B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
907, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0001-38
(www.pentagonotrustee.com.br), representada pela Sra.
Marcelle Santoro, pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira e pela
Sra. Karolina Vangelotti, telefone (21) 3385-4565, correio
eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br. Para
os fins do artigo 69, §2° da Instrucdao CVM 583 e com
base no organograma da Emissora, o Agente Fiduciario
declara que presta servicos de agente fiduciario e/ou
agente de notas nas seguintes emissdes: (i) segunda
emissdo de debéntures ndo conversiveis em agbes, da
espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de maio de 2019, em trés séries,
sendo (1) 750.000 (setecentas e cinquenta mil)
debéntures da primeira série; (2) 750.000 (setecentas e
cinquenta mil) debéntures da segunda série; e (3)
500.000 (quinhentas mil) debéntures da terceira série, e
data de vencimento em 15 de maio de 2024, em 15 de
maio de 2027 e em 15 de maio de 2029, e valor nominal
de R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI +
0,95%, CDI + 1,45% e IPCA + 5,05%, respectivamente.
Até a presente data ndo ocorreram eventos de
inadimplemento; (ii) terceira emissao de debéntures nao
conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, da
Parnaiba II, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo, qual
seja, 2 de outubro de 2019, em trés séries, sendo (1)
100.000 (cem mil) debéntures da primeira série; (2)
290.000 (duzentas e noventa mil) debéntures da
segunda série; e (3) 360.000 (trezentas e sessenta mil)
debéntures da terceira série, e data de vencimento em 2
de outubro de 2022, 2 de outubro de 2024 e 2 de
outubro de 2026, e valor nominal de R$1.000,00 (mil
reais), e taxas de juros de CDI + 0,6%, CDI + 1,01% e
CDI + 1,4%, respectivamente. Até a presente data nao
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Amortizagao
Extraordinaria Facultativa

Aquisicdao Facultativa

ocorreram eventos de inadimplemento; e (iii) terceira
emissdao de 650.000 debéntures ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de
reais), na data de emissao, qual seja, 15 de dezembro de
2019, em série Unica, com data de vencimento em 15 de
dezembro de 2027, e valor nominal de R$1.000,00 (mil
reais), e taxa de juros de IPCA+4,2259%. Até a presente
data ndo ocorreram eventos de inadimplemento.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo
extraordinaria facultativa pela Emissora.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
devendo tal fato constar do relatério da administragédo
e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM e o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AcOes, observado o prazo minimo de caréncia previsto
na Lei 12.431, sendo certo que na presente data esse
prazo é de 2 (dois) anos a partir da Data de Emisséo.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série
e/ou as Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 6.21
da Escritura de Emissdo, poderdo, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado e somente poderdao ser
canceladas na forma que vier a ser regulamentada pelo
CMN e caso a referida regulamentacgdo seja aplicavel as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série ou as
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo
19, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 19, da Lei
12.431, observado que, na data de celebragdo da
Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é
permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel
as demais Debéntures.

Para mais informagdes sobre a Aquisicdo Facultativa,
veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de
Agquisigao Facultativa, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa
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Atualizacdao Monetaria

Autorizacao

na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 124 deste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures sera
atualizado pela variacdo acumulada do Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (“"IPCA"™), calculado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures
da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria da Primeira Série ou da Segunda
Série ou da Terceira Série ou da Quarta Série,
conforme o caso, automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado”),
calculado de forma pro rata temporis, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de
acordo com a férmula descrita na Escritura de Emissao.

Para mais informacgdes, veja a secdo “Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Atualizacdo Monetaria”, na
pagina 65 deste Prospecto.

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas
deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administragao
da Emissora na RCA da Emissao, na qual foi deliberada
a realizacdo da Emissdao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condicdes, em conformidade com
o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes e no inciso (xi) do artigo 16 do
estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da
Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi
autorizada a (i) praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA
da Emissdao, incluindo a celebracdao de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da
Emissdo, dentre os quais o aditamento a Escritura de
Emissdo que ratificard o resultado do Procedimento de
Bookbuilding; e (ii) formalizar e efetivar a contratacao
dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos
prestadores de servicos necessarios a implementacdo
da Emissao e da Oferta, tais como escriturador, banco
liquidante, a B3, a B3 - Segmento Cetip UTVM, dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratagcdo e eventuais
alteracd0es em aditamentos.
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Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da Emissora

Classificacao de Risco
(Rating)

O banco liquidante e escriturador da Emissdao serda o
Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida
sob a forma de sociedade anénima com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus,
s/n°, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-
900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é
de R$8.875.693.321,04 (oito bilhdes, oitocentos e
setenta e cinco milhdes, seiscentos e noventa e trés
mil, trezentos e vinte e um reais e quatro centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por
representado por 315.483.181 (trezentas e quinze
milhdes, quatrocentas e oitenta e trés mil, cento e
oitenta e uma) acdes ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal.

Para mais informacdes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a secdo “Informagoes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Composicdo do Capital Social
da Emissora”, na pagina 59 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da
Oferta a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a
qual atribuiu o rating ‘brAAA’ para as Debéntures. Caso
a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia
de Classificagdo de Risco ou a Agéncia de Classificagdo
de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o
relatério de classificacdo de risco das Debéntures, a
Emissora podera substituir a Agéncia de Classificagdo de
Risco, sem a necessidade de aprovacao dos
Debenturistas, desde que a agéncia de classificagdo de
risco substituta seja a Moody’s América Latina Ltda. ou a
Fitch Ratings Brasil Ltda. Para a substituicdo da Agéncia
de Classificacdo de Risco por qualquer outro classificador
de risco que ndao aqueles expressamente mencionados
na Escritura de Emissdo, haverd necessidade de
aprovacao prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, maioria simples das Debéntures em Circulacdo,
em primeira ou segunda convocagao.

Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco
das Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de
Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a segao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagcdo
de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora,
bem como acarretar redugao de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina
122 deste Prospecto Preliminar.
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Codigo ISIN das
Debéntures da Primeira
Série

Codigo ISIN das
Debéntures da Segunda
Série

Codigo ISIN das
Debéntures da Terceira
Série

Codigo ISIN das
Debéntures da Quarta
Série

Colocacgao e Procedimento
de Distribuicao

Comprovacao da
Titularidade

Conversibilidade, Tipo e
Forma

Coordenador Lider

BRENEVDBS042

BRENEVDBS059

BRENEVDBS067

BRENEVDBSO075

As Debéntures ofertadas serdao objeto de distribuicdo
publica nos termos da Instrucdao CVM 400, observado
especificamente o procedimento indicado para EGEM,
conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucao, sob
o regime de garantia firme de colocacdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a participacdo dos
Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuicdo (conforme abaixo definido). A Oferta nado
contara com esforgos de colocacdo no exterior.

Para mais informagbes, veja a secao “Informacoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocacdo”, na
pagina 106 deste Prospecto Preliminar.

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures, sendo
certo que para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relacdao as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido
extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em acgles, escriturais e nominativas de emissdo da
Emissora, nem permutaveis em acdoes de outras
sociedades ou por outros valores mobiliarios de
qualquer natureza.

Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade andnima, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©® 3.500, 19, 20, 30
(parte), 4° e 59 andares, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 17.298.092/0001-30.
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Coordenadores

Critérios de Colocacao da
Oferta Institucional

Critérios de Colocacao da
Oferta Nao Institucional

Coordenador Lider, BB-BI, Bradesco BBI, BTG Pactual,
Citi e XP Investimentos.

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Debéntures remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores dardao prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas
da Emissora e a conjuntura macroeconémica brasileira
e internacional, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa. No caso de Investidores
Institucionais que optarem por realizar Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva, e que nao
estipularem uma taxa minima para a Remuneracao,
tais Pedidos de Reserva serdao automaticamente
cancelados, caso o Investidor Institucional ndo tenha
optado por participar da Oferta independentemente da
taxa final resultante do Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacdes sobre os critérios de colocacao
da Oferta Institucional, veja a secdao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Critério de Colocacao da
Oferta Institucional” da pagina 103 deste Prospecto.

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de
Reserva de Investidores N&o Institucionais validos e
admitidos seja igual ou inferior a 60.000 (sessenta mil)
Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor
Total da Emissdo, o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, serdo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva
de Investidores N&o Institucionais admitidos nos
termos acima, e as Debéntures remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos
da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade
dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados
por Investidores Nao Institucionais seja superior a
60.000 (sessenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez
por cento) do Valor Total da Emissdo, o qual sera
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional,
serda realizada a colocagdo das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo
alocado aos Investidores N&o Institucionais, e nao
sendo consideradas fragoes de Debéntures, sendo certo
que o eventual arredondamento sera realizado para
baixo até o numero inteiro imediatamente inferior. Os
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Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Inicio da
Negociacao

Data de Liquidagao
Debéntures de

Infraestrutura

Depdsito para Distribuicao
das Debéntures

Depodsito para Negociacao
das Debéntures

Destinacao dos Recursos

Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderado manter a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou
alterar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva. No caso
de Investidores N&o Institucionais que realizarem
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que
ndo estipularem uma taxa minima para a
Remuneracdo, tais Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados, caso o Investidor N&o
Institucional ndao tenha optado por participar da Oferta
independentemente da taxa final resultante do
procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacgGes sobre os critérios de colocacgao
da Oferta, veja a secdo “Critérios de Colocagdo da
Oferta Nado Institucional” na pagina 103 deste
Prospecto Preliminar.

Para informacdes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a secdao “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 54 deste
Prospecto.

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 e
na B3 Cetip UTVM esta prevista para o dia 11 de marco
de 2020.

A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista
para ocorrer em 10 de margo de 2020.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no
artigo 20 da Lei 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA - Moddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no
mercado secunddrio por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente
por meio da B3 e as Debéntures custodiadas e
negociadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto
8.874, da Portaria do MME e da Resolugdao CMN 3.947,
a totalidade dos recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissao serdo utilizados para (i)
reembolso de gastos, despesas e/ou dividas, que
tenham ocorrido em periodo igual ou inferior a 24
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Direito de Preferéncia

Distribuicao Parcial

Emissora

Espécie

Fatores de Risco

Forma de Subscricao e
Integralizacao

Fundo de liquidez e
estabilizacao

(vinte e quatro) meses da data de encerramento da
Oferta e (ii) investimentos e pagamentos futuros,
sendo ambos os itens (i) e (ii) relacionados a execugdo
do Projeto, enquadrado pelo MME como prioritario, nos
termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874. A Emissora e
a Azuldo destinardo os recursos ao Projeto. Para mais
informacdes, ver a secao “Destinacdo de Recursos” na
pagina 150 deste Prospecto.

Ndo havera qualquer direito de preferéncia na
subscricdo das Debéntures.

Ndo sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures
correspondentes ao Valor Total da Emissao, tendo em
vista que tais Debéntures ofertadas serdao colocadas
sob o regime de garantia firme de colocagao.

Eneva S.A., sociedade por acoes, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o cédigo 21237, com sede
na Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco I, 4° e 6° andares,
Botafogo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
04.423.567/0001-21 e na JUCERJA sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresas - NIRE
33.300.284.028.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
AcOes, e ndo conferirdao qualquer privilégio especial ou
geral aos seus titulares, nem especificardo bens para
garantir eventual execucao judicial ou extrajudicial das
obrigagOes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Para uma descricao dos fatores que devem ser
considerados antes da decisdo de investimento nas
Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas
118 até 127 deste Prospecto, além de outras
informagodes incluidas neste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no
mercado primario em uma ou mais datas. A
integralizacdo das Debéntures serad realizada a vista,
no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional,
dentro do prazo de distribuicdo, e de acordo com os
procedimentos da B3, em valor correspondente ao
Preco de Subscricdo, sendo a liquidacao realizada por
meio da B3, podendo haver agio ou desagio.

Ndo serd constituido fundo de manutengao de liquidez
para as Debéntures.
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Garantia

Garantia Firme

Inadequacao da Oferta a
Certos Investidores

indice Financeiro

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de
garantia.

Para mais informagdes sobre a auséncia Garantia, veja
a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures sdao da espécie
quirografaria, sem garantia e sem preferéncia”, na
pagina 119 deste Prospecto.

Os Coordenadores realizarao a Oferta, de acordo com o
Plano de Distribuicdo, sob o regime de garantia firme
de colocacdo para o Valor Total da Emissdo, de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, na
proporcao indicada na tabela constante da secdo
“Informacdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo” deste
Prospecto.

Para mais informagdes sobre o regime de colocagao da
Oferta, veja as segoes “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicdo — Regime de Colocagdo”, na pagina 106
deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores  que: () nao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que
nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a
serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacbes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor privado e/ou do setor de energia elétrica.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo
ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, na pagina 118 deste Prospecto, bem
como a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento
antecipado automatico e ndao automatico previstas na
Escritura de Emissao, constitui Evento de Vencimento
Antecipado N&o Automatico, podendo acarretar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, observado o disposto na Escritura de
Emissdo, a ndo observancia pela Emissora durante a
vigéncia da Emissdo, do quociente da divisdao da Divida
Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a
4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) durante toda a
vigéncia das Debéntures, a ser acompanhado
trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
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Informacgdes Adicionais

Instituicdes Participantes
da Oferta

Investidores Institucionais

informacdes financeiras trimestrais revisadas ou
demonstragoes financeiras auditadas, conforme o caso,
pelos auditores independentes da Emissora (“Indice

Financeiro”), devendo a primeira apuragdao ocorrer com

base nas informacdes financeiras trimestrais revisadas
pelos auditores independentes da Emissora relativas a
31 de margo de 2020 (inclusive), observado que no
periodo entre 30 de setembro de 2020 (inclusive) e 30
de junho de 2022 (inclusive), o quociente da divisao da
Divida Liquida pelo EBITDA indicado acima podera, por
nao mais do que 4 (quatro) trimestres consecutivos ou
alternados, atingir até 5,0 (cinco inteiros), observado o
pagamento do Prémio Exyraordinério enquanto
perdurar o descumprimento do Indice Financeiro.

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures
e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
e junto a Diretoria de Relagbes com Investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3, a B3 - Segmento Cetip UTVM, nos
enderecos e websites indicados na secdao “Informacodes
Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e
os Auditores” na pagina 59 deste Prospecto.

O pedido de analise da Oferta foi apresentado a CVM
em 24 de janeiro de 2020, estando a Oferta sujeita a
analise e aprovacao pela CVM.,

A Oferta serd registrada em conformidade com os
procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrugdo CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas, bem como das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Serao considerados Investidores Institucionais os
investidores que sejam fundos de investimento, clubes
de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 99-B
da Instrucao CVM 539.
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Investidores Nao
Institucionais

Juros Remuneratorios da
Primeira Série

Juros Remuneratorios da
Segunda Série

Serdo considerados Investidores Nao Institucionais as
pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndao sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de
Reserva, nos termos e prazos que venham a ser
descritos e detalhados nos documentos da Oferta,
observado que o valor maximo por Pedido de Reserva
seja de R$1.000.000,00 (um milhdao de reais) por
Investidor Nao Institucional.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira  Série incidirdo  juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e,
quando indistintamente e em conjunto com os Juros
Remuneratéorios da Segunda Série, os Juros
Remuneratérios da Terceira Série e o0s Juros
Remuneratorios da Quarta Série, a “Remuneracao”).
Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serao
calculados de acordo com a formula prevista na
Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes, veja secao “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Remuneracdao das Debéntures e Pagamento da
Remuneracdo” na pagina 69 deste Prospecto
Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
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Juros Remuneratorios da
Terceira Série

Juros Remuneratorios da
Quarta Série

em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data
de realizacgdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Juros Remuneratérios da Segunda Série”). Os
Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a férmula prevista na
Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar.

Para mais informacbOes, veja secao “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneracdo” na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira  Série  incidirdo  juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05%
(um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Terceira
Série”). Os Juros Remuneratérios da Terceira Série
serdo calculados de acordo com a féormula prevista na
Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar.

Para mais informagdes, veja secdao “Informagodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdao das Debéntures e Pagamento da
Remuneracdo” na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Quarta Série incidirdo  juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano, a
ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em
todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre:
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Local de Pagamento

Ndimero da Emissao

Ndmero de Séries

Oferta de Resgate
Antecipado

(i) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035
baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05%
(um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. Os Juros Remuneratérios da Quarta
Série serdo calculados de acordo com formula descrita
na Escritura de Emissdo e neste Prospecto Preliminar.

Para mais informagdes, veja secdao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneracdo” na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora (i) com relacdo aquelas que
estejam  custodiadas eletronicamente pela B3,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou
(i) na hipotese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da
Emissora ou, conforme o caso, (b) de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador.

A presente Emissdo representa a 4@ (quarta) emissao
de debéntures da Emissora.

A Emissdo sera realizada em até 4 (quatro) séries,
sendo que a quantidade de séries da Emissdao sera
definida no Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei
12.431, na forma regulamentada pelo CMN, apdés o
prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos e
observada a Resolugdo CMN 4.751, a Emissora podera,
a seu exclusivo critério, conforme o caso, a qualquer
tempo, em uma ou mais vezes, realizar oferta de
resgate antecipado total das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, enderecada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série e/ou Debenturistas da Terceira Série
e/ou Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso,
sem distingdo entre os Debenturistas da mesma série,

39



Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

assegurando a todos os Debenturistas da Primeira
Série e/ou Debenturistas da Segunda Série e/ou
Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da
Quarta Série, conforme o caso, igualdade de condicoes
para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, de que
forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado da
Primeira Série”, “Oferta de Resgate Antecipado da
Segunda Série”, “Oferta de Resgate Antecipado da
Terceira Série”, “Oferta de Resgate Antecipado da
Quarta Série” e, quando indistintamente e em conjunto
simplesmente “Oferta de Resgate Antecipado”), na
forma descrita na Escritura de Emissao.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados
no ambito da Oferta Ndo Institucional, as Debéntures
remanescentes serdao destinadas aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas
Vinculadas ou ndo, que poderdo apresentar Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva ou apresentar suas
ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
guantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes
niveis de Remuneracdo, observados o Publico-Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informacoes sobre a Oferta Institucional, veja a
secdo “Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta
Institucional”, na pagina 101 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores N&ao Institucionais interessados em
subscrever Debéntures poderdo preencher e apresentar
as Instituicdes Participantes da Oferta os Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que
deverd ser observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). O montante de
60.000 (sessenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez
por cento) do Valor Total da Emissdo, sera destinado,
prioritariamente, a colocacdo publica para Investidores
Ndo Institucionais no ambito da Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, poderdo alterar a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou
parcialmente os Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, sejam eles considerados ou nao Pessoas
Vinculadas, nao serdao considerados no Procedimento
de Bookbuilding, ndo participando, portanto, da
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Pagamento dos Juros
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Debéntures da Primeira
Série

Pagamento dos Juros
Remuneratorios das
Debéntures da Segunda
Série

definicdo da taxa final da Remuneracao e alocacao das
Debéntures entre as Séries.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores
Nao Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto neste Prospecto, e de acordo com
as condicOes estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Nao
Institucional, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Oferta Nao Institucional”, na pagina 98 deste
Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratdrios da
Primeira Série serdo pagos semestralmente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada
ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo
certo que: (i) o primeiro pagamento de Juros
Remuneratorios da Primeira Série serd realizado em 15
de agosto de 2020; e (ii) os demais pagamentos de
Juros Remuneratérios da Primeira Série ocorrerao
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na
Data de Vencimento da Primeira Série, conforme tabela
descrita na secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e
das Debéntures - Remuneracao das Debéntures e
Pagamento da Remuneragdo” na pagina 69 deste
Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdao, os Juros
Remuneratérios da Segunda Série serao pagos
anualmente, sempre no dia 15 (quinze) do més de
fevereiro de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de
Emissao, sendo certo que: (i) o primeiro pagamento de
Juros Remuneratérios da Segunda Série sera realizado
em 15 de fevereiro de 2021; e (ii) os demais
pagamentos de Juros Remuneratorios da Segunda Série
ocorrerao sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento
realizado na Data de Vencimento da Segunda Série,
conforme tabela descrita na secao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneracdo” na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.
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Pagamento do Valor
Nominal Atualizado

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da Terceira
Série ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da
Terceira Série serdo pagos semestralmente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada
ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo
certo que: (i) o primeiro pagamento de Juros
Remuneratérios da Terceira Série sera realizado em 15
de agosto de 2020; e (ii) os demais pagamentos de
Juros Remuneratérios da Terceira Série ocorrerao
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na
Data de Vencimento da Terceira Série, conforme tabela
descrita na secao “Informacbes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e
das Debéntures - Remuneracao das Debéntures e
Pagamento da Remuneragdo” na pagina 69 deste
Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em
razéo do resgate antecipado das Debéntures da Quarta
Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios da Quarta
Série serdo pagos anualmente, sempre no dia 15
(quinze) do més de fevereiro de cada ano, sem caréncia,
a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da Quarta
Série sera realizado em 15 de fevereiro de 2021; e (ii) os
demais pagamentos de Juros Remuneratdrios da Quarta
Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o Ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento da Quarta
Série, conforme tabela descrita na secdo “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da
Remuneragdo” na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada em
razao do resgate antecipado das Debéntures e/ou do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Atualizado sera amortizado:
(i) com relacdo as Debéntures de Primeira Série em 3
(trés) parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira
parcela devida em 15 de fevereiro de 2028 e a ultima
na Data de Vencimento da Primeira Série; (ii) com
relacdo as Debéntures de Segunda Série em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira
parcela devida em 15 de fevereiro de 2028 e a ultima
na Data de Vencimento da Segunda Série; (iii) com
relacdo as Debéntures de Terceira Série em 5 (cinco)
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parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira
parcela devida em 15 de fevereiro de 2031 e a ultima
na Data de Vencimento da Terceira Série; e (iv) com
relacdo as Debéntures de Quarta Série em 5 (cinco)
parcelas anuais e consecutivas sendo a primeira
parcela devida em 15 de fevereiro de 2031 e a ultima
na Data de Vencimento da Quarta Série.

Para mais informagdes sobre a Oferta Nao Institucional,
veja a secdo “Informacgoes Relativas a Emissdo, a Oferta
e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Pagamento do Valor Nominal Unitario”, na
pagina 61 deste Prospecto Preliminar.

Participarao do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo da Remuneragdo e alocacdo das Debéntures
entre as Séries  exclusivamente Investidores
Institucionais. Nesse sentido, Investidores Nao
Institucionais nao participardo do Procedimento de
Bookbuilding para a definicdo da Remuneragdo e
alocacdo das Debéntures entre as Séries.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera
ser aceita a participacao de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures ofertada, ndo sera permitida a
colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados, com excecdo das
Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no
volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures.

Os Investidores Nao Institucionais e os Investidores
Institucionais, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, poderdao realizar
Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, por
meio de formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, apresentado perante uma Instituicdo
Participante da Oferta, referente a intencdao de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo de reserva compreendido entre 03 de fevereiro
de 2020, inclusive, e 19 de fevereiro de 2020, inclusive,
no qual os Investidores da Oferta, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, poderao apresentar
Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da
Oferta, sendo certo que no caso dos Investidores Nao
Institucionais devera ser observado o valor maximo de
até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400, podera
ser aceita a participagao de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures ofertada, ndao sera
permitida a colocacdo de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme 0 caso, automaticamente
cancelados, observado o disposto no item “Formador
de Mercado”.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores
que sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de seus controladores
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas
a Emissao e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) cOnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas indicadas nos itens anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao enquadrados nos
incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da
Instrugdo CVM 505.

Para mais informacOes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdo “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas”, na
pagina 98 deste Prospecto Preliminar.
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Plano de Distribuicao

Prazo e Data de
Vencimento

Plano de distribuicdo sera elaborado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da
Instrugdo CVM n© 400, conforme definido no Contrato
de Distribuicdo. Os Coordenadores deverao assegurar
(i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao
perfil de risco de seus clientes; e (iii) que os
representantes das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) deste Prospecto
Preliminar, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo,
mas sem limitacdo, o Formuldrio de Referéncia da
Emissora, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado
de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario
de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgacdo do Anuncio de Inicio para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribuicdo,
veja secao “Informagdes Relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Plano de Distribuicdo”, na pagina 94 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada em
razdo do resgate antecipado das Debéntures da
respectiva série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o vencimento das
Debéntures da Primeira Série ocorrera em 10 (dez)
anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de
fevereiro de 2030 (“Data de Vencimento da Primeira
Série”). O vencimento das Debéntures da Segunda
Série ocorrera em 10 (dez) anos contados da Data de
Emissdo, ou seja, em 15 de fevereiro de 2030 (“Data
de Vencimento da Segunda Série”). O vencimento das
Debéntures da Terceira Série ocorrera em 15 (quinze)
anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de
fevereiro de 2035 (“"Data de Vencimento da Terceira
Série”). O vencimento das Debéntures da Quarta Série
ocorrera em 15 (quinze) anos contados da Data de
Emissdo, ou seja, em 15 de fevereiro de 2035 (“Data
de Vencimento da Quarta Série” e, quando
indistintamente e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento
da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira
Série, “Data de Vencimento”).
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Procedimento de Coleta de Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta

IntencgoOes de
Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

Publico-Alvo

Quantidade de Debéntures

de intengbes de investimento, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugcao CVM 400, com recebimento de reservas, para
verificacdo da demanda pelas Debéntures da Primeira
Série, pelas Debéntures da Segunda Série, pelas
Debéntures da Terceira Série e pelas Debéntures da
Quarta Série, inclusive em diferentes niveis de taxa de
juros, de forma a definir, de comum acordo com a
Emissora: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das séries da Emissdo, por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, inclusive, nesse
sentido, a existéncia de cada uma das séries; e (ii) as
taxas finais a serem utilizadas para apuragdao da
Remuneracao.

Participardao do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo da Remuneragdo e alocacdo das Debéntures
entre as Séries exclusivamente Investidores
Institucionais. Nesse sentido, os Investidores Na&o
Institucionais nao participardo do Procedimento de
Bookbuilding para a definicio da Remuneragdo e
alocacdo das Debéntures entre as Séries.

As intengOes de investimento do Formador de Mercado
serao alocadas na taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto,
gualquer influéncia por parte do Formador de Mercado
na definicdo da Remuneracdo das Debéntures durante
o Procedimento de Bookbuilding.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
ratificard a taxa final da Remuneracgdo, e a alocagdo de
Debéntures entre as séries, por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na
JUCERIJA, sem necessidade de nova aprovacao societaria
pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdao, ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
divulgado por meio do Anuncio de Inicio.

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta
o perfil de risco dos seus destinatarios, € composto
pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais.

Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures,
em até 4 (quatro) séries, sendo que a quantidade de
Debéntures a ser emitida em cada série se dara por
meio de Sistema de Vasos Comunicantes e sera
definida no Procedimento de Bookbuilding.
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Quoruns de Deliberacao

Nas deliberacdbes das Assembleias Gerais de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulacdo cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelos dispositivos da
Escritura de Emissao que estipulem qudruns especificos
as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas da
Primeira Série ou Assembleias Gerais de Debenturistas da
Segunda Série ou Assembleias Gerais de Debenturistas
da Terceira Série ou Assembleias Gerais de Debenturistas
da Quarta Série, conforme o caso, serdo tomadas por
Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da
Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série ou
Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, em
primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo
ou Debéntures da Segunda Série em Circulagdo ou das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo ou das
Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, conforme o
caso, ou em segunda convocacdao, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo ou Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo ou Debéntures da Terceira Série em Circulagao
ou Debéntures da Quarta Série em Circulacdo, conforme
o caso, presentes, desde que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo ou Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo ou Debéntures da Terceira Série em Circulagao
ou Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, conforme
0 caso, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 5°,
da Lei das Sociedades por Acoes.

A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures
da Primeira Série que implique alteracdo de qualquer das
seguintes matérias somente poderd ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao, seja em primeira ou segunda convocacao: (i)
Atualizacdo Monetaria ou Juros Remuneratérios da
Primeira Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Primeira Série ou quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissao, incluindo condicdes de
amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da
Primeira Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da
Primeira Série; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures da Primeira
Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos quéruns de
deliberacdo previstos na Escritura de Emissao; (vii)
disposicoes desta Clausula em relacdo as Debéntures da
Primeira Série; e (viii) criagdo de evento de repactuacao.
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A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures
da Segunda Série que implique em alteracdo de qualquer
das seguintes matérias somente poderd ser aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, seja em primeira ou segunda convocacao: (i)
Atualizacdo Monetaria ou Juros Remuneratérios da
Segunda Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratdrios da Segunda Série ou quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissao, incluindo condigdes de
amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da
Segunda Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da
Segunda Série; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures da Segunda
Série; (v) redagdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos quéruns de
deliberacdo previstos na Escritura de Emissao; (vii)
disposicoes desta Clausula em relacdo as Debéntures da
Segunda Série; e (viii) criagcdo de evento de repactuacao.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures
da Terceira Série que implique em alteragdo de qualquer
das seguintes matérias somente poderd ser aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série mediante deliberagdo favoravel de Debenturistas
da Terceira Série representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Terceira
Série em Circulacdo, seja em primeira ou Terceira
convocacao: (i) Atualizagdo Monetaria ou Juros
Remuneratorios da Terceira Série; (ii) Datas de
Pagamento de Juros Remuneratérios da Terceira Série
ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao,
incluindo condicdes de amortizacao e resgate; (iii) Data
de Vencimento da Terceira Série ou prazo de vigéncia
das Debéntures da Terceira Série; (iv) valores,
montantes e datas de amortizacdo do principal das
Debéntures da Terceira Série; (v) redagdo de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo
dos quoruns de deliberagdo previstos na Escritura de
Emissdo; (vii) disposicdoes desta Clausula em relacdo as
Debéntures da Terceira Série; e (viii) criacdo de evento
de repactuacao.

A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures
da Quarta Série que implique em alteracao de qualquer
das seguintes matérias somente poderd ser aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série
mediante deliberagdo favoravel de Debenturistas da
Quarta Série representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Quarta Série em
Circulagdo, seja em primeira ou Quarta convocagao: (i)
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Quoérum de Instalacao

Regime de Colocacgao

Repactuacdao Programada

Atualizacdo Monetdria ou Juros Remuneratoérios da
Quarta Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros
Remuneratorios da Quarta Série ou quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissdo, incluindo condicoes
de amortizagcao e resgate; (iii) Data de Vencimento da
Quarta Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da
Quarta Série; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures da Quarta
Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos quoéruns de
deliberacdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii)
disposicoes desta Clausula em relacdo as Debéntures da
Quarta Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

A rendncia ou perddo temporario (waiver) para o
cumprimento de obrigacbes da Emissora, bem como a
alteracdo da Escritura de Emissdo para matérias que nao
as referidas nos quatro ultimos paragrafos acima,
inclusive alteragdo do Indice Financeiro, observardo o
primeiro paragrafo deste item “Quéruns de Deliberacao”.

Para mais informagoes sobre os quoruns de deliberacao
das Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secao
“Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Assembleias
Gerais de Debenturistas”, na pagina 90 deste Prospecto
Preliminar.

As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalarao,
em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade
das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

Sujeito aos termos e condicdes do Contrato de
Distribuicdo, os Coordenadores realizardao a Oferta,
de acordo com o Plano de Distribuicao, sob o regime
de Garantia Firme de colocacdo para o Valor Total da
Emissdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, na proporcao indicada no Contrato
de Distribuigao.

Para mais informacdes, veja a secao “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocagdo”, na
pagina 106 deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao
programada.
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Resgate Antecipado
Facultativo 12.431

Resgate Antecipado pela
Indisponibilidade do IPCA

Nos termos do artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, e
da Resolugdo n° 4.751 do CMN, apds o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado
facultativo superar 4 (quatro) anos, caso durante a
vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento ocorra a perda do beneficio tributario
previsto na Lei 12.431 em virtude de lei ou ato de
entidade competente e/ou seja editada lei determinando
a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneracao devida aos Debenturistas de cada
uma das séries, em aliquotas superiores aquelas em
vigor na presente data, a Emissora estara autorizada,
mas nao obrigada, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacao
aplicaveis, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdao, a realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, observado o disposto
na Escritura de Emissao.

Para mais informagdes acerca do Resgate Antecipado
Facultativo 12.431, veja as secdoes “Informacdes
Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Resgate
Antecipado Facultativo 12.431" e "“Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado
nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdo”, nas
paginas 74 e 125 deste Prospecto Preliminar.

Caso seja legalmente permitida a realizacao do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431,
observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo
CMN e as demais regulamentagdes aplicaveis, devera
ocorrer o resgate das Debéntures pela Emissora, nas
hipoteses em que a Taxa Substitutiva do IPCA venha a
acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 ou em que ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Segunda Série, os Debenturistas da Terceira Série ou
os Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso.

Para mais informacOes acerca do resgate antecipado
pela indisponibilidade do IPCA, veja as secoes
“InformagOes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Indisponibilidade do IPCA” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado
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Sistema de Vasos
Comunicantes

Tratamento Tributario

nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo”, nas
paginas 67 e 125 deste Prospecto Preliminar.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série, Debéntures da Segunda Série,
Debéntures da Terceira Série e Debéntures da Quarta
Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes,
ou seja, a alocagdo da quantidade total de Debéntures
entre Debéntures da Primeira Série Debéntures da
Segunda Série, Debéntures da Terceira Série e
Debéntures da Quarta Série, serd definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que: (i) uma
ou mais séries poderdo ndo ser emitidas, hipotese na
gual a Emissdo sera realizada em menos de 4 séries; e
(i) o somatério das Debéntures da Primeira Série
Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Terceira
Série e Debéntures da Quarta Série ndo excedera o
Valor Total da Emissdo.

As Debéntures gozardo do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacao
comprobatodria de sua condicdo de imunidade ou isengéo
tributaria, nos termos acima, e que tiver essa condigdo
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condicdes e requisitos porventura prescritos
no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato,
de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante
ou ao Escriturador, conforme o caso, bem como a
Emissora, e prestar qualquer informacao adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a
colocacao das Debéntures na forma prevista na Escritura
de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado e nao alocado no Projeto.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Caso a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emissao e até a Data de Vencimento, ocorra a
perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em
virtude de edicdo de lei ou ato de autoridade
competente e/ou seja editada lei determinando a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneracdao devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
celebracdo da Escritura de Emissao, a Emissora, a seu
exclusivo critério, estard autorizada, mas ndo obrigada
a realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série, nos termos da Escritura
de Emissdao, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacao, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis. Até que o efetivo resgate
decorrente do Resgate Antecipado Facultativo 12.431,
conforme previsto na Escritura de Emissdo, seja
concluido, a Emissora devera acrescer aos pagamentos
de Remuneracgdo valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da
Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de
referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito
da B3, conforme o caso.

Para mais informacGes sobre o Tratamento Tributario,
veja as segdes “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e
das Debéntures - Remuneragdo das Debéntures e
Pagamento da Remuneracdo” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as
Debéntures deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora ndao pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a
Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas”, nas paginas 69 e
120 deste Prospecto Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao.

R$600.000.000,00 na Data de Emissao.
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Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o
Agente Fiduciario devera (i) assim que tiver ciéncia da
ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, comunicar por escrito a
Emissora a ocorréncia de uma das hipoteses de
vencimento antecipado automatico previstas na
Cldusula 7.1 da Escritura de Emissdo, de forma a
considerar antecipadamente e automaticamente
vencidas, independentemente de envio de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir da
Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal
Atualizado, acrescido da Remuneragao, calculados pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao
da respectiva série ou desde a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva série,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicacdo enviada pelo Agente Fiduci,a'lrio; ou (ii)
convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado ndo automatico
previstas na Clausula 7.2 da Escritura de Emissdo,
assembleia geral de debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas conjunta das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série, a que se refere o item (ii)
poderd determinar que o Agente Fiduciario declare o
vencimento antecipado das Debéntures caso seja
obtido o quérum previsto na Clausula 7.4.1 da
Escritura de Emissdao. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo seja instalada em segunda
convocacdao ou nao tenha quoéorum para deliberar a
matéria, conforme o disposto na Escritura de Emissao,
o Agente Fiduciario ndo devera decretar o vencimento
antecipado das Debéntures.

Para mais informacbes sobre as hipoteses de
vencimento antecipado veja “Informacodes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado” e a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - As obrigacbes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdao estdao sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado”, nas paginas 82 e
124 deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA
Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos DataV(®

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6°A e 6°B da Instrucao CVM 400.
1 Divulgagao do Aviso ao Mercado. 24/01/2020
Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar aos investidores do
Publico-Alvo da Oferta.

2 Inicio das apresentacdes de Roadshow. 27/01/2020
3 Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 29/01/2020
4 Inicio do Periodo de Reserva. 03/02/2020
5 Encerramento do Periodo de Reserva. 19/02/2020
6 Procedimento de Bookbuilding. 20/02/2020
7 Registro da Oferta pela CVM. 05/03/2020
Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do
8 Procedimento de Bookbuilding. 09/03/2020

Inicio da Oferta.
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.

9 Liquidacao Financeira das Debéntures. 10/03/2020

Data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 e na B3 -
10 Segmento Cetip UTVM. 11/03/2020

11 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. 11/03/2020

() As datas previstas para os eventos futuros s3o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e
antecipagGes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagio da Oferta, o
cronograma poderd ser alterado. Para informagGes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de
revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta,
veja as segbes “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da
Oferta”, “InformagGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta”
e “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Cancelamento ou Revogacgdo
da Oferta”, a partir da pagina 104 deste Prospecto.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdao da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios
utilizados para publicacdo e divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo
indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 24 de janeiro de 2020 nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da B3 -
Segmento Cetip UTVM estd disponivel aos interessados e pode ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos termos
do artigo 54-A da Instrugao CVM 400:

e Emissora:
https://ri.eneva.com.br/ (nesta pdagina acessar “Investidores”, clicar em
“Outros Documentos CVM”, na secdo “2020”, apoOs isso acessar “Aviso ao
Mercado”);

e Coordenador Lider:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na secao “2020"”, posteriormente
na subsecdo “Oferta Debéntures” e apods isso acessar “Eneva - Aviso ao
Mercado” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta);
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e« BB - BI:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures
Eneva 2020”, acessar “Leia o Aviso ao Mercado”);

e Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Eneva” e clicar em “Aviso ao Mercado”);

e BTG:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em %“2020” e, “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, DA 4a
EMISSAO DA ENEVA S.A.” selecionar o Aviso ao Mercado);

e Citi:
https://corporateportal.brazil.citibank.com/produtos-
servicos/investimentos/prospectos.htm (neste website, acessar “Corretora”, depois
clicar em “2020 - Renda Fixa” e, por fim, acessar “"Eneva - Aviso ao Mercado”);

¢ XP Investimentos:
http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website,
clicar em “Debénture Eneva S.A. - 42 Emissdo de Debéntures da Eneva S.A”,
em seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);

e CVM:

www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo ‘“Informacbes sobre Companhias”, selecionar
“Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente,
clicar em “Download” ou “Visualizar o Documento” da versdao mais recente
disponivel do Aviso ao Mercado); e

e B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ENEVA”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “ENEVA S.A”. Na nova pagina, clicar em
“Informacdes Relevantes”, depois definir o periodo da consulta em “Busca
Avancada” e, no campo Categoria, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado da 4@ Emissdo
de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e
podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

¢ Emissora:
https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar https://ri.eneva.com.br/ (nesta
pagina acessar “Investidores”, clicar em “Outros Documentos CVM”, na secado
"2020", e apos isso acessar “Anuncio de Inicio”);
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Coordenador Lider:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na segao “2020”, posteriormente
na subsecdo “Oferta Debéntures” e apds isso acessar “Eneva - Anudncio de
Inicio” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta);

BB-BI:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures
Eneva 2020"”, acessar “Leia o Anuncio de Inicio”);

Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Eneva” e clicar em “Anuncio de Inicio”);

BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2020” e, em “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, DA 4a
EMISSAO DA ENEVA S.A.” selecionar o Anuncio de Inicio);

Citi:

https://corporateportal.brazil.citibank.com/produtos-
servicos/investimentos/prospectos.htm (neste website, acessar "“Corretora”,
depois clicar em “2020 - Renda Fixa” e, por fim, acessar “Eneva - Anuncio de
Inicio”);

XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website,
clicar em “Debénture Eneva S.A. - 428 Emissdao de Debéntures da Eneva S.A”,
em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);

CVM:

www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente,
clicar em “Download” ou "“Visualizar o Documento” da versdao mais recente
disponivel do Anuncio de Inicio); e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "ENEVA”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “ENEVA S.A”. Na nova pagina, clicar em
“InformacGes Relevantes”, depois definir o periodo da consulta em “Busca
Avancada” e, no campo Categoria, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio da 4@ Emissao
de Debéntures da Emissora).
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O Anudncio de Encerramento, apdés a sua divulgacdo, estara disponivel aos
interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores:

Emissora:

https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar “Investidores”, clicar em
“Outros Documentos CVM”, na secdo “2020”, e apds isso acessar “Anuncio de
Encerramento”);

Coordenador Lider:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Eneva S.A”, posteriormente, na secao “2020"”, posteriormente
na subsecdo “Oferta Debéntures” e apds isso acessar “Eneva — Anuncio de
Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta);

BB-BI:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures
Eneva 2020"”, acessar “Leia o Anuncio de Encerramento”);

Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Eneva” e clicar em “Anuncio de Encerramento”);

BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“"Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em %“2020” e, “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, DA 42
EMISSAO DA ENEVA S.A.” selecionar o em Anuncio de Encerramento);

Citi:

https://corporateportal.brazil.citibank.com/produtos-
servicos/investimentos/prospectos.htm (neste website, acessar "“Corretora”,
depois clicar em “2020 - Renda Fixa” e, por fim, acessar “Eneva — Anlncio de
Encerramento”);

XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website,
clicar em “Debénture Eneva S.A. - 43 Emissdo de Debéntures da Eneva S.A”,
em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento”);

CVM:

www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente,
clicar em “Download” ou "“Visualizar o Documento” da versao mais recente
disponivel do Anuncio de Encerramento); e
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B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ENEVA”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “ENEVA S.A”. Na nova pagina, clicar em
“Informacbes Relevantes”, depois definir o periodo da consulta em “Busca
Avancada” e, no campo Categoria, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Encerramento da 42
Emissdo de Debéntures da Emissora).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
Composicao do Capital Social da Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$8.875.693.321,04 (oito
bilhGes, oitocentos e setenta e cinco milhdes, seiscentos e noventa e trés mil, trezentos
e vinte e um reais e quatro centavos), totalmente subscrito e integralizado,
representado por 315.483.181 (trezentas e quinze milhdes, quatrocentas e oitenta e trés
mil, cento e oitenta e uma) acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os
acionistas com participacdo relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social
da Companhia na data deste Prospecto:

Acoes Participacao Acoes Participacao Participacao

Acionista Ordinarias (%) Preferenciais (%) Total Agoes (%)
Banco BTG Pactual

S.A. i 72.410.101 22,952% 0 0% 72.410.101 22,952%
Cambuhy I Fundo de

Investimento em

- Yolo T 72.410.101 22,952% 0 0% 72.410.101 22,952%
Atmos Capital

Gestdo de

Recursos Ltda. ...... 15.793.261 5,006% 0 0% 15.793.261 5,006%
OULIOS werrneeenn 154.869.718 49,090% 0 0% 154.869.718 49,090%
B e - | PP 315.483.181 100,000% 0 0% 315.483.181 100,000%

Para mais informagdes sobre a composiciao do capital social da Emissora,
incluindo os acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais
do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem como sobre o
controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo
Econdmico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

Autorizacao

A Escritura de Emissao foi celebrada pela Emissora com base nas deliberacdes da RCA
da Emissao, na qual foi deliberada a realizacdo da Emissdao e da Oferta, bem como
seus respectivos termos e condicbes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1°
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no inciso (xi) do artigo 16 do estatuto
social da Emissora.

Por meio da RCA da Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i)
contratar instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
realizar a distribuicdo publica das Debéntures, nos termos da Instrucdao da CVM 400;
(ii) contratar os demais prestadores de servicos inerentes a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures, incluindo, sem limitacdo, o Escriturador, o banco liquidante, o Agente
Fiduciario, os assessores legais, a agéncia de classificacdo de risco, a B3, dentre
outros; e (iii) praticar todo e qualquer ato necessario a realizacdo da Oferta e da
Emissdo, incluindo a celebragdo de todos os documentos necessarios a concretizagao
da Emissado, dentre os quais o Contrato de Distribuicdo e o aditamento a Escritura de
Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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Requisitos
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e
da Instrugdo CVM 400, observado o procedimento de registro automatico de oferta publica
de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposi¢cdo ao
mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucao CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da
data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicacdo da RCA da Emisséo

A ata da RCA da Emissado foi arquivada na JUCERJA em 24 de janeiro de 2020, e foi
publicada no DOERJ e no jornal “Monitor Mercantil” em 23 de janeiro de 2020.

Arquivamento da Escritura de Emissdo e seus aditamentos na Junta Comercial
Competente

A Escritura de Emissao foi arquivada na JUCERJA em 24 de janeiro de 2020, e seus
eventuais aditamentos deverao ser arquivados na JUCERIJA, nos termos do inciso II e
do paragrafo 39, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

A Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condicdes aprovados na RCA da Emissao,
e, portanto, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos termos
da RCA da Emissdao, ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas. O
aditamento devera ser inscrito na JUCERJA.

Depdsito para Distribuicdo das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM.

Negociacdo da Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio (a)
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo MME

A Emissdo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874 e da Portaria do MME, tendo em vista o enquadramento do Projeto
como prioritario pelo MME, por meio da Portaria do MME, anexa ao presente Prospecto
como Anexo G.

Para mais informacoes sobre o Projeto, veja a secdao “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 150 deste Prospecto.
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Objeto Social

A Emissora tem por objeto social: (i) a geragao, distribuicdo e comercializacao de
energia elétrica; (ii) a exploracdo, o desenvolvimento e a producdo de
hidrocarbonetos; e (iii) a participagdo, como sdécia, socia-quotista ou acionista, no
capital de outras sociedades, no pais e no exterior, qualquer que seja o objeto social.
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de Reais), na
Data de Emissao.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serda de R$1.000,00
(mil reais).

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 15 de
fevereiro de 2020.

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Portaria do MME e da
Resolugdo CMN 3.947, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissdo destinar-se-a ao (i) reembolso, de gastos, despesas e/ou dividas, que
tenham ocorrido em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Oferta, e (ii) investimentos e pagamentos futuros, sendo ambos os
itens (i) e (ii) que sejam relacionados a execucao do Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacdes necessarias
encontram-se na secao “Destinacdao dos Recursos”, na pagina 150 deste
Prospecto.

Numero da Emisséo
A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em até 4 (quatro) séries, sendo que a quantidade de séries
da Emissdo sera definida no Procedimento de Bookbuilding.

Quantidade de Debéntures

Serdao emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, em até 4 (quatro) séries, sendo
gue a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada série se dara por meio de
Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento de Bookbuilding.
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Debéntures Adicionais e/ou Suplementares

N3ao serdo emitidas debéntures adicionais, nos termos previstos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400 e/ou debéntures suplementares, nos termos
previstos no artigo 24 da Instrugao CVM 400.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada em razao do resgate antecipado das
Debéntures da respectiva série e/ou do vencimento antecipado das obrigaces decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o vencimento das
Debéntures da Primeira Série ocorrerd em 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de fevereiro de 2030, o vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrera
em 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de fevereiro de 2030, o
vencimento das Debéntures da Terceira Série ocorrera em 15 (quinze) anos contados da
Data de Emissdo, ou seja, em 15 de fevereiro de 2035, o vencimento das Debéntures da
Quarta Série ocorrera em 15 (quinze) anos contados da Data de Emiss3do, ou seja, em 15 de
fevereiro de 2035, cada uma, uma Data de Vencimento.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira, com enderego na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 17.343.682/0001-38
(www.pentagonotrustee.com.br), representada pela Sra. Marcelle Santoro, pela Sra.
Karolina Vangelotti e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio
eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583 e com base no organograma da
Emissora, o Agente Fiducidrio declara que presta servicos de agente fiduciario e/ou
agente de notas nas seguintes emissdes: (i) segunda emissdo de debéntures ndo
conversiveis em acOes, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de maio
de 2019, em trés séries, sendo (1) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures da
primeira série; (2) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures da segunda série; e
(3) 500.000 (quinhentas mil) debéntures da terceira série, e data de vencimento em 15
de maio de 2024, em 15 de maio de 2027 e em 15 de maio de 2029, e valor nominal de
R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI + 0,95%, CDI + 1,45% e IPCA + 5,05%,
respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram eventos de inadimplemento; (ii)
terceira emissdo de debéntures ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, da
Parnaiba II, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), na
data de emissdo, qual seja, 2 de outubro de 2019, em trés séries, sendo (1) 100.000
(cem mil) debéntures da primeira série; (2) 290.000 (duzentas e noventa mil)
debéntures da segunda série; e (3) 360.000 (trezentas e sessenta mil) debéntures da
terceira série, e data de vencimento em 2 de outubro de 2022, 2 de outubro de 2024 e 2
de outubro de 2026, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI
+ 0,6%, CDI + 1,01% e CDI + 1,4%, respectivamente. Até a presente data ndo
ocorreram eventos de inadimplemento; e (iii) terceira emissdo de 650.000 debéntures
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais), na data de emissao, qual
seja, 15 de dezembro de 2019, em série Unica, com data de vencimento em 15 de
dezembro de 2027, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxa de juros de
IPCA+4,2259%. Até a presente data ndo ocorreram eventos de inadimplemento.
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Nos termos do artigo 69, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 583, as informacdes acima
podem ser encontradas na Clausula 9.5.1(xiii), da Escritura de Emisséo.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdao CVM 583, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndao tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo.
N3o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nos
termos da Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e Escriturador da Emissdo sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n9, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME
sob n° 60.746.948/0001-12.

Comprovacao da Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures, sendo que para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
serd expedido extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acgdes, escriturais e
nominativas de emissao da Emissora, nem permutaveis em acoes de outras sociedades
ou por outros valores mobilidrios de qualquer natureza.

Espécie

As Debéntures sdao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Acodes, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral aos seus
titulares, nem especificardo bens para garantir eventual execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigacGes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Garantia
As Debéntures ndo contardao com qualquer tipo de garantia.

Para mais informacgdes sobre a auséncia de Garantia, veja a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures sdo da espécie
quirografaria, sem garantia e sem preferéncia’”, na pagina 119 deste Prospecto.
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Direito de Preferéncia

Nao havera qualquer direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
Repactuacdo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Pagamento do Valor Nominal Atualizado

Ressalvadas as hipdteses de liquidagcdao antecipada em razdo do resgate antecipado das
Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Atualizado
serd amortizado, na forma descrita abaixo.

(i) As Debéntures da Primeira Série serdo amortizadas em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2028 e a
Ultima na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série a Ser

Data de Amortizacao Amortizado
15 de fevereiro de 2028.......cccviiviiiiiiniinnn. 33,3333%
15 de fevereiro de 2029......ccvviiivviiiiiniinnnnns 50,0000%
Data de Vencimento da Primeira Série ......... 100,0000%

(ii) As Debéntures da Segunda Série serdo amortizadas em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2028 e a
ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série a Ser

Data de Amortizacao Amortizado
15 de fevereiro de 2028.......cccveviiiiineinnn. 33,3333%
15 de fevereiro de 2029......ccvviivviiiiiiniinnnnns 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série......... 100,0000%

(iii) As Debéntures de Terceira Série serdo amortizadas em 5 (cinco) parcelas anuais e
consecutivas sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2031 e a
ultima na Data de Vencimento da Terceira Série, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Terceira Série a Ser

Data de Amortizagao Amortizado
15 de fevereiro de 2031......cccviiiiiiiiiniinnn. 20,0000%
15 de fevereiro de 2032....ccvvviiiviiiiinniinnenns 25,0000%
15 de fevereiro de 2033.....cccoviiiviiiiiieiinnnns 33,3333%
15 de fevereiro de 2034.......ccccvivviiiiiiiiinnnns 50,0000%
Data de Vencimento da Terceira Série.......... 100,0000%
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(iv) As Debéntures da Quarta Série serdo amortizadas em 5 (cinco) parcelas anuais e
consecutivas sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2031 e a
Ultima na Data de Vencimento da Quarta Série, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Quarta Série a Ser

Data de Amortizacao Amortizado
15 de fevereiro de 2031......cccvviiviiiiiinninnn. 20,0000%
15 de fevereiro de 2032....cccvviiiiviiiiieniinnenns 25,0000%
15 de fevereiro de 2033.....ccciiiiiiiiiiiiniinnnns 33,3333%
15 de fevereiro de 2034.......cccccvvviiiiiiiiinnnns 50,0000%
Data de Vencimento da Quarta Série ........... 100,0000%

Atualizacdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures sera atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria da Primeira Série ou da
Segunda Série ou da Terceira Série ou da Quarta Série, conforme o caso,
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
calculado de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis.

A Atualizacdo Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:

VNa = VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario (valor nominal
remanescente apdés amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou apds incorporacao de
juros e atualizacdo monetaria a cada periodo, se houver) das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C = ﬁ [( Nl[k }(f.'.f[!fduf ]

k=1 NI k=1
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onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou a ultima Data de Aniversario
(conforme abaixo definido) e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do IPCA, ou outro indice que vier a substitui-lo, sendo “dup” um namero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e a préxima Data de Aniversario,
sendo “dut” um ndmero inteiro;

NIy = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apos a Data de
Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo;

NI..; = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

:'"?a dp/ dur
| ——— |'°

1. - 'EI.I' [F
NI, t ']_.:.[[' . e e ]

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade e devera
ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado
pelo IBGE.

Considera-se “"Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversarios consecutivas.

Se até a Data de Aniversario, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo ao NIk na apuracdao do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado
com base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“*Numero Indice
Projetado” e “Projecdao”, respectivamente), da variacdo percentual do IPCA, conforme
formula a segquir:

NI kp = NI k-1 x (1+ projecao)
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onde:

NUmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

NI,

variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacdo.

Projecao

(i) O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndao houver
sido divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e o0s
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, os
Debenturistas da Terceira Série ou os Debenturistas da Quarta Série, conforme
o caso, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) O Numero indice Projetado do IPCA, bem como as projeces de sua variacdo,
devera ser utilizado considerando idéntico o numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuracdo, apenas para fins de
apuracao do preco de subscricao.

Indisponibilidade do IPCA e Resgate pela Indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo
do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacao judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA devera
ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do Periodo de Auséncia do
IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar do fim do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Segunda Série, da Terceira
Série e da Quarta Série (conforme abaixo definido), na forma e nos prazos estipulados
na Clausula 10 da Escritura de Emissao, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observados a boa-fé, a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo
parametro a ser aplicado (“"Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro, sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo, a Ultima variagdo positiva disponivel do IPCA, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas da Terceira Série ou os Debenturistas
da Quarta Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, da Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta
Série, referida na Clausula 6.9.1 da Escritura de Emissao, a referida Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série, da Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta
Série, ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacdo, voltara
a ser utilizado para o cdlculo da Atualizacdo Monetdria desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas
da Terceira Série ou os Debenturistas da Quarta Série.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda
Série, os Debenturistas da Terceira Série ou os Debenturistas da Quarta Série,
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conforme o caso, representando, no minimo, (i) em primeira convocacdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série em
Circulacdo ou das Debéntures da Quarta Série em Circulacdo, conforme o caso, ou (ii)
em segunda convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo ou das Debéntures da Quarta Série em
Circulacdo, conforme o caso, presentes, desde que representem 30% (trinta por cento)
das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo ou das Debéntures da
Quarta Série em Circulacdo, conforme o caso, ou caso ndo haja quérum para
instalacao e/ou deliberacdo em primeira e segunda convocacao, a Emissora devera, (i)
caso seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN
e as demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relacdo ao eventual prazo
minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, com o
consequente cancelamento das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios
da Primeira Série, dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série ou dos Juros Remuneratorios da Quarta Série,
conforme o caso, devidos até a data do efetivo resgate ou a Data de Vencimento da
Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série, a Data de Vencimento da
Terceira Série ou a Data de Vencimento da Quarta Série, conforme o caso, calculados
pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série, da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou da Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, da Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série, da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
da Quarta Série, imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacao
da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de
Debenturistas Segunda Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série
ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, ou da data
em que a mesma deveria ter ocorrido, ou ainda, na Data de Vencimento da Primeira
Série, e/ou na Data de Vencimento da Segunda Série, e/ou na Data de Vencimento da
Terceira Série e/ou na Data de Vencimento da Quarta Série, conforme aplicavel, o que
ocorrer primeiro, ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, nos
termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentacgdes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se
torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série
e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431,
observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
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regulamentacdes aplicaveis, ou ainda nas respectivas Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro. Nas hipdteses previstas nos itens (i) e (ii) acima, para o calculo da
Atualizacdo Monetdria até a ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sera utilizada a Gltima variagdo
positiva disponivel do IPCA.

Em qualquer hipdtese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA até a data da determinacdo da Taxa
Substitutiva ou do novo indice, conforme o caso, o IPCA voltara, desde o dia de sua
divulgacao, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que
passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria, incidindo
retroativamente a Data de Aniversario do més imediatamente anterior a sua divulgagao,
sendo, portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, da Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da
Quarta Série, conforme o caso, para deliberar sobre este assunto. Caso o IPCA volte a
ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA apos da
determinacdo da Taxa Substitutiva ou do novo indice, a Taxa Substitutiva ou o novo
indice serdo utilizados como parametro para atualizacdo monetaria.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, nos termos da Clausula 6.9.3 da
Escritura de Emissdo, em razao de vedacdo legal ou regulamentar e/ou caso o IPCA
ndo volte a ser divulgado ou ndo venha a ser estabelecido um substituto legal, nos
termos da Clausula 6.9.4 da Escritura de Emissdao, em até 10 (dez) Dias Uteis,
contados a partir do inicio do prazo para substituicdo do IPCA estabelecido na Clausula
6.9.1 da Escritura de Emissdo, a Emissora continuard responsavel por todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e deverda arcar, conforme aplicavel, com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431.

Remuneragdo das Debéntures e Pagamento da Remuneragdo

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno da Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, baseada na cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,20% (quatro inteiros
e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Juros Remuneratorios da Primeira Série”).

Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno da Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, baseada na cotacao
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indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacgdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,20% (quatro inteiros
e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (*Juros Remuneratdérios da Segunda Série”).

Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, em todo caso
limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno da Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035, baseada na cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacgdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,65% (quatro
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratorios da Terceira Série”).

Juros Remuneratorios das Debéntures da Quarta Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Quarta Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding, em todo caso limitado a taxa maxima que for maior entre: (i) a taxa
interna de retorno da Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento
em 2035 baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacgdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,05% (um inteiro e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou
(ii) 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Quarta Série”, e,
em conjunto, com os Juros Remuneratérios da Primeira Série, os Juros Remuneratoérios
da Segunda Série e os Juros Remuneratoérios da Terceira Série, a "Remuneracdo”).

A taxa final da Remuneragdo, uma vez definida em conformidade com os paragrafos
acima, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser
arquivado na JUCERIJA, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissdo, ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J = VNa x [FatorJuros-1]
onde,

J = valor unitario da Remuneracgdo devida, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
[

Fatorjuros = (taxa + 1)ﬁ
~\100

onde,

Taxa = a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 (quatro) casas decimais e inserida na Escritura de Emissdo por meio de
aditamento;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “"DP” um numero inteiro.

Periodicidade do Pagamento da Remuneracao:

Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série: Ressalvadas as hipéteses de
liguidacdo antecipada em razao do resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdao, os Juros Remuneratdrios da Primeira Série
serao pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e
agosto de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissao, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série sera realizado em 15
de agosto de 2020; e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratorios da Primeira
Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento da Primeira Série, conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios da

Parcela Primeira Série

1a 15 de agosto de 2020
22 15 de fevereiro de 2021
3a 15 de agosto de 2021
4a 15 de fevereiro de 2022
5a 15 de agosto de 2022
62 15 de fevereiro de 2023
78 15 de agosto de 2023
8a 15 de fevereiro de 2024
9a 15 de agosto de 2024
102 15 de fevereiro de 2025
11a 15 de agosto de 2025
12a 15 de fevereiro de 2026
132 15 de agosto de 2026
14a 15 de fevereiro de 2027
15a 15 de agosto de 2027
162 15 de fevereiro de 2028
172 15 de agosto de 2028
18a 15 de fevereiro de 2029
19a 15 de agosto de 2029
202 Data de Vencimento da Primeira Série

71



Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série: Ressalvadas as hipdteses de
liguidacdo antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures da Segunda
Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratdrios da Segunda Série
serdo pagos anualmente, sempre no dia 15 (quinze) do més de fevereiro de cada ano,
sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o primeiro pagamento
de Juros Remuneratérios da Segunda Série sera realizado em 15 de fevereiro de 2021;
e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratdrios da Segunda Série ocorrerdo
sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento da
Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da

Parcela Segunda Série
1a 15 de fevereiro de 2021
22 15 de fevereiro de 2022
3a 15 de fevereiro de 2023
4a 15 de fevereiro de 2024
5a 15 de fevereiro de 2025
62 15 de fevereiro de 2026
73 15 de fevereiro de 2027
8a 15 de fevereiro de 2028
9a 15 de fevereiro de 2029
102 Data de Vencimento da Segunda Série

Pagamento dos Juros Remuneratorios da Terceira Série: Ressalvadas as hipdteses de
liguidacdo antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures da Terceira
Série ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios da Terceira Série
serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e
agosto de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissado, sendo certo que: (i) o
primeiro pagamento de Juros Remuneratorios da Terceira Série sera realizado em 15
de agosto de 2020; e (ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratorios da Terceira
Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento da Terceira Série, conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da

Parcela Terceira Série
1a 15 de agosto de 2020
22 15 de fevereiro de 2021
3a 15 de agosto de 2021
4a 15 de fevereiro de 2022
5a 15 de agosto de 2022
62 15 de fevereiro de 2023
73 15 de agosto de 2023
8a 15 de fevereiro de 2024
9a 15 de agosto de 2024
102 15 de fevereiro de 2025
11a 15 de agosto de 2025
12a 15 de fevereiro de 2026
13a 15 de agosto de 2026
14a 15 de fevereiro de 2027
15a 15 de agosto de 2027
162 15 de fevereiro de 2028
172 15 de agosto de 2028
182 15 de fevereiro de 2029
19a 15 de agosto de 2029
202 15 de fevereiro de 2030
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Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da

Parcela Terceira Série

21a 15 de agosto de 2030
22a 15 de fevereiro de 2031
23a 15 de agosto de 2031
24a 15 de fevereiro de 2032
25a 15 de agosto de 2032
262 15 de fevereiro de 2033
274 15 de agosto de 2033
282 15 de fevereiro de 2034
292 15 de agosto de 2034
308 Data de Vencimento da Terceira Série

Pagamento dos Juros Remuneratérios da Quarta Série: Ressalvadas as hipéteses de
liguidacao antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures da Quarta Série
e/ou do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios da Quarta Série
serdo pagos anualmente, sempre no dia 15 (quinze) do més de fevereiro de cada ano,
sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo certo que: (i) o primeiro pagamento
de Juros Remuneratérios da Quarta Série sera realizado em 15 de fevereiro de 2021; e
(ii) os demais pagamentos de Juros Remuneratérios da Quarta Série ocorrerdo
sucessivamente, sendo o Uultimo pagamento realizado na Data de Vencimento da
Quarta Série, conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios

Parcela da Quarta Série
1a 15 de fevereiro de 2021
22 15 de fevereiro de 2022
3a 15 de fevereiro de 2023
4a 15 de fevereiro de 2024
5a 15 de fevereiro de 2025
62 15 de fevereiro de 2026
72 15 de fevereiro de 2027
8a 15 de fevereiro de 2028
9a 15 de fevereiro de 2029
102 15 de fevereiro de 2030
11a 15 de fevereiro de 2031
12a 15 de fevereiro de 2032
13a 15 de fevereiro de 2033
14a 15 de fevereiro de 2034
152 Data de Vencimento da Quarta Série

Forma de Subscricao e Integralizacdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no mercado primario em uma ou mais
datas. A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, no ato de subscricdo, em
moeda corrente nacional, dentro do prazo de distribuicdo, e de acordo com os
procedimentos da B3, em valor correspondente ao Preco de Subscricdo, sendo a
liguidacao realizada por meio da B3, podendo haver agio ou desagio.

Preco de Subscricdo

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, na Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série, serd o Valor Nominal Unitario, e, caso ocorra a
integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscricdo para as
Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo sera o
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Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculada
desde a Primeira Data de Integralizacdo, até a data da sua efetiva subscricdo e
integralizacao, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que,
caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera o0 mesmo para todas as
Debéntures de uma mesma Série.

Resgate Antecipado Facultativo 12.431

Nos termos do artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, e da Resolugdao n° 4.751 do
CMN, apds o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos,
caso durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento ocorra a
perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude de lei ou ato de
entidade competente e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre
a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos Debenturistas de cada uma
das séries, em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora
estara autorizada, mas ndo obrigada, desde que permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, observado o disposto na Escritura de Emissdao e
descrito abaixo (“Resgate Antecipado Facultativo 12.431").

O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série no ambito do Resgate Antecipado Facultativo 12.431 sera
equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o0 maior:

(i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, e/ou das Debéntures
da Segunda Série, e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, acrescido: (a) da respectiva Remuneragdo
aplicavel a cada série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a Data de Pagamento Remuneragao da
respectiva série, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratodrios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdao do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta
Série e da respectiva Remuneracao aplicavel a cada série, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento mais préoximo ao prazo médio remanescente das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, calculado
conforme clausula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
guaisquer obrigacbes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures:

VP=3_(k=1)~n (VNEk/FVPk xC)
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VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
VNEk = abaixo definido;

FVPk = abaixo definido;

C = conforme definido na Clausula 6.9 da Escritura de Emissao;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da respectiva Remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada série,
conforme o caso e/ou a amortizacdo do respectivo Valor Nominal Atualizado das
Debéntures de cada série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo

A\} 14

n” um numero inteiro;

nk = ndmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk= [{[(1+Taxa de Desconto)] ~(nk/252)]}

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento
mais préoximo ao prazo médio remanescente das Debéntures

A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a realizacdo
de qualquer Resgate Antecipado Facultativo 12.431 por meio de comunicacao
individual aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de
publicagdo ou disponibilizagdo de anuncio aos Debenturistas, nos termos da Escritura
de Emissdo, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal anuncio
descrever os termos e condicdes do respectivo Resgate Antecipado Facultativo 12.431,
incluindo, mas sem limitacdao, (a) mencgdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo
12.431, observado o disposto na Escritura de Emissdo e aqui descrito, conforme o
caso; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas que deverd ser obrigatoriamente um Dia Util; e (c) demais informacdes
necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante da Emissdo e a B3
a realizacdo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo 12.431 com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado. O pagamento
das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo 12.431 sera realizado por meio da B3, com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do Escriturador, com relagao
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV da Resolucdo CMN 4.751, a Emissora
estabelece as Datas de Pagamento da Remuneracdo como possiveis datas para a
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo 12.431.

Nos termos da Escritura de Emissao, até que o efetivo resgate das Debéntures (seja
em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo 12.431 ou da Oferta de Resgate
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Antecipado) seja concluido, a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de
Remuneracdo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as
aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura, sendo que o pagamento de
referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3.

O Resgate Antecipado Facultativo 12.431 devera ser realizado em relagdo a totalidade
das Debéntures, sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

Nos termos do artigo 19, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, na forma
regulamentada pelo CMN, apdés o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado
facultativo superar 4 (quatro) anos e observada a Resolucao CMN 4.751, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, conforme o caso, a qualquer tempo, em uma ou mais
vezes, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, enderecada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série e/ou
Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso,
sem distingdo entre os Debenturistas da mesma série, assegurando a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série e/ou
Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso,
igualdade de condicles para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, de que forem titulares (“Oferta de
Resgate Antecipado da Primeira Série”, “Oferta de Resgate Antecipado da Segunda
Série”, “Oferta de Resgate Antecipado da Terceira Série”, “Oferta de Resgate
Antecipado da Quarta Série” e, quando indistintamente e em conjunto simplesmente
“Oferta de Resgate Antecipado”), da forma descrita nas Clausulas abaixo.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Escritura de Emissdo, ou envio de
comunicado individual aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série e/ou aos Debenturistas da
Quarta Série, conforme o caso, com copia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is)
devera(do) descrever os termos e condicbes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (i) a forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista da Primeira Série
e/ou Debenturista da Segunda Série e/ou Debenturista da Terceira Série e/ou
Debenturista da Quarta Série, conforme o caso, que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (ii) a data efetiva para o resgate antecipado e respectivo pagamento das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
que devera ser um Dia Util; (iii) informacdo sobre o pagamento ou ndo, aos
Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos
Debenturistas da Terceira Série e/ou aos Debenturistas da Quarta Série, conforme o
caso, a exclusivo critério da Emissora, de prémio para aqueles que aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado, o qual ndo podera ser negativo; e (iv) as demais informagoes
necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas da
Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da Segunda Série e/ou pelos Debenturistas da
Terceira Série e/ou pelos Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, em relagdo
a Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas ndo se limitando a, a comunicacao a
B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, pela Emissora, da realizacdo da Oferta de
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Resgate Antecipado, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
respectiva data do Resgate Antecipado (“Edital da Oferta de Resgate Antecipado da
Primeira Série”, “Edital da Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série”, “Edital da
Oferta de Resgate Antecipado da Terceira Série”, “Edital da Oferta de Resgate
Antecipado da Quarta Série” e, quando indistintamente e em conjunto simplesmente
“Edital da Oferta de Resgate Antecipado”).

ApOs a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série e/ou os
Debenturistas da Terceira Série e/ou os Debenturistas da Quarta Série, conforme o
caso que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital da Oferta de
Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora terd 5 (cinco) Dias Uteis para
proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
gue aderirem a Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série e/ou aos Debenturistas da
Quarta Série, conforme o caso, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, objeto de resgate, acrescido dos Juros
Remuneratoérios da Primeira Série e/ou dos Juros Remuneratorios da Segunda Série
e/ou dos Juros Remuneratorios da Terceira Série e/ou dos Juros Remuneratorios da
Quarta Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série e/ou Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série e/ou Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios da Quarta Série, conforme o caso, imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de eventual prémio que
tenha sido oferecido pela Emissora.

Caso: (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou
as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme
os procedimentos operacionais previstos pela B3; ou (b) as Debéntures da Primeira
Série e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série e/ou
as Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, nao estejam custodiadas
eletronicamente no ambiente B3, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série
e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador e Banco Liquidante, conforme o
caso, mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da
Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da Segunda Série e/ou pelos Debenturistas da
Terceira Série e/ou pelos Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, a ser
realizado pelo Banco Liquidante. A B3 devera ser notificada pela Emissora na mesma
data em que o Edital da Oferta de Resgate Antecipado for publicado.
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Observados os termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, e da
regulamentacdo do CMN, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, resgatadas nos termos desta Clausula deverdo ser canceladas.

Amortizagdo Extraordindria Facultativa
As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa pela Emissora.
Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo tal fato constar do relatéorio da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao
Valor Nominal Atualizado, desde que observadas as regras expedidas pela CVM e o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, observado o
prazo minimo de caréncia previsto na Lei 12.431, sendo certo que na presente data
esse prazo é de 2 (dois) anos a partir da Data de Emissao.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 6.22 da Escritura de Emissdo,
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado e somente poderdao ser canceladas na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da
Terceira Série ou as Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, em conformidade
com o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 19, da
Lei 12.431, observado que, na data de celebracao da Escritura de Emissao, o referido
cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgdo aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informacgoes sobre a aquisicao facultativa, veja a secao “"Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser
objeto de aquisicao facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissao,
o0 que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 124 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora (i) com
relagdo aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3, utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou, conforme o caso, (b)
de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragao e da Atualizagdo Monetaria, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois
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por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qguaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Atualizacdo Monetaria, dos Juros Remuneratérios da Primeira Série,
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, dos Juros Remuneratérios da Terceira
Série ou dos Juros Remuneratérios da Quarta Série, conforme o caso, e/ou dos
Encargos Moratérios e do Prémio Extraordinario, se aplicaveis, no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo pagamento.

Publicidade

Os editais de convocacao e as atas de assembleias gerais de Debenturistas deverdao ser
publicados nos Jornais de Publicacdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores. Os demais atos e decisdoes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no portal “Neol”, bem como nas paginas da Emissora e
da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, na forma da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis. A Emissora podera alterar os Jornais de Publicacdo e os portais
previstos acima, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo ou
divulgacdo, na forma de aviso, no jornal ou portal a ser substituido, conforme o caso, e
nas paginas da Emissora, da CVM e da B3 na rede mundial de computadores.

Tratamento Tributario
As Debéntures gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei n° 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada
apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo
de imunidade ou isencao tributaria, nos termos acima, e que tiver essa condicdao
alterada por disposicdao normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, bem como a Emissora, e prestar qualquer informacgao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na
forma prevista na Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado e ndo alocado no Projeto.
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Caso a qualguer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude de
edicao de lei ou ato de autoridade competente e/ou seja editada lei determinando a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos
Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo da
Escritura de Emissdo, a Emissora, a seu exclusivo critério, estara autorizada, mas nao
obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série, nos termos da Escritura de Emissao, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacao, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis. Até que o efetivo resgate decorrente do
Resgate Antecipado Facultativo 12.431, conforme previsto na Escritura de Emissdo, seja
concluido, a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Remuneragdo valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na
data de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3, conforme o caso.

Para mais informacgoes sobre o Tratamento Tributario, veja a secdao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem
de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, na pagina 120 deste Prospecto.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir com
dia que ndo seja considerado um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Para fins deste Prospecto, “Dia(s) Util(eis)” significa com
relacdo a obrigacdes pecuniarias, inclusive para fins de céalculo, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou ainda, com relagdo a
obrigagdes ndo pecuniarias, quando ndao houver expediente comercial ou bancario na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating ‘brAAA’ para as Debéntures. Caso a
Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco ou a
Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir o relatoério de classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco, sem a
necessidade de aprovacao dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificacdo de
risco substituta seja a Moody’s América Latina Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. Para
a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outro classificador de
risco que ndo aqueles expressamente mencionados na Escritura de Emissdo, havera
necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas representando, no minimo,
maioria simples das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacao.
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Para mais informacgoes sobre a classificacao de risco das Debéntures, veja a
Samula de Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacdao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 122 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

N3o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez para as Debéntures.
Fundo de Amortizacdo

N3o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.
Formador de Mercado

Conforme recomendacdo dos Coordenadores, a Emissora contratou o Itad Unibanco
S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ]
sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Itad Unibanco”), nos termos da Instrugcdo CVM n©
384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, para exercer atividade de formador
de mercado para as Debéntures, com a finalidade de garantir a existéncia e
permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as Debéntures na B3,
nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscricdo de até 10% (dez por
cento) das Debéntures, equivalentes a 60.000 (sessenta mil) Debéntures, nos termos
do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. O Formador de Mercado devera
adquirir as Debéntures observada a taxa final da Remuneracdo estabelecida durante o
Procedimento de Bookbuilding. Dessa forma, caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 das Debéntures ofertadas, ndo sera aplicavel ao Formador de Mercado
a restricdo prevista no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, conforme previsto no
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

O Formador de Mercado devera colocar diariamente ordens de compra e de venda das
Debéntures, observados os limites previstos no Contrato de Formador de Mercado,
durante, no minimo, 4 (quatro) horas no periodo de negociacdo compreendido entre as
9h00 e as 18h00, obedecidos os procedimentos adotados pela B3 - Segmento Cetip
UTVM, devendo realizar os melhores esforcos para atuar por 4 (quatro) horas continuas.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as
ordens diarias de compra e venda das Debéntures deverdo ser sempre colocadas
observando o lote minimo de 1.000 (mil) Debéntures de cada série por ordem para a
B3 - Segmento Cetip UTVM; (ii) o intervalo maximo entre o preco das Ofertas de
Compra e Venda, em condigdes normais de mercado, serd o equivalente a 0,30% p.p
ao ano, em taxa interna de retorno, conforme calculada pela B3, o Formador de
Mercado ficara desobrigado de colocar ofertas de compra para as Debéntures que
resultem em um total de compra didrio com volume financeiro superior a 1.000 (mil)
Debéntures; (iv) a frequéncia da atuacdo sera diaria; (v) a quantidade maxima
acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido do total de vendas de
Debéntures em todos os ambientes de negociacdo, que o Formador de Mercado fica
obrigado a comprar, nos termos do Contrato de Formador de Mercado, nunca excedera
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o volume de 50.000 (cinquenta mil) Debéntures mantidas em seu estoque para
negociacao (“Limite da Atuacdo do Formador de Mercado”), sendo que o Formador de
Mercado ficard desobrigado de colocar ofertas de compra toda vez que o seu estoque
for igual a ou maior que o Limite da Atuacao do Formador de Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, sendo certo que caso qualquer das partes decida denunciar o Contrato de
Formador de Mercado antes do prazo de vigéncia acima previsto, a outra parte devera
ser notificada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, ndo cabendo qualquer tipo
de indenizacdo a qualquer das partes.

N3o obstante as disposicdes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser
rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de ©pleno direito,
independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, havendo apenas a
obrigacdo da Emissora reembolsar o Formador de Mercado por despesas
comprovadamente incorridas, caso haja: (a) a incidéncia de novos tributos de qualquer
natureza sobre a Oferta, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja
incidentes na data de celebracdo do Contrato de Formador de Mercado, ou
regulamentacao que venha a alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, ou que
torne substancialmente mais onerosa a prestacao dos servicos previstos no Contrato
de Formador de Marcado; (b) alteragées nas normas legais ou regulatorias brasileiras
aplicaveis ao mercado brasileiro financeiro e de capitais que alterem substancialmente
os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a qualquer elemento envolvido
na Oferta que a torne inviavel a qualquer uma das partes contratantes do Contrato de
Formador de Mercado; (c) motivos de forca maior ou caso fortuito que tornem a Oferta
inviavel ou desaconselhavel; (d) a liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora; (e) pedido de autofaléncia da Emissora; (f) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido por esta no prazo legal; (g) a
propositura, pela Emissora, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; (h) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (i) caso o rating corporativo
da Emissora fique abaixo de ‘A’ emitida pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou equivalente
em escala nacional pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela Agéncia de Classificacdo
de Risco; ou (j) nao cumprimento das obrigagdes de prestacdo de servicos assumidas
pelo Formador de Mercado nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacbes relativas as Debéntures e exigird da Emissora o
imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragao devidos
até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos
Moratoérios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos na Escritura de Emissdo, na data que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:

(i) liguidagdao, dissolucdo ou extingdo da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes (conforme definido abaixo); (b) decretacdao de faléncia da Emissora
e/ou de suas Controladas Relevantes; (c) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes; (d) pedido de faléncia da
Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes, formulado por terceiros, nao
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

elidido no prazo legal; ou (e) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao
extrajudicial da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido. Para os fins da
Escritura de Emissdo, “Controlada Relevante” significa qualquer controlada da
Emissora, conforme definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes,
cujo patrimonio liquido represente mais de 10% (dez por cento) do ativo total
consolidado da Emissora, tendo por base as demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora mais recentes a época do evento;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

inadimplemento, pela Emissora, das suas obrigacdes de pagamento do Valor
Nominal Atualizado, da Remuneragao, dos Encargos Moratérios e/ou do Prémio
Extraordinario (estes Ultimos, caso aplicaveis), nas respectivas datas de
pagamentos previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniadria prevista na
Escritura de Emissdo, salvo pelas obrigacdes de pagamento do Valor Nominal
Atualizado, da Remuneragdo, dos Encargos Moratorios e/ou do Prémio
Extraordinario (estes ultimos, caso aplicaveis), ndao sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou
seu equivalente em outras moedas;

declaracao de vencimento antecipado de qualquer divida das Controladas
Relevantes da Emissora, local ou internacional, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida
por lei, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente em outras moedas;

guestionamento judicial sobre a validade, a exequibilidade e/ou a existéncia da
Escritura de Emissdo e/ou quaisquer de suas disposicdes, e/ou de quaisquer
outros documentos relacionados a Emissdo ou qualquer condicdo pactuada no
ambito da Emissdo, pela Emissora e/ou por suas controladas;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporacdao de agbes envolvendo a Emissora
e/ou suas Controladas Relevantes, exceto se:

(a) tratar-se de incorporagdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer das suas controladas;

(b) a operagao for realizada exclusivamente entre controladas ou entre estas e a
Emissora (desde que ndo envolva a cisao, fusao ou incorporacao da Emissora);

(c) a operacgao tiver sido previamente aprovada por Debenturistas, na forma da
Clausula 10 da Escritura de Emissao;
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(d) exclusivamente no caso de fusdo, incorporacao ou cisdo da Emissora,
observados os termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgdes, ou
seja, (i) a fusdo, incorporagao ou cisdao da Emissora seja aprovada em
assembleia geral de debenturistas considerado o quérum da Clausula 10.4.1
da Escritura de Emissao para tal, ou, alternativamente ao item (i), desde que
permitido pela Lei 12.431 e demais regulamentacles aplicaveis, a critério da
Companhia, (ii) seja assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo das atas
dos atos societarios relativos a fusdo, incorporacao ou cisdo da Emissora, o
resgate ou a aquisicdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgao aplicavel a cada série, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a data de
pagamento da Remuneragdo da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, desde que, que
observadas as restricdes previstas na Lei 12.431;

(ix) reducao do capital social da Emissora, com finalidade diversa de absorcao de
prejuizos, sem que haja anuéncia prévia de Debenturistas, na forma da
Clausula 10 da Escritura de Emissdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes; e

(x) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de
Emissdo, por meio de decisdo judicial exequivel cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos ou revertidos pela Emissora em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
do proferimento de tal decisao.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

O Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série
e Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, de acordo com o item
“Assembleias Gerais de Debenturistas”, para deliberar sobre a eventual declaracao do
vencimento antecipado das Debéntures:

(i) inadimplemento, pela Emissora, no pagamento de dividas e/ou obrigagoes
pecuniarias locais ou internacionais (que ndo as previstas na Escritura de
Emissdao, as quais ja estdo cobertas nos incisos (iii) e (iv) da Clausula 7.1.
acima), cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou
seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo previsto no respectivo
instrumento ou, ndo havendo prazo contratual, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento;
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inadimplemento, pelas controladas da Emissora, no pagamento de dividas ou
obrigagbes pecuniarias locais ou internacionais, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado
monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da
Data de Emissdao, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo
previsto no respectivo instrumento ou, ndo havendo prazo contratual, em até 15
(quinze) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

protesto de titulos contra a Emissora (ainda que na condicdo de garantidora), cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade
permitida por lei, a partir da Data de Emissdao, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de 15 (quinze) dias contados do respectivo protesto,
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, que (a) o protesto foi cancelado; (b) foi
apresentada defesa e foram prestadas garantias em juizo; (c) foi comprovado pela
Emissora, perante o juizo competente, que o protesto foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros; ou (d) for pago em prazo tempestivo para purga da mora;

protesto de titulos contra as controladas da Emissora (ainda que na condicdo de
garantidora), cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de 15 (quinze) dias
contados do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, que (a) o protesto
foi cancelado; ou (b) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em
juizo; (c) foi comprovado pela respectiva controlada da Emissora, perante o
juizo competente, que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;
ou (d) for pago em prazo tempestivo para purga da mora;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao nao pecuniéria prevista na
Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data do descumprimento ou da data de recebimento, pela Emissora, de notificacao
escrita do Agente Fiduciario acerca do referido descumprimento, o que ocorrer
primeiro, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica para qualquer dos
demais Eventos de Vencimento Antecipado;

nao cumprimento, pela Emissora, de qualquer ordem de execugdao oriunda de
decisdo judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, que gere uma
obrigacdo de pagamento por valor, individual ou agregado, calculado de forma
acumulada, que ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
atualizado monetariamente pelo IPCA desde a Data de Emissdo, exceto (a) se a
Emissora comprovar, em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinacdo da
respectiva medida, a obtengdo de qualquer decisdo judicial suspendendo a
respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia
em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

nao cumprimento, pelas controladas da Emissora, de qualquer ordem de
execucdao oriunda de decisdo judicial ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, que gere uma obrigacdo de pagamento por valor, individual ou
agregado, calculado de forma acumulada, que ultrapasse R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA desde a
Data de Emissdo, exceto (a) se a Emissora comprovar, em até 15 (quinze) Dias
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Uteis da determinacdo da respectiva medida, a obtencdo de qualquer decisdo
judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos desde que afete
de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigacoes relativas as Debéntures, exceto se tal ato for cancelado, sustado ou,
por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipotese, dentro do prazo legal;

comprovacao de insuficiéncia, incorrecdo ou inconsisténcia relevante ou
falsidade de qualquer declaracdo feita pela Emissora na Escritura de Emissdo,
que afete material e adversamente a percepgao de risco das Debéntures e/ou
da Emissora;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, no todo ou em parte, de qualquer
obrigacao relacionada as Debéntures, exceto se aprovado pelos Debenturistas, em
Assembleia Geral, conforme o quérum da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissdo;

alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que
modifique, de forma relevante, as atividades descritas em seu objeto social na
data de celebracao da Escritura de Emissao;

ndo observancia, pela Emissora, durante a vigéncia da Emissdo, do quociente
da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 4,5
(quatro inteiros e cinco décimos) durante toda a vigéncia das Debéntures, a ser
acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
informagdes financeiras trimestrais revisadas ou demonstragdes financeiras
auditadas, conforme o caso, pelos auditores independentes da Emissora(“Indice
Financeiro”), devendo a primeira apuracao ocorrer com base nas informacdes
financeiras trimestrais revisadas pelos auditores independentes da Emissora
relativas a 31 de margo de 2020 (inclusive), observado que no periodo entre 30
de setembro de 2020 (inclusive) e 30 de junho de 2022 (inclusive), o quociente
da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA indicado acima podera, por ndo mais
do que 4 (quatro) trimestres consecutivos ou alternados, atingir até 5,0 (cinco
inteiros), observado o pagamento do Prémio Extraordinario enquanto perdurar
o0 descumprimento do Indice Financeiro;

término, resolugdo, rescisdo, revogagao, anulagdo ou qualquer outra forma de
extingdo de qualquer das concessdes (ou, caso o regime ndo seja de concessao,
das autorizacdes) outorgadas a Emissora ou as suas Controladas Relevantes
(em conjunto, “Autorizacbes Governamentais”), exceto se, dentro do prazo de
15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos a Emissora
comprove que houve decisdo favoravel a reversdao do término, resolugdo,
rescisao, revogacao, anulacdo ou qualquer outra forma de extingdo de qualquer
das Autorizagdes Governamentais, ou obteve medida liminar garantindo a
continuidade das atividades da Emissora e/ou das Controladas Relevantes,
conforme o caso, e desde que referida liminar ndo seja cassada;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

nao renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao dos alvaras ou licencgas,
inclusive as ambientais, exigidas pelos érgaos competentes, ndo sanado no
prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovacdo, cancelamento,
revogacao ou suspensdo, que impeca o0 regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, desde que tais
atividades causem um Efeito Adverso Relevante;

realizagdo, caso a Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures ou tenha ocorrido e esteja
vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado, do resgate, recompra,
amortizagdao ou bonificacdo de agdes, pagamento de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra participacdo no lucro prevista no estatuto
social vigente da Emissora, que ndo tenha sido declarada até a data de
celebracdo da Escritura de Emissdo, ressalvado o pagamento do dividendo
minimo obrigatoério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

aquisicao do controle acionario da Emissora nos termos previstos no artigo 37,
8§19, do Regulamento do Novo Mercado, exceto se for assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicacdo das atas dos atos societarios relativos a
operacdo, a aquisicdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, de que forem titulares, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) ou Valor Nominal
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo aplicavel a cada série,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva
série ou a data de pagamento da Remuneracdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
desde que, sejam observadas as restricoes previstas na Lei 12.431;

se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas alienar, direta ou
indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer bens de seu ativo, que
representem, em uma operagao ou em um conjunto de operagdes, mais de
20% (vinte por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora, apurado com
base na demonstracdo financeira auditada consolidada mais recente da
Emissora a época do evento, exceto quando se tratar de alienagdo, direta ou
indireta, a qualquer terceiro(s), de ativos relacionados a atividade de geragao
de energia elétrica a carvao;

constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgcao de compra, direito
de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima (“Onus”) sobre ativos da Emissora ou de suas controladas
que representem, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) ou
mais dos ativos totais consolidados da Emissora, apurado com base na
demonstragdo financeira auditada consolidada mais recente da Emissora a
época do evento, exceto (a) garantias ja constituidas na Data de Emissdo, as
quais poderdo ser utilizadas em refinanciamentos das dividas atuais
originalmente garantidas por tais ativos; ou (b) para constituicao de garantia
em financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social -— BNDES ou outro banco de fomento nacional ou internacional ou em
operagdes no mercado de capitais que possam ser caracterizadas como um
project finance (capacidade de pagamento da divida com o fluxo de caixa do
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projeto financiado, possuir cessdo fiduciaria dos recebiveis do projeto
financiado, possuir covenant de indice de cobertura sob servico da divida
minimo em linha com o praticado em mercado e metodologia definida nos
documentos da operacdo, dentre outras caracteristicas usuais em operacoes de
project finance), conforme declaracdao enviada pela Emissora ao Agente
Fiduciario nesse sentido.

Considera-se como:

“Divida” significa, com base nas demonstracdes financeiras da Emissora, o somatorio
de todas as dividas financeiras da Emissora, incluindo empréstimos e financiamentos
com terceiros e emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em acodes, no
mercado de capitais local e/ou internacional, saldo dos derivativos vinculados a
dividas, mutuos a pagar (incluidos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital -
AFAC) e contas a pagar por aquisicoes de investimentos nos quais o vendedor financia
parte da venda (seller financing), desconsiderando, se houver, eventuais parcelas a
serem pagas com acoes (stock exchange), observado que os valores de arrendamento
e concessdo devidos ao Poder Concedente ndo serdo considerados no coOmputo do
somatorio da divida da Emissora;

“Divida Liquida” significa Divida, deduzida dos valores constantes nas rubricas Caixa,
Equivalente de Caixa, depositos vinculados, aplicagdbes dadas em garantia aos
Empréstimos e/ou Financiamentos e Titulos e Valores Mobilidrios e aplicagbes das
demonstracdes financeiras da Emissora;

“EBITDA"” significa, com base nas demonstracoes financeiras da Emissora relativas aos
4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, o Lucro Liquido,
(a) acrescido, desde que deduzido no calculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade, da
soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro Liquido; (ii) Despesas Financeiras;
(iii) despesa de amortizacao e depreciacao; e (b) decrescido das Receitas Financeiras,
desde que incluidas no célculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade;

“"Receitas Financeiras” corresponde, com base nas demonstragdes financeiras da
Emissora relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a
soma do valor constante na rubrica “Receitas Financeiras”;

“Lucro Liguido” significa, com base nas demonstracbes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a soma do
valor constante da rubrica “Lucro Liquido” (ou prejuizo);

“Despesas Financeiras” significa, com base nas demonstracdes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anterior, a soma do
valor constante na rubrica “"Despesas Financeiras”;

“Caixa e Equivalentes de Caixa” incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e
as aplicacOes financeiras com liquidez em até 3 (trés) meses e sem perda significativa
de valor. Sao registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as
datas de encerramento das demonstracgdes financeiras, apurados pelo critério pré-rata,
que equivalem aos seus valores de mercado; e

“Titulos e Valores Mobilidrios” incluem as aplicagdes financeiras de liquidez diaria que
nao preenchem cumulativamente os requisitos para classificacdo como "Caixa e
Equivalentes de Caixa".
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Disposicoes aplicaveis em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos
indicados na Secdo "“Vencimento Antecipado Automatico” do presente Prospecto
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no
entanto, informar a Emissora e aos Debenturistas por meio de comunicagdo escrita,
assim que tiver ciéncia da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, a ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos
descritos na Segdo “Vencimento Antecipado Nao Automatico” do presente Prospecto, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
gue tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas
de cada uma das séries da Emissdo para deliberar sobre a eventual declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou
Debenturistas da Segunda Série ou de Debenturistas da Terceira Série ou de
Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, acima, sera necessaria a
manifestacdo favoravel de Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da
Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série ou Debenturistas da Quarta Série,
conforme o caso, que representem, (i) em primeira convocagdao, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série em
Circulacdo, ou (ii) em segunda convocacao, 50% (cinguenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures
da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série em Circulacdo presentes,
conforme o caso, desde que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da
Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série em Circulacdo, conforme o caso, para
aprovar (@) a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, observado o disposto na Clausula
7.4.1.2 da Escritura de Emissdo; ou (b) a suspensao dos trabalhos para deliberacao
em data posterior. Caso ndao haja quoérum suficiente para instalacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série ou Assembleia
Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, em primeira convocacao,
serd realizada a segunda convocacdao da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Quarta Série, conforme o caso, para deliberar sobre a mesma ordem do dia. Caso (i)
na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso,
instalada em segunda convocagdo nao estejam presentes 20% (vinte por cento) das
Debéntures da Primeira Série, ou Debéntures da Segunda Série, ou Debéntures da
Terceira Série, ou Debéntures da Quarta Série em Circulagdo; ou (ii) ndo haja quérum
para instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o
caso; o Agente Fiducidrio, nas hipdteses (i) e (ii) acima, ndo devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de
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Emissao em relacdo as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série
ou Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série, conforme o caso.
Observado o previsto nas Clausulas 7.4.1, 7.4.1.1 e 7.4.1.2 da Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario informara o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
ou Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, a Emissora, caso esta ndo esteja presente na referida
Assembleia Geral de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas para deliberar pelo vencimento
antecipado ou ndo vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série, conforme
aplicavel, serdo independentes uma das outras, sendo totalmente independentes suas
instalagdes e deliberacdes. Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima
deliberara o vencimento antecipado da respectiva série.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, da totalidade das
Debéntures, acrescido da Remuneracdao da respectiva série, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou desde a ultima
Data de Pagamento da Remuneragao da respectiva série, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, podendo ser realizado fora do ambito da
B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagao enviada pelo
Agente Fiduciario, ainda que de forma eletronica, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios. Na hipotese de o
pagamento aqui descrito ser realizado no ambito da B3, o Agente Fiduciario devera
comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de realizacdo
de tal pagamento.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos
termos descritos acima e na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera comunicar
tal fato imediatamente a B3 e ao Banco Liquidante por meio de correio eletronico.

Para mais informacgoes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao
estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado”, na pagina 124 deste
Prospecto.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“*Assembleia
Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral” e, quando referente as assembleias dos
Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série”, as assembleias dos Debenturistas da Segunda Série, “Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série”, as assembleias dos Debenturistas da Terceira Série,
“Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série” e as assembleias dos
Debenturistas da Quarta Série, “"Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série”),
observado que:

90



(a) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre as séries,
computando-se em separado os respectivos quoéruns de convocagao, instalagdo e
deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a interesses
especificos a cada uma das séries, quais sejam (i) alteracdes a (i.1) juros
remuneratorios da respectiva série, sua forma de calculo e as datas de pagamento
dos juros remuneratérios da respectiva série; (i.2) amortizacdo ordinaria, sua
forma de calculo e as datas de pagamento da respectiva série; (i.3) Data de
Vencimento; (i.4) Valor Nominal Unitario; e (i.5) espécie das Debéntures da
respectiva série; (ii) declaracdo ou ndo declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel; (iii) a renlncia ou perddo
temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacbes da Emissora; e (iv) demais
assuntos especificos a uma determinada série; e

(b) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada conjuntamente, computando-se,
em conjunto, os respectivos quéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacao,
quando as matérias a serem deliberadas ndo abrangerem qualquer dos assuntos
indicados na alinea (a) acima, incluindo, mas nao se limitando, a (i) alteracbes a (i.1)
Eventos de Vencimento Antecipado; (i.2) quéruns de instalacdo e deliberacdo em
Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme previstos na Clausula 10 da Escritura
de Emissao; (i.3) obrigacdes da Emissora previstas na Escritura de Emissao; (i.4)
obrigacbes do Agente Fiduciario; (i.5) procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas; e (ii) a criacdo de qualquer evento de repactuacao.

Os procedimentos previstos acima serdo aplicdveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas
de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os quoéruns
aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracdao o total de
Debéntures objeto da Emissdao (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série,
as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da
Quarta Série) ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definido), ou das Debéntures
em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos termos indicados no Item “Publicidade” na
pagina 79 deste Prospecto, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acoes, da regulamentacgao aplicavel e da Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdao ser realizadas, em primeira
convocacao, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da
primeira publicagdo da convocagdo, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagdao, em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicagdo do
novo anuncio de convocagao.

91



Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e na Escritura de
Emissdo para convocagdo, incluindo, mas ndo se limitando a publicacGes e avisos, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulacdo.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardao a todos os Debenturistas ou todos os
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacdo e, em
segunda convocagao, com qualquer quérum.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelos dispositivos da Escritura de Emissdo que estipulem qudruns
especificos, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série ou
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleias Gerais de
Debenturistas da Terceira Série ou Assembleias Gerais de Debenturistas da Quarta
Série, conforme o caso, serdao tomadas por Debenturistas da Primeira Série ou
Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série ou Debenturistas
da Quarta Série, conforme o caso, em primeira convocacdo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo ou Debéntures
da Segunda Série em Circulagdo ou das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo ou
das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, conforme o caso, ou em segunda
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo ou Debéntures da Segunda Série em Circulagdao ou Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo ou Debéntures da Quarta Série em Circulacdo, conforme
o caso, presentes, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo ou Debéntures da Terceira Série em Circulacdo ou Debéntures da Quarta
Série em Circulagdo, conforme o caso, observado o disposto no artigo 71, paragrafo
50, da Lei das Sociedades por Acoes.

A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Primeira Série que implique
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente poderda ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série mediante deliberacao favoravel
de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja em primeira ou
segunda convocacdo: (i) Atualizacdo Monetdria ou Juros Remuneratérios da Primeira
Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros Remuneratdrios da Primeira Série ou
quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao, incluindo condicdes de
amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da Primeira Série ou prazo de vigéncia
das Debéntures da Primeira Série; (iv) valores, montantes e datas de amortizacdo do
principal das Debéntures da Primeira Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) alteragdo dos quoruns de deliberagdo previstos na
Escritura de Emissdo; (vii) disposicdes desta Clausula em relacdo as Debéntures da
Primeira Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacdo.
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A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Segunda Série que
impliqgue em alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série mediante
deliberacdo favoravel de Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja
em primeira ou segunda convocacdo: (i) Atualizacdo Monetaria ou Juros
Remuneratorios da Segunda Série; (ii) Datas de Pagamento de Juros Remuneratorios
da Segunda Série ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo, incluindo
condicdoes de amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento da Segunda Série ou
prazo de vigéncia das Debéntures da Segunda Série; (iv) valores, montantes e datas
de amortizacdo do principal das Debéntures da Segunda Série; (v) redacdao de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos quéruns de
deliberacdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii) disposicdes desta Clausula em
relacdo as Debéntures da Segunda Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Terceira Série que implique em
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente poderd ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série mediante deliberacdo favoravel de
Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, seja em primeira ou Terceira
convocagdo: (i) Atualizacdo Monetaria ou Juros Remuneratérios da Terceira Série; (ii)
Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios da Terceira Série ou quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissao, incluindo condicdes de amortizacao e resgate; (iii) Data
de Vencimento da Terceira Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da Terceira Série;
(iv) valores, montantes e datas de amortizagdo do principal das Debéntures da Terceira
Série; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos
quoruns de deliberacdo previstos na Escritura de Emissao; (vii) disposicoes desta Clausula
em relacdo as Debéntures da Terceira Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Quarta Série que implique em
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente poderd ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série mediante deliberacdo favoravel de
Debenturistas da Quarta Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Quarta Série em Circulacdo, seja em primeira ou Quarta
convocagdo: (i) Atualizacdo Monetaria ou Juros Remuneratdrios da Quarta Série; (ii) Datas
de Pagamento de Juros Remuneratorios da Quarta Série ou quaisquer valores previstos na
Escritura de Emissao, incluindo condicbes de amortizacdo e resgate; (iii) Data de
Vencimento da Quarta Série ou prazo de vigéncia das Debéntures da Quarta Série; (iv)
valores, montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures da Quarta Série;
(v) redacao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdao dos
quoruns de deliberacdo previstos na Escritura de Emissao; (vii) disposicoes desta Clausula
em relagdo as Debéntures da Quarta Série; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

A renlUncia ou perddo temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacGes da
Emissora, bem como a alteragdo da Escritura de Emissdo para matérias que ndo as
referidas nos quatro Ultimos paragrafos acima, inclusive alteracdo do Indice Financeiro,
observardo o quinto paragrafo acima.

Sera obrigatoria a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela
seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso,
hipotese em que sera obrigatoria.
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Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensdao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
instalada, nao poderdao ser votadas novamente na continuacao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo que tais deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os
fins de direito, atos juridicos perfeitos. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos
trabalhos ndo serdao consideradas deliberadas e ndao produzirdo efeitos até a data da
sua efetiva deliberacao.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdao aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles
que forem designados pela CVM.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgOes sobre a assembleia geral de acionistas.

Caracteristicas da Oferta
Colocacédo e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo
CVM 400, observado especificamente o procedimento indicado para EGEM, conforme
artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob o regime de garantia firme de colocacao,
com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdao. A
Oferta ndo contara com esforcos de colocagdo no exterior.

N3o sera constituido fundo de sustentacao de liquidez para as Debéntures.

Para mais informacles, veja a secao “Informacdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuiciao — Regime de Colocacao”, na
pagina 106 deste Prospecto Preliminar.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, & composto pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o
Institucionais.

Plano de Distribuicao

Observadas as condicOes previstas no Contrato de Distribuicdo, na Escritura de
Emissdo e na regulamentacdo aplicavel, e uma vez atendidas as Condicoes
Precedentes, os Coordenadores iniciardo a distribuicdo publica das Debéntures, nos
termos definidos abaixo.

Sera utilizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao
CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o qual levara
em consideracdo suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial,
bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos do
Contrato de Distribuicdo, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao
perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto Preliminar,
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acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo,
mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgacao do Aviso ao Mercado, (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado
de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagcdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400,
para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo
CVM 400, e sera fixado nos seguintes termos, observado que a Oferta ndo contara com
esforcos de colocacdo no exterior:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

o publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, serd composto pelos Investidores da Oferta;

ap6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto
Preliminar, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores
(roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora;

os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as Apresentacdes para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM
em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizagdo, nos termos do artigo 50,
paragrafo 59, da Instrucdo CVM 400 e observado o disposto na Deliberagao
CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

ap6s as ApresentacOes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao
do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de
Bookbuilding, que sera realizado nos termos indicados no item “Procedimento
de Bookbuilding” na pagina 97 deste Prospecto;

os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderdao apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos
de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva;

este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que
sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 Dias Uteis antes do
prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva;

findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos
de Reserva que tenham recebido e os encaminhardo ja consolidados aos
Coordenadores;

os Investidores da Oferta, interessados em subscrever Debéntures também
poderdo apresentar suas respectivas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxa de juros, sendo certo que os Investidores Nao Institucionais ndo
participarao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragao;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo
todos os Pedidos de Reserva que tenham recebido de maneira consolidada das
InstituicOes Participantes da Oferta e as ordens de investimento efetuadas pelos
Investidores da Oferta para subscricdo das Debéntures, sendo certo que os
Investidores N&o Institucionais nao participardao do Procedimento de
Bookbuilding para definicdo da Remuneracao;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

desde que todas as Condicdes Precedentes listadas na Clausula 11 do Contrato
de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente
renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo, a Oferta terd inicio apds (a) a obtencdo das autorizacdes e do
atendimento aos requisitos a que se refere a Clausula 2 do Contrato de
Distribuicdo, e as demais disposicdes do Contrato de Distribuicao; (b) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (c) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio; (d) o registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures pela B3;
(e) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o seu
envio a CVM, nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400;

iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, e (b) os Investidores Institucionais que
encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e, em ambos os
casos, tiveram suas ordens alocadas, deverdo assinar o boletim de subscricdo,
na data da respectiva subscricdo e integralizacdo, sendo certo que a
integralizagdo das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do boletim
de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de Subscricdo, observado que os
Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento encaminhadas pelos
Investidores Nao Institucionais, nao poderdo ser considerados para definicao da
Remuneracdo;

a colocacgdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
- Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, bem como com o Plano de Distribuicao;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400, (a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta;
(b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicbes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacdo passivel de comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada,
para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que
foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o
interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricado das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacgao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
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Instituicao Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de
investimento(i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a
suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitagcdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricao das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcdao monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao; e

(xv) caso (a)a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucao CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27
da Instrucao CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdao cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Prazo de Colocacdo

Observado o cumprimento das obrigacdes e das Condicdes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estruturardao a Oferta das Debéntures em
regime de garantia firme de colocagdao, de forma individual e ndo solidaria, nos termos
e sujeito as condicdbes do Contrato de Distribuicdo, para o montante de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na proporcao da tabela constante do
item “Regime de Colocacdo” abaixo. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as condigbes precedentes
descritas na Clausula 11 do Contrato de Distribuicdo e, observada ainda, a Data Limite
da Garantia Firme (“Prazo de Colocagcdo”), em regime de garantia firme de colocagao,
nos termos do Contrato de Distribuicdo.

Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
com recebimento de reservas, para verificacgdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a
Emissora: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da
Emissdo, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, incluindo a existéncia de cada
uma das séries; e (ii) as taxas finais a serem utilizadas para apuracdo dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, dos
Juros Remuneratoérios da Terceira Série e dos Juros Remuneratérios da Quarta Série
(“Procedimento de Bookbuilding").
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A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série, Debéntures da Terceira Série e Debéntures da Quarta Série sera
realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocacao da quantidade total
de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série,
Debéntures da Terceira Série e Debéntures da Quarta Série, observada a quantidade
total de Debéntures que sera definida no Procedimento de Bookbuilding, observado
gue: (i) uma ou mais séries poderdo nao ser emitidas, hipétese na qual a Emissdo sera
realizada em menos de 4 séries; e (ii) o somatério das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série ndo excedera o Valor Total da Emisséo.

Participarao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracao e alocacao
das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido,
Investidores Nao Institucionais ndo participarao do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo da Remuneracdo e alocacao das Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara (i) a quantidade de
séries; (ii) a taxa final da Remuneracdo; e (iii) a alocacdo das Debéntures entre as
Séries por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na
JUCERIJA, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da
RCA da Emissao, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado
do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de seus controladores e/ou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituices Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas indicadas nos itens anteriores,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao enquadrados nos incisos
anteriores, nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da
Instrugdo CVM 505.

Oferta N&o Institucional

Os Investidores Ndo Institucionais interessados em subscrever Debéntures poderdo
preencher e apresentar as InstituicGes Participantes da Oferta os Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva, sendo certo que devera ser observado o valor maximo
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). O montante de 60.000 (sessenta mil)
Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissao, sera destinado,
prioritariamente, a colocacdo publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da
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Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdo alterar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender
total ou parcialmente os Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou
nao Pessoas Vinculadas, nao serdao considerados no Procedimento de Bookbuilding, nao
participando, portanto, da definicdo da taxa final da Remuneragdo e alocagdo das
Debéntures entre as Séries.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais sdo irrevogaveis
e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (II), (III), (VI) e (VII), abaixo, e de
acordo com as seguintes condicdes, observados os procedimentos e normas de
liguidacao da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Ndo Institucional, seja ele
considerado Pessoa Vinculada ou ndo, interessado em participar da Oferta Nao
Institucional efetuara Pedido de Reserva perante uma Instituicdo Participante
da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva. Recomenda-se aos
Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido;

(i) os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva deverdo ser
automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures
ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrugcdao CVM 400, com excegao das
Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez
por cento) das Debéntures;

(iii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade de
estipular, como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo
da Oferta, uma taxa minima para a Remuneracdo. O Pedido de Reserva devera
ser automaticamente cancelado (i) caso o Investidor Nao Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragdao uma taxa superior a taxa final
da Remuneracdo; ou (ii) caso o Investidor Ndo Institucional tenha estipulado
como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima de
Remuneracdo estipulada neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou
(iii) na auséncia de especificacdo de taxa minima para a Remuneracdo,
observado a possibilidade de optar por participar da Oferta independentemente
da taxa que vier a ser definida no Procedimento de Bookbuilding.

(iv)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antncio
de Inicio, serdo informados ao Investidor Ndo Institucional, pela Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
seu respectivo endereco eletronico, ou, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional apds o atendimento, se for
o caso, do critério de colocacdo previsto no item “Critérios de Colocagdo da
Oferta Ndo Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizacdo; e (c) a
Remuneracao definida no Procedimento de Bookbuilding;
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(v) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o
respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, na Primeira Data de
Integralizagdo, conforme instrucao da Instituicao Participante da Oferta, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

(vi) nas hipdéteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao
Institucional, ou a sua decisao de investimento; (b) suspensao da Oferta nos
termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos
termos do artigo 27 da Instrugdao CVM 400; podera o referido Investidor Ndo
Institucional desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta
hipdtese, o Investidor N&o Institucional deverd informar sua decisdao de
desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no
prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

(vii)  na hipdétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicio do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de nao producdo de efeitos ou desconsideracao de Pedidos de
Reserva, estes serdao todos cancelados e os respectivos Investidores Nao
Institucionais serdao comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgacdao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de
comunicado ao mercado;

(viii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada
Investidor Nao Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal Investidor
N3o Institucional, ressalvadas as hipdteses de cancelamento do Pedido de
Reserva descritas nos incisos (II), (III), (VI) e (VII) acima; e

(ix) os Investidores Nado Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das
Debéntures pelo Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na
respectiva Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores Ndo Institucionais interessados na realizacdo
de Pedido de Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigoes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos
procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informacdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia; (ii) verifiquem com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutencao de
recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiquem com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizacdao do seu Pedido de
Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta
para a formalizacdao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao
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do cadastro na Instituicio Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicio Participante da
Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das
Debéntures, autorizacdao para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagcdo juridica do Investidor

Nao Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.
Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao
Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, que poderdo apresentar Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva ou apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a
ser adquirida em diferentes niveis de Remuneracdo, de acordo com os seguintes
procedimentos:

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos
para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da
Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel, sem necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido;

(i) os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, efetuados
pelos Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto na letra (b) abaixo e nos incisos (III), (V) e (VI) abaixo, e de acordo
com as seguintes condicdes, observados os procedimentos e normas de
liguidagao da B3 - Segmento Cetip UTVM e/ou da B3:

(a) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Institucional interessado em
participar da Oferta Institucional podera realizar a reserva das Debéntures
perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva. Recomenda-se aos Investidores Institucionais que
entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido; e

(b) no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores
Institucionais terdo a faculdade de estipular, como condicdo de eficacia de
seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento e aceitacdao da Oferta,
uma taxa minima para a Remuneragdo, sendo certo que na auséncia de
especificacdo tais Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados,
caso o Investidor Institucional ndo tenha optado por participar da Oferta
independentemente da taxa final resultante do Procedimento de
Bookbuilding. O Pedido de Reserva ou ordem de investimento serdo
automaticamente cancelados (i) caso o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragdao uma taxa superior a taxa
final da respectiva Remuneracdo; ou (ii) caso o Investidor Institucional
tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a
taxa maxima de Remuneracado estipulada no Aviso ao Mercado;
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(iii)

(iv)

(v)

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
deverdo, obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem
de investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures ofertadas, as
ordens de investimento ou Pedidos de Reserva apresentadas por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excecao das
Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez
por cento) das Debéntures;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio
de Inicio, as respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informardo aos
Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrénico ou,
na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao
referido investidor, (b) a Primeira Data de Integralizacdo, e (c) a Remuneragao
definida no Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na respectiva data de integralizagdo, de acordo com
as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3 - Segmento Cetip
UTVM e/ou da B3, conforme aplicavel;

até 10% (dez por cento) das Debéntures, equivalente a até 60.000 Debéntures,
destinadas a Oferta Institucional, serdao preferencialmente destinadas a
colocacdo junto ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacdo
como formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos
termos da legislacdo aplicavel. As intengdes de investimento do Formador de
Mercado serdo apresentadas até a data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding, pela Remuneragdo que for apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do
Formador de Mercado na definicdo da Remuneracao durante o Procedimento de
Bookbuilding. Adicionalmente, a colocacdo de Debéntures perante o Formador
de Mercado ndo estarad sujeita a vedacdo, em caso de excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita estdo divulgados no item “Formador de Mercado” dos
Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;
nas hipdéteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional que
houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento;
(b) suspensao da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdao CVM 400; ou
(¢) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400;
podera o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da
sua ordem de investimento, conforme o caso, apds o inicio da Oferta. Nesta
hipdtese, tal Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia
do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto
no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos deste Prospecto Preliminar;
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(vi) na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipotese de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de ndo producdo de efeitos ou desconsideracdao de Pedidos de
Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes serdo todos
cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdao comunicados
sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacao
de aviso ao mercado; e

(vii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado
entregara a cada Investidor Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal
Investidor Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de
Reserva descritas nos incisos (II), letra (b), (III), (V) e (VI) acima.

Critérios de Colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior a 60.000 (sessenta mil)
Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, o qual sera
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, serdo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos nos termos
acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
validos e admitidos realizados por Investidores Nao Institucionais seja superior a 60.000
(sessenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, o
qual sera prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, sera realizada a
colocacdo das Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos Investidores Nao Institucionais, e nao
sendo consideradas fracdes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento
sera realizado para baixo até o numero inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva. No caso de Investidores Nao Institucionais que realizarem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, e que ndo estipularem uma taxa minima para a
Remuneracdo, tais Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados, caso o
Investidor Nao Institucional ndo tenha optado por participar da Oferta
independentemente da taxa final resultante do procedimento de Bookbuilding.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com
a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondémica brasileira e
internacional, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa. No caso de Investidores Institucionais que optarem
por realizar Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que ndo estipularem
uma taxa minima para a Remuneracdo, tais Pedidos de Reserva serdo automaticamente
cancelados, caso o Investidor Institucional ndo tenha optado por participar da Oferta
independentemente da taxa final resultante do Procedimento de Bookbuilding.
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Distribuicdo Parcial

Nao sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor Total
da Emissdo, tendo em vista que tais Debéntures ofertadas serdo colocadas sob o
regime de garantia firme de colocacgao.

Inadequacédo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndao é adequado a investidores que: (i) nao
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relagcdao as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou do setor de energia elétrica. Para uma
avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 118 deste Prospecto, bem como a secao “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo da Oferta. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
renincia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdao CVM 400, (a) a modificagao
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitacées da Oferta, de que o investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao
passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até
as o 59 Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricao das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscrigao sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 5 Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Suspensdo da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrugao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante
entre as informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento;
o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencdo de investimento (i) até as o 5° Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as o 5° Dia Util subsequente a
data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso
da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento, Revogacdo da Oferta ou Resilicao do Contrato de Distribuicdo

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrugcdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicdo também importard no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdao CVM
400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM
400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacao serao
cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

105



Violacdo das Normas de Conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo
instrumento de adesdao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado
no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacgdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas
previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de
siléncio, condicdes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatorios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM
400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das
Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo
devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao
mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da divulgacdo do descredenciamento do Participante Especial.

Os Coordenadores ndo serdo, em hipétese alguma, responsaveis por quaisquer
prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva cancelados
por forca do descredenciamento do Participante Especial.

Contrato de Distribuicao
Regime de Colocagdo

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estardo obrigados
a subscrever e integralizar as Debéntures ndo colocadas no ambito da Oferta, de forma
individual e ndo solidaria, caso a demanda apurada conjuntamente pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding nao seja suficiente para atingir o
volume total de R$600.000.000,00 até a Data Limite da Garantia Firme, de acordo
com a proporcdo prevista na tabela abaixo:

Coordenador Valor da Garantia Firme Individual e Ndo Solidaria
Coordenador Lider ........c.cccvvvvnene. R$120.000.000,00
BTG Pactual ....ccovvvvveeiiieiiieeieenne R$120.000.000,00
] ST R$90.000.000,00
Bradesco BBI ......ccvvvvviiviiininnnnnns R$90.000.000,00
(O R$90.000.000,00
XP Investimentos........covvvvviiinnnnns R$90.000.000,00
B 0] - 1 R$600.000.000,00

A Garantia Firme estabelecida acima podera ser exercida nos termos do paragrafo
abaixo e sera valida até a Data Limite da Garantia Firme, podendo ser prorrogada
exclusivamente a critério dos Coordenadores.

A obrigacao relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item
“Regime de Colocacdo” serda exercida no Prazo de Colocagdo, desde que: (i) seja
verificado o cumprimento das CondicGes Precedentes elencadas na Clausula 11 do
Contrato de Distribuicdo ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores; e (ii) ndo se verifique demanda pela totalidade das Debéntures por
Investidores da Oferta em conformidade com os demais termos e condigbes do
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Contrato de Distribuicao. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida pelos
Coordenadores, cada Coordenador a exercerd na série escolhida pelo respectivo
Coordenador, a seu exclusivo critério, na respectiva taxa teto da(s) série(s) alocada(s).

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em
razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures
antes da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures
sera o respectivo Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculados
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data da respectiva venda
(exclusive). A revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de
acordo com as condigdes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentagao aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigagbes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores
poderdao designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da Garantia Firme
assumida pelos Coordenadores. Ocorrida tal designacdo, em funcdao de tal assuncdo de
responsabilidade, a parcela do Prémio de Garantia Firme devido pela Emissora aos
Coordenadores, incluindo a compensacao da tributacdo de que trata o paragrafo abaixo
(gross-up) incidente sobre a referida parcela, sera devida e paga diretamente as respectivas
Afiliadas dos Coordenadores, contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

Comissionamento dos Coordenadores

Pela execucdo dos servigos descritos no Contrato de Distribuicdao, os Coordenadores
farao jus ao seguinte Comissionamento:

(i) “Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo”: a este titulo, a Emissora pagara
aos Coordenadores, na Data de Liquidacdo das Debéntures, uma comissdo de
0,15% (quinze centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da Emisséo,
calculada com base no seu Preco de Subscricdao, desconsiderando os efeitos
provenientes da eventual aplicacdo de desagio em relacdo as Debéntures,
dividida entre os Coordenadores na proporcdo do respectivo volume de Garantia
Firme prestado por cada um deles.

(i)  “Prémio de Garantia Firme”: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores,
na Data de Liquidagdo, um prémio de garantia firme de 0,15% (quinze centésimos
por cento), incidente sobre o Valor Total da Emissao, calculada com base no seu
Preco de Subscricdo, desconsiderando os efeitos provenientes da eventual
aplicacdo de desagio em relacdo as Debéntures, dividida entre os Coordenadores,
na proporgao do respectivo volume de Garantia Firme prestado por cada um deles,
independentemente do exercicio da Garantia Firme;

(iii)  “Comissdo de Distribuicdo das Debéntures”: a este titulo, a Emissora pagara
aos Coordenadores, na Data de Liquidacdo, uma comissao de 0,275%
(duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo
prazo médio das Debéntures, respectivamente, incidente sobre o montante
total das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, calculada com
base no seu preco de subscricdo, desconsiderando os efeitos provenientes da
eventual aplicacdo de desagio em relagao as Debéntures, conforme o volume de
Garantia Firme prestado por cada um deles. A Comissdao de Distribuicdo sera
distribuida entre os Coordenadores na proporcdo do respectivo volume de
Garantia Firme prestado por cada um deles.
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(iv) “Comissdao de Sucesso pela Colocacdo”: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na Data de Liquidacao, uma comissdo de sucesso equivalente
ao produto dos seguintes fatores: (i) 30% (trinta por cento) da diferenca a
menor entre as taxas de referéncia, quais sejam: (a) para as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, IPCA + 4,05% ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; e (b) para as Debéntures da
Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, IPCA+ 4,60% ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; e a taxa final da Remuneragdo efetiva
resultado do Procedimento de Bookbuilding da respectiva série; (ii) o nimero
de anos do prazo médio de vencimento das Debéntures; (iii) a quantidade de
Debéntures efetivamente emitida e subscrita; e (iv) o Valor Nominal atualizado
com base no Preco de Subscricdo das Debéntures, desconsiderando os efeitos
provenientes da eventual aplicacdo de desagio em relacdo as Debéntures,
calculado de forma independente para cada uma das Séries emitidas. A
Comissdo de Sucesso sera distribuida entre os Coordenadores na proporcao da
Garantia Firme prestada por cada um deles.

A Emissora pagara aos Coordenadores, na Data de Liquidagdao, o valor integral do
Comissionamento, a vista e em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente ou
mediante débito em conta corrente a ser acordada entre a Emissora e os
Coordenadores. Fica desde ja acordado que cada Coordenador podera, a seu exclusivo
critério, descontar o Comissionamento que |lhe é devido do valor a ser repassado a
Emissora pela integralizacdo das Debéntures. O comissionamento acima descrito
podera ser afetado no caso de incidéncia de agio ou desagio, sendo certo que em
nenhuma hipdtese havera alteracao dos custos inicialmente previstos pela Emissora.

Data de Liquidacao
A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 10 de margo de 2020.
Cdpia do Contrato de Distribuicdo

A copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta
ou reproducao, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos
informados na segdo “Informacoes Adicionais” na pagina 111 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada
com base no valor da Oferta na Data de Emissdao, considerando a colocagdao da
totalidade das Debéntures ofertadas.

% do Valor

(1)

(2)

(3)
(4)

(5)

(6)

(7)
(8)
(9)

A

Valor por Total da
Descrigdo Valor Total Debénture ()  Oferta ®
(R$) (R$)
Custo Total ..c.cicvcrriiininiirr s e nas 25.316.834,28 42,19 4,219%
Comiss&es dos Coordenadores @ ............... 22.080.796,90 36,80 3,680%
Coordenacdo e Estruturacdo @ .................. 900.000,00 1,50 0,150%
0,150%
Prémio de Garantia Firme 200.000,00 1,50
Comissdo de Distribuicdo ... ......cccvvivinnen. 18.150.000,00 30,25 3,025%
Sucesso pela Colocagdio ©.....cocovvvvviinnnnnn. - 0,00 -
Tributos Incidentes sobre o 2.130.796,90 3,55 0,355%
OMISSIONAMENTO . .uiviiiiiiiiieireiereneans
Taxa de Registrona CVM ......cocvvvviiiieinnnnen 1.269.257,44 2,12 0,212%
Taxa de Registro na B3 e B3 - Segmento
CEtIP UTVM ¢.vveeeeeeeteeeeeeeeeeeneeeen e 121.750,00 0,20 0,020%
Taxa de Registro na ANBIMA..................... 25.242,00 0,04 0,004%
Agéncia de Classificagdo de Risco ............... 72.000,00 0,12 0,012%
0,092%
" 553.347,11 0,92
Assessores JUridiCOS . ..vvvvieviriiniieiieiininnnens
Auditores Independentes .........ccvvvviinnnnnns 1.102.040,82 1,84 0,184%
Escriturador e Banco Liquidante ) ............. 32.500,00 0,05 0,005%
Agente Fiducidrio ® .......covviiiiiiiiieen, 9.900,00 0,02 0,002%
Formador de Mercado........cocovvvviivieiiennnnnn. 0,01 0,00 0,00%
Despesas Gerais de Marketing ................... 50.000,00 0,08 0,008%
Valor Liquido para Emissora.....c..cceuueanie 574.683.165,74 957,81 95,78%

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de
Debéntures.

Para mais informagdes sobre as comissGes dos Coordenadores, veja esta segdo “Informagles Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 107 deste
Prospecto.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,15%, incidente sobre o numero total de
Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo Preco de Subscricdo.

A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo de 0,15%, incidente sobre o numero total de
Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo Preco de Subscrigdo.

A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo de 0,275% ao ano, multiplicada pelo prazo médio
das Debéntures, incidente sobre o nimero total de Debéntures efetivamente emitidas, calculado com base no Preco de
Integralizagdo das Debéntures, considerando uma colocagdo proporcional entre todas as séries, multiplicado pelo Prego
de Subscrigao.

A este titulo, a Emissora pagarad aos Coordenadores uma comissdo de sucesso equivalente ao produto dos seguintes
fatores: (i) 30% (trinta por cento) da diferenca a menor entre as taxas de referéncia, quais sejam: (a) para as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, IPCA + 4,05% ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis; e (b) para as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, IPCA+ 4,60%
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; e a taxa final da Remuneracdo efetiva resultado do
Procedimento de Bookbuilding da respectiva série; (ii) o nimero de anos do prazo médio de vencimento das
Debéntures; (iii) a quantidade de Debéntures efetivamente emitida e subscrita; e (iv) o Valor Nominal atualizado com
base no Prego de Subscrigdo das Debéntures. A Comissdo de Sucesso sera paga aos Coordenadores na proporgdo da
Garantia Firme prestada por cada um deles.

Valor anual.

Valor anual.

Montante total correspondente a R$600.000.000,00 utilizado para calculo dos custos da Emissédo.

Emissora arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente

sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no
ambito da Emissdo. A Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de
deducdes e retengdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie da Emissdo,
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bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma,
todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdao acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para
o Programa de Integracdo Social — PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o
Comissionamento como se tais tributos ndao fossem incidentes (gross up). Uma vez
acordados os Prestadores de Servicos, ainda que a Emissdo nao seja efetivada, por
qualquer motivo, a Emissora devera arcar com os custos incorridos até entao.

Para mais informagOes sobre os comissionamentos a serem pagos pela
Emissora aos Coordenadores, veja a secdao “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicido — Comissionamentos dos
Coordenadores”, na pagina 107 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta
Emissao:

% em
Valor Custo da relacao
Nominal Custo da Distribuica ao preco Valor Liquido
Unitario  Distribuicdo o Unitario unitario por Debénture®
(R$) (R$) (R$) (R$)
Por Debénture......... 1.000,00 25.316.834,28 42,19 4,22% 957,81

M Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisao de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas
Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagcao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular de energia elétrica. Para uma avaliacdao adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina
118 deste Prospecto, bem como a secao "4. Fatores de Risco" do Formulario
de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

e Emissora: https://ri.eneva.com.br/ (nesta pagina acessar “Investidores”, clicar
em “Formularios CVM”, na secdo “2020”, e ap0ds isso acessar “Prospecto

Preliminar”);
e Coordenador Lider: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Eneva S.A”,

posteriormente, na secdo “2020”, posteriormente na subsecdo “Oferta de
Debéntures” e apds isso acessar “Eneva - Prospecto Preliminar”);

e BB-BI: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em
“Debéntures Eneva 2020"”, acessar “Leia o Prospecto Preliminar”);

¢ Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Eneva” e clicar em “Prospecto Preliminar”);

e BTG: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar
em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020”, e em “"OFERTA
PUBLICA DE DISTRII;UICAO DE DEBEJ\ITURES SIMPLES, NAO CQNVERSfVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, DA 42
EMISSAO DA ENEVA S.A.” e, depois em “Prospecto Preliminar”);

e Citi: https://corporateportal.brazil.citibank.com/produtos-
servicos/investimentos/prospectos.htm (neste website, acessar "“Corretora”,
depois clicar em “2020 - Renda Fixa” e, por fim, acessar “Eneva - Prospecto
Preliminar”);

¢ XP Investimentos: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
- (neste website, clicar em “Debénture Eneva S.A. - 42 Emissdo de Debéntures
da Eneva S.A.”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”);
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e CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar
“Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo,
no campo Periodo de Entrega, selecionar “Periodo” e, no campo Categoria,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente,
clicar em “Download” ou “Visualizar o Documento” da versdao mais recente
disponivel do Prospecto Preliminar); e

e B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste website,
neste website, digitar “ENEVA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “ENEVA
S.A.”. Na nova pagina, clicar definir o periodo da consulta em “Busca Avangada”
e, no campo Categoria, selecionar “Informagdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no “Prospecto Preliminar
da 42 Emissdo de Debéntures da Companhia”).

InformagOes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser
obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e
junto a diretoria de relagbes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
ao Agente Fiduciario, a B3 e a B3 - Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites
indicados na secdo “Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores,
o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na pagina 147
deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captagao de recursos para financiamentos de
longo prazo, foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874,
beneficios tributarios para determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario dos
principais aspectos de referidos valores mobilidrios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo - descri¢cdo

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431
compreendem:

(i) valores mobiliarios relacionados a captacdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econ6mica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a)
debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento
em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c)
certificados de recebiveis imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas
juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(i) valores mobilidrios para financiar projetos de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de
investimento em direitos creditdrios constituidos sob a forma de condominio
fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos creditérios ndo seja
instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que tribute a aliquota
maxima inferior a 20%; e

(iii)  fundos de investimento em valores mobilidarios de projetos prioritarios,
constituidos por instituicdes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios ao
exercicio da administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios e desde que
autorizado pela regulacdo aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sdo denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que apresentem as seguintes
caracteristicas: (i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de
preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de
juros poés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) vedagdo a
resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) vedacdao a compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de
alocar os recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em projetos de
investimento considerados como prioritarios pelo Ministério competente.
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Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser
destinados: (i) ao pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii)
ao reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas com tais projetos de
investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes do encerramento da oferta dos
respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por acdes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico
dedicada a implementacdo de projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria,
permissiondria, autorizataria ou arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das
pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii) acima.

Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condigbes para aprovacao dos projetos de
investimento considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de producao
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Para um projeto de
investimento ser considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado
para aprovacdo pelo ministério competente para a avaliagdo de tal projeto de
investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta maneira, a
Emissora submeteu o Projeto a aprovacao do MME.

Para mais informagoes sobre o Projeto, vide secao “"Destinacao dos Recursos”
na pagina 150 deste Prospecto. Por esta razdo, as Debéntures contardo com
beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da Lei 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na
data de aprovagdo deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem
integralmente os requisitos previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas
Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte
por cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto, mantido, mesmo nesta hipotese,
o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta secdo tomam por base a interpretagdo da legislagdo vigente em
termos gerais, podendo haver excegbes, motivo pelo qual os investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento nas
Debéntures, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica
a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de
renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em transacdes com Debéntures.
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Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - “Caso as Debéntures deixem
de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir que elas
continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431, inclusive, a Emissora ndao pode garantir que a Lei 12.431 nao sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — na pagina 120 deste Prospecto.

IR Fonte

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de
capital auferidos em sua alienacdo, estardao sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a
aliquota de 0%, quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%, quando
auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na
apuracao do lucro real para fins de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e
adicionados a base de cdlculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade
com a Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungdo de residirem ou ndao em uma Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida.

(a) Investidores nao residentes no Brasil que ndao estejam domiciliados em Jurisdigao
de Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures, inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienacdo, estarao
sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de 0%.

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos
nas Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado
segundo o prazo do investimento nas Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas
decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para aplicagdes com prazo de até 180
dias, (ii) 20%, para aplicacbes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%,
para aplicacbes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacoes
com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienagdao das Debéntures
estardo sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 25% em
caso de negociacao conduzida fora de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado. Adicionalmente, sobre as operagbes realizadas em ambiente de
bolsa, mercado de balcao organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com
intermediacdo, havera retencdo do IR Fonte, a aliquota de 0,005%.

Imposto sobre Operacées gue Envolvam Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdoes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida
apenas para as transagoes efetuadas em data futura a majoracao da aliquota.
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Imposto sobre Operacoes de Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estarao
sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a
maioria das operagdes de cadmbio ser de 0,38%, as operacbes de cambio conduzidas por
investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento
nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicacdes nas Debéntures estdo
sujeitas a aliquota de 0% do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cémbio
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25%, relativamente a operagdes ocorridas apods tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No dmbito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre
heranca, doagdes ou sucessdes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacao
de capital. Entretanto, impostos sobre doacdes e heranca sao cobrados em alguns
estados do Pais sobre transagoes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio
de individuos ou instituicdes domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas.
Segundo as normas brasileiras, os investidores nao residentes ndo estdo sujeitos ao
pagamento de impostos ou taxas semelhantes sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cOpia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacdao comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria. Caso a
documentacdo comprobatéria da imunidade de que trata este paragrafo nao seja
suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota
dos tributos incidentes, nos termos da legislacao tributaria em vigor e da Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagao e validagao da imunidade ou
isencdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovagdo de mencionada situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliagdo, ndo podera ser imputada a Emissora ou ao Banco
Liguidante qualquer responsabilidade pelo nao pagamento no prazo estabelecido por
meio da Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde
gue tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que
entender devida.
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Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de
Infraestrutura, os tomadores dos recursos captados, e ndao seus investidores, estao
sujeitos a multa, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo
29 da Lei 12.431, caso o0s recursos nao sejam destinados aos projetos de
investimento a eles relacionados, conforme descrito na secdo “Destinacdo dos
Recursos” na pagina 150 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20% (vinte
por cento) do montante total dos recursos captados ndo investido nos projetos de
investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia
da Emissdo e até a data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive mas nao se limitando, em razao de revogacdo ou alteracdao da Lei 12.431 ou
edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das
hipéteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de
Atualizacdo Monetaria e Remuneracdo, valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes; e

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)”, acima, poderda, a seu exclusivo critério,
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao, desde que
permitido pela legislagcdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem limitagao,
as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que
a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria e
Remuneracgdo, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

Prazo de Isencdo

A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as
aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para
emissoes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.

117



FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e
suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
subscrever Debéntures no 4mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os
riscos mencionados abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, e as demonstracdes financeiras da Emissora e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os
negdcios, a situacao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou os negocios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa
por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de
pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicoes das
Debéntures e das obrigacbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E
essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e
compreendam integralmente seus termos e condicées, 0s quais sdo especificos desta
operacao e podem diferir dos termos e condicles de outras operacdes envolvendo risco
de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que
acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e
pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também
prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a
Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo € na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia
sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que
atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente
macroeconémico, podendo existir riscos adicionais e incertezas atualmente néo
conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente
irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secédo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a meng¢ao ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a
Emissora, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e
futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressbes similares
incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus acionistas, seus investidores, ao seu
ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdao disponiveis em seu Formulario
de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto
neste Prospecto, ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sao
da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de eventual faléncia da Emissora,
ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de
valores que l|he forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos
subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das
Debéntures estardao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com
garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos
créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com
garantias, assim indicados em lei, receberdao parte ou totalidade dos recursos que lhe
forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de
liguidacdo da Emissora, ndao ha garantias de que os ativos da Emissora serdo
suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os
Debenturistas receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que néao
ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo
responsavel pelo processamento da recuperacdo judicial ou faléncia ndo determinara,
ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo
substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situacao
patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas
podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do
que teriam caso a consolidacdo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimonio da
Emissora serd consolidado com o patrim6nio das outras sociedades de seu grupo
econdmico, respondendo, sem distincdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os
créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas
podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.
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Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que
nao sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributagdo favorecida em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam
determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou
por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por
acoes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda,
exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na
area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos
descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitam a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
(iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a
sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissao,
tampouco a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate, sem observancia da Lei
12.431 e da regulamentacao em vigor; (v) ndao estabelecam compromisso de revenda
assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento periddico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se
a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e
(viii) os recursos captados com as Debéntures sejam integralmente alocados no
Projeto. Para informacOes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secao
“Visdo Geral da Lei 12.431"” na pagina 113 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em
razao de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agbes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipdtese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos
de capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas
Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0% (zero por cento), passando a
ser tributados a aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) a 15% (quinze por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15%
(quinze por cento) para Pessoas Residentes do Exterior. Da mesma forma, a Emissora
nao pode garantir que o imposto de renda ndo pago sobre os rendimentos auferidos
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desde a respectiva Data de Integralizacdo ndo serd cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431
conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre
o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas
Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera
um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de
natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém
nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a
alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderao afetar
a percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilacbes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil
e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos,
na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidarios das companhias brasileiras, inclusive os
valores mobiliadrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e pelas
condicbes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigbes economicas dos
Estados Unidos. Os precos das acbes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sao
altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de
juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global
e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.
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N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis
as companhias brasileiras. Crises politicas ou econ6micas no Brasil e em mercados
emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso
podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como podera afetar
o0 seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

A modificacdo das praticas contdbeis utilizadas para cdlculo do Indice
Financeiro pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo serd calculado em
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagdao pela Emissora
de suas informacgdes financeiras, sendo que ndao ha qualquer garantia que as praticas
contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo poderd haver divergéncia em sua
interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o Indice
Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria calculado caso o
calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente,
essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da
Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das
Debéntures da presente Emissdo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou
a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
sao levados em consideragao, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e
seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim
como as obrigagbes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econ6micos que
podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagles
representam uma opinido quanto as condicdes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagbes de risco obtidas com relacdo a
Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de
titulos e valores mobilidarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de
honrar com as obrigacgdes relativas a Oferta.
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Qualquer rebaixamento na classificacao de crédito do Brasil ou da Companhia
poderia afetar adversamente o preco de negociacao das Debéntures ou de
valores mobiliarios de emissao da Companhia.

Os ratings de crédito afetam a percepgao de risco dos investimentos e, como resultado,
os rendimentos necessarios nas futuras emissdoes de divida no mercado de capitais.
Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo
como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroecondémicas, condigoes fisicas e
orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer
desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Companhia s3ao avaliados regularmente. Considerando que a Companhia atua em
negocios regulados e seu rating corporativo é atrelado ao rating soberano do Brasil,
qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento no rating da
Companhia poderd aumentar a percepcdo de risco dos investidores e,
consequentemente, aumentar o custo futuro de emissdo de dividas e afetar
adversamente o preco de negociagdo dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

As agéncias de classificacdo de risco comecaram a revisar a classificacdo de rating de
crédito soberano do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua
condicdo de grau de investimento nas trés principais agéncias de classificacdo de risco.

Standard & Poor s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo
para BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB,
mantendo sua perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situagdo de crédito
pior desde o primeiro rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou
novamente o rating de crédito brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva estavel,
em vista das eleicGes presidenciais e dos esforcos da reforma da previdéncia. Em
fevereiro de 2019 a Standard & Poor's reafirmou o rating BB-, com perspectiva estavel.

Em dezembro de 2015, Moody ‘s colocou os ratings de emissdo e de titulos Baa3 do
Brasil em revisdo para rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016, rebaixou
os ratings de emissdo e de titulos para abaixo do grau de investimento, em Ba2 com
uma perspectiva negativa, citando a perspectiva de uma maior deterioracdo nos
indicadores de divida brasileiro, considerando um ambiente de baixo crescimento e com
dindmicas politicas desafiadoras. No dia 09 de abril de 2018, a Moody ‘s reafirmou o
rating do Brasil em Ba2 com perspectiva estavel. A melhora na perspectiva foi pautada
nas expectativas de aprovacdo das reformas fiscais pelo préximo governo a partir de
2019, e no crescimento econdmico do pais mais forte que o esperado no curto e médio
prazo. Em maio de 2019 a Moody ’s reafirmou o rating Ba2 com perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro de
2015 com uma perspectiva negativa, citando a rapida expansdo de déficit orcamentario
do pais e a recessdo em nivel pior do que o esperado. J4 em maio de 2016 a Fitch
rebaixou a classificacdo para BB com uma perspectiva negativa, a qual foi mantida em
2017. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a classificagdo de crédito
soberano do Brasil para BB- com perspectiva estavel, citando entre outros motivos,
déficits fiscais, a elevada e crescente carga da divida publica e a impossibilidade de
implementar as reformas que melhorariam o desempenho estrutural das finangas
publicas. Em maio de 2019, a Fitch reafirmou o rating BB- com perspectiva estavel.

Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de
grau de investimento nas trés grandes agéncias de classificagdo de risco e,
consequentemente, os precos de negociacao de valores mobilidrios dos mercados de
divida e de acdes brasileiro foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento
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na atual recessao brasileira poderia levar a novos rebaixamentos de ratings. Na data
deste Prospecto Preliminar, o rating de crédito brasileiro era classificado como BB-,
Ba2 e BB, pela Standard & Poor’s, Moody s e Fitch, respectivamente, e o rating da
companhia era classificado como AAA e AA+ em escala nacional, pela Standard &
Poor’s e Fitch, respectivamente.

N3o € possivel garantir que as agéncias de classificagcdo de risco manterdo essas
classificagdes sobre o crédito brasileiro e/ou da Companhia. Qualquer rebaixamento de
ratings de crédito soberano brasileiro e/ou da Companhia poderad aumentar a
percepcao de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras
emissGes de divida, podendo afetar adversamente o preco de negociagdo de
Debéntures de emissdo da Companhia.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacgdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagbes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

As obrigacdées da Emissora constantes da Escritura de Emissao estao sujeitas
a hipdteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como,
mas nao se limitando ao (i) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora;
(i) ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo; (iii) nao
observancia do Indice Financeiro; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora. Ndao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa
para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacOes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um
impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a
Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operacoes.
Para mais informacoes, veja a secdo “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures - Vencimento Antecipado”, na pagina 82 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa
a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com informagdes descritas na
secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Aquisicdo Facultativa”, na pagina 78 deste Prospecto, a
Emissora podera adquirir Debéntures no mercado secundario diretamente de
Debenturistas, apos transcorridos dois anos a contar da Data de Emissdo (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicavel) e
observado disposto no artigo 1°, paragrafo 19, incisos I e II, da Lei 12.431 e no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, inclusive por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacdo.
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses
previstas na Escritura de Emisséao.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei
12.431 e a regulamentacao do CMN, nas hipdteses em que a Taxa Substitutiva do
IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto
na Lei 12.431 ou em que ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas
da Terceira Série ou os Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso. Para
maiores informagoes ver secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Indisponibilidade do IPCA", na pagina 67 deste Prospecto.

Ainda, a Emissora podera autorizar o resgate antecipado facultativo das Debéntures, na
forma permitida pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdao e regulamentagao
aplicaveis, caso ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 em virtude de
lei ou ato de entidade competente e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de
imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo devida aos Debenturistas de
cada uma das séries, em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data. Para
maiores informacgoes ver secao "Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - "Resgate
Antecipado Facultativo 12.431”, na pagina 74 deste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de qualquer
resgate antecipado, inclusive em decorréncia de impactos no tratamento tributario
aplicavel aos rendimentos em razdo da reducdo do prazo de investimento, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto
Preliminar podem nao ser precisas, nao se concretizar e/ou serem
substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem
ser levadas em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisao em
investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informacGes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagcdo ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Nao
ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais
informacdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco
relativos a Oferta” e nas secgbes “Descricdo dos Fatores de Risco” e “Descricdo dos
Principais Riscos de Mercado”, constantes das secoes 4.1 e 4.2, respectivamente, do
Formulario de Referéncia, e em outras secOes deste Prospecto Preliminar. As
expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressoes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os
potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndao tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. Nao
assumimos qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca
das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo
concretizagao das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um
efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.
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A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente
a definicdo da Remuneracao das Debéntures.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding sem limite maximo de tal participacao em
relagdo ao volume da Oferta, o que podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa
de remuneracdo final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua ma-
formacao ou descaracterizar o seu processo de formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

A Oferta permite a participagcdo de Pessoas Vinculadas. Caso seja realizado o
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, a liquidez das Debéntures poderd ser afetada adversamente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores
ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures
fora de circulagao.

A Oferta sera realizada em até 4 (quatro) séries, sendo que a alocacao das
Debéntures entre as Séries da Emissdo sera efetuada com base no Sistema
de Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série com
menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo sera definida de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento
de Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as Séries sera
efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apds o
Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para determinada
Série, referida Série podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente, ou até mesmo ndo vir a ser colocada.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida
Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no
mercado secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas da Série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais
participem Debenturistas da outra Série, diminuindo, assim, o nimero de votos a qual
cada Debenturista da Série com menor demanda fara jus face a totalidade de votos
representados pelas Debéntures.

Um dos Coordenadores é acionista da Companhia, o que pode levar a um
potencial conflito de interesses.

Na data deste Prospecto, um dos Coordenadores detém participacdo societaria na
Companhia, o que pode levar a um potencial conflito de interesses.

Nao se pode garantir que os Coordenadores estejam conduzindo a Oferta de forma
absolutamente imparcial, em funcao de um deles possuir participacao na Companhia.
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Para uma descricdo mais detalhada do relacionamento existente, veja a secao
"Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, na pagina 139 deste
Prospecto.Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores
da Oferta poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigOes, incluindo este Prospecto, passarao a ser de conhecimento
publico apds sua disponibilizacdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas
informadas na secdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina deste
Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento,
poderao ser veiculadas matérias contendo informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores da Oferta, ou, ainda, contendo certos dados
gue ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestacao na
midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta sobre a Oferta até a
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta
poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a
revisdo da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta.

Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na
midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao constam deste
Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores
poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisao de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar,
ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente
alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de
obrigacoes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo
de instituicoes responsaveis pela colocacdo das Debéntures, com o
consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais
Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualqguer das obrigacdes previstas no respectivo
instrumento de adesdao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado
no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas
previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de
siléncio, condicbes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM
400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocagcdo das
Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo
devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao
mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serdao devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Para mais informacoes, veja
a secdo “Informacgbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Oferta - Violacao das Normas de Conduta”, na pagina 106 deste Prospecto.
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APRESENTACZ\O DAS INSTITUICﬁES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco Itau BBA S.A.

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 2° e 3° (parte), 4° e 59 andares,
Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$698 bilhGes e
uma carteira de crédito no Brasil de R$189 bilhdes, em setembro de 2019. O banco faz
parte do conglomerado Ital Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau
Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para
grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto
Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago,
Bogotd, Lisboa, além de escritorios de representacdo em Lima, Nova Iorque, Miami,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Tdquio, Emirados Arabes
e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores
na estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda
variavel, além de fusbes e aquisigoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem
apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro
lugar nos anos de 2004 a 2014, a segunda colocagao em 2015 e em 2016 e o primeiro
lugar em 2017 e 2018, com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Até setembro
de 2019, encontrava-se em 19 lugar. Adicionalmente, o Italu BBA tem sido reconhecido
como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como Global
Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2019, o Ital BBA recebeu o prémio de
Structured Bond Deal of the Year Brazil, referente a operagdao estruturada em 2018,
em 2018 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento do Brasil pela
Latin Finance. Em 2017 o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento,
de equity e de M&A da LATAM pela Global Finance. Em 2016 o Itau BBA foi escolhido
como o melhor banco de investimento no Brasil pela Latin Finance. Em 2014 o Itau
BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em
2014 o Itau BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da
América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela
Latin Finance. Em 2013, o Itau BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e
de titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissGes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente,
destacam-se as ofertas de debéntures de Rumo (R$1,1 bilhdo), Enel (R$800 milhdes),
Vix (R$373 milhdes), Comgas (R$2 bilhdes), Usiminas (R$2 bilhdes), Suzano (R$750
milhdes), Petrobras (R$3 bilhdes), Eleva (R$100 milhdes), Quod (R$250 milhdes),
Engie (R$1,6 bilhdes e R$2,5 bilhdes), AB Colinas (R$515 milhdes), Neoenergia (R$1,3
bilhdes), Movida (R$700 milhdes), Arteris (R$400 milhdes), Equatorial Energia (R$620
milhdes), BRK Ambiental (R$450 milhdes), CPFL Energia (R$2,5 bilhdes), Eneva
(R$750 milhdes e R$450 milhdes), JSL (R$450 milhdes), CPFL Renovaveis (R$853
milhdes), Smart Fit (R$1,3 bilhdes), B3 (R$1,2 bilhdes), MRS (R$650 milhdes), Kroton
(R$800 milhdes), Localiza (R$1 bilhdo), AES Tieté (R$2,2 bilhdes),entre outras.
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Em operacdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA,
destacam-se as operagdes de Enel (R$3 bilhdes), Magazine Luiza (R$800 milhdes),
Cemig (R$1,7 bilhdo e R$1,4 bilhdo), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$300 milhdes e
R$130 milhdes), Lojas Americanas (R$190 milhdes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime
(R$260 milhdes), Elektro (R$350 milhdes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650
milhdes), Prime (R$300 milhdes), Coelce (R$400 milhdes), Atacaddo (R$2 bilhdes),
Duratex (R$500 milhdes), Energisa (R$280 milhdes, R$250 milhdes e R$150 milhdes),
Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes), CER (R$100 milhdes), Prime
(R$340 milhdes), Energisa (R$300 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdo e R$800
milhdes), SmartFit (R$200 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400
milhdes), Bradespar (R$2,4 bilhdes), Movida (R$400 milhdes), Prime (R$200 milhdes),
Estacio (R$600 milhdes), Porto Seguro (R$100 milhdes), Energisa (R$280 milhdes e
R$140 milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operacdoes de FIDC de Pravaler (R$315 milhdes), Ideal Invest
(R$200 milhdes, R$150 milhdes, R$100 milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical
(R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (R$1 bilhdo), Stone
(R$1,6 bilhao, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,4 bilhdo), Sabemi (R$431
milhdes, R$318 milhdes e R$254 milhdes), Listo (R$400 milhdes), entre outros.

Em operacdes de CRI, destaque para os de Northwestern/Rede D’Or (R$551 milhdes),
Cyrella (R$601 milhdes), Sao Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers
(R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhoes),
Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), Aliansce (R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280
milhdes), HSI (R$161 milhdes), Rede D‘or (R$300 milhdes), Sumauma (R$180
milhdes), Localiza (R$370 milhdes), Hemisfério Sul (R$161 milhdes), Rede D’or (R$300
milhdes), Sumauma (R$180 milhdes), Setin (R$62 milhdes), RaiaDrogasil (R$250
milhdes), entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA de Zilor (R$600 milhdes), BRF
(R$1,5 bilhdo), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$941 milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin
(R$1 bilhdo, R$846 milhdes e R$600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sao
Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdao), Guarani (R$313 milhdes), Camil (R$600
milhdes e R$405 milhdes), Solar (R$657 milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes),
Ultra (R$970 milhdes), Raizen (R$1 bilhdo e R$900 milhGes), Santa Helena (R$100
milhdes), Brasil Agro (R$142 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$962 milhdes), Brasal
(R$100 milhdes), Selmi (R$150 milhdes), entre outros.

No segmento de renda fixa internacional, o Ital BBA, em 2016, coordenou 11 ofertas e
no ano de 2017, foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Ital BBA foi
o lider de mercado em 2017 para emissores brasileiros tanto pelo numero de
operacdes quanto pelo volume total. No ano de 2018, o Itau BBA participou de 19
ofertas de bonds, cujo montante total alcancou mais de US$13,4 bilhdes. Dentre as
operacdes recentes em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner até final de
setembro de 2019, destacam-se as trés ofertas da Petrobras (US$4,0 bilhGes em duas
ofertas em 2017 e US$2,0 bilhdes em 2018), Cosan Ltd (US$ 750 milhdes em 2019 e
US$ 500 milhdes em 2017), Banco do Brasil (US$ 1,0 bilhdao em 2017 e US$ 750
milhdes em 2019), Klabin (US$ 500 milhdes em 2017 e US$ 1,0 bilhdo em 2019),
Ultrapar (US$ 500 milhdes), Adecoagro (US$ 500 milhdes), Suzano (US$ 400 milhdes
em 2017, US$ 1,5 bilhdo em 2018 e US$ 1,25 bilhdao em 2019), Arcor (US$ 150
milhdes), Globo (US$ 200 milhdes), Arcos Dorados (US$ 265 milhdes), Rumo (US$
750 milhdes), AES Argentina (US$ 300 milhdes), Republica da Colémbia (US$ 2,5
bilhdes), Republica do Chile (US$ 1,6 bilhao), Republica do Uruguai (US$1,25 bilhdo),
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Genneia (US$ 350 milhdes), BRF (US$ 750 milhdes em 2019 e US$ 500 milhdes),
Aegea (US$ 400 milhoes), Republica Federativa do Brasil (US$ 3,0 bilhoes), Azul (US$
400 milhdes), Usiminas (US$ 750 milhdes), Cemig GT (US$1,5 bilhdao), Banco
Votorantim (US$ 850 milhdes em 2019 e US$ 300 milhdes em 2017), duas ofertas da
Minerva (US$ 500 milhdes e US$ 350 milhdes), entre outras.

Em 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais
e subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$6 bilhGes. No
ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro
de 2017. Em 2018, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas
publicas de acdo, obtendo a 1@ posicdo no ranking da ANBIMA. Até setembro de 2019
o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de 13 ofertas publicas de acdo,
totalizando R$7 bilhdes.

No segmento de renda fixa, o Itat BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas
promissérias, debéntures, comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de
investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios
(CRI) e do agronegécio (CRA). O Ital BBA participou e distribuiu de operagdes de
debéntures, notas promissorias e securitizagdo que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes
em 2017 e R$28,9 bilhdes em 2018. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Ital BBA
foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de operacdes em renda
fixa e securitizagdo em 2018 e sua participacao de mercado soma perto de 29% do
volume distribuido em 2018. Até setembro de 2019, o Ital BBA participou e distribuiu
operacdes de debéntures, notas promissérias e securitizacdo que totalizaram
aproximadamente R$30,3 bilhdes e sua participacdao de mercado soma pouco mais que
27% do volume distribuido.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisicdoes do Ital BBA oferece aos
clientes estruturas e solucbes para assessoria, coordenagao, execugao e negociacao de
aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. A drea detém acesso
a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societarios.

Até setembro de 2019, o Ital BBA prestou assessoria em 25 operagbes de fusdes e
aquisigoes, totalizando US$18 bilhdes. Em 2018, na area de fusdes e aquisi¢des, o Itau
BBA prestou assessoria financeira a 49 transagbes, acumulando um volume total de
US$25,7 bilhdes, obtendo posicdo de lideranca, segundo a Dealogic. Em 2017, o Itau
BBA ocupou o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagoes.

BB - Banco de Investimento S.A.

O Banco do Brasil, sociedade controladora do BB Investimentos, em seus mais de 200
anos de existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, participando do
desenvolvimento econémico do Brasil. Sua marca € uma das mais conhecidas no pais,
ocupando pela 282 vez consecutiva a primeira colocagdo na categoria “Bancos” do
Prémio Top of Mind 2019, do Instituto Data Folha.

No Resultado do 3° trimestre de 2019, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente
R$1,7 trilhdo de ativos totais, uma base de 69,6 milhdes de clientes e presenca em
99,5% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 93,8 mil funcionarios,
distribuidos entre 4.303 agéncias, 17 paises e quase 13 mil postos de atendimento.
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Com objetivo de oferecer solucbes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as
empresas brasileiras, o Banco do Brasil criou o BB Investimentos, subsidiaria integral
para atuacao no mercado de capitais brasileiro. No exterior, o Conglomerado BB atua
ainda por meio da Banco do Brasil Securities LLC (Nova Iorque), BB Securities Ltd.
(Londres) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura), com foco em investidores
institucionais e de varejo.

O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captacdo de recursos, por
meio da coordenacao, colocacao e distribuicdo de ativos nos mercados de renda fixa e
variavel, como agdes, debéntures, notas promissorias, Certificados de Potencial
Adicional de Construcao (CEPAC), Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliarios (FII) e bonds. Oferece ainda
solugdes para financiamento via project finance e transacbes estratégicas em fusoes,
aquisicoes e private equity.

No mercado doméstico de renda fixa, o BB Investimentos participou de 56 emissoes,
que totalizaram o valor de R$18,5 bilhdes e 11,57% de market share, encerrando o
periodo em 4° |ugar no Ranking ANBIMA de Renda Fixa Consolidado no terceiro
semestre de 2019. No mercado externo, o BB Investimentos participou da emissdao de
US$ 7,025 bilhoes, conforme Ranking ANBIMA de Emissdes Externas - Totais Publico &
Privado do terceiro semestre de 2019.

No mercado de renda variavel, o BB Investimentos atuou como coordenador dos IPOs
de Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy e CPFL Renovaveis, e como coordenador lider
no IPO de BB Seguridade, que Ihe conferiu o prémio Latin Finance Deals of the Year
2013, pela realizacao da maior oferta inicial de acdes do mundo daquele ano, no valor
de R$11.47 bilhdes. Em 2014, o BB Investimentos atuou como coordenador do follow-
on de Oi e do IPO da Ourofino Saude Animal.

No ano de 2015 participou como coordenador do follow-on da Gerdau e, em 2016,
como coordenador do follow-on da Rumo Logistica. Em 2017, atuou como coordenador
dos follow-ons da Azul, CCR, Lojas Americanas e Magazine Luiza, além dos IPOs de
Azul, BR Distribuidora, IRB-Brasil, Movida, Nexa Resources. Em 2018, participou do
IPO de Banco Inter e follow-on da Unidas.

Em 2019, o BB Investimentos atuou como coordenador lider do IPO da Neoenergia e
como coordenador no IPO da Centauro, encerrando o periodo com 21% de market
share e em 1° lugar no Ranking ANBIMA de Ofertas Iniciais. J& em ofertas
subsequentes, o BB Investimentos atuou como coordenador lider no follow-on de IRB,
bem como coordenador nas operagdes de follow-on de BTG, IRB, Light e Movida.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i)
originacdo e execucdo de operacdoes de financiamento de projetos; (ii) originacao e
execucdo de operagdes de fusbGes e aquisicoes; (iii) originacdo, estruturacdo,
sindicalizagdo e distribuicdo de operacdes de valores mobilidrios de renda fixa no Brasil
e exterior; e (iv) originacdo, estruturacao, sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de
valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.
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Bradesco BBI conquistou em 2018 os prémios “Best Investment Bank in Brazil” pela
Euromoney, “The Best M&A Bank From America Latina” e “The Best Investment Bank
in Brazil” pela Global Finance e “Most Innovative Investment Bank from Latin America”
pela The Banker. J& em 2019, o Bradescco BBI conquistou em 2019 o prémio “The
Best Investment Bank in Brazil” pela Global Finance e “The Most Innovative Bank in
Latam” pela The Banker.

Em 2019, o Bradesco BBI assessorou seus clientes no total de 136 operagdes em todos
os segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente
R$153,421 bilhdes.

Presenca constante em operacdes de renda varidvel, com presenca na maioria dos
IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos,
tanto no Brasil quanto no exterior.

O Bradesco BBI apresentou no periodo de 9 meses encerrado em 30 de setembro de
2019, presenca significativa no mercado de capitais brasileiro, tendo participado como
joint bookrunner no Follow-on do IRB Brasil RE, no montante de R$2.516 milhodes,
coordenador lider do IPO da Centauro, no montante de R$705 milhGes, joint
bookrunner no Follow-on do Banco BTG Pactual, no montante de R$2.539 milhdes,
joint bookrunner no Follow-on de CPFL Energia, no montante de R$3.212 milhdes, joint
bookrunner no Follow-on da Intermédica, no montante de R$2.370 milhGes, no Follow-
on da Light, no montante de R$2.500 milhdes, no Follow-on do IRB Brasil RE, no
montante de R$7.390 milhdes, no Follow-on da Movida, no montante de R$832
milhdes, no Follow-on do Banco Inter, no montante de R$1.248 milhdes e no Follow-on
da Trisul, no montante de R$405 milhdes.

Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o terceiro trimestre
de 2019 com grande destagque em renda fixa. Participou de 95 operagdes no mercado
domeéstico, em ofertas que totalizaram mais de R$64,57 bilhdes originados.

Do inicio de 2019 até o terceiro trimestre, o Bradesco BBI assessorou 15 transacdes de
M&A envolvendo um volume total de aproximadamente R$18,3 bilhdes, tendo como
destaque: (i) assessoria a Odebrecht TransPort na venda da rodovia Rota das
Bandeiras para o Farallon e o Mubadala por R$4,0 bilhdes, (ii) assessoria ao Banco
Bradesco na aquisicdao do BAC Florida Bank por R$2,0 bilhGes, (iii) assessoria a Kroton
na realizacdo de oferta publica de agdes no contexto da aquisicao da Somos Educacgao
por R$1,7 bilhdo, (iv) assessoria a EDP Renovaveis na venda da Babilonia Holding para
a Actis por R$1,2 bilhdes e (v) assessoria ao Casino na compra da participacdo detida
pelo Exito na Segisor por R$5,4 bilhdes.

O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Clientes e usudrios tém a disposicdo 79.206 pontos de
atendimento, destacando-se 4.567 agéncias. Até o primeiro trimestre de 2019, o lucro
liquido foi de R$17,7 bilhdes enquanto o patriménio liquido totalizou R$138,3 bilhdes,
segundo o Relatério de Analise Economica e Financeira da instituigdo.

Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, constituida sob a forma de sociedade por acdes de capital aberto, com
escritorio na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.477, 10° a 159 andares, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob o n©°
30.306.294/0002-26.
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O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobilidrios. Nos 13 anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco
nas areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisigdes,
wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A.
foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de
2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados
investidores e socios, representando 18,65% do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% no Banco
Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que também opera
no Peru e na Colémbia e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na
América Latina.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma &area relevante para o banco.
Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos
diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de
debéntures, notas promissoérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de
investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM
também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso,
DCM auxilia empresas em processo de renegociacao de termos e condicdes de dividas
em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI, pertencente
ao grupo italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisicao acrescenta ao BTG Pactual,
aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo. A combinagdo do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management
com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os principais
centros financeiros internacionais. Com a transacdo, o BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes uma abrangéncia global e servigos diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e
investor education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de
mercado no mercado secundario das transacdes. Servicos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de
Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 operacoes locais de DCM, com mais de R$15,0
bilhGes em captagbes no mercado, refletindo em uma participacdao de mercado (market
share) de aproximadamente 20%, destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP
(R$770,0 Milhdes), BR Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI
(R$472,0 milhdes) em que atuou como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4
bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR Properties
(R$600,0 milhdes) em que atuou como coordenador. Em 2013, o BTG Pactual participou
como coordenador lider das ofertas da Tridngulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas
(R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul
(R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia
(R$200,0 milhdes), Intervias (R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se
neste periodo também a operacdo de Rodovias do Tieté em que atuou como
coordenador lider e assessor de Project Finance, no volume de R$1,065 bilhdo. Como
coordenador, o BTG Pactual participou da 4@ emissao de Iguatemi (R$450,0 milhoes),
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Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma (R$287,690
milhGes), da Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar (R$300,0 milhdes) e da
Andrade Gutierrez Participagdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 operagoes, totalizando um volume de R$5,69
bilhGes distribuidos no mercado local. Destacamos a participacdo como coordenador
lider das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0
milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0 milhGes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0
milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias (R$400,0 milhdes), Intervias
(R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0 milhdes) e
Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG
Pactual classificou-se na 22 posicao em volume tanto no ranking consolidado como de
renda fixa de longo prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos, representando 18,5%
de participacdo de mercado. Neste ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$4,6bi),
Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0 milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 operacgoes, totalizando um volume de R$3,9
bilhGes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no ranking de distribuicao
consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com
12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano, destacamos as
operacoes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA
(R$400 milhdes), EDP (R$892 milhdes), AES Tieté (R$594 milhGes) e o CRI da 1082
Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e garantidos por
empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 operacoes.
Destacam-se nesse periodo a emissdao de debéntures de infraestrutura da TCP-
Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhGes e
R$100 milhGes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da
Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda
fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacdes. Destacamos a
participagdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de
R$690milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoréanea no volume de R$100 milhGes e
R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa de longo
prazo, com R$7,2 bilhdes distribuidos em 30 operagdes. Destacam-se, nesse periodo, a
emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de
R$220 milhGes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como
coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-
Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$300 milhdes, a emissdo de
Debéntures da Intervias, no volume de R$800 milhGes, a emissdao de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador uUnico, no volume de R$395 milhdes, a emissdo de
Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de
R$565 milhdes e a emissdo de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no
volume de R$600 milhoes.
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Banco Citibank S.A.

O Banco Citibank S.A. é uma empresa do grupo Citigroup Inc., com aproximadamente 200
milhdes de contas de clientes e negdcios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 209
mil funcionarios, possui ativos totais de aproximadamente US$1,842 trilhoes, distribuidos
entre pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras instituicoes.

O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos
personalizados, solucdes para preservacdo, gestao e expansao de grandes patrimoénios
individuais e familiares. Atua no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para
areas de renda fixa e variavel, fusdes e aquisi¢des, project finance e empréstimos
sindicalizados. Com know-how internacional em produtos de banco de investimento e
experiéncia em operagles estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande
portes, além de instituicdes financeiras. Com 205 anos de histéria no mundo, destes, 101
anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira nas conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras,
clientes e produtos, permitem ao Citi manter a posicdao de lideranca nas emissdes da
América Latina no volume acumulado de 2012 a 2017 e mantém o seu posicionamento
entre os melhores desde 2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operagdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais,
acesso, conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em
todas as regides.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissdoes de Debéntures de Brasil
Pharma no valor de R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no
valor de R$200 milhoes e Notas Promissérias de Unidas no valor de R$70 milhdoes. O
Citi também atuou como coordenador nas emissGes de Letras Financeiras do Banco
Volkswagen no valor de R$500 milhGes e na emissdo inaugural de Debéntures de
Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi foi coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito Santo
Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de
Parnaiba Gas Natural no valor de R$750 milhGes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e
Invepar no valor de R$470 milhdes, além da emissdo inaugural de CRA da Raizen no
valor de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador contratado na
emissdo de debéntures de infraestrutura de Vale.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo
ano consecutivo pela International Financing Review (IFR).

Em 2015, o Citi atuou como coordenador em varias emissdes, dentre elas (a) as
debéntures com esforcos restritos de colocagdo, no valor de R$950 milhGes, da AES
Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A.; (b) CRA cuja devedora é Raizen S.A. no
valor de R$675 milhdes; (c) debéntures com esforcos restritos de colocagdo da Rumo
Logistica Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhdes; (d) CRAs cuja
devedora é Fibria - MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (com aval prestado pela
Fibria Celulose S.A.), no valor de R$675 milhdes; (e) debéntures de infra estrutura de
Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas no valor de aproximadamente R$591,9
milhdes. Citi também atuou como coordenador lider na oferta com esforcos restritos de
colocacdo das Letras Financeiras de Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no valor de
R$200 milhdes.
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Em 2016, o Citi atuou como coordenador nas seguintes ofertas publicas de valores
mobiliarios nos termos da Instrugdo CVM 400: (a) CRA no valor de R$1.35 bilhdes,
cuja devedora é a Fibria Celulose; (b) CRA no valor de R$350.25 milhdes, cuja
devedora é a Sao Martinho; (c) CRA no valor de R$402.255.000,00, cuja devedora é a
Camil; (d) CRA no valor de R$1.012.500.000,00, cuja devedora é a Companhia
Brasileira de Distribuicdo; (e) Debéntures no valor de R$300 milhdes, cuja devedora é
a Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA; (f) Debéntures no valor de R$270 milhdes,
cuja devedora é a Companhia Energética do Maranhdao - CEMAR; e, nos termos da
Instrucdo CVM 476: (g) CRA decorrente da 12 (Primeira) Série da 142 (Décima Quarta)
Emissdao da Octante Securitizadora S.A., com a participacdo da Syngenta, na qualidade
de agente administrativo, no valor de R$114.417.000,00; (h) debéntures no valor de
R$3 bilhdes, cuja devedora é a BM&FBovespa S.A.; e (i) debéntures no valor de R$160
milhdes, cuja devedora é a Duke Energy International Geragdao Paranapanema S.A.

Em 2017, o Citi participou como coordenador lider nas emissdes de debéntures da
Natura no valor de R$2,6 bilhdes e da Alianca no valor de R$350 milhdes. Foi
coordenador nas emissdes de debéntures de infraestrutura da Portonave Participacdes
e Portonave Navegantes no valor de R$570 milhdes e R$430 milhoes,
respectivamente, além das debéntures de emissdo da Odoya (R$76 milhGes), da
Ezperanza (R$90 milhdes) e da CPFL (R$1,0 bilhdo). Além disso, participou também
como coordenador da emissdao de notas promissorias da CEMAR (R$500 milhGes), nas
emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio de Tereos e Klabin, nos valores
de R$313 milhdes e R$600 milhdes, respectivamente, e na emissdo de debéntures da
CEMAR, no valor de R$500 milhdes.

Recentemente, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pela IFR em 2016 e
2017, “LatAm Investment Bank Of the Year 2017" pela Latin Finance e “Best Debt Bank in
Latin America” pela Global Finance no ultimo ano, bem como “Best Bank for Financing”
pela Euromoney e “Most Innovative Bank for SSAs” pela The Banker em 2018.

O Citi tem forca de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus clientes
tenham acesso a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.

O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca
em 24 paises da regido. O Citi combina recursos globais com presenga e conhecimento
local para entregar solugdes financeiras aos clientes.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribuicdo de investimentos com educacdo financeira do
investidor. O principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma
gama de produtos e servicos financeiros em um unico provedor, por meio das suas
principais divisdes de negdcio: corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de
seguros, educacdo financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdao como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e para o publico em
geral. No ano de 2005, a XP Gestao iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000
clientes e 25 escritérios de agentes de investimento credenciados.
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Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de
Janeiro, que marcou o inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de
valores e, consequentemente, o lancamento da area institucional. No ano de 2008, a
XP Investimentos foi considerada a primeira corretora independente, ndao ligada a
bancos, a lancar um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educagao, por
meio de seus cursos de educagao financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagdo em tempo real
sobre o mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, o Coordenador Lider
recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por
meio da criacdo da XP Securities, sediada em Nova Iorque (EUA). Em 2012, a XP
Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano
General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob
custoddia. A expansdo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em
2014, através da abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a
aquisicdao de 100% do capital da Rico Corretora.

Em 2018, as principais ofertas que a XP participou como coordenador lider foram:
Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) em duas séries da 12 emissdo
da Light S.E.S.A (R$(R$1,4 bilhdes), FIDC em duas séries da 12 emissdo da Contour
(R$475 milhGes), debéntures simples em trés séries da 132 emissdao da Copasa (R$700
milhdes), debéntures simples em série Unica da 22 emissao da XP Investimentos
(R$400 milhdes), Fundo de Investimento Imobiliario (FII) em série Unica da 42
emissdo da VINCI (R$500 milhdes), FII em série Unica da 22 emissdao da XP Log
(R$367 milhdes), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da 12 série da 242
emissdao da Sdo Martinho (R$287 milhdes), CRA da 1612 série da 12 emissdo da
Coruripe (R$255 milhGes), CRI da 12 série da 82 emissdo da Cyrela (R$(R$395
milhdes), CRI da 1042 série da 12 emissao da Tenda (R$266 milhdes).

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 sob
custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores.

A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas
ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobilidrio (FII).
Em 2014, a XP Investimentos celebrou o 19 contrato de formador de mercado de CRA.

Atualmente, o Grupo XP tem a seguintes areas de atuagdo: (i) empresa de
investimentos, que inclui servicos de corretagem e assessoria de investimentos para
clientes pessoa fisica e juridica; além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de
fundos independentes com mais de 578 fundos; (ii) asset management, com mais de
R$20 (vinte) bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management oferece
fundos de investimentos em renda fixa, renda varidvel e fundos de investimentos
imobiliarios; (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servigos e
solucdes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira.
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A 3area de mercado de capitais oferece uma ampla gama de produtos e servicos por
meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida
local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

Atualmente, a XP Investimentos possui presenca no atendimento do investidor pessoa
fisica e institucional, com mais de 1,3 milhdes de clientes ativos, resultando em um
volume préximo a R$350 bilhdes de ativos sob custddia. Ainda, possui cerca de 660
(seiscentos e sessenta) escritérios afiliados e cerca de 5.250 (cinco mil, duzentos e
cinquenta) agentes autbnomos.

Nos ultimos anos, a XP Investimentos classificou-se entre as principais instituicGes na
coordenacdo de operacdes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como
coordenador. No ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos a XP Investimentos fechou
até o més de maio de 2019, em 6° lugar em numero de operacbes, volume de
originagao e de distribuicao.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo
as relagdes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as empresas dos respectivos
grupos econOmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operacbes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e
ndao ha, na data deste Prospecto, quaisquer operagcbes celebradas entre a Emissora e
os Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos
econ6micos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta e a prestacao de
servicos de Formador de Mercado, a Emissora mantém relacionamento comercial com
o grupo econémico do Ital BBA, que consiste principalmente nas seguintes transagoes
relacionadas a prestacao de servicos bancarios em geral:

e O Ital BBA atuou como coordenador lider da 22 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, de emissao da
Emissora, perfazendo o montante total de R$2 bilhGes, distribuida via Instrugdo
CVM 476, com esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia
firme, emitidas em 14 de maio de 2019. Tais debéntures foram emitidas em
trés séries, com vencimento em 15 de maio de 2024 (“data de vencimento da
primeira série”), 15 de maio de 2027 (“data de vencimento da segunda série”)
e 15 de maio de 2029 (“data de vencimento da 32 série), respectivamente, nos
montantes de R$ 750 milhdes, R$ 750 milhdes e R$ 500 milhdes, e
remuneradas as taxas DI + 0,95% a.a., DI + 1,45% a.a. e IPCA + 5,05% a.a.

e O Ital BBA atuou como coordenador lider da 3@ emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, de emissao da Emissora,
perfazendo o montante total de R$650 milhdes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em
15 de dezembro de 2019. Tais debéntures foram emitidas em série Gnica, com
vencimento em 15 de maio de 2027, e remuneradas a taxa IPCA + 4,2259% a.a.
Ao final desta oferta, o Itall BBA exerceu garantia firme de colocagdo e integralizou
debéntures no valor equivalente a R$403 milhdes.

e Servigos de aplicagdo financeira e depdsitos a vista em volume médio de R$30
mil, pagamentos de fornecedores com média de R$33 milhdes/més para
fornecedores e R$13 milhGes/més para pagamento de tributos. Tais servigos
sao isentos de cobrancas de taxas e sdo contratados por prazo indeterminado.

e Prestacdo de Fianca BNB contratada por Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de
Energia S.A. no valor de R$523 milhdes em 26 de novembro de 2019. Tal
operacdo é consubstanciada em diversas cartas de fianca, com a primeira
emissao prevista entre os meses de janeiro e fevereiro de 2020, sendo que as
emissdes devem acontecer até 31 de margo de 2022. Cada carta terd vigéncia
de 3 (trés) anos contados da sua respectiva data de emissdo. Tais fiangas sdo
remuneradas com taxa de 0,70% a.a. Tais fiangas contam com as garantias
usuais para operacdoes de project finance (alienacao fiduciaria das acdes da
afiancada, cessdo fiduciaria dos recebiveis referentes ao projeto Parnaiba V,
entre outras) e fianga corporativa da Emissora.
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e O Ital BBA atuou como coordenador lider da 32 emissao de debéntures simples,
ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, de emissdo da Parnaiba II,
perfazendo o montante total de R$750 milhdes, distribuida via Instrucdo CVM
476, com esforcos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme,
emitidas em 02 de outubro de 2019. Tais debéntures foram emitidas em trés
séries, com vencimento em 02 de outubro de 2022 (“data de vencimento da
primeira série”), 02 de outubro de 2024 (“*data de vencimento da segunda série”)
e 02 de outubro de 2026 (“data de vencimento da 32 série), respectivamente,
nos montantes R$100 milhdes, R$290 milhdes e R$360 milhdes, e remuneradas
as taxas DI + 0,60% a.a., DI + 1,01% a.a. e DI + 1,40% a.a.

e AplicacoOes financeiras em fundos de investimento administrados pelo Ital BBA
e/ou sociedades de seu grupo econ6mico, no valor de R$509 milhdes. Tais
aplicagdes nao possuem prazo determinado e ndo contam com quaisquer
garantias em favor do Itau BBA e/ou sociedades de seu grupo econdémico.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Coordenador Lider
e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econ6mico ndo possui, na data deste
Prospecto, qualquer relacionamento com a Companhia.

Sociedades integrantes do grupo econ6mico do Ital BBA eventualmente possuem
acoes ordinarias de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de
investimentos administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em
operacoes regulares em bolsa de valores a precos e condigcdes de mercado - em todos
0s casos, participacdes minoritarias que ndo atingem e ndo atingiram, nos Gltimos 12
meses, 5% do capital social da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia e/ou sociedades controladas poderdo vir a contratar, no
futuro, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico
para prestacdo de servicos financeiros em condicdes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, assessoria financeira em operagdes de
fusGes e aquisicdes, coordenacao de operacdes no mercado de capitais brasileiro ou
internacional, operagdes de crédito, intermediacdo e negociagdo de titulos e valores
mobilidrios, servicos de formador de mercado, celebragdo de contratos derivativos ou
guaisquer outras operacdes financeiras necessarias a condugao de nossas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico
poderdo negociar outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia.
Adicionalmente, nos termos da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider e/ou
qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao (i) mediante a solicitacao
de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emisséo
da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus
certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado nas acdes de emissdao da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas
a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratacdo do Coordenador Lider no dmbito
da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgdes de
compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta e em decorréncia da
prestacao de servicos de Formador de Mercado, conforme previsto na secao “Custos
Estimados de Distribuicdo”, na pagina 109 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade
de seu grupo econ6mico no contexto da Oferta.
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A Emissora declara que, além das informacfes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico. Ainda, a Emissora declara que ndao ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo
intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o BB-BI

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta,
a Emissora mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do BB-BI, que
consiste principalmente nas seguintes transacdes relacionadas:

e Prestacdo de Fianga BNB contratada por Parnaiba Geracdo e Comercializagdo de
Energia S.A. no valor de R$169 milhdes em 26 de novembro de 2019. Tal operacao
é consubstanciada em diversas cartas de fianga, com a primeira emissdo prevista
entre os meses de janeiro e fevereiro de 2020, sendo que as emissdes devem
acontecer até 31 de margo de 2022. Cada carta tera vigéncia de 3 (trés) anos
contados da sua respectiva data de emissao. Tais fiancas sdo remuneradas a taxa de
0,70% a.a. Tais fiangas contam com as garantias usuais para operacdes de project
finance (alienacao fiduciaria das acdes da afiancada, cessdo fiduciaria dos recebiveis
referentes ao projeto Parnaiba V, entre outras) e fianga corporativa da Emissora.

e O BB-BI atuou como coordenador da 22 emissdao de debéntures simples, ndao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, de emissdao da Emissora,
perfazendo o montante total de R$2 bilhGes, distribuida via Instrugao CVM 476,
com esforcgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas
em 14 de maio de 2019. Tais debéntures foram emitidas em trés séries, com
vencimento em 15 de maio de 2024 (“data de vencimento da primeira série”),
15 de maio de 2027 (“data de vencimento da segunda série”) e 15 de maio de
2029 (“data de vencimento da 32 série), respectivamente, nos montantes de
R$750 milhdes, R$750 milhdes e R$500 milhdes, e remuneradas as taxas DI +
0,95% a.a., DI + 1,45% a.a. e IPCA + 5,05% a.a.;

e O BB-BI atuou como coordenador da 1@ emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, para distribuicdo publica, de emissao da Parnaiba I, perfazendo o
montante total de R$866 milhdes, distribuida via Instrucdo CVM 476, com
esforcos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em 15
de novembro de 2018. Tais debéntures foram emitidas em duas séries, ambas
com vencimento em 15 de novembro de 2025, nos montantes de R$315 milhdes
(“montante da primeira série”) e R$551 milhdes (“montante da segunda série”),
respectivamente, remuneradas as taxas IPCA + 7,2227% a.a. e DI + 2,50% a.a.
Ao final desta oferta, o BB-BI exerceu garantia firme de colocacao e integralizou
debéntures da segunda série no valor equivalente a R$233 milhoes.

A Emissora podera, no futuro, contratar o BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado
econ0mico para a realizacdo de operagbes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servigcos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do
BB-BI como instituicdo intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econdmico do Bradesco BBI, que
consiste principalmente nas seguintes transacfes relacionadas a prestacdao de servicos
bancarios em geral:

e Fiangas para a Companhia, no valor total de R$107,4 milhGes, com vencimentos
diversos, sendo o primeiro em 18 de abril de 2020 e o ultimo em 12 de
dezembro de 2020 com taxa de 0,85% ao ano;

e Operacao de derivativos (Non Deliverable Forward) para a Azulao com notional
no valor total de R$7 milhdes com vencimento em 17 de fevereiro de 2020;

e Operacdoes de cartdo de crédito corporativo para as sociedades do grupo
econdmico da Emissora com taxas a mercado;

e Folha de pagamento da Emissora no valor total de aproximadamente R$9,0
milhdes, contemplando 667 funcionarios;

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Bradesco BBI e/ou
qualquer sociedade do seu conglomerado econ6mico ndo possui, na data deste
Prospecto, qualquer relacionamento relevante com a Companhia.

Adicionalmente, a Companhia e/ou sociedades controladas poderao vir a contratar, no
futuro, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico para
prestacdo de servicos financeiros em condicdes a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisicoes,
coordenacdo de operacdbes no mercado de capitais brasileiro ou internacional,
operacdes de crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobiliarios,
servigos de formador de mercado, celebracdao de contratos derivativos ou quaisquer
outras operacoes financeiras necessarias a conducao de nossas atividades.

O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdo
negociar outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econ6mico poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir
ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdao da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim
de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas agdes de
emissao da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigacoes
assumidas antes da contratacdo do Bradesco BBI no ambito da Oferta decorrentes de
empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgbes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na
secao “Custos Estimados de Distribuicdo”, na pagina 109 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga pela Emissora ao Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico no contexto da Oferta.

A Emissora declara que, além das informacgOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de
seu grupo economico. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse
em relacdo a atuacgdo do Bradesco BBI como instituigdo intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o BTG

Além do relacionamento relativo a Oferta, na data deste Prospecto, o BTG Pactual
possui participacao acionaria na Emissora equivalente a 22,95% do capital social da
Emissora, conforme descrito na secdo “Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Composicao do Capital Social da Emissora”, na pagina 59 deste
Prospecto.

Na data deste Prospecto, a Emissora e/ou sociedades integrantes do seu grupo
econémico possuem relacionamento com o BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo
econdmico, conforme detalhado a seguir:

O BTG Pactual atuou como coordenador da 2@ emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, de emissdo da Emissora,
perfazendo o montante total de R$2 bilhdes, distribuida via Instrucdo CVM 476,
com esforgos restritos de distribuicao, sob o regime de garantia firme, emitidas
em 14 de maio de 2019. Tais debéntures foram emitidas em trés séries, com
vencimento em 15 de maio de 2024 (“data de vencimento da primeira série”),
15 de maio de 2027 (“data de vencimento da segunda série”) e 15 de maio de
2029 (“data de vencimento da 32 série), respectivamente, nos montantes de
R$750 milhoes, R$750 milhdes e R$500 milhdes, e remuneradas as taxas DI +
0,95% a.a., DI + 1,45% a.a. e IPCA + 5,05% a.a. A remuneracdo paga ao BTG
Pactual no ambito da oferta foi de R$5,9 milhdes.

O BTG Pactual atuou como coordenador da oferta publica secundaria de acGes
ordinarias de emissdo da Emissora, perfazendo o montante total de
R$1.106.794.409,25, distribuida via Instrugdo CVM 476, com esforcos restritos
de distribuicdo, em mercado de balcdo ndo organizado, com esforgos no
exterior, sob o regime de garantia firme de liquidacdo, com inicio das
negociacdes em 8 de abril de 2019. A remuneragdo paga ao BTG Pactual no
ambito da oferta foi de aproximadamente R$5,5 milhdes.

Os seguintes sécios do BTG Pactual e do seu conglomerado econdmico atuam
na qualidade de membros do Conselho de Administragdo da Emissora: (i) Sr.
Renato Antonio Secondo Mazzola, eleito na Assembleia Geral Ordinaria da
Emissora, realizada em 29 de abril de 2019; e (ii) Felipe Gottlieb, eleito na
Assembleia Geral Ordinaria da Emissora realizada em 24 de abril de 2019;
conforme descrito nos itens “12.5/6 - Composicdo e experiéncia prof. da adm.
e do CF” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Os seguintes sécios do BTG Pactual e do seu conglomerado economico atuam:
(i) na qualidade de membro do Comité de Auditoria Estatutdrio e do Comité de
Financas da Emissora, Sr. Felipe Gottlieb, eleito em 26 de junho de 2019 e 08
de maio de 2019, respectivamente; e (ii) na qualidade de membro do Comité
Financeiro e do Comité de RH, o Sr. Renato Antonio Secondo Mazzola, eleito em
08 de maio de 2019; conforme descrito nos itens “12.7/8 - Composicao e
experiéncia prof. da adm. e do CF” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Posicdo, pela Emissora, em Certificado de Depdsito Bancario, emitido pelo BTG
Pactual em 22 de outubro de 2019, com vencimento em 20 de janeiro de 2020,
com taxa equivalente a 100% do CDI, com valor de R$37.649.000,00. Na data
deste Prospecto, o saldo da referida operacdo corresponde a R$37.811.555,58.
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e Nos ultimos 12 meses, a Emissora fez diversas operacdoes em Certificados de
Depdsito Bancario emitidos pelo BTG Pactual, totalizando o valor de
R$128.745.000,00 em compras no periodo.

e Operacdo de crédito realizada, em 30 de maio de 2019, de Cédula de Crédito
Bancario, com vencimento em 15 de maio de 2028. Na data deste Prospecto, o
saldo da referida operacao corresponde a R$850.608.597,61.

e O BTG Pactual possui 72.410.101 acdes ordinarias de emissdo da Emissora adquiridas
em operacoes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado.

e Posicdo detida por Parnaiba I Geracdo De Energia S.A., sociedade pertencente
ao conglomerado econ6mico da Emissora, em Certificado de Depdsito Bancario
emitido pelo BTG Pactual em 16 de agosto de 2019 e com vencimento em 16 de
dezembro de 2020, com taxa de remuneracdao de 103,5% do CDI. Na data
deste Prospecto, o saldo da referida operagdo corresponde a aproximadamente
R$13.043.188,35 em valor bruto.

e Operacao entre a Pecem II Geragdo De Energia S.A., sociedade pertencente ao
conglomerado econ6mico da Emissora e o BTG Pactual de transferéncia
financeira para o exterior, realizada em 20 de marco de 2019, com moeda de
origem em euro e moeda de destino em real, no valor de €70.164,89.

Além do relacionamento descrito acima, a Emissora e/ou sociedade de seu grupo
econ0mico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o BTG Pactual
e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico.

A Emissora contratou e podera vir a contratar, no futuro, o BTG Pactual e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar acordos e para realizacdo de
operacodes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissbes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimentos, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a
condugao de suas atividades e/ou de quaisquer sociedades de seu grupo econémico.

O BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros
valores mobilidrios, que ndo as Debéntures, de emissdo da Emissora. Adicionalmente, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econOmico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer
valores mobilidrios de emissdo da Emissora, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar
valores mobilidrios de emissdao da Emissora com o fim de realizar arbitragem entre valores
mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e
contrato futuro referenciado nas agdes de emissao da Emissora; e (iii) realizar operacoes
destinadas a cumprir obrigacGes assumidas antes da contratacdo do BTG Pactual no ambito
da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgbes de
compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na
secdo “Custos Estimados de Distribuicdo”, na pagina 109 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga pela Emissora ao BTG Pactual ou sociedades de
seu conglomerado econ6mico cujo calculo esteja relacionado ao preco das Debéntures.

A Emissora declara que, além das informagoes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade
de seu grupo econémico.
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A Companhia declara que a participacao do BTG Pactual na Oferta como Coordenador
pode ser entendida como eventual conflito de interesse. Para mais informacdes veja a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Um dos
Coordenadores é acionista da Companhia, o que pode levar a um potencial conflito de
interesses.”, constante da pagina 126 deste Prospecto.

Relacionamento entre a Emissora e o Citi

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a
Companhia e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico possuem relacionamento
com o Citi e demais sociedades do seu grupo econdmico, conforme detalhado a seguir:

e Em 31 de maio de 2019, a Companhia venceu o leildo para abastecer de
energia o sistema isolado do Estado de Roraima, transacdo na qual o Citi atuou
como assessor financeiro exclusivo da Companhia;

¢ Em 20 de dezembro de 2018, foi concluida a reestruturagdo societaria e de
estrutura de capital da controladora e das subsididrias de geracdao a gas e
upstream da Companhia, transacdao na qual o Citigroup Global Markets
Assessoria Ltda. atuou como assessor financeiro exclusivo da Companhia;

e Em 16 de abril de 2018, a Companhia concluiu, por meio de sua subsidiaria
Parnaiba Gas Natural S.A., operacdao de aquisicdo de 100% dos direitos e
obrigacdes para exploracao e producdo de hidrocarbonetos da concessao do
Campo de Azuldo (Concessao BA-3), localizado na Bacia do Amazonas, estado
do Amazonas, da Petrdleo Brasileiro S.A, pelo valor de R$197,8 milhdes. O
Citigroup Global Markets Assessoria Ltda. atuou como assessor financeiro
exclusivo da Companhia na referida operacgao;

e O Citi atuou como coordenador da 12 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, para distribuicdo publica, de emissdo da Parnaiba I, perfazendo o
montante total de R$866 milhdes, distribuida via Instrugdo CVM 476, com
esforgos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, emitidas em
15 de novembro de 2018. Tais debéntures foram emitidas em duas séries,
ambas com vencimento em 15 de novembro de 2025, nos montantes de
R$315 milhdes ("“montante da primeira série”) e R$551 milhdoes (“montante da
segunda série”), respectivamente, remuneradas as taxas IPCA + 7,2227%
a.a. e DI + 2,50% a.a. Ao final desta oferta, o Banco Citibank S.A. exerceu
garantia firme de colocacdo e integralizou debéntures da segunda série no
valor equivalente a R$233 milhdes.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Citi e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econémico ndo possuem atualmente qualquer relacionamento
relevante com a Emissora.

Entretanto, a Emissora podera vir a contratar, no futuro, o Citi e/ou qualquer sociedade
do seu grupo econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais, incluindo,
entre outras, investimentos, emissées de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira, servigos de
folha de pagamento, cartdes de crédito corporativo, cobranca ou quaisquer outras
operacgoes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora.
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O Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdao negociar outros valores
mobilidrios (que ndo debéntures) de emissdo da Emissora. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel, o Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo
(i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios
de emissdo da Emissora, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de
emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus
certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado nas acdes de emissdao da Emissora; e (iii) realizar operagdes destinadas a
cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo do Citi no ambito da Oferta
decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou
venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Além das operagOes acima descritas, nos ultimos 12 meses, o Citi e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdémico nao participaram de qualquer oferta publica de
valores mobiliarios emitidos pela Emissora ou suas controladas.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na
secdo “Custos Estimados de Distribuicdo”, na pagina 109 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneragcao a ser paga pela Emissora ao Citi e/ou qualquer sociedade
do seu grupo econémico no contexto da Oferta.

A Emissora declara que, além das informagoes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Citi ou qualquer sociedade de seu grupo
econ6mico. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em
relagdo a atuacao do Citi como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta e
pelos ativos custodiados referentes a outras ofertas de Debéntures da Emissora, a
Emissora nao possui qualquer outro relacionamento relevante com a XP Investimentos
ou seu conglomerado econ6mico.

Nao obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econOmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo
das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com a XP Investimentos ou seu
conglomerado econ6mico.

A Emissora declara que, além das informagles prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e a XP Investimentos ou qualquer sociedade de
seu grupo econémico. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse
em relagdo a atuacgdo da XP Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta.

146



INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES,
O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS
AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo III da Instrugao CVM 400, esclarecimentos
sobre a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos

seguintes enderecos:

Emissora

ENEVA S.A.
At.: Marcelo Campos Habibe
Praia de Botafogo, n°501, Bloco I, 4° e 6° andares
Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro/R]
Tel.: +55 (21) 3721-3030
E-mail: ri@eneva.com.br

Coordenadores

Coordenador Lider

Coordenador

Banco Itai BBA S.A.

At.: Gabriel Guglielmi

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°© 3.500,
29 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
Sao Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 3708-8310

E-mail: Gabriel.guglielmi@itaubba.com
www.itau.com.br

Coordenador

BB - Banco de Investimento S.A.

At.: Cleber Oliveira de Aguiar

Rua Senador Dantas, 105, 37° andar,
Centro, CEP 20031-923, Rio de Janeiro/R]
Tel.: +55 (11) 4298-7033

E-mail: cleberaguiar@bb.com.br
www.bb.com.br

Coordenador

Banco Bradesco BBI S.A.

At.: Philip Searson

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.309, 10° andar, CEP 04543-011, Sao
Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 2169-4400

E-mail: philip.searson@bradescobbi.com.br
www.bradescobbi.com.br

Coordenador

Banco BTG Pactual S.A.

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao
Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Coordenador

Banco Citibank S.A.

At.: Eduardo Freitas

Av. Paulista, n© 1.111, 10° andar,
Cerqueira César, CEP 01311-920,
Sao Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 3702-7089

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com
www.brasil.citibank.com

XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
At.: Departamento Mercado de Capitais
Av. Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul,
259 ao 309 andar, CEP 04543-010,

S3do Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 3526-1300
WWwWWw.Xpi.com.br
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Consultores Legais dos Consultores Legais da

Coordenadores Emissora
Machado Meyer Advogados Cescon Barrieu Advogados
At.: Gustavo Secaf Rebello At.: Alexandre Barreto
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.144, Rua Funchal, 418, 11° andar, Vila
10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, Olimpia, CEP 04551-060, Sao Paulo, SP
Sao Paulo/SP Tel.: +55 (11) 3024-6180
Tel.: +55 (11) 3150-7480 E-mail: alexandre.barreto@cesconbarrieu.com.br

E-mail: grebello@machadomeyer.com.br  www.cesconbarrieu.com.br/
www.machadomeyer.com.br/

Agente Fiduciario

Pentagono Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
CNPJ/ME: 17.343.682/0001-38
At: Marcelle Santoro
Av. das Américas, 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302 a 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, Rio de Janeiro/R]
Tel.: +55 (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br
https://www.pentagonotrustee.com.br/

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucao CVM 583 e com base no organograma da
Emissora, o Agente Fiduciario declara que presta servigos de agente fiduciario e/ou
agente de notas nas seguintes emissfes: (i) segunda emissdo de debéntures ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, da Emissora, no valor de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de maio
de 2019, em trés séries, sendo (1) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures
da primeira série; (2) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures da segunda
série; e (3) 500.000 (quinhentas mil) debéntures da terceira série, e data de
vencimento em 15 de maio de 2024, em 15 de maio de 2027 e em 15 de maio de
2029, e valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI + 0,95%,
CDI + 1,45% e IPCA + 5,05%, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram
eventos de inadimplemento; e (ii) terceira emissdao de debéntures ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, da Parnaiba II, no valor de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 2 de outubro
de 2019, em trés séries, sendo (1) 100.000 (cem mil) debéntures da primeira série;
(2) 290.000 (duzentas e noventa mil) debéntures da segunda série; e (3) 360.000
(trezentas e sessenta mil) debéntures da terceira série, e data de vencimento em 2 de
outubro de 2022, 2 de outubro de 2024 e 2 de outubro de 2026, e valor nominal de
R$1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de CDI + 0,6%, CDI + 1,01% e CDI + 1,4%,
respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram eventos de inadimplemento; e
(iii) terceira emissdao de 650.000 debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, da Emissora, no valor de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta
milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de dezembro de 2019, em série
Unica, com data de vencimento em 15 de dezembro de 2027, e valor nominal de
R$1.000,00 (mil reais), e taxa de juros de IPCA+4,2259%. Até a presente data ndo
ocorreram eventos de inadimplemento.
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Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Tel.: +55 (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br

Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes PricewaterhouseCoopers Auditores
Rua do Passeio, 38, Setor 2, 17° andar, Independentes

Centro, CEP 20021-290, Rua do Russel, n°® 804, 6° e 7° andares -
Rio de Janeiro, R] Edificio Manchete

At.: Sr. Luis Claudio Franca de Araudjo CEP 22210-907, Rio de Janeiro, R]

Tel.: +55 (21) 2207-9425 At.: Sr. Guilherme Naves Valle

Email: Icaraujo@kpmg.com.br Tel.: +55 (21) 3232-6112
http://www.kpmg.com.br Email: guilherme.valle@pwc.com

WWWwW.pwc.com.br
Declaragoes de Veracidade das Informacoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracbes de veracidade das
informacdes, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaracdes de
veracidade estdo anexas a este Prospecto nos Anexos E e F, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdao CMN 3.947 e
da Portaria do MME, os recursos provenientes da captacao por meio da Emissao, serao
utilizados até a Data de Vencimento para (i) reembolso de gastos, despesas e/ou
dividas, que tenham ocorrido em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
da data de encerramento da Oferta; e (ii) investimentos e pagamentos futuros, sendo
ambos os itens (i) e (ii) relativos a execugdao do Projeto, aprovado pela Portaria do
MME, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei 12.431, conforme
informacdes descritas na tabela abaixo:

Projeto UTE Jaguatirica II

Objetivo do Projeto O Projeto tem como objetivo fornecer uma solucao de
suprimento para geracao de energia elétrica da Central
Geradora Termelétrica denominada Jaguatirica 1I,
cadastrada com o Cddigo Unico de Empreendimento de
Geragao - CEG: UTE.GN.RR.044619-0.01, objeto da
Resolugao Autorizativa ANEEL n° 8.054, de 6 de agosto
de 2019, e da Habilitagdo Técnica EPE n° 19SI-
0100/EPE/2019, de 15 de maio de 2019, de titularidade
da empresa Azuldao Geragdo de Energia S.A.

Para tal, serd construida uma Central Geradora
Termelétrica (126.290 kW de capacidade instalada), a ser
instalada no municipio de Boa Vista, no Estado de
Roraima, constituida de unidades geradoras e sistema de
transmissao de interesse restrito, e infraestrutura para
suprimento de gas natural.

Portaria Portaria do MME n© 321, de 25 de outubro de 2019,
publicada no DOU em 29 de outubro de 2019.

Titular do Projeto Azuldo Geracao de Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 30.185.130/0001-07, a qual é uma sociedade
controlada pela Emissora.

Data de Inicio do O Projeto iniciou-se em 06 de junho de 2019 com a

Projeto autorizacao de inicio dos servigos no ambito do contrato
de Engineering Procurement e Construction da UTE
Jaguatirica II.

Fase do Projeto O Projeto se encontra em fase de execugdao, com
realizacdo de aproximadamente 28% (vinte e oito por
cento) do Projeto.

Data estimada para o Estima-se que o término do projeto se dara em junho de
encerramento do 2021.

Projeto

Volume estimado de O volume total de recursos necessarios para a realizagdo
recursos financeiros do Projeto é de aproximadamente R$1,8 bilhdo (um
necessarios para a bilhdo e oitocentos milhdes de reais).

realizacao do Projeto
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Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Percentual estimado
dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debéntures

Percentual estimado
dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debéntures

R$600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais),
considerando as Debéntures a serem efetivamente subscritas
e integralizadas, dos quais deverao ser descontados os
custos e as despesas com a presente Oferta (estimadas na
data deste Prospecto Preliminar em R$25.316.834,28 (vinte
e cinco milhdes, trezentos e dezesseis mil, oitocentos e trinta
e quatro reais e vinte e oito centavos)).

Os recursos liquidos a serem captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados para: (i)
reembolso dos gastos despesas e/ou dividas,
relacionados as atividades mencionadas no “Objetivo do
Projeto” acima que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Oferta, e (ii) investimentos ou
pagamentos  futuros relacionados as  atividades
mencionadas no “Objetivo do Projeto”.

100% (cem por cento).

Aproximadamente 33% (trinta e trés por cento) dos
recursos financeiros necessarios ao Projeto.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdao decorrer de uma
combinacdo de recursos proprios e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais, dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
informacgOes trimestrais da Emissora referentes ao trimestre encerrado em 30 de
setembro de 2019, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta
indicada na Segao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total (empréstimos e financiamentos e
debéntures, consolidados, circulantes e ndo circulantes, e patrimonio liquido) da Emissora
em 30 de setembro de 2019, indicando, (i) em bases histdricas, coluna “Efetivo” em 30 de
setembro de 2019; (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$633.877.515,99 (seiscentos e trinta e trés milhdes, oitocentos e setenta
e sete mil, quinhentos e quinze reais e noventa e nove centavos) provenientes da emissao
de 650.000 (seiscentas e cinquenta mil) Debéntures no a&mbito da 32 Emissdo de
Debéntures da Companhia, liguidada em 20 de dezembro de 2019; e (iii) conforme
ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em
R$574.683.165,74 (quinhentos e setenta e quatro milhdes, seiscentos e oitenta e trés mil,
cento e sessenta e cinco reais e setenta e quatro centavos) provenientes da emissao de
600.000 (seiscentas mil) Debéntures no dmbito da Oferta, apds a deducdo das comissdes
e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Em 30 de setembro de 2019

% do % do
Efetivo total Ajustado(® total Ajustado® 9% do total
(em R$mil)

Empréstimos e

Financiamentos e

Debéntures Totais ..... 5.358.177 45,06% 5.992.054 47,8% 6.566.738 50,13%
Empréstimos e

Financiamentos Curto

Prazo (Circulante)......... 204.749 1,72% 204.749 1,63% 204.749 1,56%
Debéntures curto prazo
(Circulante) ....ccovvvvvenens 285.501 2,40% 285.501 2,28% 285.501 2,18%

Empréstimos e
Financiamentos Longo

Prazo (N3o circulante) ...... 1.444.007 12,14% 1.444.007 11,52% 1.444.007 11,01%
Debéntures Longo Prazo

(N&o Circulante)........... 3.423.920 28,79% 4.057.797 32,40% 4.632.480 35,36%
Patriménio Liquido ....... 6.532.611 54,94%  6.532.611 52,16%  6.532.611 49,87%
Capitalizacdo Total¥...... 11.890.788 100,00%  12.524.665 100,00%  13.099.349  100,00%

M A capitalizagdo total corresponde a soma dos empréstimos e financiamentos e debéntures totais e patriménio liquido.
Ressalta-se que outras sociedades poderdo utilizar definigdes diversas de capitalizagdo total.

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$633.877.515,99 (seiscentos e trinta e trés milhdes, oitocentos e setenta e sete
mil, quinhentos e quinze reais e noventa e nove centavos) provenientes da emissdo de 650.000 (seiscentas e cinquenta
mil) Debéntures no ambito da 3@ Emissdo de Debéntures da Companhia, liquidada em 20 de dezembro de 2019.

®)  Ajustado para refletir o recebimento de R$574.683.165,74 (quinhentos e setenta e quatro milh8es, seiscentos e oitenta
e trés mil, cento e sessenta e cinco reais e setenta e quatro centavos) provenientes da emissdo de 600.000 (seiscentas
mil) Debéntures no dmbito da Oferta apds a dedugdo das comissGes e despesas estimadas da Oferta no montante total
de R$25.316.834,28 (vinte e cinco milhdes, trezentos e dezesseis mil, oitocentos e trinta e quatro reais e vinte e oito
centavos), a serem pagas pela Emissora. Para mais informagdes acerca dos custos estimados da Oferta, veja a segao
“Custos Estimados de Distribuicdo”, na pagina 109 deste Prospecto.

Salvo pelo acima disposto, ndao houve mudancas relevantes da capitalizacdo da
Companhia desde 30 de setembro de 2019.

Para mais informacgdes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver as
demonstracées financeiras e informagdes trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicada na Secdo
“"Documentos e Informagées Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
na pagina 22 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e as informacdes trimestrais da Emissora
referentes ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2019, e respectivas notas
explicativas, cuja forma de acesso esta indicada na Secdo “Documentos e Informagoes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e
da geracao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas
condicOes para honrar as obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo
as Debéntures, embora ndo possam garantir que tal situacdo permanecera igual. De
acordo com os Administradores da Emissora, sua geragao de caixa lhe confere margem
de conforto para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018, 2017 e 2016, e no trimestre findo em 30 de setembro de 2019 estdo
apresentados na tabela (em R$ mil) a seguir:

Em
Em 30.09.2019V 31.12.2018® Em 31.12.2017Y Em 31.12.2016®

Caixa liquido gerado

pelas atividades

operacionais............. 864.699 1.527.405 1.009.715 917.086
Caixa liquido utilizado

nas atividades de

investimentos ........... (706.303) (704.307) (383.266) (228.167)
Caixa liquido utilizado

nas atividades de

financiamentos ......... (187.671) (437.716) (353.562) (442.337)
Aumento (redugdo) do

saldo de caixa e

equivalentes a caixa .. (29.275) 385.382 272.887 246.582

M As informagdes contabeis da Emissora foram extraidas das suas demonstracdes financeiras e/ou informagdes trimestrais.

Para mais informagoes relacionadas a capacidade de pagamento dos
compromissos financeiros da Emissora, ver secao “10.1 Comentarios dos
Diretores — Condigoes Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia
e as demonstragoes financeiras da Emissora e as demonstracgoes financeiras e
informacdes trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma de acesso esta indicada na Secdo “Documentos e Informacoes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto.
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ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA
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ENEVA S.A.
CNPJ/ME n© 04.423.567/0001-21
NIRE 33.3.0028402-8
Companhia Aberta

ESTATUTO SOCIAL
_CAPITULO I )
DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURAGAO

Artigo 1° - A ENEVA S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andénima que se rege
pelo presente Estatuto, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei n° 6.404/76") e pelas demais Leis e Regulamentos que |he forem
aplicaveis.

Paragrafo Unico - Com o ingresso da Companhia no Novo Mercado da B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao (*B3"), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, incluindo
acionistas controladores, administradores e membros do Conselho Fiscal, quando
instalado, as disposicbes do Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento
do Novo Mercado”).

Artigo 2° - A Companhia tem sua sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, competindo ao Conselho de Administracdo fixar a sua exata
localizacao.

Paragrafo Unico - A Companhia poderéd abrir, transferir e/ou encerrar filiais,
agéncias, depdsitos, escritorios e quaisquer outros estabelecimentos, em qualquer
parte do territério nacional ou no exterior.

Artigo 3° - A Companhia tem por objeto social: (i) a geracao, distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica; (ii) a exploracdo, o desenvolvimento e a
producao de hidrocarbonetos; e (iii) a participacdo, como sdcia, sdcia-quotista ou
acionista, no capital de outras sociedades, no pais e no exterior, qualquer que seja
o objeto social. Para atender ao objeto social da Companhia, esta podera constituir
subsidiarias sob qualquer forma societaria.

Artigo 4° - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO II ;
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES

Artigo 5° - O capital social da Companhia é de R$8.875.693.321,04 (oito bilhdes,
oitocentos e setenta e cinco milhdes, seiscentos e noventa e trés mil, trezentos e
vinte e um reais e quatro centavos), totalmente subscrito e integralizado, dividido
em 315.483.181 (trezentas e quinte milhdes, quatrocentas e oitenta e trés mil,
cento e oitenta e uma) acgGes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

Paragrafo 1° - O capital social da Companhia sera representado exclusivamente
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por agdes ordinarias.

Paragrafo 29 - As acOes sdo indivisiveis perante a Companhia e cada acdo da
direito a um voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais.

Paragrafo 3° - Todas as ac6es da Companhia sdo escriturais e serdo mantidas em
conta de depdsito, em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM"”) com quem a Companhia mantenha
contrato de custddia em vigor, sem emissao de certificados. A instituicdo depositaria
podera cobrar dos acionistas o custo do servico de transferéncia e averbacao da
propriedade das acles escriturais, assim como o custo dos servicos relativos as
acoes custodiadas, observados os limites maximos fixados pela CVM.

Artigo 6° - A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social por meio da
emissdo adicional de até 84.137.931 (oitenta e quatro milhdes, cento e trinta e sete
mil, novecentas e trinta e uma) acdes ordinarias, independentemente de reforma
estatutaria, mediante deliberacdo do Conselho de Administracao.

Paragrafo Unico - Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de
Administragdo podera:

I. deliberar sobre a emissdo de agdes ordinarias, bonus de subscricdo ou
debéntures conversiveis em agoes;

II. estabelecer as condigdes da emissdo, inclusive o tipo e quantidade de titulos,
preco, prazo e forma de sua integralizacdo, condicionada a subscricdo com
integralizagdo em bens a aprovagdo do laudo de avaliagdo pela Assembleia Geral,
ouvido o Conselho Fiscal, caso instalado;

III. aprovar aumento do capital social mediante a capitalizacao de lucros ou
reservas, com bonificagdo em agdes;

IV. excluir o direito de preferéncia ou reduzir o prazo de seu exercicio nas emissées
de titulos cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa, subscricdo publica ou
permuta de acdes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos da lei e
deste Estatuto; e

V. obedecidos os planos aprovados pela Assembleia Geral, outorgar opgao de
compra de agles a administradores, empregados ou a pessoas naturais que
prestem servigos a Companhia ou a outras sociedades que sejam controladas direta
ou indiretamente pela Companhia, com acdes em tesouraria ou mediante emissao
de novas agdes, excluindo o direito de preferéncia para os acionistas.

Artigo 7° - A Companhia podera, nos termos da regulamentacao aplicavel, adquirir
as proprias acOes para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou
cancelamento, até o montante do saldo de lucro e de reservas, exceto a reserva
legal, sem diminuicdo do capital social, observadas as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

CAPITULO III _
DA ADMINISTRACAO

SECAO I - DISPOSICOES GERAIS
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Artigo 8° - A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e
por uma Diretoria, de acordo com as atribuigdes e poderes conferidos pela legislagdo
aplicavel e pelo presente Estatuto Social.

Paragrafo 1° - A posse dos administradores é condicionada a assinatura do termo
de posse, que deve contemplar sua sujeicdo a clausula compromissoria referida no
artigo 31 deste Estatuto, bem como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo 2° - Os administradores deverdo, apds a investidura no cargo, manter
a Companhia informada sobre a quantidade e as caracteristicas dos valores
mobilidrios de emissdo da Companhia de que sejam titulares, direta ou
indiretamente, nos termos da regulamentacdo vigente.

Paragrafo 3° - Os administradores permanecerao em seus cargos até a investidura
de seus sucessores, salvo se diversamente deliberado pela Assembleia Geral ou
pelo Conselho de Administracdo, conforme aplicavel.

Artigo 99 - A Assembleia Geral fixard o montante anual global da remuneragao dos
administradores da Companhia, cabendo ao Conselho de Administracao deliberar
sobre a sua distribuicao.

SECAO II - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Artigo 10 - O Conselho de Administracdo serd composto por, no minimo, 7 (sete)
e, no maximo, 11 (onze) membros, todos eleitos e destituiveis pela Assembleia
Geral, com mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleicao.

Paragrafo 12 - No minimo 2 (dois) ou 20% (vinte por cento) dos membros do
Conselho de Administragcdo, o que for maior, deverdo ser Conselheiros
Independentes, conforme a definicdo do Regulamento do Novo Mercado, devendo
a caracterizacao dos indicados ao Conselho de Administracdo como Conselheiros
Independentes ser deliberada na assembleia geral que os eleger.

Paragrafo 2° - Quando, em decorréncia do calculo do percentual referido no
paragrafo acima, o resultado gerar um numero fracionario, a Companhia deve
proceder ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Paragrafo 39 - Ressalvado o disposto no artigo 141 da Lei n°® 6.404/76, a eleicdo
dos membros do Conselho de que trata o Artigo 10 dar-se-a pelo sistema de chapas.

Paragrafo 4° - O Conselho de Administragdo devera indicar uma chapa, observado
gue a administracdo da Companhia devera, no prazo regulamentar, divulgar
documento com o nome, a qualificacdo e o curriculo dos candidatos integrantes da
chapa formada nos termos deste paragrafo.

Artigo 11 - E facultado a qualquer outro acionista, ou conjunto de acionistas,
propor outra chapa para o Conselho de Administracdo, observadas as seguintes
normas:

I. aproposta devera ser encaminhada por escrito a Companhia (i) entre o primeiro
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dia util do exercicio social em que se realizarad a assembleia geral e até 25 (vinte e
cinco) dias antes da data de sua realizacdo, na hipétese de assembleia geral
ordinaria; ou (ii) entre o primeiro dia til apds a ocorréncia de evento que justifique
a convocacao de assembleia geral para eleicdo de membros do conselho de
administracdo e 25 (vinte e cinco) dias antes da data de realizagdo da assembleia,
na hipotese de assembleia geral extraordinaria convocada para esse fim, sendo em
qualquer caso vedada a apresentacdo de mais de uma chapa pelo mesmo acionista
ou conjunto de acionistas; e

II. a comunicacdo devera conter o nome, a qualificacdo e o curriculo profissional
completo dos candidatos indicados, bem como os seguintes documentos para cada
candidato: (i) termo firmado pelo candidato atestando sua aceitacdo a concorrer ao
cargo e (ii) caso indicado como Conselheiro Independente, declaracdao do candidato
ao Conselho de Administracdo atestando seu enquadramento em relagdo aos
critérios de independéncia bem como eventuais justificativas conforme o
Regulamento do Novo Mercado.

Paragrafo 1° - A Companhia divulgard em proposta da administragdo para a
assembleia geral convocada para eleger membros do conselho de administragao,
as propostas contendo as chapas apresentadas.

Paragrafo 22 - A mesma pessoa podera integrar duas ou mais chapas diferentes,
inclusive a de que trata o §4° do artigo 10.

Paragrafo 3° - Cada acionista somente podera votar em uma chapa; os votos
serdo computados e serdo declarados eleitos os candidatos da chapa que receber
maior nimero de votos na Assembleia Geral.

Artigo 12 - O Conselho de Administracdo terd 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, que serao eleitos pela maioria de votos dos presentes, na primeira
reunido do Conselho de Administracdo que ocorrer imediatamente apds a posse de
tais membros, ou sempre que ocorrer vacancia naqueles cargos.

Paragrafo Unico - Os cargos de Presidente do Conselho de Administracdo e de
Diretor Presidente ou principal executivo da Companhia nao poderao ser
acumulados pela mesma pessoa, observados os termos previstos no Regulamento
do Novo Mercado.

Artigo 13 - A substituicdo dos membros do Conselho de Administragdo, em virtude
de auséncia ou vacancia do cargo, far-se-a da seguinte maneira:

I. No caso de impedimento temporario de algum membro do Conselho, este
permanecera ausente até que cesse o impedimento;

II. No caso de auséncia ou impedimento do Presidente do Conselho de
Administragdo, assumira suas fungdes em carater temporario o Vice-Presidente do
Conselho de Administracao, independentemente de qualquer formalidade;

III. No caso de auséncia ou impedimento temporario do Presidente e do Vice-
Presidente do Conselho de Administracao, as fungdes do Presidente serao exercidas
em carater temporario por outro membro do Conselho de Administracdo indicado
pela maioria dos membros do Conselho de Administragao;

IV. No caso de vacancia permanente do cargo de membro do Conselho de
Administracdo, o Conselho de Administracdo nomeara o substituto até a primeira
Assembleia Geral, quando entdo sera eleito o sucessor em carater definitivo para
completar o mandato unificado em curso.
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Artigo 14 - O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos
6 (seis) vezes ao ano, e, extraordinariamente, sempre que necessario. As reunides
do Conselho de Administracdo serdo convocadas pelo seu Presidente ou pela
maioria de seus membros em exercicio, ficando dispensada a convocagdo na
hipotese de comparecerem todos os membros do Conselho de Administracao.

Paragrafo 1° - A convocagdo para as reunides sera realizada mediante notificacdo
escrita entregue a cada membro do Conselho de Administracdao pessoalmente, por
correio eletronico ou courier, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis, e
definicdo da data, local e horario e da ordem do dia dos assuntos a serem tratados.

Paragrafo 2° - Em carater de urgéncia, as reuniées do Conselho de Administragdo
poderdo ser convocadas por quaisquer de seus membros sem a observancia do
prazo acima, desde que inequivocamente cientes todos os demais integrantes do
Conselho. As convocacgodes poderao ser feitas por carta entregue pessoalmente, por
correio eletronico ou courier, em cada caso, com aviso de recebimento.

Paragrafo 3° - As reunibes do Conselho de Administracdo serdo realizadas,
preferencialmente, na sede da Companhia. A participacao de qualquer dos membros
do Conselho de Administracdo poderda ocorrer por conferéncia telefbnica,
videoconferéncia, mediante envio antecipado de voto por escrito ou por qualquer
outro meio de comunicacao que permita a identificacdo do referido membro e a
comunicagdo simultdnea com todas as demais pessoas presentes a reunido. O
membro do Conselho de Administracdo que participar remotamente serd
considerado presente a reunido para verificagdo do quérum de instalacdo e votagéo,
e seu voto sera considerado valido para todos os efeitos legais, devendo ser
incorporado a ata da referida reuniao.

Paragrafo 4° - Em até 2 (dois) dias Uteis apos o término de cada reunido a ata
devera ser encaminhada para aprovacdo dos conselheiros, e, assim que aprovadas,
lavrada em livro proprio assinada por todos os membros do Conselho de
Administracao presentes.

Paragrafo 5° - Deverdo ser arquivadas no registro publico de empresas mercantis
e publicadas as atas de reunido do Conselho de Administracdo da Companhia que
contiverem deliberacdao destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 15 - As reunides do Conselho de Administragdo serao instaladas com a
presenca da maioria de seus membros em exercicio.

Paragrafo Unico - As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas
mediante o voto favoravel da maioria dos membros presentes, ou que tenham
manifestado seu voto na forma prevista no Artigo 14 deste Estatuto.

Artigo 16 - Compete ao Conselho de Administracdo, além de outras atribuigdes
previstas em lei ou por este Estatuto:

I. Fixar a orientagdo geral dos negdcios da Companhia;

II. Eleger, avaliar e destituir os membros da Diretoria da Companhia, e fixar-lhes
as atribuigdes;

III. Distribuir a remuneragao fixada anualmente pela Assembleia Geral entre os
seus membros e os da Diretoria;

IV. Deliberar sobre a convocacao da Assembleia Geral quando julgar conveniente,
Ou Nos casos previstos em lei;

V. Acompanhar e avaliar o desempenho economico-financeiro da Companhia;
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VI. Fiscalizar a gestao dos Diretores, buscando garantir a integridade e perenidade
da Companhia por meio de exame a qualquer tempo dos livros e papéis da
Companhia;

VII. Escolher e destituir os auditores independentes, observada a legislagao
aplicavel;

VIII. Manifestar-se sobre o Relatério da Administracdo, as contas da Diretoria e
as demonstragoes financeiras relativas a cada exercicio social, previamente a sua
submissdo a Assembleia Geral;

IX. Observado o disposto no paragrafo 29, inciso VI do artigo 19 deste Estatuto,
autorizar previamente a assungao de responsabilidade ou obrigacdao ou, ainda, a
celebragdo pela Companhia de qualquer negdcio juridico ou transacdo, envolvendo
valor superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), incluindo, mas nao
se limitando a, (i) tomada de empréstimos ou outros financiamentos; (ii) concessao
de garantias reais ou fidejussorias, ou avais, em favor da propria companhia, de
sociedade por ela controlada ou de terceiro; (iii) alienacdo, oneracao ou qualquer
forma de disposicdo de bens do ativo da Companhia ou de suas subsidiarias e (iv)
a participacdo em processos licitatorios, em especial relacionados as atividades de
geracdo de energia elétrica e exploracdo de hidrocarbonetos;

X. Aprovar o plano estratégico, o programa de investimentos e o orcamento anual,
elaborados e recomendados pela Diretoria, bem como as alteragbes destes que
envolvam valores superiores, ao que for maior: (i) variacao de 25% (vinte e cinco
por cento) do valor original; ou (ii) R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais);

XI. Deliberar sobre a emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes;
XII. Deliberar sobre emissdo pela Companhia de agdes, bonus de subscricdo e
debéntures conversiveis em acgdes, dentro dos limites do capital autorizado;

XIII. Deliberar sobre a negociacdo pela Companhia com agdes de sua propria
emissdo, bonus de subscricdo e quaisquer outros valores mobiliarios referenciados
em aclOes de sua emissdo, assim como a celebracdao de contratos derivativos
referenciados em acdes de sua emissdo, observado o disposto na regulamentacao
aplicavel;

XIV. Aprovar as regras de procedimentos internos do Conselho de Administragao;
XV. Elaborar e divulgar parecer fundamentado sobre qualquer oferta publica de
aquisicao de acdes que tenha por objeto as agdes de emissdo da Companhia, em
até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de aquisicdo de acdes,
nos termos do Regulamento do Novo Mercado;

XVI. Aprovar as diretrizes e politicas corporativas que afetam a Companhia como
um todo;

XVII. Apresentar propostas para a Assembleia Geral Ordindria referentes a
destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

XVIII. Deliberar sobre a distribuicdo de dividendos intermediarios ou intercalares,
na forma do art. 26, §1°, bem como o pagamento ou crédito de juros sobre o capital
proprio aos acionistas;

XIX. Fixar o voto a ser dado pelo representante da Companhia nas assembleias
gerais e reunides das sociedades em que participa como sdcia ou acionista que
tiverem como objeto matérias andlogas as matérias previstas neste artigo;

XX. Propor a Assembleia Geral plano de outorga de opcbes de agbes ou outros
modelos de remuneracdo baseado em acdes para administradores, empregados ou
pessoas naturais prestadoras de servicgo da Companhia e de suas controladas
diretas ou indiretas;

XXI. Deliberar sobre a abertura, transferéncia e encerramento de filiais, agéncias,
depdsitos, escritérios e quaisquer outros estabelecimentos da Companhia;

XXII. Nomear e destituir o responsavel pela auditoria interna da Companhia, que
se subordinara diretamente ao Conselho de Administ