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Disclaimer BRZ |~

Este material publicitario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado pela BRZ Investimentos Ltda. ("Gestora"), na qualidade de gestora do BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em
ParticipagGes em Infraestrutura ("Fundo"), em conjunto com a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme
definida abaixo) ("Coordenador Lider"), exclusivamente para as apresentagdes realizadas no ambito da distribuicdo primdria de cotas classe A da primeira emissdo do Fundo ("Cotas" e "Primeira
Emissdo", respectivamente), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instru¢gdo CVM 400" e "Oferta",
respectivamente).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para substituicdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes aqui contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informagGes contidas neste Material, no
regulamento do Fundo ("Regulamento"), seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos,
financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

As informacGes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo
devem ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas objeto da Oferta e ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos
neste Material e no Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAQ EM CONSONAN~CIA COM O REGULAMENTO, MAS NA’O O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBIJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

Este Material é exclusivamente baseado nas informacgdes prestadas pela Gestora até 13 de dezembro de 2019. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmacGes,
projecdes e/ou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou tera qualquer obrigagdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitério, no
todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com
base nas informagdes contidas neste Material, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corre¢do, adequagdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o prospecto preliminar da Oferta, assim
como sua versdo definitiva ("Prospecto"), em especial a secdo de "Fatores de Risco" prevista em tais documentos, antes de decidir investir no Fundo. Qualquer decisdo de investimento pelos
potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagées contidas no Regulamento e no Prospecto, os quais conterdo informagdes detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta,
das Cotas e dos riscos relacionados ao investimento no Fundo.

O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Modal Asset Management Ltda., na qualidade de administrador do Fundo ("Administrador"), do Coordenador Lider, do
BB-Banco de Investimento S.A., na qualidade de coordenador da Oferta, das InstituicGes Consorciadas (conforme definidas no Prospecto), da CVM e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Para fins do Cédigo ABVCAP | ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como "FIP Diversificado Tipo 3".

Outros termos e expressbes contidos neste Material que n3o tenham sido definidos nesta Segdo terdo o significado que lhes for atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento, conforme o caso.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer BRZ |~

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AIV!ORTIZA(;AO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS
PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGCAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO "TRIBUTACAO", NAS
PAGINAS 88 A 90, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO NAO CONTA COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DA GESTORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUiZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 07 DE NOVEMBRO DE 2019, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NO
PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO "CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES" VIGENTE A PARTIR DE 12 DE MARCO DE 2011.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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INVESTIMENTOS

1. BRZ Investimentos

A Gestora
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Visdo Geral INVESTIMENTOS
Descricao da BRZ Numeros da BRZ
Fundada em 2005, a BRZ Investimentos é uma das .
maiores gestoras brasileiras independentes atuantes em RS 3,3Bi +25 fundF’s +100 p_{"‘,’s
ativos alternativos de AuM sob ges'tao emIP.rlvate de experlemfla.
Equity e Crédito somada dos sécios
A BRZ atua em duas linhas de negdcios complementares:
Fundos de Private Equity e Fundos de Crédito
Em Private Equity, foca sua estratégia em infraestrutura, Private Equity
capital de crescimento e ativos reais .
P + RS S,SBI captados nas 22 investimentos, sendo 10
O time de Private Equity conta com profissionais com diferentes estratégias de em infraestrutura
grande experiéncia em investimentos e gestao Private Equity em 9 Fundos '

A BRZ possui ainda equipe de suporte interna e

experiente: juridico, backoffice, compliance, risco e TI : E) - i
Al e : ..

A Gestora conta com 34 funciondrios, dos quais um terco

Sao prof|SS|ona|s de investimento de Private EC]UIty Logistica Empreendedor Brasil Brasil Brasil Fundos de
. . . Brasil Brasil Agronegoécio Sustentabilidade Portos Foco
A base de clientes diversificada inclui investidores | . . Especifico
nfraestrutura e Fundo Agronegdcio e Investimentos Infraestrutura e
institucionais[ famlly Offices e pessoas fisicas Logistica multisetorial  sua cadeia de sustentaveis Logistica
focado em PMEs valor

Nota: (1) Considera o valor corrigido no tempo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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BRZ Investimentos
Equipe de Private Equity e de Infraestrutura %JE{S%J‘%

Time de gestdao com grande experiéncia em Private Equity: em diferentes ciclos de mercado, todas fases da vida do portfélio
e em segmentos diversos, mas com grande atuagao em Infraestrutura

Equipe de Sdcios

Ricardo Propheta Ronaldo Hirata Jose Neto Tomaz Moura Nelson Rozental
(o/0) (o/0) Managing Director Managing Director Chairman

Equipe de Gestao

Giovanna Zanlorenzi Matteus Marchioni Nicolas Kriner

Analista Analista Analista

Estrutura de Suporte

Juridico Compliance Backoffice Riscos T.l

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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INVESTIMENTOS

2. Setor Portuario

Cenario Atual e Perspectivas
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Setor Portuario BRZ /

Tipos de Terminal INVESTIMENTOS

Containers Granel Sélido Granel Liquido

Terminais de Uso Privado

Terminais de Uso Publico

Implantagcao = QObrigatoriedade de licitacdo publica = Autorizacdo pelo poder publico

= Arrendamento por 35 anos, renovaveis por até 70 . * Indeterminado, para atividade econ6mica original

Prazo anos » Possibilidade de interrupgdo da atividade nos termos
Ativos = Reversao de bens ao final do contrato = Sem reversao de bens

= Trabalhadores avulsos (via OGMO) e contratagdo
Mao de Obra de  trabalhadores  vinculados  garantindo
exclusividade ao trabalhador registrado no OGMO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Setor Portuario - Containers

Setor com Forte Crescimento Historico e Boas Perspectivas Futuras BRZ &

Mercado de Containers Brasileiro’

INVESTIMENTOS

Potencial de Crescimento Futuro das Operagoes de Containers

Milhdes de TEUs?

CAffEi::::if:--...liiill'.l"

10,1
9,0 9,3 9,2 83 9,4
| | I I I I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Embora seja a 92 maior economia do mundo, o setor portuario
brasileiro de containers é apenas o 192 em volume com 1,3% do
market share global

Fontes e Notas: (1) ANTAQ 2019 e Leggio Consultoria e (2) Twenty-foot Equivalent Unit

= Setor resiliente: demanda cresceu em termos expressivos,
mesmo com forte recessao econdmica no periodo

» Ambiente  macroeconémico  favordvel:  crescimento
econdmico com politica de abertura comercial beneficia
operacoes portuarias de containers

= Vasta area costeira e concentragdo econdmica proximo a
costa potencializam o crescimento das operagcdes de
cabotagem

= Areas escassas: regides que consolidem acessos terrestres e
maritimos adequados com demanda de carga na area de
influéncia sao raras

®" Processo de licenciamento longo e seletivo, seja para
terminais novos seja para expansdes

® Investimentos relevantes para construcdo de terminais
competitivos funciona como barreira de entrada

= Escassez de oferta de terminais com infraestrutura
apropriada favorece concentracdo de carga em terminais
especializados e modernos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Setor Portuadrio

Dinamica Competitiva Baseada nos Armadores e nos Donos de Carga T rer

O crescimento de longo prazo dos terminais portudrios depende do atendimento das expectativas dos dois grupos de
clientes: (i) Armadores e (ii) Donos de Carga

‘&7 Armadores: Servicos de Cais @ Donos de Carga': Servicos de
AL (n3o exaustivo) <88 p;tio (ndo exaustivo)

= Atracagdes e desatracagdes Armazenagem, alfandegada ou nao
= Embarque e descarga de containers

= Transbordo de containers

Estufagem ou desestufagem de containers
Etiquetagem e rotulagem

= Remogdo a bordo e reestivagem Cross Docking

Separacao e Contagem

Critérios de Decisao Critérios de Decisao

= |nfraestrutura portudria = Disponibilidade de armadores e de operadores

A . ~ logisticos para servicos da retroarea
= Custo e eficiéncia da operacao & P ¢

. = Custo e eficiéncia da operacao
= Rapidez no embarque e desembarque perag
. ~ . = Nivel do atendimento ao cliente
= VVolume de movimentacdo de mercadorias
e e a = Nivel de omissGes dos armadores
= Verticalizacdo (caso o armador faga parte
do mesmo grupo econémico) = Agilidade do despacho aduaneiro

Notas: (1) Por exemplo, importadores e exportadores

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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INVESTIMENTOS

3. BRZ Infra Portos FIP-IE

A Oportunidade

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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BRZ Infra Portos FIP-IE BRZ /

A Transacgao INVESTIMENTOS

Os recursos liquidos captados serao usados para aquisi¢cao de participa¢ao indireta no Porto Itapoa

Transagao O Fundo Sera Sdcio Indireto do Porto Itapoa
/,,a BRZ Infra BRZ Infra Fundos . ‘
g Portos . Porltos Parallelos
/ = O Fundo comprard . 5 MI . MAERSK

= .: aproximadamente 23%

¥ de participa¢do indireta - 49% 51%

- no Porto Itapod S e
888 ;

/ 4 HAMBURGY-ASUD
Fundo Logistica
8 k Portinvest AN
= (O Sécio Vendedor ‘ 70% 30%

transferird ao Fundo a
participagdo indireta que

possui no Porto Itapod B porto
HEEia E a

Notas: (1) 2 Fundos Originais Geridos pela BRZ e (2) Participagdo indireta

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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BRZ Infra Portos FIP-IE

Governanc¢a Robusta Alinhada com o Crescimento

Conselho de Administra¢ao do Porto Itapoa

4 Conselheiros
indicados pela
Portinvest, sendo
posicoes em
votagoes definidas
previamente com
representantes dos
FIPs

1 Conselheiro
Independente

2 Conselheiros
indicados pela
Maersk

“«

BRZ &

Management Qualificado e Independente

Cassio Shreiner — CEO/CFO

= Anteriormente foi CFO da Seara, CFO da Louis Dreyfus
Bioenergia e gerente do Grupo Votorantim

Roberto Pandolfo — Diretor Comercial

= Anteriormente foi diretor comercial da
Kuehne+Nagel e diretor regional da Varig

Sergni Rosa — Diretor de Operagdes

= Anteriormente foi gerente de operag¢Ges da Santos
Brasil

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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INVESTIMENTOS

4. O Porto Itapoa
O Ativo Alvo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Porto Itapoa
Localizado em Santa Catarina, Iniciou as Opera¢cdes em 2011 BRZ =

O Porto Itapoa Localizagao

= Terminal portudrio de containers localizado em Itapoa no
estado de Santa Catarina

» |nfraestrutura contempla: 2 bercgos totalizando 800 metros, 6
portainers’ e drea primaria de armazenagem com 250 mil m?

= (Capacidade instalada para 1,2 milhdo de TEUs

= 22 fase de expansao ja licenciada para bergo de 1.210 metros,
patio de 450 mil m? e capacidade final de mais de 2 milhdes “f
de TEUs -’

= Estrutura societaria formada por Fundos geridos pela BRZ,
Grupo Battistella e Grupo Maersk

Principais Destaques

Receita Liquida @ CAGR Receita TEUs ','/-)--.'X Linhas de
R$310MM /' Liquida Movimentados \ } ‘,7 navegacgdo para 6
(2018) . I 27% (2012-18) 634 mil (2018) R ¢ regidoes do mundo

2

® EBITDA Margem EBITDA Capacidade para - L|rl1ha de crédito
RS160MM atender recém captada com
&) (2018) 51% (2018)

Qingg® meganavios participacao do BID

Porto Itapoa

Notas: (1) Guindaste especifico utilizado em portos para descarga ou embarque de containers em navios porta containers

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Porto Itapoa BRZ‘ =

Interface com os Principais Portos em Diferentes Regides Geograficas NVESTIMENTOS

Importadores e Exportadores desfrutam da ampla capilaridade de linhas de navegagao para 6 regides diferentes no mundo,
com frequéncia semanal

América do Norte

HAMBURGEERSUD

& HapagLioyd

MAERSK
N = LINE
N -
[ YANG MING \ “ s
‘ h - ~

Mediterraneo

MMMMM
LINE

América do Sul

HAMBURGEERSID

& HapagLioyd

\—{ Porto Itapoa

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Porto Itapoa
Alta Gama de Servicos para Players de Diversos Segmentos BRZ &

O Porto Itapoa se caracteriza por atender clientes pulverizados: sem concentragoes destes ou em segmentos especificos

® |tapod atende uma série de industrias,
oferecendo ampla gama de servicos:

v' Armazenagem de cargas importadas
v Armazenagem de cargas refrigeradas

v’ Cross-docking

v’ Logistica porta a porta
v’ Servicos aduaneiros

v/ Consolidacdo e desconsolidagdo de
cargas

v’ Etiquetagem
v’ Rotulagem

v" Dentre outros

Carteira diversificada de
clientes (ndo exaustivo)

Outras
Industrias

Alimentos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Porto Itapoa

Diferenciais Competitivos Possibilitaram Relevancia Nacional O L
I
Localizado no Cluster Sul, Itapoa entrou em operagdao em 2011, dobrou sua capacidade em 2018 e configura no acumulado
de outubro de 2019 como 4° maior terminal de containers do pais, com expectativa de melhor colocagao nos proximos anos
Distribuicao dos Terminais de Containers por Cluster Movimentacao de Containers, Principais Terminais
Mil TEUs 10M2019
29 portos, Itapod jd é destaque no
sendo 14 mercado brasileiro. Em 2018,
privados aumentou a capacidade para
1,2 milhoes de TEUs
12 etapa de expansao 1.337
l' 1.221
Cluster Y.
Nordeste E E
681 : :
. 575 597 616 P81
Cluster 2. Paranagua Cluster Leste E q-TE
Sul 3. Portonave .Cluster Santos E E
4. ltajai Cluster Sul E E
Cluster oot
\ Extremo Sul Rio Grande Portonave Itapoa Paranagua BTP Santos Brasil

Fonte: ANTAQ e Leggio Consultoria

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Porto Itapoa

MATERIAL PUBLICITARIO

Diferenciais nao Replicaveis Suportam Crescimento e Longevidade do Porto BRZ &

Terminal possui excelentes acessos rodovidrios e maritimos, sem conflito com areas urbanas e com retroarea extensa para
novas instalagoes logisticas, o que potencializa o crescimento no longo prazo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

RS

PR

/—{ Porto de Paranagua
Porto Itapoa
Itajaf
Portonave

Q Florianépolis

® porto Alegre

Extensa area retroportuaria

Acesso rodoviario dedicado e conectado as principais
rodovias da regido, sem conflito com dareas urbanas e
préoximo a grandes centros da Regido Sul, tal como Joinville

Disponibilidade de darea prépria para projetos de
expansao que permitirdo dobrar a atual capacidade (de 1,2
milhdo de TEUs para mais de 2 milhdes de TEUs)

Localizado na Baia da Babitonga, apresenta baixa
frequéncias de interrupgdes por condi¢des climaticas, baixo
assoreamento e menor trafego maritimo

Calado natural no berco de 16 metros favorecera a
operacdo futura das novas gera¢des de navios e atuacao
como hub port

Retroarea extensa: dentro do plano diretor do municipio,
com 12 milhdes de m? para novas instalagdes industrias,
logisticas, dentre outras

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Porto Itapoa BRZ =

Infraestrutura Moderna Assegura a Alta Eficiéncia aos Clientes NVESTIMENTOS
\/’ 250 mil m? de drea de v' 6 Portainers Super Post v 6 Portdes de acesso /' 2,892 Tomadas reefer ?_019
patio Panamax !

v Capacidade de operar v 17 RTGs (ou

_ . v 6 Reach Stackers
1,2 milhdes de TEUs/ano transtainers)

v Arearetroportudria de
. 12 milhdes de m?
ST R T pEs e A

E S - T e e e g

&4 v Calado natural de 16

v 34 Terminal Tractors

e e

Ponte de acesso

2 bercos - 800 m

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Porto Itapoa
Comparacao Geografica

Paranagua

= Area prépria disponivel para expansdo, sem necessidade de
interferir no dia a dia dos centros urbanos

= Area disponivel de retroportuidria permite novos projetos,
expandindo a infraestrutura logistica do local e aumentando a
atratividade da regido

= Acesso rodovidrio exclusivo sem interferéncia dos centros
urbanos, o que auxilia o trafego ao redor do Terminal

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Porto Itapoa
Ambiente Competitivo ﬁ\%%l%

I
Ocupacao do Terminal (Cluster Sul) e Principais Indicadores

| " = 7
L I Paranagus | o | Portonave |

: :.: 100% de Capacidade

| . Ocupagao

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

..............
1 1 H [ [ [ [ i i I o i ! . | ! .
1 1 1 ! 1 ! 1 ! 1 ! 1 ! 1 1 1 1 1 1 1 1 H
1 1 1 o o o o | ! [ ! i T 1 i
1 ! 1 HE HE HE HE | 1 [ 1 | A | |
1 i 1 i 1 i 1 i 1 H ! 1 1 ! 1 1 1
| T T T [ 1 i I |
| T T T [ 1 i I |
! 1 ! 1 ! 1 | 1 | 1 | | | |
1 1 1
1 1 1 1 1
1 1 1 1 1
1 1 1 1 1
I I III . I I l

: 2014 2015

2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

I Cais 800m

|

:Bergos 2 4 2 3
:Portainers 6 10 5 6

les s

S

i>octo Maersk N3ao possui Maersk MSC
jArmador

13 :

Areade o co mil me | 487 mil m? 137 mil m? 290 mil m?
Patio

Fonte: Leggio Consultoria

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Porto Itapoa
Parceria com Sdcio Estratégico como um dos Pilares de Crescimento BRZ &

A sociedade inicial com a Hamburg Siid e hoje com o Grupo Maersk favorece a competitividade e ocupag¢ao do terminal

Socio Armador com Destaque Internacional Volume Transportado’
Milhdes de FFE?
1950 * Fundada em 1950, a Alianca esta presente CAGR.15: +8%
ALIANCE=. nos principais portos brasileiros e configura 13.306

como o maior operador de cabotagem no 197, 8111 8493 8839 9442 952 10415 10.939

TRERERER I
1998 = Alianga é adquirida pela Hamburg Sid .

] 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
HAMBURGERSUD

Market Share de Capacidade'’

Maior player do mundo,

2005 * Hamburg Siid se torna sécio de Itapoa além de fazer parte da
» maior alianga global 2M 29%
HAMBURGP=RSUD
porto
=li|anai 18% 16%
13% 12%
. . ~ . 7% 7%
2017-2018 = Hamburg Siid e a Alianga sao adquiridas °
.| pela Maersk, maior empresa de navegacao
MAERSK de longo curso do mundo Maersk MsC COSCO CMA CGM Hapag-Lloyd ONE Outros
LINE

Fonte e Notas: (1) Maersk e (2) Forty-foot equivalent unit

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Porto Itapoa

Alto Crescimento de EBITDA com Manutencao de Margens Fortes BRZ ‘/

INVESTIMENTOS
—

Porto Itapoa conseguiu crescer de forma rapida e sustentavel, mantendo altos niveis de margem operacional |

Capacidade do Porto ao Longo dos Anos?

Mil TEUs
. Movimentagao
:_: Capacidade 1.200

........

500 500 500 500

a0 ﬁ-----.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Movimentagao de Containers Cluster Sul®

Mil TEUs
B Porto itapos Share aprox.: 25% 6\

. Cluster Sul sem Itapoa
2.452 2.542
2.134 2.344 2364 2394 2384

- IIIIII

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1) Fonte: Porto Itapod e ANTAQ

[ esiTDA

0

. x937°

Crescimento dos Resultados Desde a sua Fundagdo?
A%
opcp‘e"‘ﬂ
oVt

RS Milhdes

. Receita Liquida
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Porto Itapoa

O Terminal ainda Apresenta Outras Alavancas de Crescimento BRZ &

Alavancas de Crescimento no Tempo

CPNE, . x
¢ Extensa area de captacdo de cargas
HRTO

= Area de influéncia fornece acesso a 60% do PIB brasileiro
= Proximidade a centros produtores e consumidores

.;3 Experiéncia em expansdes e area para dobrar

capacidade atual

» Area prépria disponivel para dobrar a capacidade atual e
aumentar ainda mais o share no ranking nacional

= Experiéncia acumulada na construgdo, para langamento em
2011, e na expansdo, entregue em 2018 e que dobrou a
capacidade

Desempenho Operacional

= Em 2019, o Porto Itapoa foi destaque no FOrum Brasileiro de
Relacionamento com o Cliente. Foi apontado, ainda, como o
Melhor Porto do Brasil na ultima edi¢do da Pesquisa de Portos
do Instituto ILOS

%@‘4 Ativo Perpétuo, Terminal Privado

= Ativo perpétuo, com prazo indeterminado para sua atividade
econdmica, permite longevidade operacional e visdo de
longissimo prazo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

INVESTIMENTOS

Volume Realizado' e Projetado? para o Terminal

Mil TEUs
1.206

1.087
991
g1y 890
A8 750
634 686
559 548 >92
465 466
270
40

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

EBITDA Realizado' e Projetado? para o Terminal

RS Milhdes

492
430
361
298
238
199
125 146 160 166
76 108 122
13

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

Fontes: (1) Porto de Itapod e (2) Leggio Consultoria

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Porto Itapoa - Alto Crescimento Operacional Exigiu Expansao Fisica do BRZ =

Terminal em 2018, Dobrando a sua Capacidade Hone S

Historico de Expansao Atuacgao da BRZ (n3o exaustivo)

B 2000 |

di.|

A BRZ atuou no desenvolvimento do terminal

*  Formacdo da estrutura de governanca

=  Como membro da estrutura de governanca:
= Licenciamento para construcao do terminal
= Estruturacdo financeira para construcao
* Formacdo dos times operacionais

= Desenvolvimento de indicadores operacionais/financeiros

A BRZ continua atuando ativamente na gestao do terminal

=  Estabilidade do time de gestdo

=  Acompanhamento dos resultados e das frentes de crescimento

=  Gestdo das fases de expansao vis-a-vis a rentabilidade e retorno
dos investidores

=  Renegocia¢do das linhas de crédito com melhores termos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Porto Itapoa . BRZ =

Estrutura de Capital PonE S

Historico de Refinanciamento

= O Terminal possui ampla experiéncia em funding

» Desde sua fundacao, captou mais de 1 bilhdo de reais com diversas instituicdes financeiras, como, por exemplo, o BID em 2019

Divida Liquida e EBITDA Refinanciamento Recente e Expectativa

RS Milhdes e

Divida Liquida/EBITDA <__> = Em 2019, houve o refinanciamento de parte relevante da divida

‘35x ‘56x ‘36x ‘29x ‘24x ‘24x ‘22x destinado ao funding para a expansdo entregue em 2018 e novas
Finalizacdo da expansoes, além do o aumento do prazo médio e a reducdo do custo

expansao para 1,2
milhdes de TEUs

= Perfil da divida, reestruturada em janeiro de 2019:
» [oan Agreement BID: RS 150 milhdes, DI + 3,5%
» Debéntures via consorcio de bancos: RS 300 milhdes, DI +

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 3,35%
1) Fonte: Porto Itapod
Tendéncia de redug¢ao da alavancagem financeira em razao da conclusao da primeira etapa de expansao e expectativa de
crescimento dos resultados com aumento da ocupa¢ao do Terminal

da divida do Porto Itapoa

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Porto Itapoa
Highlights BRZ =

#1 Referéncia em servigos portudrios

- Ampla capilaridade de linhas de navegacao e vasta gama de servigcos destinados aos donos das cargas
- Excelentes acessos e infraestrutura de ponta permitem receber a nova geragao de meganavios

#2 Terminal possui claras oportunidades de crescimento organico no longo prazo

=\ - 12 etapa de expans3o foi concluida em 2018. O Terminal possui drea para dobrar capacidade atual
- Ativo Unico com localizagao privilegiada, extensa area de captacdo comercial e sécio estratégico

#3 Track record de sucesso

- CAGR do EBITDA de 53% desde 2012, com manuten¢ao de margens operacionais elevadas
- Desde sua fundagao, o Porto cresceu 3 vezes mais que o cluster no qual esta inserido

#4 Estrutura organizacional sélida

- Administragao altamente profissional e experiente com o suporte e conhecimento da BRZ e
acionistas atuantes no setor ha muitos anos

#5 Momento favoravel do setor e agenda pro-mercado potencializa crescimento do ativo

- Ambiente macroecondmico estdvel, abertura comercial e crescimento da conteinerizacao de produtos
- Crescimento das operac¢des de cabotagem em substituicdo ao modal rodoviario de longa distancia

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
BRZ |

INVESTIMENTOS
_—

5. Resumo

BRZ Infra Portos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
BRZ Infra Portos BRZ‘ /

Resumo INVESTIMENTOS

(T o] Fole VG T A E RN/ [4/8) - Profissionais com vasta experiéncia em investimentos e gestéo
record: BRZ Investimentos - Relevante track record em infraestrutura e logistica, considerando diferentes elos da cadeia logistica

- Investimento em FIP-IE para aquisicdo de Ativo Inicial ja definido

BRZ Infra Portos

- Ativo Inicial, o Porto Itapo4, configura em 10/2019 como 4° maior terminal de containers do pais

12 investimento diferenciado: - Langado em 2011, alcancou 100% de ocupag¢do em 2015 e fez sua 12 expansao de capacidade em 2018
Porto Itapoa - Localizagdo estratégica e parceria com sdcio armador favorecem estratégia e crescimento futuros

- Além da aquisi¢do do Ativo Inicial tratada nesta rodada de captagao, também ha possibilidade de novas
rodadas de captagdo para aumentar participagdo no Porto Itapod e/ou para novos investimentos no
setor

Proximas rodadas de
investimentos

- Estrutura de FIP-IE oferece beneficio fiscal para pessoa fisica, potencializando retorno esperado para

FIP-IE: beneficio fiscal . .
esta classe de investidores

- Listagem do BRZ Infra Portos na B3 permite maior liquidez para as cotas, com base de investidores
diversificada, incluindo pessoa fisica

Liquidez em bolsa

- Oportunidade conjuga potencial de fluxo de dividendos e de valorizagdao de cota
Risco x Retorno de Equity - Participagao do Fundo na governanga da empresa favorece o alinhamento de interesses da Companhia
com o Investidor

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

30



MATERIAL PUBLICITARIO
BRZ &~

INVESTIMENTOS

6. Estudo de Viabilidade

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

31



MATERIAL PUBLICITARIO
Estudo de Viabilidade' BRZ =

BRZ Infra Portos INVESTIMENTOS

Volume da Oferta
2
Meta de Rentabilidade (TIR Nominal Alvo)(ao ano) (R$ milhdes) Preco da Cota (RS)

14,0% 1.000,00
13,7% 580 1.035,71
13,4% 600 1.071,43
13,2% 620 1.107,14
12,9% 640 1.142,86
12,7% 660 1.178,57
12,5% 680 1.214,29
12,3% 700 1.250,00

Nota: (1) Leggio Consultoria e (2) Representa a taxa interna de retorno do fluxo futuro de dividendos do Fundo, considerando: (i) fluxo de dividendos do Porto Itapod projetado pela Leggio Consultoria no cendrio base entre 2020 e 2048; (ii) custos de
manutengéo do Fundo projetado entre 2020 e 2048; (iii) valor da perpetuidade do fluxo de dividendos em 2048, que é recebido em 2049, e calculado por: dividendos projetados para 2048, recebidos em 2049, divididos pela diferenca entre o custo de capital
préprio de 10,93% em 2049 e crescimento da inflagdo em 2049 de 3,5% e (iv) valor da perpetuidade dos custos do fundo, que corresponde ao custo do fundo em 2049 dividido pela diferenga entre custo de capital préprio de 10,93% em 2049 e crescimento da
inflagdo em 2049 de 3,5%

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
BRZ|&

7. Termos e Condi¢coes da Oferta

Porto de Itapoa (Portfélio Alvo)| Destinagcao dos Recursos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condi¢oes da Oferta (1/2)
Principais Aspectos ﬁ\%%l%

L
(pagina 9 a 22 do Prospecto)

= BRZInvestimentos

= 12 Emissdo de Cotas do Fundo

Instrugao CVM = Instrugdo CVM n2 400

Regime de Colocac¢ao = Melhores esforgos

(S EIIT LT WA AV O AV 11\ -\ = Diversificado Tipo 3

= Até R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), podendo ser (i) aumentado em virtude das Cotas do Lote Adicional ou (ii) diminuido com

Montante Inicial da Oferta o ) N ;
volume minimo de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais)

= Até 560.000 (quinhentos e sessenta mil) Cotas, podendo ser (i) aumentada em virtude das Cotas do Lote Adicional ou (ii) diminuida em virtude do

Quantidade de Cotas o
volume minimo

Cotas do Lote Adicional = Até 112.000 (cento e doze mil) Cotas adicionais

Preco de Emissao = Definido no procedimento do Bookbuilding com valores estimados entre R$ 1.000,00 (mil reais) e RS 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais)

Montante Minimo por

. = RS$50.000,00 (cinquenta mil reais)
Investidor

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Termos e Condicoes da Oferta (2/2)

Principais Aspectos BRZ

INVESTIMENTOS

L
(pagina 9 a 22 do Prospecto)

Captagdo Minima = Montante minimo de RS 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais)
Tipo e Prazo do Fundo = Condominio fechado, com prazo determinado (30 anos prorrogdvel por mais 30 anos)

Forma de Integralizagdo = Avista e em moeda corrente nacional

= Durante os primeiros 36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio do Fundo a Taxa de Gestdo sera equivalente a 1,5% (um e meio por
cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, e serd paga da seguinte forma: (i) 1% (um inteiro por cento) serd pago em moeda
corrente; e (ii) 0,5% (meio por cento) sera pago em moeda corrente a cada 6 meses ao Gestor que devera utilizar a totalidade desses recursos
Taxa de Gestao para subscrigdo e integralizacdo de Cotas Classe B. Apds o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio do Fundo a Taxa de
Gestdo sera equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano sobre o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, e sera paga da seguinte forma: (i) 1,5%
(um inteiro por cento e cinquenta centésimos) sera pago em moeda corrente; e (ii) 0,5% (meio por cento) sera pago em moeda corrente a
cada 6 meses ao Gestor que devera utilizar a totalidade desses recursos para subscrigdo e integralizagdo de Cotas Classe B

= O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, tal como definidos na Instrugdo da CVM n2 539, de novembro
Publico Alvo de 2013, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento sediados ou domiciliados
no Brasil ou no exterior, vedada a colocagdo para investidores ndo permitidos pela regulamentagdo aplicavel

= Negociagdo e liquidagdo no mercado secunddrio por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao, sendo a custddia das novas Cotas Classe A realizadas pela B3

Participantes (s investimentos £ BBINVESTIMENTOS BRZ &~ W MODAL

INVESTIMENTOS

Coordenador Lider Coordenador Gestor Administrador

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma Indicativo de Oferta
Informac3o a ser validada BRZ &

INVESTIMENTOS
Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 07/11/2019
Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 09/12/2019

Divulgac¢do do Aviso ao Mercado

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 16/12/2015
Inicio das ApresentacgGes para Potenciais Investidores (Roadshow) 16/12/2019
Inicio do Periodo de Reserva 20/12/2019
Concessao do registro da Oferta pela CVM 24/01/2020
Encerramento do Periodo de Reserva 30/01/2020
Procedimento de Alocagio 31/01/2020
Disponiizsgio do rospecto Defiitivo 03/02/2020
Data de Liquidagdo 05/02/2020
Data estimada para a divulga¢do do Anuncio de Encerramento 06/02/2020

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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BRZ &~

INVESTIMENTOS

8. Anexos

Caracteristicas do FIP-IE
Gestao BRZ
Fotos do Porto Itapoa

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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FIP-IE
Ambiente Regulatdrio %\%%l%

Ambiente Regulatorio

Legislagcdo e
Regulamentagao

Instituido pela Lei n211.478, conforme conversdo da Medida Provisdria n2348/07, e atualmente regulado pela Instrugdo CVM n2578

Investimentos Acoes, bonus de subscricdo, debéntures ou outros titulos de sociedades an6nimas que desenvolvam novos projetos de infraestrutura,
Permitidos mais especificamente nos setores de transportes, de energia, saneamento basico, irrigacdo e outros, conforme Lei n212.431

O fundo, através do seu gestor, participa ativamente do processo decisorio da companhia investida, com efetiva influencia na
definicdo de sua politicas, dentre as quais, estratégica, financeira e administrativa

Governanga

Investidores Alvo Permitido apenas para investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n2539

Restrigoes Minimo de 5 cotistas, sendo que cada cotista ndo pode deter mais de 40% das cotas emitidas ou auferir rendimento superior a 40% do
Especificas rendimento do fundo

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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FIP-IE BRZ /

Crescimento Relevante do Mercado de FIP-IE

Fundo de Investimento em Participag¢oes (FIP) Vem Ganhando Relevancia ao Longo dos Anos...

= Os FIPs sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, no qual os recursos captados sao destinados a aplicacdo em companhias abertas,
fechadas ou sociedades limitadas

= Trata-se de investimento em renda variavel, em que as cotas sdo resgatadas ao término do prazo regulamentar do Fundo ou quando deliberado em
assembleia de cotistas

= O fundo, através do seu gestor, participa ativamente do processo decisério da companhia investida, com efetiva influencia na definigdo de sua
politicas, dentre as quais, estratégica, financeira e administrativa

Em particular o FIP - IE, se Destaca neste Mercado por Possibilitar Incentivos que Maximizam o Valor ao Investidor

= Foco em certos titulos e valores mobilidrios de sociedades an6nimas de capital aberto ou fechado, que desenvolvam projetos de infraestrutura ou
de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao

= Voltado para os setores de transporte, energia, dgua e saneamento bdsico e outras areas prioritarias determinadas pelo Poder Executivo Federal

= Tributacdo favoravel pelo fato do veiculo providenciar isencdo de tributacdo de IR sobre rendimentos, ganhos de capital e valor de liquidacao e
resgate

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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BRZ Investimentos
Experiéncia e Capacitacao: Perfil dos Sécios BRZ =z

Ricardo Propheta — CEO

= CEO e sécio da BRZ Investimentos
= Com mais de 17 anos na industria de Private Equity, Ricardo é membro da equipe da BRZ Investimentos desde sua fundagdo, em 2005
= Anteriormente, foi parte do time da GP Investments e da Booz Allen & Hamilton

= Foi membro do Conselho de Administracdo da Magnesita, América Latina Logistica, Equatorial Energia, iG, Lupatech, LOGZ Logistica Brasil, dentre outras. Atualmente, esta no
Conselho do Porto Itapoa, Regina Festas, Amata e Guararapes. Além disto, é conselheiro da ABVCAP, em seu 42 mandato, e mentor da Endeavor

= Engenheiro de Producdo pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo

Ronaldo Hirata — CFO

= CFO e sécio da BRZ Investimentos

= Com mais de 17 anos na industria de Private Equity, € membro da equipe da BRZ Investimentos desde 2005. Desde 2010, assumiu a posi¢cdao de CFO que contempla a
coordenacgado das seguintes areas: juridico, compliance, riscos, backoffice, T.|

= Anteriormente, foi parte do time da GP Investments
= Foi membro do Conselho de Administragdo da LOGZ Logistica Brasil, Elog e Amata. Atualmente, participa de diferentes Comités e Grupos de Trabalho pela ANBIMA
= Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo

José Neto — Managing Director

= Head de Infraestrutura e sécio da BRZ Investimentos

= Com mais de 12 anos na industria de Private Equity, € membro da equipe da BRZ Investimentos desde 2011

= Anteriormente, foi parte do time do Ital Unibanco, da Votorantim Novos Negdcios e da Telemar/Oi

= Foi membro do Conselho de Administragdo da Elog, ALL, Agrovia, CanaVialis, Alellyx e LOGZ. Atualmente, estd no Conselho do Porto Itapoa, da Ducoco e do TGSC

= Engenheiro Civil pela Universidade Federal do Rio de Janeiro com MBA pela Harvard Business School

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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BRZ Investimentos
Experiéncia e Capacitagao: Perfil dos Socios BRZ &

Tomaz Moura — Managing Director

Sécio da BRZ Investimentos
Com mais de 17 anos na industria de Private Equity, € membro da equipe da BRZ desde 2009
Anteriormente, foi parte do time da Votorantim Novos Negdcios e da Matlin Patterson

Foi membro Conselho de Administragdo Telefutura (Tivit), AnFreixo, entre outras. Atualmente, € membro do Conselho da Regina Festas, Guararapes, Amata, Ducoco,
Agrovia, Ecoflorestas e Grupo Vittia

Engenheiro de Producéo pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo com MBA pela Harvard Business School

Nelson Rozental — Chairman

Chairman e socio da BRZ Investimentos
Anteriormente, foi socio diretor da GP Investments e diretor executivo na BNDESPAR

Foi membro do Conselho da ALL - América Latina Logistica, Magnesita, Elog, LOGZ Logistica, Bahia Sul Celulose, Light, Telemar, Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, lochpe
Maxion, Gafisa, dentre outras

Engenheiro pela Universidade Federal do Rio de Janeiro com Mestrado em Administracdo de Empresas pela UFRJ) COPPEAD e Owner/President Management Program (OPM)
pela Harvard Business School
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BRZ Investimentos

Gestao Ativa e Orientada para Maximizacao de Retorno

BRZ &

INVESTIMENTOS

Diversos investimentos em infraestrutura, somados a sdcios experientes em investimento e gestao

Gestdo ativa visando geracao de valor no ativo e maximizagdo de
retorno aos investidores:

® Participacdo direta em todas as instancias
deliberativas e consultivas: conselho de Gestio
administracdo, comités consultivos

® Estabelecimento de processos e metas no dia
a dia da companhia

® Aprimoramento e profissionalizagdo da
equipe de gestdo do ativo

Experiéncia no desenvolvimento de

projetos de infraestrutura em diferentes

momentos da sua estratégia:

® Desde desenvolvimento de projetos
Greenfield até o crescimento,
aprimoramento e/ou transformacdo de
projetos Brownfield

Time de infraestrutura com relevante experiéncia no

setor portudrio e logistico:

® Time da BRZ Investimentos ja realizou 10
investimentos em infraestrutura e logistica, sendo 3
destes direcionados ao setor portudrio

porto =
Reilapos T ATESC. Locz. Poit

~ &> m brado €

e LOG AMERICA LATINA LOGISTICA A CEMAR

Equipe BRZ:

® Equipe de gestdao experiente que trabalha
em conjunto ha quase uma década

® Equipe de gestdo que atua junto desde o
inicio do projeto Itapoa

® Grande experiéncia em criacdo de valor em
ativos de infraestrutura

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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BRZ Investimentos
Casos de Sucesso na Gestao de Ativos: Sascar

Fundada em 1999, é uma empresa
focada no gerenciamento de frotas e
monitoramento e recuperagdo de
veiculos e carga roubados

Investimento da ordem de R$40 milhdes
TIR Real: 39% a.a.
MoiC: 2,8x

sascar Cﬁ

Geracao de Valor durante o Investimento

Receita Liquida (RS milhdes)

1

CAGRjg.13* ~24%

286 :
230 !
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2010 2011 2012 2013 ! 20141S
EBITDA (R$ milhdes) e margem EBITDA (%)
35% 36% 36% 40% E 40%
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53 74 - ! 61,5
2010 2011 2012 2013 I 20141S
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BRZ &

INVESTIMENTOS

Principais Realizagbes da Gestao

Governanga:  Participagdo no  Conselho de
Administracdo, governanga de alto nivel e padrdes de
contabilidade

Controle: Implementagdo de relatérios periddicos de
desempenho, tais como: destaques semanais;
relatérios financeiros e de gestdao mensais; scorecards
da geréncia sénior, dentre outros

Estratégia e Operagdes: Aquisicdo da CargoTracck,
empresa de rdpido crescimento e alta margem, com
produtos complementares, langamento de produtos
com tecnologias de alto valor agregado,
implementacao de novos processos de vendas e
levando a maiores margens e crescimento das vendas

Recursos Humanos: Programas agressivos de
remuneracao varidvel e plano de stock options,
profissionalizacdo da gestdo, substituindo varios
cargos-chave por executivos multinacionais, CEO
substituido por um sdcio da GP Investments, MBA em
Harvard, ex-McKinsey

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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BRZ Investimentos
Casos de Sucesso na Gestao de Ativos: Poit

Poit

Energia

MATERIAL PUBLICITARIO

Atuacdo no segmento de infraestrutura

temporaria

Investimento da ordem de R$40 milhdes

TIR Real: 20% a.a.

MoiC: 2,9x

Geracao de Valor durante o Investimento

Receita Liquida (RS milhdes)

1

CAGRgg11° ~45%
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BRZ &

INVESTIMENTOS

Principais Realizacdes da Gestao

Governanga:  Participagdo no  Conselho de
Administracdo, governanga de alto nivel e padrdes de
contabilidade

Gestdo: Formalizagdo de processos internos e
introducdo de ferramentas de gerenciamento, como o
EVAO e orgamento base zero, apoio ao recrutamento
de diretores profissionais, implementagdo de um
plano de stock option, dentre outros

Resultados: Apds o investimento da BRZ, a Poit
apresentou um forte crescimento ano a ano, de
receita liquida, de R$62 milhées em 2008 para R$123
milhdoes em 2011
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MATERIAL PUBLICITARIO
BRZ Investimentos BRZ‘ /

Diferencial da Experiéncia na Gestao Ativa de Ativos de Infraestrutura INVESTIMENTOS

BRZ ‘ ﬂ ~ Experiéncia do time da BRZ na identificacdo, negociacdo, investimento e
INVESTIMENTOS ~ suporte ao management na gestio de ativos em Infraestrutura e logistica

Portos e cargas
portudrias

Experiénciaem retrodred

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

45



MATERIAL PUBLICITARIO

Foto 1

Porto de Itapoa BRZ |~
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Porto de Itapoa BRZ =

Foto 2 INVESTIMENTOS
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Porto de Itapoa BRZ &

Foto 3 INVESTIMENTOS
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MATERIAL PUBLICITARIO
BRZ &

INVESTIMENTOS

9. Fatores de Risco
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Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o
seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas
ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composi¢do da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacgdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Valores Mobilidrios, incluindo as Sociedades Alvo, estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
Risco de Mercado
Fatores macroecondmicos relevantes

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem
como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar
a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacGes. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razio, a inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugdo nos
dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetdria tém
envolvido, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexa¢do da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o
Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessado, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prec¢o de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas Classe A, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas
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Outros Riscos
Riscos de alterac¢io da legislagcdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a altera¢des. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragGes das politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas Classe A, bem como as condic¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas Classe A. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de
novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteragdes da Legislagao Tributaria

Alteracbes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas Classe A
disposta na Lei 11.478/07 e demais normas tributdrias aplicaveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extincdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos
investimentos nas Cotas Classe A, na forma da legislagcdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de
novos tributos, (iv) bem como mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situagoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de
10% das cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas.

Os recursos decorrentes da Oferta, bem como recursos decorrentes de Ofertas Subsequentes ou quaisquer outros recursos disponiveis no caixa do Fundo, desde que ndo
haja obrigacdao de distribuicdo de tais recursos aos Cotistas, nos termos do Regulamento, poderao ser destinados a aquisicao de participagao societaria na Porto Itapoa
detida pelos Fundos Paralelos (individual ou conjuntamente), ou seja, veiculos atualmente geridos pelo Gestor. Assim, a aquisi¢do de participagdo direta ou indireta no Porto
Itapoa pelo Fundo implica em Conflito de Interesse, nos termos da Instrugdo CVM 578, e sua concretizacdo depende de aprovacao através de deliberacdo favoravel de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das cotas subscritas. Caso ndo haja quérum para a deliberagdo ou ndo haja aprovacdo por parte dos Cotistas, o Fundo ndo podera
adquirir a participagao — direta ou indireta — no Porto Itapoa. Caso a negociagao do Porto Itapoa nao tenha sido feita em condicdes estritamente comutativas, o Fundo e os
Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais relevantes.
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Outros Riscos
Um dos cotistas do Fundo Logistica e o Coordenador sio a mesma pessoa juridica, o BB Investimentos, o que pode levar a um potencial conflito de interesses

O BB Investimentos é um dos cotistas do Fundo Logistica e o Coordenador da Oferta, o que pode levar a um potencial conflito de interesses. Os potenciais adquirentes das
Cotas devem levar em consideragao a existéncia de um potencial conflito de interesses pelo fato de que o Coordenador é um dos cotistas do Fundo Logistica.

Adicionalmente, o BB Investimentos, na qualidade de Coordenador, participard da determinag¢ao do Preco por Cota, em conjunto com o Coordenador Lider. Esta
participacdo no procedimento de Bookbulding podera promover distor¢des na precificacdo das Cotas no ambito da Oferta ou reduzir sua liquidez no mercado secundario.

Padroes das Demonstrages Contabeis
As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrées contdbeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no
Brasil deverao, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrées contdbeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa

forma, o padrdo das informacdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
ndo—residentes.
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Outros Riscos
Morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solu¢do de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Riscos Relacionados a Oferta

Riscos de cancelamento da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas da Primeira Emissao

A Primeira Emissdo podera ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, equivalente a 560.000 (quinhentas e sessenta mil) de Cotas Classe A,
considerando o Preco de Subscricdo de RS 804,00 (oitocentos e quatro reais), totalizando o Montante Minimo da Oferta de R$450.240.000,00 (quatrocentos e cinquenta
milhdes duzentos e quarenta mil reais). Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo, com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores poderd ser prejudicada. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terda menos recursos para investir em Sociedades Alvo e Ativos Financeiros, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante Inicial
da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da Primeira Emissdo do Fundo em negociacdo no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera
reduzida.
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Outros Riscos
Informagodes contidas no Estudo de Viabilidade

No ambito da Oferta, o Estudo de Viabilidade do Porto Itapoa foi elaborado pela Leggio Consultoria. Neste sentido, o Estudo de Viabilidade inclui estimativas e opinides da
Leggio Consultoria baseadas em projecGes e expectativas atuais com respeito a eventos futuros e tendéncias financeiras relacionadas ao Porto Itapod que a Leggio
Consultoria considera razoaveis. Em funcdo dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes a essas estimativas, ndo ha garantia de que as proje¢des ou conclusdes
extraidas das mesmas serdo concretizadas, o que podera afetar adversamente a decisdo de investimento pelo Investidor. Além disso, a Leggio Consultoria ndo é responsavel
pela concretizagdo de suas projecbes e estimativas indicadas no Estudo de Viabilidade.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas Classe A objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas Classe A a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da

Instrucdo CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover reducdo da liquidez das Cotas Classe A do Fundo no mercado secunddrio.
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Riscos Relacionados ao Fundo
Riscos de cancelamento da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas Classe A da Primeira Emissao

Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ndo ser colocado, a Oferta serd cancelada, sendo todas as inten¢des de investimento automaticamente canceladas e o
Fundo liquidado. Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ser colocado no ambito da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada e eventual saldo de Cotas Classe A
ndo colocado serd cancelado pelo Administrador.

Possibilidade de Reinvestimento

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo a critério do Gestor, nos termos
do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo poderd reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas Classe A e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas Classe A serdo
resgatadas apenas na hipdtese de liquidagdo do Fundo, observados os termos e condi¢des do Regulamento.

Risco de nao realizagao de investimentos

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica
de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido,
podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de concentrac¢ao da carteira do Fundo

A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissao de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma
entidade pode aumentar a exposi¢dao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas Classe A versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas Classe A n3o confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fragao ideal especifica dos Valores Mobilidrios.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas Classe A possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido
pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo
ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito.
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Riscos Relacionados ao Fundo
Risco de Patrimoénio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam vir
a afetar o Patrimonio Liquido do Fundo em virtude de obriga¢des assumidas pelo Fundo ou de sua condi¢do de acionista.

Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulga¢do do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.

Risco Decorrente de Operag¢des nos Mercados de Derivativos

A utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao produzir os
efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Ndo Aplicagdao do Tratamento Tributario Vigente

A Lei n? 11.478 estabelece tratamento tributdrio beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no
minimo, 90% do seu patriménio em agdes, bonus de subscri¢ao, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissao das Sociedades Alvo, que deverao
ser sociedades de propésito especifico organizadas como sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de produgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Além disso, nos termos da legislagao aplicavel, o Fundo deverd ter, no minimo, 5 cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei n2 11.478 e da Instrugao CVM 578, ndo serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o nao
atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultard na liquidagdo do Fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos o Artigo 19, Paragrafo Nono, da Lei 11.478.
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Riscos Relacionados ao Fundo
Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relagdo de poderes para altera¢cdo do Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencdo
de tais empréstimos.

Suspensao de direitos e conversao e amortizacao integral compulsdria das Cotas

Nos termos dos Paragrafo Nono do Artigo 41 do Regulamento, caso um Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, Cotas que representem mais do que o Limite de
Participacdo (ou seja, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo
as Cotas que ultrapassarem tal Limite de Participac¢do, incluindo, sem limitacdo, os direitos de (a) votar nas assembleias gerais de Cotistas; (b) receber amortizagbes,
resgates, distribuicdes de dividendos e juros sobre o capital prdprio; e (c) receber os valores que Ihe caberiam por ocasido da liquidacdo do Fundo. Adicionalmente, nos
termos do Pardgrafo Décimo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas Classe A ao Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o Administrador podera realizar automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de assembleia geral de Cotistas, a
conversdo das referidas Cotas Classe A em Cotas Classe C. As Cotas Classe C serdo amortizadas integralmente pelo Administrador no mesmo dia de sua conversdo, em valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das Cotas Classe A ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da
nova emissdo. Nos termos do Pardgrafo Décimo Terceiro do Artigo 41 do Regulamento, o valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Classe C serd pago em
uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Classe C na data de sua amortizagao,
sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutencio apds referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e (ii) o valor de todas as obriga¢bes de investimento assumidas pelo Fundo. Ndo havendo
valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagdo total das Cotas Classe C no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente podera ser
pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente sera aplicada a regra prevista no Paragrafo Décimo Terceiro do Artigo 41, podendo o pagamento do
saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacao podera sofrer prejuizos
substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicaces ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Riscos relacionados as Sociedades Alvo

A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v)
valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas Classe A. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras
formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de
tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagao de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operagbes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou
alienante de Valores Mobilidrios de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os
seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o
valor da carteira do Fundo e as Cotas Classe A.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicBes financeiras dos emissores
dos titulos, bem como altera¢gdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdao de debéntures de Sociedades Alvo
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo
emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo,
a liquidagao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos
da Lei n211.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia
real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo
Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo deverd participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagcdao
brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo
terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Riscos Relacionados a Reclamagao de Terceiros
No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o
que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas Classe A.

Risco de dilui¢do

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo poderd ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro
e o Fundo ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagoes
Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer
autorizagdo nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgao brasileira, que possui san¢des severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgao, a Lei 12.846 de 2013
entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdao objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos
contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo,
essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autoriza¢do ou conhecimento
de seus gestores.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo
Risco de Coinvestimento

Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou
do Gestor, os quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanc¢a dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posigao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestao, conselho de
administracdo e/ou comités de governancga ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo poderd, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o
Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera
conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

Riscos relacionados a governanga das Sociedades Alvo e acordos de acionistas

As Sociedades Alvo terdo outros acionistas além do Fundo, podendo haver desalinhamento de interesses entre os diversos acionistas das Sociedades Alvo em relacdo a seus
negocios, atividades, investimentos e desinvestimentos. Em situacGes de desalinhamento de interesses, o Fundo pode ndo conseguir fazer prevalecer as decisGes em
relacdo as atividades, negdcios, investimentos e desinvestimentos envolvendo as Sociedades Alvo que julgue mais favoraveis ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo detera
participacdo societdria indireta minoritaria no Porto Itapoa e podera ter participacdo minoritaria em outras Sociedades Alvo. Assim sendo, seus poderes de governanga nos
termos da lei e/ou de acordo de acionistas que venham a ser celebrados poderdo ser insuficientes para garantir que sejam tomadas as decisdes que entenda no melhor
interesse do Fundo.

Além disso, eventuais litigios societarios entre acionistas, incluindo disputas envolvendo os acordos de acionistas, poderdo prejudicar a realizagdo de investimentos pelo
Fundo, bem como o desenvolvimento dos negdcios da Sociedades Alvo e gerar custos e perdas ao Fundo. Em quaisquer desses casos, o Patrimonio Liquido do Fundo e a
rentabilidade de suas Cotas poderdo ser afetados negativamente.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Riscos relacionados a governanga das Sociedades Alvo

As Sociedades Alvo terdo outros acionistas além do Fundo, podendo haver desalinhamento de interesses entre os diversos acionistas das Sociedades Alvo em relagdo a seus
negdcios, atividades, investimentos e desinvestimentos. Em situa¢ées de desalinhamento de interesses, o Fundo pode ndo conseguir fazer prevalecer as decisdes em
relagdo as atividades, negdcios, investimentos e desinvestimentos envolvendo as Sociedades Alvo que julgue mais favoraveis ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo detera
participacdo societdria indireta minoritdria no Porto Itapod e podera ter participacdo minoritaria em outras Sociedades Alvo. Assim sendo, seus poderes de governanga nos
termos da lei e/ou de acordo de acionistas que venham a ser celebrados poderao ser insuficientes para garantir que sejam tomadas as decisbes que entenda no melhor
interesse do Fundo. Além disso, eventuais litigios societdrios entre acionistas poderdo prejudicar o desenvolvimento dos negdcios da Sociedades Alvo e gerar custos e
perdas ao Fundo. Em quaisquer desses casos, o Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas poderao ser afetados negativamente.

Risco de desenquadramento

N3do ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 41, Paragrafo 102 do Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas
poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo
receber o retorno esperado.
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Riscos de Liquidez
Liquidez reduzida

As aplicagdes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera
nao existir mercado secunddrio com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao
haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimoénio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas Classe A

Em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas Classe A ou qualquer outra
forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas Classe A sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos
do Fundo.

Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de aliena¢do dos Valores Mobilidrios, ndo realizando a amortiza¢do ou resgate das Cotas Classe A.

Risco de restricdes a negociagcdo

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacgbes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes
maximas de precos, entre outras. Em situagcGes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentac¢do dos ativos da carteira e precificagdo dos
ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos
e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas Classe A

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas Classe A
poderdo apresentar baixa liquidez para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serad permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no
caso de liquida¢do do Fundo. A baixa liquidez das Cotas Classe A poderd apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas Classe A com investidores que atendam a qualificacdo prevista no Artigo 19, Paragrafo Terceiro do Regulamento, o que pode dificultar a venda
das Cotas Classe A ou ocasionar a obtengdo de um precgo de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas Classe A no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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Riscos de Liquidez
Risco decorrente da precifica¢cdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamenta¢do em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais
como os de marcacdo a mercado (mark—to—market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redu¢do no
valor das Cotas Classe A do Fundo. Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Classe A e perdas aos Cotistas.
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Riscos decorrentes dos segmentos de atuagdo das Sociedades Alvo
Risco do setor de atuacgao das Sociedades Alvo

O Fundo investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a
implantac¢do dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovac¢des governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente
as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, agdes governamentais discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como
medidas regulatdrias que poderdo impor um O6nus e/ou restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de
repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edi¢do de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo,
inclusive e sem limitacdo: proibicGes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensio
das atividades; suspensdo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas
no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparacdo e indenizacdo por quaisquer
danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco Geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encaregcam ou inviabilizem as escavac¢des (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execuc¢do das obras civis referentes
as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldégico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo,
que podem impedir ou atrasar a execugdo da obra ou, até, exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion
As Sociedades Alvo est3o sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente

relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: realizagdo de gastos acima do orcado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepc¢do do
projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.
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Riscos decorrentes dos segmentos de atuagdo das Sociedades Alvo
Risco de Performance Operacional, Operagao e Manutengao

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos
pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operagdo e manuteng¢do inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. Ademais, as
Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a
Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugao da demanda estimada, deverd ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os
negadcios e situagdo financeira do Fundo.

Riscos relacionados a governanga das Sociedades Alvo e acordos de acionistas

As Sociedades Alvo terdo outros acionistas além do Fundo, podendo haver desalinhamento de interesses entre os diversos acionistas das Sociedades Alvo em relagdo a seus
negocios, atividades, investimentos e desinvestimentos. Em situa¢Ges de desalinhamento de interesses, o Fundo pode ndo conseguir fazer prevalecer as decisGes em
relacdo as atividades, negdcios, investimentos e desinvestimentos envolvendo as Sociedades Alvo que julgue mais favoraveis ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo deterd
participacdo societdria indireta minoritdria no Porto Itapod e podera ter participagdo minoritaria em outras Sociedades Alvo. Assim sendo, seus poderes de governanga nos
termos da lei e/ou de acordo de acionistas que venham a ser celebrados poderdo ser insuficientes para garantir que sejam tomadas as decisées que entenda no melhor
interesse do Fundo.

Além disso, eventuais litigios societarios entre acionistas, incluindo disputas envolvendo os acordos de acionistas, poderao prejudicar a realizagdo de investimentos pelo
Fundo, bem como o desenvolvimento dos negdcios da Sociedades Alvo e gerar custos e perdas ao Fundo. Em quaisquer desses casos, o Patrimonio Liquido do Fundo e a
rentabilidade de suas Cotas poderdo ser afetados negativamente.

Risco relacionado a renovacgdo dos contratos

Os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que
determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a
prorrogacdo e/ou renovacgdo das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovacdes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condi¢des
propostos para as prorrogacdes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do
que aqueles atualmente em vigor.
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Riscos decorrentes dos segmentos de atuac¢ao das Sociedades Alvo
As Sociedades Alvo estao sujeitas a Lei Anticorrup¢ao Brasileira

Em 12 de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A mencionada lei institui a responsabilizagdo
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela
Lei Anticorrupcdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo,
ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgdo Brasileira, incluindo pagamento de multa
que pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso n3o seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis
mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sanc¢des, a Lei Anticorrupcdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operacbes corporativas e a dissolugdo compulsdria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgdo Brasileira
pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negécios.

Risco de surgimento de novos competidores das Sociedades Alvo na regido de influéncia

Considerando que as Sociedades Alvo atuam no segmento portudrio, as mesmas podem enfrentar significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a
desenvolver terminais portuarios em sua regido de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servico prestado e nos precos
cobrados. Dessa forma, as Sociedades Alvo podem concorrer com outras operadoras de terminais portudrios, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus
negdcios. Se, em concomitancia com o atual cendrio econ6mico, os concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Alvo podem nado
conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operacbes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados
operacionais e a situacgdo financeira do Fundo.

Risco de mudancas nas regras de autorizagao de terminais portudrios de uso privado

O Fundo poderad investir em Sociedades Alvo que administrem e operem terminais portudrios de uso privado, e, dessa forma, sua atividade estard sujeita as disposi¢Ges da
Lei 12.815/2013 e a diversas regulamenta¢des governamentais. Quaisquer altera¢des nessas normas, sobretudo quanto a autorizagdo para exploragdo desses terminais,
podem gerar um efeito adverso relevante nos negdcios das Sociedades Alvo. Neste sentido, a implementacdo da estratégia de crescimento e a conducdo das atividades das
Sociedades Alvo podem ser adversamente afetadas por medidas governamentais relacionadas a alteragbes imprevisiveis em leis e regulamentos aplicaveis. Essas
regulamentag¢des podem ser substancialmente alteradas no futuro, podendo proporcionar um aumento dos custos ou afetar a forma das operagdes das Sociedades Alvo, o
gue poderia causar um efeito adverso relevante as Sociedades Alvo, bem como aos resultados do Fundo.
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