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Disclaimer

Este Material Publicitario foi preparado p8anco ltad BBASZA. y I ljdzZt f ARIF RS RS O 2CGdidergor LRigr NJZ  NEBbcidle Rivestm&n® ISIA L na qualidade de coordenador da
Oferta (BB Investimentop S SY O2yadzyi2 02Y 2 |/ 22 NB®drddndR@dsI0[ SREMIE $ ¥ dzl & | INy OGedtdADY=3 Wir2 aiBIN@E VR I [RBR IR So @
relacionado & distribuicdo primaria de cotas da 12 (Primeira) Emissdo do Quasar Infra | Fundo De Investimento Em RaBfcipacife NJ SGfaitad HRp@NEMIiGsds Bund@ X
respectivamente), tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes no RegataRresfeeto (conforme abaixo definidos) e ndo implica, por parte dos
Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informag6es contidas neste Material Publicitario owjstimenarjualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste
Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer vhlidessnao deve ser tratado como uma recomendagédo de investimento
nas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais invesfidolés £ SNJ 2 LINE ®rodpeotd 2 SR IA yHOE SIMIYIR 26
R20dzySyid2a AyO2N1LR2NIR2a& LI2N) NEFSNEyRedulaent@ SY (1 8B¥ SalLI@AAa 2 HS&dPlI WEYU2NRBA2 &/ R2aO&ET R
exposto, bem como aqueles relacionados a Emissédo, a Oferta e as Cotas, 0os quais que devem ser considerados para ¢tassinessfiotas.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera baseaas informagdes contidas no Prospecto, que conterantEodes detalhadas a respeito da Emissao, da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situagdo econdniinanceira e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de am&gido e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste
Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelos Coordenadores. O Prospecto podera ser obtids {otwl@ovadores, ao BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. Distribuidora
RS ¢NOdz 248 S I f2NBa& az2oAf At NA 2Adminisfradorlj W2l f FAZR | IRSE (RSNI RLY A/yZAVEAACEHKE 32 BR I, 2:+NBf GfNBBED 0 alBBE08AHE SA + . NAE 2Gin

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra derqyzisgs mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios. A deciséo de investimento dos potenciaieiwastitiotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicado dos vidéoies ralfativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus
préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tribgtéris, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria
para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as intstadadassprem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario séo suficientes, permitindo aos investidores a toneag@déuhdamentada a respeito da Oferta. Os Coordenadores e seus
representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir comaeetrdiado de investimento, tomada com base nas informacdes contidas
neste documento,ii) ndo fazem nenhuma declaracao nem dao nenhuma garantia quanto a correcao, adequacao ou abrangéncia das informacossréapasp@s Coordenadores ndo atualizarao
quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitario.

Informacodes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Requlamento e no Prospecto que se encontram disponivsikgpans gites indicados no slide 40.
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Disclaimer

A APRESENTACAO DAS INFORMACOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTARAWENRBSMCGRIBBERISAO QUE SOMENTE
PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO DO FUNDO NA CVM. O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 28 [HERIADE ROIRETRAGACICVM 400. EM 7 DE MAIO [
2020, COM BASE NO ARTIGO 10 DA INSTRUCAO CVM 400, FOl REQUERIDA JUNTO A CVM A INTERRUPCAO TEMPORARIA DA REGSTHONTARBFHRDAFOR ATE 60 (SESSENTA) DI/
UTEIS, CONFORME COMUNICADO AO MERCADO DIVULGADO NA MESMA DATA. O PEDIDO DE RETOMADA DA ANALISE DO PEDIDQ\FE| RIREISORO IDYDOFEERANTE A CVM EM 1°
DE JULHO DE 2020, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 400, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVACAO E REGISTRO NA CVM.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENAMANSISTEVRIBEGEBESBGPLICACOES DO FUN
NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COT IS/ A\RRENNITNE LU MWDE AR ASSADA NAO
REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTORMDRNEMNADDRESTADDSS TERCEIROS
HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU D®REDND® BARANTIDOR DE C

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicadojdamsmhivulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitario para qualquer
pessoa que ndo o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualqgér devskeu conteldo sem autorizagéo prévia dos Coordenadores €
expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acintlermom@oproduzir copias deste Material Publicitario no todo ou em
parte.
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Disclaimer

A decisao de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e miragiioskeata estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomendase que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extendgarguerjacessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor aaflofgaaneeto para o investimento nas Cotas do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras aiestestieasio mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor
gue decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria contamshsdos nas aplicacdes que incluem, sem limitagéo, os descritos no
Regulamento.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investirhentosedtéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado em
geral, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagique, am&dministrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragfes futuras presentes neste Material Publicitario e no Prospecto, incluindo informacépsteoizial carteira do Fundo, poderdo n&o se concretizar, no todo ou em
parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declarac¢des futuras, o investidor ndo deve seabpaeaariemada de decisdo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisao de investimento nas Cotas considerando sua situacao financeiraivesuedbjetstimento, nivel de sofisticagao e perfil de risco. Para tanto,
deverdo obter por conta prépria todas as informacées que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, h& potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive totatereataeha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho
real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitacdes que Ihes séo inerentes.
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Informacédo na Pagina
QuasarAsset Management 859do prospgcto

Quasar em nimeros

JAN, 2016 FEV, 2020 .
FUNDACAO DA MAR, 2018 AQUISICAQ B R L 3 O B I*
LANCAMENTO DO FUNDO GALLOWAY y
ADVANTAGE NOV, 2019
QU/\S/\Q 12 OFERTA DE COTAS DO Fll em AUM
ASSET MANAGEMENT AGRO |
JUL, 2018
LANCAMENTO DO FUNDO
ADVANTAGE PLUS ®
JUL, 2019
Ao 0 + 40 pessoas
DEZ, 2018
LANCAMENTO DO FUNDO L]
DIRECT LENDING | |MAR, 2019 °
— | o 11 Fundos
com estratégias diferentes
‘ O
| (2
° © ° [ ) @ Novos produtos em
o9 Real Estate
Infraestrutura
Special Situations
*Data bas®3/08: Fundos Locais BRL 2,3 Bi e Fundos internaciormigSD 153,30m @ BRL 5,33/USD Recebiveis (FIDC)

Nota: Informacdes prestadas pela equipe do Gestor.
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Informacé&o na Paginas
Quasar Asset Management 88 e 89 do Prospecto

A Relacionamento proximo estabelecido pefdica, confianca, transparéncia e credibilidade

A Experiénciada equipe para discussées inteligentes e criativas buscasalacées financeiras e alternativas
apropriadas

A Estruturas mais flexiveis e adequadas aos ciclos especifieasada grupo econdmico, contribuindo para o
crescimento de seus negocios

A Gestora de Recursos independente dedicada ao mercad€dlito Privado
QUNSNAR A Estratégia de oferecer produtos com adequada relag&o risco retorno, com énfase na preservagéo do capital
A Os 4 PsPRODUTO PESSOASROCESI®ACIENCIA

A Fundos abertos e estruturadoadequados aos diferentes perfis de risco dos investidores
A Experiéncia dos profissiona@m todos os setores investidos

Nota: Informacgtes sobre procedimentos internos e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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Comité Executivo

Carlos Maggioli
CEO

FoiManagingDirectore Associate
Partnerno Bancoltal BBApor 8
anos atuando como Global Co
Head of Equities Foi ainda
Portfolio Manager no banco
Merrill Lynch GSRGem Londres,
gerindo fundos long & short de
acoes para mercados
emergentes Com mais de 25
anos de experiéncia, trabalhou
em S&o Paulo, Nova lorque,
Londres e Santiago do Chile
Formado em Contabilidadepela
PUCSP e Mestre em Financas
peloInsperSP

Nota: Informacdes profissionais prestadas pela equipe do Gestor.

Jodo Genova
ClO

FoiSdcieDiretor responsavepela
area de Crédito no Banco Itau
BBA por mais de 30 anos,
incluindo analise, estruturacéo,
recuperacao e portfolio
management de crédito. Além
disso,esteveno BBACreditanstalt
desde sua fundacdo Graduado
em AdministragdoPublicae Pos
Graduado em Economia e
FinancasambaspelaFVGEAESP

Fernanda Franco
CLO

Advogadacom mais de 20 anos de
experiéncia Foi responsavel pela
recuperacaode credito de grandes
instituicbes financeirase fundos de
pensdo como Citibank, Banco Real,
Funcef,entre outros. Atuou também
como advogadana estruturacéo e
recuperacao de crédito na Vision
Brazil Investments,tendo adquirido
largaexperiéncieem estruturagédode
crédito e em investimentos no
agribusiness Formada em Direito
pela PUCe PosGraduadaem Direito
Econdmicoe Empresarialpela FGV
SP e Direito Societario pela Escola
Superiorde AdvocacigESA)

José Paulo Perri
CRO

Foi Diretor no Barclays PLC
trabalhandono banco por 14 anos,
atuando no Brasil como Head de
Estruturacéo  por 7 anos,
coordenando as transacoes
estruturadascom risco macro e de
crédito para empresas e clientes
institucionais Atuou também como
Trader Proprietario para titulos
publicosbrasileirosalémde ter dado
suporte & mesa proprietaria
gerenciandoos controles de risco e
P&L Formado em Economia pela
FEAUSRcomMBApelo InsperSP

MATERIAL PUBLICITARIO

Informacao na Pagina
86 do Prospecto

Frederico
Tebechrani
CCO

i

Foi Gerente Senior de crédito no

BancoBradescce Headde Analisedo

LargeCorporateno HSBankBrasil

Antes disso, foi Gestor de Crédito e

Researcmo BancoPine Commaisde

20 anos de experiéncia na area,
trabalhou também nos bancos Itau

BBA, Société Générale e Unibanco

Formadoem Engenhariade Producéo
pela PoltUSPe Mestre em Economia
pelo InsperSP E certificado pela
Apimec(CNPI)
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Time de Gestao

Alberto
Zoffmann
Head Portfolio
Manager

Commaisde 30 anosde experiéncia,
atuou em Corporate Banking,DCM,
Corporate Desk, StructuredFinance,
ProjectFinancees Produtos

Atualmente, € membro do comité
executivodo Infra2038e foi Séciona
XP Investimentos responsavelpela
area de Project  Finance
Anteriormente,foi Diretor Comercial
no Itad BBA por 14 anos e
responsavel pelas operacbes de
Project Finance para a América
Latina

Foi conselheiro da EBP durante 3
anose trabalhou também na Zurich
Aeroportoscomo ConsultorSeniore
como CFO da Atlantic Energias
Renovaveis Graduado em
Engenharia Sanitaria e Ambiental
pelaEscolale Engenharidaua

Nota: Informaces profissionais prestadas pela equipe do Gestor.

Cristina Tamaso
Portfolio
Manager

\

Commaisde 10 anosde experiéncia
em Project Financenos setores de
Infraestrutura, atuou por 6 anos na
Odebrecht Transport focada em
estruturacdo e reestruturacdo dos
projetos de rodovias, portos,
aeroportose mobilidadeurbana

Antesdisso,trabalhoupor 6 anosna
equipe de Project Financedo Itad
BBA atuando em diversos setores
Graduada em Administracao de
Empresapela FGVEAESRom MBA
pela Johnson School -  Cornell
University

Sofia Caccuri
Portfolio
Manager

Com 10 anos de experiéncia,foi da
area de Project Finance da XP
Investimentos

Anteriormente,  trabalhou na
Echoenergia como Gerente de
ProjectFinancee no BTGPactualna
areade Riscode Crédito,por 6 anos,
com foco nos setores de energiae
infraestrutura

Graduada em Administragdo de
Empresaspela FGVEAESRe possui
Certificatein CorporateFinancepela
ColumbiaBusiness$chool

Informacao nas Paginas
86 e 87 do Prospecto

Sandra Zlatkovic
Head Originagéo

o

el
ALY N

Commaisde 30 anosde experiéncia,
foi Senior RelationshipManager no
Ilta BBA por 12 anos, tendo
trabalhadotambém no BankBoston
e no BancoNacional

Formada em Administracdo de
EmpresapelaUSRS
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Processo de Investimentos Informacao na Pagina
88 do Prospecto

o @ @ Q

Consultores

Originac&o Ativa Analise Aprovagao em Tecnicos Liberacao dos Acompanhamento
Comite terceirizados Recursos

A Prépria A Andlise de Crédito A Comité de Crédito QAM: A Consultor Legal A Cumpridas as A Acompanhamento

A B dei i i Sponsofse aprovacso por A Consultor Ambiental condi¢cOes precedentes do andatl)mento da
ancos de vestmento aplicavel) unanimidade no comité . estabelecidas os o

A Boutiques A Analise do Projeto executivo A Consultor Técnico/ recursos poder&o ser A Monitoramento na

A Empresas de Mercadolégico liberados ao projeto. fase de operagao

Infraestrutura A Consultor de Seguros

Nota: Informacgtes sobre procedimentos internos e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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Tese de Investimentos Informagao na Pagina
88 do Prospecto

Isencao Fiscal e Fluxo de
aliquota de 0% Gestéo Caixa

Liquidez =€

Etiquetagem
pela Sitawi

Fundo

sobre ganho de Especializada Estavel: _
Listado

capital Renda Fixa

oosimaw

. As informacdes representam a opinido do Gestor sobre o setor.
Nota: Para mais informacdes a respeito dos riscos inerentes a concentracao e possivel iliquidez dos ativos integraefes da Eando, consultar os fatores de risco "Liquidez Reduzida da Carteira" e "Liquidez Reduzida das
na secao "Fatores de Risco" deste Material Publicitario.
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Infraestrutura no Brasil vs. Mundo Informagéo na Pagina
72 do Prospecto

Ranking Competitividade do Brasil Infraestruturat Ranking Infraestrutura WEF 2019*

Qualidade Rodovias 116° Cingapura -, 1° Argentina i 68°
EficiénciaFerrovias 86° Estados Unidos = 130 Africa do Sul = 69°
EficiénciaAeroportos 85° China W 36° india & 70°
EficiénciaPortos 104° Chile - 42° Brasil ® 78°
Grau Energizagéo 73° Russia - 50° Colémbia & 81°
Qualidade Saneamento 76° México i) 540 Peru =) 88°
*Ranking sobre amostra de 140 paises

Investimentos em Infraestrutura (BRL bilhdes / % do PIB?)
783 782 742 622 642 702 712 762 742 723 73 814 789 Ranking WEFInfraestrutura

/q4%' |230/0| |23%| |22%| |23%| '23%|

1
----- Lo 12,194 ] . ' '2.0%
'18‘%‘ ' 14V 75 1 1.8%) | L.970 | S0
1 * 1
74 78 132 124 111 176
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E

mmmmm [nvestimentos Infra BRL Bi % PIB = = =Recompor Depreciagdo «es:«-:- Média Global ===<- Necessidade
Fontes 'WEF The Glob@lompetitivenes®eport2019, 2Inter B, Proje¢des PIB Itall BBA Jan/20, QAM ( % do PIB Investido em infraestrutura: 1,9% em 2019, 1,9% em?2P1e2P20¢
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Infraestrutura no Brasil: Mercado Potencial de Novas Dividas Informagéo na Pagina
74 do Prospecto

A QAM estima que entre 2019-2022 os investimentos em infraestrutura serdo 70% privados e 70% financiados com divida, dos quais 65% virdo do mercado de capitais ...

Investimentos Infraestrutura 2018t Investimentos Infraestrutura 2019  -20221 Investimentos Privados Financiados
com Divida (BRL bilh6es e média 2019 -2022)2

3%_ 20452% A 2% 3%

2%

B Energia elétrica W Telecomunicactes B Energia elétrica W Telecomunicacgtes
B Rodovias B Saneamento B Rodovias B Saneamento
M Ferrovias Mobilidade urbana M Ferrovias Mobilidade urbana
Aeroportos Portos Aeroportos Portos M P(blico m Privado

... O que equivale a BRL 49,6 Bilhbes por ano
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Fontes: :BNDES, 2Inter B, Projecdes PIB Itati BBA Jan/2020, QAM (% do PIB Investido em infraestrutura: 1,87% em 22020 & 2% em 2022022) Nota: Na visdo do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.16
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Infraestrutura no Brasil: Ambiente Favoravel Informacao nas Paginas
72 a 81 do Prospecto

Ambiente
Favoravel

Taxa de Juros
Historicamente

Menor )
Baixas

Competitividade
do BNDES,

Caixa, BB,
TLP, Devolucdo BRL

Incentivo Capital

Privado
PPI, Deb.12.431,

Agenda de FIRIE, PL Choque
Reformas Investimento, Préinfra,

Saldo At.ua~l
Previdéncia, PL 3.261/19 BRL 230 bilhoes
PrivatizagGes, Saneamento $ t
Concessoes, PPPs BNDES —

TESOURONACIONAL
Reembolsos

— BRL 409 bilhdes
O/ 0e® (2015- 2019)
'-‘ BRL 100 bilhdes

(2019)

Fonte: QAM, Valor Econd6mi¢BNDES
Nota: Na visdo do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.
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Infraestrutura no Brasil: Perspectivas de Leiloes e Privatizagoes Informagao nas Paginas

72 a 81 do Prospecto
2019-2022
RODOVIAS .
\ BRL 156 R.a
h V|
BRL 9 Bit
. PPI: 10 lotes FERROVIAS
Fontes: ‘BNDES e analises internas QAM

Nota: Na visdo do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.

BRL 49 Bit
. LEN M & A5
. Transmissao

BRL 39 Bi*

BRL 30 Bit
. PPI: 12 lotes

Portos: BRL 5 bit

Mobilidade Urbana BRL 4 bit
Aeroportos:BRL 3 bit
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z o) Informacao na Pagina
O que e um FHE" 67 do Prospecto

O FIRIE é um veiculode investimentoque agrupainvestidorescom o objetivo de aplicarrecursosem CO“StaS

ativosde infraestrutura

Econstituidosoba formade condominicfechado

Quotas
. . Lo . . . Listadas em
Regido pelo seu regulamento e instituido pela Lei n® 1147807, de 22 de janeiro de 2007, e, Bolsa
atualmente regulamentadgelalnstrucdoCVM578e pelo CodigoCivil i Gestor

Estruturacom listagemem bolsa,com vantagenspara o investidor pessoafisicade isencaofiscaf na
rendae ganhode capital

......................

Estratégiaque visaativosde setoresem ambienteregulatorioestavele fluxo de caixaprevisivel e | = & 3 I . | Outras areas
: &l 1 ! - ! 1THy 3 (Irrigagéo e &reas
ﬂ } S } | A i 1 consideradas prioritarias |
= ' - — ‘ ' ; i1 pelo Executivo Federal) !
Energia Transporte Aguae
Saneamento

10bjetivos do Gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo Fundo.
2isencdo prevista na lei Lei 11.478_07 artigo 30
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Comparativo de Instrumentos de Tributacao

Produtos / Tributacao

Tributacéo: IR sobre
Rendimentos

Tributacdo: IR sobre Ganhc
de Capital

Tributacéo: IR sobre Valor ¢
Liquidacao e Resgate

s " - ——— i — — — — i ——

Isento 15%
0% 15%
0% 15%

Debéntures de Infraestrutura
(Lei 12.431 art.2)

I
I
I
I
f
]
1 0% 15% Isento
:
I
]
[ 0% 15% 20%
I
I
I
]
'| 0% 15% 20%
/
J
-

Nota: Para mais informagdes a respeito dos riscos inerentes a tributagéo aplicavel ao Fundo, consultar os fatoresRi®©rsé@ " RS b n 2
Riscos de Alteracdes da Legislacéo Tributaria " na secdo "Fatores de Risco" deste Material Publicitario.
Isencdo tributaria para rendimentos desde que observados requisitos regulatorios
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Informacao na Pagina
74 do Prospecto

Fundo de Investimento Imobiliario CRA | CRI

20% Isento >=15%
20% Isento >=15%
20% Isento >=15%

I LJX AOlFen2 R2 ¢NIGFYSydG2 ¢NXOdzit NR 2
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Estratégia do Quasar Infra |

" Fundo dé™.
Quasar Infral ¢ Investimentos, Menor Liuidez
FIRIE em S > Maior Risco

¢ Fundos de ™,

Maior Liquidez { Debéntures de’
Menor Risco :

Menor Retorno Infrabelst'(’juwra (Divida e Participac;ées;': Maior Retorno
(Divida) guastequity) ~.. (Equity)

Relacgao risco vs. Retorno ajustada

Nota: Para mais informacdes a respeito dos riscos inerentes a concentracao e possivel iliquidez dos ativos integraefes da Eando, consultar os fatores de risco " Liquidez Reduzida dos Ativos da Carteira " e "Liquidez
Reduzida das Cotas" na secao "Fatores de Risco" deste Material Publicitario.
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Pipeline Quasar Infra |

Pipeline de Operacgodes

Informacao na Pagina
81 do Prospecto

Volume Volume Taxa Término
Emisséo Emissao Prazo Alvo Status Projeto Status Deal Caréncia Perlod!C|da~de
Acumulado Amortizagéo
R$ MM Preferencial
SPE| Saneamento 100 100 20 IPCA + 7,00% Operacional Mandatado | Em diligéncia  Debénture Simples dez/21 Semestral
SPE Il Energia 120 220 15 IPCA + 9,50% Operacional Mandatado | Em diligéncia  Debénture Simples mar/21 Semestral
SPE Il Energia 60 280 5 IPCA + 9,00% Operacional Mandatado | Em diligéncia  Debénture Simples fev/22 Mensal
SPE IV Energia 60 340 15 IPCA + 8,00% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia  Debénture Simples mar/22 Mensal
SPE V Energia 20 360 13 IPCA + 8,20% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia  Debénture Simples mar/21 Mensal
SPE VI Energia 36 396 15 IPCA + 9,00% Pré Operacional Proposta submetida Debénture Simples  Em discussdo Semestral
SPE VII Energia 62 458 15 IPCA + 8,50% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples mar/22 Semestral
SPE VI Energia 133 591 20 IPCA + 8,50% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples  Em discussao Semestral
SPE IX Energia 12 603 14 IPCA + 9,00% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples mar/21 Mensal
SPE X Energia 9 611 15 IPCA + 9,00% Operacional Proposta submetida Debénture Simples abr/21 Mensal
SPE XI  Transporte 120 731 13 IPCA + 9,00% Operacional Proposta submetida Debénture Simples mar/21 Trimestral
SPE XII Energia 120 851 15 IPCA + 9,00% Operacional Proposta submetida Debénture Simples abr/21 Trimestral
SPE Xl Energia 110 961 15 IPCA + 8,40% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples  Em discussao Semestral
SPE XIV  Energia 70 1.031 15 IPCA + 8,75% Operacional e Pré Operacional  Proposta submetida Debénture Simples  Em discussdao Semestral
SPE XV Energia 40 1.071 15 IPCA + 8,25% Operacional Proposta submetida Debénture Simples Em discussdo Semestral
1.071 IPCA + 8,60%

Fonte: QAM; O pipeline acima é estimado e o volume, prazo, taxa e demais dados poderdo ser alterados

Nota: A aquisicao pelo Fundo do Portfélio Alvo descritas neste Material ainda esta em fase de negociacdo. Na preseiud@atzgndo de investimento e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com 0s emissore
ativos acima, néo tendo sido realizada ainda auditoria juridica completa das sociedades integrantes do Portfolio Afeoniaesse hi garantia de que (i) o Fundo investird no Portfolio AN 0s fnvestimentos no Portfélio Alvo
caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Material, tendo o Gestor discricionariedade para seleciodivositmoge ndo o Portfolio Alvo para investimento pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento.
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] . Informacao na Pagina
Pipeline Quasar Infra | 82 do Prospecto

Projecao Fluxo de Caixa Distribuido ao Cotista baseado no Portfélio-ABRRL MM

47
42
38 40 39
33 33
30 30
27

24 .
1

19 20 20 19 18
I 16 I 16 I I I 17 I
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

Nota: A aquisi¢éo pelo Fundo do Portfolio Alvo descritas neste Material ainda esta em fase de negociacdo. Na presduddatzondo de investimento e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com 0s emissors
ativos acima, ndo tendo sido realizada ainda auditoria juridica completa das sociedades integrantes do Portfélio Afieoni2esse ha garantia de que (i) o Fundo investir4 no Portfolio AN ,0s {nvestimentos no Portfélio Alvo
caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Material, tendo o Gestor discricionariedade para seleciodivositmoge ndo o Portfolio Alvo para investimento pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento.
A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUERAIARMREEACRMENBRESIAS DE RENTABILIDADE FUTURA
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Cronograma Indicativo?2 Informacéo na Pagina
53 do Prospecto

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 23 de janeiro 2020

Protocolo do Pedido de Retomada da Anélise do Pedido de Registro da Oferta na CVM 1° de julho de 2020

Nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
Nova Disponibilizacado do Prospecto Preliminar 7 de agosto de 2020
Inicio do Periodo de Desisténcia da Oferta

Inicio das apresentacdes deadshowpara potenciais investidores 11 de agosto de 2020
Encerramento do Periodo de Desisténcia 14 de agosto de 2020
Inicio do Periodo de Reserva 17 de agosto de 2020

Encerramento do Periodo deeseva

Registro da Oferta pela CVM 10 de setembro de 2020

o T

Divulgacéo do Anuncio de Inicio Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 11 de setembro de 2020
Data do Procedimento de Alocagéo 14 de setembro de 2020
Data de Liquidacéo 16 de setembro de 2020
Data estimada para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 17 de setembro de 2020

(1) Conformedispostonoitem 3.2.3 do Anexolll da InstrucaoCVM400, as datasdestecronogramarepresentamapenasuma previsaopara a ocorrénciade cadaum doseventosneledescritos Apdsa concessaalo registroda OfertapelaCVM,
gualquermodificagcdono cronogramadeverasercomunicada CVMe poderaseranalisadacomomodificagaoda Oferta

(2) Casoocorramalterag@esdas circunstanciassuspensaoprorrogacao,revogacaoou modificacaoda Oferta, tal cronogramapoderaser alterado. Parainformag8essobremanifestagcaode aceitacdoa Oferta, manifestagaode revogacaoda

aceitacdoa Oferta, modificacdoda Oferta, suspensédala Ofertae cancelament@u revogacaada Oferta, e sobreos prazos termos,condicdes forma para devolugace reembolsadosvaloresdadosem contrapartidaas Cotas vejaaspaginas

assecdest | f (i Sdedcimunganciasievogacdmumodificacdodah T S NI | dza LiScdrtelathentalah T S NdadpégiRassle 52, respectivamentegio Prospecto
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Caracteristicas da Oferta Informagao nas Paginas
27 e 28 do Prospecto

Oferta ICVM 400

QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - CNPJ n° 34.218.306/0001-30

OIS |lor- T e WAAVIOPANIENNIAINY|  Fundo Diversificado Tipo 3

h CdzyR2 (SY L}2N) 2062S(AJ2 CAatiia Li2 NI AJ2 yf I2NNRIT 2 Zen®RS RS @i A 1251 G y 2
Objeto do Fundo mediante o recebimento de dividendos e/ou rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativ
(conforme definidos neste Prospecto)

Coordenadores . ' yO2 L Ul Goordenddor Lidet b S a. . m. | Yy O2 R BB Ihvgsinteatos ®, érd goijuhto ¢odh b @oodertador Lider,
Coordenadoreb)

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados (Gestor) e Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados (Coordenadores)

Administradora BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Quasar Asset Management Ltda.

Regime de Colocagéo Melhores esforgos de colocagao

Preco por Cota R$100,00

Até R$ 235.000.000,00 (duzentos e trinta e cinco milhdes de reais), correspondente a 2.350.000 (dois milhdes, trezentos e cinquenta mil) (
Montante da Oferta O2yaARSNINI a /2GFra ' RAOA2ylAax S 20AaSNBIFRI | 1Ll2aairAoAiftARIRS R
pagina 41 do Prospecto Preliminar.
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Caracteristicas da Oferta Informagao nas Paginas
27 e 28 do Prospecto

Subscri¢do da quantidade minima de 1.350.000 (um milh&o, trezentos e cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$135.00!

Distribuicdo Parcial . . I . ~
¢ (cento e trinta e cinco milhdes de reais) para a manutencéo da Oferta.

O valor a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta serd de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), totalizando 150 (cento e cinquenta) co

Investimento Minimo ;
Investidor

Taxa de Administracdo, Gestéo

. 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento)
Custodia

Taxa de Performance 15% do que exceder a Rentabilidade Alvo
Rentabilidade Alvo IPCA +6,0 % a.a.

Publico Alvo Investidores Qualificados

Forma de Constituicdo e Prazo ¢

Fundo Condominio fechado, com prazo de 25 anos, nao sendo admitido o resgate de Cotas

Liquidacéo da Oferta A liguidacdo da Oferta sera realizada por meio da B3

Ambiente da Oferta A Oferta seré realizada no mercado de bolsa e a sua liquidagéo sera realizada na B3

Minimo 90% em debéntures simples, publicas ou privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, conversiveis ou ndo em ac¢de:
Destinacdo dos Recursos bdnus de subscrigédo e outros instrumentos de equity, desde que acompanhados por estruturas de PUT ou resgate que aproximem o instru
divida, em quaisquer dos casos, sem qualquer limite de concentracao
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Contato

@ BBA < BBINVESTIMENTOS

Coordenador Lider Coordenador
Perc,y_Moreira Paulo Arruda
Rogerlo Cunha BrunoFinotello
Felipe Aimeida Pedro Gongalves

Luiz Felipe Ferraz Fernando Leite
Ricardo Soares
Rodrigo Melo (11) 42987000

Gustavo Azevedo
André Lopes
Flavia Neves

(11) 37088800
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Fatores de Risco Informacé&o na Pagina
99 do Prospecto

Fatores de Risco RiscoRelacionada FatoresMacroecondmico a PoliticaGovernamental
Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, O Fundopodera estar sujeito a riscos advindosde motivos alheios ou exogenosao controle do
considerandasua prépria situacaofinanceira, seusobjetivosde investimentoe o seuperfil de risco, Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

avaliar cuidadosamentéodas as informag&esdisponiveisio ProspectcPreliminare no Regulamento, €Xtraordinariosou situagdesespeciaisde mercado ou, ainda, de eventosde natureza politica,
inclusive,mas nédo se limitando, aquelasrelativas ao objetivo do Fundo,Politicade Investimentoe economicaou fmancewaque_modlflquema_orde_m atual € mfluenuemdeformare_zlevanteo mercado

o i »aq ) . ! s ' financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
composicaala Carteirae aosFatoresde Riscadescritosa seguit

. onoec s . . desvalorizacdaa moedae de mudancadegislativas,poderéoresultarem (a) perdade liquidezdos
Nao obstante a diligéncia do Administradore do Gestorem colocar em pratica a Politicade ativosque compdema Carteira,e/ou (b) inadimplénciados emissoresiosativos Taisfatos poder&o
Investimentodelineada,os investimentosdo Fundoestao sujeitos,por sua natureza,inclusive,mas acarretar prejuizospara os Cotistas Adicionalmente,0 Fundo desenvolverasuas atividades no
ndo se limitando, a riscosdecorrentede variagdesde mercado,riscosinerentesaos emissoreslos mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmicapraticada pelo
titulos, valoresmobiliariose outros ativosintegrantesda Carteirade investimentose riscosde crédito GovernoFederal Ocasionalmentep governobrasileirointervémna economiarealizandorelevantes
demodogeral _mudangas em suas poIiticasA A; medidas pl(_) Cjoverno B_rasileiro para controlar a infla~géo e
O Administradore o Gestorn&o poder&o,em qualquerhipétese,ser responsabilizadopor qualquer IMPlementaras politicaseconomicae monetariatém envolvido,no passadarecente alteracoesnas
depreciacaalosativosda Carteiraou por eventuaisprejuizosmpostosaosCotistas taxas de juros, desvalorizagdala moeda, controle de cambio,aumento das tarifas publicas,entre

Mesmoque o Administradormantenharotinas e procedimentosle gerenciamentade riscos,ndo ha outras medidas Essaspoliticas, bem como outras condicbesmacroeconomicastém impactado
4 P 9 ’ significativamentea economiae 0 mercadode capitaisnacional A ado¢dode medidasgue possam

garantiade completaeliminacéoda possibilidadele perdaspara o Fundoe parao Cotista,inclusivea regyitar na flutuacéo da moeda,indexacioda economia,instabilidadede precos elevacdode taxas

possibilidadele PatrimonioLiquidonegativodoFundo . _de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar os negocios,as condi¢cdes
O Fundoe osativosintegrantesda Carteira,incluindoas Sociedadealvo,estaosujeitosaosseguintes financeiras, os resultadosdo Fundo e a consequentedistribuicdo de rendimentosaos Cotistas
fatoresderisco,entreoutros Impactosnegativosna economiatais comorecesséoperdado poderaquisitivoda moedae aumento

exageradodastaxasde jurosresultantesde politicasinternasou fatores externospodeminfluenciar
nosresultadosdo Fundo
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: Informacao nas Paginas
Fatores de Risco 99 a 101 do Prospecto

Riscadecorrenteda pandemiado COVIBL9 ) __ Riscodle DistribuigaoParciale de Nao Colocagaalo Montante Minimo da Oferta

Emdecorrénciada atual pandemiado COVIBL9 (coronavirug, conformedecretadapela Organizacao A PrimeiraEmissagode vir a ser canceladacasonao sejasubscritoo Montante Minimo da Oferta,
Mundial da Satidec OMSem 11 de marcode 202Q diariamentese observaa ampliacdode medidas ¢qyivalentea 1.350000 (um milhdo, trezentase cinquentamil) Cotas, totalizando o Montante
restritivas, relacionadasprincipalmenteao fluxo de pessoasjmpostaspelos governosde diversos Minimo da Oferta de R$ 135000.00000 (cento e trinta e cinco milhdes de reais) Casohaja

paisesem face da ampla e correntedisseminacaale tal virus Surtoscomo este podemresultarem . - . . ~ ) )
integralizacdoe a Oferta seja cancelada,os valoresdepositadosseréo devolvidosaos respectivos

restricoesde mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho, . o e ) o
interrupcesna cadeiade suprimentos,fechamentodo comércioe reducdode consumode uma Investidoresobservadosos Critériosde Restituicdode Valores,no prazode 5 (cinco)Dias Uteis a

maneiragera| pe|a popu|ag§_o’a|ém davolatilidadeno pregode matérias.primase Outrosinsumosp contar do cancelamentoda Oferta Neste caso, a eXpeCtativade rentabilidade dos Investidores
que podemter um efeito adversorelevantena economiaglobal e/ou na economiabrasileira Neste poderaser prejudicada Adicionalmentecasosejaatingido o Montante Minimo da Oferta, masnéo
momento,ndo é possivetleterminarqual serdo impactofinal de tais medidasrestritivase do proprio sejaatingido o Montante Total da Oferta, 0 Fundotera menosrecursospara investirem Sociedades
COVIELY nas economiasglobais e locais No entanto, os impactos negativos observadosaté o Alvoe no OutrosAtivos,podendoimpactarnegativamentena rentabilidadedasCotas Ainda,em caso
momentocontribuirampara a volatilidadee um severodeclinioem praticamentetodos os mercados de distribuicaoparcial,a quantidadede Cotasdistribuidasserainferior ao Montante Total da Oferta,

flnar}feéroti, Qualquer{nudagga][n?terlaltnqs Imergadosf manE[:elrosou’na econorg_lapgfa_lsnelra_como ou seja, existirdiomenosCotasdo Fundoem negociaciono mercadosecundariopcasidoem que a
resultadodessesventospodeafetar material e adversamentes negéciosa condigaofinanceira,os |io e dasCotasdo Fundoserareduzida

resultadosdasoperacfesiasSociedadeslvoe, por consequéncigyoderaimpactarnegativamentea

rentabilidade das Cotas Assim, o cenario econdmico atual traz circunstanciasde completa _. ,

imprevisibilidade para a realizacdo de operacdes nos mercados financeiro e de capitais, Riscorélacionadoao cancelamentada Oferta o o o )

especialmentao quetange a distribuicdode valoresmobiliarios Alémdisso,as mudancasmateriais Casoo Montante Minimo da Ofertando sejacolocadono ambito da PrimeiraEmisséoa Ofertasera

nas condi¢cbesecondmicagesultantesda pandemiaglobal do Covid19 podemimpactar a captacdo canceladapelo Administrador,sendoo Fundoliquidada Nessahipétese,os valoreseventuqlmente

derecursosao Fundono ambito da Ofertaou de eventuaisofertassubsequentepeloFundo depositadospelosinvestidoresserdo devolvidosintegralmente,no prazo de até cinco Dias Uteis a
contardo cancelamentala Ofertade acordocomos Critériosde Restituicaale Valores

Riscosle Acontecimentos Percepcaale Riscoem OutrosPaises

O mercadode capitaisno Brasilé influenciado.em diferentesgraus,pelascondicéescondémica® de Participaciode Pessoad/inculadasna Oferta

mercadode outros paises incluindopaisesde economiaemergente A reagaodos iNVestidoresaos 5 o icinacaode Pessoad/inculadasna Oferta podera (a) reduzira quantidadede Cotaspara o
acontecimentosiesseoutros paisegpodecausarum efeito adversosobreo precode ativose valores (blico em geral, reduzindoliguidez dessasCotas posteriormenteno mercado secundério e (b)
mobiliariosemitidosno Pais,reduzindoo interessedos investidoresnessesativos, entre os quais se P geral, q P 0

incluemas Cotas,0 que poderaprejudicarde forma negativaas atividadesdas Sociedadenvestidas Prejudicara rentabilidadedo Fundo O Administrador,0 Gestore os Coordenadoresido tém como
e, por conseguintepsresultadosio Fundoe a rentabilidadedosCotistas garantir que o investimentonas Cotaspor Pessoa¥inculadaséo ocorreraou que referidasPessoas

Vinculadasdo optaraopor mantersuasCotasfora de circulacdo

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Indisponibilidadede NegociagéalasCotasno MercadoSecundario

O inicio da negociacdodas Cotasocorrera somente apos a data de divulgacdodo Anunciode
Encerramentoda Oferta e da obtencaode autorizagcdoda B3, uma vez que até essadata cada
Investidortera apenaso recibo das Cotasintegralizadas Nessesentido, cada Investidor devera
considerara indisponibilidadede negociacdodas Cotasno mercado secundarioentre a Data de
Liquidacaodas Cotase o inicioda negociacdma B3 comofator que poderaafetar suasdecistesle
investimentano Fundo

Riscode o Fundonéoiniciar suasatividades

Deacordocomo Regulamentoexistea possibilidadele o Fundon&oiniciar suasatividades,casonéo
sejamsubscritasas Cotasnecessariapara que sealcanceo Montante Minimoda Oferta Casao valor
minimo previstondo sejaatingido no &mbito destaOferta, esta seracanceladapelo Administrador,
sendoo Funddliquidada

Riscogle ndo RealizagaalosInvestimentospor parte do Fundo

Osinvestimentosio Fundosaoconsideradosle longoprazoe o retorno do investimentopodendo ser
condizentecomo esperadgoelo Cotistae ndo ha garantiasde que os investimentogretendidospelo
Fundoestejamdisponiveisio momentoe em quantidadesconveniente®u desejaveis satisfacaode
sua politica de investimentos,0 que pode resultar em investimentosmenoresou mesmoem nao
realizacdodestesinvestimentos Taiscenariospodemacarretar menor rentabilidadepara o Fundoe
seusCotistasphemcomodesenquadramentda Carteirade investimentosio Fundo

Informacao nas Paginas
101 e 102 do Prospecto

Riscode Desenquadramento

N&o h& qualquergarantiade que o Fundoencontrardinvestimentossompativeisscomsuapoliticade
investimentosde forma a cumprir seuobjetivo de investimento Casoexistadesenquadramentala
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5.1.3 do Regulamentoe na
regulamentacdoem vigor, os Cotistaspoderdo receber os recursosintegralizadossem qualquer
rendimento, na proporgédopor elesintegralizada,podendoperder oportunidadesde investimento
e/ounadorecebero retornoesperado

Riscode Concentracao

A possibilidadede concentragdada Carteiraem ValoresMobiliarios e/ou OutrosAtivosde emisséo
de uma Unicaou mais Sociedadeglvo representariscode liquidezdosreferidosativos, bem como
torna os riscos dos investimentosdiretamente relacionadosa solvénciadas SociedadesAlvo

AlteracOes da condigéo financeira de uma SociedadeAlvo, alteracdes na expectativa de
desempenho/resultadodeste e da capacidadecompetitivado setor investidopodem, isoladaou

cumulativamenteafetar adversament® pregoe/ou rendimentodosinvestimentosio Fundo

Riscode PatriménioLiquidonegativo

As eventuaisperdas patrimoniaisdo Fundondao estéo limitadas ao valor do capital subscrito,de
forma que os Cotistaspodem ser chamadosa aportar recursosadicionaisno Fundoem casode
PatriménioLiquidonegativa

Riscode Governanca

Casoo Fundovenhaa emitir novasCotasou casoseja criadauma nova classede Cotas,mediante
deliberacdoem AssembleiaGeral de Cotistas,0s novos Cotistaspodem modificar a relacéo de
poderespara alteragédo do Regulamento,conforme previsto no artigo 7.1 do Regulamento Tais
alteracdespoderdoafetar o modo de operacdodo Fundode forma contraria ao interessede parte
dosCotistas
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RiscoDecorrentede OperagdesosMercadosde Derivativos Inexisténciade garantia de rentabilidade
Consisteno risco de distorgdode pregoentre o derivativoe seuativo objeto, o que pode ocasionar O BenchmarldasCotasé indicadorde desempenh@dotadopelo Fundoparaa rentabilidadede suas
aumentoda volatilidadedo Fundo,limitar as possibilidadegle retornosadicionaisnas operacdes Cotassendoapenasumametaestabelecidgelo Fundo Nao constitui,portanto, garantiaminimade

nao produzirosefeitospretendidoshemcomoprovocarperdasao Fundoe aosCotistas rentabilidadeaosCotistas sejapelo Administrador pelo Gestor pelo FGGu qualqueroutra garantia
Casoos rendimentos decorrentesdos Valores Mobiliarios emitidos pelas SociedadesAlvo ndo
Ausénciale Direito de Controlaras Operac¢desio Fundo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark,a

Os Cotistas,em geral, ndo terdo oportunidadede participar nas operagdesdo dia a dia do Fundo, rentabilidadedos Cotistasserainferior & meta indicada Assim,ndo ha garantiasde que o retorno
tendoo Gestordiscricionariedad@aradefinir a politicae a gestaoestratégicadosValoresMobiliarios efetivodo investimentoem Cotassejaigual ou semelhanteao Benchmarlprevistono Regulamento
integrantes da Carteira do Fundo A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a

propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre frac@o ideal especificados Valores Possibilidadede inexisténciade garantia dosativosinvestidos

Mobiliarios Os direitos dos Cotistassao exercidossobre todos os ativos da carteira de modo ndo N&o ha qualquergarantia de que os ativos investidospelo Fundo,em especialem se tratando de
individualizado,proporcionalmenteao niumero de CotaspossuidasOs Cotistasdevem confiar no debénturessimples,contardo com qualquermecanismade garantia, sejaela real e/ou fidejussoria

Gestorparaconduzire gerenciarosassuntosio Fundo Adicionalmenteas debénturessimplesou conversiveisggventualmentesubscritagpelo Fundopodem
ndo contar com qualquerprivilégioespecialou geral aos seusdetentores,nem especificabenspara
Possibilidadede endividamentopelo Fundo garantireventualexecucéo

OFundopoderacontrair ou efetuarempréstimosiaformado item 6.9 do Regulamentoge modoque
o PatriménioLiquidodo Fundopoderaserafetadoem decorrénciala obtencaode taisempréstimos Desempenhgassado

Ao analisar quaisquerinformacdesfornecidasem qualquer material de divulgacdodo Fundoque
Inexisténciade garantia de eliminacaoderiscos venhaa ser disponibilizadoacercade resultadospassadogie quaisquermercados,ou de quaisquer
Arealizacaode investimentoso Fundosujeitao investidora riscosaos quaiso Fundoe suaCarteira investimentosem que o Administradore/ou o Gestortenham de qualquer forma participado, os
estao sujeitos,que poderaoacarretar perdasdo capital investidopelos Cotistasno Fundo N&o ha potenciaisCotistasdevemconsiderarque qualquerresultadoobtido no passadonao é indicativode
qualquergarantiade eliminacdoda possibilidadele perdaspara o Fundoe para os Cotistas O Fundo possiveisesultadosfuturos, e nao ha qualquergarantia de queresultadossimilaresseraoalcancados
ndo conta com garantia do Administrador,do Gestor,de suasrespectivasafiliadas, e de quaisquer peloFundo
terceiros,de qualguermecanismale seguroou do FundoGarantidorde Créditog FGC)parareducao
ou eliminacaodosriscosaosquaisestasujeita
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Riscosle Nao Aplicacdodo TratamentoTributario Vigente Propriedadede Cotasversuspropriedadede ValoresMobiliarios e OutrosAtivos

A Lein® 11.478, estabelecdratamento tributario benéficopara os Cotistasque invistamno Fundo, A propriedade das Cotasndo confere aos seustitulares a propriedade direta sobre os Valores
sujeitoa certosrequisitose condigesO Fundodeveraaplicar,no minimo,90% (noventapor cento) Mobiliarios ou sobre fracdo ideal especificados ValoresMobiliarios Os direitos dos Cotistasséo
do seupatrimdénio em ValoresMobiliarios de emissadodas Sociedade#\lvo que invistam em novos exercidossobre todos 0s ativos da carteira de modo nao individualizado,proporcionalmenteao
projetosdeinfraestrutura,naformaali disposta Alémdisso,0 Fundodeverater, no minimo,5 (cinco) niumerode Cotaspossuidas

cotistas,sendoque cada Cotistando poderadeter mais do que 40% (quarentapor cento)das cotas

emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de Riscode Conflitode Interesses

rendimentodo Fundo Dadoque o FIRIEé um produto relativamentenovono mercadobrasileiro,hd Osatos que caracterizensituacdesde conflito de interessesentre o Fundoe o Administradorentre o
lacunasna regulamentacace divergénciagle interpretagdosobreo cumprimentode certosrequisitos Fundoe a Gestoraentre o Fundoe os Cotistasdetentoresde maisde 10% (dezpor cento)dasCotas
e condi¢cdede enquadramentosituagdoem que o Fundoaplicaraa melhorinterpretacdovigentea do Fundoe entre 0 Fundo e o(s) representante(s)de Cotistas,dependemde aprovacgéoprévia,
época No casodo ndo cumprimentodestese demaisrequisitosdispostosna Lein® 11.478 e da especifica informadaem Assemblei&eralde Cotistas

InstrucdoCVM578, ndo serdaplicavelaos Cotistaso tratamento tributario descritona Lein® 11.478.

Ademais,o ndo atendimento das condi¢dese requisitos previstosna Lei n® 11.478 resultard na DemaisRiscos

liquidacdodo Fundoou transformag&oem outra modalidadede fundo de investimento,nostermos Arealizagdade investimentosio Fundosujeitao investidora riscosaosquaiso Fundoe a suaCarteira

dalein®11.478 estao sujeitos,que poderdoacarretar perdasdo capital investidopelos Cotistasno Fundo N&o ha
qualquergarantia de eliminagaoda possibilidadele perdaspara o Fundoe para os Cotistas O Fundo
Riscade perdade beneficiofiscal tambémpoderaestar sujeitoa outrosriscosadvindosde motivosalheiosou exdgenosao controledo

Os Fundosde Investimentoem Participagfes; Infraestruturaprecisampreenchercertos requisitos Administradore/ou do Gestor,tais como moratoria, inadimplementode pagamentosmudanganas
para seremcontempladogelosbeneficiodiscaisprevistosna Lei11.478 07. Casoo Fundodeixede regras aplicaveisaos ativos financeiros,mudangasimpostasaos ativos financeirosintegrantes da
preenchemsrequisitosestipuladosa Leil1.478 07, ou que haja divergénciana interpretacdosobre Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdesou resgates significativos, os quais, se
o cumprimentode tais requisitos,0s beneficiodiscaispoderéoserperdidospelo Fundo,0 que afetaréa materializadospoder&oacarretarperdasao Fundoe aosCotistas

diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista No casodo ndo cumprimentodestese demais

requisitosdispostosna Lei 11.478 07 e da InstrucdoCVM 578, ndo seré aplicavelaos Cotistaso

tratamento tributario descrito na Lei 11.47807. Ademais,0 ndo atendimento das condi¢dese

requisitosprevistosna Lei11.478 07 resultarana liqguidacdodo Fundoou transformagaoem outra

modalidadede fundode investimentonostermosda Leil1.478 07.
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Liquidezreduzidadosativosda Carteira Riscode ResgatedasCotasem Titulose/ou ValoresMobiliarios

Asaplicagcdesdo Fundoem ValoresMobiliarios apresentampeculiaridadesem relacdoas aplicagdes Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situagbes

usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j& que poderd ndo existir mercado predeterminadasSealgumadessassituagfesseverificar,hé a possibilidadele que as Cotasvenham

secundariocom liquidez para tais Valores Mobiliarios Casoo Fundo precisevender os Valores a ser resgatadasem titulos e/ou ValoresMobilidrios de emissédodas Sociedadesnvestidas Nessa

Mobiliariosemitidos pelasSociedade#\lvo, poderando haver compradorou o pregode negociagéo hipotese,os Cotistaspoderdoencontrardificuldadespara negociaros referidostitulos e/ou Valores

obtido poderaser bastantereduzido,causandgerdade patrimdnio do Fundoe, consequentemente Mobiliariosde emissaadasSociedademvestidagjuevenhama serrecebidosio Fundo

do capital, parcialoutotal, investidopelosCotistas
Riscoderestricesa negociacao

RiscoRelacionadost Amortizacéo Determinadosativos componentesda carteira do Fundo, inclusivetitulos publicos, podem estar

Osrecursogyeradospelo Fundoserédoprovenientede rendimentosdividendose outrasbonificacdes sujeitosa restricbesde negociacaopor parte das bolsasde valorese mercadoriase futuros ou de

gue sejamatribuidosaos ValoresMobiliarios de emissdodas Sociedadesnvestidase ao retorno do 6rgédosreguladores Essasestricéespodemserrelativasao volumedasoperagdesa participagdono

investimentoem tais Sociedadefnvestidasnedianteo seudesinvestimentoA capacidadedo Fundo volume de negéciose as oscilagbesmaximasde precos,entre outras Em situagBesem que tais

deamortizaras Cotasestacondicionadaao recebimentgeloFundodosrecursoscimacitados restricbesestiverem sendo praticadas, as condigdesde movimentagdodos ativos da carteira e
precificagdodos ativos poderdo ser prejudicadas Ademais,os ValoresMobiliarios das Sociedades

Riscogelacionadosa amortizacdo/resgatede Cotasem casode dificuldadena alienacdodosativos Alvo poderdoestar sujeitosa restricdesa negociacacestabelecidamosacordos,contratose demais

integrantesda carteirado Funda documentos elesaplicaveiu a elesrelativos

O Fundoesta expostoa determinadosriscosinerentesaos ValoresMobiliarios, aos outros ativos

integrantes de sua carteira e aos mercadosem que 0s mesmosséo negociados,incluindo a LiquidezeduzidadasCotas

eventualidadele o Gestorao conseguilienarosrespectivogtivosquandotiver interesseparafins A inexisténciade tradicdo no mercadode capitaisbrasileirode negociagdeso mercadosecundario

de realizacdodo pagamentode amortizacdoou resgate de Cotasou qualquer outra forma de envolvendocotas de fundos fechadosindica que as Cotaspoderdo apresentarbaixa liquidez para

distribuicdode resultadosdo Fundo Nashipéteseseem que as Cotassejamamortizadasou resgatadas negociagéo Tendoem vista a naturezade fundo fechado,ndo serapermitido ao Cotistasolicitar o

mediante a entrega de ValoresMobiliarios ou outros ativos integrantesda carteira do Fundo,0s resgate de suasCotas,excetono casode liquidacdodo Fundo A baixa liquidezdas Cotaspodera

Cotistaspoderdo encontrar dificuldadespara negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos apresentardificuldadesquandode sua negociacaopelos Cotistas Além disso,o0s Cotistassomente

eventualmenteecebidoslo Fundo poderdo negociaras Cotascom investidoresque atendam a qualificacdoprevistano item 9.9. e
seguintesdo Regulamentop que podedificultar a vendadas Cotasou ocasionara obtencdode um
preco de venda que cause perda de patrimdénio ao Cotista Nao h& qualquer garantia do
Administrador,do Gestorou do Custodianteem relacdo a possibilidadede venda das Cotasno
mercadosecundariamu ao precoobtido por elas,ou mesmogarantiade saidaao Cotista
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Riscaodecorrenteda precificagdodosOutrosAtivose riscode mercado Riscogelacionadosas Sociedadesnvestidas

A precificagcaodos ativos integrantesda carteira do Fundodeveraser realizadade acordocom os Emborao Fundodeva possuirparticipacdono processadecisoriodas Sociedadesnvestidas nao ha
critérios e procedimentospara registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos garantias de: (i) bom desempenhode quaisquer das Sociedadesinvestidas, (i) solvénciadas
derivativose demaisoperacdes estabelecidosa regulamentacdoem vigor. Referidoscritérios de Sociedadesnvestidas,ou (i) continuidadedas atividadesdas Sociedadesnvestidas Taisriscos,se
avaliacdo,tais comoos de marcacédoa mercado(mark-to-markef) poderdoocasionarvariagdesnos materializadospodemimpactarnegativae significativamenteosresultadosda Carteirae o valor das
valoresdos ativos integrantesda carteira do Fundo Ainda, hé risco de flutuac6esnos precose na Cotas Nao obstantea diligénciae o cuidadodo Administradore do Gestor,0s pagamentoselativos
rentabilidadedosativos do Fundo,em razdode diversosfatores de mercado,comoliquidez,crédito, aosOutroAtivosou ValoresMobiliariosde emissaadas Sociedademvestidascomodividendosjuros
alteracdespoliticas,econdmicase fiscais Estaconstanteoscilacdode precospode fazer com que sobrecapital proprio e outrasformas de remuneracgao/bonificacapodemvir a sefrustrar emrazao
determinadosativos sejam avaliados por valores diferentesao de emissdoe/ou contabilizacéo, da insolvénciafaléncia,mau desempenhmperacionalda respectivaSociedadénvestida,ou, ainda,

podendoacarretarvolatilidadedasCotae perdasaosCotistas outros fatores Emtais ocorrénciaso Fundoe os seusCotistaspoderdoexperimentarperdas,néo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidadede eliminacao de tais riscos Os
Riscogelacionadosa atuacdodo Gestor investimentosnas Sociedadesnvestidasenvolvemriscosrelativos aos respectivossetoresem que

O Gestor,instituicdoresponsavepela gestdodos ativos integrantesda carteirado Fundo,prestaou atuam tais Sociedadesnvestidas Ndo ha garantia quanto ao desempenhadessessetorese nem
poderaprestarservicosle gestdoda carteirade investimentosde outros fundosde investimentoque tampouco certezade que o desempenhade cada uma das Sociedadesnvestidasacompanhepari
tenhampor objeto o investimentono setorde infraestrutura Destaforma, no &mbito de suaatuacdo passuo desempenhanédio do seurespectivosetor. Adicionalmenteainda que o desempenhalas
na qualidadede gestordo Fundoe de tais fundosde investimento & possivefjue o Gestoracabepor Sociedadefnvestidasacompanheo desempenhalo seusetorde atuacao,ndo ha garantiade queo
decidir alocar determinados empreendimentosem outros fundos de investimento que podem, Fundoe os seus Cotistasndo experimentaraoperdas,nem ha certezaquanto a possibilidadede
inclusive ter um desempenhanelhor que os ativos alocadosno Fundo,de modo que néo é possivel eliminacaode tais riscos Osinvestimentosdo Fundopoderaoser feitos em companhiafechadasas

garantirqueo Fundodeteraa exclusividad®eu preferénciana aquisicaade tais ativos guais, emboratenham de adotar as praticas de governancaindicadasno Regulamentondo estao
obrigadasa observaras mesmasregrasque as companhiasabertasrelativamentea divulgacédode
Riscogelacionadosa qualidadena prestacaode servicospor terceirosao Fundo suasinformacdesao mercadoe a seusacionistas,0 que pode representaruma dificuldadepara o

O Administradore o Gestorpoderdocontratar, em nome do Fundo,prestadoresde servicodegais, Fundoquanto: (i) ao bom acompanhamentalas atividadese resultadosdessascompanhiasg (ii) a
fiscais,contabeisde avaliacao financeiros de assessoriagle consultoriaou quaisquermutros servicos corretadecisacsobrea liqguidacaodo investimentoo quepodeafetar o valordasCotas

de terceiros,as expensasdo Fundo,nos termos do Regulamento Nao ha qualquer garantia com

relacdoa qualidadee ao resultadodosservicogrestadogor terceirosao Fundo
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Riscode crédito de debénturesda carteirado Fundo Riscaderesponsabilizaca@or passivosia SociedadeéAlvo
Ostitulos publicose/ou privadosde dividaque poderdocompora Carteirado Fundo(incluindo,sem Nos termos da regulamentagdoem vigor, o Fundodevera participar do processode tomada de
limitacdo, debénturesde emissdodas SociedadesAlvo) estdo sujeitos & capacidadedos seus decisdesestratégicasdas SociedadesAlva Tal participacdo,em razao da responsabilidadea ela
emissoregm honraroscompromissosle pagamentode jurose principalde suasdividas Eventogjue inerente, pode sujeitar o Fundoa reivindicagfes que ele ndo estaria sujeito se fosseapenasum
afetem as condi¢desfinanceirasdos emissoresdos titulos, bem como alteracéesnas condicdes investidor passivo Por exemplo, caso uma SociedadeAlvo tenha sua faléncia decretadaou sua
econdmicas)egais e politicas que possamcomprometera sua capacidadede pagamentopodem personalidadguridicadesconsideradaa responsabilidad@elo pagamentode determinadogassivos
trazerimpactossignificativosem termosde precose liquidezdos ativos dessesemissoresMudancas poderaser atribuidaao Fundo,resultandoem prejuizosaos Cotistas Alémdisso,ha casosem que o
na percepgéoda qualidadedos créditos dos emissoresmesmoque ndo fundamentadas,poderdo Poder Judiciério,notadamente a Justicado Trabalho, atribui aos sociosa responsabilidadepor
trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendotambém sua liquidez As escriturasde passivosde uma sociedadeindependentementala caracterizacdodos requisitosnecessariopara
emissaode debénturesde Sociedade#\lvo poderdo,ainda, prevero pagamentode prémio baseado tanto, conformeestabelecidosa legisla¢édrasileira,e independentementela participacdode cada
na variacdoda receita ou do lucro da SociedadeAlvo emissora Nessahipotese,casoa respectiva sdciono capital sociale/ou na administracdoda sociedade Emtais hipétesesnédo ha garantiasde
SociedadeAlvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser que o Fundotera éxito na defesade seusinteressespodendohaver prejuizospara o Fundoe seus
adversamenteimpactada Dessaforma, caso o Fundo nao consiga alienar tais debénturesno Cotistas
mercado secundario,é possivelque o Fundondo recebarendimentossuficientespara atingir o
Benchmark Ademais,em casode falénciade qualquerSociedadeAlvo, a liquidacdode debéntures RiscoRelacionados Reclamacaale Terceiros
estarasujeitaao pagamento,pelarespectivaSociedadélvo,de determinadoscréditosque possuem No ambito de suas atividades, as SociedadesAlvo e, eventualmente,o proprio Fundo poderdo
classificacdamais privilegiada,nos termos da Lein® 11.101, de 9 de fevereirode 2005 conforme respondera processosadministrativosou judiciais movidos por terceiros,o0 que poderaimpactar
alterada (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos negativamentea rentabilidadedasCotas
garantidospor garantiareal, créditostributarios e créditoscomprivilégiosespeciai® gerais)

Riscodediluicédo
Riscode vencimentoantecipado Cas Fundovenhaa serséciode qualquerSociedadénvestida,o Fundopoderando exercero direito
Caso as SociedadesAlvo, que tenham seu investimento realizado por meio de debéntures de preferénciaque lhe cabe nos termos da Lei das SA., em quaisqueraumentosde capital que
conversiveis,ndo cumpram as condi¢des precedentesnecessariasa conversao dos referidos venhama ser realizadospelas SociedadesAlvo Dessamaneira, caso sejam aprovadosquaisquer
investimentosem participagéo societariaou descumpramobrigacdesque levem ao vencimento aumentosde capital das Sociedade\lvo no futuro e o Fundonéo participe de tais aumentosde
antecipado dos instrumentos de emissédo,0 Fundo podera ndo converter seu investimentoem capital por qualquerrazdo, o Fundo poderater sua participagdono capital das SociedadesAlvo
participacao acionaria, podendo inclusive desinvestir da operagdo por meio de vencimento diluida
antecipadoou vencimentado prazoda divida Similarmentecasoas Sociedadeglvoquetenhamseu
investimento realizado por meio de debénturessimples descumpramobrigacéesque levem ao Riscode aprovacdes
vencimentoantecipadodos instrumentosde emisséo,0 Fundopoderadesinvestirda operagdopor Investimentosdo Fundoem SociedadesAlvo poderdo estar sujeitos a aprovagaopor parte de
meiode vencimentaantecipadoou vencimentodo prazoda divida Adicionalmentenessasipoteses, autoridadesregulatoriasaplicaveis Nao ha garantiade que qualquerautorizacdonessesentidosera
a respectivaSociedadé\lvo podendo apresentarreceitaou podeter lucroinsuficientepara quitacdo obtida ou qualquer previsdocom relacdoao prazo para sua obtencdo,o que poderaprejudicaras
dosvaloresdevidose a rentabilidadedo Fundopoderaseradversamentémpactada atividadesdo Fundo
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ParticipacdoMinoritaria nasSociedade#\lvo Riscade Coinvestimento

O Fundopoderadeter posi¢dominoritarianasSociedadeslvo, estandosuijeitosignificativamenteaos O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculosgeridos/administradosou néo por
atos de governancadosmembrosda gestdo,conselhade administrag&oe/ou comitésde governanca afiliadas do Administradore/ou do Gestor,0s quais poderéoter participagdesmaioresque as do
n&o indicadospelo Fundoe cujosinteressepodem,por vezesgstarem conflito comosinteressesio Fundonas Sociedade#lvo,e em decorrénciamaior participagdono processale governancadessas

Fundo SociedadesAlvo. Nessescasos, 0 Fundo, na posicao de acionista minoritario, estara sujeito
significativamenteaos atos de governangados membrosda gestao,conselhode administragaoe/ou
AsSociedadeg\lvo estdosujeitasa LeiAnticorrupcéaoBrasileira comitésde governancando indicadospelo Fundo, e cujosinteressespodem, por vezes,estar em

Diversascompanhiasbrasileirasatuantes nos setoresde infraestrutura so alvo de investigaces Conflitocomosinteressesio Fundo O coinvestimenteenvolveriscosadicionaisjue podemnao estar
relacionadasa corrupcéo e desvio de recursos publicos conduzidospela Policia Federal, pela presenteseminvestimentoondeum coinvestidoméo estaenvolvidojncluindoa possibilidadele que
ProcuradoriaGeral,pelaCVM,e pelaSecuritiesand ExchangeCommissionEventuaisSociedadeglvo um coinvestidorou coinvestidoresvenhama tomar decisdes(sozinhoou em bloco) ou tenham
poderdo acabar envolvidasnas investigagdesdescritas acima Dependendoda duragdo ou do interessesou objetivos que sdo diferentes daquelesdo Fundo, inclusive devido a dificuldades
resultado dessasinvestigagdesas sociedadesenvolvidas,que poderdoincluir as Sociedadeslvo, financeirasou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultandoem um
podemsofreruma quedaem suasreceitas,ter suasnotasrebaixadagpelasagénciasde classificacéo impacto negativosobretal investimento N&o ha garantia de que direitos usualmenteoferecidosa
de risco ou enfrentaremrestricdesde crédito, dentre outros efeitos negativos Dado o pesodas acionistasminoritariosestardodisponiveiparao Fundocomrelagdoa qualquerinvestimento,ou que
sociedadesenvolvidas nessas investigagdesna economia brasileira, as investigacdese seus taisdireitosiréo proporcionamprotecéosuficientedosinteressesio Fundo

desdobramento$em tido um efeito negativonasperspectivaslo crescimentaconémicdrasileiroa

curto e médio praza Adicionalmentefais investigagoesém, recentemente alcancadopessoasem Riscode Crédito

posicdesextremamenteelevadasnos poderesexecutivoe legislativo,aprofundandoa instabilidade Consisteno riscode inadimplementoou atraso no pagamentode jurose/ou principalpelosemissores
politica Os efeitos sdo de dificil determinacdoaté o presentemomenta CondicGeseconémicas dos ativos ou pelas contrapartesdas operagdesdo Fundo,podendoocasionar,conformeo caso,a
persistentementalesfavoraveiso Brasilresultantes entre outros fatores, dessasnvestigacde® de reducdode ganhosou mesmo perdas financeirasaté o valor das operagdescontratadase néo
seus desdobramentose do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo liquidadas AlteragcGese equivocosna avaliagdodo risco de crédito do emissorpodem acarretar
substanciakobreo desempenhalo Fundo oscilagbeso precode negociacaalostitulosquecompdema Carteira

Riscodo setorde atuacdodasSociedaded\lvo

O Fundo investira preponderantementeem SociedadesAlvo pertencentesao segmento de
infraestrutura Tal setor é altamente regulado, de maneira que a implantacao dos projetos das
Sociedadeg\Ilvo poderddependerde aprovacdeggovernamentaise regulatorias,as quais,casonao
obtidas, poderéo impactar adversamenteas SociedadesAlvo e, consequentementep Fundo
Ademaisjnvestimentoeem segmentode infraestruturatendema ter um cronogramade maturacao
extenso Casoos investimentosdas SociedadesAlvo ndo apresentemresultadosno cronograma
projetadopelo Gestor,0 Fundopoderasofrerprejuizos
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Riscode concentragdalo setorde atuacdodas Sociedade#lvo Riscorelacionadoa alteragdesregulatériasaplicaveisaosativosalvo

A possibilidadede concentracaala Carteiraem ValoresMobilidriosde emisséade Sociedade(shlvo O Fundo ndo pode asseguraras acgdes que serdo tomadas pelos governosfederal, estadual e

gue atuem no setor de energia, em especialgeracaodistribuida, representarisco de liquidezdos municipalno futuro comrelagdoao desenvolvimentaossetoresde infraestrutura,e em que medida
referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a tais agfespoderdoafetar adversamentea(s) Sociedade(shlvo Asatividadesda(s)Sociedade(shlvo
performancee a evolugdode tal setor. Alteragbesao setorpodemafetar adversamente precoe/ou podem ser regulamentadase supervisionadagrincipalmente pela AgénciaNacional de Energia

rendimentodosinvestimentosio Fundo Elétricag ANEEIe pelo Ministério de Minas e Energia- MME, para o setor de energia,pela Agéncia
Nacionalde TransportesTerrestresg ANTT para o setor de transportespela AgénciaNacionalde
Riscade Interrupgdesou Falhasna Geragao,Transmissému Distribuicdode Energia Aguasg ANA para os setoresde aguase saneamentdasicoe irrigacda A ANEEL) MME,a ANTTa

A operacaode geracao, transmissdoou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades ANAe outros 6rgaosfiscalizadoresém, historicamente exercidoum grau substancialde influéncia
operacionaise interrupcdesnao previstas,ocasionadagor eventosfora do controle das Sociedadessobreos negécioda(s)Sociedade(shlvo,inclusivesobreas modalidades ostermose condigéeslos

Alvo,tais comoacidentesfalhasde equipamentosdisponibilidadeabaixode niveisesperadosbaixa contratosqueestéoautorizadosa celebrar,bemcomosobreosniveisde producdode cadaum desses
produtividadedos equipamentosfatores naturaisque afetem negativamentea producédode energia, setores Qualquermedidaregulatéria significativaadotada pelas autoridadescompetentespodera

catastrofese desastresaturas,entre outras Asinterrup¢dese/ou falhasna geracao,distribuicdoou imporum énusrelevantesobreasatividadesda(s)Sociedade(shlvoe causarum efeito adversosobre

transmisséade energiaelétricapodemimpactar adversamentea receitae os custosdas Sociedadeso Fundo Ademais reformasfuturas na regulamentacéalo setor de infraestruturae seusefeitosséo

Alvo,comoconsequéncigyodeinterferir na capacidadede distribuicbes amortizacdeslo Fundo dificeisde prever

Riscogelacionadosa legislacdodossetoresde infraestrutura

Os setoresde infraestrutura estdo sujeitosa uma extensaregulamentacaoexpedidapor diversas
autoridades asquaisafetam asatividadesde tais setores,emespeciaho que sereferea concessae

autorizacdesDessdorma, o desenvolvimentale projetosrelacionadosaossetoresde infraestrutura,

de acordo com a politica de investimentodo Fundopodera estar condicionado,dentre outros, a

obtencaode licencasespecificasaprovacéode autoridadesgovernamentais a leis e regulamentos
de protecdoambiental Referidogequisitose regulamentagcfesitualmenteexistentesou quevenham
a ser criadospoderdoimplicar em aumento de custos,limitando a estratégiado Fundoe podendo
impactaradversamente rentabilidadedo Fundo
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RiscoSocioambiental

As operac¢desdo Fundo,das Sociedadedgnvestidase/ou das sociedadegor elas investidaspodem

estar sujeitas a leis e regulamentosambientais federais, estaduais e municipais Essasleis e

regulamentosambientaispodemacarretar atrasos,fazercomque o Fundo,as Sociedadesnvestidas
e/ou as sociedadegor elas investidas,no @mbito de cada empreendimentojncorram em custos
significativospara cumprtlas, assimcomo proibir ou restringir severamenteo desenvolvimentale

determinadasatividades,especialmenteem regidesou areasambientalmentesensiveisO eventual
descumprimentale leis e regulamentosambientaistambém pode acarretara imposicaode sangdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes) As leis e regulamentos
ambientaispodemsetornar maisrestritivas,sendoque qualqueraumentode restricdespode afetar

adversamentes negociosdo Fundoe a suarentabilidade Adicionalmentegxistea possibilidadede

as leis de protecdo ambiental ser alteradas apds o inicio do desenvolvimentode determinada
atividade por uma SociedadeAlvo ou sociedadegor ela investidae antesde suaconclusdopo que

poderéatrazeratrasose/ou modificac6eso objetivoinicialmenteprojetada Alémdisso,asatividades
empresariaglesenvolvidapelasSociedadesglvoestdosujeitasao riscosocial,sobretudode natureza
trabalhistae consumeristagconsideranda@ possibilidadede exposicaaloscolaboradores ambientes
perigosose insalubreshbem comoa possibilidadedos produtose servicoscomercializadogausarem
danosaosseusconsumidoresOsfatoresdescritosacimapoderdoafetar adversamentes atividades
do Fundo,das SociedadesAlvo e/ou das sociedadespor elas investidase, consequentementea

rentabilidadedasCotas

Informacao nas Paginas
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RisccAmbiental

O Fundoesta sujeitoa todo e qualquereventoou medidasque, direta ou indiretamente,resulteem
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das SociedadesAlvo, inclusive e sem limitacaa
proibigBes,atrasose interrupcdes ndo atendimentodas exigénciasambientais embargosde obra
e/ou suspensdodas atividades surgimento de exigénciasambientais adicionais ndo previstas
inicialmente falhas no levantamentoda fauna e da flora; falhas no plano de execucdcambiental
e/ou qualquerdano ao meio ambiente Taiseventosou medidaspodemcausarprejuizosao Fundo
Adicionalmente,as atividadesdo setor de infraestrutura podem causar significativosimpactos e
danosao meio ambiente A legislac@ofederalimpde responsabilidad@bjetivaaqueleque direta ou
indiretamente causar degradagdoambiental Portanto, o dever de reparar ou indenizaros danos
causadosao meio ambiente e a terceirosafetadosindependede dolo ou culpa O pagamentode
indenizagceambientaissubstanciaisou despesaselevantesincorridaspara custeara recuperacao
do meio ambienteou o pagamentode indenizacaca terceirosafetadospoderaimpedir ou levar as
Sociedadesnvestidasa retardar ou redirecionarplanos de investimentoem outras areas, 0 que
poderater um efeito adversosobreo Fundo Eventuaisseguroscontratadospara cobrir exposicaca
contingénciasambientaisdas Sociedadesnvestidaspodemnéo ser suficientespara evitar potencial
efeitoadversaosobreo Fundo

RiscoGeoldgico

Consisteno surgimento principalmentedurante a fasede construcéoce/ou a de comissionamentode
ocorrénciasgeoldgicasndo detectadasnos estudos prévios, que encaregamou inviabilizem as
escavacdegemsolo,emrochasubterraneagmrochaa céuaberto),asinstalacdesiosequipamentos
e a execucaodas obras civis referentesas Sociedade®\lvo, o que pode afetar negativamenteas
atividadesdo Fundo
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RiscoArqueoldgico
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Riscorelacionadoa renovagdodoscontratos

O risco arqueoldgicoconsistena descobertade fosseise/ou sitios arqueoldgicosndo detectados Os instrumentos contratuais das SociedadesAlvo dispordo sobre 0 prazo determinado para a

durante as analisesde subsoloreferentesaos projetos das Sociedade#\lvo, que podemimpedir ou
atrasar a execucaoda obra ou, até, exigir alteragdesnos projetos das Sociedaded\lvo, afetando
negativamenteasatividadesdo Fundo

Riscode Completion

As SociedadedAlvo estdo sujeitasa qualquer tipo de atraso/impedimentoque afete o prazo de
conclusaodo respectivoprojeto da SociedadeAlvo Estéodiretamente relacionadosa esserisco,
inclusivee semlimitacéa costoverruns cumprimentode cronogramafisicq falhasna concepcéale
projeto e de obras riscofundiario, falénciaou ocorrénciade problemasgravescom construtore/ou
fornecedoresTaiseventogpodemcausarprejuizosao Fundo

Riscode PerformanceOperacional Operagdoe Manutencao

Ocorre quando a produtividade do projeto da SociedadeAlvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendoa geracdode caixae o cumprimentode contratos pela SociedadeéAlva A origem
desse risco pode estar em falhas nos desenhosdos equipamentos selecionados,erros de
especificagdouso de tecnologianova nao testada adequadamente planejamentode operacdoe
manutencaddnadequadossegurosentre outros,e podeafetar osresultadosdo Fundo

implantacaoe exploragdodo projeto de infraestrutura, sendoque determinadoscontratos podem
prever a impossibilidadede prorrogacéo do termo contratual Além disso, em virtude da
discricionariedadeadministrativa para a prorrogacdo e/ou renovacéo das outorgas, o poder
concedentgoderando permitir tais renova¢de®u as Sociedadeslvopoderdondo aceitarostermos
e condi¢cdespropostospara as prorrogacdesem questdo N&o ha como garantir que as atuais
outorgasdasSociedadeslvoserdorenovadaseemtermosiguaise/ou maisfavoraveisdo queaqueles
atualmenteemvigor.

Riscarelacionadoa extingdodoscontratosdas Sociedade#\lvo

Os contratos das SociedadesAlvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstanciasestabelecidagpela legislacdoe pelospréprioscontratos, por meio da instauracdode

processaadministrativo,no qual deveraser garantido o contraditério e ampla defesa Ocorrendoa

extingadodo contrato, os ativos utilizadosem concessdes arrendamentosseraorevertidosao poder

concedentee, nostermosda legislacaovigente, seutitular deveraserressarcidopor investimentos
realizadoscom relacao a referidos bens reversiveisainda ndo amortizadosou depreciados Nao

podemosgarantir que,em casode extingdoantecipada,eventualindenizacaalo valor de ativosque

naotenhamsidocompletamenteamortizadosou depreciadosompensaré perdade lucrofuturo. Se
0 poder concedentextinguir contrato da Sociedadedlvo em casode inadimplemento 0 valor pode

serreduzidoa até zero,a partir do descontodo valor dasmultase dosdanoseventualmentecausados
pela concessionariaO término antecipadodos contratos poderater um efeito adversosobre os

negoéciospsresultadosoperacionai® a situacaofinanceirado Fundo
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Riscode alteracdoda legislacacaplicavelao Fundoe/ou aosCotistas

A legislacaoaplicavelao Fundo,aos Cotistase aos investimentosefetuadospelo Fundo,incluindo,
semlimitacao, leis tributarias, leis cambiaise leis que regulamentaminvestimentosestrangeirosem
cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes Ainda, podera ocorrer
interferénciagde autoridadesgovernamentai® 6rgaosreguladoresno mercadobrasileiro,bemcomo
moratérias e alteracfesdas politicas monetaria e cambiais Tais eventos poderdo impactar de
maneiraadversao valor das Cotas,bem comoas condicbegara distribuicdode rendimentose para
resgate das Cotas Ademais,a aplicacdode leis vigentese a interpretacdode novasleis poderéo
impactarosresultadosdo Fundo

Riscogle Alteracdesda Legislagaorributaria

O GovernoFederalregularmenteintroduz alteragdesnos regimesfiscais que podem aumentar a

cargatributéaria incidentesobreo mercadode valoresmobiliariosbrasileira Essaslteragéesincluem
modificagbesa aliquotae na basede calculodostributos e, ocasionalmentea criacdode impostos
temporarios,cujosrecursossao destinadosa determinadasfinalidadesgovernamentais Os efeitos
dessasmedidasde reforma fiscal e quaisqueroutras alteragdesdecorrentesda promulgagcédode

reformas fiscais adicionaisndo podem ser quantificados No entanto, algumas dessasmedidas
poderdosujeitar as Sociedadesvestidasps OutrosAtivosintegrantesda Carteira,0 Fundoe/ou os

Cotistas,e as SociedadesAlvo a novos recolhimentosnao previstosinicialmente Nao ha como
garantir que as regrastributarias atualmente aplicaveisas Sociedadesnvestidasaos Outros Ativos
integrantesda Carteira,ao Fundoe/ou aos Cotistaspermaneceraoigentes,existindoo riscode tais

regrasseremmodificadasno contextode uma eventualreformatributéria, o que poderdimpactaros

resultadosdo Fundoe, consequentemente rentabilidadedosCotistas

Informacao nas Paginas
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Riscarelacionadoa Morosidadedo PoderJudiciarioBrasileiro

O Fundoe as Sociedadesnvestidaspoderaoser partes em demandasjudiciais,tanto no polo ativo
como no polo passivo Em virtude da reconhecidamorosidadedo sistemajudiciério brasileiro, a
resolucaade tais demandaspoderdnédo seralcancadaem temporazoavel Ademais hao ha garantia
de que o Fundoe/ou as Sociedade#lvo obterdo resultadosfavoraveisnas demandagudiciais Tais
fatos poderdo afetar de forma adversao desenvolvimentados negéciosdas SociedadesAlvo e,
consequentementesresultadosio Fundoe a rentabilidadedosCotistas

Arbitragem

O Regulamentado Fundoprevéno CapituloXVla arbitragem comomeio de solugéode disputas O
envolvimentodo Fundoem um eventualprocedimentaarbitral pode gerarimpactossignificativosao
Patrim6nio Liquidodo Fundo,implicandoem custosque podem impactar o resultado do Fundo
Adicionalmente,0 custo de uma arbitragem pode ser comparativamentemaior do que o custo
relacionadoa um processqgudicial No mesmosentido,uma Sociedaddnvestidaem que o Fundo
invistapodeter seuresultadoimpactadopor um procedimentaoarbitral, consequentementpodendo
afetar osresultadosdo Fundo
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INFORMACOES ADICIONAIS

As informacdes relativas ao Fundo e a Oferta estdo detalhadas no Prospecto Preliminar. Maiores informacdes sobre a Ofadia pedobtidas nos enderecos abaixo mencionados.
Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informac@es adicionais sobre a Oferta deveriyr sesdieguintes paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider, do Coordenador, da CVM, da&-BBdos.Net

Este material tem carater meramente informativo e contém informacdes simplificadas para efeitos de apresentacdo. Pararigé@a uhess detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos,
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MATERIAL PUBLICITARIO

Infraestrutura no Brasil: Reducao da presenca do BNDES

Informacao nas Paginas
72 a 81 do Prospecto

71

27 |

....................

2016

I |nfraestrutura I ndUstria I Servicos I Agropecudria

Novas Taxas BNDES

Total Desembolsos

....................

561

256

132

113
l.

2017

set/19

Empréstimos BNDES ao Tesouro

Apbs
Lei n°13.483/2017

Antes resolucéo Bacen 2.654 / 99

TJLP (Abril/Junho 2019: 6,26% a.a.)

gy

TesourRONACIONAL

FAT

AMPARO AO
TRABALHADOR

TLP (Junho 2019: IPCA + 2,64% a.a.)

Convergénciaem até cinco anos para taxa

Inflagdo + Fator de risco de Mercado

BNDES como principal fonte de
financiamento

Menor funding BNDESmaior atratividade
mercado de capitais

Desembolsos
BRL 696 bilhdes
(2009- set. 2019)

Saldo Atual
BRL 230 bhilhdes

®. BNDES

A

Reembolsos
BRL 409 bilhdes
(2015- set/2019)
BRL 100 bilhées (2019)
BRL 144 bilhdes (2020E-2022E)
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MATERIAL PUBLICITARIO

Infraestrutura no Brasil: Crescimento de Debéntures de Infraestrutura (Lei 12.431)? '”fom;as‘?gg g";‘ozzg'crlg

Entre 2012 e até Dezembro 20192 foram emitidas BRL 92,3 bilhdes em debéntures de infraestrutura

-
- -
- = = =W61%
MR =5
P d
”
P d
”
_ - W 3% A 23,733
- - - -— - - /
e — = = RT0% SW19%
= 13%
9,095
6,116 6,006 5,568
4,034 5,010 4,402 :
2,185 2,479
520 1,193 1,660 1,155
2,826
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mICVM 400 mICVM 476 m Energia

Fontes: Debéntures.com.br e QAM, 22019
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Informacao na Paginas
72 a 81 do Prospecto

Infraestrutura no Brasil: Agenda de Leildbes Anunciados (20091)!

- bi Aeroportos: BRL 14 bi Ferrovias: BRL 62 bi
Energia: BRL 19 bi Aive Data o Outorga BRL
Rodada Data MW Vendidos /Km  Capex ANEEL Rodada  Ativo [Ganhador] Data Capex BRL MM Outorga BRL MM BRL MM MM
5053 1S 01 1803 5° Rodada Nordeste [AENA] 1T19 2150 1.917 EF151 Norte-Sul [Rumo] 1T19 2.724 2.719
LEN A4 un . .
LENAG ((2025)) . 5° Rodada Vit6ria [Zurich] 1T19 592 441 Malha Paulista [Rumo] 3T19 5.780 2.200
B 2979 1162 5° Rodada Mato Grosso [Socican] 1T19 771 40 ER334 FIOL 2720 3.300 n.a
LT 002_2019 dez/19 2.467 4.179 6° Rodada Bloco Sul 2020 2.200 EFVM 4T19 8.810 1.520
LENA-4 (2024) Mai/20 TBD TBD 6° Rodada Bloco Norte | 2020 1.100 EFC 4T19 8.227 231
LT 001_2020 Jul20 258 2.100 6° Rodada Bloco Central 2020 1.700 EF170 MT/PA Ferrogréo 1720 16.600 TBD
o . R Sy e VIRS 2120 10.790 5075
7° Rodada Bloco RJI&MG 2021 1.636 FCA 2720 TBD TBD
7° Rodada Bloco Norte 11 2021 1.260 EF354 On hold 2.730 n.a
Tramo Norte Ferroanel TBD 3.400 n.a
Total 13.877 2.398
Total 62.361 8.745
Portos: BRL 6 bi Rodovias: BRL 82 bi outros
Ativo | [Ganhador Data Capex BRL MM Ativo | [Ganhador] Data Capex BRL MM Opex BRL MM
Al01;AE10;AE11;VIX3MBR+Raizen+Ipirangd 1T19 200 3
BELO2A; BEL02B BELO4; BELO0S; BEL09; VDC122 2T19 421 83364/365/M_G/G_O [ECO}?]_ Sl =l 2 V E . P . . ~ El b ,
STS20 [HDB]: STS13A [Aba]; PARO1 [Klabin] 3T19 418 Pindorama & Piracicaba[Patria] nov/19 14.000 TBD nergia: nva’uzagao etropbras
SUA 01 e SUA 05 4T19 1.324 Ponte Salvador 6 Itaparica [CR20/ CCCC dez/19 5.989 TBD
1QI03/1QI11/1QI12/1Q13 1T20 478 MS-306 [Way MS 306] dez/19 932 843 _ _
STS 14 2720 134 BR101/SC 1Q20 2.900 3.600 V SaneamentoPrivatizacdoCompensaCosanpa
STS 14A 2120 146 BR 153/080/414/GO/TO 3Q20 7.500 TBD CaemaCaesaDesq CasalCedae
PAR12 3120 50 BR 163/230/MT/PA 3720 1.700 1.000
’STU 1t2 iyacie Porio SAo Sebacia igg g?g BR 262/381/MG/ES 3T20 9.100 TBD
esestatizagéo Porto Sdo Sebastido 2 ,
il SHSlmOw o 00 SE v OleooGasPeN
Desestatizag¢éo Porto Santos 4721 TBD ( ) . .
R, Sl g = BRO40/MG/RJ (Concer) 4720 2.600 1.800
PARO7, PAROS e PARXX TBD 921 BR 153/282/470/SC e SG412 1H21 8.000 5.000 \V Mineragaa CPRM
DECAL TBD 283 Rodovias Integradas do Parana 3721 TBD TBD
Total 6.308 BR364/RO/MT TBD 8.000 3.200
Total 81.669 28.716 V Telecom

Dados das planilhas apresentadas pelo Gestor
Fonte: PPI, 2BELOZRdizen+IpirandaBELO2BHaizeiy BELO4 [Ipiranga]; BELO8 [BR]; BELGhEpetrd; VDC12ltracargd
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