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Este Material Publicitário foi preparado pelo Banco Itaú BBA S.A.Σ ƴŀ ǉǳŀƭƛŘŀŘŜ ŘŜ ŎƻƻǊŘŜƴŀŘƻǊ ƭƝŘŜǊ Řŀ hŦŜǊǘŀ όάCoordenador LíderέύΣ ǇŜƭƻ ..-Banco de Investimento S.A., na qualidade de coordenador da 
Oferta ("BB InvestimentosϦ ŜΣ ŜƳ ŎƻƴƧǳƴǘƻ ŎƻƳ ƻ /ƻƻǊŘŜƴŀŘƻǊ [ƝŘŜǊ Ŝ ƻ .. LƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻǎΣ άCoordenadoresέύ Ŝ ǇŜƭŀ vǳŀǎŀǊ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘŀ όάGestorέύΣ ƴŀ ǉǳŀƭƛŘŀŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƻǊ Řƻ CǳƴŘƻΣ 
relacionado à distribuição primária de cotas da 1ª (Primeira) Emissão do Quasar Infra I Fundo De Investimento Em Participações EƳ LƴŦǊŀŜǎǘǊǳǘǳǊŀ όάOfertaέΣ άCotasέΣ άEmissãoέ Ŝ άFundoέΣ 
respectivamente), tendo sido elaborado com base em informações prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes no Regulamento eno Prospecto (conforme abaixo definidos) e não implica, por parte dos 
Coordenadores, em nenhuma declaração ou garantia com relação às informações contidas neste Material Publicitário ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste 
Material Publicitário e não deve ser interpretado como uma solicitação ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliários e não deve ser tratado como uma recomendação de investimento 
nas Cotas.

Este Material Publicitário apresenta informações resumidas e não é um documento completo, de modo que potenciais investidoresdeǾŜƳ ƭŜǊ ƻ ǇǊƻǎǇŜŎǘƻ Řŀ hŦŜǊǘŀ όάProspectoέύΣ ƛƴŎƭǳƛƴŘƻ ǎŜǳǎ ŀƴŜȄƻǎ Ŝ 
ŘƻŎǳƳŜƴǘƻǎ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀŘƻǎ ǇƻǊ ǊŜŦŜǊşƴŎƛŀΣ ŘŜƴǘǊŜ ƻǎ ǉǳŀƛǎ ƻ ǊŜƎǳƭŀƳŜƴǘƻ Řƻ CǳƴŘƻ όάRegulamentoέύΣ ŜƳ ŜǎǇŜŎƛŀƭ ŀ ǎŜœńƻ άCŀǘƻǊŜǎ ŘŜ wƛǎŎƻέΣ Řƻ tǊƻǎǇŜŎǘƻΣ ǇŀǊŀ ŀǾŀƭƛŀœńƻ Řƻǎ ǊƛǎŎƻǎ ŀ ǉǳŜ ƻ CǳƴŘƻ Ŝǎǘł 
exposto, bem como aqueles relacionados à Emissão, à Oferta e às Cotas, os quais que devem ser considerados para os investimentosnas Cotas.

Qualquer decisão de investimento por tais investidores deverá basear-se nas informações contidas no Prospecto, que conterá informações detalhadas a respeito da Emissão, da Oferta, das Cotas, do 
Fundo, suas atividades, situação econômico-financeira e dos riscos relacionados a fatores macroeconômicos, aos setores de atuação do Fundo e às atividades do Fundo. As informações contidas neste 
Material Publicitário não foram conferidas de forma independente pelos Coordenadores. O Prospecto poderá  ser obtido junto aos Coordenadores, ao BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. Distribuidora 
ŘŜ ¢Ɲǘǳƭƻǎ Ŝ ±ŀƭƻǊŜǎ aƻōƛƭƛłǊƛƻǎΣ ƴŀ ǉǳŀƭƛŘŀŘŜ ŘŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŘƻǊ Řƻ CǳƴŘƻ όάAdministradorέύΣ ŀƻ DŜǎǘƻǊΣ Ł /ƻƳƛǎǎńƻ ŘŜ ±ŀƭƻǊŜǎ aƻōƛƭƛłǊƛƻǎ όάCVMέύ Ŝ Ł .о {Φ!Φ ς.ǊŀǎƛƭΣ .ƻƭǎŀΣ .ŀƭŎńƻ όάB3έύΦ

O presente Material Publicitário não constitui oferta e/ou recomendação e/ou solicitação para subscrição ou compra de quaisquer valores mobiliários. As informações nele contidas não devem ser 
utilizadas como base para a decisão de investimento em valores mobiliários. A decisão de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se 
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisão relativa à aquisição dos valores mobiliários relativos à Oferta, as informações contidas no Prospecto, seus 
próprios objetivos de investimento e seus próprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatórias, tributárias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensão que julgarem necessária 
para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisão de investimento.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiu com elevados padrões de diligência para assegurar que: (i) as informações prestadas a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de 
distribuição que integram o Prospecto e este Material Publicitário são suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisão fundamentada a respeito da Oferta. Os Coordenadores e seus 
representantes (i) não terão quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisão de investimento, tomada com base nas informações contidas 
neste documento, (ii) não fazem nenhuma declaração nem dão nenhuma garantia quanto à correção, adequação ou abrangência das informações aqui apresentadas. Os Coordenadores não atualizarão 
quaisquer das informações contidas neste Material Publicitário.

Informações detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponíveis para consulta nos sites indicados no slide 40.
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A APRESENTAÇÃO DAS INFORMAÇÕES SOBRE A PRESENTE OFERTA NÃO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA À VENDA OU SUBSCRIÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS, O QUE SOMENTE 
PODERÁ SER FEITO APÓS O REGISTRO DO FUNDO NA CVM. O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO À CVM EM 23 DE JANEIRO DE 2020, NOS TERMOS DA INSTRUÇÃO CVM 400. EM 7 DE MAIO DE 
2020, COM BASE NO ARTIGO 10 DA INSTRUÇÃO CVM 400, FOI REQUERIDA JUNTO À CVM A INTERRUPÇÃO TEMPORÁRIA DA ANÁLISE DO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA POR ATÉ 60 (SESSENTA) DIAS 
ÚTEIS, CONFORME COMUNICADO AO MERCADO DIVULGADO NA MESMA DATA. O PEDIDO DE RETOMADA DA ANÁLISE DO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI PROTOCOLADO PERANTE A CVM EM 1º 
DE JULHO DE 2020, NOS TERMOS DA INSTRUÇÃO CVM 400, ESTANDO A OFERTA SUJEITA À PRÉVIA APROVAÇÃO E REGISTRO NA CVM. 

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATÉGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAÇÕES DO FUNDO, 
NÃO HÁ QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAÇÃO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. A RENTABILIDADE ALVOOU A RENTABILIDADE PASSADA NÃO 
REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NÃO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DOSCOORDENADORES (OU DOS TERCEIROS 
HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVIÇOS DE DISTRIBUIÇÃO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS ςFGC.

AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESSE MATERIAL ESTÃO EM CONSONÂNCIA COM O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, PORÉM NÃO O SUBSTITUEM.

A OFERTA NÃO É DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Este Material Publicitário é de uso restrito de seu destinatário e não deve ser reproduzido, distribuído, publicado, transmitidoou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitário para qualquer 
pessoa que não o seu destinatário ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatário é proibida, e qualquer divulgação de seu conteúdo sem autorização prévia dos Coordenadores é 
expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitário concorda com os termos acima e concorda em não produzir cópias deste Material Publicitário no todo ou em 
parte.
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A decisão de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliação de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. 
Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e jurídica, até a extensão que julgarem necessário, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de 
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nível de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor 
que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumirá por sua própria conta os riscosenvolvidos nas aplicações que incluem, sem limitação, os descritos no 
Regulamento.

Não obstante a diligência do Administrador e do Gestor em colocar em prática a Política de Investimento, os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do mercado em 
geral, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação atípica nos mercados de atuação e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de 
gerenciamento de riscos, não há garantia de completa eliminação da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declarações futuras presentes neste Material Publicitário e no Prospecto, incluindo informações sobrea potencial carteira do Fundo, poderão não se concretizar, no todo ou em 
parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declarações futuras, o investidor não deve se basear nelas para a tomada de decisão de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverão tomar a decisão de investimento nas Cotas considerando sua situação financeira, seus objetivos de investimento, nível de sofisticação e perfil de risco. Para tanto, 
deverão obter por conta própria todas as informações que julgarem necessárias à tomada da decisão de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, há potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, há diferenças entre o desempenho hipotético e o desempenho 
real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho têm muitas limitações que lhes são inerentes.

Disclaimer
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Aviso

A RENTABILIDADEESPERADANÃOREPRESENTAENEMDEVESERCONSIDERADA,A QUALQUERMOMENTOESOBREQUALQUERHIPÓTESE,COMOPROMESSA,GARANTIAOUSUGESTÃODERENTABILIDADEFUTURA.

ASINFORMAÇÕESAPRESENTADASNESTEMATERIALPUBLICITÁRIOCONSTITUEMUM RESUMODOSPRINCIPAISTERMOSECONDIÇÕESDAOFERTA,ASQUAISESTÃODETALHADAMENTEDESCRITASNOPROSPECTOENOREGULAMENTODOFUNDO. ÉRECOMENDADAA LEITURACUIDADOSADO
PROSPECTOEDOREGULAMENTODOFUNDODEINVESTIMENTOPELOINVESTIDORAOAPLICARSEUSRECURSOS,EMESPECIALA SEÇÃOάC!¢hw9{DEwL{/hέDOPROSPECTO,NASPÁGINAS97A 112.

ASINFORMAÇÕESPRESENTESNESTEMATERIALPUBLICITÁRIOENOPROSPECTOSÃOBASEADASEMSIMULAÇÕESEOSRESULTADOSREAISPODERÃOSERSIGNIFICATIVAMENTEDIFERENTES.

O INVESTIMENTONOFUNDODEQUETRATAESTEMATERIALPUBLICITÁRIOAPRESENTARISCOSPARAO INVESTIDOR. AINDAQUEO ADMINISTRADOREO GESTORMANTENHAMSISTEMADEGERENCIAMENTODERISCOS,NÃOHÁGARANTIADECOMPLETAELIMINAÇÃODAPOSSIBILIDADEDE
PERDASPARAOFUNDOEPARAOINVESTIDOR. OSINVESTIDORESDEVEMLERATENTAMENTEA SEÇÃOάC!¢hw9{DEwL{/hέDOPROSPECTO,NASPÁGINAS97A 112.

QUALQUERRENTABILIDADEPREVISTANOSDOCUMENTOSDA OFERTANÃOREPRESENTARÁE NEMDEVERÁSERCONSIDERADA,A QUALQUERMOMENTOE SOBQUALQUERHIPÓTESE,COMOPROMESSA,GARANTIAOU SUGESTÃODERENTABILIDADEFUTURAMÍNIMA OU GARANTIDAAOS
INVESTIDORES.

ASINFORMAÇÕESCONTIDASNESTEMATERIALPUBLICITÁRIOESTÃOEMCONSONÂNCIACOMO REGULAMENTO,PORÉMNÃOO SUBSTITUEM. ÉRECOMENDADAA LEITURACUIDADOSATANTODOPROSPECTOQUANTODOREGULAMENTO,COMESPECIALATENÇÃOÀSCLÁUSULASRELATIVASAO
OBJETODOFUNDO,À SUAPOLÍTICADEINVESTIMENTOEÀ COMPOSIÇÃODESUACARTEIRA,BEMCOMOÀSDISPOSIÇÕESDOPROSPECTOQUETRATAMDOSFATORESDERISCOAOSQUAISOFUNDOEOINVESTIDORESTÃOSUJEITOS.

TODOCOTISTA,AOINGRESSARNO FUNDO,DEVERÁATESTAR,PORMEIODETERMODEADESÃOAOREGULAMENTOE CIÊNCIADERISCO,QUETEVEACESSOAOPROSPECTOE AOREGULAMENTO,QUETOMOUCIÊNCIADOSOBJETIVOSDOFUNDO,DESUAPOLÍTICADEINVESTIMENTO,DA
COMPOSIÇÃODA SUACARTEIRA,DA TAXADEADMINISTRAÇÃOE DA TAXADEPERFORMANCEDEVIDASPELOFUNDO,DOSRISCOSASSOCIADOSAO SEUINVESTIMENTONO FUNDOE DA POSSIBILIDADEDEOCORRÊNCIADEVARIAÇÃOE PERDANO PATRIMÔNIOLÍQUIDODO FUNDOE,
CONSEQUENTEMENTE,DEPERDA,PARCIALOUTOTAL,DOCAPITALINVESTIDONOFUNDO.

O REGISTRODAOFERTANÃOIMPLICARÁ,PORPARTEDACVM,GARANTIADEVERACIDADEDASINFORMAÇÕESPRESTADAS,OUJULGAMENTOSOBREA QUALIDADEDOFUNDO,DESEUADMINISTRADOR,DESEUGESTOR,DESUAPOLÍTICADEINVESTIMENTOS,DOSATIVOSIMOBILIÁRIOSQUE
CONSTITUÍREMSEUOBJETOOU,AINDA,DASCOTASA SEREMDISTRIBUÍDAS.

ESTEMATERIALÉ CONFIDENCIALE NÃODEVESERREPRODUZIDOOUDIVULGADOA QUAISQUERTERCEIROS. ADICIONALMENTE,ESTEMATERIALPUBLICITÁRIONÃOSEDESTINAÀ UTILIZAÇÃOEM VEÍCULOSPÚBLICOSDECOMUNICAÇÃO,TAISCOMO: JORNAIS,REVISTAS,RÁDIO,TELEVISÃO,
PAGINASABERTASNAINTERNETOUEMESTABELECIMENTOSABERTOSAOPÚBLICO.

A OFERTASERÁREGISTRADANAANBIMAςASSOCIAÇÃOBRASILEIRADASENTIDADESDOSMERCADOSFINANCEIROEDECAPITAIS,EMATENDIMENTOAODISPOSTONOά/j5LDhANBIMADEREGULAÇÃOEMELHORESPRÁTICASPARAADMINISTRAÇÃODERECURSOSDE¢9w/9Lwh{έVIGENTEA
PARTIRDE23DEMAIODE2019.

ESTEMATERIALPUBLICITÁRIOFOIELABORADOCOMASINFORMAÇÕESNECESSÁRIASAOATENDIMENTOÀSNORMASEMANADASPELACVMEDEACORDOCOMOά/j5LDhANBIMADEREGULAÇÃOEMELHORESPRÁTICASPARAADMINISTRAÇÃODERECURSOSDE¢9w/9Lwh{έ. O SELOANBIMA
INCLUÍDONESTEMATERIALPUBLICITÁRIONÃOIMPLICARECOMENDAÇÃODEINVESTIMENTO.

OFUNDONÃOCONTARÁCOMGARANTIADOADMINISTRADOR,DOSCOORDENADORES,DOGESTOR,DOCUSTODIANTEDOFUNDO,BEMCOMODEQUALQUERMECANISMODESEGUROOU,AINDA,DOFUNDOGARANTIDORDECRÉDITOS- FGC.

OSTERMOSUTILIZADOSNESTAAPRESENTAÇÃO,INICIADOSEMLETRASMAIÚSCULAS(ESTEJAMNOSINGULAROUNOPLURAL),QUENÃOSEJAMDEFINIDOSDEOUTRAFORMANESTAAPRESENTAÇÃO,TERÃOOSSIGNIFICADOSQUELHESSÃOATRIBUÍDOSNOPROSPECTO.
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Informação na Página 

85 do ProspectoQuasarAsset Management

Experiência (anos)

Quasar em números

BRL 3,0 Bi* 
em AUM

+ 40 pessoas

11 Fundos 
com estratégias diferentes

Novos produtos em

Real Estate

Infraestrutura

Special Situations

Recebíveis (FIDC)

JAN, 2016
FUNDAÇÃO DA

DEZ, 2018

1bi

2bi

MAR, 2019

4bi

JUL, 2019

MAI,2019

3bi

MAR, 2018
LANÇAMENTO DO FUNDO

ADVANTAGE

JUL, 2018
LANÇAMENTO DO FUNDO

ADVANTAGE PLUS

DEZ, 2018
LANÇAMENTO DO FUNDO

DIRECT LENDING I

NOV, 2019
1ª OFERTA DE COTAS DO FII

AGRO I

FEV, 2020
AQUISIÇÃO

GALLOWAY

*Data base 03/08: Fundos Locais ςBRL 2,3 Bi e Fundos internacionais ςUSD 153,3 mm @ BRL 5,33/USD

Nota: Informações prestadas pela equipe do Gestor.
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Informação na Páginas 

88 e 89 do Prospecto
Quasar Asset Management

ÅRelacionamento próximo estabelecido pela ética, confiança, transparência e credibilidade

ÅExperiênciada equipe para discussões inteligentes e criativas buscando soluções financeiras e alternativas 
apropriadas

ÅEstruturas mais flexíveis e adequadas aos ciclos específicosde cada grupo econômico, contribuindo para o 
crescimento de seus negócios

ÅGestora de Recursos independente dedicada ao mercado de Crédito Privado

ÅEstratégia de oferecer produtos com adequada relação risco retorno, com ênfase na preservação do capital

ÅOs 4 Ps:  PRODUTO I  PESSOASI PROCESSOI PACIÊNCIA

ÅFundos abertos e estruturados adequados aos diferentes perfis de risco dos investidores

ÅExperiência dos profissionais em todos os setores investidos

Nota: Informações sobre procedimentos internos e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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Informação na Página 

86 do Prospecto
Comitê Executivo

FoiManagingDirectore Associate
Partnerno BancoItaú BBApor 8
anos atuando como Global Co-
Head of Equities. Foi ainda
Portfolio Manager no banco
Merrill LynchGSRGem Londres,
gerindo fundos long & short de
ações para mercados
emergentes. Com mais de 25
anos de experiência, trabalhou
em São Paulo, Nova Iorque,
Londres e Santiago do Chile.
Formado em Contabilidadepela
PUC-SP e Mestre em Finanças
pelo Insper-SP.

Carlos Maggioli
CEO

FoiSócio-Diretor responsávelpela
área de Crédito no Banco Itaú
BBA por mais de 30 anos,
incluindo análise, estruturação,
recuperação e portfolio
management de crédito. Além
disso,esteveno BBACreditanstalt
desde sua fundação. Graduado
em AdministraçãoPúblicae Pós-
Graduado em Economia e
Finanças,ambaspelaFVG-EAESP.

João Genova
CIO

Advogadacom mais de 20 anos de
experiência. Foi responsável pela
recuperaçãode crédito de grandes
instituições financeirase fundos de
pensão como Citibank, Banco Real,
Funcef,entre outros. Atuou também
como advogadana estruturação e
recuperação de crédito na Vision
Brazil Investments,tendo adquirido
largaexperiênciaem estruturaçãode
crédito e em investimentos no
agribusiness. Formada em Direito
pela PUCe Pós-Graduadaem Direito
Econômicoe Empresarialpela FGV-
SP e Direito Societário pela Escola
SuperiordeAdvocacia(ESA).

Fernanda Franco
CLO

Foi Diretor no Barclays PLC
trabalhandono banco por 14 anos,
atuando no Brasil como Head de
Estruturação por 7 anos,
coordenando as transações
estruturadascom risco macro e de
crédito para empresas e clientes
institucionais. Atuou também como
Trader Proprietário para títulos
públicosbrasileiros,alémde ter dado
suporte à mesa proprietária
gerenciandoos controles de risco e
P&L. Formado em Economia pela
FEA-USPcomMBApelo Insper-SP.

José Paulo Perri 
CRO

Foi Gerente Senior de crédito no
BancoBradescoe Headde Análisedo
LargeCorporateno HSBCBankBrasil.
Antes disso, foi Gestor de Crédito e
Researchno BancoPine. Commaisde
20 anos de experiência na área,
trabalhou também nos bancos Itaú
BBA, Société Générale e Unibanco.
Formadoem Engenhariade Produção
pela Poli-USPe Mestre em Economia
pelo Insper-SP. É certificado pela
Apimec(CNPI).

Frederico 
Tebechrani
CCO

Nota: Informações profissionais prestadas pela equipe do Gestor.
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Informação nas Páginas 

86 e 87 do Prospecto
Time de Gestão

Commaisde 30 anosde experiência,
atuou em CorporateBanking,DCM,
CorporateDesk,StructuredFinance,
ProjectFinancee Produtos.

Atualmente, é membro do comitê
executivodo Infra2038e foi Sóciona
XP Investimentos responsávelpela
área de Project Finance.
Anteriormente,foi Diretor Comercial
no Itaú BBA por 14 anos e
responsável pelas operações de
Project Finance para a América
Latina.

Foi conselheiro da EBPdurante 3
anose trabalhou também na Zurich
Aeroportoscomo ConsultorSeniore
como CFO da Atlantic Energias
Renováveis. Graduado em
Engenharia Sanitária e Ambiental
pelaEscoladeEngenhariaMauá.

Alberto 
Zoffmann
Head Portfolio 
Manager

Commaisde 10 anosde experiência
em Project Financenos setores de
Infraestrutura, atuou por 6 anos na
Odebrecht Transport focada em
estruturação e reestruturação dos
projetos de rodovias, portos,
aeroportose mobilidadeurbana.

Antesdisso,trabalhoupor 6 anosna
equipe de Project Financedo Itaú
BBA atuando em diversos setores.
Graduada em Administração de
Empresaspela FGV-EAESPcom MBA
pela Johnson School - Cornell
University.

Cristina Tamaso 
Portfolio 
Manager

Com 10 anos de experiência,foi da
área de Project Finance da XP
Investimentos.

Anteriormente, trabalhou na
Echoenergia como Gerente de
ProjectFinancee no BTGPactualna
áreade Riscode Crédito,por 6 anos,
com foco nos setores de energia e
infraestrutura.

Graduada em Administração de
Empresaspela FGV-EAESPe possui
Certificatein CorporateFinancepela
ColumbiaBusinessSchool.

Sofia Caccuri
Portfolio 
Manager

Commaisde 30 anosde experiência,
foi Senior RelationshipManager no
Itaú BBA por 12 anos, tendo
trabalhadotambém no BankBoston
e no BancoNacional.

Formada em Administração de
EmpresaspelaUSJ-RS.

Sandra Zlatkovic
Head Originação

Nota: Informações profissionais prestadas pela equipe do Gestor.
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Processo de Investimentos

DESEMBOLSODILIGÊNCIAANÁLISEORIGINAÇÃO

Å Própria

Å Bancos de investimento

Å Boutiques

Å Empresas de 
Infraestrutura 

Originação Ativa

Å Análise de Crédito 
Sponsor(se 
aplicável) 

Å Análise do Projeto

Análise 

Å Consultor Legal

Å Consultor Ambiental

Å Consultor Técnico/ 
Mercadológico

Å Consultor de Seguros

Consultores 
Técnicos 

terceirizados

Å Cumpridas as 
condições precedentes 

estabelecidas os 
recursos poderão ser 
liberados ao projeto. 

Liberação dos 
Recursos

APROVAÇÃO
CRÉDITO

MONITORAMENTO

Aprovação em 
Comitê 

Å Comitê de Crédito QAM: 
aprovação por 

unanimidade no comitê 
executivo

Å Acompanhamento 
do andamento da 

obra

ÅMonitoramento na 
fase de operação

Acompanhamento 

Nota: Informações sobre procedimentos internos e processo de investimento prestadas pelo Gestor.

Informação na Página 

88 do Prospecto
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Tese de Investimentos

Isenção Fiscal e 
alíquota de 0% 
sobre ganho de 

capital

Gestão 
Especializada

Fluxo de 
Caixa 

Estável: 
Renda Fixa

Diversificação 
Setorial

Liquidez

Fundo 
Listado

Carência de 
Infraestrutura 

no Brasil¹

ESG

Etiquetagem 
pela Sitawi

¹: As informações representam a opinião do Gestor sobre o setor.
Nota: Para mais informações a respeito dos riscos inerentes à concentração e possível iliquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo, consultar os fatores de risco "Liquidez Reduzida da Carteira" e "Liquidez Reduzida das Cotas" 
na seção "Fatores de Risco" deste Material Publicitário.

Informação na Página 

88 do Prospecto
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49 74 78 88 97 107 122 132 124 122 111 125 136 147 166 176

1.8%

2.4% 2.3% 2.3% 2.2% 2.3% 2.3% 2.3%
2.1%

2.0%
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E

Investimentos Infra BRL Bi % PIB Recompor Depreciação Média Global Necessidade

Ranking Competitividade do Brasil Infraestrutura¹ 

Investimentos em Infraestrutura (BRL bilhões / % do PIB²)

Ranking Infraestrutura WEF 2019¹

Infraestrutura* 2019

Qualidade Rodovias 116º

Eficiência Ferrovias 86º

Eficiência Aeroportos 85º

Eficiência Portos 104º

Grau Energização 73º

Qualidade Saneamento 76º

*Ranking sobre amostra de 140 países

País #/141 País #/141

Cingapura 1º Argentina 68º

Estados Unidos 13º África do Sul 69º

China 36º Índia 70º

Chile 42º Brasil 78º

Rússia 50º Colômbia 81º

México 54º Peru 88º

Ranking WEF - Infraestrutura81ª72ª74ª70ª78ª 78ª 74ª 62ª 76ª64ª 71ª 73ª

Fontes: ¹WEF The Global CompetitivenessReport2019, ²Inter B,  Projeções PIB Itaú BBA Jan/20, QAM ( % do PIB Investido em infraestrutura: 1,9% em 2019, 1,9% em 2020 e 2% em 2021-2022)

78ª

Infraestrutura no Brasil vs. Mundo Informação na Página 

72 do Prospecto

1
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Fontes: ¹BNDES, ²Inter B,  Projeções PIB Itaú BBA Jan/2020, QAM (% do PIB Investido em infraestrutura: 1,87% em 2019, 1,9% em2020 e 2% em 2021-2022)

Infraestrutura no Brasil: Mercado Potencial de Novas Dívidas

A QAM estima que entre 2019-2022 os investimentos em infraestrutura serão 70% privados e 70% financiados com dívida, dos quais 65% virão do mercado de capitais ...

38%

24%

15%

10%

6%

3% 2%2%

Energia elétrica Telecomunicações

Rodovias Saneamento

Ferrovias Mobilidade urbana

Aeroportos Portos

32%

25%

19%

11%

6%

2%
2% 3%

Energia elétrica Telecomunicações

Rodovias Saneamento

Ferrovias Mobilidade urbana

Aeroportos Portos

47

109

Público Privado

Investimentos Infraestrutura 2018¹ Investimentos Infraestrutura 2019 -2022¹ Investimentos Privados Financiados 

com Dívida (BRL bilhões e média 2019 -2022)²

Nota: Na visão do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.

... O que equivale a BRL 49,6 Bilhões por ano

Informação na Página 

74 do Prospecto
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Incentivo Capital 
Privado 

PPI, Deb.12.431,
FIP-IE, PL Choque 

Investimento, Pró-Infra, 
PL 3.261/19 
Saneamento

Menor 

Competitividade 

do BNDES, 

Caixa, BB,
TLP, Devolução BRL

Taxa de Juros 

Historicamente 

Baixas 

Ambiente 

Favorável

Agenda de 

Reformas 
Previdência, 

Privatizações, 

Concessões, PPPs

Saldo Atual

BRL 230 bilhões1

Reembolsos

BRL 409 bilhões

(2015- 2019)

BRL 100 bilhões

(2019)

Fonte: QAM, Valor Econômico 1 BNDES

Infraestrutura no Brasil: Ambiente Favorável 

Nota: Na visão do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.

Informação nas Páginas 

72 a 81 do Prospecto

17



18

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A 

SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITÁRIO

BRL 17 Bi¹

. Portos: BRL 5 bi¹ 

. Mobilidade Urbana: BRL 4 bi¹

Aeroportos: BRL 3 bi¹

BRL 39 Bi¹

BRL 9 Bi¹
. PPI: 10 lotes 

BRL 30 Bi¹
. PPI: 12 lotes 

BRL 49 Bi¹ 
. LEN A-4 & A-5

. Transmissão

OUTROS

SANEAMENTO

TELECOM

FERROVIAS

RODOVIAS

ENERGIA

2019-2022

BRL 156 Bi a.a.

Fontes: ¹BNDES e analises internas QAM

Infraestrutura no Brasil: Perspectivas de Leilões e Privatizações

Nota: Na visão do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.

Informação nas Páginas 

72 a 81 do Prospecto
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Estratégiaquevisaativosdesetoresemambienteregulatórioestávele fluxode caixaprevisível.¹

Informação na Página 

67 do Prospecto

O FIP-IEé um veículode investimentoque agrupainvestidorescom o objetivo de aplicarrecursosem
ativosde infraestrutura

1

Éconstituídosoba formadecondomíniofechado

Regido pelo seu regulamento e instituído pela Lei nº 11.478/07, de 22 de janeiro de 2007, e,
atualmente,regulamentadopelaInstruçãoCVM578e peloCódigoCivil.

Estruturacom listagemem bolsa,com vantagenspara o investidorpessoafísicade isençãofiscal2 na
rendae ganhode capital

Cotistas

FIP-IE

Outras áreas 
(Irrigação e áreas 

consideradas prioritárias 

pelo Executivo Federal)

Energia Transporte Água e 

Saneamento

Quotas 

Listadas em 

Bolsa

Gestor 

Profissional

2

3

4

5

O que é um FIP-IE?

¹Objetivos do Gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo Fundo.
2 isenção prevista na lei Lei 11.478_07 artigo 3o

20
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Produtos / Tributação

FIP-IE
Debêntures de Infraestrutura

(Lei 12.431 art.2)
Fundo de Investimento Imobiliário CRA I CRI

Pessoas Físicas Pessoas Jurídicas Pessoas Físicas 
Pessoas 
Jurídicas

Pessoas Físicas Pessoas Jurídicas Pessoas Físicas Pessoas Jurídicas

Tributação: IR sobre 
Rendimentos

Isento 15% 0% 15% Isento 20% Isento >=15%

Tributação:  IR sobre Ganhos 
de Capital

0% 15% 0% 15% 20% 20% Isento >=15%

Tributação: IR sobre Valor de 
Liquidação e Resgate

0% 15% 0% 15% 20% 20% Isento >=15%

Informação na Página 

74 do Prospecto
Comparativo de Instrumentos de Tributação

Nota: Para mais informações a respeito dos riscos inerentes à tributação aplicável ao Fundo, consultar os fatores de risco " RisŎƻǎ ŘŜ bńƻ !ǇƭƛŎŀœńƻ Řƻ ¢ǊŀǘŀƳŜƴǘƻ ¢ǊƛōǳǘłǊƛƻ ±ƛƎŜƴǘŜϦΣ άwƛǎŎƻ ŘŜ tŜǊŘŀ ŘŜ .ŜƴŜŦƝŎƛƻ CƛǎŎŀƭέ Ŝ Ϧ 
Riscos de Alterações da Legislação Tributária " na seção "Fatores de Risco" deste Material Publicitário.
Isenção tributária  para rendimentos desde que observados requisitos regulatórios  
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Estratégia do Quasar Infra I

Quasar Infra I  
FIP-IE

(Dívida e 
quasi-equity)

Fundos de 
Debêntures de 
Infraestrutura

(Dívida)

Fundo de 
Investimentos 

em 
Participações

(Equity)

Relação risco vs. Retorno ajustada

Maior Liquidez
Menor Risco

Menor Retorno

Menor Liquidez
Maior Risco

Maior Retorno

Nota: Para mais informações a respeito dos riscos inerentes à concentração e possível iliquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo, consultar os fatores de risco " Liquidez Reduzida dos Ativos da Carteira " e "Liquidez 
Reduzida das Cotas" na seção "Fatores de Risco" deste Material Publicitário.
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81 do Prospecto

Pipeline de Operações

Fonte: QAM; O pipeline acima é estimado e o volume, prazo, taxa e demais dados poderão ser alterados 

Pipeline Quasar Infra I

Nota: A aquisição pelo Fundo do Portfólio Alvo descritas neste Material ainda está em fase de negociação. Na presente data, não há acordo de investimento e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com os emissores dos 
ativos acima, não tendo sido realizada ainda auditoria jurídica completa das sociedades integrantes do Portfólio Alvo. Dessa forma, não há garantia de que (i) o Fundo investirá no Portfólio Alvo, e (ii) os investimentos no Portfólio Alvo, 
caso efetivados, serão realizados na forma descrita neste Material, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que não o Portfólio Alvo para investimento pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento.

23

SPE Setor

Volume Volume 

Emissão 

Acumulado

Prazo 

Taxa

Status Projeto Status Deal Tipo

Término 

Periodicidade 

Amortização
Emissão Alvo Carência

R$ MM R$ MM (Anos) Preferencial

SPE I Saneamento 100 100 20 IPCA + 7,00% Operacional Mandatado I Em diligência Debênture Simples dez/21 Semestral

SPE II Energia 120 220 15 IPCA + 9,50% Operacional Mandatado I Em diligência Debênture Simples mar/21 Semestral

SPE III Energia 60 280 15 IPCA + 9,00% Operacional Mandatado I Em diligência Debênture Simples fev/22 Mensal

SPE IV Energia 60 340 15 IPCA + 8,00% Pré-Operacional Mandatado I Em diligência Debênture Simples mar/22 Mensal

SPE V Energia 20 360 15 IPCA + 8,20% Pré-Operacional Mandatado I Em diligência Debênture Simples mar/21 Mensal

SPE VI Energia 36 396 15 IPCA + 9,00% Pré-Operacional Proposta submetida Debênture Simples Em discussão Semestral

SPE VII Energia 62 458 15 IPCA + 8,50% Pré-Operacional Proposta submetida Debênture Simples mar/22 Semestral

SPE VIII Energia 133 591 20 IPCA + 8,50% Pré-Operacional Proposta submetida Debênture Simples Em discussão Semestral

SPE IX Energia 12 603 14 IPCA + 9,00% Pré-Operacional Proposta submetida Debênture Simples mar/21 Mensal

SPE X Energia 9 611 15 IPCA + 9,00% Operacional Proposta submetida Debênture Simples abr/21 Mensal

SPE XI Transporte 120 731 15 IPCA + 9,00% Operacional Proposta submetida Debênture Simples mar/21 Trimestral

SPE XII Energia 120 851 15 IPCA + 9,00% Operacional Proposta submetida Debênture Simples abr/21 Trimestral

SPE XIII Energia 110 961 15 IPCA + 8,40% Pré-Operacional Proposta submetida Debênture Simples Em discussão Semestral

SPE XIV Energia 70 1.031 15 IPCA + 8,75% Operacional e Pré-Operacional Proposta submetida Debênture Simples Em discussão Semestral

SPE XV Energia 40 1.071 15 IPCA + 8,25% Operacional Proposta submetida Debênture Simples Em discussão Semestral

1.071 IPCA + 8,60%
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Projeção Fluxo de Caixa Distribuído ao Cotista baseado no Portfólio Alvo –BRL MM

Pipeline Quasar Infra I

Nota: A aquisição pelo Fundo do Portfólio Alvo descritas neste Material ainda está em fase de negociação. Na presente data, não há acordo de investimento e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com os emissores dos 
ativos acima, não tendo sido realizada ainda auditoria jurídica completa das sociedades integrantes do Portfólio Alvo. Dessa forma, não há garantia de que (i) o Fundo investirá no Portfólio Alvo, e (ii) os investimentos no Portfólio Alvo, 
caso efetivados, serão realizados na forma descrita neste Material, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que não o Portfólio Alvo para investimento pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento.
A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA,GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA
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Ordem dos Eventos Eventos DataPrevista

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 23 de janeiro 2020

2. Protocolo do Pedido de Retomada da Análise do Pedido de Registro da Oferta na CVM 1º de julho de 2020

3.
Nova disponibilização do Aviso ao Mercado
Nova Disponibilização do Prospecto Preliminar
Início do Período de Desistência da Oferta

7 de agosto de 2020

4. Início das apresentações de roadshowpara potenciais investidores 11 de agosto de 2020

5. Encerramento do Período de Desistência 14 de agosto de 2020

6. Início do Período de Reserva 17 de agosto de 2020

7.
Encerramento do Período de Reseva
Registro da Oferta pela CVM

10 de setembro de 2020

8. Divulgação do Anúncio de Início Disponibilização do Prospecto Definitivo 11 de setembro de 2020

9. Data do Procedimento de Alocação 14 de setembro de 2020

10. Data de Liquidação 16 de setembro de 2020

11. Data estimada para divulgação do Anúncio de Encerramento 17 de setembro de 2020

(1) Conformedispostono item 3.2.3 do AnexoIII da InstruçãoCVM400, asdatasdestecronogramarepresentamapenasumaprevisãopara a ocorrênciade cadaum doseventosneledescritos. Apósa concessãodo registroda OfertapelaCVM,
qualquermodificaçãonocronogramadeverásercomunicadaà CVMepoderáseranalisadacomomodificaçãodaOferta.

(2) Casoocorramalteraçõesdascircunstâncias,suspensão,prorrogação,revogaçãoou modificaçãoda Oferta, tal cronogramapoderáseralterado. Parainformaçõessobremanifestaçãode aceitaçãoà Oferta,manifestaçãode revogaçãoda
aceitaçãoà Oferta,modificaçãoda Oferta,suspensãoda Ofertae cancelamentoou revogaçãoda Oferta,e sobreosprazos,termos,condiçõese forma paradevoluçãoe reembolsodosvaloresdadosemcontrapartidaàsCotas,vejaaspáginas
asseçõesά!ƭǘŜǊŀœńƻdascircunstâncias,revogaçãooumodificaçãodahŦŜǊǘŀέeά{ǳǎǇŜƴǎńƻe cancelamentodahŦŜǊǘŀέΣnaspáginas51e 52, respectivamente,doProspecto.
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Oferta ICVM 400

Fundo QUASAR INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES EM INFRAESTRUTURA - CNPJ nº 34.218.306/0001-30

Classificação ABVCAP/ANBIMA Fundo Diversificado Tipo 3

Objeto do Fundo

h CǳƴŘƻ ǘŜƳ ǇƻǊ ƻōƧŜǘƛǾƻ ǇǊƻǇƻǊŎƛƻƴŀǊ ŀƻǎ ǎŜǳǎ Ŏƻǘƛǎǘŀǎ όάCotistasέύ ŀ ǾŀƭƻǊƛȊŀœńƻ ŘŜ ǎǳŀǎ /ƻǘŀǎ ƴƻ ƳŞŘƛƻ Ŝ ƭƻƴƎƻ ǇǊŀȊƻ ǇǊŜǇƻƴŘŜǊŀƴǘŜƳŜƴǘŜ 

mediante o recebimento de dividendos e/ou rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores Mobiliários e/ou Outros Ativos 

(conforme definidos neste Prospecto)

Emissão 1ª (primeira) Emissão de Cotas

Coordenadores
.ŀƴŎƻ Lǘŀǵ ..! {Φ!Φ όάCoordenador Líderέύ Ŝ ..π.ŀƴŎƻ ŘŜ LƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ {Φ!Φ όϦBB Investimentos" e, em conjunto com o Coodenador Líder, 

"Coordenadores")

Assessorias Legais Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados (Gestor) e Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados (Coordenadores)

Administradora BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. DTVM

Gestor Quasar Asset Management Ltda.

Regime de Colocação Melhores esforços de colocação

Preço por Cota R$100,00

Montante da Oferta

Até R$ 235.000.000,00 (duzentos e trinta e cinco milhões de reais), correspondente a 2.350.000 (dois milhões, trezentos e cinquenta mil) Cotas, sem 

ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǊ ŀǎ /ƻǘŀǎ !ŘƛŎƛƻƴŀƛǎΣ Ŝ ƻōǎŜǊǾŀŘŀ ŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛŘŀŘŜ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳƛœńƻ ǇŀǊŎƛŀƭ ǇǊŜǾƛǎǘŀ ƴŀ {Ŝœńƻ ά5ƛǎǘǊƛōǳƛœńƻ tŀǊŎƛŀƭ Ŝ {ǳōǎŎǊƛœńƻ /ƻƴŘƛŎƛƻƴŀŘŀέ ƴŀ 

página 41 do Prospecto Preliminar.

Características da Oferta
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Distribuição Parcial
Subscrição da quantidade mínima de 1.350.000 (um milhão, trezentos e cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante mínimo de R$135.000.000,00 

(cento e trinta e cinco milhões de reais) para a manutenção da Oferta.

Investimento Mínimo
O valor a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta será de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), totalizando 150 (cento e cinquenta) cotas por 

Investidor

Taxa de Administração, Gestão  e 

Custódia 
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) 

Taxa de Performance 15% do que exceder a Rentabilidade Alvo

Rentabilidade Alvo IPCA + 6,0 % a.a.

Público Alvo Investidores Qualificados

Forma de Constituição e Prazo do 

Fundo
Condomínio fechado, com prazo de 25 anos, não sendo admitido o resgate de Cotas

Liquidação da Oferta A liquidação da Oferta será realizada por meio da B3

Ambiente da Oferta A Oferta será realizada no mercado de bolsa e a sua liquidação será realizada na B3

Destinação dos Recursos

Mínimo 90% em debêntures simples, públicas ou privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, conversíveis ou não em ações, ações, 

bônus de subscrição e outros instrumentos de equity, desde que acompanhados por estruturas de PUT ou resgate que aproximem o instrumento à 

dívida, em quaisquer dos casos, sem qualquer limite de concentração

Características da Oferta
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(11) 3708-8800

Coordenador
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Fernando Leite

(11) 4298-7000
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Fatores de Risco
Antes de tomar uma decisão de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerandosuaprópria situaçãofinanceira,seusobjetivosde investimentoe o seuperfil de risco,
avaliarcuidadosamentetodasasinformaçõesdisponíveisno ProspectoPreliminare no Regulamento,
inclusive,mas não se limitando, àquelasrelativasao objetivo do Fundo,Políticade Investimentoe
composiçãoda Carteirae aosFatoresdeRiscodescritosa seguir.
Não obstante a diligência do Administrador e do Gestor em colocar em prática a Política de
Investimentodelineada,os investimentosdo Fundoestãosujeitos,por sua natureza,inclusive,mas
não se limitando, a riscosdecorrentesde variaçõesde mercado,riscosinerentesaos emissoresdos
títulos,valoresmobiliáriose outrosativosintegrantesda Carteirade investimentose riscosdecrédito
demodogeral.
O Administradore o Gestornão poderão,em qualquerhipótese,ser responsabilizadospor qualquer
depreciaçãodosativosdaCarteiraou poreventuaisprejuízosimpostosaosCotistas.
Mesmoqueo Administradormantenharotinase procedimentosde gerenciamentode riscos,não há
garantiadecompletaeliminaçãoda possibilidadedeperdasparao Fundoe parao Cotista,inclusivea
possibilidadedePatrimônioLíquidonegativodo Fundo.
OFundoe osativosintegrantesda Carteira,incluindoasSociedadesAlvo,estãosujeitosaosseguintes
fatoresderisco,entreoutros:

RiscoRelacionadoa FatoresMacroeconômicose a PolíticaGovernamental
O Fundopoderá estar sujeito a riscosadvindosde motivos alheios ou exógenosao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorrência, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordináriosou situaçõesespeciaisde mercado ou, ainda, de eventos de natureza política,
econômicaou financeiraquemodifiquema ordematual e influenciemde forma relevanteo mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variações nas taxas de juros, eventos de
desvalorizaçãoda moedae de mudançaslegislativas,poderãoresultarem (a) perdade liquidezdos
ativosquecompõema Carteira,e/ou (b) inadimplênciadosemissoresdosativos. Taisfatos poderão
acarretar prejuízospara os Cotistas. Adicionalmente,o Fundo desenvolverásuas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da política econômicapraticada pelo
GovernoFederal. Ocasionalmente,o governobrasileirointervémna economiarealizandorelevantes
mudanças em suas políticas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflação e
implementaras políticaseconômicae monetáriatêm envolvido,no passadorecente,alteraçõesnas
taxas de juros, desvalorizaçãoda moeda,controle de câmbio,aumentodas tarifas públicas,entre
outras medidas. Essaspolíticas, bem como outras condiçõesmacroeconômicas,têm impactado
significativamentea economiae o mercadode capitaisnacional. A adoçãode medidasque possam
resultarna flutuaçãoda moeda,indexaçãoda economia,instabilidadede preços,elevaçãode taxas
de juros ou influenciar a política fiscal vigente poderão impactar os negócios,as condições
financeiras,os resultadosdo Fundo e a consequentedistribuição de rendimentosaos Cotistas.
Impactosnegativosna economia,tais comorecessão,perdado poderaquisitivoda moedae aumento
exageradodastaxasde juros resultantesde políticasinternasou fatoresexternospodeminfluenciar
nosresultadosdo Fundo.

Informação na Página 

99 do Prospecto
Fatores de Risco

31



32

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A 

SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITÁRIO

32

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A 

SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITÁRIO
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Riscodecorrenteda pandemiado COVID-19
Emdecorrênciada atual pandemiado COVID-19 (coronavírus), conformedecretadapelaOrganização
Mundial da SaúdeςOMSem 11 de marçode 2020, diariamenteseobservaa ampliaçãode medidas
restritivas, relacionadasprincipalmenteao fluxo de pessoas,impostaspelos governosde diversos
paísesem faceda amplae correntedisseminaçãode tal vírus. Surtoscomoestepodemresultarem
restriçõesde mobilidade interna e internacional, fechamentoprolongado de locais de trabalho,
interrupçõesna cadeiade suprimentos,fechamentodo comércioe reduçãode consumode uma
maneirageralpelapopulação,alémda volatilidadeno preçode matérias-primase outrosinsumos,o
que podemter um efeito adversorelevantena economiaglobal e/ou na economiabrasileira. Neste
momento,nãoé possíveldeterminarqualseráo impactofinal de tais medidasrestritivase do próprio
COVID-19 nas economiasglobais e locais. No entanto, os impactos negativosobservadosaté o
momentocontribuírampara a volatilidadee um severodeclínioem praticamentetodososmercados
financeiros. Qualquermudançamaterial nos mercadosfinanceirosou na economiabrasileiracomo
resultadodesseseventospodeafetar material e adversamenteosnegócios,a condiçãofinanceira,os
resultadosdasoperaçõesdasSociedadesAlvoe,por consequência,poderáimpactarnegativamentea
rentabilidade das Cotas. Assim, o cenário econômico atual traz circunstânciasde completa
imprevisibilidade para a realização de operações nos mercados financeiro e de capitais,
especialmenteno quetangeà distribuiçãode valoresmobiliários. Alémdisso,asmudançasmateriais
nascondiçõeseconômicasresultantesda pandemiaglobal do Covid-19 podemimpactara captação
derecursosaoFundono âmbitoda Ofertaou deeventuaisofertassubsequentespeloFundo.

RiscosdeAcontecimentose PercepçãodeRiscoemOutrosPaíses
Omercadodecapitaisno Brasilé influenciado,emdiferentesgraus,pelascondiçõeseconômicase de
mercadode outros países,incluindopaísesde economiaemergente. A reaçãodos investidoresaos
acontecimentosnessesoutrospaísespodecausarum efeito adversosobreo preçodeativose valores
mobiliáriosemitidosno País,reduzindoo interessedos investidoresnessesativos,entre os quaisse
incluemasCotas,o quepoderáprejudicarde forma negativaasatividadesdasSociedadesInvestidas
e,por conseguinte,osresultadosdo Fundoe a rentabilidadedosCotistas.

RiscosdeDistribuiçãoParciale deNãoColocaçãodo Montante Mínimo da Oferta
A PrimeiraEmissãopodevir a sercanceladacasonão sejasubscritoo Montante Mínimo da Oferta,
equivalentea 1.350.000 (um milhão, trezentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando o Montante
Mínimo da Oferta de R$ 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhões de reais). Casohaja
integralizaçãoe a Oferta seja cancelada,os valoresdepositadosserãodevolvidosaos respectivos
Investidores,observadosos Critériosde Restituiçãode Valores,no prazo de 5 (cinco)DiasÚteis a
contar do cancelamentoda Oferta. Neste caso, a expectativade rentabilidade dos Investidores
poderáserprejudicada. Adicionalmente,casosejaatingido o Montante Mínimo da Oferta,masnão
sejaatingido o Montante Total da Oferta,o Fundoterá menosrecursospara investirem Sociedades
Alvoe noOutrosAtivos,podendoimpactarnegativamentenarentabilidadedasCotas. Ainda,emcaso
de distribuiçãoparcial,a quantidadede Cotasdistribuídasseráinferior ao Montante Totalda Oferta,
ou seja,existirãomenosCotasdo Fundoem negociaçãono mercadosecundário,ocasiãoem que a
liquidezdasCotasdo Fundoseráreduzida.

Riscorelacionadoao cancelamentoda Oferta
Casoo Montante Mínimoda Ofertanão sejacolocadono âmbito da PrimeiraEmissão,a Ofertaserá
canceladapelo Administrador,sendoo Fundoliquidado. Nessahipótese,os valoreseventualmente
depositadospelosinvestidoresserãodevolvidosintegralmente,no prazo de até cincoDiasÚteis a
contardo cancelamentodaOfertadeacordocomosCritériosdeRestituiçãodeValores.

ParticipaçãodePessoasVinculadasna Oferta
A participaçãode PessoasVinculadasna Oferta poderá: (a) reduzira quantidadede Cotaspara o
público em geral, reduzindoliquidez dessasCotasposteriormenteno mercado secundário; e (b)
prejudicara rentabilidadedo Fundo. O Administrador,o Gestore os Coordenadoresnão têm como
garantir queo investimentonasCotaspor PessoasVinculadasnão ocorreráou quereferidasPessoas
Vinculadasnãooptarãopor mantersuasCotasfora decirculação.
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IndisponibilidadedeNegociaçãodasCotasno MercadoSecundário
O início da negociaçãodas Cotas ocorrerá somente após a data de divulgaçãodo Anúncio de
Encerramentoda Oferta e da obtençãode autorizaçãoda B3, uma vez que até essadata cada
Investidor terá apenaso recibo das Cotas integralizadas. Nessesentido, cada Investidor deverá
considerara indisponibilidadede negociaçãodas Cotasno mercadosecundárioentre a Data de
LiquidaçãodasCotase o inícioda negociaçãona B3 comofator quepoderáafetar suasdecisõesde
investimentono Fundo.

Riscodeo Fundonãoiniciar suasatividades
Deacordocomo Regulamento,existea possibilidadedeo Fundonãoiniciarsuasatividades,casonão
sejamsubscritasasCotasnecessáriasparaquesealcanceo MontanteMínimodaOferta. Casoo valor
mínimoprevistonão sejaatingido no âmbito destaOferta,esta serácanceladapelo Administrador,
sendoo Fundoliquidado.

RiscosdenãoRealizaçãodosInvestimentospor parte do Fundo
Osinvestimentosdo Fundosãoconsideradosdelongoprazoe o retornodo investimentopodenãoser
condizentecomo esperadopeloCotistae nãohá garantiasde queosinvestimentospretendidospelo
Fundoestejamdisponíveisno momentoe em quantidadesconvenientesou desejáveisà satisfaçãode
sua política de investimentos,o que pode resultar em investimentosmenoresou mesmoem não
realizaçãodestesinvestimentos. Taiscenáriospodemacarretarmenorrentabilidadepara o Fundoe
seusCotistas,bemcomodesenquadramentoda Carteiradeinvestimentosdo Fundo.

RiscodeDesenquadramento
Nãohá qualquergarantiade queo Fundoencontraráinvestimentoscompatíveiscomsuapolíticade
investimentosde forma a cumprir seuobjetivo de investimento. Casoexistadesenquadramentoda
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5.1.3 do Regulamento e na
regulamentaçãoem vigor, os Cotistaspoderão receberos recursosintegralizadossem qualquer
rendimento,na proporçãopor eles integralizada,podendoperder oportunidadesde investimento
e/ou nãorecebero retornoesperado.

RiscodeConcentração
A possibilidadede concentraçãoda Carteiraem ValoresMobiliáriose/ou OutrosAtivosde emissão
de uma únicaou maisSociedadesAlvo representariscode liquidezdosreferidosativos,bem como
torna os riscos dos investimentosdiretamente relacionadosà solvênciadas SociedadesAlvo.
Alterações da condição financeira de uma SociedadeAlvo, alterações na expectativa de
desempenho/resultadosdeste e da capacidadecompetitiva do setor investidopodem, isoladaou
cumulativamente,afetar adversamenteo preçoe/ou rendimentodosinvestimentosdoFundo.

RiscodePatrimônioLíquidonegativo
As eventuaisperdaspatrimoniaisdo Fundonão estão limitadas ao valor do capital subscrito,de
forma que os Cotistaspodem ser chamadosa aportar recursosadicionaisno Fundoem casode
PatrimônioLíquidonegativo.

RiscodeGovernança
Casoo Fundovenhaa emitir novasCotasou casosejacriadauma nova classede Cotas,mediante
deliberaçãoem AssembleiaGeral de Cotistas,os novos Cotistaspodem modificar a relação de
poderespara alteração do Regulamento,conformeprevisto no artigo 7.1 do Regulamento. Tais
alteraçõespoderãoafetar o modo de operaçãodo Fundode forma contrária ao interessede parte
dosCotistas.
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RiscoDecorrentedeOperaçõesnosMercadosdeDerivativos
Consisteno riscode distorçãode preçoentre o derivativoe seuativo objeto, o que podeocasionar
aumentoda volatilidadedo Fundo,limitar as possibilidadesde retornosadicionaisnas operaçõese
nãoproduzirosefeitospretendidos,bemcomoprovocarperdasao Fundoe aosCotistas.

AusênciadeDireito deControlarasOperaçõesdo Fundo
OsCotistas,em geral, não terão oportunidadede participar nas operaçõesdo dia a dia do Fundo,
tendoo Gestordiscricionariedadeparadefinira políticae a gestãoestratégicadosValoresMobiliários
integrantes da Carteira do Fundo. A propriedade das Cotas não confere aos seus titulares a
propriedade direta sobre os Valores Mobiliários ou sobre fração ideal específicados Valores
Mobiliários. Os direitos dos Cotistassão exercidossobretodos os ativos da carteira de modo não
individualizado,proporcionalmenteao número de Cotaspossuídas. Os Cotistasdevem confiar no
Gestorparaconduzire gerenciar,osassuntosdo Fundo.

PossibilidadedeendividamentopeloFundo
OFundopoderácontrairouefetuarempréstimosna formado item 6.9 do Regulamento,demodoque
o PatrimônioLíquidodo Fundopoderáserafetadoemdecorrênciadaobtençãodetaisempréstimos.

Inexistênciadegarantia deeliminaçãoderiscos
A realizaçãode investimentosno Fundosujeitao investidora riscosaosquaiso Fundoe suaCarteira
estãosujeitos,que poderãoacarretar perdasdo capital investidopelosCotistasno Fundo. Não há
qualquergarantiadeeliminaçãoda possibilidadedeperdasparao Fundoe paraosCotistas. OFundo
não conta com garantia do Administrador,do Gestor,de suasrespectivasafiliadas,e de quaisquer
terceiros,dequalquermecanismodeseguroou do FundoGarantidordeCréditos(FGC),para redução
ou eliminaçãodosriscosaosquaisestásujeito.

Inexistênciadegarantia derentabilidade
OBenchmarkdasCotasé indicadordedesempenhoadotadopeloFundoparaa rentabilidadedesuas
Cotas,sendoapenasumametaestabelecidapeloFundo. Nãoconstitui,portanto,garantiamínimade
rentabilidadeaosCotistas,sejapeloAdministrador,peloGestor,peloFGCou qualqueroutra garantia.
Caso os rendimentos decorrentesdos Valores Mobiliários emitidos pelas SociedadesAlvo não
constituam patrimônio suficiente para a valorização das Cotas com base no Benchmark,a
rentabilidadedos Cotistasserá inferior à meta indicada. Assim,não há garantiasde que o retorno
efetivodo investimentoemCotassejaigualousemelhanteaoBenchmarkprevistonoRegulamento.

Possibilidadedeinexistênciadegarantia dosativosinvestidos
Não há qualquergarantia de que os ativos investidospelo Fundo,em especialem se tratando de
debênturessimples,contarãocom qualquermecanismode garantia, sejaela real e/ou fidejussória.
Adicionalmente,asdebêntures,simplesou conversíveis,eventualmentesubscritaspeloFundopodem
não contar comqualquerprivilégioespecialou geralaosseusdetentores,nemespecificarbenspara
garantireventualexecução.

Desempenhopassado
Ao analisar quaisquerinformaçõesfornecidasem qualquer material de divulgaçãodo Fundoque
venhaa ser disponibilizadoacercade resultadospassadosde quaisquermercados,ou de quaisquer
investimentosem que o Administradore/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado,os
potenciaisCotistasdevemconsiderarque qualquerresultadoobtido no passadonão é indicativode
possíveisresultadosfuturos,e nãohá qualquergarantiadequeresultadossimilaresserãoalcançados
peloFundo.
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RiscosdeNãoAplicaçãodo TratamentoTributárioVigente
A Leinº 11.478, estabelecetratamento tributário benéficopara os Cotistasque invistamno Fundo,
sujeitoa certosrequisitose condições. O Fundodeveráaplicar,no mínimo,90%(noventapor cento)
do seupatrimônio em ValoresMobiliáriosde emissãodas SociedadesAlvo que invistam em novos
projetosde infraestrutura,na forma ali disposta. Alémdisso,o Fundodeveráter, no mínimo,5 (cinco)
cotistas,sendoque cadaCotistanão poderádeter maisdo que 40% (quarentapor cento)dascotas
emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentodo Fundo. Dadoqueo FIP-IEé um produto relativamentenovono mercadobrasileiro,há
lacunasna regulamentaçãoe divergênciasde interpretaçãosobreo cumprimentodecertosrequisitos
e condiçõesde enquadramento,situaçãoem queo Fundoaplicaráa melhor interpretaçãovigenteà
época. No casodo não cumprimentodestese demaisrequisitosdispostosna Lei nº 11.478 e da
InstruçãoCVM578, nãoseráaplicávelaosCotistaso tratamento tributário descritona Leinº 11.478.
Ademais,o não atendimento das condiçõese requisitosprevistosna Lei nº 11.478 resultará na
liquidaçãodo Fundoou transformaçãoem outra modalidadede fundo de investimento,nos termos
da Leinº 11.478.

Riscodeperdadebenefíciofiscal
Os Fundosde Investimentoem ParticipaçõesςInfraestruturaprecisampreenchercertos requisitos
para seremcontempladospelosbenefíciosfiscaisprevistosna Lei11.478/07. Casoo Fundodeixede
preencherosrequisitosestipuladosna Lei11.478/07, ou quehaja divergênciana interpretaçãosobre
o cumprimentodetais requisitos,osbenefíciosfiscaispoderãoserperdidospeloFundo,o queafetará
diretamentea rentabilidadeauferida pelo Cotista. No casodo não cumprimentodestese demais
requisitosdispostosna Lei 11.478/07 e da InstruçãoCVM578, não será aplicávelaos Cotistaso
tratamento tributário descrito na Lei 11.478/07. Ademais,o não atendimento das condiçõese
requisitosprevistosna Lei11.478/07 resultarána liquidaçãodo Fundoou transformaçãoem outra
modalidadedefundodeinvestimento,nostermosda Lei11.478/07.

PropriedadedeCotasversuspropriedadedeValoresMobiliáriose OutrosAtivos
A propriedadedas Cotas não confere aos seus titulares a propriedadedireta sobre os Valores
Mobiliários ou sobre fração ideal específicados ValoresMobiliários. Os direitos dos Cotistassão
exercidossobre todos os ativos da carteira de modo não individualizado,proporcionalmenteao
númerodeCotaspossuídas.

RiscodeConflitode Interesses
Osatosquecaracterizemsituaçõesde conflitode interessesentreo Fundoe o Administrador,entreo
Fundoe a Gestora,entre o Fundoe osCotistasdetentoresde maisde 10%(dezpor cento)dasCotas
do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s)de Cotistas,dependemde aprovaçãoprévia,
específicae informadaemAssembleiaGeraldeCotistas.

DemaisRiscos
A realizaçãodeinvestimentosno Fundosujeitao investidora riscosaosquaiso Fundoe a suaCarteira
estãosujeitos,que poderãoacarretar perdasdo capital investidopelosCotistasno Fundo. Não há
qualquergarantiadeeliminaçãoda possibilidadedeperdasparao Fundoe paraosCotistas. OFundo
tambémpoderáestarsujeitoa outrosriscosadvindosde motivosalheiosou exógenosao controledo
Administradore/ou do Gestor,tais comomoratória, inadimplementode pagamentosmudançanas
regras aplicáveisaos ativos financeiros,mudançasimpostasaos ativos financeirosintegrantesda
Carteira, alteração na política monetária, aplicaçõesou resgates significativos, os quais, se
materializados,poderãoacarretarperdasao Fundoe aosCotistas.
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Fatores de Risco

RiscodeResgatedasCotasemTítulose/ou ValoresMobiliários
Conforme previsto no Regulamento, poderá haver a liquidação do Fundo em situações
predeterminadas. Sealgumadessassituaçõesseverificar,há a possibilidadedequeasCotasvenham
a ser resgatadasem títulos e/ou ValoresMobiliários de emissãodas SociedadesInvestidas. Nessa
hipótese,os Cotistaspoderãoencontrardificuldadespara negociaros referidostítulos e/ou Valores
MobiliáriosdeemissãodasSociedadesInvestidasquevenhama serrecebidosdoFundo.

Riscoderestriçõesà negociação
Determinadosativos componentesda carteira do Fundo, inclusivetítulos públicos,podem estar
sujeitosa restriçõesde negociaçãopor parte das bolsasde valorese mercadoriase futuros ou de
órgãosreguladores. Essasrestriçõespodemserrelativasao volumedasoperações,à participaçãono
volume de negóciose às oscilaçõesmáximasde preços,entre outras. Em situaçõesem que tais
restriçõesestiveremsendo praticadas, as condiçõesde movimentaçãodos ativos da carteira e
precificaçãodos ativos poderãoser prejudicadas. Ademais,os ValoresMobiliários das Sociedades
Alvopoderãoestarsujeitosa restriçõesà negociaçãoestabelecidasnosacordos,contratose demais
documentosa elesaplicáveisoua elesrelativos.

LiquidezreduzidadasCotas
A inexistênciade tradiçãono mercadode capitaisbrasileirode negociaçõesno mercadosecundário
envolvendocotas de fundos fechadosindica que as Cotaspoderãoapresentarbaixa liquidezpara
negociação. Tendoem vista a naturezade fundo fechado,não serápermitido ao Cotistasolicitar o
resgatede suasCotas,excetono casode liquidaçãodo Fundo. A baixa liquidezdas Cotaspoderá
apresentardificuldadesquandode sua negociaçãopelosCotistas. Além disso,os Cotistassomente
poderão negociaras Cotascom investidoresque atendam à qualificaçãoprevista no item 9.9. e
seguintesdo Regulamento,o que podedificultar a vendadasCotasou ocasionara obtençãode um
preço de venda que cause perda de patrimônio ao Cotista. Não há qualquer garantia do
Administrador,do Gestor ou do Custodianteem relação à possibilidadede venda das Cotasno
mercadosecundárioouao preçoobtidoporelas,ou mesmogarantiadesaídaao Cotista.

Informação nas Páginas 
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Liquidezreduzidadosativosda Carteira
Asaplicaçõesdo Fundoem ValoresMobiliáriosapresentampeculiaridadesem relaçãoàs aplicações
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, já que poderá não existir mercado
secundáriocom liquidez para tais ValoresMobiliários. Casoo Fundo precisevender os Valores
MobiliáriosemitidospelasSociedadesAlvo,poderánão havercompradorou o preçode negociação
obtido poderáserbastantereduzido,causandoperdade patrimôniodo Fundoe, consequentemente,
do capital,parcialou total, investidopelosCotistas.

RiscosRelacionadosà Amortização
OsrecursosgeradospeloFundoserãoprovenientesde rendimentos,dividendose outrasbonificações
que sejamatribuídosaosValoresMobiliáriosde emissãodasSociedadesInvestidase ao retorno do
investimentoem tais SociedadesInvestidasmedianteo seudesinvestimento. A capacidadedo Fundo
deamortizarasCotasestácondicionadaaorecebimentopeloFundodosrecursosacimacitados.

Riscosrelacionadosà amortização/resgatede Cotasem casodedificuldadena alienaçãodosativos
integrantesda carteirado Fundo.
O Fundoestá expostoa determinadosriscosinerentesaos ValoresMobiliários, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercadosem que os mesmossão negociados,incluindo a
eventualidadedeo Gestornãoconseguiralienarosrespectivosativosquandotiver interessepara fins
de realizaçãodo pagamento de amortizaçãoou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuiçãoderesultadosdo Fundo. NashipótesesemqueasCotassejamamortizadasou resgatadas
mediante a entrega de ValoresMobiliários ou outros ativos integrantesda carteira do Fundo,os
Cotistaspoderão encontrar dificuldadespara negociar os ValoresMobiliários e/ou outros ativos
eventualmenterecebidosdo Fundo.
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Riscodecorrenteda precificaçãodosOutrosAtivose riscodemercado
A precificaçãodos ativos integrantesda carteira do Fundodeveráser realizadade acordocom os
critérios e procedimentospara registro e avaliação de títulos, valores mobiliários, instrumentos
derivativose demaisoperações,estabelecidosna regulamentaçãoem vigor. Referidoscritérios de
avaliação,tais comoos de marcaçãoa mercado(mark-to-market) poderãoocasionarvariaçõesnos
valoresdos ativos integrantesda carteira do Fundo. Ainda,há riscode flutuaçõesnos preçose na
rentabilidadedosativosdo Fundo,em razãode diversosfatoresde mercado,comoliquidez,crédito,
alteraçõespolíticas,econômicase fiscais. Estaconstanteoscilaçãode preçospode fazer com que
determinadosativos sejam avaliadospor valores diferentes ao de emissãoe/ou contabilização,
podendoacarretarvolatilidadedasCotae perdasaosCotistas.

Riscosrelacionadosà atuaçãodo Gestor
O Gestor,instituiçãoresponsávelpela gestãodosativos integrantesda carteirado Fundo,prestaou
poderáprestarserviçosdegestãoda carteirade investimentosde outrosfundosde investimentoque
tenhampor objetoo investimentono setorde infraestrutura. Destaforma,no âmbito desuaatuação
na qualidadede gestordo Fundoe de tais fundosde investimento,é possívelqueo Gestoracabepor
decidir alocar determinadosempreendimentosem outros fundos de investimento que podem,
inclusive,ter um desempenhomelhorqueos ativosalocadosno Fundo,de modoque não é possível
garantirqueo Fundodeteráa exclusividadeoupreferênciana aquisiçãodetaisativos.

Riscosrelacionadosà qualidadena prestaçãodeserviçospor terceirosao Fundo
O Administradore o Gestorpoderãocontratar, em nomedo Fundo,prestadoresde serviçoslegais,
fiscais,contábeis,deavaliação,financeiros,deassessoria,deconsultoriaou quaisqueroutrosserviços
de terceiros,às expensasdo Fundo,nos termos do Regulamento. Não há qualquergarantia com
relaçãoà qualidadee aoresultadodosserviçosprestadospor terceirosao Fundo.

RiscosrelacionadosàsSociedadesInvestidas
Emborao Fundodevapossuirparticipaçãono processodecisóriodasSociedadesInvestidas,não há
garantias de: (i) bom desempenhode quaisquer das SociedadesInvestidas, (ii) solvênciadas
SociedadesInvestidas,ou (iii) continuidadedas atividadesdas SociedadesInvestidas. Taisriscos,se
materializados,podemimpactarnegativae significativamenteosresultadosda Carteirae o valor das
Cotas. Nãoobstantea diligênciae o cuidadodo Administradore do Gestor,ospagamentosrelativos
aosOutroAtivosou ValoresMobiliáriosdeemissãodasSociedadesInvestidas,comodividendos,juros
sobrecapital próprio e outras formasde remuneração/bonificaçãopodemvir a sefrustrar em razão
da insolvência,falência,mau desempenhooperacionalda respectivaSociedadeInvestida,ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorrências,o Fundoe os seusCotistaspoderãoexperimentarperdas,não
havendo qualquer garantia ou certeza quanto à possibilidadede eliminação de tais riscos. Os
investimentosnas SociedadesInvestidasenvolvemriscosrelativos aos respectivossetoresem que
atuam tais SociedadesInvestidas. Não há garantia quanto ao desempenhodessessetorese nem
tampoucocertezade que o desempenhode cada uma das SociedadesInvestidasacompanhepari
passuo desempenhomédio do seurespectivosetor. Adicionalmente,ainda que o desempenhodas
SociedadesInvestidasacompanheo desempenhodo seusetorde atuação,não há garantia de queo
Fundoe os seusCotistasnão experimentarãoperdas,nem há certezaquanto à possibilidadede
eliminaçãode tais riscos. Osinvestimentosdo Fundopoderãoser feitosem companhiasfechadas,as
quais,emboratenham de adotar as práticasde governançaindicadasno Regulamento,não estão
obrigadasa observaras mesmasregrasque as companhiasabertasrelativamenteà divulgaçãode
suasinformaçõesao mercadoe a seusacionistas,o que pode representaruma dificuldadepara o
Fundoquanto: (i) ao bom acompanhamentodasatividadese resultadosdessascompanhias,e (ii) a
corretadecisãosobrea liquidaçãodo investimento,o quepodeafetar o valordasCotas.
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Riscodecréditodedebênturesda carteirado Fundo
Ostítulos públicose/ou privadosde dívidaquepoderãocompora Carteirado Fundo(incluindo,sem
limitação, debênturesde emissão das SociedadesAlvo) estão sujeitos à capacidadedos seus
emissoresemhonraroscompromissosdepagamentodejurose principaldesuasdívidas. Eventosque
afetem as condiçõesfinanceirasdos emissoresdos títulos, bem como alteraçõesnas condições
econômicas,legais e políticasque possamcomprometera sua capacidadede pagamentopodem
trazer impactossignificativosem termosde preçose liquidezdosativosdessesemissores. Mudanças
na percepçãoda qualidadedos créditosdos emissores,mesmoque não fundamentadas,poderão
trazer impactos aos preços dos títulos, comprometendotambém sua liquidez. As escriturasde
emissãode debênturesde SociedadesAlvopoderão,ainda,prevero pagamentode prêmiobaseado
na variaçãoda receita ou do lucro da SociedadeAlvo emissora. Nessahipótese,casoa respectiva
SociedadeAlvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo poderá ser
adversamenteimpactada. Dessaforma, caso o Fundo não consiga alienar tais debênturesno
mercado secundário,é possívelque o Fundo não receba rendimentossuficientespara atingir o
Benchmark. Ademais,em casode falênciade qualquerSociedadeAlvo,a liquidaçãode debêntures
estarásujeitaao pagamento,pelarespectivaSociedadeAlvo,de determinadoscréditosquepossuem
classificaçãomais privilegiada,nos termos da Lei nº 11.101, de 9 de fevereirode 2005, conforme
alterada (notadamente no caso de debêntures quirografárias, créditos trabalhistas, créditos
garantidospor garantiareal,créditostributáriose créditoscomprivilégiosespeciaise gerais).

Riscodevencimentoantecipado
Caso as SociedadesAlvo, que tenham seu investimento realizado por meio de debêntures
conversíveis,não cumpram as condições precedentesnecessáriasà conversão dos referidos
investimentosem participação societária ou descumpramobrigaçõesque levem ao vencimento
antecipado dos instrumentos de emissão,o Fundo poderá não converter seu investimento em
participação acionária, podendo inclusive desinvestir da operação por meio de vencimento
antecipadoou vencimentodo prazoda dívida. Similarmente,casoasSociedadesAlvoquetenhamseu
investimento realizado por meio de debênturessimples descumpramobrigaçõesque levem ao
vencimentoantecipadodos instrumentosde emissão,o Fundopoderádesinvestirda operaçãopor
meiodevencimentoantecipadoou vencimentodo prazoda dívida. Adicionalmente,nessashipóteses,
a respectivaSociedadeAlvopodenão apresentarreceitaou podeter lucro insuficientepara quitação
dosvaloresdevidose a rentabilidadedo Fundopoderáseradversamenteimpactada.

Riscoderesponsabilizaçãopor passivosda SociedadeAlvo
Nos termos da regulamentaçãoem vigor, o Fundodeverá participar do processode tomada de
decisõesestratégicasdas SociedadesAlvo. Tal participação,em razão da responsabilidadea ela
inerente,pode sujeitar o Fundoa reivindicaçõesa que ele não estaria sujeito se fosseapenasum
investidor passivo. Por exemplo,caso uma SociedadeAlvo tenha sua falência decretadaou sua
personalidadejurídicadesconsiderada,a responsabilidadepelopagamentodedeterminadospassivos
poderáseratribuídaao Fundo,resultandoem prejuízosaosCotistas. Alémdisso,há casosem que o
Poder Judiciário,notadamente a Justiçado Trabalho, atribui aos sóciosa responsabilidadepor
passivosde uma sociedadeindependentementeda caracterizaçãodos requisitosnecessáriospara
tanto, conformeestabelecidosna legislaçãobrasileira,e independentementeda participaçãode cada
sóciono capital sociale/ou na administraçãoda sociedade. Emtais hipóteses,não há garantiasde
que o Fundoterá êxito na defesade seusinteresses,podendohaver prejuízospara o Fundoe seus
Cotistas.

RiscosRelacionadosa ReclamaçãodeTerceiros
No âmbito de suas atividades,as SociedadesAlvo e, eventualmente,o próprio Fundo poderão
respondera processosadministrativosou judiciaismovidospor terceiros,o que poderá impactar
negativamentea rentabilidadedasCotas.

Riscodediluição
Casoo Fundovenhaa sersóciodequalquerSociedadeInvestida,o Fundopoderánãoexercero direito
de preferênciaque lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisqueraumentosde capital que
venhama ser realizadospelas SociedadesAlvo. Dessamaneira, caso sejam aprovadosquaisquer
aumentosde capital das SociedadesAlvo no futuro e o Fundonão participe de tais aumentosde
capital por qualquer razão, o Fundopoderá ter sua participaçãono capital das SociedadesAlvo
diluída.

Riscodeaprovações
Investimentosdo Fundo em SociedadesAlvo poderão estar sujeitos à aprovaçãopor parte de
autoridadesregulatóriasaplicáveis. Nãohá garantiade quequalquerautorizaçãonessesentidoserá
obtida ou qualquerprevisãocom relaçãoao prazopara sua obtenção,o que poderáprejudicaras
atividadesdo Fundo.
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ParticipaçãoMinoritária nasSociedadesAlvo
OFundopoderádeterposiçãominoritárianasSociedadesAlvo,estandosujeitosignificativamenteaos
atosde governançadosmembrosda gestão,conselhode administraçãoe/ou comitêsde governança
não indicadospeloFundoe cujosinteressespodem,por vezes,estarem conflitocomosinteressesdo
Fundo.

AsSociedadesAlvoestãosujeitasà LeiAnticorrupçãoBrasileira
Diversascompanhiasbrasileirasatuantes nos setoresde infraestrutura são alvo de investigações
relacionadasà corrupção e desvio de recursospúblicos conduzidospela Polícia Federal, pela
ProcuradoriaGeral,pelaCVM,e pelaSecuritiesandExchangeCommission. EventuaisSociedadesAlvo
poderão acabar envolvidasnas investigaçõesdescritas acima. Dependendoda duração ou do
resultadodessasinvestigações,as sociedadesenvolvidas,que poderão incluir as SociedadesAlvo,
podemsofreruma quedaem suasreceitas,ter suasnotasrebaixadaspelasagênciasde classificação
de risco ou enfrentarem restriçõesde crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das
sociedadesenvolvidas nessas investigaçõesna economia brasileira, as investigaçõese seus
desdobramentostêm tido um efeito negativonasperspectivasdo crescimentoeconômicobrasileiroa
curto e médio prazo. Adicionalmente,tais investigaçõestêm, recentemente,alcançadopessoasem
posiçõesextremamenteelevadasnos poderesexecutivoe legislativo,aprofundandoa instabilidade
política. Os efeitos são de difícil determinaçãoaté o presentemomento. Condiçõeseconômicas
persistentementedesfavoráveisno Brasilresultantes,entre outros fatores,dessasinvestigaçõese de
seus desdobramentose do cenário de alta instabilidadepolítica podem ter um efeito negativo
substancialsobreo desempenhodo Fundo.

RiscodeCoinvestimento
O Fundo poderá coinvestir com outros fundos e/ou veículosgeridos/administradosou não por
afiliadas do Administradore/ou do Gestor,os quais poderãoter participaçõesmaioresque as do
FundonasSociedadesAlvo,e em decorrência,maior participaçãono processode governançadessas
SociedadesAlvo. Nessescasos, o Fundo, na posição de acionista minoritário, estará sujeito
significativamenteaosatos de governançadosmembrosda gestão,conselhode administraçãoe/ou
comitêsde governançanão indicadospelo Fundo,e cujos interessespodem,por vezes,estar em
Conflitocomosinteressesdo Fundo. Ocoinvestimentoenvolveriscosadicionaisquepodemnãoestar
presenteseminvestimentosondeum coinvestidornãoestáenvolvido,incluindoa possibilidadedeque
um coinvestidorou coinvestidoresvenham a tomar decisões(sozinhoou em bloco) ou tenham
interessesou objetivos que são diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeirasou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,resultando em um
impacto negativosobretal investimento. Não há garantia de que direitos usualmenteoferecidosa
acionistasminoritáriosestarãodisponíveisparao Fundocomrelaçãoa qualquerinvestimento,ou que
taisdireitosirão proporcionarproteçãosuficientedosinteressesdo Fundo.

RiscodeCrédito
Consisteno riscode inadimplementoou atrasono pagamentode jurose/ou principalpelosemissores
dos ativos ou pelascontrapartesdas operaçõesdo Fundo,podendoocasionar,conformeo caso,a
redução de ganhos ou mesmo perdas financeirasaté o valor das operaçõescontratadas e não
liquidadas. Alteraçõese equívocosna avaliaçãodo risco de crédito do emissorpodem acarretar
oscilaçõesnopreçodenegociaçãodostítulosquecompõema Carteira.

Riscodo setordeatuaçãodasSociedadesAlvo
O Fundo investirá preponderantementeem SociedadesAlvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tal setor é altamente regulado, de maneira que a implantação dos projetos das
SociedadesAlvo poderádependerde aprovaçõesgovernamentaise regulatórias,as quais,casonão
obtidas, poderão impactar adversamenteas SociedadesAlvo e, consequentemente,o Fundo.
Ademais,investimentosemsegmentosde infraestruturatendema ter um cronogramade maturação
extenso. Casoos investimentosdas SociedadesAlvo não apresentemresultadosno cronograma
projetadopeloGestor,o Fundopoderásofrerprejuízos.
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Riscodeconcentraçãodo setordeatuaçãodasSociedadesAlvo
A possibilidadede concentraçãoda Carteiraem ValoresMobiliáriosde emissãode Sociedade(s)Alvo
que atuem no setor de energia,em especialgeraçãodistribuída,representarisco de liquidezdos
referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados à
performancee a evoluçãode tal setor. Alteraçõesao setorpodemafetar adversamenteo preçoe/ou
rendimentodosinvestimentosdo Fundo

RiscodeInterrupçõesou Falhasna Geração,Transmissãoou DistribuiçãodeEnergia
A operaçãode geração,transmissãoou distribuição de energia elétrica pode sofrer dificuldades
operacionaise interrupçõesnão previstas,ocasionadaspor eventosfora do controledasSociedades
Alvo,tais comoacidentes,falhasde equipamentos,disponibilidadeabaixode níveisesperados,baixa
produtividadedosequipamentos,fatoresnaturaisqueafetemnegativamentea produçãode energia,
catástrofese desastresnaturas,entreoutras. Asinterrupçõese/ou falhasna geração,distribuiçãoou
transmissãode energiaelétricapodemimpactaradversamentea receitae os custosdasSociedades
Alvo,comoconsequência,podeinterferirna capacidadededistribuiçõese amortizaçõesdoFundo.

Riscorelacionadoa alteraçõesregulatóriasaplicáveisaosativosalvo
O Fundo não pode asseguraras ações que serão tomadas pelos governosfederal, estadual e
municipalno futuro comrelaçãoao desenvolvimentodossetoresde infraestrutura,e em quemedida
tais açõespoderãoafetar adversamentea(s)Sociedade(s)Alvo. Asatividadesda(s)Sociedade(s)Alvo
podem ser regulamentadase supervisionadasprincipalmentepela AgênciaNacional de Energia
ElétricaςANEELe peloMinistériode Minase Energia- MME,para o setorde energia,pelaAgência
Nacionalde TransportesTerrestresςANTT,para o setor de transportespela AgênciaNacionalde
ÁguasςANA,para ossetoresde águase saneamentobásicoe irrigação. A ANEEL,o MME,a ANTTa
ANAe outros órgãosfiscalizadorestêm, historicamente,exercidoum grau substancialde influência
sobreosnegóciosda(s)Sociedade(s)Alvo,inclusivesobreasmodalidadese ostermose condiçõesdos
contratosqueestãoautorizadosa celebrar,bemcomosobreosníveisdeproduçãodecadaum desses
setores. Qualquermedida regulatória significativaadotada pelasautoridadescompetentespoderá
imporum ônusrelevantesobreasatividadesda(s)Sociedade(s)Alvoe causarum efeitoadversosobre
o Fundo. Ademais,reformasfuturasna regulamentaçãodo setorde infraestruturae seusefeitossão
difíceisdeprever.

Riscosrelacionadosà legislaçãodossetoresde infraestrutura
Os setoresde infraestrutura estão sujeitosa uma extensaregulamentaçãoexpedidapor diversas
autoridades,asquaisafetamasatividadesdetais setores,emespecialno quesereferea concessãoe
autorizações. Dessaforma,o desenvolvimentodeprojetosrelacionadosaossetoresde infraestrutura,
de acordo com a política de investimentodo Fundopoderá estar condicionado,dentre outros, à
obtençãode licençasespecíficas,aprovaçãode autoridadesgovernamentaise a leise regulamentos
deproteçãoambiental. Referidosrequisitose regulamentaçõesatualmenteexistentesou quevenham
a ser criadospoderãoimplicar em aumentode custos,limitando a estratégiado Fundoe podendo
impactaradversamentea rentabilidadedo Fundo.
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RiscoSocioambiental
As operaçõesdo Fundo,das SociedadesInvestidase/ou das sociedadespor elas investidaspodem
estar sujeitas a leis e regulamentosambientais federais, estaduais e municipais. Essasleis e
regulamentosambientaispodemacarretaratrasos,fazercomqueo Fundo,asSociedadesInvestidas
e/ou as sociedadespor elas investidas,no âmbito de cada empreendimento,incorram em custos
significativospara cumpri-las, assimcomo proibir ou restringir severamenteo desenvolvimentode
determinadasatividades,especialmenteem regiõesou áreasambientalmentesensíveis. O eventual
descumprimentode leise regulamentosambientaistambémpodeacarretara imposiçãode sanções
administrativas, cíveis e criminais (tais como multas e indenizações). As leis e regulamentos
ambientaispodemsetornar maisrestritivas,sendoquequalqueraumentode restriçõespodeafetar
adversamenteos negóciosdo Fundoe a suarentabilidade. Adicionalmente,existea possibilidadede
as leis de proteção ambiental ser alteradas após o início do desenvolvimentode determinada
atividadepor uma SociedadeAlvo ou sociedadespor ela investidae antesde suaconclusão,o que
poderátrazeratrasose/ou modificaçõesao objetivoinicialmenteprojetado. Alémdisso,asatividades
empresáriasdesenvolvidaspelasSociedadesAlvoestãosujeitasao riscosocial,sobretudodenatureza
trabalhistae consumerista,considerandoa possibilidadedeexposiçãodoscolaboradoresa ambientes
perigosose insalubres,bem comoa possibilidadedosprodutose serviçoscomercializadoscausarem
danosaosseusconsumidores. Osfatoresdescritosacimapoderãoafetar adversamenteasatividades
do Fundo,das SociedadesAlvo e/ou das sociedadespor elas investidase, consequentemente,a
rentabilidadedasCotas.

Fatores de Risco

RiscoAmbiental
O Fundoestásujeitoa todo e qualquereventoou medidasque,direta ou indiretamente,resulteem
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das SociedadesAlvo, inclusive e sem limitação:
proibições,atrasose interrupções; não atendimentodas exigênciasambientais; embargosde obra
e/ou suspensãodas atividades; surgimento de exigênciasambientais adicionais não previstas
inicialmente; falhas no levantamentoda fauna e da flora; falhas no plano de execuçãoambiental;
e/ou qualquerdano ao meio ambiente. Taiseventosou medidaspodemcausarprejuízosao Fundo.
Adicionalmente,as atividadesdo setor de infraestrutura podem causar significativosimpactos e
danosao meio ambiente. A legislaçãofederal impõeresponsabilidadeobjetivaàqueleque direta ou
indiretamentecausardegradaçãoambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizaros danos
causadosao meio ambientee a terceirosafetadosindependede dolo ou culpa. O pagamentode
indenizaçõesambientaissubstanciaisou despesasrelevantesincorridaspara custeara recuperação
do meio ambienteou o pagamentode indenizaçãoa terceirosafetadospoderáimpedir ou levar as
SociedadesInvestidasa retardar ou redirecionarplanos de investimentoem outras áreas, o que
poderáter um efeito adversosobreo Fundo. Eventuaisseguroscontratadospara cobrir exposiçãoa
contingênciasambientaisdasSociedadesInvestidaspodemnão sersuficientespara evitar potencial
efeitoadversosobreo Fundo.

RiscoGeológico
Consisteno surgimento,principalmentedurantea fasede construçãoe/ou a decomissionamento,de
ocorrênciasgeológicasnão detectadasnos estudos prévios, que encareçamou inviabilizem as
escavações(emsolo,emrochasubterrânea,emrochaà céuaberto),asinstalaçõesdosequipamentos
e a execuçãodas obras civis referentesàs SociedadesAlvo, o que pode afetar negativamenteas
atividadesdo Fundo.
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Riscorelacionadoà renovaçãodoscontratos
Os instrumentos contratuais das SociedadesAlvo disporão sobre o prazo determinado para a
implantaçãoe exploraçãodo projeto de infraestrutura, sendoque determinadoscontratos podem
prever a impossibilidade de prorrogação do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedadeadministrativa para a prorrogação e/ou renovação das outorgas, o poder
concedentepoderánãopermitir tais renovaçõesou asSociedadesAlvopoderãonãoaceitarostermos
e condiçõespropostospara as prorrogaçõesem questão. Não há como garantir que as atuais
outorgasdasSociedadesAlvoserãorenovadasemtermosiguaise/ou maisfavoráveisdo queaqueles
atualmenteemvigor.

Riscorelacionadoà extinçãodoscontratosdasSociedadesAlvo
Os contratos das SociedadesAlvo estarão sujeitos à extinção antecipada em determinadas
circunstânciasestabelecidaspela legislaçãoe pelospróprioscontratos,por meio da instauraçãode
processoadministrativo,no qual deveráser garantido o contraditórioe ampla defesa. Ocorrendoa
extinçãodo contrato,os ativosutilizadosem concessõese arrendamentosserãorevertidosao poder
concedentee, nos termosda legislaçãovigente,seutitular deveráser ressarcidopor investimentos
realizadoscom relação a referidos bens reversíveis,ainda não amortizadosou depreciados. Não
podemosgarantir que,em casode extinçãoantecipada,eventualindenizaçãodo valor de ativosque
nãotenhamsidocompletamenteamortizadosoudepreciadoscompensaráa perdadelucrofuturo. Se
o poderconcedenteextinguircontrato da SociedadeAlvoem casode inadimplemento,o valor pode
serreduzidoa até zero,a partir do descontodo valordasmultase dosdanoseventualmentecausados
pela concessionária. O término antecipadodos contratos poderá ter um efeito adversosobre os
negócios,osresultadosoperacionaise a situaçãofinanceirado Fundo.

RiscoArqueológico
O risco arqueológicoconsistena descobertade fósseise/ou sítios arqueológicosnão detectados
durante as análisesde subsoloreferentesaosprojetosdas SociedadesAlvo,que podemimpedir ou
atrasar a execuçãoda obra ou, até, exigir alteraçõesnos projetos das SociedadesAlvo, afetando
negativamenteasatividadesdo Fundo.

RiscodeCompletion
As SociedadesAlvo estão sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimentoque afete o prazo de
conclusãodo respectivoprojeto da SociedadeAlvo. Estãodiretamente relacionadosa esserisco,
inclusivee semlimitação: costoverruns; cumprimentode cronogramafísico; falhasna concepçãode
projeto e de obras; riscofundiário; falênciaou ocorrênciade problemasgravescomconstrutore/ou
fornecedores. Taiseventospodemcausarprejuízosao Fundo.

RiscodePerformanceOperacional,Operaçãoe Manutenção
Ocorre quando a produtividade do projeto da SociedadeAlvo não atinge os níveis previstos,
comprometendoa geraçãode caixae o cumprimentode contratospela SociedadeAlvo. A origem
desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,erros de
especificação,uso de tecnologianova não testada adequadamente,planejamentode operaçãoe
manutençãoinadequados,seguros,entreoutros,e podeafetar osresultadosdo Fundo.
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Riscosdealteraçãoda legislaçãoaplicávelao Fundoe/ou aosCotistas
A legislaçãoaplicávelao Fundo,aos Cotistase aos investimentosefetuadospelo Fundo,incluindo,
semlimitação, leis tributárias, leiscambiaise leisque regulamentaminvestimentosestrangeirosem
cotas de fundos de investimento no Brasil, está sujeita a alterações. Ainda, poderá ocorrer
interferênciasdeautoridadesgovernamentaise órgãosreguladoresno mercadobrasileiro,bemcomo
moratórias e alteraçõesdas políticas monetária e cambiais. Tais eventos poderão impactar de
maneiraadversao valor dasCotas,bemcomoascondiçõespara distribuiçãode rendimentose para
resgatedas Cotas. Ademais,a aplicaçãode leis vigentese a interpretaçãode novasleis poderão
impactarosresultadosdoFundo.

RiscosdeAlteraçõesda LegislaçãoTributária
O GovernoFederalregularmenteintroduz alteraçõesnos regimesfiscaisque podem aumentar a
cargatributária incidentesobreo mercadode valoresmobiliáriosbrasileiro. Essasalteraçõesincluem
modificaçõesna alíquotae na basede cálculodostributos e, ocasionalmente,a criaçãode impostos
temporários,cujosrecursossão destinadosa determinadasfinalidadesgovernamentais. Osefeitos
dessasmedidasde reforma fiscal e quaisqueroutras alteraçõesdecorrentesda promulgaçãode
reformas fiscais adicionaisnão podem ser quantificados. No entanto, algumas dessasmedidas
poderãosujeitaras SociedadesInvestidas,osOutrosAtivosintegrantesda Carteira,o Fundoe/ou os
Cotistas,e as SociedadesAlvo a novos recolhimentosnão previstos inicialmente. Não há como
garantir que as regrastributárias atualmenteaplicáveisàs SociedadesInvestidas,aosOutrosAtivos
integrantesda Carteira,ao Fundoe/ou aosCotistaspermanecerãovigentes,existindoo riscode tais
regrasseremmodificadasno contextodeumaeventualreformatributária, o quepoderáimpactaros
resultadosdo Fundoe,consequentemente,a rentabilidadedosCotistas.

Riscorelacionadoà Morosidadedo PoderJudiciárioBrasileiro
O Fundoe as SociedadesInvestidaspoderãoser partesem demandasjudiciais,tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecidamorosidadedo sistemajudiciário brasileiro,a
resoluçãodetais demandaspoderánãoseralcançadaemtemporazoável. Ademais,nãohá garantia
de que o Fundoe/ou as SociedadesAlvoobterãoresultadosfavoráveisnasdemandasjudiciais. Tais
fatos poderão afetar de forma adversao desenvolvimentodos negóciosdas SociedadesAlvo e,
consequentemente,osresultadosdo Fundoe a rentabilidadedosCotistas.

Arbitragem
O Regulamentodo Fundoprevêno CapítuloXVIa arbitragemcomomeio de soluçãode disputas. O
envolvimentodo Fundoem um eventualprocedimentoarbitral podegerar impactossignificativosao
Patrimônio Líquidodo Fundo,implicandoem custosque podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente,o custo de uma arbitragem pode ser comparativamentemaior do que o custo
relacionadoa um processojudicial. No mesmosentido,uma SociedadeInvestidaem que o Fundo
invistapodeter seuresultadoimpactadopor um procedimentoarbitral, consequentementepodendo
afetar osresultadosdo Fundo.
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INFORMAÇÕES ADICIONAIS

As informações relativas ao Fundo e à Oferta estão detalhadas no Prospecto Preliminar. Maiores informações sobre a Oferta poderão ser obtidas nos endereços abaixo mencionados. 
Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informações adicionais sobre a Oferta deverão se dirigir às seguintes páginas da rede mundial de 
computadores do Administrador, do Coordenador Líder, do Coordenador, da CVM, da B3 e Fundos.Net:

Este material tem caráter meramente informativo e contém informações simplificadas para efeitos de apresentação. Para uma descrição mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, 
ƭŜƛŀ ƻ tǊƻǎǇŜŎǘƻ tǊŜƭƛƳƛƴŀǊΣ ŜƳ ŜǎǇŜŎƛŀƭ ŀ ǎŜœńƻ άCŀǘƻǊŜǎ ŘŜ wƛǎŎƻέΣ ŘƛǎǇƻƴƝǾŜƭ ƴƻǎ ǎŜƎǳƛƴǘŜǎ ŜƴŘŜǊŜœƻǎ Ŝ ǇłƎƛƴŀǎ Řŀ ǊŜŘŜ Ƴǳƴdial de computadores:

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-ǇŀŎǘǳŀƭΤ όƴŜǎǘŜ ǿŜōǎƛǘŜΣ ŀŎŜǎǎŀǊ ά!Ǿƛǎƻ ŀƻ aŜǊŎŀŘƻϦΣ Ϧ!ƴǵƴŎƛƻ ŘŜ LƴƝŎƛƻϦΣ"Prospecto Preliminar" ou 
"Prospecto Definitivo", "Anúncio de Encerramento" ou a opção desejada);

Coordenador Líder: www.itau.com.br/itaubba-Ǉǘ όǇŀǊŀ ŀŎŜǎǎŀǊ ƻ !Ǿƛǎƻ ŀƻ aŜǊŎŀŘƻΣ ƴŜǎǘŜ ǎƛǘŜ ŎƭƛǉǳŜ ŜƳ ά{ƻƭǳœƿŜǎέΣ ŀŎŜǎǎŀǊ άbƻǎǎƻǎ bŜƎƽŎƛƻǎέΣ ŎƭƛŎŀǊ ŜƳ άhŦŜǊǘŀǎ tǵōƭƛŎŀǎέΣ ŎƭƛŎŀǊ ŜƳ άCLt 
CǳƴŘƻ ŘŜ LƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ŜƳ tŀǊǘƛŎƛǇŀœńƻέΣ ǎŜƭŜŎƛƻƴŀǊ άнлнлέΣ ŎƭƛŎŀǊ ŜƳ άŀƎƻǎǘƻέ ŜΣ ŜƴǘńƻΣ ƭƻŎŀƭƛȊŀǊ ƻ άCLt-IE Quasar Aviso ao MercŀŘƻέΣ άCLt-L9 vǳŀǎŀǊ !ƴǵƴŎƛƻ ŘŜ LƴƝŎƛƻέΣ άCLt-IE Quasar 
tǊƻǎǇŜŎǘƻ tǊŜƭƛƳƛƴŀǊέ ƻǳ άCLt-L9 vǳŀǎŀǊ tǊƻǎǇŜŎǘƻ 5ŜŦƛƴƛǘƛǾƻέΣ άCLt-L9 vǳŀǎŀǊ !ƴǵƴŎƛƻ ŘŜ 9ƴŎŜǊǊŀƳŜƴǘƻέ ƻǳ ŀ ƻǇœńƻ ŘŜǎŜƧŀŘŀύΤ 

Coordenador: .. LƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻǎΥ ƘǘǘǇΥκκǿǿǿΦōōΦŎƻƳΦōǊκƻŦŜǊǘŀǇǳōƭƛŎŀ όƴŜǎǘŜ ǿŜōǎƛǘŜΣ ƴƻ ƛǘŜƳ άhŦŜǊǘŀǎ ŜƳ !ƴŘŀƳŜƴǘƻέΣ ŀŎŜǎǎŀǊ άCLt-IE Quasar", e,em seguida acessar os documentos da 
oferta);

CVM: ǿǿǿΦŎǾƳΦƎƻǾΦōǊ όƴŜǎǘŜ ǿŜōǎƛǘŜ ŀŎŜǎǎŀǊ ά/ŜƴǘǊŀƭ ŘŜ {ƛǎǘŜƳŀǎέΣ ŎƭƛŎŀǊ ŜƳ άhŦŜǊǘŀǎ tǵōƭƛŎŀǎέΣ ŎƭƛŎŀǊ ŜƳ άhŦŜǊǘŀǎ ŘŜ 5ƛǎǘǊƛōǳƛœńƻέΣ ŜƳ ǎŜƎǳƛŘŀ ŜƳ άhŦŜǊǘŀǎ ŜƳ !ƴłƭƛǎŜέΣ ŎƭƛŎŀǊ ŜƳ 
άvǳƻǘŀǎ ŘŜ CLtκCL/-CLtέΣ ŎƭƛŎŀǊ ŜƳ άvǳŀǎŀǊ LƴŦǊŀ L CǳƴŘƻ ŘŜ LƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ŜƳ tŀǊǘƛŎƛǇŀœƿŜǎ ŜƳ LƴŦǊŀŜǎǘǊǳǘǳǊŀέΣ ŜΣ ŜƴǘńƻΣ ƭƻŎŀƭƛȊŀr o documento desejado);

B3: http://www.b3.com.br (neste site acessar > Produtos e Serviços > Soluções para Emissores > Ofertas públicas / Saiba mais > Ofertŀǎ ŜƳ ŀƴŘŀƳŜƴǘƻ Ҕ CǳƴŘƻǎ Ҕ άvǳŀǎŀǊ LƴŦǊŀ L CǳƴŘƻ ŘŜ 
Investimento em Participações em Infraestrutura -мȎ ŜƳƛǎǎńƻέ ŜΣ ŜƴǘńƻΣ ƭƻŎŀƭƛȊŀǊ ƻ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ ǊŜǉǳŜǊƛŘƻύΦ
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Empréstimos BNDES ao Tesouro

Infraestrutura no Brasil: Redução da presença do BNDES

34 44 52 56 59 60 61 60 
91 118 143 146 124 113 99 83 

178 
185 

203 216 
172 132 96 77 

194 
221 

257 282 
270 

256 
264 

256 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 set/19

Infraestrutura Indústria Serviços Agropecuária Total Desembolsos

700
624

561 520 476

BNDES como principal fonte de 

financiamento

Novas Taxas BNDES

Desembolsos

BRL 696 bilhões

(2009- set. 2019)

Saldo Atual

BRL 230 bilhões

Reembolsos

BRL 409 bilhões

(2015- set/2019)

BRL 100 bilhões (2019)

BRL 144 bilhões (2020E-2022E)

Antes resolução Bacen 2.654 / 99
Após

Lei n°13.483/2017

TJLP (Abril/Junho 2019: 6,26% a.a.)

Inflação + Fator de risco

TLP (Junho 2019: IPCA + 2,64% a.a.) 

Convergência em até cinco anos para taxa 

de Mercado 

Menor funding BNDES, maior atratividade

mercado de capitais

Evolução do Portfolio de Crédito do BNDES I Abertura por setor (%) e desembolsos (BRL Bilhões Correntes)
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71
38

69
53

62 69 55
26

27 30
17

496
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Fontes: ¹Debêntures.com.br e QAM, ²2019

Entre 2012 e até Dezembro 2019² foram emitidas BRL 92,3 bilhões em debêntures de infraestrutura 

Infraestrutura no Brasil: Crescimento de Debêntures de Infraestrutura (Lei 12.431)¹ 
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Infraestrutura no Brasil: Agenda de Leilões Anunciados (2019-2021)¹

Rodada Ativo [Ganhador] Data Capex BRL MM Outorga BRL MM

5° Rodada Nordeste [AENA] 1T19 2.150 1.917

5° Rodada Vitória [Zurich] 1T19 592 441

5° Rodada Mato Grosso [Socicam] 1T19 771 40

6° Rodada Bloco Sul 2020 2.200

6° Rodada Bloco Norte I 2020 1.100

6° Rodada Bloco Central 2020 1.700

7° Rodada Bloco SP&MS 2021 2.468

7° Rodada Bloco RJ&MG 2021 1.636

7° Rodada Bloco Norte II 2021 1.260

Total 13.877 2.398

Rodada Data MW Vendidos /Km Capex ANEEL

LEN A-4 (2023) jun/19 401 1.893

LENA-6 (2025) out/19 2.979 11.162

LT 002_2019 dez/19 2.467 4.179

LEN A-4 (2024) Mai/20 TBD TBD

LT 001_2020 Jul/20 258 2.100

Total 19.334

Ativo Data
Capex

BRL MM

Outorga BRL 

MM

EF-151 Norte-Sul [Rumo] 1T19 2.724 2.719

Malha Paulista [Rumo] 3T19 5.780 2.200

EF-334 FIOL 2T20 3.300 n.a.

EFVM 4T19 8.810 1.520

EFC 4T19 8.227 231

EF-170 MT/PA Ferrogrão 1T20 16.600 TBD

MRS 2T20 10.790 2.075

FCA 2T20 TBD TBD

EF-354 On hold 2.730 n.a.

Tramo Norte Ferroanel TBD 3.400 n.a.

Total 62.361 8.745

Ativo I [Ganhador] Data Capex BRL MM Opex BRL MM

BR-364/365/MG/GO [ECOR] set-19 2.060 2.510

Pindorama ðPiracicaba [Pátria] nov/19 14.000 TBD

Ponte Salvador ðItaparica [CR20/ CCCC] dez/19 5.989 TBD

MS-306 [Way MS 306] dez/19 932 843

BR-101/SC 1Q20 2.900 3.600

BR-153/080/414/GO/TO 3Q20 7.500 TBD

BR-163/230/MT/PA 3T20 1.700 1.000

BR-262/381/MG/ES 3T20 9.100 TBD

BR-116/465/101/SP/RJ (Dutra) 4T20 10.960 5.820

BR-116/493/RJ/MG (CRT) 4T20 7.928 4.943

BR-040/MG/RJ (Concer) 4T20 2.600 1.800

BR-153/282/470/SC e SC-412 1H21 8.000 5.000

Rodovias Integradas do Paraná 3T21 TBD TBD

BR-364/RO/MT TBD 8.000 3.200

Total 81.669 28.716

Ativo | [Ganhador] Data Capex BRL MM

AI01;AE10;AE11;VIX30 [BR+Raízen+Ipiranga] 1T19 200

BEL02A; BEL02B BEL04; BEL08; BEL09; VDC12² 2T19 421

STS20 [HDB]; STS13A [Aba]; PAR01 [Klabin] 3T19 418

SUA 01 e SUA 05 4T19 1.324

IQI03 / IQI11 / IQI12 / IQ13 1T20 478

STS 14 2T20 134

STS 14A 2T20 146

PAR12 3T20 50

ATU 12 3T20 230

Desestatização Porto São Sebastião 1T21 574

CODESA 2T21 1.000

Desestatização Porto Santos 4T21 TBD

Agrovia Suape TBD 129

PAR07, PAR08 e PARXX TBD 921

DECAL TBD 283

Total 6.308

Energia: BRL 19 bi

Outros

VEnergia: Privatização Eletrobrás

VSaneamento: Privatização: Compensa, Cosanpa, 
Caema, Caesa, Deso, Casal, Cedae

VÓleoe Gás: PGN

VMineração: CPRM

VTelecom

Aeroportos: BRL 14 bi Ferrovias: BRL 62 bi

Dados das planilhas apresentadas pelo Gestor 

Fonte: ¹PPI, ²BEL02A [Raízen+Ipiranga]; BEL02B [Raízen]; BEL04 [Ipiranga]; BEL08 [BR]; BEL09 [Transpetro]; VDC12 [Ultracargo]

Portos: BRL 6 bi Rodovias: BRL 82 bi
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