PROSPECTO PRELIMINAR

MARFRIG
Global Foods

a0 e corregao.

As informag&es contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

O Prospecto Definitivo estar# disponivel nas paginas da rede mundial de computador da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO Pl’lBI’.ICA DA SERIE l'JNIC’A DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

RB CAPITAL

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

COMPANHIA ABERTA - CNPJ n° 02.773.542/0001-22 - CVM n° 18.406
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

COMPANHIA ABERTA - CNPJ n° 03.853.896/0001-40 - CVM n° 20.788
Av. Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar, Sala 301 CEP 05319-000, S&o Paulo - SP

CODIGO ISIN DOS CRA: BRRBRACRAOH6 // REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [e]
CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAA+(sf)”

no valor total de, inicialmente,
Autorregulacao

R$250.000.000,00 X s

(DUZENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS)

A RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO ("EMISSORA”), EM CONJUNTO COM O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. ("BB-BI” OU “COORDENADOR LIDER”) E O BANCO BRADESCO BBI S.A. ("BRADESCO BBI” E,
EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, "COORDENADORES"), REALIZAM A EMISSAO DE, INICIALMENTE, 250.000 (DUZENTOS E CINQUENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E
ESCRITURAIS ("CRA”), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA ("INSTRUCAO CVM
400”), DA SERIE UNICA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 12 DE SETEMBRO DE 2019 ("DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE
R$ 250.000.000,00 (DUZENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) ("EMISSAO”). SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO PELOS COORDENADORES PARA (O VALOR TOTAL DA EMISSAO, SEM CONSIDERAR A OPCAO
DE LOTE ADICIONAL. A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A. ("DEVEDORA”), PODERA OPTAR POR AUMENTAR OU NAO A QUANTIDADE DE CRA
ORIGINALMENTE_OFERTADA, EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 50.000 (CINQUENTA MIL) CRA, NAS_ MESMAS CONDICOES DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO
20, DA INSTRUCAD CVM 400 SEM A NECESIDADE DE NOVOQ PEDIDO DE, REGISTRO DA OFERTA A CVM OU MODIFICACAO DOS TERMOS DA EMISSAO E DA OFERTA ("OPGAO DE LOTE ADICIONAL"). OS CRA ORIUNDOS DE
EVENTUAL EXERCICIO DA OP(;AO DE LOTE ADICIONAL SERAO DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO.

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS E/OU DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS EM MERCADO PRIMARIO, CONFORME O
CASO, ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3 S.A. - BRAS]L, BOLSA, BALCAO (“B3"), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDAGAO DA B3 E (II) PARA
NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO
E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGCAO E LIQUIDACAO DA B3.

A EMISSAO E A OFERTA DOS _CRA FORAM APROVADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA REALIZADA EM 15 DE ABRIL DE 2019, CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA PERANTE A JUNTA
COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) EM 24 DE ABRIL DE 2019, SOB O N° 225.919/19-9, E FOI PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO ("DOESP") E NO JORNAL DIARIO COMERCIO INDUSTRIA
& SERVICOS EM 19 DE JUNHO DE 2019.

A EMISSAO DAS DEBENTURES E A CELEBRAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO, PELA DEVEDORA, FORAM APROVADAS EM REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA DEVEDORA REALIZADAS EM 12 DE JULHO DE 2019 E
EM 16 DE JULHO DE 2019 ("RCAS DEVEDORA"), NOS TERMOS DO ARTIGO 59, PARAGRAFO PRIMEIRO, DA LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES"). NOS
TERMOS DO ARTIGO 62, INCISO I, E DO ARTIGO 289 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES, AS ATAS DAS RCAS DEVEDORA SERAO ARQUIVADAS NA JUCESP E SERAO PUBLICADAS NO DOESP E NO JORNAL “VALOR ECONGMICO.

SERA REALIZADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO PELOS COORDENADORES, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFO 1° E 20, E DOS ARTIGOS 44 E 45, TODOS DA INSTRUGAO CVM 400
("PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING"), COM RECEBIMENTO DE RESERVAS, SEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS, PARA A DEFINICAO, JUNTO AOS INVESTIDORES (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO), (I) DO VALOR
TOTAL DA EMISSAO DOS CRA E, CONSEQUENTEMENTE, DO VALOR TOTAL DA EMISSAO DAS DEBENTURES, CONSIDERANDO O EVENTUAL EXERCICIO DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL,; E (II) A TAXA FINAL PARA REMUNERACAQ
DOS CRA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E, CONSEQUENTEMENTE, A REMUNERACAO DAS DEBENTURES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO). O, RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING SERA
DIVULGADO NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFO 29, DA INSTRUCAO CVM 400, BEM COMO CONSTARA NO TERMO DE SECURITIZAGAO, NAO SENDO NECESSARIA QUALQUER APROVAGAO SOCIETARIA ADICIONAL POR
PARTE DA EMISSORA E DA DEVEDORA, ou APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DOS CRA.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA CORRIGIDO MONETARIAMENTE.

OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, CORRESPONDENTES A DETERMINADQ PERCENTUAL AO ANO, PREFIXADO, A SER DETERMINADO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 104,00% (CENTO E
QUATRO POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA 'DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DI DE UM DIA, "OVER EXTRA GRUPO", EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS
E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA E DIVULGADA PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP: //WWW B3.COM.BR) ("TAXA DI"E" REMUNERA(;AO RESPECTIVAMENTE),
A SEREM DEFINIDOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING.

0 PRAZO DE VENCIMENTO DOS CRA SERA DE 4 (QUATRO) ANOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, VENCENDO-SE, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2023 ("DATA DE VENCIMENTO").

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DQ AGRONEGOCIO REPRESENTADOS, PELAS DEBENTURES DA 62 (SEXTA) EMISSAO DA DEVEDORA, EM SERIE UNICA, EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO

PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA PARA COLOCACAO PRIVADA, DA MARFRIG GLOBAL FOODS
" ("DEBENTURES", "ESCRITURA DE EMISSAO” E "DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO”, RESPECTIVAMENTE). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS PELA EMISSORA. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO

DOS CRA SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO ("PATRIMONIO SEPARADO"), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS

OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA, E DO ARTIGO 9°, INCISO V DA INSTRUCAO DA CVM N°

600, DE 1° DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS REAIS OU PESSOAIS, SOBRE 0S CRA. A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. FOI NOMEADA PARA

REPRESENTAR PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA ("AGENTE FIDUCIARIO”)

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, INVESTIDORES NAO QUALIFICADOS, INVESTIDORES PROFISSIONAIS E INVESTIDORES NAO PROFISSIONAIS (“INVESTIDORES").

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 176 A 210, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM

SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NOS ENDEREGQS INDICADOS NA SECAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO,

DOS COORDENADORES, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO” E A CVM NO ENDERECO INDICADO NA SECAO

“EXEMPLARES DO PROSPECI'O" NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA

EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUI(;OES PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DOS COORDENADORES E, SE FOR O CASO, DAS DEMAIS INSTITUIGOES

INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIACAO; E DA CVM.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE RESGATE ANTECIPADO OU O VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES, ACARRETARA NO

RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, REDUZINDO, ASSIM, A EXPECTATIVA DOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICILDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES

A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO, RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E

DE PRE-PAGAMENTO E/OU VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES”, NA PAGINA 182 DESTE PROSPECTO.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES

AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA

DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGCAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI PUBLICADO NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 17 DE JULHO DE 2019.

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TiTULOS ADQUIRIDOS; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE

CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [e] DE [¢] DE 2019.

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas

Agente Fiducidrio

COORDENADOR LiDER COORDENADOR
g
£ BBINVESTIMENTOS > bradesco bbi
[
ASSESSOR LEGAL DOS ASSESSOR LEGAL DA
COORDENADORES E DA EMISSORA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

PINHEIRONETO |l EFOSSE

ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 16 de agosto de 2019.
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA

Formulario de Referéncia da Emissora

Séao incorporadas por referéncia as informacfes referentes a situacdo financeira da
Emissora e outras informacfes a ela relativas, tais como histérico, atividades,
estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢cdo do
capital social, administracéo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e
arbitrais e as informacg0des exigidas no Anexo lll, itens 5 e 6, ambos da Instru¢do CVM
400, bem como: (i) a analise e o0s comentarios da administracdo sobre as
demonstragdes financeiras da Emissora, explicitando (a) razdes que fundamentam as
variacBes das contas do balanco patrimonial e das demonstracfes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os trés dltimos exercicios sociais, e (b)
razbes que fundamentam as variacdes das contas do balanco patrimonial e das
demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as udltimas
Informacg8es Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do
exercicio social anterior, se for o caso; e (ii) informagdes sobre pendéncias judiciais e
administrativas relevantes da Emissora, descricAdo dos processos judiciais e
administrativos relevantes em curso, com indicacdo dos valores envolvidos,
perspectivas de éxito e informacdo sobre provisionamento; as quais podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da

Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”

ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a
Informagdes de Companhias”, clicar em “Informagbes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “RB Capital Companhia de
Securitizagcdo” no campo disponivel. Em seguida acessar “RB Capital
Companhia de Securitizacdo”, e, posteriormente, selecionar “Formuléario

de Referéncia”); e

. www.rbcapitalsecuritizadora.com.br (neste website, acessar “RI” na

barra superior, clicar em “Formulario de Referéncia”, clicar em “RB
Capital Companhia de Securitizagdo” e baixar o Formulario de Referéncia

mais atualizado).



Demonstrag6es Financeiras da Emissora

S&do incorporadas por referéncia as informagfes divulgadas pela Emissora acerca de
seus resultados, as demonstra¢cdes financeiras e as informacgdes financeiras trimestrais
— ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a
Lei das Sociedades por A¢des, as normas internacionais de relatério (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e os regulamentos
emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016,
2017 e 2018, bem como as informacdes trimestrais referentes ao periodo de 6 (seis)
meses encerrado em 30 de junho de 2019; as quais podem ser encontradas nos

seguintes websites:

) www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”

ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a
informacdes de Companhias”, clicar em “Informacfes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “RB Capital Companhia de
Securitizagdo” no campo disponivel. Em seguida acessar “RB Capital
Companhia de Securitizagdo” e posteriormente selecionar “DFP” ou

“ITR”, conforme o caso).

) www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste website, acessar “RI” na barra

superior, clicar em “Demonstracfes”, clicar em “RB Capital Companhia
de Securitizagcdo” e baixar a Demonstracdo Financeira relativo ao

periodo desejado).

Demonstrag¢Oes Financeiras da Devedora

Sdo incorporadas por referéncia as demonstracdes financeiras e as informacgdes
trimestrais — ITR consolidadas, divulgadas pela Devedora, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por
Acbes, as normas internacionais de relatério (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standarts Board (IASB), as normas e os regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018, bem
como as informagbes trimestrais referentes ao periodo de 6 (seis) meses encerrado

em 30 de junho de 2019; as quais podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar

em “InformacBes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em
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“Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “Marfrig Global Foods
S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “Marfrig Global Foods

S.A.” e selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o caso).

www.marfrig.com.br/ri (neste website, acessar “Informacdes

Financeiras” e clicar em “Central de Resultados”, nesta pagina clicar em
“Demonstracdes Financeiras Anuais Completas 2018” ou “ITR
(Informagdes Trimestrais) 2T19”.
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1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles

atribuidos nesta Secao, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o

contexto assim o exigir.

“Afiliadas”

“Agéncia de Classificacao

de Risco”

“Agente Fiduciario”

“Amortizacao”

“ANBIMA”

Significa qualquer filial, controlada, sociedade sob
controle comum ou Controladora de determinada
Pessoa.

Significa a STANDARD & POORS RATINGS DO
BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, andar 24 B, CEP
05426-100, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séao
Paulo, ou outra agéncia de classificacdo de risco que
venha a substitui-la na forma do item “Func¢bes dos
Prestadores de Servico e Critérios e Procedimentos para
Substituicdo” deste Prospecto.

Significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
LTDA., sociedade limitada, com sede na Rua Doutor
Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, CEP 04530-
001, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 50.657.675/0001-86.

Significa o pagamento das parcelas do principal Valor
Nominal Unitario, observadas as Datas de Pagamento de
Amortizacdo e a base de célculo previstas no Termo de

Securitizacgao.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado com sede na Praia de Botafogo, n° 501,
bloco Il, conjunto 704, Botafogo, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o
n® 34.271.171/0001-77.
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“Anexos”

“Anudncio de

Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Anuncio de Retificacao”

“Assembleia Geral dos
CRA”

“Auditor Independente

do Patriménio Separado”

Significam o0s anexos ao presente Prospecto, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste

Prospecto, para todos os fins e efeitos de direito.

Significa o “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da Série Unica da 42 (Quarta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital
Companhia de Securitizagdo Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegoécio devidos pela Marfrig Global
Foods S.A.”, a ser disponibilizado nos websites da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na
forma dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Significa o “Anuncio de Inicio de Distribui¢cdo Publica da
Série Unica da 42 (Quarta) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia de
Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”, a
ser disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma dos artigos
52 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Significa o anuncio a ser divulgado nos mesmos meios
também utilizados para a divulgacdo do Andncio de
Inicio e do Anuncio de Encerramento, bem como no
Jornal “Valor Econdémico”, conforme disposto no artigo
27 da Instrucdo CVM 400, para informar a revogacgao da
Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta, conforme

aplicavel.

Significa a assembleia geral de titulares de CRA,
realizada na forma do item “Assembleia Geral dos

Titulares de CRA” na pagina 104 deste Prospecto.

Significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
sociedade simples, com sede na Rua Arquiteto Olavo
Redig de Campos, n°® 105, Torre A, 6° andar (parte), 7°
andar (parte), 8° andar (parte), 11° andar (parte) e 12°
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“Autoridade”

“Aviso ao Mercado”

«g3”

“BACEN”

“Banco Liquidante” e
“Escriturador”

andar (parte), Vila Sado Francisco, CEP 04711-904, na
Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ sob o n©57.755.217/0001-29, ou qualquer
outra auditoria contratada pela Emissora, responsavel

pela auditoria do Patrimdnio Separado.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgédo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacao,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no

exterior, entre outros.

Significa o aviso publicado no Jornal Valor Econémico e
divulgado no website da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM e da B3, informando os termos e condi¢des da
Oferta, nos termos dos artigos 53 e 54-A da Instrucao
CVM 400.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO ou a
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO
CETIP UTVM, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobiliarios, autorizada a

funcionar pelo BACEN e pela CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o0 BANCO BRADESCO S.A., com sede no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n®
60.746.948/0001-12, responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de

quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de

- 14 -



“Bradesco BBI”

“Brasil” ou “Pais”

“CDA”

“CDCA”

“CETIP21”

“CMN”

“CNPJ”

“Codigo ANBIMA”

“Codigo Civil”

“Codigo de Processo
Civil”

CRA.

Significa o BANCO BRADESCO BBl S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, Jardim Paulistano, na
Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, CEP
01.451-000, inscrita no CNPJ sob o]
n° 06.271.464/0103-43.

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa o certificado de depdsito agropecuario, criada
pela Lei 11.076.

Significa o certificado de direitos creditérios do
agronegacio, criado pela Lei 11.076.

Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
ambiente de negociacdao secundaria de titulos e valores

mobiliarios.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.

Significa o Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas de Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobiliarios, vigente de 1 de agosto de 2016 a
2 de junho de 20109.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marg¢o de 2015,
conforme alterada.
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“COFINS”

“Comunicado 111”7

“Condicdes Precedentes

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre

Movimentacao”

“Contrato de Adesao”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da

Seguridade Social.

Significa o comunicado n® 111, emitido em 6 de
novembro de 2006 pela CETIP.

Significa as condi¢cdes precedentes, consideradas
condi¢cdes suspensivas nos termos do artigo 125 do
Cdédigo Civil, previstas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicdo e no item “2.1.1. Estrutura da
Securitizagdo”, na pagina 69 deste Prospecto, as quais é
condicionado o exercicio da Garantia Firme de

Colocacao.

Significa a conta corrente de n° 5665-0, na agéncia
3381-2, do Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a
Emissdo, e que serd submetida ao Regime Fiduciario,
nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM 600, na qual
serdo realizados todos os pagamentos devidos no

ambito das Debéntures.

Significa a conta corrente n® 27000-8, na agéncia 2372-
8 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Devedora,
de livre movimentacgao desta.

Significa qualquer “Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Pudblica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o
Regime de Garantia Firme Distribuicdo, da Série Unica
da 42 (Quarta) Emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A”, que
seja celebrado entre o Coordenador Lider e cada
Participante Especial, com anuéncia da Emissora, para
formalizacdo da contratacdo dos Participantes Especiais,
na qualidade de instituicbes financeiras autorizadas a

atuar no mercado de capitais brasileiro, para participar
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“Contrato de

Distribuicdao”

“Contrato de Prestacao
de de

Custodiante”

Servigos

“Contrato de Prestacao
de Servicos de
Escriturador”

“Controlada”

“Controladores”

“Coordenador Lider” ou
“BB-BI1”

“Coordenadores”

“CPR”

da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o0 Regime de Garantia Firme
Distribuicdo, da Série Unica da 42 (Quarta) Emissido da
RB Capital Companhia de Securitizacdo”, a ser celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores, com anuéncia da
Devedora, no ambito da Oferta.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custédia”, celebrado entre Emissora e Custodiante.
Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escriturador e Outras Avencas”, a ser celebrado entre
Emissora, Devedora e Escriturador.

direta ou

Significa qualquer sociedade controlada,

indiretamente, pela Parte em questao.

Significa o titular do controle de determinada Pessoa,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por

Acoes.

Significa o BB-BANCO DE
instituicdo

INVESTIMENTO S.A,,
do de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Rua
Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-
923, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® 24.933.830/0001-30.

financeira integrante sistema

Significa, em conjunto, o Coordenador Lider e o

Bradesco BBI.

Significa a cédula de produto rural, criada com a
publicacdo da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,

conforme alterada.
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“CPR-F”

“CRA em Circulacao”

“CRA”

“Créditos do Patrimoénio

Separado”

“Cronograma Indicativo”

Significa a cédula de produto rural financeira, criada

com a publicagéo da Lei 10.200.

Para fins de constituicdo de quérum de instalacdo e
deliberacdo em assembleia, significam todos os CRA em
circulacdo no mercado, excluidos os CRA de titularidade
da Emissora, da Devedora e dos prestadores de servigos
da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimoénio Separado no
assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de
seus respectivos sécios, controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da
Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora
e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros, funcionarios e respectivos cdnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais

até o 2° grau.

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio
da série Unica da 42 (quarta) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e  ofertados publicamente, sendo
distribuidos em regime de Garantia Firme Distribuicéo.

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio;
(ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii)

acima, conforme aplicavel.

Significa o cronograma indicativo da destinagcdo dos
recursos obtidos pela Devedora por meio da emissao
das Debéntures, conforme descrito na Escritura de
Emissao.
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“«CSLL”

“Custodiante”

“«C\VM”?

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento de

Amortizacao”

“Data de Pagamento de

Remuneracao”

“Data de Vencimento dos
CRA”

“pDCl”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277,
2° andar, conjunto 202, CEP 01452-000, na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n°® 22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a

existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegoécio.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 12 de
setembro de 2019.

Significa a primeira data em que ocorrer a integralizagao
dos CRA, a ser realizada em moeda corrente nacional,
no ato da subscricio dos CRA, de acordo com os

procedimentos da B3.

Significa cada data de pagamento da Amortizacdo dos
CRA, que devera ser paga em 2 (duas) parcelas,
conforme estabelecido na Clausula 6.4 do Termo de
Securitizagdo.

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos
CRA, que devera ser paga semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em
17 de marco de 2020 e a ultima na Data de Vencimento
dos CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.3 do

Termo de Securitizagao.

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 15
de setembro de 2023.

Significa o Jornal Diario Comércio Industria & Servigos.
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“DDA”

“Debéntures”

“Decreto 6.306”

“Decreto 8.420”

“Despesas”

“Devedora” ou “Marfrig”

Significa o Sistema de Distribuico de Ativos em
Mercado Primario, ambiente de distribuicdo primarios de

titulos e valores mobiliarios.

Significam as debéntures simples, de distribuicdo
privada, ndo conversiveis em ac¢bes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da 62 (sexta) emissédo da
Devedora, nos termos da Escritura de Emisséo,
representativas dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
as quais foram vinculadas aos CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime

Fiduciario.

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de

2007, conforme alterado.

Significa o Decreto n® 8.420, de 18 de mar¢o de 2015,

conforme alterada.

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente
com a Emissado, dentre elas, honorarios, encargos,
custas e emolumentos decorrentes da Emissdo e da
Oferta, indicadas na clausula 14 do Termo de
Securitizagdo, incluindo, mas nao se limitando, a
despesas com honorarios dos assessores legais, do
Custodiante, do Escriturador, do Agente Fiduciario, dos
Coordenadores e da Emissora, observadas as
respectivas previsdes referentes a remuneracdo, ao
comissionamento e/ou ao reembolso de despesas
previstas nos instrumentos de contratacdo de referidos
prestadores de servigcos, além dos valores devidos a
titulo de despesas pela Devedora em razdo da emissao

das Debéntures.

Significa a MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., sociedade
por agbes com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Avenida Queiroz Filho, n® 1.560,
Bloco 5, Torre Sabi4, 3° andar, Sala 301, CEP 05319-
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“Dia Util”

“Direitos Creditérios do

Agronegdécio”

“Documentos

Comprobatoérios”

“Documentos da
Operacao”

“DOESP”

“Edital de Resgate

Antecipado”

“Emissao”

“Emissora” ou “Agente

000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 03.853.896/0001-40.

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de calculo
da Remuneracdo dos CRA. Para fins de pagamento,
qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Significa todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca
das Debéntures.

Correspondem, em conjunto, (i) & Escritura de

Emisséo; e (ii) ao Termo de Securitizacao.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de
Emissdo; (ii) ao Termo de Securitizagédo; (iii) ao
Contrato de Prestacdo de Servigos de Escriturador; (iv)
ao Contrato de Prestacao de Servigcos de Custodiante;
(v) aos Pedidos de Reserva; (vi) ao Contrato de
Distribuicdo; (vii) ao Contrato de Adeséao; (viii) aos
Prospectos Preliminar e Definitivo; (ix) ao boletim de
subscricdo das Debéntures; e (X) aos demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissao e da Oferta.

Significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante publicacdo no jornal “Valor
Econbmico”, que devera descrever o0s termos e

condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado.

Significa a presente emissdo dos CRA da série Unica da

42 (quarta) emissdo da Emissora.

Significa a RB CAPITAL COMPANHIA DE
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Registrador”

“Encargos Moratorios”

“Escritura de Emissao”

“Eventos de Liquidacao

do Patriménio Separado

“Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Formador de Mercado”

SECURITIZACAO, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar (parte), CEP
04538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 02.773.542/0001-22.

Corresponde (i) aos juros moratérios a taxa efetiva de
1% a.m. (um por cento ao més) (ou menor prazo
permitido em lei), capitalizados diariamente pro rata
temporis desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) a multa ndo compensatoéria de
2% (dois por cento), incidente sobre todos os valores
devidos e ndo pagos durante o periodo em atraso, nas
hipoteses previstas na Escritura de Emissdo e/ou no

Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 62
(Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Na&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Colocacédo Privada, da Marfrig Global
Foods S.A.”, celebrado em 16 de julho de 2019 entre
Emissora e Devedora.

Significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢ao
imediata da administragdo do Patrimbnio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em
favor dos titulares de CRA, previstos no Termo de

Securitizacgdo.

Significam as hip6teses de vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, previstas

na Clausula 7.5 do Termo de Securitizagao.

Significa a instituicdo financeira que podera ser
contratada no ambito da Oferta, de comum acordo entre
os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, para fins
de inclusdo de ordens de compra e de venda dos CRA

nos mercados em que estes sejam negociados.
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“Fundo de Despesas

“Garantia Firme de
Colocacao”

“1GP-M”

“IN RFB 1.037”

“IN RFB 1.585”

“Instituicdes

Participantes da Oferta”

“Instrucéo CVM 308~

“Instrucédo CVM 358~

“Instrucao CVM 384~

“Instrucéo CVM 400~

Significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Centralizadora para fazer frente ao pagamento
das Despesas, presentes e futuras, conforme previsto

no Termo de Securitizagao.

Significa a garantia firme de colocagdo a ser prestada
(i) pelo Coordenador Lider, até o montante de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), e (ii) pelo Bradesco BBI, até o montante de
R$ 100.000.000,00 (cem milhBes de reais), em
qualquer caso, sem considerar o exercicio, total ou
parcial, de Opcéo de Lote Adicional, conforme proporc¢ao

descrita no item 2.1 deste Prospecto.

Significa o indice geral de precos do mercado calculado
mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas.

Significa a Instrucdo Normativa da RFB n°© 1.037, de 4

de junho de 2010, conforme alterada.

Significa Instru¢cdo Normativa da RFB n® 1.585, de 31

de agosto de 2015, conforme alterada.

Significam os Coordenadores e o0s Participantes
Especiais, quando referidos em conjunto.

Significa a Instru¢cdo da CVM n° 308, de 14 de maio de

1999, conforme alterada.

Significa a Instrugcdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de

2002, conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n© 384, de 17 de marco de

2003, conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro

de 2003, conforme alterada.
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“Instrucéo CVM 480~

“Instrucdo CVM 527~

“Instrucdo CVM 539~

“Instrucédo CVM 583~

“Instrucdo CVM 600~

“Investidores

Profissionais”

“Investidores

Qualificados”

Significa a Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro

de 2009, conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n° 527, de 04 de outubro

de 2012, conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro

de 2016, conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de

2018, conforme alterada.

Significa os assim definidos no artigo 9°-A da Instrucao
CVM 539, quais sejam: (i) instituicbes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN;
(ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
e gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao
de investidor profissional mediante termo proéprio, de
acordo com o0 Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relacéao a seus recursos proprios; e

(viii) investidores nao residentes.

Significa os assim definidos no artigo 9°-B da Instrucédo

CVM 539, quais sejam: (i) Investidores Profissionais;
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“Investidores”

“1OF/Cé&mbio”

“1OF/Titulos”

“10F”

“1PCA”

“IRPJ”

“IRRF”

“1S8S”

(ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacbes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
agentes autébnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios,
em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
um ou mais cotistas, que sejam investidores

qualificados.

Significam, quando mencionados em conjunto, o0s
Investidores  Qualificados, 0s investidores nao
qualificados, o0s Investidores Profissionais e o0s
investidores ndo profissionais.

Significa o I0OF de Cambio.

Significa o IOF com Titulos e Valores Mobiliarios.
Significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras.
Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa o Imposto sobre Servicos de qualquer
natureza.
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“JTF” Significa Jurisdicdo de Tributacédo Favorecida.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
“Legislacao Significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a
Socioambiental” salde e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho

e ao meio ambiente.

“Lei 8.383” Significa a Lei n°® 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
conforme alterada.

“Lei 8.850” Significa a Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,

conforme alterada.

“Lei 8.981” Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,

conforme alterada.

“Lei 9.514” Significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

“Lei 9.613” Significa a Lei n°® 9.613, de 03 de marco de 1998,

conforme alterada.

“Lei 10.200” Significa a Lei n® 10.200, de 14 de fevereiro de 2001,

conforme alterada.

“Lei 11.033” Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 11.076” Significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada.

“Lei 12.529” Significa a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,

conforme alterada.

“Lei 12.846” Significa a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013,
conforma alterada.
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“Lei das Sociedades por

Acoes”

“Leis Anticorrupcao”

“Manual de Normas para

Formador de Mercado”

“MDA”

“Medida Provisoria

2.158-35”

“Norma”

“Obrigacbes”

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupcdo, de lavagem de dinheiro ou atos lesivos
contra a administragdo publica, incluindo, sem limitacéo,
a Lei 12.529, a Lei 9.613, da Lei 12.846, o Decreto
8.420, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o
UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicivel.

Significa o manual de normas para Formador de

Mercado editado pela B3.

Significa o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente

de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios.

Significa a Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoéria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucdo, circular, portaria e/ou qualquer
tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacgao, de 6rgaos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acessoéria, presente e/ou futura,
decorrente das Debéntures e/ou do Termo de
Securitizacdo, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdécio aos CRA, prevista na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, bem
como eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares de
CRA, inclusive em razdo de: (i) inadimplemento, total
ou parcial das obriga¢cbes assumidas pela Devedora no

ambito das Debéntures, inclusive com relacdo a valores
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“Oferta de Resgate

Antecipado”

“Oferta”

“Onus”

de reembolso e/ou para fins do pagamento de
Despesas, que deverdo ser depositados na Conta
Centralizadora integrante do Patriménio Separado; (ii)
todo e qualquer montante de pagamento, valor do
crédito e/ou de principal, remuneracado, juros, encargos
ordinarios e/ou moratorios, decorrentes das Debéntures,
dos CRA e/ou do Termo de Securitizacdo, devidos a
Emissora e/ou aos titulares de CRA, ordinariamente ou
em funcdo de Evento de Vencimento Antecipado; (iii)
incidéncia de tributos em relacdo aos pagamentos a
serem realizados no d&mbito das Debéntures ou dos CRA,
e despesas gerais decorrentes das Debéntures, dos CRA
e/ou do Termo de Securitizacdo, conforme aplicaveis e
desde que devidamente comprovadas; (iv) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou do
Termo de Securitizacdo, desde que devidamente
comprovados; e/ou (V) necessidade de recomposi¢ao
do Fundo de Despesas integrante do Patriménio

Separado.

Significa a oferta de resgate antecipado nos termos do
item “Oferta de Resgate Antecipado” da secao
“2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, na pagina
77 deste Prospecto.

Significa a distribuicdo publica de CRA, ofertada no
mercado brasileiro de capitais, registrada perante a CVM
nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM
600 e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares

aplicaveis.

Significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria),
cessdo ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opc¢oes,

assuncado de compromisso, concessao de privilégio,
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“Opcéo de Lote
Adicional”

“Operacao de
Securitizacao”

“Ordem de Pagamentos”

preferéncia ou prioridade; ou (ii) qualquer outro 6nus,
real ou ndo, gravame; ou (iii) qualguer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito
ou efeitos semelhantes, se e quando realizados no
ambito de jurisdi¢cBes internacionais e/ou com relacdo a

ativos localizados no exterior.

Significa a opc¢do da Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
de aumentar, total ou parcialmente, a quantidade dos
CRA originalmente ofertada em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 50.000 (cinquenta mil) CRA nas
mesmas condi¢des dos CRA inicialmente ofertados, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,

paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

Significa a operagdo financeira de securitizagdo de
recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao dos
CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegécio serao
vinculados como lastro com base no Termo de
Securitizagcdo, que tera, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Devedora emitird as Debéntures, a
serem subscritas e integralizadas pela Emissora; (ii) a
Emissora realizard, com lastro nos Direitos Creditérios
do Agronegécio, a emissdo dos CRA nos termos da Lei
11.076, sob regime fiduciario, conforme o disposto no
Termo de Securitizacdo, o0s quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Emissora efetuara a integralizacdo das Debéntures, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo
das Debéntures diretamente na Conta de Livre
Movimentacdo, em favor da Devedora, por conta e

ordem.

Significa a ordem de prioridade de alocacdo dos
recursos integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive,
sem limitacdo, os montantes recebidos pela Emissora

em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito
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“Participantes Especiais”

“Patrimdnio Separado”

“Pedidos de Reserva”

“Periodo de Capitalizacao
das Debéntures”

das Debéntures.

Significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
participar da Oferta na qualidade de participantes
especiais, que poderdo ser contratadas no ambito da
Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste caso,
serédo celebrados Contratos de Ades&o, nos termos do
Contrato de Distribuicéo.

Significa o patrimdnio constituido em favor dos titulares
de CRA apés a instituicAio do Regime Fiduciério,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciéario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patriménio
Separado. O Patriménio Separado ndo se confunde com
0 patrimbnio comum da Emissora e se destina

exclusivamente a liquidacdo dos CRA.

Significam os pedidos de reserva, realizados por
qualquer Investidor junto aos Coordenadores durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do pedido de
reserva, sendo que n&do havera fixacdo de lotes

maximos ou minimos.

Significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir
da primeira data de integralizacdo das Debéntures
(inclusive) e termina na primeira data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures; e (ii)
na data de pagamento da Remuneracédo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo das Debéntures, e termina na
data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas
na coluna “Datas de Pagamento da Remunera¢do” da
tabela constante da Clausula 4.10.1 da Escritura de
Emissdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures

sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
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“Periodo de Capitalizacédo
dos CRA”

“Periodo de Reserva”

“Pessoa”

“Pessoas Vinculadas”

data de vencimento ou a data do resgate ou do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o

caso.

Significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo dos CRA, ou na Data de Pagamento de
Remuneragéo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e termina
na Data de Pagamento de Remuneragao correspondente
ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de

continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

Significa o periodo que se iniciard apos 5 (cinco) dias da
divulgacdo do Prospecto Preliminar, compreendido entre
os dias 25 de julho de 2019 e 23 de agosto de 2019.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou néo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao
de recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer

pessoa juridica.

Significam os Investidores que sejam (i) Controladores,
administradores ou funcionarios da Emissora, da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou
a distribuicdo dos CRA, bem como seus cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das InstituicOes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que

prestem servicos a qualquer das Instituicbes
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“PI1S”

“Prazo Maximo de

Colocacgao”

“Preco de Integralizagao
das Debéntures”

“Preco de Integralizagao
dos CRA”

Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Institui¢cdes Participantes
da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao

vinculados.

Significa as Contribuicbes ao Programa de Integracao
Social (P1S).

Significa (i) o periodo maximo de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, ou (ii) até a
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que

ocorrer primeiro.

Significa o valor devido & Devedora, pela Emissora, em
decorréncia da subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, correspondente (i) na Data de
Integralizacdo, ao valor nominal wunitario das
Debéntures; e (ii) para as demais integralizacbes, pelo
valor nominal unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo até a data de

sua efetiva integralizagao.

Significa o prego de subscricédo e integralizagdo dos CRA,

correspondente a (i) na Data de Integralizacdo, pelo
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“Prestadores de Servico”

“Procedimento de
Bookbuilding”

“Produtor Rural”

“Prospecto Definitivo”

seu Valor Nominal Unitéario; e (ii) nas demais Datas de
Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacao até a data de

sua efetiva integralizacao.

Significa a Agéncia de Classificagdo de Risco, o
Escriturador, o Agente Fiduciario, o Agente Registrador,
0 Banco Liquidante, a B3, o Custodiante, o Formador de
Mercado, bem como de quaisquer outros prestadores de

servigos, quando referidos em conjunto.

Significa o procedimento de coleta de Pedidos de
Reserva para os Investidores, a ser conduzido pelos
Coordenadores, no ambito da Oferta, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45,
todos da Instrugdo CVM 400, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, iniciado apés 5 (cinco) dias da
divulgacdo do Prospecto Preliminar e da publicacdo do
Aviso ao Mercado, por meio do qual sera definido de
comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora:
(i) a taxa da Remuneracao aplicavel aos CRA, e (ii) o
volume da Emissdo, considerando a eventual emisséao

dos CRA objeto da Opcéao de Lote Adicional.

Significa a MFG AGROPECUARIA LTDA., sociedade
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Avenida Queiroz Filho, n® 1560, 3° andar, sala 315,
Torre Sabia, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 11.938.605/0001-44, NIRE
35.222.817.452, devidamente enquadrada como
produtora rural, nos termos do artigo 165 da Instrucéo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de
novembro de 2009, e de acordo com o Termo Geral de

Compra e Venda de Gado.

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica

da Série Unica da 42 (Quarta) Emissdo de Certificados
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“Prospecto” ou

“Prospecto Preliminar”

“PUMA”

“Regime Fiduciario”

“Regras de Formador de
Mercado”

“Remuneracao das

Debéntures”

“Remuneracao dos CRA”

de Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia
de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”,

que sera disponibilizado ao publico.

Significa este prospecto preliminar.

Significa o PUMA Trading System, plataforma eletrénica

de negociacdo de multiativos.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimbénio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei

9.514, conforme aplicavel.

Significam, em conjunto: (i) a Instrucdo CVM 384; (ii)
0 Manual de Normas para Formadores de Mercado no
ambiente B3, de 1° de julho de 2008; (iii) o
Comunicado 111; e (iv) a Resolucdo da BM&FBOVESPA
n°300/2004-CA.

A partir da data de integralizacdo das Debéntures, as
Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, incidentes
sobre o valor nominal unitario das Debéntures
equivalentes a determinado percentual da variacdo
acumulada da Taxa DI a ser determinado no
Procedimento de Bookbuilding, limitado a 104% (cento
e quatro por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, previsto na secdo
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do
Agronegocio”, subitem “Remuneracdo das Debéntures”
e na pagina 147 deste Prospecto.

A partir da Data de Integralizacdo (inclusive), os CRA

fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o

Valor Nominal Unitario equivalentes a determinado
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“Resgate Antecipado
Facultativo das

Debéntures”

“Resgate Antecipado
Obrigatério”

“Resolucdo CMN 4.373”

“RFB”

“Subsidiaria(s)

Relevante(s)”

“Taxa de Administracao”

“Taxa DI”

percentual da variacdo acumulada da Taxa DI a ser
determinado em Procedimento de Bookbuilding, limitado
a 104% (cento e quatro por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, conforme previsto na secao
“2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, subitem

“Remunerac¢do”, na pagina 81 deste Prospecto.

Significa a possibilidade de a Devedora realizar o
resgate antecipado facultativo integral das Debéntures,
a qualquer momento a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures e a seu exclusivo critério,
nas hipéteses previstas na Clausula 4.13.6 da Escritura

de Emisséao.

Significa o resgate antecipado dos CRA, a ser realizado
na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

Significa a Resolugao n® 4.373, emitida pelo CMN em 29

de setembro de 2014, conforme alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa a National Beef Packing Company, LLC. ou suas

sucessoras

Significa a taxa mensal que a Emissora, ou qualquer
empresa de seu grupo econdmico, fara jus, pela
administracdo do Patrimbnio Separado, no valor de
R$ 2.213,61 (dois mil, duzentos e treze reais e sessenta
e um centavos), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data de

Integralizacdo, calculada pro rata die se necesséario.

Significam as taxas médias diarias dos DI over extra

grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas
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“Taxa SELIC”

“Taxa Substitutiva”

“Termo Geral de Compra
e Venda de Gado”

“Termo de Securitizacao”

“Valor do Fundo de

Despesas”

e divulgadas pela B3, no Informativo Diario, disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

expressa na forma percentual ao ano.

Significa a taxa de juros média ponderada pelo volume
das operagfes de financiamento por um dia, lastreadas
em titulos publicos federais, apurados pelo Sistema
Especial de Liquidacdo e Custédia — SELIC.

Significa o indice que devera ser utilizado, para o calculo
do valor de quaisquer obriga¢cBes pecuniarias previstas
no Termo de Securitizacdo e nas Debéntures, em caso
de extin¢ao, indisponibilidade temporéria ou auséncia de
apuracdo da Taxa DI, a ser definido na forma prevista

na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagao.

Significa os “Termos e Condi¢des Gerais de Compra e
Venda de Gado”, celebrado pela Devedora para
estabelecer os termos e condi¢cdes que norteardo a
compra de gado pela Devedora, junto ao Produtor Rural.

Significa o “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissao de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 42
(Quarta) Emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”, a
ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
nomeado nos termos da Lei 11.076 e da Instru¢cdo CVM
600, para regular a Emissdo e instituir o Regime

Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado.

Significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
exceto pelo pagamento devido a Agéncia de
Classificagéo de Risco, presentes e futuras, ordinarias e
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“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

“Valor Nominal Unitario

11

“Valor Total da Emissao

“Valor Total dos Direitos
Creditérios do

Agronegdcio”

WA

extraordinarias. O montante do Fundo de Despesas sera
equivalente ao valor necessario para o pagamento das
Despesas relativas a um periodo de 3 (trés) meses, que
devera ser disponibilizado pela Devedora

trimestralmente conforme instrucdes da Emissora.

Significa o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Significa o valor nominal de cada CRA que
corresponderd a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de

Emisséao.

Significa o valor total dos CRA a serem emitidos, que
correspondera a, inicialmente, R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, sem considerar os CRA que sejam
eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio,

total ou parcial, da Opc¢ao de Lote Adicional.

Significa o valor total do crédito representado pelas
Debéntures, correspondente a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), observada a possibilidade
de reducado proporcional da quantidade de Debéntures
inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total
da emissdo das Debéntures, em razdo do nédo exercicio

ou do exercicio parcial da Opc¢ao de Lote Adicional.

Significa o warrant agropecuario, criado pela Lei 11.076.

Todas as definicdes estabelecidas no item 1.2 deste Prospecto que designem o

singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente nos

géneros masculino ou feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E
DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secdo “Fatores de Risco”,

nas paginas 176 a 210 deste Prospecto.

As estimativas e declaracfes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas
atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar os negécios, condicdo financeira, o0s resultados
operacionais ou proje¢des da Emissora ou da Devedora. Embora acreditemos que as
estimativas e declaracdes acerca do futuro encontram-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e

suposicdes, e sao feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declara¢gbes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas néo se limitando a:

) conjuntura econémica;

(i) dificuldades técnicas nas suas atividades;

(iii) alteracbes nos negécios da Emissora ou da Devedora;

(iv) alteragbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento
e demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situacao
financeira de seus clientes;

w) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervengBes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteragbes nas condi¢cbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
a inflagdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e
confianca do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigac¢des financeiras; e

(ix) outros fatores mencionados na Sec¢ao “Fatores de Risco” nas paginas 176 a 210
deste Prospecto e nos item “4. FATORES DE RISCO” do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,

“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas

referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar
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que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas
informacbes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas
envolvem riscos e incertezas e nao representam qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que o0s reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢gdes
futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos,
as estimativas e declara¢gdes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem nao
vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora ou da
Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em

razao, inclusive dos fatores mencionados acima.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragbes acerca
do futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados
futuros e desempenho da Emissora e/ou da Devedora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razéo, inclusive, dos fatores mencionados

acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e

declaracdes futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informac¢cBes sobre a Oferta e os CRA.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura

cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus Anexos, do Termo de Securitizagdo e do

Formulario de Referéncia da Emissora. Para uma descricdo mais detalhada da

operacdo que da origem aos Direitos Creditorios do Agronegécio, vide a secado

“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” na pagina 77 deste Prospecto.

Securitizadora

RB Capital Companhia de Securitizacdo

Coordenador Lider

BB-Banco de Investimento S.A.

Coordenadores

Coordenador Lider, em conjunto com o Banco Bradesco BBI
S.A.

Participantes

Especiais

Os Participantes Especiais, na qualidade de instituicdes
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro como instituigdes intermediarias, que poderdo ser
convidados pelo Coordenador Lider para participar da Oferta
apenas para O recebimento de ordens, por meio da
celebracdo dos Contratos de Adeséo, nos termos do Contrato

de Distribuigao.

Agente Fiduciario

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

PARA INFORMACOES SOBRE O HISTORICO DE
EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA,
DE SUAS CONTROLADAS, CONTROLADORAS,
SOCIEDADE COLIGADA OU INTEGRANTE DO MESMO
GRUPO EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUE
PRESTANDO SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO E/OU
AGENTE DE NOTAS, VIDE SECAO “AGENTE
FIDUCIARIO” NA PAGINA 134 DESTE PROSPECTO E A
CLAUSULA 11.2(xiv) DO TERMO DE SECURITIZACAO.

Custodiante

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Agente Registrador

RB Capital Companhia de Securitizacdo

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

NUumero de Séries e

da Emissao dos

12 (primeira) e Unica série da 42 (quarta) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.
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CRA

Local e Data de

Emissao dos CRA

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de
emissao dos CRA 12 de setembro de 2019.

Cdédigo ISIN

BRRBRACRAOH6

Valor Total da
Emissao

O valor da totalidade dos CRA a serem emitidos, que
correspondera a, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo dos CRA,
sem considerar os CRA que sejam eventualmente emitidos

em decorréncia do exercicio da Opcao de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Serédo emitidos, inicialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta
mil) CRA, sem considerar os CRA que sejam eventualmente
emitidos em decorréncia do exercicio da Opcdo de Lote

Adicional.

Valor Nominal

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil

Unitario reais) na Data de Emissao.
Os CRA, que compdem a série Unica da 42 (quarta) emissédo
de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora,
Oferta

serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugao
CVM 400.

Direitos Creditérios
do Agronegoécio
Vinculados aos CRA

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures
subscritas pela Emissora, caracterizados como direitos
creditérios do agronegécio, nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que irdo compor o
lastro dos CRA, aos quais estardo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario

constituido nos termos do Termo de Securitizacao.

Emissora das
Debéntures

Marfrig Global Foods S.A.

Data de Emisséao
dos Direitos
Creditoérios do

Agronegdcio

As Debéntures, das quais serdo decorrentes os Direitos
Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA, tém data de

emissdo em 16 de julho de 2019.

Valor Total dos
Direitos Creditérios

do Agronegdcio

O Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronegécio, na
data de emissao das Debéntures, € de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhBes de reais), observada a possibilidade de

reducdo proporcional da quantidade de Debéntures
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inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total da
emissdo das Debéntures, em razdo do ndo exercicio ou do

exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional.

Vencimento dos
Direitos Creditoérios

do Agronegdcio

As Debéntures terdo data de vencimento em 13 de setembro
de 2023,

vencimento antecipado ou de

ressalvadas as hipoteses de ocorréncia de
resgate antecipado das

Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emisséao.

Forma dos CRA

Os CRA serdao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Garantias

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nem havera coobrigacdo por parte da
Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seu patrimdnio, que ndo componham o Patriménio
Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as obrigacdes

decorrentes da Emissao.

Vencimento dos
CRA

A data de vencimento dos CRA serd 15 de setembro de
2023, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado,
de Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado
Obrigatério, conforme previsto no Termo de Securitizagéo.

Atualizacao
Monetaria dos CRA

Nao sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de

atualizacao ou correcdo monetéaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneracéo dos
CRA

A partir da Data de Integralizacdo (inclusive), os CRA farao
jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério, equivalentes a determinado percentual da variacao
acumulada da Taxa DI a ser determinado no Procedimento
de Bookbuilding, limitado a 104,00% (cento e quatro por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI. O calculo da
Remuneracdo dos CRA obedecerd a formula indicada na

Clausula 6.2 do Termo de Securitizacdo.

Pagamento da
Remuneracao dos
CRA

Observadas as hipdteses de vencimento antecipado ou
resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracgao
dos CRA ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracdo
indicadas na tabela indicada na Clausula 6.3 do Termo de
Securitizagéo, até a Data de Vencimento.

Amortizacdo dos

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario
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CRA

devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortizacdo sera realizado em 2 (duas) parcelas, conforme
datas e percentuais previstos na Clausula 6.4 do Termo de

Securitizagao.

Prazo Maximo de

Colocacéao

O prazo méaximo para colocacdo dos CRA ¢é (i) de 6 (seis)
meses contados da data de divulgacdo do Anudncio de Inicio,
nos termos da regulamentacao aplicavel, ou (ii) até a data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer

primeiro.

Registro para
Distribuicédo e

Negociacao

Os CRA seréo depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primério por meio (a) do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos e/ou (b) do DDA — Sistema de Distribui¢cdo de Ativos,
conforme o caso, administrados e operacionalizados pela B3,
sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema
de compensacédo e liquidacdo da B3; e (ii) para negociacdo
no mercado secundario, por meio do (a) CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios e/ou (b) do PUMA Trading, administrados
e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagdo financeira
dos eventos de pagamento e a custddia eletrbnica dos CRA
realizadas por meio do sistema de compensacgéo e liquidagao
da B3.

Vencimento

Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que
venha a sucedé-la como administradora do Patriménio
Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de
CRA, na sua auséncia, poderdo declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacfes
constantes da Escritura de Emissao, nas hipoteses previstas

nas Clausulas 7.5 e 7.5.1 do Termo de Securitizagéo.

O vencimento antecipado da Escritura de Emissao tera
efeitos automaticos nas hipdteses que determinam sua
incidéncia, conforme previsto na Clausula 7.5.1 do Termo de

Securitizagao.

Ocorrida alguma das hipoteses de vencimento antecipado
com efeitos n&o-automaticos, devera ser convocada
Assembleia Geral dos CRA especialmente para deliberar

sobre eventual ndo declaragcdo de vencimento antecipado das
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Debéntures, observados os procedimentos previstos no

Termo de Securitizagéo.

Liquidagéo do
Patrimoénio

Separado

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio
Separado ensejara a assuncgdo imediata da administracao do
Patrimbénio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma
Assembleia Geral dos CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacédo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado.

Oferta de Resgate
Antecipado

Em caso de exercicio, pela Devedora, de oferta de resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.13.1
da Escritura de Emissdao, que podera ser realizada na
periodicidade méxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a
partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento
dos CRA, a Emissora devera realizar oferta de resgate
antecipado dos CRA direcionada a totalidade dos CRA
emitidos e integralizados, sendo assegurada a seus titulares
igualdade de condi¢bes para aceitar a oferta, observado que
a proposta de resgate antecipado apresentada pela Emissora
devera abranger a totalidade dos CRA emitidos e
integralizados, conforme oferta de resgate antecipado das
Debéntures apresentada pela Devedora. A Oferta de Resgate
Antecipado ser& operacionalizada nos termos da Clausula 7.2

do Termo de Securitizagao.

Resgate
Antecipado
Obrigatério

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRA em consequéncia do exercicio pela Devedora do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, realizado
nos termos da Clausula 4.13.5 e seguintes da Escritura de
Emissao, que podera ser realizado a qualquer momento a
partir da Data de Integralizacdo, durante a vigéncia dos CRA,
caso seja verificada obrigacdo de acréscimo de valores nos
pagamentos devidos pela Devedora sob a Escritura de
Emissdo em razédo de incidéncia ou majoracao de tributos,
exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracdo de
tributos decorra, direta ou indiretamente, de
descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo

prevista na Escritura de Emisséao.
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O Resgate Antecipado Obrigatério sera operacionalizado na
forma prevista na Clausula 7.3 e seguintes do Termo de

Securitizagao.

Preco de
Integralizacédo e
Forma de
Integralizagcéo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Preco de Integralizagcdo dos CRA, pago a
vista em moeda corrente nacional, no ato da subscrigcdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3, para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme

Clausula 4.4 do Termo de Securitizagao.

Publico-Alvo da

Oferta

Os CRA serdao distribuidos publicamente aos Investidores.

Inadequacao do

Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores
que: (i) necessitem de liquidez com relagcdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegocio no mercado secundario brasileiro é
restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor do agronegdcio; (iii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora
e/ou do seu setor de atuacdo; e/ou (iv) nao tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo,
incluindo tributarios e relativos ao Patrimbnio Separado, ou
que ndo tenham acesso a consultoria especializada. Portanto,
os investidores devem ler cuidadosamente a sec¢do “Fatores
de Risco” deste Prospecto, que contém a descri¢cdo de certos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento.

Forma e
Procedimento de

Colocacédo dos CRA

A distribuicdo priméria dos CRA sera publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob regime de Garantia Firme de
Colocacgao, a ser prestada (i) pelo Coordenador Lider, até o
montante de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais) e (ii) pelo Bradesco BBI, até o montante de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opc¢ao de
Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores

esforcos de distribuicao.

45




A Garantia Firme de Colocacdo sera prestada pelos
Coordenadores ao final do Prazo Méaximo de Colocacao,
desde que satisfeitas ou dispensadas expressamente pelos
Coordenadores as Condicdes Precedentes, as quais devem
ser cumpridas até a data da concessao do registro da Oferta
pela CVM.

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencédo de registro da
Oferta perante a CVM; (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio;
e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta ao

publico, devidamente aprovado pela CVM.

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores,
sendo que durante o Periodo de Reserva serdo apresentados
pelos Investidores Pedidos de Reserva. Nao havera fixacdo
de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com
anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a
colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracfes de natureza comercial ou estratégica devendo
assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo
e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de
risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os
representantes de venda dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar dos Prospectos para leitura
obrigatéria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as
regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de
excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e no

Contrato de Distribuicao.

Anteriormente a concesséao, pela CVM, do registro da Oferta,
os Coordenadores disponibilizardo ao publico este Prospecto
Preliminar, precedido da publicacdo do Aviso ao Mercado, nos
termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400. Apés a
publicacdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 e a disponibilizagcdo deste Prospecto

Preliminar, os Coordenadores realizardo apresentacdes a
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potenciais investidores (roadshow e/ou apresentagoes

individuais) sobre os CRA e a Oferta.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA, consultar o item
“Procedimento de Distribuicdo dos CRA” da Secdo “2.1.

Informacbes Relativas a Oferta” na pagina 118 deste

Prospecto.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente apoés
a concessao do registro da Emissdo, nos termos da Instrugao
CVM 400 e do Contrato de Distribuicdo.

Plano de
Distribuicédo

Os CRA seréo objeto de distribuicdo publica nos termos da
Instrucdo CVM 400, ofertados sob regime de Garantia Firme
de Distribuicdo para o Valor Total da Emissdo, exceto pela
Opcdo de Lote Adicional. A oferta dos CRA oriundos do
eventual exercicio de Op¢ao de Lote Adicional sera conduzida

sob o regime de melhores esforgos de distribuigao.

Os CRA serado distribuidos com a intermediacdo dos
Coordenadores. O Coordenador Lider poderd contratar
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento
de ordens, nos termos da Clausula XIV do Contrato de
Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto ao publico
somente apods a concessao do registro da Oferta, nos termos
da Instrucédo CVM 400.

A colocacgéo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado
primario, sera realizada de acordo com os procedimentos do

MDA e do DDA, administrados e operacionalizados pela B3.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da
Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante os
Investidores interessados, podendo levar em conta sua
relacdo com clientes e outras consideragfes de natureza

comercial ou estratégica.

N&o havera distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que
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o0 regime de Garantia Firme de Colocagdo abarca o Valor
Total da Emissao, qual seja, R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar o exercicio da

Opcéao de Lote Adicional.

Apés a Data de Emisséo, o Valor Total da Emissdo podera ser
alterado, tendo em vista a demanda apurada no

Procedimento de Bookbuilding e a Opc¢éo de Lote Adicional.

Os Investidores poderdo apresentar Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva, referentes a sua intencao de
investimento nos CRA no ambito da Oferta, sendo que nao

havera fixacao de lotes maximos ou minimos.

Procedimento de

Distribuicao

Os CRA serao destinados aos Investidores de acordo com o

procedimento abaixo:

(i) os Investidores interessados em subscrever os CRA
deverdo apresentar seus respectivos Pedidos de Reserva a
uma das Instituicdes Participantes da Oferta, ndo havendo
fixacdo de lotes minimos e méaximos de investimento. Cada
Investidor interessado em participar da Oferta devera
assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os
requisitos para participar da Oferta, para entdo apresentar
seu Pedido de Reserva até a data do encerramento do

Periodo de Reserva;

(ii) caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um ter¢co) dos CRA inicialmente ofertados (sem
considerar os CRA objeto da Opc¢ao de Lote Adicional) nao
serda permitida a colocacdo dos CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. Caso nao seja verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem
considerar os CRA objeto da Opc¢édo de Lote Adicional, sera

permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
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até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da

Oferta, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400;

(iii) caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de
Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta
exceda o Valor Total da Emissédo, seréo atendidos os Pedidos
de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os
Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que
indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA. A
regra de rateio acima néo se aplica as instituicdes financeiras
contratadas pela Emissora para atuar como formador de
mercado, nos termos da regulacdo da CVM. Visando a
otimizacéo da atividade de formador de mercado, a Emissora
se compromete, no ambito do contrato celebrado com o
formador de mercado, a atender a totalidade das ordens
enviadas pelo formador de mercado inferiores ao percentual
da Remuneracdo dos CRA definido no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite estabelecido no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos
Investidores na Oferta;

(iv) o Valor Total da Emissdao podera ser alterado, tendo
em vista a demanda apurada no Procedimento de

Bookbuilding e a Opc¢éo de Lote Adicional;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores seréo
informados, por meio do seu respectivo endereco eletrbnico,
ou, por telefone: (a) a quantidade de CRA alocada ao
Investidor; (b) a Remuneracdo dos CRA; (c) o valor
estimado a ser pago pelo Investidor; e (d) o horario limite
da data de liquidacdo que cada Investidor devera pagar o

Preco de Integralizacdo dos CRA referente aos CRA alocados
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nos termos acima previstos a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o Pedido de Reserva, com

recursos imediatamente disponiveis; e

(vi) a integralizacdo dos CRA devera ser realizada em
moeda corrente nacional, na forma indicada no respectivo
Pedido de Reserva. Cada um dos investidores devera efetuar
0 pagamento a vista a Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual firmou seu Pedido de Reserva em prazo a ser
confirmado junto as Instituicdes Participantes da Oferta.
Cada Investidor deverd pagar o Preco de Integralizacdo
referente aos CRA que lhe forem alocados a Instituicao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de

Reserva, com recursos imediatamente disponiveis.

Procedimento de
Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding sera realizado pelos
Coordenadores nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°,
e dos artigos 44 e 45, da Instrucdo CVM 400, com o
recebimento de Pedidos de Reservas, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, no qual serdo definidas: (i) a

Remuneracgédo dos CRA, e (ii) a quantidade de CRA.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor
interessado em subscrever os CRA, incluindo, sem limitacao,
quando for Pessoa Vinculada, devera declarar, no ambito do
envio do Pedido de Reserva, com relacdo a taxa de
remuneracdo a ser adotada para apuracdo da Remuneracao
dos CRA, se a sua participacdo na Oferta esta condicionada a
definicdo de percentual minimo de Remuneracdo dos CRA,
mediante a indicagdo de percentual de Remuneracdo dos
CRA, pelo Investidor, no Pedido de Reserva, observada a
taxa maxima de 104,00% (cento e quatro por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI. Caso o percentual apurado
no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragcdo dos
CRA seja inferior ao percentual minimo apontado no pedido
de reserva como condicionante de participagdo na Oferta,
nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva

sera cancelado pelo Coordenador.
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A integralizacdo dos CRA observara o Preco de Integralizacao
dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado
nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400, bem como constard no Termo de Securitizagdo, néo
sendo necessaria qualquer aprovacao societaria adicional por
parte da Emissora, da Devedora, ou da Assembleia Geral dos
CRA.

Pedidos de Reserva

E admissivel o recebimento de reservas pelos Investidores
interessados em investir nos CRA, durante o Periodo de
Reserva, para subscricdo de CRA junto aos Coordenadores.

Nao havera fixacdo de lotes maximos ou minimos.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre 25 de julho de 2019 e 23 de
agosto de 2019.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta,
qualquer das seguintes pessoas (i) Controladores,
administradores ou funcionarios da Emissora, da Devedora
ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo
dos CRA, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servigos a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigcos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (i) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (vii) sociedades  Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas Vvinculadas a qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cénjuge ou companheiro e filhos

menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix)
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clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocagcdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas,
consultar o item “Procedimento de Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “2.1. Informacgfes Relativas a Oferta” na pagina 118

deste Prospecto.

Excesso de
Demanda

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, conforme
procedimentos dos itens “Roadshow”, “Publico-Alvo” e
“Procedimento de Colocacdo dos CRA” da Secado
“2.1. Informacdes Relativas a Oferta”, na pagina 69 deste
Prospecto, que o total de CRA correspondente as intencfes
de investimento admitidas pelos Coordenadoes no ambito
deste Prospecto excedeu o Valor Total da Emissédo, serdo
atendidas as inten¢des de investimento de acordo com o
item “Procedimento de Distribuicdo dos CRA” da Secao
“2.1. Informacbes Relativas a Oferta” na pagina 118 deste

Prospecto.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA, consultar o item
“Procedimento de Distribuicdo dos CRA”, da Secdo “2.1.
Informagfes Relativas a Oferta”, na pagina 118 deste

Prospecto.

Excesso de
Demanda perante

Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto da
Opcédo de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagédo de
CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
com excec¢do ao Formador de Mercado, sendo as intencdes
de investimento ou os Pedidos de Reserva, conforme
aplicavel, realizadas por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

Caso néo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de

-52 -




demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA
incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da
Opcéao de Lote Adicional, sera permitida a colocacdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem
por cento) do Valor Total da Oferta, nos termos do artigo 55
da Instrugcédo CVM 400.

Para maiores informa¢des sobre o procedimento de
distribuicdo e colocagcdo dos CRA, consultar o item
“Procedimento de Distribuicdo dos CRA”, da Secédo “2.1.

InformacBes Relativas a Oferta”, na pagina 118 deste

Prospecto.

Destinacao de

Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos
CRA, inclusive o0s recursos adicionais provenientes do
eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar as
Debéntures. Nos termos da Escritura de Emissdo, os
recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados
pela Emissora em favor da Devedora, serédo utilizados pela
Devedora, integral e exclusivamente, para a aquisicdo pela

Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural.

Para maiores informac¢des sobre a destinacdo de recursos
obtidos com os CRA, consultar a Se¢cao “2.6. Destinacdo de

Recursos”, na pagina 169 deste Prospecto.

Auditores
Independentes da
Devedora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES,
responsaveis por auditar as demonstra¢cfes financeiras dos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018,
bem como as informacgdes trimestrais referentes ao periodo
de 6 (seis) meses encerrado em 30 de junho de 2019, e
BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES SS, responsaveis
por auditar as demonstrac¢des financeiras do exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2016.

Auditores
Independentes da
Emissora

Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, a
BDO RCS Auditores Independentes SS, inscrita no CNPJ sob
0 N°® 54.276.936/0001-79 e, para 0s exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2017 e 2018, a Grant Thornton

Auditores Independentes, inscrita no CNPJ sob o
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n® 10.830.108/0001-65, sendo o auditor responsavel Régis
Eduardo Baptista dos Santos (regis.santos@br.gt.com; (11)
3886-5100)

Informacdes
Financeiras da
Devedora

As demonstracgdes financeiras da Devedora, bem como suas
informacdes trimestrais, todas incorporadas por referéncia a
este Prospecto, em conformidade com a secdo “1.1.
DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA”, “Demonstracfes Financeiras
da Devedora”, foram objeto de auditoria e revisdo por parte
de auditores independentes da Devedora. Para fins do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, os
Investidores devem ler a secdo “3. Fatores de Risco - N&o foi

emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores

independentes da Devedora relativa ao exercicio _social de

2016” na pagina 187 deste Prospecto.

Suspensaéao,
Cancelamento,
Alteracédo das
Circunstancias,
Revogacéao ou
Modificacdo da
Oferta

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou
do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés

obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdao da Oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdao, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importard no

cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento
da suspensdo ou do cancelamento aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais

aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio,
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facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao

recebimento da respectiva comunicacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a proépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogacido da Oferta. E sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito,
sendo que o0s valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida

comunicacao.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia
com a Devedora, pode requerer a CVM a modificagdo ou
revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracfes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro de
distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a

prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre
com concordancia com a Devedora, podem modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condi¢cdes para os Investidores, conforme disposto no artigo
25, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cbes da Oferta
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seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados

da aprovacdo do pedido de modificacao.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta
serd imediatamente divulgada por meio de Anuncio de
Retificacdo. Ap6s a publicagdo de Anuncio de Retificacdo, as
Instituicbes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens
daqueles investidores que estejam cientes de que a oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condi¢cbes, nos termos do Anudncio de Retificagcdo. Os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrbnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacao passivel de comprovacao, a respeito do Andncio
de Retificagdo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacao,
o interesse em manter a declaragdo de aceitacdo, presumida

a manutencéo de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipotese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogagao,
pelos Investidores, de sua aceitacdo da Oferta, na hipétese
de modificagdo das condicbes da Oferta, nos termos dos
artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM 400, os montantes
eventualmente utilizados por investidores na integralizagao
dos CRA durante o Prazo Maximo de Colocacdo serao
integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, conforme o0 caso, aos respectivos
Investidores, sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (a) da
revogacdo da Oferta, ou (b) em que em receber a
comunicacdo enviada pelo Investidor de revogagdo da sua
aceitacdo. Neste caso, o0s Investidores deverdo fornecer

recibo de quitacao referente aos valores restituidos.
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Em qualquer hipétese, a revogacao torna ineficazes a Oferta
e 0s atos de aceitagcéo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo
dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no
artigo 26 da Instrugcdo CVM 400.

Assembleias Gerais

Os titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral dos CRA, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhé&o dos titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de
Securitizagdo, a Assembleia Geral dos CRA instalar-se-4, em
primeira convocacdo, com a presenca de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda
convocacgao, com qualquer nimero de titulares de CRA em

Circulacao presentes a Assembleia Geral dos CRA.

Adicionalmente, exceto se disposto de outra forma no Termo
de Securitizacdo, as deliberacbes em Assembleia Geral dos
CRA serao tomadas pelos votos favoraveis de titulares de
CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos votos de CRA em Circulagdo, em primeira e

segunda convocacao.

Especificamente para as seguintes matérias, as aprovacoes,
reprovacbes e/ou propostas de alteracdes e de rendncias
dependerdo de aprovacédo por, no minimo, 2/3 (dois tergos)
dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo, seja
em primeira convocagdo ou qualquer convocacdo
subsequente: (i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da
Remuneracdo dos CRA, da Amortizacdo e/ou de sua forma
de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneracgédo, bem
como outros valores aplicaveis como atualizagdo monetaria
ou Encargos Moratérios; (ii) alteracdo da Data de
Vencimento dos CRA; (iii) alteragcbes dos Eventos de

Liuidacdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de
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Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos
ou hipoteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate
Antecipado, da Taxa de Administracdo ou da Taxa
Substitutiva; e/ou (iv) qualquer alteracdo na Clausula 12.9.2
do Termo de Securitizacdo e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto no
Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da

Operacao.

Para fins de realizagdo, pela Devedora, de modificagbes na
Escritura de Emisséo que sejam decorrentes das alteracfes
das matérias indicadas acima, as quais exigem qudérum
qualificado, serd exigida a anuéncia prévia da Emissora, a
qual somente sera concedida apés o voto favoravel de
titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagao, seja em primeira convocagao
ou qualquer convocacdo subsequente, reunidos em
Assembleia Geral dos CRA, independentemente de haver
uma aprovacdo expressa de autorizacdo para alteracdo das

Debéntures.

Auséncia de o . ) N ) ]
o O Formuléario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de
Opiniao Legal sobre o ) . 3
o auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
o Formuléario de o N . N
. opinido legal sobre due diligence com relagdo as informacdes
Referéncia da . o )
. constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
Emissora

Para uma explicacdo acerca dos principais fatores de risco
. que devem ser considerados cuidadosamente antes da
Fatores de Risco . ] ] .
decisdo de investimento nos CRA, consultar a Secéo

“3. Fatores de Risco”, na pagina 176 deste Prospecto.

Podera ser contratado, pela Emissora e pela Devedora,
Formador de formador de mercado, conforme recomendacdo dos
Mercado Coordenadores, em conformidade com as Regras de

Formador de Mercado.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, as Debéntures e os CRA poderédo ser obtidos junto

aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco preliminar outorgada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco “brAA+(sf)”

para os CRA, conforme Anexo 8.7 deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em
consideracao, principalmente, a capacidade da Devedora de honrar suas obrigagdes de
pagamento na Escritura de Emissdo. Altera¢fes futuras nas classificagbes de risco da
Devedora poderéo levar a alteragdes equivalentes de classificagéo de risco dos CRA.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo para fins de definicdo de

classificacao de risco definitiva no ambito do Prospecto Definitivo e a cada periodo de

3 (trés) meses, nos termos do artigo 30, paragrafo 6°, da Instru¢cdo CVM 480.
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1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE
FIDUCIARIO, DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DOS ASSESSORES
LEGAIS, DOS AUDITORES INDEPENDENTES E DA AGENCIA DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO

Emissora:

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar (parte)

CEP 04538-132

Sé&o Paulo - SP

At.: Flavia Palacios

Telefone: (11) 3127-2700

E-mail: servicing@rbcapital.com

Site: www.rbcapitalsecuritizadora.com

Link para acesso direto ao Prospecto: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste website
clicar em “OFERTAS PUBLICAS EM ANDAMENTO” e selecionar “Certificado de
Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 42 Emissdo da RB Capital Companhia de

Securitizagdo”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”.

Coordenador Lider:

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n°® 105, 37° andar, Centro

CEP 20031-923

Rio de Janeiro - RJ

At.: Mariana Boeing Rubiniak de Araljo

Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: bbbi.securitizacao@bb.com.br

Site: www.bb.com.br/ofertapublica

Link para acesso direto ao Prospecto: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website,

acessar CRA Marfrig, e clicar em Leia o Prospecto Preliminar).
Bradesco BBI:
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, Jardim Paulistano
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CEP 01451-000

Sé&o Paulo — SP

At.: Philip Paul Searson

Telefone: (11) 3847-5219

E-mail: philip.searson@bradescobbi.com.br

Site: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website,
selecionar o tipo da oferta “CRA”, em seguida, no campo relacionado ao “CRA Marfrig”,

clicar em “Prospecto Preliminar”).

Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Doutor Renato Paes de Barros, n°® 717, 10° andar
CEP 04530-001

S&o Paulo — SP

At.: Emilio Alvarez

Telefone: (11) 3048-9900]

E-mail: fiduciario@slw.com.br

Site: slw.com.br

Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto 202

CEP 01452-000

Sé&o Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / custodiante@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
CEP 06029-900
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Osasco — SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Mauricio Bartalini Tempeste

Telefone: (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teiceira@bradesco.com.br / dac.debentures@bradesco.com.br /
mauricio.tempeste@bradesco.com.br / dac.escrituracao@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com

Assessor Juridico dos Coordenadores e da Emissora:

PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, 1.100, Jardim Europa

Sé&o Paulo - SP

CEP 01455-906

At.: Sr. Tiago Araujo Dias Themudo Lessa
Telefone: (55-11) 3247-8486

E-mail: tlessa@pn.com.br

Site: www.pinheironeto.com.br

Assessor Juridico da Marfriqg:

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, 1227, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014

S&o Paulo — SP

At.: Ricardo Prado

Telefone: (11) 3024-6100

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com

Site: www.lefosse.com

Auditores Independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstracdes

financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais da Emissora:

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Av. Paulista, n® 37, cj. 12, Bela Vista

CEP 01311-000

S&o Paulo - SP

At.: Regis Santos

Telefone: (11) 3886-5100
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E-mail: regis.santos@br.gt.com

Site: www.grantthornton.com.br

Auditores Independentes da Devedora:

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

(responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras dos exercicios sociais findos

em 31 de dezembro de 2017 e 2018, bem como as informacdes trimestrais referentes

ao periodo de 6 (seis) meses encerrado em 30 de junho de 2019)

Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 105 — 12° andar
S&o Paulo, SP

CEP 04571-900

At.: Otavio Zampirollo Neto

Telefone: (11) 3886 5100

E-mail: octavio.zampirollo@br.gt.com

Site: www.grantthornton.com.br

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES SS

(responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras do exercicio social findo em
31 de dezembro de 2016)

Rua Major Quedinho, 90 — 3° andar

S&o Paulo, SP

CEP 01.050-030

Site: www.bdo.com.br

Agéncia de Classificacao de Risco:

STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, andar 24 B, Pinheiros
CEP 05426-100

S&o Paulo - SP

At.: Daniel Batarce

Telefone: (11) 3039-4851

E-mail: daniel.batarce@spglobal.com

Site: www.spglobal.com
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM ESTE
PROSPECTO ANTES DE TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIR NOS CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na Secdo “ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario, do Custodiante, do Escriturador, dos assessores legais, dos
Auditores Independentes e da Agéncia de Classificacdo de Risco” deste Prospecto, bem

como nos enderecos e/ou websites da CVM e da B3, conforme indicados abaixo:

Comisséao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° a 4° andares
Sé&o Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao

lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacfes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacfes Peridédicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “RB Capital
Companhia de Securitizacdo” no campo disponivel. Em seguida acessar “RB Capital
Companhia de Securitizagdo” e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicéo
Pdblica” e, por fim, acessar “download” em “Prospecto Preliminar de Distribuicdo
Publica da Série Unica da 42 (quarta) emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegécio da RB Capital Companhia de Securitizacao™)

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo
Praca Antonio Prado, 48, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/ (neste website, acessar “Produtos e Servigcos”. Na
categoria “Negociacao”, acessar “Renda Fixa Publica e Privada” e clicar em “Saiba
mais” na categoria “Titulos Privados”. Clicar em “Prospectos”, na categoria “Sobre o
CRA” e, no campo “Titulo”, inserir “RB Capital Companhia de Securitizacdo” e clicar em

“Filtrar”. Selecionar a opcédo referente a Oferta).
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2.1. INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos,
de livre negociacdo, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados
entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuéarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuéria. Os certificados de recebiveis do agronegdécio sao
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo

extrajudicial.

No ambito da série Unica da 42 (quarta) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegodcio da Emissora, serdo emitidos inicialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta
mil) CRA, sem considerar os CRA que sejam eventualmente emitidos em decorréncia
do exercicio da Opcédo de Lote Adicional. Estes serdo objeto da Oferta, com Valor
Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o Valor
Total da Emissdo de, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo dos CRA, sem considerar os CRA que sejam

eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional.

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de Garantia
Firme de Distribuicdo. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opg¢éo de
Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de distribuigcao.

Nao havera distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o Valor Total da Emissédo, qual seja, R$ 250.000.000,00 (duzentos e

cinquenta milhdes de reais), sem considerar o exercicio da Opc¢éo de Lote Adicional.

A Garantia Firme de Colocagdo, conforme prevista acima, sera prestada pelos
Coordenadores até o final do prazo (i) de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que as Condi¢cdes Precedentes tenham sido
cumpridas até a data da concesséo do registro da Oferta pela CVM, ou (ii) até a data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.
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O exercicio da Garantia Firme de Colocacdo, conforme previsto na Clausula 3.1 do
Contrato de Distribuicdo, é condicionado ao atendimento das seguintes Condicdes
Precedentes, com base no critério razodvel dos Coordenadores, até a data de

liguidacdo dos CRA:

() aprovacao, por parte de todos os comités de crédito, juridico e underwriting
dos Coordenadores, dos termos e condi¢des indicativos ora apresentados, inclusive em
relacdo ao regime de colocacéo a ser utilizado na Operagéao;

(b) assinatura do Contrato de Distribuigcdo entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora em termos mutuamente aceitaveis, contendo, entre outras, as clausulas e
condi¢cdes da Proposta para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio no Mercado de Capitais Local, celebrada
entre a Devedora e os Coordenadores, bem como as usuais de mercado para este tipo

de contrato;

(c) negociacdo e preparacdo de toda a documentagdo necessaria a Emissdo e a
Oferta em forma e substancia satisfatorias as Partes e seus assessores legais;

(d) registro da Escritura de Emissdo, bem como dos atos societarios da Devedora
que aprovam a emissdo das Debéntures e da publicacdo de tais atos societarios junto

a Junta Comercial competente;

(e) nao ocorréncia de qualquer hipétese de Resilicdo Involuntaria;

) fornecimento pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores e aos
assessores legais de todas as informacdes verdadeiras, completas, consistentes,
suficientes, corretas e necessarias, para atender os requisitos aplicaveis a Emissao. Os
Coordenadores analisarao qualquer nova informacao, alteracdo ou incongruéncia nas
informacfes que lhes tenham sido prestadas e decidirdo sobre a continuidade da

Emisséo;

(9) nao identificacdo no processo de auditoria de informacdo que inviabilize ou
prejudique a realizacdo da Oferta ou afete adversa e materialmente a capacidade da
Devedora de realizar os pagamentos previstos na Escritura de Emisséao;

(h) conclusdo da auditoria legal da Devedora e da Emissora, bem como do

processo de back-up e circle up, conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente
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utilizado pelo mercado de capitais em operac¢des similares de modo satisfatério aos

Coordenadores;

) realizacdo de procedimentos de bring down due diligence, cujos termos sejam
razoavelmente satisfatérios aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util anterior & data
inicio do roadshow, data do Procedimento de Bookbuilding e data de liquidacdo da
Oferta;

a) nao ocorréncia de alteracdo material e/ou incongruéncia relevante verificada
nas informacdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, possam
impactar a Emissao e a Oferta, sendo certo que a decisdo dos Coordenadores devera

ser informada a Devedora;

(39 obtencéo, pela Devedora e pela Emissora, conforme o caso, das autorizacdes e
aprovacdes prévias societarias, governamentais, regulatérias e/ou contratuais
(incluindo eventual consentimento de terceiros) que se fizerem necessarias a
realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia dos
negocios juridicos descritos nos documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, a Escritura de Emissdo, ao Termo de Securitizacdo, ao Contrato e aos
Pedidos de Reserva (quando referidos em conjunto, “Documentos da Operacao”) e

para a Emisséo e a Oferta;

Q) verificagdo de que todas e quaisquer obrigagfes pecuniarias assumidas pela
Devedora e suas Afiliadas, perante os Coordenadores e suas respectivas Afiliadas,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;

(m) da contratagcdo, em comum acordo com o0s Coordenadores, de todos os
prestadores de servigcos necessarios para a estruturacdo e execucdo da Emissdo e da
Oferta, nos termos aqui apresentados, inclusive dos assessores legais, dos auditores

independentes e da agéncia de classificacdo de risco;

(n) apresentacéao, pela Emissora em conjunto com os Coordenadores, do pedido de
registro de emissdo de CRA perante a CVM e obtencdo do registro definitivo para
distribuicdo publica dos CRA a ser expedido pela CVM nos termos da Instrucdo CVM
600;
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(o) obtencado do registro dos CRA, para distribuicdo no mercado primario no MDA e
no DDA, e negociacdo no mercado secundario no CETIP21 e no PUMA, sendo a
liguidag&o financeira realizada por meio do sistema de compensacédo e liquidagdo da
B3;

(P) recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis
anteriores a data de publicacdo do Aviso ao Mercado da Oferta, do checklist preparado
pelos assessores legais da Oferta, indicando que a documentacao elaborada no a&mbito
da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos no Cddigo ANBIMA;

() recebimento, pelos Coordenadores e pela Emissora, em pelo menos 2 (dois)
Dias Uteis anteriores a a data de liquidagdo da Oferta, das versées finais das legal
opinions a serem emitidas pelos assessores legais da Oferta, que nado apontem
inconsisténcias relevantes identificadas entre as informagbes fornecidas nos
Prospectos e as analisadas pelos assessores legais durante o procedimento de
auditoria, atestando (i) a legalidade dos Documentos da Operacgdo e a viabilidade e a
exequibilidade da sua estrutura, (ii) a consisténcia das informagfes apresentadas com
as informacdes constantes dos Prospectos e com qualquer material informativo
fornecido ao investidor, material publicitario (se houver) e a realizacdo da auditoria de
maneira satisfatdoria e conclusiva, (iii) a inexisténcia de quaisquer pontos relevantes
para a liquidacdo da Oferta e (iv) quaisquer aspectos relevantes para a Emissao,
poderes e autorizacdo dos signatarios dos documentos da Emissdo, em termos
satisfatérios aos Coordenadores, sendo que as legal opinions ndo deverdao conter

qualquer ressalva;

) recebimento, pelo Coordenadores e pela Emissora, na data de liquidagdo da
Oferta, das vias originais e assinadas das legal opinions emitidas pelos assessores

legais da Oferta;

(s) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicfes econdbmicas, financeiras,
operacionais ou reputacionais da Emissora e da Devedora que tornem inviavel a
realizacdo da Emissdo e da Oferta, sendo certo que o entendimento dos
Coordenadores sobre as alteragfes aqui mencionadas serd devidamente informado a

Devedora;
(v ndo ocorréncia de alteracbes de mercado ou mudancas de conjuntura que

alterem significativamente a razoabilidade ou a expectativa de retorno da Emisséo e

da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo certo que a decisdo do

-72 -



Coordenador Lider devera ser devidamente informada a Devedora. Verificadas essas
alteragcbes de mercado ou mudangas de conjuntura, os Coordenadores poderdo propor

alteracfes nos termos e condi¢Bes da Oferta, nos termos da Clausula X abaixo;

(uw inexisténcia de violacdo ou, no melhor conhecimento da Devedora, de indicios
de violacdo de qualquer legislacdo publica, nacional ou dos paises em que a Devedora
e a Emissora atuam, conforme aplicavel, contra a pratica de corrupc¢ao, de lavagem de
dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°®
12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada (“Lei 9.613”), a Lei n® 12.846 de 1° de agosto do 2013, conforme
alteradas (“Leis Anticorrupcao”), conforme aplicavel, pela Devedora e/ou pela
Emissora, bem como pelos seus respectivos controladores e/ou por quaisquer
sociedades integrantes de seu conglomerado econdémico nos termos da Lei das

Sociedades por Ac¢les;

w) obtencéo de classificacdo de risco (rating) para a Emissdo, em escala nacional,
no minimo equivalente a "brAA", fornecido por agéncia de risco de reconhecida
reputacdo, contratada pela Devedora, devendo a Devedora e a Emissora fornecerem
informacbes a(s) agéncia(s) de classificacdo de risco contratada(s) com toda

transparéncia e clareza, para obtencao da classificacdo de risco mais precisa possivel;

(w) recolhimento, pela Devedora ou pela Emissora, de quaisquer tarifas, encargos

ou tributos incidentes sobre o registro da Oferta na CVM e/ou na B3;

) inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e pela Devedora, das
disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel a Emisséo, incluindo, mas nado se limitando,
as normas referentes (i) a vedacdo a negociagao previstas na Instru¢do CVM 400; e
(ii) ao dever de sigilo previstas na Instrugdo da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme em vigor (“Instrucdo CVM 358”), conforme aplicavel, que estabelecem a
obrigacdo de a Emissora e a Devedora ndo se manifestarem na midia sobre a Emissao

e a Oferta, desde sua aceitacédo até a divulgacdo do Anudncio de Encerramento;

W) inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e pela Devedora, de todas as
suas obrigagOes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da
Operacao, conforme o caso, para a Emissdo e a Oferta, exigiveis até data de

liquidacéo da Oferta;
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2 cumprimento, pela Devedora, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor
aplicaveis a condicdo de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
medidas e acfes preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social, exceto caso o descumprimento nédo resulte em um Efeito
Adverso Relevante. A Devedora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinacbes dos Orgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que,

subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(aa) que os CRA sejam emitidos em regime fiduciario e que sejam instituidos os
patrimbénios separados individualmente para cada série de CRA, caso aplicavel a

presente Oferta;

(bb) encaminhamento pelos auditores independentes, da redacdo da carta de
conforto atestando a consisténcia entre as informacdes financeiras constantes na
secdo de analise e discussdao das demonstracdes financeiras e informacgfes
selecionadas dos Prospectos e as informagdes financeiras constantes nas
demonstracdes financeiras publicadas pela Devedora. Esta carta de conforto devera
ser emitida em conformidade com as normas do IBRACON — Instituto dos auditores
independentes do Brasil, conforme procedimentos do CTA 23, e em termos aceitaveis
pelos Coordenadores, até a data do registro da Oferta e o encaminhamento da via

original, impreterivelmente, até a primeira data de liquidacdo da Oferta;

(cc) que nédo haja alteracdo material no cadastro e analise de risco da Emissora
vigente junto aos Coordenadores;

(dd) manutencéo de todos os contratos e demais acordos existentes e essenciais
para assegurar a Emissora e a Devedora, a manutencdo das suas condi¢des atuais de
operacdao e funcionamento, incluindo, sem limitacdo, quaisquer contratos e acordos
que determinam os termos e condi¢des da constituicdo dos créditos que compdem o

ativo-lastro da Emissao;

(ee) preparacédo e formalizagdo do lastro, em conformidade com a regulamentacéo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando a: (i) emissdo das Debéntures por
sociedade que tenha, em seu objeto social, atividade relacionada a cadeia do
agronegocio; e (ii) destinacdo dos recursos obtidos com a emissdo de Debéntures

exclusivamente para o financiamento de atividades do agronegécio, no ambito de
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custeio e/ou financiamento das relagbfes comerciais existentes entre a Devedora e
produtores rurais ou suas cooperativas; e (iii) que as Debéntures estejam livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo
qualquer O6bice contratual, legal ou regulatério a formalizacdo da subscricdo e
integralizacdo de ativos pela Emissora e que referidos ativos se enquadrem na
definicdo legal de “direitos creditérios do agronegdcio” aceita pela CVM e, portanto,

sejam passiveis de compor o lastro dos CRA;

(ff)  viabilidade juridica da estrutura da Oferta, de forma que a Emissora se torne,
de forma valida e eficaz, titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam
0s CRA;

(gg) presenca de representante(s)/administrador(es) da Devedora nas

apresentacfes a investidores;

(hh) né&o ocorréncia de qualquer mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou
indireta, do controle societario/acionario, de forma que o Sr. Marcos Antonio Molina
dos Santos e/ou a Sra. Marcia A. Pascoal Marcal dos Santos deixem de ser
controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Coordenadores, a qual ndo sera necessaria exclusivamente nas situacfes decorrentes

de sucessao natural;

D) ndo ocorréncia de: (@) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da
Devedora e/ou de qualquer Subsidiaria Relevante; (b) pedido de autofaléncia da
Devedora e/ou de qualquer Subsidiaria Relevante; (c) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Devedora e/ou da Subsidiaria Relevante, e ndo devidamente
elidido ou, ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo legal; ou (d) propositura, pela
Devedora e/ou por qualquer Subsididria Relevante de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacado judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela
Devedora e/ou pela Subsidiaria Relevante em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de

sua concessao pelo juiz competente;
an ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagao,

concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora,

necessarias para a exploracdo de suas atividades econdmicas;
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(kk) autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora, para que os Coordenadores
possam realizar a divulgagdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da
Devedora nos termos do artigo 48 da Instrugdo CVM 400, para fins de marketing,
atendendo a legislacdo e regulamentacado aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as

praticas de mercado;

an acordo entre a Devedora, a Emissora e os Coordenadores quanto ao conteudo
do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

(mm) apresentacdo, pela Devedora, de toda documentacdo que venha a ser
solicitada para a comprovacdo de que o lastro dos CRA se enquadra na defini¢cdo legal

de “direitos creditérios do agronegécio” aceita pela CVM; e

(nn) apresentacdo pela Devedora de suas demonstracdes financeiras auditadas
referentes ao periodo encerrado em 31 de marco de 2019, elaboradas de acordo com
os Principios Fundamentais de Contabilidade do Brasil.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Bes Precedentes, a Emissao e
a Oferta ndo serdo realizadas e ndo produzirdao efeitos com relacdo a qualquer das
Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de (i) reembolsar os Coordenadores e a
Emissora, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, por todas as Despesas e custos gerais, desde
que devidamente comprovados e incorridos; e (ii) realizar o pagamento da
Remuneracdo de Descontinuidade aos Coordenadores, desde que o ndao atendimento
da Condi¢do Precedente tenha ocorrido por motivo imputavel exclusivamente a
Devedora nos termos da Clausula 12.1.4 do Contrato de Distribuigéo.

A Emissora podera, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, nos

termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 400.

Condicdes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e esta sujeita a condi¢Bes legitimas que correspondam a um
interesse legitimo da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, que nao
afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento ndo dependa de
atuacdo direta ou indireta da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas,

nos termos do artigo 22 da Instrucao CVM 400.
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Substituicdo ou Inclusdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou

substituidos.

2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA

Direitos Creditérios do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Emissora subscrevera os Direitos
Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, que contam com as
caracteristicas descritas na secdo “2.3. Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios

do Agronegécio”, na pagina 147 deste Prospecto.

Os CRA serao lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por for¢a das Debéntures.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do

Agronegécio, por meio da emissao dos CRA, acompanhado de legenda:

oanias 1, () oo ot 13
: Rural : .: l
HEeeg f _____ : i Ernisss
i o 5 dos CRA!
E Emlssaod::i‘debenhlrﬁ
| ( tareric [ %\ Emissora £ BBINVESTIMENTOS
Destinacdo de Recursos — udadn'vid 6 .
“““"‘“i; g RENR. A I « bradesco bbi
&/ i Integralizacio
Remuneragao e amortizacio das Reanogr&a‘\csc dos CRA
Investidores
Distribuicao dos CRA
Passo a passo
1. A Marfrig emitira debéntures para colocagdo privada, a serem subscritas e
integralizadas pela Emissora;
2. A Emissora realizard a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076 e da ICVM

600, sob regime fiduciario, com lastro nas debéntures e conforme disposto no

Termo de Securitizacéo;
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3. Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos
Coordenadores aos Investidores por meio de oferta publica nos termos da
Instrugcdo CVM 400;

4. Os CRA serao subscritos e integralizados pelos Investidores;

5. Com os recursos obtidos pela subscricdo e integralizacdo dos CRA, observado o
cumprimento das demais condicdes previstas no Termo de Securitizacdo, a
Emissora realizara o pagamento do preco de aquisicdo e integralizara as
debéntures;

6. A Marfrig efetuara o pagamento de remuneracdo e amortizacdo das debéntures
de cada série em conta de patrimbnio separado especifica;

7. Os CRA sao remunerados e amortizados através dos eventos de juros e
amortizacao das Debéntures; e

8. Em montantes e prazos compativeis com os da Emissdo, Produtores Rurais
realizam venda de bovinos a Marfrig, que por sua vez, destina o volume

captado para aquisi¢cdo de bovinos (i.e., gado vivo).

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estao listadas
no Anexo | do Termo de Securitizacéo, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
corresponderdo ao lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo
de Regime Fiduciéario, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, na forma prevista na
clausula 9 do Termo de Securitizacao.

O somatoério do valor nominal das Debéntures totalizara R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) na data de emissdo das Debéntures, observada a hipotese de

cancelamento das Debéntures prevista na Clausula 4.6.6 da Escritura de Emisséo.

A Emisséo e a distribuicdo dos CRA deve ser precedida (i) da efetiva transferéncia a
Emissora das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio, 0s quais
correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emissdo, nos termos da Escritura de
Emisséo, e (ii) da concessao do registro da Oferta pela CVM.

Até a quitacdo integral das ObrigacGes devidas, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA, conforme o caso, e agrupados
no Patrimbnio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, nos termos

da Clausula 3.4 do Termo de Securitizagao.
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Na hipétese da instituicao financeira fornecedora da Conta Centralizadora ndo ser mais
considerada de primeira linha (instituicbes financeiras que tenham a classificagcdo de
risco no minimo equivalente a AA- em escala nacional, atribuida pelas agéncias
Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings e/ou Aa3 pela Moody’s Investors Service, ou
qualquer de suas representantes no Pais), a Emissora devera envidar melhores
esforcos para abrir uma nova conta, em uma instituicdo financeira que possua critério
comum de ser uma instituicdo de primeira linha, em até 30 (trinta) dias corridos da
data do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral dos
CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

Na hipotese de abertura da nova conta referida acima, a Emissora devera informar a
nova conta, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do proximo pagamento devido pela
Devedora, mediante envio de notificacdo (i) ao Agente Fiduciario, para que observe o
disposto no paragrafo abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o deposito de
quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdécio somente na nova
conta referida acima.

O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento ao Termo de
Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA para tal celebracéo,
para alterar as informacfes da Conta Centralizadora, a fim de prever as informacdes
da nova conta, a qual passard a ser considerada, para todos os fins, “Conta
Centralizadora”, em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s a realizacédo da notificacdo ao Agente

Fiduciario prevista acima.

Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta
referida acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos a celebracdo do aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto acima.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdao representados por documentos que
evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a Escritura de
Emissao; (ii) o boletim de subscricdo das Debéntures; e (iii) o Termo de

Securitizagao.
Autorizacdes Societarias
A Emissdo e a Oferta foram aprovadas em deliberacdo tomada na Reunido do

Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 15 de abril de 2019, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP em 24 de abril de 2019, sob o n°® 225.919/19-9 e
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publicada no DOESP e no DCI em 19 de junho de 2019, na qual foi aprovada, por
unanimidade de votos, a realizacdo da emissdo da série Unica de certificados de
recebiveis do agronegécio da 42 (quarta) emissao da Emissora, lastreados nos Direitos

Creditérios do Agronegdcio.

Adicionalmente, a emissdo das Debéntures e a participacdo da Devedora na Oferta
foram aprovadas, por unanimidade, em Reunides do Conselho de Administracdo da
Devedora realizadas em 12 de julho de 2019 e em 16 de julho de 2019, cujas atas
serdo registradas na JUCESP e serdo publicadas no DOESP e no Jornal “Valor
Econémico”.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegocio sera a
Devedora, conforme qualificada e descrita na Secdo “5.1. Marfrig Global Foods S.A.”,
na pagina 227 deste Prospecto.

Local e Data de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdao emitidos em Sdo Paulo, no Estado de Sao

Paulo, na Data de Emiss&o.

Valor Total da Emisséo

O valor da totalidade dos CRA a serem emitidos, que correspondera a, inicialmente,
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo dos
CRA, sem considerar os CRA gque sejam eventualmente emitidos em decorréncia do
exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, sem considerar
0os CRA que sejam eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio da Opcéo de

Lote Adicional.

Série e Emissao
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Esta é a Unica série de certificados de recebiveis do agronegdécio da Emissora,

realizada no ambito de sua 42 (quarta) emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitério, na Data de Emissdo e na Data de Integralizacdo, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais).

Classificagao de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco a
qual atribuiu a nota de classificagdo de risco preliminar “brAA+(sf)” para os CRA. A
classificagdo de risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificagdo ser atualizada trimestralmente, com base no encerramento
de cada trimestre civil, de acordo com o disposto no artigo 30, paragrafo 6° da
Instrucdo CVM 480. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por
qualquer empresa, mediante decisdo da Assembleia Geral dos CRA.

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custdédia expedido
pela B3, em nome de cada titular de CRA, considerando a localidade de custédia
eletrénica dos ativos na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de
cada titular de CRA, a partir de informacdes que lhe forem prestadas com base na
posicdo de custddia eletrénica constante da B3.

Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA serd 15 de setembro de 2023.

Atualizacdo Monetéaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA né&o sera objeto de atualizagdo monetaria.

Remuneracédo dos CRA
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A partir da Data de Integralizacdo (inclusive), os CRA fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario equivalentes a determinado
percentual da variagdo acumulada da Taxa DI a ser determinado no Procedimento de
Bookbuilding, limitado a 104,00% (cento e quatro por cento) da variacdo acumulada
da Taxa DI, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias

Uteis decorridos. O célculo da Remuneracédo dos CRA obedecera a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VNe
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA, acumulado no periodo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizacdo dos CRA;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, nha
Data de Integralizacdo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA, ou na
ultima Data de Pagamento da Remuneracado, para os demais Periodos de Capitalizagdo

dos CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de
Integralizacdo ou ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
data de calculo da Remuneracdo dos CRA, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np)

Fator DI =] [[1+TDI, x p]

k=1

onde:

nDlI = ndmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizacdo dos CRA;

p = até 104,00% (cento e quatro por cento), conforme vier a ser apurado no

Procedimento de Bookbuilding, correspondente ao percentual do DI, informado com 2

(duas) casas decimais;
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k = ndmero de taxas DI, variando de 1 (um) até “nDI”;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

apurada conforme férmula:

1

oI, =| |2k 1] |2y
100

onde:
DIk = Taxa DI, divulgada pela B3.
Observacgoes:

O fator resultante da expresséo[l+(TDIkXp)] € considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator

DI” com arredondamento de 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais

divulgado pelo 6rgao responséavel pelo seu calculo.

Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA sera sempre considerada a Taxa DI,
divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacido a data de calculo dos CRA
(exemplo: para calculo no dia 30 (trinta) sera considerada a Taxa DI divulgada ao
final do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte

e oito), 29 (vinte e nove) e 30 (trinta) s&o todos Dias Uteis).

Se a Taxa DI nédo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da
Remuneracdo dos CRA, serd utilizado, em sua substituicdo, inclusive no ambito dos
pagamentos das Debéntures, a Ultima Taxa DI aplicavel, observado o disposto na
abaixo.

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia da Taxa DI por mais de 5 (cinco)

Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou,
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ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicéo legal
ou determinacado judicial sera utilizado, em sua substituicdo, inclusive no dmbito dos
pagamentos das Debéntures, a taxa que passe a ser calculada pela B3 e que o
mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para determinar as taxas médias
diarias dos DI over extra grupo - Depésitos Interfinanceiros ou, na sua falta, a Taxa
SELIC, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras aos titulares de CRA

quando da divulgacgao posterior do novo parametro que seria aplicavel.

Caso os parametros indicados acima ndo estejam disponiveis, a Emissora devera, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da
indisponibilidade ou nao aplicabilidade da Taxa SELIC, convocar Assembleia Geral dos
CRA para definir a Taxa Substitutiva aplicavel aos CRA, que devera ser definida de
comum acordo entre a Emissora, os titulares de CRA e a Devedora. Até a deliberacdo
da Taxa Substitutiva aplicAvel aos CRA, sera utilizada para célculo da Remuneracéo
dos CRA a ultima Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacédo
posterior da taxa/indice de remuneracgdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral dos
CRA, a taxa divulgada passard novamente a ser utilizada para o calculo da

Remuneracao dos CRA e a Assembleia Geral dos CRA sera dispensada.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA, a Emissora
e a Devedora, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral dos CRA nos termos da
acima, a Emissora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures,
conforme estipulado na Clausula 4.9.2.16 da Escritura de Emisséo, pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remuneracdo dos
CRA devida e nao paga até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, devendo ser utilizada para calculo da Remuneracdao dos CRA a ultima

Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data do resgate.

Datas de Pagamento de Remuneracdo: Observadas as hipéteses de vencimento

antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneragdo dos CRA
ocorrerd nas Datas de Pagamento de Remuneracdo indicadas na tabela abaixo, até a
Data de Vencimento.
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Ne da Data de Pagamento de

Parcela Remuneracado das Debéntures

Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA

1 13 de marco de 2020

17 de marcgo de 2020

14 de setembro de 2020

16 de setembro de 2020

15 de marco de 2021

17 de marco de 2021

13 de setembro de 2021

15 de setembro de 2021

14 de marco de 2022

16 de marco de 2022

13 de setembro de 2022

15 de setembro de 2022

13 de marco de 2023

15 de marco de 2023

0N | |0 |~ W N

13 de setembro de 2023

Data de Vencimento dos CRA

Amortizacdo dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA

a titulo de pagamento de Amortizacao, sera realizado em 2 (duas) parcelas, conforme

datas e percentuais previstos na tabela abaixo:

Data de Pagamento da
Amortizacado das

Debéntures

Data de Pagamento da
Amortizacdo dos CRA

Percentual de
Amortizacdo do
Saldo do Valor

Nominal Unitario

13 de setembro de 2022

15 de setembro de 2022

50,0000%

13 de setembro de 2023

15 de setembro de 2023

100,0000%

A amortizacdo dos CRA observara a férmula abaixo:

PAmort = VNe x percentual de amortizagao

onde:

“PAmort”: corresponde ao valor da parcela da amortizagao.

“VNe”: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

“percentual de amortizagdo”: percentual de amortizagdo descrito na tabela constante

da Clausula 6.4, acima.
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Os recursos para o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizacdo deveréo
ser depositados pela Devedora na Conta Centralizadora com até 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia da respectiva Data de Pagamento de Amortizacdo dos CRA.

Na Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera proceder a liquidacdo total dos
CRA pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA devida para a
dltima Data de Pagamento de Remuneragéao.

Devera haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos pagamentos
pela Emissora, na Conta do Patrimdnio Separado, e o respectivo pagamento aos
titulares do CRA.

Encargos Moratdérios

Sem prejuizo da Remuneracdo dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigac¢des pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% a.m. (um por cento ao més), calculados pro
rata die, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como
de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento), independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagcdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o

respectivo valor devido e nao pago.

Sem prejuizo do disposto acima, caso ocorra atraso no pagamento dos valores devidos
pela Devedora em razdo das Debéntures na Conta Centralizadora, a Devedora estara
sujeita ao pagamento dos Encargos Moratérios, que serdo repassados pela Emissora
aos titulares de CRA.

Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias devidas pela
Emissora aos titulares de CRA, que nado decorra de atraso no pagamento dos valores
devidos pela Devedora nos termos descritos acima, a Emissora estara sujeita ao

pagamento de Encargos Moratoérios aos titulares de CRA.
Garantias
Nao serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA nao

contarao com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito

integrante de seu patrimbnio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera
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utilizado para satisfazer as obrigacdes assumidas no dmbito do presente Termo de

Securitizagao.

Pagamento Antecipado dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo e abaixo, os CRA poderdo ser objeto de

resgate antecipado.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

Em caso de exercicio, pela Devedora, de oferta de resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.13.1 da Escritura de Emisséo, que podera ser realizada na
periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de
Integralizacdo e até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora deverd realizar oferta
de resgate antecipado dos CRA direcionada a totalidade dos CRA emitidos e
integralizados, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢cbes para aceitar
a oferta, observado que a proposta de resgate antecipado apresentada pela Emissora
deverd abranger a totalidade dos CRA emitidos e integralizados, conforme oferta de
resgate antecipado das Debéntures apresentada pela Devedora (“Oferta de Resgate

Antecipado”).

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo enviada pela Devedora
nos termos da Clausula 4.13.2 da Escritura de Emissdo, a Emissora realizara a Oferta
de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de anuncio no jornal “Valor
Econbmico”, as custas da Devedora, que devera descrever os termos e condi¢fes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) data efetiva para o resgate dos CRA e
pagamento aos titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (ii)
data limite para os titulares de CRA manifestarem a Emissora, por meio de
comunicacdo escrita com coépia para o Agente Fiduciario, a intencdo de aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado, data esta que devera ser de até 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da data da dltima publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, e o
procedimento para tal manifestacéo; (iii) se o resgate antecipado esta condicionado a
adesdo de um montante minimo de CRA ou limitado a um valor maximo, nos termos
abaixo; (iv) o valor do prémio que se dispOe a pagar sobre o valor do principal objeto
da Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (Vv) quaisquer outras condigcdes

necessarias para a operacionalizacdo da Oferta Resgate Antecipado.
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A Oferta de Resgate Antecipado podera, conforme determinado pela Devedora, (i)
prever como condi¢cdo de aceitagcdo, a adesao por titulares de CRA que representem
um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado; ou (ii)

englobar um ndmero maximo de CRA a serem resgatados.

O néao recebimento de manifestacao por titulares de CRA dentro do prazo estabelecido
no Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo sera
interpretado como desinteresse no resgate antecipado do CRA.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta Resgate Antecipado
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario, que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado, acrescido (i) da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de Remuneracdo dos CRA,
conforme o caso, até a data do resgate antecipado; (ii) caso sejam devidos, dos
demais tributos, encargos moratoérios, multas, penalidades e encargos contratuais e
legais previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado
(com relacdo aos CRA que serdao objeto do resgate antecipado); e (iii) do prémio
eventualmente oferecido na forma da Clausula 4.13.2 da Escritura de Emissao, a
exclusivo critério da Devedora, e indicado na forma da Clausula 7.2.4 do Termo de

Securitizagao.

Na hipdétese de manifestacdo de interesse pelos titulares de CRA na Oferta de Resgate
Antecipado em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora nos termos acima, o
resgate antecipado ndo sera realizado.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.

Devera haver um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
recursos mencionados acima referente ao pagamento aos titulares de CRA em
decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado e o repasse, pela Emissora, de tais

valores aos titulares de CRA, com excec¢ado da data de vencimento

Resgate Antecipado Obrigatério

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA em

consequéncia do exercicio pela Devedora do Resgate Antecipado Facultativo das

- 88 -



Debéntures, realizado nos termos da Clausula 4.13.5 e seguintes da Escritura de
Emissdo, que podera ocorrer a qualquer momento a partir da Data de Integralizacéo,
durante a vigéncia dos CRA, caso seja verificada obrigacdo de acréscimo de valores
nos pagamentos devidos pela Devedora sob a Escritura de Emissdo em razdo de
incidéncia ou majoracdo de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou
majoracdo de tributos decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento pela

Devedora de qualquer obrigacéo prevista na Escritura de Emissao.

A Emissora realizard& o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de aceitacdo
obrigatéria para todos os titulares de CRA e sem necessidade de qualquer
manifestacdo dos mesmos, mediante publicacdo de anuncio no website da Emissora,
que devera ser feita no Dia Util imediatamente posterior ao recebimento dos recursos

referentes ao Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures na Conta Centralizadora.

Nos termos da Clausula 4.13.8 da Escritura de Emissdo, a Devedora deverda enviar
notificacdo a Emissora descrevendo os termos e condi¢cdes do Resgate Antecipado
Facultativo.

A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3, em até 3 (trés)

Dias Uteis contados da data de publicacio de anuncio no website da Emissora.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado
Obrigatério serad equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, (i) acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de remunerac¢édo, conforme o
caso, até a data do resgate antecipado, e (ii) caso sejam devidos, dos demais
tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou

incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado.

O Resgate Antecipado Obrigatério devera ser comunicado ao Banco Liquidante e a B3,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data
de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou Agente
Fiduciario neste sentido, ao Banco Liquidante e a B3, informando a respectiva data do

Resgate Antecipado Obrigatério.
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Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela

Emissora.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA, a Emissora
e a Devedora, ou caso nado seja realizada a Assembleia Geral dos CRA para
deliberacdo acerca da Taxa Substitutiva, os CRA serdo resgatados pela Emissora, com
seu consequente cancelamento, observado o disposto na Clausula 6.2.7 do Termo de
Securitizagéo.

Vencimento Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como
administradora do Patrimbnio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares
de CRA, na sua auséncia, observada a Clausula 7.5.2 do Termo de Securitizacdo,
poderdo declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as
obrigacbes constantes da Escritura de Emissdo, nas hip6teses previstas a seguir, que
as Partes reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco
de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa
a obrigacado de concessao de crédito assumida pela Emissora na Escritura de Emisséao.
Sado Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer

notificacdo judicial e/ou extrajudicial:

) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada
com a Escritura de Emissao ou com a Emissao, conforme aplicavel, ndo sanada
no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo

inadimplemento;

D) dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures
diversa da especificada na Secdo “2.6. Destinagdo de Recursos” deste
Prospecto;

(iii) se a Devedora, até a efetiva comprovacdo da integral Destinacdo de Recursos
até o valor total da emissao das Debéntures, utilizar o Termo Geral de Compra
e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo de operacdo de captacao
de recursos. Para fins deste item, é permitida, a qualquer tempo, a utilizacdo

de eventual saldo sobressalente de produtos agropecuarios fornecidos pelo
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(iv)

)

(vi)

(vii)

produtor rural que celebrou o Termo Geral de Compra e Venda de Gado como
lastro para qualquer outro tipo de operagdo de captacdo de recursos no
mercado financeiro ou de capitais, desde que reste pactuado, em qualquer
vinculacdo posterior, que, somente apds a comprovacao da destinacdo do Valor
Total da Emissdo referido saldo sobressalente poderad ser utilizado para

qualquer outro fim;

decretacdo de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante;
pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante; pedido de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo
contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipotese, seja
devidamente comprovado ao Agente Fiduciario o pagamento da divida que
serviu de fundamento ao pedido de falehcia; ou pedido de recuperacao judicial
ou de recuperacdo extrajudicial da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

liuidacdo, dissolugdo ou extincdo da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, exceto se decorrente de reorganizacdo societaria realizada no

ambito do mesmo grupo econémico da Devedora;

0 vencimento antecipado de qualquer obrigacéo financeira, incluindo obrigacdes
no ambito dos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional
(inclusive operacgbes de securitizacdo e/ou perante instituicbes financeiras), a
que a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, cujo valor seja superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variagdo acumulada
do IGP-M a partir da data de integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente

em outras moedas;

reducéo do capital social da Devedora, exceto se (a) realizada com o objetivo
de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Acles, ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pela
Emissora, de acordo com o deliberado pelos titulares de CRA, conforme

disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;
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(viii)

(ix)

(€9

xi)

(xii)

na hipotese da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, praticar
qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, as Debéntures, qualquer documento relativo a Operacdo de

Securitizagcdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como

companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

se ocorrer a transformacdo do tipo societario da Devedora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se previamente

aprovado pela Emissora;

se a Escritura de Emissdo, este Termo de Securitizagdo, ou qualquer de suas
disposicbes (desde que referidas disposicbes afetem materialmente as
condicBes da Operacado), for declarada invélida, nula ou inexequivel, por
qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral, desde que afete

materialmente as condi¢cdes da Operacao; e/ou

caso ocorra pagamento aos acionistas da Devedora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre
capital préprio, quando a Devedora estiver em mora com relagdo a quaisquer
de suas obrigacbes pecuniarias decorrentes das Debéntures, exceto quando
previamente autorizado pelos titulares das Debéntures reunidos em assembleia
geral de debenturistas especialmente convocada para este fim, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no

estatuto social da Devedora.

Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a ndo declaracao

do vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora dependera de deliberacdo

prévia de Assembleia Geral dos CRA especialmente convocada para esta finalidade,

observados o0s prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo, os

seguintes eventos:

Q)

se o Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado da

Devedora for maior que 4.75:1,
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Q)

sendo que, para os fins deste item, (&) “Indice da Divida Liquida
Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado” significa, em relacdo a
Devedora, a cada trimestre (31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31
de dezembro de cada ano), a razdo (expressa em decimal) entre: (a) sua
Divida Liquida Consolidada, naquela data; e (b) o EBITDA Consolidado Ajustado
para o periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior a mesma data de
mensuragao, calculo a semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas
18.3 — Covenants constante das DFP - Demonstragbes Financeiras
Padronizadas da Devedora de 31 de dezembro de 2018, (b) “Divida Liquida
Consolidada” significa o endividamento financeiro consolidado da Devedora,
no conjunto das demonstragdes financeiras trimestrais consolidadas mais
recentes, subtraido deste o somatério das rubricas de caixa, equivalente de
caixa e aplicacbes financeiras, registradas como ativo circulante nas referidas
demonstracfes financeiras. No propésito de avaliar o cumprimento das
restricdes sobre endividamento adicional em ddélares americanos, a Devedora
deve calcular a conversao para reais considerando a data original da emissédo
da divida em questdo, em todo caso conforme célculo a semelhan¢ca daquele
divulgado nas Notas Explicativas 18.3 — Covenants constante das DFP -
Demonstra¢des Financeiras Padronizadas de 31 de dezembro de 2018, (c)
“EBITDA Consolidado™ significa o valor igual ao somatério dos ultimos 12
(doze) meses das seguintes rubricas financeiras da Devedora: o lucro liquido,
despesas financeiras, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e
amortizacdo e participacdo de minoritarios, em todo caso conforme calculo a
semelhan¢ca daquele divulgado nas Notas Explicativas 18.3 — Covenants
constante das DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas da Devedora de
31 de dezembro de 2018, e (d) “EBITDA Consolidado Ajustado” significa o
EBITDA Consolidado, em base pro forma, excluindo os itens ndo recorrentes
e/ou ndo monetarios e incluindo operag¢des/companhias adquiridas, sempre

considerando os resultados dos ultimos 12 (doze) meses.;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo n&o pecuniéria,
principal ou acessoéria, relacionada com a Escritura de Emissdo e ndo descrita
na Clausula 4.14.1 (ii) da Escritura de Emissao, ndo sanada no prazo de cura
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificacdo do respectivo
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado neste item (ii) ndo
sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura especifico estipulado pela

clausula descumprida;
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GiiD)

(iv)

)

(vi)

comprovacdo de que qualquer das declaragcbes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissdo eram falsas ou, em qualquer aspecto relevante,
incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que néo sanadas no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o primeiro entre
0s seguintes eventos (a) a data em que a Devedora comunicar a Emissora
sobre a respectiva comprovacgao, ou (b) a data em que a Emissora comunicar a
Devedora sobre a respectiva comprovagao;

descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de
qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo
arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral,
for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
apos a data da referida decisdo nado sujeita a recurso ou do transito em
julgado;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, ainda que na qualidade de
garantidora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variagcdo acumulada
do IGP-M a partir da data de integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado, em até 15
(quinze) dias do referido protesto, & Emissora, que o(s) protesto(s) foi(ram):
(a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros, sendo efetivamente tomadas medidas para o seu cancelamento ou
suspensdo, conforme aplicavel; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por
6nus existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por 6nus constituidos
em decorréncia de renovagdes ou substituicdes ou repactuacfes, totais ou
parciais, de dividas existentes na data de emissdo das Debéntures, desde que o
onus seja constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante
a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes sobre
qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se
torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte

do preco (ou custo de construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas
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relacionados com a operacdo) de aquisicdo, construcdo ou reforma, pela
Devedora, apd6s a data de emissdao das Debéntures, de qualquer ativo
(incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus
constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f) por 6nus
involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso normal dos
negdcios, incluindo usucapido e desapropriacdo (exceto pelo disposto no item
“1” abaixo0), direitos de passagem, serviddes, restricdbes de zoneamento, ou
outros 6nus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens iméveis no
curso normal dos negdcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o
valor ou a destinacdo do bem imodvel nas operacdes da Devedora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excusséo ou
venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia de exigéncia do
licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o
limite e prazo determinados nos documentos relativos a respectiva
concorréncia; (h) por 6nus constituidos sobre estoque ou recebiveis da
Devedora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a
importacdo ou de exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por
tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses
nao exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo
periodo, com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras
consolidadas da Devedora, observado que as operacdes de “ACC —
Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE — Adiantamento sobre Contrato
de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de Exportacdo” nado sdo consideradas
operacgdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima;
(i) por 6nus constituidos em garantia de obrigagbes financeiras com recursos
provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econbmico e Social — BNDES, BNDES Participacdes S.A. —
BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou
de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou
como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, no ambito de tais obriga¢des financeiras; (j) em adicdo as
hipdteses previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos
que nao excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos
ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informacfes

financeiras consolidadas da Devedora;
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(vii)

(viii)

(ix)

(€9)

nao obtencdo, ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizacdes, concessdes, subvencgdes, alvaras ou licencas, necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, exceto por
aquelas que ndo afetem adversamente as condicGes financeiras da Devedora
no pagamento das Debéntres e (a) ndo afetem de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, ou (b) estejam sendo
discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e
cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;

se ocorrer qualquer mudancga, transferéncia ou a cesséo, direta ou indireta, do
controle societario/acionario, de forma que o Sr. Marcos Antonio Molina dos
Santos e/ou a Sra. Marcia A. Pascoal Marcal dos Santos deixem de ser
controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia e expressa
anuéncia da Emissora, a qual ndo sera necessaria, exclusivamente, nas

situacfes decorrentes de sucessao natural;

a inobservancia, pela Devedora, da Legislacdo Socioambiental (conforme
definida abaixo), conforme decisdo judicial, ainda que em 12 (primeira)
instancia, com excecdo de casos de tutela antecipada, em especial, mas néo se
limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente que resulte em um Efeito Adverso Relevante
na Devedora, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decis&o judicial (a) for

extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa,

sendo que, para os fins deste item, “Efeito Adverso Relevante” significara
(a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (econdmico, financeira,
reputacional ou de outra natureza) nos negdcios, nos bens e/ou nos resultados
operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada, e/ou (b) qualquer
efeito adverso relevante na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos

demais Documentos da Operacao;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
recaia sobre, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos
ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informacfes

financeiras consolidadas da Devedora;
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xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

xv)

inobservancia, pela Devedora, conforme decisdo judicial, ainda que em 22
(segunda) instancia ou instancia superior, das normas que lhe sdo aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcédo e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada e do Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo, da Lei n®
9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel (em
conjunto “Leis Anticorrupgdo”), exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal
decisao judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa;

cisdo, fusdo ou incorporacao (inclusive incorporacdao de ac¢des) da Devedora,
exceto se (a) previamente autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da
Assembleia geral dos CRA a ser convocada em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento do comunicado pela Devedora, ou (b) tiver sido realizada Oferta
de Resgate Antecipado destinada a 100% (cem por cento) das Debéntures em
circulacdo, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acbes e a
respectiva Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo que no Edital de
Resgate Antecipado devera constar a referida cisdo, fusdo ou incorporacao;

se a Devedora alienar, total ou parcialmente, sem anuéncia prévia e por escrito
da Emissora, quaisquer bens de seu ativo que representem, em uma operacao
ou em um conjunto de operacgdes, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido
da Devedora, salvo se tais recursos oriundos da alienagdo forem destinados a
compra de novo ativo no prazo de 180 (trezentos e sessenta) dias, apurado

com base na demonstracao financeira auditada mais recente da Devedora;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma que
descaracterize a emissdo das Debéntures pela Emissora nos termos da

regulamentacao aplicavel;

caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado a Operacgao de
Securitizagdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto por iniciativa da Devedora, inviabilizando a Operacdo de

Securitizacéo; e/ou
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(xvi)

(xvii)

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures pela Devedora, conforme
seja aplicavel, que ndo seja decorrente da sua vinculacdo a emissdo de CRA,

nos termos previstos na Clausula 4.4 do Termo de Securitizagéo;

condenacdo da Devedora em qualquer decisdo judicial, com excec¢ado de tutela
antecipada, em 22 (segunda) instancia ou instancias superiores, e/ou em
qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral, contra a Devedora,
exclusivamente quando a decisdo e o0 respectivo inadimplemento forem
decorrentes da pratica de atos, pela Devedora, que importem trabalho infantil,
incentivo a prostituicdo ou trabalho andlogo ao escravo, exceto se, em até 10
(dez) Dias Uteis, tal decisdo judicial, administrativa ou arbitral, (a) for extinta,

ou (b) tiver sua eficacia suspensa;

(xviii)o descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiadria Relevante, de

qualquer obrigagcdo pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do prazo de cura
previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de cura de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, no ambito de
qualquer operagdo ou conjunto de operagdes realizada(s) nos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operacbes de
securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, cujo valor seja superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da data
de integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se for comprovado a Emissora que a obrigacdo financeira foi
integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico indicados acima,

observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em

até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral dos

CRA para deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,

observados os procedimentos previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Conforme estabelecido na Escritura de Emissao, a ocorréncia de qualquer dos Eventos

de Vencimento Antecipado devera ser prontamente comunicada a Emissora pela

Devedora, em prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O

descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar a Emissora no prazo referido
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acima, sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ndo impedira a
Emissora, na qualidade de representantes dos titulares de CRA de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensfes previstas no Termo de Securitizacdo,
na Escritura de Emissao e/ou nos demais documentos relacionados a Operacao de
Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e,

consequentemente, dos CRA

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado nédo
automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a
Emissora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma assembleia geral de titulares
de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, para que seja deliberada a
orientacdo a ser tomada pela Emissora em relacdo a eventual decretagcdo de
vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes da Escritura de Emissdo. Na
Assembleia Geral dos CRA, caso os titulares de CRA que representem pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA em circulagdo votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA em primeira convocacdo, o Agente Fiduciario nao
devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de
Emissdo, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
Na hipétese da referida Assembleia Geral dos CRA nédo ser realizada em decorréncia
da nao obtencdo dos qudruns de instalacdo previstos no Termo de Securitizacdo (ou
seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao),
serd realizada segunda convocacdo da Assembleia Geral dos CRA, devendo referida
assembleia geral ser realizada no prazo previsto no Termo de Securitizagdo. Caso, em
segunda convocagao, os titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais um dos titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipétese, podera ser
inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario nado devera declarar o
vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Debenturista
ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese de nao
obtencdo do quérum de instalacdo em segunda convocagcdo ou auséncia do qudérum
necessario para a deliberacdo em segunda convocacdo, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emisséo, a
Emissora declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

A declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes da Escritura de

Emissao e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitara a Devedora ao

pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, nos
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termos previstos na Clausula 4.14.8 da Escritura de Emissao, fora do ambito da B3,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, a Devedora, de comunicagcdo neste sentido, observada,
ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Escritura de

Emisséo, caso aplicaveis.

A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio depositados na Conta Centralizadora
pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado de seu recebimento.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do
patrimbénio separado vinculado & emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua
auséncia, poderad promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por
quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para
fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obriga¢fes
devidas no ambito da emissdo dos CRA.

No caso da declaracdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverado ser

obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha
quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatérios da
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos
termos da Clausula 3.6 do Termo de Securitizacdo, deverao ser devolvidos a Devedora
ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a
obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso Xlll, da Instrucado
CVM 400.

No caso da declaracdo do vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada

imediatamente.

A deliberacdo tomada pelos titulares de CRA em Assembleia Geral dos CRA vinculara
todos os CRA.
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Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures,
deverédo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos,
de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o

cumprimento do item anterior:

(©) Despesas, por meio (a) do Fundo de Despesas, e (b) caso tais recursos sejam
insuficientes para quitar as Despesas, do emprego dos demais recursos

integrantes do Patrimbnio Separado;

(i) recomposicao do Fundo de Despesas, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora

de realizar a referida recomposicao do Fundo de Despesas diretamente;

(iii) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneracdo dos CRA;

w) Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado
dos CRA; e

(vi) liberacdo de recursos a Conta de Livre Movimentacao.

Todas as despesas relacionadas a emissao das Debéntures e dos CRA, bem como com
a aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, serdo arcadas pela Devedora
diretamente e/ou pela Emissora, mediante utilizacdo dos recursos existentes no Fundo
de Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, 0os demais recursos
do Patrimdnio Separado, sem prejuizo da obrigacao da Devedora de recompor o Valor
do Fundo de Despesas, na forma prevista na Escritura de Emissdo e/ou no Termo de

Securitizagado, respectivamente.

Fundo de Despesas

Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser mantidos disponiveis em conta de
depdsito a vista.
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A Emissora devera informar trimestralmente, a partir da Data de Integralizacdo, a
Devedora o montante necessario para o pagamento das Despesas relativas ao periodo
de 3 (trés) meses imediatamente subsequente, para que, caso necessario, a Devedora
realize o depdsito de tal montante na Conta Centralizadora, no prazo de 10 (dez) Dias

Uteis contados da referida notificacéo.

Sem prejuizo da obrigacdo da Devedora de depdsito trimestral prevista acima, sempre
que o valor constante do Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Minimo do
Fundo de Despesas, a Devedora estara obrigada a recompor o Valor do Fundo de
Despesas até o limite do valor ordinario do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢cdo diretamente para a Conta

Centralizadora.

A recomposicéo prevista acima devera ocorrer no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
a contar do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora a Devedora nesse
sentido, incluindo relatério pormenorizado das Despesas, acompanhado dos
respectivos comprovantes das Despesas, conforme aplicavel.

Caso, quando da liquidacdo dos CRA e ap6s a quitacdo de todas as Despesas
incorridas ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora
devera transferir o montante excedente para a Conta de Livre Movimentacdo da

Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquidacdo dos CRA.

A utilizacdo, pela Emissora, dos recursos existentes no Fundo de Despesas para
pagamento das Despesas devera observar as seguintes condi¢fes:

) o0 pagamento de Despesas incorridas apds a verificagdo de um evento de
inadimplemento das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.14 da
Escritura de Emissdo, independera de qualquer autorizacdo prévia da

Devedora, desde que razoaveis e referentes a Emisséao;

) qualquer Despesa incorrida pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario em
virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicavel & Emissao ou com relacao
a prestacdo dos servigos necessarios para manutencdo e administracdo do
Patrimbnio Separado, que nao tenha sido previamente prevista como despesa
ordinaria, devera ser informada a Devedora, desde que com valor inferior ao

disposto no item (iii) abaixo;
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(iii) qualquer Despesa que nao esteja prevista nos itens (i) e (ii) acima e que
envolva, individualmente, valor igual ou superior a R$ 10.000,000 (dez mil

reais), dependera da prévia autorizacdo da Devedora; e

(iv) a Emissora devera enviar mensalmente a Devedora, até o 10° (décimo) Dia Util
de cada més, um relatério evidenciando o pagamento das Despesas incorridas

no més anterior.

Em atendimento ao artigo 9°, inciso X da Instrucdo CVM 600, as despesas
relacionadas a remuneracdo (i) da Emissora, (ii) do Agente Fiduciario, (iii) do
Escriturador, (iv) do Banco Liquidante, (v) do Custodiante, (vi) da Agéncia de
Classificagdo de Risco, (vii) do Agente Registrador e (viii) do Auditor Independente
do Patrimbnio Separado, bem como a representatividade, em percentual anual, das
referidas despesas em relacdo ao valor total da Emisséo, estdo descritas no Anexo VII

do Termo de Securitizagao.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora mediante a
subscricdo e integralizacdo das Debéntures, observado o recebimento, pela Emissora,

dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA em mercado primario.

Nos termos da Escritura de Emissao, a integralizagcdo das Debéntures sera realizada a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizagcdo das Debéntures, a
qualquer tempo, durante o periodo da oferta dos CRA, na mesma data em que ocorrer
a integralizacdo dos CRA, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outro meio
de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na Conta de Livre

Movimentacdo, em favor da Devedora.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela Devedora,

diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da Escritura de Emissao.

Até a quitacdo integral das Obrigacfes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesa, bem como
todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados
no Patrimdnio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma

descrita no presente Termo de Securitizacao.
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Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral dos

CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA.

Competéncias da Assembleia Geral

S&o competéncias exclusivas da Assembleia Geral dos CRA, observado o disposto no

artigo 22 da Instrucdo CVM 600, deliberar sobre:

Q)

(i

Giii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

as demonstracdes contadbeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120

(cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

alteracbes no Termo de Securitizacdo, exceto nos casos previstos na Clausula
12.10 do Termo de Securitizacédo;

alterar a remuneracdo dos Prestadores de Servico descritos no Termo de

Securitizagao;

alterar o quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA;

a substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, Escriturador, Agente
Fiduciario, Agente Registrador, Banco Liquidante, B3, Custodiante, Formador de
Mercado, bem como de quaisquer outros Prestadores de Servigos;

os Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico;

os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido

cumprimento das obriga¢cfes assumidas neste instrumento;

alteracéo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da Amortizagao
e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remunerac¢éo, bem
como outros valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos

Moratoérios;
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(ix) a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do

Patrimbnio Separado; e

(x) alteracbes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipéteses de
resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de

Administracdo ou da Taxa Substitutiva.

Convocacao

A Assembleia Geral dos CRA poderad ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou pelos respectivos titulares de CRA que representem, no

minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

Observada a possibilidade prevista abaixo, a Assembleia Geral dos CRA podera ser
convocada mediante publicacdo de edital no DOESP e no DCI, por 3 (trés) vezes.

Observado o disposto abaixo, a Assembleia Geral dos CRA sera realizada no prazo de
20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicagcdo do

edital relativo a segunda convocacgao, sem prejuizo do prazo disposto abaixo.

A convocacdo da Assembleia Geral dos CRA por solicitacdo dos titulares de CRA devera
(i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral
dos CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares de CRA, nos termos do
artigo 24, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 600.

Independentemente da convocacdo prevista acima, serad considerada regular a
Assembleia Geral dos CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos

do paragrafo 1° do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 600.

Qudérum de Instalacdo

Exceto se aqui disposto de outra forma, a Assembleia Geral dos CRA instalar-se-4, em
primeira convocagéo, com a presenca de titulares de CRA que representem, no

minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagcdo e, em
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segunda convocac¢do, com qualquer numero de titulares de CRA em Circulagdo

presentes a Assembleia Geral dos CRA.

A Assembleia Geral dos CRA realizar-se-a4 no local onde a Emissora tiver a sede.
Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacédo indicara, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia
Geral dos CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, observadas
as disposicdes legais e regulatoérias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto
em referida Assembleia Geral dos CRA por comunicagdo escrita ou eletrbnica com
confirmacdo de recebimento e anteriormente ao encerramento da Assembleia Geral
dos CRA.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral dos CRA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias de acionistas,
desde que néo haja disposi¢do contraria na Instru¢cdo CVM 600. Os representantes dos
titulares de CRA poderdo ser quaisquer procuradores, titulares de CRA ou néo,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas
respectivas Assembleias Gerais dos CRA.

O Agente Fiduciario deverda comparecer a Assembleia Geral dos CRA e prestar aos
titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral dos
CRA sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral dos CRA cabera, de acordo com quem a convocou:
(O] ao diretor presidente ou diretor de relagcdes com investidores da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.
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Qudérum de Deliberacéo

Exceto se disposto de outra forma neste Termo de Securitizacdo, as deliberagcdes em
Assembleia Geral dos CRA, serdao tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA
que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA em

Circulagdo, em primeira e segunda convocagao.

Quérum Qualificado

Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as aprovacdes, reprovacdes e/ou
propostas de alteracdes e de renuncias dependerado de aprovacdo por, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulagdo, seja em primeira

convocacdo ou qualquer convocacgdo subsequente:

(O] alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da Amortizagao
e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remuneragédo, bem
como outros valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos
Moratorios;

D) alteracédo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteracbes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de
resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de
Administracdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condi¢bes dos CRA; e/ou

(iv) a nao adocéo de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagao
que vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares de CRA;

w) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto no Termo de

Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operacéo.

Para fins de deliberacdo e aprovacao da substituicdo de Prestadores de Servico, sera
exigido o voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
simples dos CRA em Circulacéo presentes na referida Assembleia Geral dos CRA, em
primeira ou segunda convocacédo, reunidos em Assembleia Geral dos CRA, exceto pela
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substituicdo do Agente Fiduciario, que seguird o previsto no item “Agente Fiduciario”,

na secdo “2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, na pagina 134 deste Prospecto.

Para fins de realizacdo, pela Devedora, de modificacdes na Escritura de Emissdo que
sejam decorrentes das alteragdes das matérias indicadas acima no item “Qudérum
Qualificado”, serd exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual somente serd
concedida ap6s o voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulagcdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer
convocacgao subsequente, reunidos em Assembleia Geral dos CRA, independentemente

de haver uma aprovacdo expressa de autorizacdo para alteracdo das Debéntures.

As demonstrac¢des financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o respectivo
parecer do Auditor Independente do Patriménio Separado que ndo contiver ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral dos
CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do n&o comparecimento de
quaisquer titulares de CRA.

O Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderédo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral dos CRA ou de
consulta aos titulares de CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente
da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequacao
a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladores; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
da Emissora ou dos prestadores de servicos ou da Conta Centralizadora, nos termos
da Clausula 3.5.2 do Termo de Securitizacdo; (iii) envolver reducdo da remuneragédo
dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizacdo; e (iv) decorra de
correcdo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete alteracdo na

remuneracado, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

As deliberagcbes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo
quérum de instalacdo e de deliberacédo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral dos CRA e, ainda que, nela tenham se abstido
de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da
deliberacdo aos titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo

maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral dos CRA.
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Exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizacdo, devera ser convocada
Assembleia Geral dos CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos
Documentos da Operacdo, para que os titulares de CRA deliberem sobre como a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu direito no

ambito dos mesmaos.

Os titulares de CRA poderdo votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de
processo de consulta formal, escrita ou eletrbnica, observadas as formalidades de
convocacgao, instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA previstas no de
Securitizagéo.

Regime Fiduciario e Administracdo do Patrimbnio Separado

Nos termos previstos pela Lei n® 9.514, Lei 11.076 e artigo 9°, inciso V da Instrucao
CVM 600, a Emissora institui regime fiduciario, nos termos aqui previstos, sobre os

Créditos do Patrimdnio Separado.

Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo
destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimdénio separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimdnio Separado, e
manter-se-ao apartados do patrimdnio da Emissora até que se complete o resgate de

todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimbnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(ii) pelos valores que venham a ser depositados no Fundo de Despesas; (iii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) pelos bens

e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o

patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do

Patriménio Separado.
A insuficiéncia dos bens do Patrimbénio Separado sem a devida recomposicdo pela

Devedora ndo dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao

Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos CRA para deliberar sobre o aporte de
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recursos pelos titulares de CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidacdo do
Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514 e artigo

20 da Instrucdo CVM 600, devendo respeitar o estabelecido abaixo.

Os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio
Separado e respectivos custos e obrigacfes fiscais, conforme previsto neste Prospecto
e no Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de
outros credores da Emissora que nao sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sao
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que

sejam, exceto conforme previsto neste Prospecto e no Termo de Securitizagao.
Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser mantidos

disponiveis em conta de depdsito a vista.

Administracdo do Patrimbnio Separado

Observado o disposto abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514e
Lei 11.076: (i) administrara o Patrimbnio Separado instituido para os fins desta
Emissao; (ii) promoverd as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracfes financeiras do

Patriménio Separado.

A totalidade do patrimbnio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia
grave ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do

Patriménio Separado.
No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria
2.158-35, a Emissora sera responsavel por ressarcir o Patriménio Separado no exato

valor em que este tiver sido atingido.

A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administracdo em virtude da

administragéo do Patrimdnio Separado.
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A Taxa de Administracdo ser4d paga com recursos do Patrimbnio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia

Util de cada més.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneracdo esta que serad devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver
em curso, os titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu
direito de, em um segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apds a

realizacdo do Patrimdnio Separado.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigcos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre
Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social; e
(iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos
que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, de modo que a Emissora receba
0s mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
clausula fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da

fonte pagadora.

Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, o Patriménio
Separado e o dever de reembolso de despesas e de recomposicdo do Fundo de
Despesa assumido pela Devedora perante a Emissora no ambito da Escritura de
Emissédo, ressarcirdo a Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao
exercicio de suas fungbes no ambito da Emisséo, incluindo, mas néo se limitando,
notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo dos Prestadores de Servico,
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses dos titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por
forca de decisdo, publicacbes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias,
voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula
serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a comprovacdo da despesa em
questdo. Caso nao haja recursos disponiveis no Fundo de Despesas para o pagamento
das Despesas, a Devedora ndo cumpra sua obrigacdo de recomposicdo do Fundo de
Despesas, conforme previsto na Clausula 14.8 do Termo de Securitizacdo, e em caso

de insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado, os titulares de CRA, reunidos em
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Assembleia Geral dos CRA, poderdo deliberar sobre a liquidacdo do Patrimdénio
Separado, sem prejuizo da possibilidade da Emissora de promover as medidas
judiciais cabiveis, iniciando a execuc¢do por quantia certa contra devedor ou qualquer
outra medida que entender cabivel, com recursos advindos dos titulares de CRA ou do

Patriménio Separado.

Em complemento ao previsto acima, sera devida a Emissora remuneragao
extraordinaria calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho
dedicado, no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem, sempre que
ocorrer uma das seguintes hipoteses, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no
pagamento dos CRA ou da Emissora; (b) reestruturacdo das condicdes dos CRA apoés a
emissao; e/ou (c) participacdo em (1) reunibes ou conferéncias telefénicas, (2)
assembleias gerais presenciais ou virtuais e/ou (3) conference call; a qual estara
limitada, em qualquer hipotese, ao valor de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por
ano, correspondendo a, no maximo, aproximadamente 0,03% (trés centésimos por
cento) do Valor Total da Emissdo. Exceto se a remuneracdo extraordinaria da
Emissora decorrer do inadimplemento no pagamento dos CRA, caso seja atingido o
limite anual previsto acima, a Emissora comunicara a Devedora a esse respeito em até
3 (trés) Dias Uteis. Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia, a
Devedora devera se manifestar sobre sua intencdo de arcar diretamente com os
pagamentos da remuneracdo extraordinaria da Emissora que sobejar o limite anual
previsto acima, até o final do ano em referéncia. Caso haja recusa da Devedora em
realizar os pagamentos sobejantes e/ou caso ndo haja qualquer manifestacdo no
prazo aqui previsto, a Emissora convocard uma Assembleia Geral dos CRA em até 3
(trés) Dias Uteis contados de qualquer destes eventos, o que ocorrer primeiro, para
que os titulares de CRA decidam se a Emissora devera continuar a desempenhar os
trabalhos extraordinarios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual
para a remuneracao extraordinaria. Caso a remuneragcdo extraordinaria da Emissora
decorra de trabalhos associados ao inadimplemento dos pagamentos dos CRA, o
procedimento para renegociacdo do limite anual previsto acima iniciar-se-a
diretamente com a convocacdo da Assembleia Geral dos CRA, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que o limite da remuneracdo extraordinaria for atingido,
seguindo, a partir deste passo, os procedimentos descritos acima. Ainda que seja
decidido pela interrupcdo dos trabalhos extraordinarios da Emissora, a Emissora fara
jus a todas as horas efetivamente incorridas até o momento em que tal decisdo for
tomada, independentemente do limite previsto acima. A remuneracgdo extraordinaria
seréa devida em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos apds comprovacdo da entrega, pela

Emissora, de ‘"relatério de horas", sempre que incorrida. Entende-se por
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reestruturacdo das condi¢cdes dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (a) de
garantia (se houver); (b) dos prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacao,
indice de atualizacdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants
operacionais ou indices financeiros; (c) condi¢cbes relacionadas a eventos de
vencimento antecipado, resgate e recompra; (d) do prazo e/ou forma de comprovagao
da destinacdo dos recursos prevista nos Documentos da Operagdo; e (e) de
assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da
Operacao, sendo certo que os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA nédo sédo
considerados reestruturacdo dos CRA.

O pagamento da remuneracdo devida a Emissora ocorrera sem prejuizo da
remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de

servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-4 em 31 de marc¢o de cada ano,
quando serdo levantadas e elaboradas as demonstrac¢des financeiras do Patriménio
Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do Patriménio
Separado.

Custddia do Lastro

Em atendimento ao artigo 15 da Instrucdo CVM 600, uma via original da Escritura de
Emissdo e uma via original do Termo de Securitizacdo, bem como uma via original de
eventuais documentos comprobatérios adicionais que evidenciem a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, se houver, deverdo ser mantidas pelo
Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custodiante a ser celebrado com a Emissora e da declaragéao
a ser assinada pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no
modelo do Anexo V do Termo de Securitizagdo, para exercer as seguintes funcdes,
entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaracdo assinada nos termos
do Anexo V do Termo de Securitizacdo, quais sejam, a Escritura de Emisséo, o boletim
de subscricdo das Debéntures e o Termo de Securitizacdo, e realizar a verificagdo do
lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para
que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os

documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.
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O Agente Fiduciario utilizard& como documentos comprobatdrios da destinacdo dos
recursos oriundos da Emissdo das Debéntures, o Termo Geral de Fornecimento de
Gado e respectivo termo de adesdo celebrado com o Produtor Rural, bem como as
notas fiscais por amostragem mencionadas no relatério elaborado na forma do Anexo
11l & Escritura de Emissdo e na secdo “Destinacdo de Recursos - 2.6.3 Comprovagao

da Destinacdo de Recursos pela Devedora”, na pagina 134 deste Prospecto.

Liquidac&o do Patrimbénio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado ensejara a assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera
convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral
dos CRA para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacédo, total

ou parcial, do Patrimbnio Separado:

(O] insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou
extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de
recuperacdo por seus credores ou deferimento do processamento da

recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora através de depdsito judicial

e/ou contestado no prazo legal;

(iii) decretacédo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela

Emissora;

(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacfes previstos
nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos

prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;
) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes

nao pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da

Operacdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do Patrimbnio Separado
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podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta)
dias contados da notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciério;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacfes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da
Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
de notificacdo encaminhada pelo Agente Fiduciario, caso haja recursos
suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado, sendo que o prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal

e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; e/ou

(viii) decisdo judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo
legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupc¢éo ou
de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis

Anticorrupcao.

A Assembleia Geral dos CRA prevista acima, sera convocada mediante publicacdo de
edital no DOESP e no DCI, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte)
dias e instalar-se-a (i) em primeira convocagcdo com a presenca de titulares de CRA
que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢cos) dos CRA em Circulagdo; e (ii) em
segunda convocacdo, com qualquer numero, sendo validas as delibera¢cbes tomadas
por titulares de CRA que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1

(um) dos CRA em Circulacao.

Em referida Assembleia Geral dos CRA, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liuidacdo do Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela néo liquidacdo do Patrimdnio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicio administradora, fixando, em
ambos os casos, as condicbes e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneragao.
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A liquidacdo do Patrimbnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora
integrantes do Patrimbnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na qualidade de
representante dos titulares de CRA, para fins de extin¢cdo de toda e qualquer obrigagao
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme
deliberacdo dos titulares de CRA em Assembleia Geral dos CRA: (i) administrar os
Créditos do Patrimbnio Separado que integram o Patrimbnio Separado; (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre
os titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do
Patriménio Separado eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na proporgao
de CRA detidos por cada titular de CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente

Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estard limitada aos Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao

havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposi¢cdo do Termo de Securitizacdo, em caso
de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e ndo recomposi¢cao pela Devedora,
0 Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral dos CRA para deliberar sobre a
liguidagdo do Patrimdnio Separado, nos termos do caput do artigo 20 da Instrugéao
CVM 600, incluindo, mas nao se limitando: (i) a realizacdo de aporte de recursos
pelos titulares de CRA; (ii) a dacdo em pagamento os valores integrantes do
Patriménio Separado; (iii) o leildao dos ativos componentes do Patrimdnio Separado;
ou (iv) a transferéncia dos ativos integrantes do Patrimbnio Separado para outra
companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, observando os procedimentos

do artigo 14 da Lei 9.514, devendo respeitar o estabelecido acima.
Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:
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Ordem

dos Eventos Data Prevista )
Eventos
1. Publicagdo do Aviso ao Mercado 17 de julho de 2019

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao .
2. o ) 17 de julho de 2019
publico investidor

3. Inicio do Periodo de Reserva 25 de julho de 2019
4. Encerramento do Periodo de Reserva 23 de agosto de 2019
5. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 26 de agosto de 2019
6. Registro da Oferta pela CVM 11 de setembro de 2019
7. Divulgacdo do Antncio de Inicio® 12 de setembro de 2019
. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao 12 de setembro de 2019
Publico Investidor
9. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA® 13 de setembro de 2019
10. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento® 17 de setembro de 2019
11. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 18 de setembro de 2019

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e
antecipagfes sem aviso prévio, a critério da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo
no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificacdo de
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400. Caso ocorram alteracdes das
circunstancias, suspensédo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado.
Para informagfes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta,
modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver o item “Suspenséo,
Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta”, na pagina 132 deste
Prospecto.

@ Data de inicio da Oferta, anunciada por meio do Anuncio de Inicio disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e da CVM.

® Data em que sera realizada a efetiva subscrigéo e integralizagéo dos CRA pelos Investidores.

® Data de encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Encerramento a ser disponibilizado
no website da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.

Registro para Distribuicdo e Negociagao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA e/ou do DDA, conforme o caso, administrados e operacionalizados pela B3, sendo
a liquidacéao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacdo da
B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 e do PUMA,
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidacdo financeira dos eventos
de pagamento e a custédia eletrbnica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidagéao da B3.
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Importante ressaltar que a Oferta ndo estd sujeita a condi¢bes legitimas que nao

dependam da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrucdo CVM 400.

Procedimento de Distribuicdo dos CRA

Os CRA serao destinados aos Investidores de acordo com o procedimento abaixo:

Q)

Q)

GiiD)

os Investidores interessados em subscrever os CRA deverdo apresentar seus
respectivos Pedidos de Reserva a uma das Instituicdes Participantes da Oferta,
e ndo havendo fixacdo de lotes minimos e maximos de investimento. Cada
Investidor interessado em participar da Oferta devera assumir a obrigacédo de
verificar se esta cumprindo com o0s requisitos para participar da Oferta, para
entdo apresentar suas ordens de investimento até a data do encerramento do
Periodo de Reserva;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto da Opc¢do de Lote
Adicional) ndo sera permitida a colocacdo dos CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Caso nao seja verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
dos CRA incialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto da Opc¢ao de
Lote Adicional, serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Oferta, nos
termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400;

caso o total de CRA corresponde aos Pedidos de Reserva admitidos pelo
Coordenadores no dmbito da Oferta exceda o Valor Total da Emissdo, serédo
atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se
os Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA. A regra de rateio acima ndo se

aplica as instituicdes financeiras contratadas pela Emissora para atuar como
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formador de mercado, nos termos da regulagdo da CVM. Visando a otimizagéo
da atividade de formador de mercado, a Emissora se compromete, no ambito
do contrato celebrado com o formador de mercado, a atender a totalidade das
ordens enviadas pelo formador de mercado inferiores ao percentual da
Remuneracdo dos CRA definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite
estabelecido no referido contrato, independentemente do volume total

demandado pelos Investidores na Oferta;

(iv) ap6s a Data de Emisséo, o Valor Total da Emissdo podera ser alterado, tendo
em vista a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding e a Opc¢édo de

Lote Adicional;

w) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, os Investidores serdo informados pelos Coordenadores, por meio do
seu respectivo endereco eletrénico, ou, por telefone: (a) a quantidade de CRA
alocada ao Investidor; (b) a Remuneracdo dos CRA; (c) o valor estimado a ser
pago pelo Investidor; e (d) o horario limite da data de liquidacdo que cada
Investidor devera pagar o Preco de Integralizacdo dos CRA referente aos CRA
alocados nos termos acima previstos a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta que recebeu o0 Pedido de Reserva, com recursos imediatamente

disponiveis; e

(vi) aintegralizacdo dos CRA deveré ser realizada em moeda corrente nacional, na
forma indicada no respectivo Pedido de Reserva. Cada um dos investidores
deveréa efetuar o pagamento a vista a Instituicdo Participante da Oferta junto a
qual firmou seu Pedido de Reserva em prazo a ser confirmado junto as
Instituicdes Participantes da Oferta. Cada Investidor devera pagar o Preco de
Integralizacdo referente aos CRA que lhe forem alocados a Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, com

recursos imediatamente disponiveis.

Plano de Distribuicéo

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400,
ofertados sob regime de Garantia Firme de Distribuicdo. A oferta dos CRA oriundos do
eventual exercicio de Opc¢ado de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de
melhores esforgos de distribuicéo.
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Os CRA serao distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores. O Coordenador
Lider podera contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
ordens, nos termos da Clausula XIV do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser
colocados junto ao publico somente apdés a concessdo do registro da Oferta, nos
termos da Instrucdo CVM 400.

A colocacao dos CRA junto ao publico investidor, no mercado priméario, serd realizada
de acordo com os procedimentos do MDA e do DDA, administrados e
operacionalizados pela B3.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocacao
dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes

com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Nao havera distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o Valor Total da Emissdo, qual seja, R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar o exercicio da Opg¢do de Lote Adicional.

Ap6s a Data de Emissdo, o Valor Total da Emissdo podera ser alterado, tendo em
vista a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding e a Opcdo de Lote

Adicional.

Publico-Alvo

Os CRA seréo distribuidos publicamente aos Investidores.

Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagbes com

clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Caso seja verificado pelos Coordenadores que o total de CRA correspondente aos
Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta exceda o
Valor Total da Emissdo, todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicarem a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva,

sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.
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Os Investidores participardao do procedimento de coleta de intengdes de investimento
por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva,

sem fixacao de lotes minimos ou Maximos.

Cada um dos Investidores efetuara o Pedido de Reserva perante qualquer uma das
Instituicbes Participantes da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva,
no Periodo de Reserva.

Os Coordenadores nao concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacdo dos
Pedidos de Reserva que: (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados
no Termo de Securitizacdo e as informagdes constantes deste Prospecto,
especialmente na secdo “Fatores de Risco” que trata, dentre outros, sobre 0s riscos
aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verifiguem com os Coordenadores e/ou
Participantes Especiais, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a necessidade de
manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou
mantida; e (iii) entrem em contato com os Coordenadores e/ou Participantes
Especiais para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos
para a realizacdo do cadastro nos Coordenadores e/ou nos Participantes Especiais,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo respectivo Coordenador

e/ou Participante Especial.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta

mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding ser& realizado pelos Coordenadores nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45, da Instrucdo CVM 400, com o
recebimento de Pedidos de Reservas, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, no

qual serao definidas: (i) a Remuneracdo dos CRA, e (ii) a quantidade de CRA.

Os Investidores interessados na aquisi¢cdo dos CRA no ambito da Oferta declarardo, no
momento da assinatura dos Pedidos de Reserva: (i) a taxa de juros minima da
Remuneragdo dos CRA que aceitem auferir para os CRA que desejarem subscrever,

em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdao CVM 400,
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observada Remunera¢do dos CRA méaxima de até 104% (cento e quatro por cento); e
(ii) a quantidade de CRA que desejem subscrever. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA seja inferior ao
percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de
participacdo na Oferta, o respectivo Pedido de Reserva serd cancelado pelas
respectivas Instituicbes Participantes da Oferta que tiverem admitido tal Pedido de
Reserva.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informacgcdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

A integralizacdo dos CRA observara o Preco de Integralizacdo dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 400, bem como constara no Termo de Securitizacédo,
ndo sendo necessaria qualquer aprovacdo societaria adicional por parte da Emissora e

da Devedora, ou Assembleia Geral dos CRA.

Regime de Distribuicdo

Os CRA seréo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instru¢cdo CVM 400, sob
regime de Garantia Firme de colocacdo até o limite de R$250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais) a ser prestada (a) pelo Coordenador Lider, até o
montante de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) e (b) pelo
Bradesco BBI, até o montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais). O
eventual exercicio, total ou parcial, de Opcéao de Lote Adicional, serd conduzido sob o

regime de melhores esforcos de colocacéao.

Fracdo Correspondente a
Coordenador Volume Limite de Cada Coordenador Garantia Firme de Colocacao

Prestada por cada Coordenador

R$ 150.000.000,00 3/5
BB-BI
(cento e cinquenta milhdes de reais) (trés quintos)
R$ 100.000.000,00 2/5
Bradesco BBI ) ) ) )
(cem milhdes de reais) (dois quintos)
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R$ 250.000.000,00
Total 1
(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Caso os Coordenadores tenham que exercer a Garantia Firme de Colocacdo, cada um
na sua respectiva proporcdo, seu exercicio se dara sobre o saldo de CRA nao
distribuidos, sendo a liquidacdo dos CRA realizada considerando a Remuneracdo dos
CRA méxima de até 104% (cento e quatro por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DlI.

A garantia firme de colocacdo prevista no Contrato de Distribuicdo sera valida até 16
de setembro de 2019, podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério de cada
Coordenador (“Prazo de Validade da Garantia Firme”), mediante comunicacao
prévia por escrito. Caso um dos Coordenadores decida por ndo prorrogar o Prazo de
Validade da Garantia Firme por ele prestada, a Devedora podera resilir o Contrato de
Distribuicdo com relacdo ao Coordenador que ndo prorrogou a garantia firme e a Unica
responsabilidade da Devedora perante tal Coordenador sera o reembolso das despesas
por ele efetivamente incorridas com relacdo ao Contrato de Distribuicdo, até a data da
resilicio, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelo respectivo Coordenador
no cumprimento das disposi¢cdes do Contrato de Distribuicdo e sejam devidamente
comprovadas. O volume de garantia firme ndo prorrogada por algum dos
Coordenadores podera ser diminuido do Valor Total da Emissdo ou mantido para
distribuicdo sob regime de melhores esforcos de colocacdo, a exclusivo critério da
Devedora.

O fato dos Coordenadores, eventualmente, continuarem a discutir com a Devedora a
realizacdo da Oferta apés tal prazo, ndo implica em concordancia tacita com relacao a
extensdo do periodo de garantia firme acordado.

Em nenhuma hipétese a garantia firme sera exercida em favor de quaisquer outras
Instituicbes Participantes da Oferta que venham a aderir a este Contrato por meio da
celebracdo de Contrato de Adeséo.

Roadshow

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizardo ao publico este Prospecto, precedido da divulgacdo do Aviso ao

Mercado, nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400.
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Ap6s a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto, os
Coordenadores realizara apresentacfes a potenciais investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que os Coordenadores utilizardo em tais apresentacdes nao
serdo previamente submetidos a aprovacdo da CVM, porém serdo encaminhados a
CVM em até 1 (um) Dia Util apoés a sua utilizacdo, em linha com o disposto na
Deliberacdo CVM n© 818, de 30 de abril de 2019.

A Emissora podera, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 50.000 (cinquenta mil) CRA, nas mesmas
condigbes dos CRA inicialmente ofertados, nos termos e conforme os limites

estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugcdo CVM 400.

Participacao de Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade dos CRA inicialmente ofertados, ndo sera permitida a colocacao
de CRA perante Pessoas Vinculadas, com exce¢do ao Formador de Mercado, e 0s
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pelas ordens
encaminhadas pelo Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita por este estdo divulgados no

Prospecto.

Caso nao seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3
(um tergo) da quantidade dos CRA incialmente ofertados (sem considerar os CRA
objeto da Opcao de Lote Adicional, sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Oferta, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.lnicio, Liquidacdo e Encerramento da
Oferta

A Oferta tera inicio apds: (i) o cumprimento ou a dispensa expressa pelos
Coordenadores das Condi¢gOes Precedentes; (ii) a concessao do registro da Oferta pela
CVM; (iii) o depdsito para distribuicdo e negociacdo dos CRA na B3; (iv) a divulgacao

do Anudncio de Inicio; e (v) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico.

-124 -



A integralizacdo dos CRA serd realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3. Na Data de Integralizacdo informada pelos Coordenadores, os
Investidores deverao efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor informado
pelo respectivo Coordenador, por meio de sua conta na B3, observados os

procedimentos da B3.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta

mediante publicacdo do Anuncio de Encerramento.

N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos
dos CRA no ambito da Oferta.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, caso a garantia
firme de colocacdo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderao ser
negociados no mercado secundario por meio do CETIP21 e do PUMA, (i) pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda
ocorra antes da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, ou (ii) por valor acima ou
abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua
negociacdo, caso a revenda ocorra apos a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. A

revenda dos CRA devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

Procedimento de Colocacao

Os CRA seréo distribuidos com a intermediagdo dos Coordenadores, sendo possivel a
contratacdo de Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens,
nos termos descritos abaixo, e poderao ser colocados junto ao publico somente apés a

concessao do registro da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Os CRA serdo registrados para negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21 e do PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidacao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensacao e liquidacdo da B3.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores

disponibilizaram ao publico este Prospecto Preliminar, precedido da publicacdo do

Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrucdo CVM 400. Apés a
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publicacdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400 e a
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizaréo
apresentacfes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais)

sobre os CRA e a Oferta.

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Emissora, devera elaborar plano de
distribuicdo dos CRA, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400,
no que diz respeito ao esforco de dispersédo dos CRA, o qual leva em conta suas
relagcdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Emissora, observado que o Coordenador Lider devera
assegurar: (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o
tratamento justo e equitativo aos Investidores; e (iii) que os Participantes Especiais,
conforme aplicavel, recebam previamente exemplar deste Prospecto Preliminar para
leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada

pelos Coordenadores.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacao
Os CRA serdo pagos a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3, para prover recursos a serem

destinados pela Emissora conforme o Termo de Securitizagdo.

Prazo Ma&ximo de Colocacao

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até (i) 6 (seis) meses contados da data
de divulgagcado do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, ou (ii) a
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por qualquer razao, a
qualquer tempo, os CRA néo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora
deixara, na respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo titular do CRA,
hipotese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacéo ou

remuneracao sobre o valor colocado a disposi¢cdo do titular do CRA.

Inadequacao do Investimento
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O investimento em CRA nédo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de
liquidez com relacado aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados
de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegécio; e/ou
(iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e/ou do
seu setor de atuacdo; e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacgéo, incluindo tributarios e relativos ao Patrimbnio Separado, ou
que nao tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os investidores devem
ler cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a
descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em

CRA, antes da tomada de decisdo de investimento.

Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo relativa aos CRA por quaisquer das partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia que
nédo seja um Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3,
sejam dias em que o respectivo segmento da B3 nado esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente
subsequente em que tal segmento esteja em funcionamento, conforme segmento da

B3 em que os CRA estejam eletronicamente custodiados.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA deveréo ser veiculados, na forma de aviso, no
DOESP e no DCI, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizacdo
de qualquer publicacdo. O Aviso ao Mercado foi publicado no Jornal “Valor Econdmico”,
bem como divulgado na rede mundial de computadores, nos websites da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3. O Anuncio de Inicio e o Anudncio de
Encerramento da Oferta, serdo divulgados na rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400.
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A Emissora podera deixar de realizar as publicagcdes acima previstas se notificar todos
os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos
e decisdes. O disposto neste item nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser

divulgados na forma prevista na Instrucdo CVM 358.

As demais informacdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informac8es Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo
aplicavel.

Despesas do Patriménio Separado

Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos do Patriménio Separado, ou
caso esses nao sejam suficientes, com recursos da Devedora, sem prejuizo dos
valores devidos em razdo de Amortizacdo, Remuneracdo dos CRA e demais custos e
encargos previstos no Termo de Securitizagao:

) a Taxa de Administracéo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Patrimbnio Separado;

(iii) registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo
de relatérios e informacdes periédicas previstas em regulamentacédo
especifica;

(iv) expedicado de correspondéncia de interesse dos titulares de CRA;

) honorarios dos prestadores de servico, incluindo o Auditor Independente
do Patrimbnio Separado, Banco Liquidante, Agente Registrador,
Custodiante e Escriturador;

(vi) custos inerentes a liquidacdo do CRA;

(vii) custos inerentes a realizacdo de Assembleia Geral dos CRA;

(viii) liquidacéao, registro, negociacao e custddia de operacdes com ativos;
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(ix)

(€9

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

xv)

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado

organizado em que os CRA sejam admitidos a negociacgéo;

gastos com o registro para negociacdo em mercados organizados;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses dos titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive
valores devidos por forca de decisao;

as despesas com os honorarios previstos na Clausula 9.6.6 do Termo de

Securitizagao;

remuneracdo e todas as verbas devidas as institui¢cdes financeiras onde
se encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio
Separado;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigcos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos

Documentos da Operacado e que sejam atribuidos a Emissora; e

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam

imputados por lei ao Patrimdnio Separado.

Sera de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimbnio Separado,

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo

Agente Fiduciario, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e

comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necesséarias para proteger os direitos,

garantias e prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos.

As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas

relacionadas com:

@

publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes previstos no Termo de

Securitizagéo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;
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(b) extracdo de certiddes, custos incorridos em contatos telefonicos
relacionados a emisséo, notificacdes, despesas cartorarias, fotocoépias,

digitalizagdes, envio de documentos;

(©) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das funcdes,

observado o disposto na Clausula 14.10 do Termo de Securitizacdo; e

(@ eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico

contratados em razdo da Emisséo, e/ou da legislacdo aplicavel.

O Patriménio Separado ou dos proéprios titulares de CRA serdo responsaveis pelos
custos decorrentes da solicitagdo, pelo Agente Fiduciario em cumprimento ao quanto
disposto na Instrucdo CVM 583, e quando assim considerar necessario, de auditoria
externa da Emissora ou do Patrimbnio Separado.

Sera de responsabilidade da Devedora, diretamente, o pagamento das seguintes

despesas:

(O] despesas com a formatacdo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos
materiais publicitarios de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anudncio
de Inicio e do Anuncio de Encerramento no contexto da Emissédo, na

forma da regulamentacédo aplicavel; e

(i) eventuais despesas da Emissao perante a ANBIMA, CVM, B3, 6rgaos de
registro do comércio e registros publicos competentes, bem como
despesas relativas a publicacdo de documentacao societaria da Emissora
relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos demais
Documentos da Operacao, conforme aditados de tempos em tempos,

devidas até a data de liquidacdo dos CRA (inclusive).

Todas as despesas relacionadas a emissao das Debéntures e dos CRA, bem como com
a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, serdo arcadas pela Devedora
diretamente e/ou pela Emissora, mediante utilizagdo dos recursos existentes no Fundo
de Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, 0os demais recursos

do Patrimdnio Separado, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora de recompor o Valor
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do Fundo de Despesas, na forma prevista na Escritura de Emissdo e/ou no Termo de

Securitizagao, respectivamente.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem no

Patriménio Separado, os tributos previstos na Clausula 16 do Termo de Securitizagao.

As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de CRA, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos titulares de CRA para cobertura do risco de sucumbéncia em acdes

ajuizadas para proteger os interesses dos titulares de CRA.

O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relacdes comerciais do género, e (ii) a funcdo fiduciaria que Ihe é inerente. Para todas
as finalidades desta clausula, o Agente Fiduciario devera sempre envidar os seus
melhores esforcos para obtencao de aprovacdo prévia de despesas pelos titulares do
CRA, sendo que a aprovacado de despesas sem consulta prévia aos referidos titulares

devera ser sempre tratada como excecao a regra.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de
Despesas e/ou nado recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serao
suportadas pelo Patriménio Separado e, caso nédo seja suficiente, os titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral dos CRA, deverdo deliberar sobre a liquidacdo do
Patrimbnio Separado nos termos acima. Em Uultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta cldusula serdo acrescidas a
divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio, preferindo a estes na ordem de

pagamento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que:

(i) esteja se processando em condi¢cbes diversas das constantes da Instrucdo CVM
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400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da

CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspenséo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacédo
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a

30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no

cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagcdo do Anudncio de Inicio, facultando-lhes,
na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia
Util posterior ao recebimento da respectiva comunicaco.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de
revogacao da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-a8o sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serédo
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados

da referida comunicacao.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem
requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes
posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que
resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a

prépria Oferta.
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Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia com a
Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condi¢cbes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo
3°, da Instrucédo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,

contados da aprovacdo do pedido de modificacdo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio de Andncio de Retificagdo. Apdés a publicacdo de Anudncio de
Retificagcédo, as InstituicOes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles
investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢fes, nos termos do Anudncio de Retificagdo. Os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovagao, a respeito do Anuncio de Retificacdo para que confirmem,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicagdo, o0 interesse em manter a declaracdo de aceitagdo, presumida a

manutencado de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipétese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos Investidores, de sua
aceitacdo da Oferta, na hipétese de modificacdo das condi¢Bes da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 26 da Instrugcdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por
investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo Maximo de Colocacdo serao
integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, conforme o caso,
aos respectivos Investidores, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (a) da revogacédo da Oferta, ou
(b) em que em receber a comunicagdo enviada pelo Investidor de revogacédo da sua
aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo referente

aos valores restituidos.

Em qualquer hipétese, a revogacgéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA,

sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugcdo CVM 400.
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Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das Obrigacbes dos

Prestadores de Servico

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos
respectivos contratos de prestacdo de servigo, 0s quais incluem, sem prejuizo das
disposicdes especificas de cada contrato de prestacdo de servicos: (i) o envio de
informacfes periddicas; e (i) a obrigacdo de envio de notificacdes em casos
extraordinérios, que Ihe permitirdo o efetivo controle e diligéncia do cumprimento das
obrigacdes dos prestadores de servicos da Oferta e da Emissdo, nos termos dos

Documentos da Operacéao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da
Oferta e da Emissdo, podera a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme
previsto na Se¢do “Funcdes dos Prestadores de Servico e Critérios e Procedimentos
para Substituicdo” e nos respectivos contratos de prestacdo de servigo celebrado com
cada um de referidos prestadores de servigos.

Funcbes dos Prestadores de Servico e Critérios e Procedimentos para

Substituicao

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificagcdo de risco
dos CRA em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de classificagdo de
risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer empresa,

mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA.

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuard exercendo suas funcfes até
que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervencdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral dos CRA, para que seja eleito o

novo agente fiduciario.
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A Assembleia Geral dos CRA a que se refere a clausula anterior podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que
representem 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo ou pela CVM. Se a
convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na

clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucdo CVM 583.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de seu
substituto em 15 (quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacdo presentes na
referida Assembleia Geral dos CRA, em primeira ou segunda convocagado, desde que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagéo, reunidos em
Assembleia Geral dos CRA convocada na forma prevista na Clausula 12 do Termo de
Securitizagéo.

O Agente Fiduciario eleito em substituicAo assumird integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de

Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de

aditamento ao Termo de Securitizagao.

Auditor Independente da Emissora

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos
internos e politicas contabeis definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e
controles internos sao efetivos e implementados de acordo com critérios adequados ao
desempenho financeiro da Emissora. Auditores independentes prestam servigcos a

Emissora e ndo sdo nem serdo responsaveis pela verificagdo do lastro dos CRA.

O auditor independente responsavel por auditar as demonstra¢des financeiras do
ultimo exercicio social da Emissora foi a Grant Thornton Auditores Independentes, que
foi escolhida em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos desta

natureza.
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Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes nao
podem prestar servigcos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos
consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua
recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a
contratacao do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico,
diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcéao de
geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de
trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23
da Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores independentes para a
prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua
objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos
de maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selegcdo, contragao e,
quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacdo ao mercado financeiro,
em particular aos produtos de securitizagdo e que envolvem o mercado financeiro
imobiliario e do agronegécio de forma geral e qualidade na prestacdo de servicgos.
Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de

contratacao.

O auditor independente responsavel por auditar as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas do ultimo exercicio social da Emissora, realizou de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e serdo 0os mesmos responsaveis por auditar as informacdes conforme descrito
na Instrucdo CVM 600.

Auditor Independente do Patriménio Separado

O Auditor Independente do Patrimdnio Separado foi contratado para realizar a

auditoria do Patrimbnio Separado.
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Caso os titulares de CRA desejem substituir o Auditor Independente do Patriménio
Separado, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos

CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

B3

Os titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral dos CRA, poderéo
requerer a substituicdo da B3, observado que tal decisdo devera ser submetida a
deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de

Securitizagao.

Agente Registrador

O Agente Registrador atuara, no ambito da Emissdo, como agente registrador dos
CRA, sendo, portanto, responsavel como digitador e registrador dos CRA, para fins de
custddia eletrénica e de liquidagédo financeira de eventos de pagamento dos CRA na
B3, para distribuicdo em mercado primario e negociagdo em mercado secundario na
B3.

O Agente Registrador permanecera exercendo suas fungdes, em caso de rescisdo, até
que as operagdes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que novo agente
registrador seja contratado, observado que a escolha da instituicdo sera feita pela
Assembleia Geral dos CRA.

Caso os titulares de CRA desejem substituir o Agente Registrador, tal decisdo devera
ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12
do Termo de Securitizagao.

Custodiante

O Custodiante atuara, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela custddia dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a saber, uma via fisica original da Escritura de Emissdo e uma via fisica
original do Termo de Securitizagcdo, tendo sido escolhido para desempenhar tais
fungbes em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos desta
natureza.
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Caso os titulares de CRA desejem substituir o Custodiante, tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do

Termo de Securitizagdo.

O Custodiante permanecerda exercendo suas funcfes, em caso de rescisdo, até que as
operagdes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que sejam contratados
novos prestadores de servicos para todos os servigos especificados no Contrato de
Prestacdo de Servigos, observado que a escolha da instituicdo sera feita exclusiva e
previamente pela Assembleia Geral dos CRA.

Escriturador

O Escriturador atuard, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela escrituracao
dos CRA, em nome da Emissora, tendo sido escolhido para desempenhar tais fungdes

em razao de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servi¢cos desta natureza.

Caso os titulares de CRA desejem substituir o Escriturador, tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do

Termo de Securitizagdo.

O Escriturador permanecera exercendo suas funcdes, em caso de rescisdo, até que as
operacgdes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a novos prestadores
de servicos sejam contratados para todos os servigcos especificados no Contrato de
Prestacdo de Servigos de Escriturador, observado que a escolha da instituicdo sera
feita pela Assembleia Geral dos CRA.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, excetuados os valores

pagos por meio da B3.

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar tal fungcdo em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacédo de servicos desta natureza.

Caso os titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante, tal decisdo devera ser

submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do

Termo de Securitizacdo.
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Formador de Mercado

O Formador de Mercado poderd ser contratado a exclusivo critério da Devedora,
devendo ser escolhido de comum acordo entre as Partes, sendo os custos arcados
exclusivamente pela Devedora. A contratacdo do Formador de Mercado terd a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens de compra
e de venda dos CRA, em plataformas de nogociacdo de ativos de renda fixa
administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 384, do
Manual de Normas para Formador de Mercado da B3, do Comunicado B3/CETIP

n® 111/06 e demais normas aplicaveis.

O Formador de Mercado, caso seja contratado, podera ser substituido mediante
deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de
Securitizagao.

Informacgdes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente

Oferta poderéao ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacgédo, quais
sejam: (i) Termo de Securitizacdo; (ii) Escritura de Emissdo; (iii) Contrato de
Distribuicdo; (iv) Contrato de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo; (v) Contrato de
Prestacdo de Servicos de Escriturador; (vi) Contrato de Prestacdo de Servicos de

Custodiante; e (vii) Contrato de Prestacdo de Servico de Banco Liquidante.

O presente sumario nao contém todas as informacdes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler todo o Prospecto,
incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora e demais Anexos, que

contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

2.2.1. Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo seré celebrado para fins de constituicdo efetiva do vinculo
entre os Direitos Creditérios do Agronegécio, decorrentes das Debéntures, e os CRA,
bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimbnio Separado.
Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegécio, detalha
as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies,
formas de pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento
prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA, nos
termos da Lei 9.514, Lei 11.076, Instrucdo CVM 583 e Instru¢cdo CVM 600.

2.2.2. Escritura de Emissao

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio da Escritura de Emisséo, e

serao subscritas pela Emissora, conforme previsto na Escritura de Emissao.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas Debéntures correspondem
ao lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregado do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime

Fiduciéario, na forma prevista pela Clausula 9 do Termo de Securitizagao.
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2.2.3. Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicdo serd celebrado entre a Emissora, a Devedora e o0s
Coordenadores e disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relagdo

existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o
regime de Garantia Firme de Distribuicdo. A oferta dos CRA oriundos do eventual
exercicio de Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores

esforcos de distribuicéo.

O prazo méximo de colocacdo dos CRA sera de (i) até 6 (seis) meses contados da
data de divulgacdo do Andncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel, ou

(ii) até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera convidar
outras instituicbes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios para, na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta,

sendo que, neste caso, seréo celebrados Contratos de Adeséao.

Para uma descricdo detalhada das relacdes da Emissora com os Coordenadores, tais
como empréstimos, investimentos e outras relagcdes eventualmente existentes,
inclusive com instituicbes financeiras que tenham rela¢cdes societarias com o
Coordenadores, vide a secdo “7. Relacionamento Entre as Partes Envolvidas na
Operacgao” deste Prospecto.

Os Investidores poderdo ter acesso a copia do Contrato de Distribuicdo na sede da
Emissora e/ou do Coordenador Lider, nos enderecos informados na secdo “1.6.
Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Custodiante,
do Escriturador, dos Assessores Legais, dos Auditores Independentes e da Agéncia de

Classificacdo de Risco” deste Prospecto.

2.2.3.1. Contratos de Adeséo

Os Contratos de Adesédo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato
de Distribuicdo, estabelecem os termos e as condi¢cdes para colocagdo dos CRA no

ambito da Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para

pagamento das quantias devidas aos Participantes Especiais a titulo de
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comissionamento pela colocacdo dos CRA no dmbito da Oferta. Referidos Contratos de
Adeséo deveréao ser celebrados entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais

antes da obtenc&o do registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM.

2.2.4. Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturador

Os servigos de escrituracdo dos CRA serdo realizados pelo Escriturador.

O Escriturador sera contratado em razao de sua reconhecida experiéncia na prestacao
de servigos desta natureza.

Serd devido ao Escriturador (i) a titulo de implantacdo e abertura dos livros
escriturais, parcela Unica de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a ser paga até o 10 (décimo)
Dia Util apos a Data de Integralizacdo; e (ii) parcelas mensais de R$ 3.000,00 (trés

mil reais), sendo cada parcela devida no 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més.
Os valores acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o

Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

O Escriturador podera ser substituido mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos

CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

2.2.5. Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante

O Custodiante atuard, em nome da Emissora, como prestador de servigos de custddia.

Seréa devido ao Custodiante, pela prestacdo dos servigcos que lhe competem:

(O] taxa de custédia: o valor de R$ 700,00 (setecentos reais), em parcelas
mensais, que deverdo ser pagas até o 5° (quinto) dia a partir da integralizacao
dos CRA, ou 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custodiante, o que ocorrer primeiro.

D)) os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que

incidem sobre a prestacdo desses servicos (gross up), tais como (a) Imposto
sobre Servigcos de Qualquer Natureza; (b) PIS; (c) COFINS; (d) CSLL; (e) IRRF;
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e (f) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Custodiante,

nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento.

O Custodiante poderéa ser substituido mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos

CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

2.2.6. Contratos de Prestacao de Servigcos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante serd celebrado entre a
Emissora e o Banco Liquidante, por meio do qual o Banco Liquidante sera contratado
para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos titulares de CRA, executados por meio do sistema da B3.

O Banco Liquidante serd contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos de pagamento de valores envolvidos em operacdes e liquidacao

financeira de valores mobiliarios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberacdo da Assembleia Geral
dos CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

2.2.7. Instrumentos Derivativos

A Emissora nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracao do

Patriménio Separado.

2.2.8. Informacgdes sobre Pré-pagamento dos CRA

Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipoteses de resgate antecipado dos
CRA, em decorréncia de eventual: (a) Resgate Antecipado Obrigatério; (b) adesao de
titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (c) vencimento antecipado

das Debéntures; e (d) ndo definicdo da Taxa Substitutiva.
Para mais informacdes, consulte os itens “Resgate Antecipado Obrigatério”, “Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA” e “Vencimento Antecipado” desta mesma secao,

constantes na pagina 87 e seguintes deste Prospecto Preliminar.
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Para informacgfes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento

e/ou vencimento antecipado das Debéntures” na pagina 182 deste Prospecto.

2.2.9. Procedimentos relacionados ao recebimento e cobranca dos Direitos
Creditdérios do Agronegdcio, bem como a verificagdo e custdédia do lastro dos

CRA e respectiva guarda fisica dos Documentos Comprobatoérios

Recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio

Nos termos da Escritura de Emissdo, uma vez realizada a integralizacdo das
Debéntures pela Emissora, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverao ser
depositados na Conta Centralizadora, de titularidade da Emissora, sujeita ao Regime
Fiduciario e integrante, portanto, do Patriménio Separado, conforme previsto no item

9.1 e seguintes do Termo de Securitizacao.

Cobrancga dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, o pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegécio deverad ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas na
Clausula 6.3 do Termo de Securitizacdo, o qual espelha, no que concerne as

Debéntures, a Clausula 4.10 da Escritura de Emissao.

As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdocio em caso
de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a
Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA
devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacao
para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares de CRA, inclusive, caso a
Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios
do Agronegécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da
Amortizacdo aos titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca
dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e
administrativa dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio inadimplentes deverdao ser
arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patriménio

Separado, nos termos da Clausula 14 do Termo de Securitizacao.
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Ocorrendo a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures sem o pagamento
dos valores devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emissao, e
observadas as previsdes do Termo de Securitizagdo quanto ao vencimento antecipado
automatico ou ndo automatico da emissdo dos CRA, a Emissora podera promover a

execucao das Debéntures.

Em complemento ao acima exposto, nos termos do artigo 12 da Instrugcdo CVM 583,
no caso de inadimplemento da Emissora com relagdo as obriga¢cdes assumidas no
ambito da Oferta, o Agente Fiduciario deverad usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Investidores, devendo para tanto: (i)
declarar, observadas as condi¢cfes estabelecidas no Termo de Securitizacdo e na
Escritura de Emissdo de Debéntures, antecipadamente vencido os Direitos Creditérios
do Agronegécio e cobrar seu principal e acessorios; (ii) requerer a faléncia da
Emissora; (iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que o0s Investidores
realizem seus créditos; e (iv) representar os Investidores em processos de faléncia,

concordata, intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nos incisos (i) a (iv), acima, se, convocada Assembleia Geral
dos CRA, essa assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA

em Circulagao.

O Agente Fiduciario devera, ainda, comunicar aos Investidores qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigacdes financeiras
assumidas no Termo de Securitizagdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, e indicando as consequéncias para o0s
Investidores e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7
(sete) Dias Uteis contados da ciéncia do inadimplemento. Comunicacdo de igual teor

devera ser enviada a CVM e a B3.

Verificacdo e custddia do lastro dos CRA e respectiva guarda fisica dos

Documentos Comprobatoérios

Nos termos do item 3.6 do Termo de Securitizacdo e conforme indicado na secéo
“Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Prestacdo de Servicos
de Custodiante” deste Prospecto, as vias originais dos Documentos Comprobatdrios

serdao encaminhadas ao Custodiante uma vez assinado o Termo de Securitizacdo. O
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Custodiante sera responséavel pela manutencdo em perfeita ordem, custddia e guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento ou até a data de

liquidacéo total do Patrimdnio Separado.

Quando do recebimento dos Documentos Comprobatérios, para realizagdo da sua
custddia, o Custodiante emitird declaracdo nos termos do Anexo VI do Termo de
Securitizagdo, para fins do quanto previsto no artigo 39 da Lei 11.076 e no artigo 23
da Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, o que comprovara a
verificagdo e a existéncia do lastro dos CRA.

Conforme previsto no item 3.6 do Termo de Securitizagcdo, os Documentos
Comprobatdrios deverdao ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com
as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios, os quais evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegadcio, consubstanciados pela Escritura de
Emissdo de Debéntures, o boletim de subscricdo das Debéntures e o Termo de
Securitizagdo; (ii) fazer a custédia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a
Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimbnio Separado; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem, os Documentos Comprobatodrios.

2.2.10. Procedimentos em relacdo ao Preco de Integralizacao das Debéntures

em caso de Resgate Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que
a Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos
termos do item “Destinacdo de Recursos” na pagina 169 deste Prospecto e da
Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora devera utilizar os recursos por esta
captados por forca do Preco de Integralizacdo das Debéntures e, caso 0S recursos
captados ndo sejam suficientes para resgatar as Debéntures, outros recursos detidos
pela Devedora, para realizar o pré-pagamento das Debéntures a Emissora, que, por
sua vez, utilizara tais recursos para pagamento dos valores devidos aos titulares de
CRA em razdo do Resgate Antecipado, de modo que o0s recursos captados e nao

utilizados pela Devedora serédo devolvidos para os Investidores.
2.2.11. Informacdes Adicionais
Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente

Oferta poderéao ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Os CRA serao lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures em todos e quaisquer
direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca das

Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas e integralizadas pela
Emissora.

A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados a
emissdo foram aprovados em Reunifes do Conselho de Administracdo da Devedora
realizadas em 12 de julho de 2019 e 16 de julho de 2019, cujas atas serao registradas

na JUCESP e serédo publicadas no DOESP e no Jornal Valor Econémico.

As Debéntures possuem as principais seguintes caracteristicas, nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures:

2.3.1. Valor Total da Emissdo de Debéntures

O valor total da Emissédo serd de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na

data de emissao das Debéntures, observada a Clausula 4.6.4 da Escritura de Emissao.

2.3.2. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures na data de emissdo das
Debéntures, observado o disposto na Clausula 4.6.6 da Escritura de Emissdo. A
quantidade final de Debéntures que serao integralizadas pela Debenturista sera
definida de acordo com a quantidade dos CRA, conforme o Procedimento de
Bookbuilding, sendo que a Escritura de Emissao sera objeto de aditamento, a ser
celebrado no prazo estabelecido na Clausula 4.6.6 da Escritura de Emissdo, sem a
necessidade de aprovacdo por reunido do Conselho de Administragdo da Emissora,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida), e/ou de assembleia de
titulares de CRA para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas
e integralizadas e o Valor Total da Emissédo, conforme previsto no Termo de

Securitizagéo.
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2.3.3. Data de Emissao das Debéntures

A Data de Emissao das Debéntures sera 16 de julho de 2019.

2.3.4. Numero da Emissao

A emissdo das Debéntures constituira a 62 (sexta) emissdo de debéntures da
Devedora.

2.3.5. Séries

A Emissao foi realizada em série Unica.

2.3.6. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como né&o sera
segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular para garantir a Emissora em
caso de necessidade de execucdao judicial ou extrajudicial das obriga¢cfes da Devedora

decorrentes das Debéntures.

2.3.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na data de emissao das Debéntures, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais).

2.3.8. Forma, Conversibilidade e Comprovacdao de Titularidade das
Debéntures

As Debéntures terdo forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, e

nao serdo conversiveis em acdes de emissao da Devedora.

Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures presume-se pela inscricdo da Emissora no Livro
de Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63 e 31 da Lei das
Sociedades por A¢des. Ademais, a Emissora devera firmar boletim de subscricdo das
Debéntures, aderindo a todos os termos e condi¢cdes estabelecidos na Escritura de

Emisséao.
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2.3.9. Colocacéo

As Debéntures serdo objeto de colocagcdo privada perante a Emissora, sem
intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores

mobiliarios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores.

2.3.10. Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serao subscritas pela Emissora, por meio da assinatura de boletim de

subscricao.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco

de Integralizacdo das Debéntures.

Em virtude da vinculacdo das Debéntures a Operacdo de Securitizagdo e observado a
destinacdo de recursos, a Emissora se compromete a somente repassar a Devedora 0s
valores oriundos da integralizacédo dos CRA no ambito da Oferta.

2.3.11. Data de Vencimento

As Debéntures terdo data de vencimento em 13 de setembro de 2023, ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures ou de resgate antecipado das
Debéntures, nos termos das Clausulas 4.13 ou 4.14 e seguintes da Escritura de
Emisséo.

2.3.12. Destinacdo de Recursos

Os recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures, desembolsados
pela Emissora em favor da Devedora, serao utilizados pela Devedora, integral e
exclusivamente, para a aquisicdo pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do
Produtor Rural (conforme caracterizado nos termos do artigo 165 da Instrugcado
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), de
acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de Gado, nos termos do paragrafo 1°
do artigo 23 da Lei 11.076/04 e do artigo 3°, inciso | e paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°, da
Instrucdo CVM 600, bem como o inciso Il do paragrafo 4° do artigo 3° da Instrugédo
CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus

negdcios, até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove
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a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

2.3.13. Amortizacao do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 2 (duas) parcelas, cada
uma correspondente a 50,0000%, observado o disposto nas Clausulas 4.9, 4.13 e
4.14 da Escritura de Emissdo, conforme datas e percentuais previstos na tabela
indicada na Escritura de Emisséao.

2.3.14. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera objeto de atualizacdo monetaria.

2.3.15. Remuneracao das Debéntures

A partir da primeira data de integralizacdo (inclusive) das Debéntures, as Debéntures
fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre seu valor nominal unitéario,
equivalentes a determinado percentual da variacdo acumulada da Taxa DI a ser
determinado no Procedimento de Bookbuilding, limitado a 104,00% (cento e quatro

por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI (“Remuneracao das Debéntures”).

A Devedora esta desde ja autorizada a reduzir a Remuneracdo das Debéntures sem
necessidade de (i) realizacdo de assembleia geral de Debenturistas; ou (ii) aprovacéo
por parte dos titulares de CRA, conforme aplicavel; ou (iii) aprovacgao societéaria pela
Devedora, desde que tal alteracdo corresponda a remuneracdo apurada no
Procedimento de Bookbuilding e seja devidamente formalizada antes da data de
integralizacdo das Debéntures, mediante a celebracdo do respectivo aditamento a
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado perante a JUCESP nos termos da

Escritura de Emissao.

A alteracdo da Remuneracdo das Debéntures nos termos acima devera ser realizada

conjuntamente com o eventual cancelamento de Debéntures.
A Remuneracdo das Debéntures seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro

rata temporis, por Dias Uteis decorridos. O célculo da Remuneracdo seguira a seguinte
formula:
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J = [(Fator DI) -1] x VNe
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures, acumulado no Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures;

VNe = valor nominal unitario de cada Debéntures ou saldo do valor nominal unitario,
conforme o caso, na data de integralizacdo das Debéntures, para o primeiro Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures, ou na ultima data de pagamento da Remuneracao
das Debéntures, para os demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtdério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira
data de integralizagdo das Debéntures ou Ultima data de pagamento da Remuneracédo
das Debéntures, conforme o caso, até a data de calculo da Remuneragcdo das
Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:
B¢
FatorDI=] [[1+TDL, x p|
k1

onde:

nDlI = ndmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizagcdo das Debéntures;

p = até 104,00% (cento e quatro por cento), conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas

decimais.
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “nDI”.

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

apurada conforme férmula:

1
oI, = 2 4]
100
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onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3 (segmento CETIP UTVM), desde 1 (um) Dia Util
imediatamente anterior & Data de Integralizacdo ou 1 (um) Dia Util anterior & Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, até 1 (um) Dia Util
anterior a data de célculo, exclusive.

Observacoes:

(O] a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas
decimais divulgado pela B3 — Segmento CETIP UTVM;

(ii)  fator resultante da expresséo[1+(TDIl<Xp)] € considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu
produtorio;

(iii) efetua-se o produtdério dos fatores diélrios[l-'_(TDIk X p)] sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Excepcionalmente na primeira data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
devera ser acrescido, a Remuneracado das Debéntures devida, um valor equivalente ao
produtério de 2 (dois) Dias Uteis da Remuneracédo das Debéntures, com base no 1°
(primeiro) Dia Util e no 2° (segundo) Dia Util que antecedem a data de integralizacdo
das Debéntures. O célculo deste valor deverd observar a formula de apuragdo de

Remuneracdo das Debéntures prevista acima.
Se a Taxa DI nado estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da

Remuneragdo, sera utilizado, em sua substituicdo, a Uultima Taxa DI aplicavel,
observado o disposto nos itens abaixo.
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No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia da Taxa DI por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacéo, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicéo legal
ou determinacao judicial sera utilizado, em sua substituicdo, a taxa que passe a ser
calculada pela B3 e que o mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para
determinar as taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos
Interfinanceiros ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras a Emissora quando da divulgacdo posterior do novo

parametro que seria aplicavel.

Caso os parametros indicados na acima ndo estejam disponiveis, a Emissora devera,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da
indisponibilidade ou nao aplicabilidade da Taxa SELIC, convocar Assembleia Geral de
titulares de CRA para definir a taxa substitutiva aplichvel as aos CRA e,
consequentemente, as Debéntures, que devera ser definida de comum acordo entre a
Devedora, os titulares de CRA e a Emissora. Até a definicdo acerca da taxa
substitutiva aplicavel as Debéntures, sera utilizada para calculo da Remuneragédo a
ultima Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data da definicdo ou aplicacéo,
conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacao posterior da taxa de

remuneracao que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da assembleia geral de titulares de CRA,
a taxa divulgada passard novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracédo
das Debéntures, sem necessidade da manifestacdo da Emissora ou dos titulares de
CRA.

Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Devedora, os titulares de CRA
e a Emissora, ou caso nao seja realizada a assembleia geral de titulares de CRA nos
termos acima, a Devedora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures,
no prazo de 10 (dez) dias contados (i) da data de encerramento da respectiva
assembleia geral de titulares de CRA, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter
ocorrido, considerando a segunda convocacgao, ou (iii) de outra data que venha a ser
definida em referida assembleia, pelo valor nominal unitario das Debéntures ou saldo
do valor nominal unitario das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracdo das
Debéntures devida e ndo paga até a data do resgate das Debéntures, calculada pro
rata temporis desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures ou da ultima

data de pagamento da Remuneracao das Debéntures, conforme o caso, devendo ser
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utilizada para célculo da Remuneracdo das Debéntures a dltima Taxa DI disponivel

divulgada oficialmente até a data do resgate.

2.3.16. Periodicidade do Pagamento Remuneracado das Debéntures

A Remuneracgdo das Debéntures serd paga conforme tabela abaixo (ou (i) na data
prevista na Clausula 4.14.7 da Escritura de Emissdo, no caso de declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos eventos de
vencimento antecipado das Debéntures, ou (ii) na data de resgate antecipado ou data
de pagamento do resgate antecipado facultativo das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.13 e Clausula 4.14 da Escritura de Emisséao).

Data de Pagamento da
Remuneracao
13 de marco de 2020
14 de setembro de 2020
15 de marco de 2021
13 de setembro de 2021
14 de marco de 2022
13 de setembro de 2022
13 de marco de 2023
13 de setembro de 2023

0N |0~ | WN |k

2.3.17. Repactuacao

As Debéntures nado serdo objeto de repactuacao.

2.3.18. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

A Devedora podera realizar a oferta de resgate da totalidade das Debéntures emitidas
e integralizadas, a qualquer momento a partir da data de integralizacdo das
Debéntures e a seu exclusivo critério, na forma prevista nos paragrafos abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”).

A Devedora poderd, na periodicidade méaxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a

partir da data de integralizacdo das Debéntures, apresentar solicitagcdo por escrito a
Emissora para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (“Solicitacao
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de Resgate Antecipado”) informando: (i) se o efetivo resgate antecipado das
Debéntures pela Devedora estara condicionado a adesdo da totalidade ou de um
ndmero minimo das Debéntures a Oferta de Resgate Antecipado ou limitado a um
valor maximo, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; (ii) a data em que
pretende efetivar o referido resgate antecipado, que devera estar compreendida entre
31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de recebimento pela
Emissora da Solicitacdo de Resgate Antecipado (“Data de Resgate Antecipado”);
(iii) o valor do prémio, se houver (a critério da Devedora), sobre o valor nominal
unitario das Debéntures que serdo objeto da Oferta de Resgate Antecipado; e (iv)

quaisquer outras condi¢des da Solicitacdo de Resgate Antecipado.

A partir do recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado, a Emissora tera 30
(trinta) dias para (i) realizar uma oferta de resgate antecipado dos CRA, nos mesmos
termos e condi¢cbes da Solicitacdo de Resgate Antecipado, observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo, e (ii) responder a Devedora o
resultado da oferta de resgate antecipado dos CRA, decidido pelos titulares de CRA
reunidos em assembleia geral de titulares de CRA e, consequentemente, da Oferta de
Resgate Antecipado. Nesta hipétese, (a) sera assegurado a todos os titulares de CRA
igualdade de condicdes para aceitar ou nao o resgate dos CRA por eles detidos; e (b)
a decisdo da Emissora acerca da adesdo ou ndo adesdao a Oferta de Resgate
Antecipado estara vinculada a decisdo dos titulares de CRA, observado que a adeséo
da Emissora a Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA
que se manifestarem aderentes a oferta de resgate antecipado dos CRA. Caso a
Emissora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser
interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Solicitagdo de
Resgate Antecipado.

Caso a quantidade de Debéntures aderentes a Oferta de Resgate Antecipado seja
inferior a quantidade minima de Debéntures estabelecida pela Devedora na Solicitacdo
de Resgate Antecipado, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado, sera facultado a

Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures.

Caso aceita a Solicitacdo de Resgate Antecipado, nos termos acima, e 0 montante de
Debéntures que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado for superior ao montante
minimo indicado na Solicitacdo de Resgate Antecipado, o valor a ser pago pela
Devedora a Emissora sera equivalente ao valor nominal unitario das Debéntures,
acrescido da (i) Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a

Data de Integralizacdo ou da ultima data de pagamento da Remuneracdo até a Data
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de Resgate Antecipado; (ii) de 1 (um) Dia Util adicional de Remuneracdo das
Debéntures, em conformidade com o disposto na Clausula 7.2.4 do Termo de
Securitizagdo, caso o pagamento pelo resgate antecipado dos CRA seja realizado pela
Emissora aos titulares de CRA no dia imediatamente posterior ao pagamento pela
Devedora a Emissora dos valores devidos pela Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; (iii) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratorios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao
ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
respectiva data de pagamento; e (iv) do prémio eventualmente oferecido, a exclusivo
critério da Devedora.

2.3.19. Resgate Antecipado Facultativo

A Devedora podera optar por realizar o resgate antecipado facultativo integral das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”), a qualquer
momento a partir da primeira data de integralizacdo das Debéntures e a seu exclusivo

critério.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures podera ser exercido pela Devedora
caso verifique-se obrigacdo de acréscimo de valores, material ou ndo, nos pagamentos
devidos pela Devedora sob as Debéntures em razdo de incidéncia ou majoracdo de
tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracdo de tributos decorra,
direta ou indiretamente, de descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao

prevista na Escritura de Emisséao.

O valor a ser pago pela Devedora a Emissora a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures sera equivalente ao valor nominal unitario das Debéntures
ou do saldo do valor nominal unitario das Debéntures, (i) acrescido da respectiva
Remuneracdo das Debéntures, calculados pro rata temporis sobre o valor nominal
unitario das Debéntures ou do saldo do valor nominal unitario das Debéntures,
conforme o caso, desde a data de integralizacdo das Debéntures ou da ultima data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso, até a data de
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; e (ii) caso sejam
devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate

antecipado.
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2.3.20. Vencimento Antecipado das Debéntures

A divida representada pela Escritura de Emissdo podera ser considerada
antecipadamente vencida e desde logo exigivel, observado o disposto no paragrafo
abaixo, na ocorréncia de qualquer dos casos apontados na Escritura de Emissdo. Sédo
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures os eventos listados nos itens
“Eventos de Vencimento Antecipado” e “Eventos de Vencimento Antecipado néo
automatico”, na secdo “2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, na pagina 90 e
seguintes deste Prospecto.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos
devera ser prontamente comunicada, a Emissora, pela Devedora, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento pela Devedora do dever
de comunicar a Emissora no prazo referido acima a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, ndo impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissdo ou nos demais

documentos relacionados a Operagdo de Securitizagdo, inclusive de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, sem o0 pagamento dos valores
devidos pela Devedora, a Emissora podera executar a Escritura de Emisséo, aplicando
o produto de tal execucdo na amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragcdo das Debéntures e, se for o caso, dos demais tributos,
encargos moratérios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas e demais
encargos, contratuais e legais, previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacao
aplicavel.

O vencimento antecipado das Debéntures, seja de forma automatica ou nao, estara
sujeito aos procedimentos previstos nas Clausulas 7.5.4 e 7.5.5 do Termo de

Securitizagao.

Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Devedora
obriga-se a efetuar o pagamento na Conta Centralizadora do valor nominal unitério
das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a ultima data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures ou, se
ndo houver pagamento anterior, da data de integralizagdo das Debéntures até a data
do seu efetivo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for

declarado o vencimento antecipado, sob pena de incidéncia dos demais encargos
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moratdérios, multas, penalidades, indeniza¢gBes, despesas, custas e demais encargos,

contratuais e legais, previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel.

Além dos encargos moratérios e penalidades estabelecidos na Escritura de Emissao, a
Emissora poderd, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas,
custas e demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao ou na

legislacao aplicavel.

2.3.21. Multa e Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento de quaisquer obrigacfes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata die, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

2.3.22. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Devedora por

meio de crédito na Conta Centralizadora, para fins de pagamento das Debéntures.

2.3.23. Outras caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu as Debéntures especificamente no ambito da Oferta. Nesse sentido,
ndo existem informacBes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegécio que compdem o Patrimbnio
Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a

data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgcos razoaveis para obté-las.

Ainda, ndo houve inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, de
créditos de mesma natureza dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos 3 (trés)
ultimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta, tendo sido realizados

esforcos razoaveis para obter informagdes adicionais.
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Esta é a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Devedora.

Nivel de Concentracao dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora,

na qualidade de emissora das Debéntures.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custddia e
cobranca de créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de

consultoria especializada, gestéo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos.

A verificacdo do cumprimento da Destinacdo dos Recursos sera realizada pelo Agente

Fiduciario conforme disposto neste Prospecto.

A cobranca do pagamento das Debéntures sera realizada pela Emissora na qualidade
de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio e administradora do Patriménio

Separado, conforme previsto na Escritura de Emissao de Debéntures.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento de Direitos Creditérios do

Agronegdcio

A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranca e
execucao relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio em caso de
inadimplemento, faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial da Devedora cabera a
Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis, conforme aprovado em Assembleia Geral dos CRA. Adicionalmente, nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no caso de inadimplemento de obrigacdes
da Emisséao, inclusive pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora néo
o facga, realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
de modo a garantir o pagamento da Remuneragdo e da Amortizacdo aos titulares de
CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos relativos aos
Direitos Creditorios do Agronegécio serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre si, permanecendo

segregados de outros recursos.
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2.4. APRESENTACAO DOS COORDENADORES

2.4.1. Coordenador Lider: BB-Banco de Investimento S.A.

O Banco do Brasil, em seus mais de 200 anos de existéncia, acumulou experiéncias e
pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e tornando-se parte
integrante da cultura e histéria brasileira. Sua marca € uma das mais conhecidas no
pais, ocupando pela 282 vez consecutiva a primeira colocacdo na categoria “Bancos”
do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto Data Folha.

No Resultado de Desempenho de 2018, o Banco do Brasil apresentou
aproximadamente R$ 1,4 trilhdo de ativos totais, uma base de 67,3 milhdes de
clientes e presenca em 99,6% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento
de 96,9 mil funcionarios, distribuidos entre 4.722 agéncias, 17 paises e mais de 14 mil
pontos de atendimento.

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as
empresas brasileiras, o Banco do Brasil criou o BB Investimentos, subsidiaria integral
para atuacdo no mercado de capitais brasileiro. No exterior, o Conglomerado BB atua
ainda por meio da Banco do Brasil Securities LLC (Nova lorque), BB Securities Ltd.
(Londres) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura), com foco em investidores

institucionais e de varejo.

O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captacdo de recursos, por
meio da coordenacédo, colocacéo e distribuicdo de ativos nos mercados de renda fixa e
variavel, como acdes, debéntures, notas promissoérias, Certificados de Potencial
Adicional de Construc¢do (CEPAC), Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliarios (FIl) e bonds. Oferece ainda
solucbes para financiamento via project finance e transacdes estratégicas em fusdes,

aquisicdes e private equity.

No mercado doméstico de renda fixa, o BB Investimentos coordenou 85 emissdes, que
totalizaram o valor de R$ 27,1 bilhdes e 14% de market share, encerrando o periodo
em 3° |lugar no Ranking ANBIMA de Renda Fixa Consolidado de 2018. No mercado

externo, o BB Investimentos participou da emissdo de US$ 7,45 bilhdes, lhe
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conferindo o 3° lugar no Ranking ANBIMA de Emissdes Externas — Totais Publico &
Privado, até dezembro de 2018.

No mercado de renda variavel, o BB Investimentos mantém posicdo de destaque entre
0s principais intermediarios em ofertas publicas de a¢cdes. No ano de 2013, atuou
como coordenador dos IPOs de Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy e CPFL
Renovaveis, e como coordenador lider no IPO de BB Seguridade, que lhe conferiu o
prémio Latin Finance Deals of the Year 2013, pela realizacdo da maior oferta inicial de
acdes do mundo daquele ano, no valor de R$ 11.47 bilhdes. Em 2014, o BB
Investimentos atuou como coordenador do follow-on de Oi e do IPO da Ourofino

Saude Animal.

No ano de 2015 participou como coordenador do follow-on da Gerdau e, em 2016,
como coordenador do follow-on da Rumo Logistica. Em 2017, atuou como coordenador
dos follow-ons da Azul, CCR, Lojas Americanas e Magazine Luiza, além dos IPOs de
Azul, BR Distribuidora, IRB-Brasil, Movida, Nexa Resources. Em 2018, participou do
IPO de Banco Inter e follow-on da Unidas.
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2.4.1. Coordenador: Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i)
originacdo e execucdo de operacgdes de financiamento de projetos; (ii) originacdo e
execucdo de operagbes de fusbes e aquisicdes; (iii) originagdo, estruturacao,
sindicalizacdo e distribuicdo de operacfes de valores mobiliarios de renda fixa no
Brasil e exterior; e (iv) originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de

operacoes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2018 os prémios “Best Investment Bank in Brazil” pela
Euromoney, “The Best M&A Bank From America Latina” e “The Best Investment Bank
in Brazil” pela Global Finance e “Most Innovative Investment Bank from Latin America”

pela The Banker.

Em 2018, o Bradesco BBI assessorou seus clientes no total de 190 operacfes em
todos o0s segmentos de Investment Banking em um montante total de
aproximadamente R$ 162,9 bilhdes.

- Presenca constante em operacdes de renda variavel, com presenca na
maioria dos IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado
em 2018, no qual podemos destacar: coordenador lider do IPO do Banco Inter,
primeiro IPO de uma fintech no Brasil e joint bookrunner do IPO da Pag
Seguro, o maior IPO da NYSE em 2018.

. O Bradesco BBI apresentou no ano de 2018 presencga significativa no
mercado de capitais brasileiro, tendo participado em 6 das 10 ofertas de
companhias brasileiras que foram precificadas no ano. O Bradesco BBI
participou como coordenador lider e joint bookrunner em 4 ofertas no Brasil e 2
no exterior, que somadas, representaram um volume de aproximadamente
R$16,0 bilhdes. Podemos destacar a participacdo do Bradesco BBl como
coordenador lider no IPO do Banco Inter, no montante de R$672 milhdes, além
da participacdo como joint bookrunner no IPO de Pagseguro, no montante de
R$7,3 bilhdes, como joint bookrunner no IPO e Follow-on da NotreDame
Intermédica, no montante R$2.719 milhdes e R$2.714 milhoes,
respectivamente e do Follow-on da Locamérica Unidas, no montante de
R$1.376 milhdes.

- 162 -



- Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o
segundo trimestre de 2018 com grande destaque em renda fixa. Coordenou 63
operacbes no mercado domeéstico, em ofertas que totalizaram mais de
R$21,209 bilhdes originados.

- Em 2018, o Bradesco BBI teve 25 transac¢des anunciadas com valor de
aproximadamente R$60,8 bilhdes. As principais transacfes realizadas foram:
(i) assessoria a Suzano na combinagdo de negdcios com a Fibria por R$35,1
bilhdes, 000para a Tyson Foods por R$9,5 bilhdes, (iii) assessoria a Eletropaulo
na alienacdo de 73,4% de participacdo para a Enel por R$5,5 bilhdes, (iv)
assessoria a Marfrig na aquisicdo de 51% de participacdo na National Beef por
R$3,3 bilhdes, (v) assessoria a Brennand Cimentos na venda de 50% da BCPAR
S.A. para a Buzzi Unicem por R$1,9 bilhdes, (vi) assessoria a joint venture
Votorantim Energia/CPPIB na aquisicdo de 35,6% da CESP por R$1,7 bilhéo,
(vii) assessoria a Algar Telecom na alienacdo de 25% do capital social para o
GIC por R$1,0 bilh&o, (viii) assessoria a Cemig na venda de 100% dos ativos
de telecomunicacgdo para a American Tower e para a Algar Telecom por R$649
milhdes, (ix) assessoria a EDP Brasil na alienagdo de 8 PCHs para a Statkraft
por R$591 milhdes, (x) assessoria a 1G4 Capital na venda de 30,8% da Igua
Saneamento para a Alberta Investment Management Corporation (AIMCo) por
R$400 milhdes e (xi) assessoria a Carlyle e & Vinci Partners na alienacdo de

25% do capital da Uniasselvi para a Neuberger Berman por R$380 milhdes.

O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicdo 76.173 pontos de
atendimento, destacando-se 4.617 agéncias. Até o quarto trimestre de 2018, o lucro
liquido recorrente foi de R$ 21,564 bilhdes, enquanto o patrimdnio liquido totalizou
R$121,121 bilhdes, segundo o Relatério de Andlise Econdbmica e Financeira da

instituicao.
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2.5. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores, as despesas com Prestadores de Servicos e

outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos decorrentes do Fundo de

Despesas ou pela Devedora, diretamente, conforme o caso, conforme descrito abaixo,

indicativamente:

% em Relacao
Comissbes e Despesas Valor Total (R$) @ | Custo Unitario por CRA (R$) ® | ao Valor Total
da Oferta @
Valor Total da Emissé&o 250.000.000,00 1.000,00 100,00%
Coordenadores 5.000.000,00 20,00 2,00%
Comisséo de Estruturacéo 1.250.000,00 5,00 0,50%
Comissédo de Garantia Firme 750.000,00 3,00 0,30%
Comisséo de Distribuicéo 3.000.000,00 12,00 1,20%
Comisséo de Performance R$- - -
Securitizadora 146.000,00 0,58 0,06%
Comissédo de Estruturacéo 50.000,00 0,20 0,02%
Taxa de Administracao 96.000,00 0,38 0,04%
Agente Fiduciario CRA 48.000,00 0,19 0,02%
Instituicdo Custodiante 33.600,00 0,13 0,01%
Escriturador dos CRA 147.000,00 0,59 0,06%
Taxa de Implementacao (flat) 3.000,00 0,01 0,00%
Manutengéo 144.000,00 0,58 0,06%
Registros CRA 160.456,68 0,64 0,06%
CVM 125.000,00 0,50 0,05%
ANBIMA 14.401,00 0,06 0,01%
B3 - Taxa de Registro 5.825,00 0,02 0,00%
B3 - Taxa de Pré Anélise 15.230,68 0,06 0,01%
Agéncia de Classificacdo de Risco® 140.483,00 0,56 0,06%
Implantacao 80.276,00 0,32 0,03%
Manutencao (anual) 60.207,00 0,24 0,02%
Auditores Independentes do
20.000,00 0,08 0,01%
Patrimdnio Separado
Auditores Independentes da
195.000,00 0,78 0,08%
Devedora
Advogados Externos 460.000,00 1,84 0,18%
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Comissées e Despesas @

Valor Total (R$) @

Custo Unitario por CRA (R$) @

% em Relacao
ao Valor Total

da Oferta @

Avisos e Anlncios da Distribuicéo 70.000,00 0,28 0,03%
Outros 50.000,00 0,20 0,02%
Total 6.470.539,68 25,88 2,59%

% em Relagéo ao

Valor Nominal Custo Unitario por Valor Liquido por
N°© de CRA Valor Nominal
Unitario CRA (R$) CRA (RS$)
Unitario por CRA
250.000 1.000,00 25,88 974,12 2,59%

@ valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 12 de julho de 2019, considerando
o Valor Total da Emissdo, sem considerar o eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional. Os valores finais
das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. N&o foram
acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo do respectivo servico (pagamento com
gross up). Nao foram considerados eventuais reajustes.

@ valor de US$ 20.000,00 (vinte mil délares americanos), e manutengdo anual equivalente a
US$ 15.000,00 (quinze mil délares americanos), convertidos para Reais (R$) pela taxa de 4,0138 (cotagédo
de fechamento PTAX do délar americano de venda, data-base 16 de maio de 2019, divulgada no site
http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesq.asp?id=txcotacao).

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, parcela anual de R$ 12.000,00 (doze mil reais),
sendo devido no 10° (décimo) dia apds a liquidacdo da operagdo as demais nos

mesmos dias nos anos posteriores.

Comissionamento

Além da remuneracédo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicdo, sem prévia manifestacdo da CVM. Pela execucdo dos trabalhos descritos
no Contrato de Distribuicdo, com o0 escopo de coordenacdo, distribuicdo e colocacgao
sob o regime de Garantia Firme de Distribuicdo dos CRA, os Coordenadores fardo jus a
remuneracdo detalhada abaixo, a ser paga diretamente pela Devedora, conforme
previsto no Contrato de Distribuigéo:

0,50%

centésimos por cento), incidente sobre o montante total de CRA emitidos, pago

(O] Comissdo de Estruturacdo e Coordenacéo: (cinquenta

para cada Coordenador na proporgcao da Garantia Firme de Colocacdo de cada

Coordenador, multiplicados pelo Preco de Integralizacdo, a ser paga em até 1
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(um) Dia Util a partir da data da liquidagédo financeira da Oferta (“Comiss&o

de Estruturacgio”);

(i) Comissdo de Garantia Firme: 0,30% (trinta centésimos por cento),

incidente sobre o valor da garantia firme prestada pelo Coordenador Lider,
conforme o Preco de Integralizacdo, a ser paga em até 1 (um) Dia Util a partir
da data da liquidagao financeira da Oferta, na proporcdo da Garantia Firme de
Colocacdo de cada Coordenador, independentemente do efetivo exercicio da
garantia firme pelo Coordenador Lider (“Comissao de Garantia Firme”);

(iii) Comisséo de Distribuicdo: 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por

cento) flat, multiplicado pelo montante total de CRA emitidos, pago para cada
Coordenador na proporcdo da Garantia Firme de Colocacdo de cada
Coordenador. Na hipétese de participacdo de Participantes Especiais na Oferta,
a Comissao de Distribuicdo poderd ser repassada em parte ou na totalidade
para os Participantes Especiais, a critério do Coordenador Lider, e devera ser
paga em até 1 (um) Dia Util a partir da data da liquidagéo financeira da Oferta
(“Comisséao de Distribuicdo”); e

(iv) Comissdo de Sucesso: 30% (trinta por cento), aplicavel sobre o valor

presente da diferenca entre a taxa maxima de 104,00% (cento e quatro por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI e a taxa final de Remuneracao,
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o nimero
de CRA efetivamente emitidos e distribuidos, multiplicado pelo Preco de
Integralizagdo, pago para cada Coordenador na proporcdo da Garantia Firme de
Colocacao de cada Coordenador. A Comissdo de Sucesso incidira sobre o valor
efetivamente colocado (flat) e devera ser paga em até 1 (um) Dia Util a partir
da data de liquidacédo financeira da Oferta (“Comisséo de Sucesso”).

Para fins de ranking ANBIMA de originacdo e distribuicdo, serdo computados os

valores de acordo com a metodologia do ranking ANBIMA.

Sem prejuizo da obrigacdo prevista acima, cabera a Devedora o recolhimento dos

tributos incidentes na fonte sobre a remuneracéo indicada, pelo qual a Devedora seja

responséavel tributaria nos termos da legislacdo em vigor.

Quaisquer tributos ou encargos legais criados, alterados ou extintos, bem como a

superveniéncia de disposi¢cdes legais, quando ocorridas apds a data de assinatura do
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Contrato de Distribuicdo, de comprovada repercussdo nos preg¢os contratados,
implicardo na revisdo destes para mais ou para menos, o que acarretara a celebracao

de termo aditivo ao Contrato de Distribui¢do.
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2.6. DESTINAGCAO DE RECURSOS

2.6.1. Destinacao de Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA, inclusive 0s recursos
adicionais provenientes do eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional, serdo

utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar as Debéntures.

2.6.2. Destinagado de Recursos pela Devedora

Nos termos da Escritura de Emissédo, o0s recursos liquidos captados por meio da
emissdo de Debéntures, desembolsados pela Emissora em favor da Devedora, serao
utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente, para a aquisicdo pela Devedora
de bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural, em conformidade com o paragrafo 1°
do artigo 23 da Lei 11.076/04 e do artigo 3°, inciso | e paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°, da
Instrucdo CVM 600, bem como o inciso Il do paragrafo 4° do artigo 3° da Instrugédo
CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus
negoécios, até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove
a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures, o que ocorrer

primeiro (“Destinacao de Recursos”).

A Devedora estima que a Destinagcdo de Recursos ocorrera conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo Il da Escritura de
Emissdo (“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos
provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas no
Cronograma Indicativo, observada as obrigagdes desta de realizar a integral
Destinacdo de Recursos até a data de vencimento das Debéntures ou até que a
Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma tentativo e
indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do
Cronograma Indicativo, (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario,
tampouco sera necessario aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros
documentos da emissdo de Debéntures, e (ii) ndo sera configurada qualquer hipotese
de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a
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Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a data de vencimento das

Debéntures.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora se obrigou a destinar todo o valor
relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures na forma
acima estabelecida, independentemente da realizacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério ou do vencimento antecipado das
Debéntures, sendo que caberd ao Agente Fiduciario verificar o emprego de tais
recursos, até que seja realizada a destinagédo de sua totalidade.

Os bovinos que serdo adquiridos pela Devedora no ambito do Termo Geral de Compra
e Venda de Gado enquadram-se no conceito de produto agropecuario nos termos do
artigo 3°, inciso | da Instrucdo CVM 600, pois tratam-se de gados vivos, configurados
como produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem animal, que néo
sofrem processo de beneficiamento ou industrializacdo, conforme disposto nos artigos
3°, paragrafos 1° e 2°, da Instrucdo CVM 600.

2.6.3 Comprovacao da Destinacao de Recursos pela Devedora

Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacdo de proceder a fiscalizacdo do emprego da
totalidade dos recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures. Para
tanto, a Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario, a comprovacao da Destinacao de
Recursos, exclusivamente por meio do relatério na forma do Anexo Il a Escritura de
Emissdo (“Relatdério”), acompanhado das respectivas notas fiscais por amostragem
mencionadas no Relatério (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 3° da Instrucao
CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da data de integralizacdo das Debéntures,
até a data de liquidacdo integral dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da
totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures
em virtude da Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério ou do
vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou
o6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinag¢des judiciais, administrativas ou
arbitrais. Caso a Devedora ndo observe os prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima, o
Agente Fiduciario terd a obrigacdo de envidar seus melhores esforcos de modo a
verificar o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissao

das Debéntures.
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Para a realizacdo da amostragem das notas fiscais comprobatérias, mencionada
acima, o Agente Fiduciario selecionarda, a seu critério, dentre as notas fiscais indicadas
no Relatério, notas fiscais que representem 5% (cinco por cento) do nimero de notas
fiscais emitidas no periodo, sendo certo que a Devedora as enviara ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data do recebimento da lista de

notas fiscais selecionadas pelo Agente Fiduciério.

O Agente Fiduciario tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duracdo dos
CRA ou até a comprovagao da aplicagao integral dos recursos oriundos da emissao das
Debéntures, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos
por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos

documentos fornecidos nos termos dispostos acima.

Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiduciario, a aplicacdo do valor relativo
aos recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures em observancia a
destinacdo dos recursos, a Devedora ficara desobrigada com relacdo ao envio dos

relatérios e documentos referidos acima.
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2.7. DECLARACOES

2.7.1. Declaracéo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400 e do inciso 11l do

paragrafo 1° do artigo 11 da Instru¢cdo CVM 600, exclusivamente para os fins do

processo de registro da Oferta na CVM, que:

Q)

(i)

GiD)

(iv)

)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagéo;

este Prospecto Preliminar contétm e o Termo de Securitizacdo e o
Prospecto Definitivo conterdo as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem ofertados, da
Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econdémico-
financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma

tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
Instrucdo CVM 400 e a Instrucdo CVM 600;

as informacfes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro
da Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado

durante a distribuicdo no &mbito da Oferta;

nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, sera instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegécio, bem como sobre
outros valores a eles vinculados e/ou depositados na Conta

Centralizadora; e
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(vii) verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissédo, além de ter agido com
diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia
das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de

Securitizagao.

2.7.2. Declaragédo do Agente Fiduciéario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 6° e dos incisos V e X do artigo 11
da Instrucdo CVM 583 e do inciso Ill do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucao CVM
600, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que
verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no Prospecto e no Termo de
Securitizagdo, bem como que ndo se encontra em nenhuma das situa¢gdes de conflito
de interesse previstas no artigo 6° da Instrucdo CVM 583.

2.7.3. Declaracéo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do
inciso Il do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, que verificou, em
conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
prestadas neste Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizagdo, para assegurar que:

(O] este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera,
todas as informacfes relevantes necessarias a respeito dos CRA, da
Emissora, de suas atividades, da situacdo econdmico-financeira e dos
riscos inerentes as suas atividades, da Devedora e quaisquer outras
informacdes relevantes, com relacdo as quais tomou todas as cautelas
para assegurar que sejam verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e
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(i) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nédo se limitando, a
Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 600.
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3. FATORES DE RISCO
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3.1 FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora,
a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegoécio e aos préprios CRA objeto da
Emissdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagles
descritas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, bem como consultar os
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.
Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na
subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre
a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA
podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proéprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores
de risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, as demais informacdes
contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente

assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os
resultados das operacfes ou as perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto
quando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também

significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacédo estdo disponiveis em seu
formuléario de referéncia, no item “4. FATORES DE RISCO”, incorporado por referéncia

a este Prospecto.

177



Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos

na subscricéo e aquisicdo dos CRA.

Riscos da Operacao de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do _agronegdcio. A

securitizacdo de direitos creditorios do agronegdécio é uma operacado recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em
2004 e s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegodcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operacdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu
devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes
em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca
juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o
Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario
de discusséo e/ou de identificagcdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisGes

que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagcdo. Toda a arquitetura

do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e
da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a
este tipo de operacao financeira, em situagfes de conflito, davida ou estresse podera
haver perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente,
na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios

judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢cfes especificos.

Recente reqgulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis

do _agronegdcio. A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio

estd sujeita a Lei 11.076 e a Instru¢cdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes

publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como a Instrucdo CVM 600 foi
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recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Instrugao
CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagao e
a eficacia dos termos e condi¢des constantes de seus documentos.

Riscos relacionados ao Agronegdcio

O _Agronegécio Brasileiro. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas,

inclusive, mas néo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o
que as operacdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicbes meteorolégicas
adversas, inclusive secas, inundagfes, granizo ou temperaturas extremamente altas,
que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producao agricola ou
pecuéria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doenc¢as, que podem atingir
de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo
sujeitos a flutuacgdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes
dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de
certos mercados consumidores importantes e (d) da adog¢do de outras politicas
publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi)
concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteracGes em politicas de
concessao de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituicdes
privadas, para determinados participantes. A verificacdo de um ou mais desses fatores
podera impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e

consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegécio. Ndo ha como assegurar que, no futuro, o

agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condi¢des climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao
de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6érgdos governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdémicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da
Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
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Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioragao
da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de
seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar
de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os
titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia
de condi¢cdes climéticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente o setor agricola em geral, reducdo de pre¢os de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concessado
de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida da
Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua condi¢cdo econdmico-
financeira e capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o
setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da
captacdo de recursos Vviabilizada pela Operacdo de Securitizagcdo. Adicionalmente,
falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emisséo, inclusive, sem limitacao,
das Debéntures e de sua aquisicdo, bem como a impossibilidade de execucao
especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria,
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar

adversamente os CRA. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as

obrigacdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das
Debéntures. O Patriménio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, nao
contam com qualquer garantia ou coobrigagcdo da Emissora e de terceiros. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de
que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-
sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA e
amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacao
econdbmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimébnio
Separado de suportar suas obrigacbes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizagéo.

Risco de vedacdo a transferéncia das Debéntures. O lastro dos CRA sdo as Debéntures

emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos

termos do art. 9 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei 11.076, criou sobre as
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Debéntures um regime fiduciario, segregando-as de seu patrimbnio, em beneficio
exclusivo dos titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das Debéntures aos CRA foi
condicdo do negécio juridico firmado entre a Devedora e Emissora convencionou-se
que as Debéntures ndo poderao ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da
Devedora, exceto nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo. Neste sentido, caso
por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar
as Debéntures, em um contexto diferente dos itens constantes da Escritura de
Emissdo, os titulares de CRA deverado: (i) além de tratar do mecanismo e das
condicdes da alienagcdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a
amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a
alienacdo de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las

sem a prévia autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha
0s seguintes riscos: (i) em a alienagcdo ocorrendo, com aprovacdo da Devedora, os
CRA serédo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugdo na
rentabilidade esperada em comparacdo com a manutencdo das Debéntures até seu
vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os titulares de CRA terdo a
sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus
recursos; e (ii) a Devedora nao autorizar a alienagcdo, com o que a Emissora ficara
obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora assim autorize a alienacdo, até
que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas (liquidacdo do Patriménio Separado ou
a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures) ou o vencimento programado

das Debéntures.

Risco de liquidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-

pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures. Os CRA estdo sujeitos ao
pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo

do Patriménio Separado.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, podera
nao haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral dos CRA que deliberard sobre os Eventos
de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo

acerca da eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo héabil para
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que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em caso de (i) de declaracao
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 da Escritura
de Emissdo de Debéntures; ou (ii) adesdo de titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da Clausula 4.13 da
Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (iii) Resgate Antecipado Obrigatério; ou (iv)
nao definicdo da Taxa Substitutiva.

Verificada qualquer das hip6teses previstas acima, os titulares de CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, poderdo nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA e poderéao sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA. Os Direitos

Creditérios do Agronegoécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora néo
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das
Debéntures, a Emissora n&o terd nenhuma garantia para executar visando a
recuperacdo do respectivo crédito. Nao foi e nem serd constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excec¢ao da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso
a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, os titulares de CRA n&o terdo qualquer garantia a ser executada,
ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias Debéntures.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo. O lastro dos CRA é composto pelas

Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizacdo da Escritura de Emissao de
Debéntures, de acordo com a legislacao aplicavel, e no seu registro na junta comercial
competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar

negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os CRA

sdo concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, a qual origina os Direitos Creditérios
do Agronegodcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo da
devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para o0s

Investidores e provocar um efeito adverso aos titulares de CRA, uma vez que qualquer
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alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os Direitos Creditérios do Adronegdcio constituem a totalidade do Patrimdnio

Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora,

assim_como qualguer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes ou a

insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das

obrigacdes decorrentes dos CRA. A Emissora é uma companhia securitizadora de

créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de
créditos do agronegécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, cujos patrimdnios sao administrados separadamente, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. O Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os
Direitos Creditdorios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso 0s
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora nao
tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimbnio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral dos CRA, os titulares de CRA poderéao
deliberar sobre as novas normas de administracdo Patriménio Separado ou optar pela
liguidagcdo deste, que poderd ser insuficiente para quitar as obrigacfes da Emissora
perante os titulares de CRA.

Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento das Debéntures. Em determinadas

hip6teses, a Emissora e o Agente Fiduciario nao realizardo analise independente sobre
a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures. Assim sendo, a
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora podera depender
de envio de declaracdo ou comunicacdo pela Devedora informando que um evento de
inadimplemento das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao
informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia
de um evento de inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declaragdo de
vencimento antecipado e cobranca das Debéntures poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar
prejuizos aos titulares de CRA.
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Falta de Liquidez dos CRA. O mercado secundéario de CRA ainda ndo estd em operacao

no Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado para negociacdo dos CRA que permita a alienacédo pelos subscritores desses
valores mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o niumero de CRA ser& definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelo
Coordenador Lider, e (ii) caso a garantia firme de colocagdo seja exercida pelos
Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundario
através do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem
qualquer restricdo, portanto, a sua negociacdo. Portanto, os Investidores dos CRA
poderéo ter dificuldade, ou ndo conseguirdo, alienar os CRA a quaisquer terceiros, nao
havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas
posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para

manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais. Algumas deliberacbes a serem
tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia
do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia
Geral dos CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocagéao, instalacdo e realizagdo
de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo
dos CRA, o gque levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos
CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacao

de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liguidez dos CRA para

negociacdo no mercado secundario e causar um impacto negativo na Devedora. Para

se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a
Devedora e/ou aos CRA sao levados em consideracgao, tais como a condi¢éo financeira,
administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacéo, bem
como as condi¢des contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. S&o

analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes assumidas
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pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condicao financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras variadveis consideradas
pela agéncia de classificacdo de risco. Dessa forma, as avaliacdes representam uma
opinidao quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢cdes da Devedora de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no
prazo estipulado relativos & Amortizacdo e Remuneracdo dos CRA. Caso a classificagdo
de risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora
podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que poderéa, consequentemente, ter um impacto negativo nos resultados
e nas operagdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagdes
relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem
valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classifica¢cfes
de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com relagcdo aos
CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar
esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar

negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Risco relacionado a Adocao da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA. Com

relacdo aos CRA, a Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia
que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do
julgamento de ac¢fes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI
divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de
remuneracao dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a remuneracao das Debéntures
deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida
hip6tese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa
DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros das Debéntures e a
Remuneracdo dos CRA; e/ou (ii) conceder aos titulares de CRA juros remuneratorios
inferiores a atual Remuneracdo, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros
limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a
fixacdo de juros remuneratdrios.

Nao foi emitida carta conforto no admbito da Oferta por auditores independentes da

Emissora. No ambito desta Emissdo nao foi emitida manifestacao escrita por parte dos

185



auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes
financeiras da Emissora constantes no Prospecto Preliminar com as demonstracdes
financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da
Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das informacfes financeiras da

Emissora constantes no Prospecto Preliminar.

Nao foi emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores independentes da

Devedora relativa ao exercicio social de 2016. No ambito desta Emissdo, nao foi

emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da Devedora
acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Devedora constantes no
Prospecto Preliminar com as demonstracfes financeiras por ela publicadas, relativas

ao exercicio social de 2016.

Auséncia _de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora. O

Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que nado ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as
informagdes constantes do Formulério de Referéncia da Securitizadora, incluindo, mas
ndo se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Securitizadora com
os termos da Instrucdo da CVM 480, e demais disposi¢des legais, regulatérias e

autorregulatérias aplicaveis.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracao dos CRA.

Todos os pagamentos devidos ao titulares de CRA serdo realizados com base no DI
divulgado e vigente quando do calculo e pagamento dos valores devidos pela
Devedora a Emissora no ambito das Debéntures. Nesse sentido, os valores da
Remuneracgéo, a ser pagos aos titulares de CRA nos termos do Termo de Securitizagdo
poderédo diferir dos valores que seriam pagos caso referidos valores fossem calculados
com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio e
de término do respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA, o0 que podera significar um

impacto financeiro adverso aos titulares de CRA.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A Emissora, na

qualidade de debenturista das Debéntures, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo
12 da Instrucdo CVM 583, s&o responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca
e execucao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo
do crédito dos titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de

execucao dos Direitos Creditérios do Agronegdécio por parte da Emissora ou do Agente
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Fiduciario em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranc¢a judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegécio ou em caso de perda dos documentos comprobatérios dos Direitos
Creditorios do Agronegodcio também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do

crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo. A Emissdo conta com

prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou n&o prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderad ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme
descrito neste Prospecto, os prestadores de servico da Emissdo poderdo ser
substituidos somente mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus pre¢os ou nao prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servi¢co, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e,
conforme o caso, as operacbes e desempenho referentes a Emissdao. Ainda, as
atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de
servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestacao destes servicos no ambito da

Emissao.

Riscos associados a gquarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora

contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio.
A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em

perdas para os titulares de CRA.

Riscos relacionados ao procedimento de amostragem de notas fiscais no ambito da

comprovacéo da Destina¢cdo de Recursos pela Devedora. No ambito da comprovacgéo

da destinacdo dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo pela Devedora,
sera realizado um procedimento de amostragem para a sele¢cdo das notas fiscais a
serem apresentadas pela Devedora ao Agente Fiduciario. Tal amostragem de notas
fiscais podera vir a prejudicar a verificagdo, pelo Agente Fiduciario, do efetivo
direcionamento nos termos da Escritura de Emissédo, pela Devedora, de todos os

recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures.
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Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime

fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida

Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espo6lio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a
Escritura de Emissédo, os Direitos Creditérios do Agronegécio poderdo ser alcancados
por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes
ao mesmo grupo econbmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econbmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes
créditos com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacao
dos Créditos do Patrimbnio Separado. Nesta hipétese, é possivel que os Créditos do
Patrimbnio Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o

cumprimento das obriga¢cfes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do reqgistro de companhia aberta. A atuacdo da Emissora como
securitizadora de créditos do agronegécio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora nao
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua
autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos
CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbénio Separado. A Emissora é

uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do

agronegocio e créditos imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emissao de

- 188 -



certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos
termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujo patrimbénio € administrado
separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdo tem como principal fonte de

recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, poderda afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacdes de que participa, o patrimdnio da Emissora ndo responde, de acordo com 0s

respectivos termos de securitizacao, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimbnio da
Emissora (e ndo o Patrimbnio Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeréaria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

O patrimbnio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no
artigo 12, da Lei 9.514.

N&o aquisicdo de créditos do agronegdcio. A aquisi¢cado de créditos de terceiros para a

z

realizacdo de operagfes de securitizagdo €é fundamental para manutencdo e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento
na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢Bes favoraveis pode
prejudicar sua situacdo econdémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do

Patriménio Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de

pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis
do agronegodcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar

resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
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Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as

obrigagdes assumidas junto aos titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao

longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias
da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegécio, principalmente em razédo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdénio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cbes assumidas junto

aos titulares de CRA.

Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar

as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas
emissfes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais,
incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um
impacto negativo nos negdécios da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu

negacio.

Além disso, se néo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao-
autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacgdes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda

de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora. A Emissora contrata

prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem
servigos. Caso alguns destes prestadores de servigcos sofram processo de faléncia,
aumentem seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, podera ser necesséaria a substituicdo do prestador de servi¢co, o que
podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima
descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes

servicos.
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Riscos relacionados aos seus clientes. Grande parte das suas receitas depende de um

pequeno nimero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar adversamente os

seus resultados.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situagéo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores
de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como
fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial
impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigacdes
decorrentes da Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos da Operacdo de

Securitizagao.

Os negécios da Devedora poderdo ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda mais
este nivel de endividamento. Em 31 de dezembro de 2018, o endividamento bruto da
Devedora era de R$ 15,2 bilh6es sendo, aproximadamente, 1,4% em reais (ou R$
210,5 milhdes), e 98,6% em outras moedas (ou R$ 15,0 bilhdes), enquanto que 88%

do faturamento estava atrelado a outras moedas que ndo ao Real.

Em 31 de dezembro de 2018, 24,1% da divida da Devedora vencia no curto prazo,
equivalente a R$ 3,7 bilhdes (que inclui a parcela de curto prazo de empréstimos e
financiamentos, juros e principal de debéntures); e 75,9% da divida da Devedora
vencia no longo prazo, equivalente a R$ 11,6 bilhdes (que inclui a parcela de longo

prazo de empréstimos e financiamentos e o principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar empréstimos ou recursos
de outras fontes, tais como emissdo de ac¢des (aumento de capital) ou venda de
ativos. Se as estratégias obtencédo de recursos nao forem bem-sucedidas, a Devedora
pode nado ser capaz de fazer investimentos necessarios em seu negocio, o que pode
reduzir as vendas futuras e afetar significativamente sua rentabilidade e posi¢céo
financeira. Além disso, as fontes de recursos necessarios para cumprir com as
obrigacdes de divida da Devedora e aumento de juros podem reduzir 0s recursos
disponiveis para a manutencéo dos niveis atuais de operacdo da Devedora, o que pode

prejudicar significativamente a Devedora.
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Caso a Devedora nao consiga refinanciar sua divida de curto prazo ou o seu fluxo de
caixa das operagbes ndo cresga conforme esperado, ou ainda, diminua
significativamente, a Devedora podera nado ser capaz de cumprir suas obrigacdes.
Nesse caso poderd ser necessario buscar capital adicional ou até mesmo vender

alguns de seus ativos.
Em qualquer um desses cenarios, a Devedora podera nao ser capaz de obter
financiamento, realizar captac¢des ou vender seus ativos em condi¢bes favoraveis, o

que poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora.

Nos termos dos contratos financeiros dos quais é parte, a Devedora esta sujeita a

obrigacdes especificas, bem como a restricdes a sua capacidade de contrair divida

adicional

Os contratos que regem a maior parte da divida da Devedora contém clausulas
cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infracdo a
uma das obriga¢gbes de divida possa ser considerada como uma infracdo as demais
obrigacbes de divida ou possa resultar no vencimento antecipado dessa divida.
Portanto, uma infracdo a qualquer uma das obrigacfes de divida da Devedora pode
tornar as demais obrigacdes de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez,
teria um efeito negativo sobre a Devedora e sobre o preco das notas. Nao é possivel
garantir a eficacia dos procedimentos de controle adotados pela Devedora na

prevencdo de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem clausulas que impedem a Devedora de
obter ou manter dividas caso o indicador da relagdo entre divida liquida e EBITDA
(conforme definido em tais clausulas) supere o limite de 4,75 vezes. Além disso,
alguns dos contratos da Devedora preveem restricdes com relagcdo a sua capacidade
de distribuicdo de dividendos, vendas de ativos ou até de concessdo de garantias a
terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em
tais contratos, o fluxo de caixa e demais condi¢des financeiras da Devedora poderiam

ser material e adversamente impactados.

Os resultados das operacdes da Devedora estdo sujeitos a sazonalidade e volatilidade

que afetam tanto os precos como disponibilidade de matérias primas, além dos precos

de venda de seus produtos
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Os resultados das operacdes e a condicdo financeira da Devedora, bem como o prego
dos seus produtos, dependem do custo e da oferta de commodities e matérias-primas,
tais como bovinos, materiais de embalagem e energia. Por sua vez, a producdo e o
preco destas commodities sdo determinados por forcas variaveis de mercado
relacionadas ao equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui
pouco ou nenhum controle. Tais fatores incluem, entre outras coisas, condi¢cfes
climéticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques e
demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos
locais e estrangeiros.

A volatilidade dos custos das commodities e da Devedora impacta diretamente a sua

margem bruta e lucratividade.

A Devedora pode néo ser capaz de elevar suficientemente os precos dos seus produtos
de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a
sensibilidade dos seus consumidores aos precos ou a estratégia de precificacdo dos
seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora viesse a elevar seus precos para
compensar o aumento de custos, isso poderia diminuir a demanda por seus produtos,

levando a uma redugéao do volume de vendas.

Por outro lado, uma diminuicdo nos custos da Devedora com commodities e outros
insumos poderia criar uma pressao para reducao dos seus precos. Com o tempo, caso
a Devedora nao consiga precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de
custo, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia,
entdo a volatilidade ou aumento de precos de commodities e matérias-primas poderia
afetar material e negativamente a sua lucratividade, condi¢c&do financeira e resultado
operacional.

Fatos negativos ocorridos em relacdo a saude e a seguranca de alimentos e/ou a

publicidade dos mesmos poderdo aumentar os custos das operacdes ou reduzir a

demanda pelos produtos da Devedora

A Devedora estd sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive
riscos de contaminacdo e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais
e de saulde, processos por consumidores, adulteracdo de produtos, eventual
indisponibilidade e despesas com seguros contra responsabilidade e o0s custos
potenciais e consequéncias negativas de um recall de produtos. O consumo de

produtos sob a marca errada, adulterados, contaminados ou vencidos pode causar
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doencas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a saude, reais ou percebidos,
associados com os produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa
sobre tais riscos, poderiam provocar a perda da confianga dos clientes na seguranga e
qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos mesmos, o que poderia
afetar negativa e materialmente a Devedora. Em marco de 2017, por exemplo, o
escandalo envolvendo a indUstria de proteinas — denominado “carne fraca” — pode ter
reduzido temporariamente a demanda por carne bovina no setor brasileiro de bovinos
apos a percepcdo publica de riscos a salude e baixos padrdes de qualidade.

Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados
a doencas ou danos reais ou alegados, o que pode afetar negativamente seus
negocios, independente do resultado final. Mesmo que os produtos da Devedora nao
sejam afetados por tal contaminacéo, seu setor pode enfrentar a publicidade negativa
caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, o que poderia resultar na
reducdo da procura dos consumidores pelos produtos da Devedora na categoria
afetada. Os sistemas para o atendimento a regras governamentais mantidos pela
Devedora podem nao ser totalmente eficazes para atenuar os riscos ligados a
seguranca alimentar. Qualquer contaminacdo de produtos pode ter um efeito
materialmente negativo na situagdo financeira, resultados e fluxo de caixa da

Devedora.

A criacido de animais e processamento de carne envolvem riscos relacionados a saude

animal e ao controle de doencas, 0s quais poderdo impactar negativamente a

Devedora

As operacgbes da Devedora envolvem bovinos, cordeiros, exigindo que a Devedora
mantenha o controle sobre doencas. A Devedora podera ser obrigada a descartar
animais e suspender a venda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em que
atua e/ou exporta, no evento de um surto de doenca que afete os animais, tais como
(i) no caso do gado e alguns outros animais a febre aftosa; e (ii) no caso de gado a
encefalopatia espongiforme bovina, conhecida como "doenca da vaca louca". A
eliminacdo de gado bovino ou outros animais impediria a recuperacdo dos custos
decorrentes da criagdo ou aquisicdo desses animais e resultaria em uma despesa
adicional com o descarte dos mesmos.

Surtos, ou receios de surtos de doencgas animais, poderdo restringir a comercializacao,

afetando negativamente os principais mercados da Devedora, nos EUA e no Brasil.
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Adicionalmente, eventos dessa natureza poderdo impactar negativa e materialmente a
Devedora.

A Devedora depende de membros de seu alto escaldo administrativo e da sua

habilidade de recrutar e reter profissionais qualificados

A Devedora depende dos membros do seu alto escaldo administrativo e de outros
profissionais qualificados para implantar suas estratégias comerciais e desempenhar
suas operacdes. A Devedora depende ainda de sua capacidade de recrutar e reter
profissionais qualificados. A perda de qualquer um de seus funcionarios principais

pode afetara negativamente a Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de integrar as operacoes das empresas adquiridas ou

se beneficiar das oportunidades de crescimento

A Devedora pode vir a buscar oportunidades de crescimento selecionadas no futuro.
Tais oportunidades podem expor a Devedora a sucessdao de passivos relativos a
processos envolvendo as empresas ou negocios adquiridos, suas respectivas
administragcdes ou passivos contingentes incorridos anteriormente. No caso de haver
um passivo relevante associado a estes tipos de oportunidades, ou de a Devedora nao
obter éxito na integracdo de qualquer empresa ou negécio adquirido, a Devedora
podera ser prejudicada de maneira relevante e sua reputacdo ser impactada

negativamente.

Passivos de aquisicbes néo divulgados podem prejudicar a condicdo financeira e
resultados operacionais da Devedora. Caso a Devedora realize aquisi¢cbes no futuro,
tais transagfes poderdo ser estruturadas de tal forma que resultem na assuncdo de
passivos ndo divulgados ou néo identificados durante o processo de due dilligence
realizado previamente a aquisicdo. Tais obrigacdes e responsabilidades poderiam

prejudicar a condicao financeira e os resultados operacionais da Devedora.

A Devedora pode ndo obter éxito em aproveitar oportunidades de crescimento nas
quais se envolva no futuro ou em implantar sistemas e controles operacionais,
financeiros e administrativos para atingir os beneficios esperados resultantes de tais
oportunidades. Tais riscos incluem: (1) ndo atingimento dos resultados esperados por
empresas ou negoécios adquiridos, (2) possivel incapacidade de reter ou contratar
pessoal chave das empresas ou negdcios adquiridos e (3) possivel incapacidade de

atingir as sinergias e/ou economias de escala esperadas. Além disso, 0 processo de
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integracdo de negdcios pode causar a interrupcdo ou perda de velocidade das atuais
atividades da Devedora. A divisdo da aten¢do da administracdo da Devedora e atrasos
ou dificuldades encontradas em relacdo a integracdo destes negécios podem afetar
negativamente o0s negoécios da Devedora, os resultados das suas operacoes,

prospectos e o valor de mercado dos titulos de divida (Notes).

As operacoes societarias da Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora se envolve frequentemente em operacgdes societarias. Por exemplo, nos
ultimos cinco anos, a Devedora realizou, entre outras: (i) a venda da Moy Park para a
JBS; (ii) a aquisicdo da National Beef, nos Estados Unidos; (iii) a venda da Keystone
para a Tyson, nos Estados Unidos; (iv) a compra da Quickfood, na Argentina; (v) a
compra de diversas unidades industriais da BRF S.A., no Brasil; (vi) uma oferta follow-

on de titulos; (vii) diversas ofertas de senior notes.

Operacgdes futuras a serem analisadas e eventualmente realizadas pela Devedora
podem incluir, entre outras, planos de recompra de ag¢des, restruturagfes societarias,
restruturacbes da divida, emissdo de dividas e titulos e valores mobiliarios, além de
fusbes e aquisicbes. Na presente data, ndo hd nenhuma operacdo concreta ainda nao
anunciada pela Devedora ao mercado e aos seus acionistas. Ainda assim, a Devedora
podera realizar tais operacdes e explorar tais oportunidades no curto prazo. Nao é
possivel garantir o sucesso de tais transacfes no futuro, o que poderia afetar
negativamente a Devedora ou sua condicdo financeira.

A Devedora poderia enfrentar efeitos adversos, inclusive ajuste de precos, apds o
fechamento de tais operagbes societarias. Por exemplo, a Devedora enfrenta um
potencial desentendimento com a compradora da Keystone com relacdo ao ajuste do
preco de compra previsto nos contratos de venda da Keystone. A Devedora protocolou
citacdo e notificacdo com relacdo a tal conflito em 15 de abril de 2019 e esta
analisando os seus direitos no ambito de tais acordos, juntamente com seus
assessores externos. Adicionalmente, em 23 de abril de 2019, a imprensa divulgou
uma acdo de classe (class action) protocolada pela Ranchers Cattlemen Action Legal
Fund United Stockgrowers of America, alegando que a sua controlada National Beef,
juntamente com a JBS e a Cargill, entre outras, tem atuado em conluio com relacdo
ao preco do gado desde janeiro de 2015. No momento, a Devedora avalia tal alegacédo
juntamente dos seus assessores externos. Um resultado negativo em tais agles

poderia afetar negativamente a Devedora ou sua condicdo financeira.
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Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) das subsidiarias estrangeiras

da Devedora, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence das subsidiarias

estrangeiras da Devedora. As subsidiarias estrangeiras da Devedora sédo relevantes

para a robustez financeira da Devedora. As subsidiarias estrangeiras nao foram objeto
de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nédo ha opinido legal sobre due
diligence com relacdo as obriga¢des e/ou contingéncias das subsidiarias estrangeiras.
Eventuais descumprimentos de obrigacbes e/ou contingéncias relacionadas as
subsidiarias estrangeiras poderdo afetar a capacidade da Devedora de cumprir com
suas obrigacdes no ambito dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, o cumprimento das obrigacdes devidas pela Emissora no ambito
dos CRA.

Riscos Relacionados ao Controlador ou Grupo de Controle da Devedora

Os interesses do_acionista controlador da Devedora poderado ser conflitantes com os

interesses de seus investidores

O Acionista Controlador da Devedora possui poderes para, entre outras coisas, eleger
a maioria dos membros de seu Conselho de Administragdo e determinar o resultado de
deliberacdes que exijam aprovacao de acionistas, inclusive em operacfes com partes
relacionadas de que ndo seja parte, reorganizacdes societarias, alienacbes de ativos,
parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as
exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades
por Acdes. O Acionista Controlador da Devedora podera ter interesse em realizar
aquisicOes, alienacdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operacdes
similares que poderiam ser conflitantes com os interesses dos seus investidores e
causar um efeito material adverso nas atividades, situagdo financeira e resultados

operacionais da Devedora.

Investigacdes contra corrupcdo envolvendo a Devedora, o presidente do seu Conselho

e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, além de outros conselheiros, diretores e

funcionarios, bem como quaisquer alegacdes, acusacfes, processos ou acordos

relacionados poderiam afetar material e adversamente a percepcdo publica ou a

reputacdo, os negdcios, a condicdo financeira e os resultados da Devedora, além do

preco de negociacdo dos seus titulos e valores mobiliarios

A Devedora poderia enfrentar prejuizos, seja a sua reputacdo ou de outro tipo, como

consequéncia do envolvimento ou suposto envolvimento, conforme o caso, da
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Devedora, do presidente do seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina,
ou de quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou funcionarios em investigagdes ou

processos contra corrupgao, inclusive, por exemplo, aqueles descritos abaixo.

Por exemplo, o Ministério Publico Federal (MPF) do Brasil, juntamente com a Policia
Federal do pais, esta investigando o Sr. Molina no ambito da Operacdo Cui Bono e ja
investigou a Devedora no ambito da Operagdo Acrbnimo. As OperacBes Cui Bono e
Acrébnimo concentram-se em supostos esquemas de pagamentos, por parte de
diversas empresas brasileiras, a agentes publicos em troca de beneficios indevidos na
obtencdo de aprovacdes de créditos por parte de certas instituicdes financeiras

estatais.

Em janeiro de 2017, a Policia Federal cumpriu um mandado de busca e apreensédo na
residéncia do Sr. Molina no ambito da Operacédo Cui Bono. O Sr. Molina e a Devedora
tém cooperado e disponibilizado documentos e demonstracfes ao MPF e a Policia
Federal como parte das investigagcbes. No contexto da Operacdo Cui Bono, a
Devedora, sob a direcdo do Sr. Molina, realizou dois pagamentos totalizando R$
579.000 (US$ 182.650, considerando a taxa de cambio de R$ 3,17 por US$ 1,00) em
2012 para um terceiro (que esta atualmente preso e sob investigacdo do MPF e da
Policia Federal). Tal terceiro alega que estes e outros pagamentos teriam sido
realizados com a finalidade de facilitar a concessdo de crédito por parte de um banco
estatal. Em setembro de 2017, a Policia Federal emitiu o relatério final da investigacao

relacionada a Operacdo Acréonimo, que considerou insuficientes as provas para

sustentacdo das alegacdes de atividade criminosa.

Em 22 de maio de 2018, a Devedora publicou um Comunicado ao Mercado informando
que o Sr. Molina havia celebrado um acordo com o MPF em conexdao com a Operacao
Cui Bono. O acordo nao corresponde a uma delagdo premiada nem a um acordo de
cooperagcao, tao pouco constitui qualquer admissdo de culpa. Adicionalmente, a
Devedora ndo faz parte de tal acordo e ndo é responsavel financeiramente por

qualquer pagamento relacionado a celebracéao de tal acordo pelo Sr. Molina.

O acordo do Sr. Molina inclui ainda uma multa a ser paga por “reparagdo total de
perdas e danos de natureza extracontratual que possam ter sido causados pelas
operacdes de crédito”. O Sr. Molina pagou tal multa e tem cooperado com a

investigacao.
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Foi arquivada uma agao criminal formal contra o Sr. Molina, que pretende apresentar

a sua defesa e tomar outras medidas necessarias relativas a sua defesa.

Estas e futuras investigacdes, bem como os seus resultados, podem causar um
impacto adverso sobre a imagem e reputacdo da Devedora, bem como sobre a
imagem e reputacdo do Sr. Molina, demais conselheiros, diretores e funcionarios, além
da percepcdo geral do mercado em relacdo a Devedora. Caso a imagem publica ou a
reputacdo de tais pessoas sejam prejudicadas como resultado destes ou de outros
fatos, a imagem publica e a reputacdo da Devedora também poderdo ser
prejudicadas. Como resultado, os negdcios e a condi¢do financeira da Devedora, seus
resultados operacionais e o preco de negociacdo das suas acBes ordinarias poderiam

ser afetados material e adversamente pelo resultado de tais investigacoes.

Riscos Relacionados aos Clientes da Devedora

A Devedora é dependente de um numero peqgueno de grandes clientes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as vendas para os 10 maiores clientes
da Devedora corresponderam a 18,2% de suas vendas liquidas totais. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, as vendas para os 10 maiores clientes da
Devedora corresponderam a 12,3% de suas vendas liquidas totais. Além disso, muitos
dos clientes da Companha costumam fazer pedidos de produtos conforme a sua
necessidade (as-needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos variaram entre
os diversos periodos de anos anteriores e poderado variar significativamente no futuro.
A perda de qualquer um dos seus grandes clientes e a incapacidade de assegurar
negocios substitutos teria um efeito negativo sobre o negdcio, resultados operacionais
e condicao financeira da Devedora.

Mudancas nas preferéncias do consumidor poderdo afetar negativamente os negécios

da Devedora

Em geral, a industria alimenticia estd sujeita a mudanca nas tendéncias, exigéncias e
preferéncias de seus consumidores, 0 que consequentemente podera afetar a
demanda dos diversos canais em que a Companha atua. Os produtos da Devedora

concorrem com outras fontes de proteinas, tais como peixe e feijao.
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Caso a Devedora néo tenha éxito em antecipar, identificar ou reagir a tais mudancas,
poderd haver uma redugdo na procura e nos precos de seus produtos, afetando

negativa e materialmente os resultados da Devedora e suas condi¢gfes financeiras.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia em gue a Devedora Atua

A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais e estrangeiras na
producéo, industrializagcdo e venda de seus produtos nos mercados em que atua.

Os mercados em que a Devedora opera sdo altamente competitivos. A Devedora
enfrenta forte concorréncia na producao, industrializacdo e comercializacdo de seus
produtos com relacdo a custo e qualidade da matéria prima e mao de obra. Além
disso, os produtos da Devedora concorrem com uma série de outras fontes de

proteinas, entre elas peixe e feijao.

Os principais fatores de concorréncia na industria transformadora de proteinas animais
sdo (i) eficiéncia operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das matérias
primas e da mao de obra, (iii) disponibilidade de recursos financeiros, e (iv) outros
tais como preco, qualidade, seguranca alimentar, distribuicdo dos produtos, inovagoes
tecnolégicas e fidelidade a marca. A capacidade da Devedora de ser um concorrente
eficaz depende da sua capacidade de competir com base nestas caracteristicas.
Adicionalmente, alguns dos concorrentes da Devedora possuem mais recursos
financeiros e maiores portfélios de produtos e clientes que a Devedora. Caso a
Devedora nédo tenha éxito em manter sua posi¢cdo competitiva no mercado, ela podera
enfrentar uma redug¢do em sua participacdo de mercado, o que podera, por sua vez,

afetar negativamente os resultados de suas operacoes.

Riscos Relacionados a Regulacado dos Setores em que a Devedora Atua

A Devedora esta sujeita a uma vasta legislacdo e regulamentacdo governamental em

todos 0os mercados em gue opera, bem como nos paises para 0S _quais exporta seus

produtos

A principal atividade comercial da Devedora - produgdo, processamento e
comercializacdo de produtos alimenticios, nhos mercados doméstico e de exportacdo - e
suas instalagfes estdo sujeitos a leis e regulamentos pertinentes a cada um dos

mercados em que opera, bem como a regulamentos e inspec¢fes relacionadas ao
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processamento, acondicionamento, armazenagem, distribuicdo, publicidade e

rotulagem.

Os produtos da Devedora sao frequentemente inspecionados por oficiais de seguranca
alimenticia nacionais e estrangeiros, de forma que qualquer reprovacdo de
conformidade nessas inspec¢des poderd resultar (i) no retorno total ou parcial de um
carregamento ao seu pais de origem, (ii) na destruicdo total ou parcial do
carregamento ou (iii) em custos relativos a atrasos na entrega dos produtos aos
clientes da Devedora. Todos esses fatores poderdo causar impactos negativos e
materiais nos resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteracbes em regulamentos governamentais relativos as principais
atividades comerciais da Devedora em paises em que ela opera e em paises para 0s
quais realiza exportacfes podem aumentar significativamente a carga de 6nus da
Devedora, incluindo exigéncias de realizacdo de investimentos adicionais ou outros
custos nao previstos para atender a especificacbes necessarias para os produtos, 0s

quais podem causar um impacto negativo e material na Devedora.

Leis e regulamentos ambientais poderdo vir a exigir _investimentos adicionais para

cumprimento com 0s mesmos, e resultar em penalidades criminais e administrativas

em caso de descumprimento

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua esti sujeita nas esferas
federais, estaduais e locais a severas leis, regulamentos, autorizagbes e licencas
ambientais, tais como o manuseio e descarte de residuos, emissao de poluentes no ar,
agua e solo e limpeza de areas contaminadas, e todas elas podem afetar os negdcios
da Devedora. Qualquer descumprimento a tais leis e regulamentos ou falta de
autorizacédo ou licenga podera resultar em penalidades administrativas e criminais. No
Brasil, a Devedora deve ainda preservar ambientalmente determinadas partes de
todas as propriedades rurais em que ela ou seus parceiros realizam atividades. Tais
propriedades rurais devem estar registradas no Cadastro Ambiental Rural, ou CAR. Em
1° de janeiro de 2019, o registro de tais terras tornou-se obrigatério. A Devedora
possui propriedades que ndo estdo em conformidade com estas leis e regulamentos
ambientais.

No caso do Brasil, as multas por descumprimento da lei de crimes ambientais podem

chegar a R$ 50 milhdes, podendo ser aplicadas outras penalidades, como o

cancelamento de autorizacdo ou revogacao de licencas, publicidade negativa e
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responsabilidade por remediacdo dos prejuizos ambientais em processo civil, 0 que
pode resultar em valores substanciais, conforme comprovado por decisfes anteriores

de tribunais sobre a mesma jurisprudéncia, sem limites para os valores indenizaveis.

Adicionalmente, segundo a maior parte das legislacbes ambientais, tais como a lei
norte-americana Comprehensive Environmental Response, Compensation and Liability
Act e leis estaduais andlogas, a Devedora pode ser considerada responsavel pelos
custos de investigacdo ou remediacdo de qualquer contaminacdo em suas
propriedades ou naquelas que opera, ou com relagdo as quais a Devedora administra
o descarte ou tratamento de sustancias perigosas, no que se refere a sua culpa.

A Devedora incorreu e continuara a incorrer em despesas operacionais e de capital
para atender a tais leis e regulamentos. Tendo em vista a possibilidade de futuras
medidas regulatérias ndo previstas ou outros acontecimentos, principalmente em
relacdo ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil, nos Estados Unidos e em
outros mercados domeésticos em que a Devedora opera, o valor e cronograma de
futuros dispéndios necessarios para manutencdo de conformidade poderdao aumentar
em relacdo aos niveis atuais e afetar negativamente a disponibilidade de recursos para
investimentos e para outros fins. O cumprimento das regras existentes ou novas leis e

regulamentos ambientais podera resultar no aumento de custos e despesas.

O desempenho _da Devedora depende de relacdes trabalhistas favoraveis com seus

empregados e do cumprimento das leis trabalhistas. Qualquer deterioracdo dessas

relacdes ou aumento nos custos relacionados a questdes trabalhistas podera afetar

adversamente seu negdcio

A Devedora depende do uso intensivo de mao de obra em suas atividades. A maioria
de seus trabalhadores esta representada por sindicatos e os seus contratos de
trabalho sédo regulados por acordos coletivos de trabalho. Quando do término dos
acordos coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho vigentes, a Devedora
podera nao ser capaz de negociar acordos sindicais nos mesmos termos, 0 que
poderia resultar em aumento de custos, piora nas rela¢des de trabalho, retardamentos
ou paralizacbes do trabalho, os quais poderiam ter um efeito substancialmente
negativo nos resultados da Devedora.

Riscos relacionados aos Paises Estrangeiros em que a Devedora Atua
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O desempenho financeiro da Devedora esta sujeito a uma vasta gama de riscos

relacionados aos mercados em gue atua e para 0s guais exporta

O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera, em grande parte, das
condi¢cdes econdmicas, politicas e sociais desses mercados, especialmente em paises
de economias instaveis (paises da América Latina, alguns paises do Continente
Asiatico e Russia, por exemplo), e poderd ser prejudicada por fatores alheios ao seu
controle, tais como:

. a interferéncia dos governos locais em politicas econdmicas;

. flutuacao, instabilidade e desvalorizacdo nas taxas de cambio e inflacdo
em paises onde a Devedora esta presente;

. controles cambiais e restricdes a remessas de divisas a outros paises;

. mudanca nas condi¢des politicas e econdbmicas de um pais, que impacte

na liquidez do mercado de capitais e, consequentemente, flutuacdo em taxa de

juros;

. consequéncias negativas resultantes de mudancas regulatérias de cada
mercado;

. a dificuldade e custos relativos ao cumprimento das leis, tratados e

regulamentos internacionais complexos, incluindo, sem limitacdes, das leis
estrangeiras contra as praticas de corrupcao;

. Liquidez no mercado de capitais;

. Expropriacdo e nacionalizacdo de empresas privadas e interferéncia
governamental em suas operagodes;

. Aumentos salariais definidos pelo governo e mudancas nas leis

trabalhistas;

. Adocao de regulamentacédo sanitarias;

. Alteracdes nas leis e regulamentagbes socioambientais;

. consequéncias adversas de alteracdes na legislacao fiscal;

. 0s custos de distribuicdo, interrupcado nos transportes ou reducao na

disponibilidade de frete; e
. demais mudancas politicas, sociais e econdmicas nos mercados

domésticos ou que afete os paises nos quais operamos ou exportamos.

A ocorréncia de qualquer um desses riscos, bem como outros fatores alheios ao seu

controle, podera afetar negativa e materialmente os resultados da Devedora.
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RestricGes comerciais mais _severas nos principais mercados de exportacdo poderao

impactar negativamente a Devedora

Em vista da crescente participacdo de mercado de produtos brasileiros feitos a partir
de bovinos em mercados internacionais, exportadores brasileiros tém sido cada vez
mais afetados por medidas impostas por paises importadores que visam protegerem
produtores locais. A competitividade das empresas brasileiras levou alguns paises a
criarem obstaculos comerciais, limitando o acesso de empresas brasileiras aos seus
mercados ou até mesmo a oferecerem subsidios aos produtores locais. Alguns paises
impdem quotas sobre os produtos brasileiros de carne bovina e os atrasos ao alocar
tais quotas ou alteracdes nas leis ou politicas relativas a tais quotas podem afetar
negativamente as exportacdes da Devedora. A National Beef podera, no futuro, sofrer
com barreiras comerciais similares em paises como Japao, México, Coréia do Sul,
Hong Kong, China, Taiwan, Itdlia e Canad4, os principais destinos das suas

exportacdes.

Qualquer das referidas restrices pode afetar o volume de exportacdes da Devedora e,
consequentemente, suas receitas operacionais (dos mercados de exportacdo) e
condi¢bes financeiras. No caso de barreiras comerciais criadas recentemente nos
principais mercados de exportacdo da Devedora, pode ser dificil realizar a venda dos
produtos em outros mercados em condicGes favoraveis, o que pode causar um

impacto negativo e substancial na Devedora.

Riscos relacionados a questdes socioambientais

As atividades da Devedora estdo sujeitas a riscos relacionados com poluicdo, danos a

saude humana, seguranca, impactos em comunidades e ameacas a biodiversidade

A Devedora possui no contexto de sua operacao riscos inerentes a operacdo industrial
das fabricas, relacionados especialmente as questdes ambientais e de seguranca do
trabalhador. Eventuais falhas em observar aspectos ambientais nas operacdes
poderiam gerar passivos que onerem a Devedora com autuacdes dos o&rgados

competentes, assim como na necessidade de investimentos para reparacdo dos danos.

Em relagdo a seus trabalhadores a Devedora apresenta riscos relacionados

seguranca do trabalho nas operacfes. A inobservancia de situacdes de perigo,

o o o

auséncia de equipamentos de protecado individual e coletiva, assim como a fadiga
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cansaco dos trabalhadores poderiam resultar em acidentes de trabalho com O6nus

humano e material para a Devedora.

Na cadeia de fornecedores, os riscos socioambientais estdo relacionados a associacao
da Devedora com fornecedores que possuam praticas que desrespeitem os direitos
humanos (trabalho escravo ou andélogo; desrespeito aos direitos indigenas e de
minorias), ou ainda que utilizem &reas de protecdo ambiental, intensificando o
desmatamento ilegal nha Amazbnia e em outros biomas impactando diretamente a
biodiversidade. Associacdo com esses fornecedores poderia traduzir-se para a
Devedora em perda de valor da marca, distrato com clientes significativos e
comprometimento no abastecimento de matéria-prima. Este risco indireto da
Devedora possui a potencialidade de afetar a capacidade de atender mercados e

concretizar sua estratégia de expansao.

A Devedora estd sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive
riscos de contaminacdo e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais
e de salde, processos por consumidores relativos aos produtos, interferéncia em
produtos, possibilidade de falta e custo do seguro por responsabilidade e o custo e
interrupgdo potenciais de um recall de produto. O consumo de produtos de marcas
erradas, adulterados, contaminados ou vencidos pode causar doenca ou dano pessoal.
Quaisquer riscos a saude, reais ou percebidos, associados aos produtos da Devedora,
incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, poderiam causar a
desconfianca dos clientes com relacdo a seguranca e qualidade desses produtos,
reduzindo o nivel de consumo dos mesmos, o que poderia afetar negativa e
materialmente a Devedora. Em marc¢o de 2017, por exemplo, o escadndalo envolvendo
a indadstria de proteinas — denominado “carne fraca” — pode ter reduzido
temporariamente a demanda por carne bovina no setor brasileiro de bovinos apés a

percepcdo publica de riscos a saude e baixos padrdes de qualidade.

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados a
doencas ou danos reais ou supostos, o que pode afetar negativamente seus negécios,
independentemente do resultado final. Mesmo que os produtos da Devedora nao
sejam afetados por tal contaminacgéo, seu setor pode enfrentar a publicidade negativa
caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, o que pode levar a
reducdo da procura dos consumidores pelos produtos da Devedora na categoria
afetada. Os sistemas mantidos pela Devedora para o atendimento a regras
governamentais podem nao ser totalmente eficazes para atenuar os riscos ligados a

seguranca alimentar. Qualquer contaminacdo de produtos pode ter um efeito
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materialmente adverso na condi¢cdo financeira, resultados das operagdes e fluxo de
caixa da Devedora.

Riscos tributarios

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos

gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isen¢do essa que
pode sofrer alteragcbes ao longo do tempo. Eventuais altera¢cdes na legislacdo tributaria
eliminando a isen¢cdo mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que o0s
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario. Nao ha unidade

de entendimento quanto a tributacdo aplicAvel sobre os ganhos decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacfes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacao e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais
como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacédo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do
més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que nao ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. De
acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucédo
Normativa RFB n© 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isen¢do de IR (na fonte e na
declaracdo) sobre a remunerac¢do do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda,

0 ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos
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Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes

para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econbmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas
de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso nas
atividades da Emissora e da Devedora. As atividades, situagcdo financeira e resultados
operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser prejudicados devido a
modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i)
taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, como
aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais;
(iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (Vi)
politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementacdo de politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no
futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as

atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos mercados internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de

emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas
condigbes econdbmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o
que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcgao
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia
brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro

e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir

para a incerteza econémica no Brasil. Historicamente, o Brasil vem experimentando
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altos indices de inflagdo. A inflacdo, juntamente com medidas governamentais
recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulacdo publica sobre
possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como consequéncia,
as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo
Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e
acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito
desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre os
devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar
a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a
implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negocios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos
financiamentos de agronegécios. Essas medidas também poderdo desencadear um
efeito desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar negativamente
o desempenho financeiro dos CRA. Pressfes inflacionarias podem levar a medidas de
intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicao

financeira e resultados da Devedora e da Emissora.

Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressfes, a moeda brasileira tem

sofrido desvaloriza¢gbes recorrentes com relacdo ao Délar e outras moedas fortes ao
longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizagcbes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais
a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos,
houve flutuacbes da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. As
desvalorizacbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de
restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencgoes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a

valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas correntes do
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pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento

do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio do

Comité de Politica Monetéaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetéaria brasileira possui como funcédo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.
Em caso de elevagcdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e
os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, o0s
negocios da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada
das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos
em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da
Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do

Agronegoécio.
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4.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegécio consiste basicamente na antecipacdo de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado produto agropecuario. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a
industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegécio é um setor sempre

demandante de crédito.

Em razdo da importéncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no PIB, o agronegécio historicamente sempre foi financiado pelo Estado.
Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava
politicas publicas que insistiam no modelo de grande interven¢cdo governamental, com
pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos
pelo Decreto-lei n® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural
pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecéaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecéaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez
necessaria a reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do
financiamento do agronegécio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994,
dando inicio a esta reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo da Lei n®
8.929, foi criada a CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda
a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um
titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por
produtores rurais, incluindo suas associacdes e cooperativas. Em 2001, com as
alteracbes trazidas pela Lei 10.200, foi permitida a liquidacdo financeira desse ativo,
por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessdo do crédito via
mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura
moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente

de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos e
apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegécio brasileiro, tais como: o CDA, o WA, o
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CDCA, a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do
Agronegécio (CRA).

Com a criacdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F,
0 agronegdcio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que

se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a
requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento,
e o0 WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro
que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o
produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante,
sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem
ser comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos

produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociacao
representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e
outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento
ou industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e

implementos utilizados na producao agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissdo exclusiva das
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegocio, representativo de

promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apé6s a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegécio no mercado financeiro, fez-se necessaria a
regulamentacao aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte, principalmente, de
fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia

Complementar.
Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos

creditorios (FIDC) e fundos de investimento multimercado constituidos com sua
politica de investimento voltada para a aquisicdo desses ativos.
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Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegécio, o setor tem a
perspectiva de aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a
aquisicao desses ativos, bem como do surgimento de novas emissdes de certificados
de recebiveis do agronegécio de companhias securitizadoras de direitos creditérios do

agronegdcio, voltadas especificamente para a aquisicdo desses titulos.
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4.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio,
as companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre direitos

creditérios do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de direitos creditéorios do
agronegocio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condi¢fes: (i) a constituicdo
do regime fiduciario sobre o patriménio separado; (ii) a constituicdo de patriménio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissao; (iii) a afetacdo do patriménio separado; (iv) a nomeacgdo do
agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneracéo,
bem como as hip6teses, condi¢cdes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as

demais condi¢cGes de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse
regime ndo se confundam com os da companhia securitizadora, de modo que (i) s6
respondam pelas obriga¢fes inerentes aos titulos a ele afetados; e (ii) a insolvéncia
da companhia securitizadora nao afete o patriménio separado que tenha sido

constituido.
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4.3. MEDIDA PROVISORIA 2.158-35

A Medida Provisoria 2.158-35 com a redacdo trazida em seu artigo 76, acabou por
limitar os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias
securitizadoras, ao determinar que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sédo atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos deles decorrentes que
sejam objeto do Patrimdnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da companhia securitizadora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Nesse sentido, vide a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas
176 a 210 deste Prospecto.
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4.4. TERMO DE SECURITIZAGCAO DE CREDITOS

A emissédo dos certificados de recebiveis do agronegécio é realizada por meio de termo
de securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos direitos creditérios do
agronegodcio a série de titulos emitidos pela securitizadora. O termo de securitizagéo €&
firmado pela securitizadora e o agente fiduciario, e devera conter todas as
caracteristicas dos créditos, incluindo a identificagdo do devedor, o valor nominal do
certificado de recebiveis do agronegécio, os recebiveis originados pelo cedente a que
os créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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4.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os titulares de CRA n&o devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicAveis a esse

investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estéo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacao
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicGes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores

mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas n&o-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacéo
do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o
IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em

CRA auferidos por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a sistematica nao-
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cumulativa da PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento)

respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢cdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retenc¢éo do IRRF.

Nao obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a exce¢do dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento)
a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da
CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de
fundos de investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a tributacdo. Ademais, no caso
dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos
ao PIS e COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%

(quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA estao
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual),
por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢cdo da RFB,
expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585, a isencdo se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76,
inciso Il, da Lei 8.981. A retencdao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacdo dada pela Lei
9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior
Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados

no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
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Resolugdo CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF estdo atualmente

isentas de IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB 1.585.

Rendimentos auferidos pelos demais investidores residentes, domiciliados ou com
sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo CMN 4.373 estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze

por cento).

Caso os demais investidores sejam residentes em JTF, o IRRF incidirA conforme
aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei n® 9.430/96, entende-se como JTF aqueles paises ou
jurisdi¢Bes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota méxima inferior a
20% (vinte por cento), ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacdes

relativas a composicdo societaria das pessoas juridicas, a sua titularidade ou a

identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo-residentes.

A RFB lista no artigo 1° da IN RBF 1.037 as consideradas como JTD. Note-se que, em
28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n® 488/14, que reduziu de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) o limite minimo de tributacdo da
renda para fins de enquadramento como JTF para paises e regimes alinhados com os
padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com regras a serem
estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria n® 488/14 tenha
diminuido a aliquota minima, a IN RFB 1.037, que identifica os paises considerados

como JTF, ainda nao foi alterada para refletir essa modificacao.

Imposto sobre Operac¢fes Financeiras — 10F

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros

realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
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condigbes previstas pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes
simulténeas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme
Decreto 6.306 e alteragfes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac¢cfes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com CRA estdo sujeitas atualmente a aliquota zero do I0OF/Titulos,
conforme previsao do referido Decreto 6.306 e alteracbes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do I0OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por

cento) ao dia, relativamente a transac¢fes ocorridas apds este eventual aumento.

Para maiores informacdes, vide secéao “Fatores de Risco” em especial o fator de risco “
Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA” deste Prospecto.
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5. INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA
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5.1. MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA DEVEDORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A DEVEDORA ESTAO NO SEU FORMULARIO
DE REFERENCIA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. AS INFORMACOES
CONTIDAS NESTA SECAO FORAM OBTIDAS E COMPILADAS DE FONTES
PUBLICAS (CERTIDOES EMITIDAS PELAS RESPECTIVAS AUTORIDADES
ADMINISTRATIVAS E JUDICIAIS, BEM COMO PELOS RESPECTIVOS OFICIOS
DE REGISTROS PUBLICOS, RELATORIOS ANUAIS, WEBSITE DA DEVEDORA E
DA CVM, JORNAIS, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, ENTRE OUTROS)
CONSIDERADAS SEGURAS PELA EMISSORA E PELOS COORDENADORES.

Marfrig Global Foods S.A.

Data de constituicao da Devedora 06 de junho de 2000

Forma de Constituicdo da Devedora Tornou-se sociedade andnima em 26 de
margo de 2007

Pais de Constituicao Brasil
Prazo de Duracéao Prazo de duracdo indeterminado
Data de Registro CVM 18 de junho de 2007

Breve histérico da Devedora

A Marfrig Global Foods é uma multinacional brasileira internacionalizada, sendo a 22
maior empresa de proteina bovina do mundo em capacidade. O negécio da Devedora
€ composto por 36 unidades de producado, além de centros de distribuicdo e
escritérios, localizados na América do Sul, América do Norte, Europa e Asia. As
atividades da Devedora reunem producdo, processamento, industrializagdo, venda e
distribuicdo de alimentos a base de proteina animal, basicamente bovina, além de
outros produtos alimenticios variados, tais como vegetais congelados, ovinos, peixes,

molhos e sobremesas.

Com cerca de 30 mil colaboradores, a Devedora atua nos canais de foodservice, varejo

e atacado, oferecendo solug¢des inovadoras, seguras e saudaveis. Com um portfélio
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diversificado e abrangente, seus produtos estdo presentes nas maiores redes de
restaurantes e supermercados, chegando a milhdes de consumidores em
aproximadamente 100 paises.

A histéria da Devedora comeca em 1986, quando o Sr. Marcos Antdnio Molina dos
Santos, aos 16 anos, abriu seu primeiro negdécio e, apenas dois anos depois, ja havia
se estabelecido como um importante distribuidor de cortes bovinos, suinos, de aves e
pescados, além de vegetais congelados importados, para uma variada gama de
clientes no Estado de S&o Paulo, incluindo renomados restaurantes. Em 1998, iniciou
as atividades de seu primeiro centro de distribuicdo na cidade de Santo André, Estado

de Sdo Paulo, para atender a crescente demanda por produtos alimenticios.

Em 2000, os sdcios fundadores constituiram a Marfrig Frigorificos e Comércio de
Alimentos Ltda. (que em 2007 viria a ser transformada em Marfrig Frigorificos e
Comércio de Alimentos S.A., em 2009 Marfrig Alimentos S.A, e em 2014, Marfrig
Global Foods SA.) e foi arrendada a primeira planta de abate e processamento na
cidade de Bataguassu (que veio a ser adquirida posteriormente), Estado de Mato
Grosso do Sul. A Devedora tornou-se uma sociedade anénima em 26 de margo de
2007 e, em 18 de junho de 2007, obteve seu registro de Devedora aberta junto a
CVM, realizando sua oferta publica inicial (IPO) em 29 de junho de 2007, no segmento
de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Desde entdo, como parte da iniciativa de diversificagcdo geografica e de proteinas, a
Marfrig deu inicio a uma série de aquisicOes de ativos, Devedoras e marcas, que
juntas somaram mais de 40 operagoes.

A Devedora realizou um importante desinvestimento em 2013, o qual consistiu na
venda das unidades de Negécio Seara, adquirida em 2009, e Zenda pelo valor total de
R$ 5,85 bilhdes. O pagamento foi realizado através da assuncdo, por parte do
comprador, de dividas das unidades vendidas e da prépria Marfrig, resultando em uma
significativa reducdo da alavancagem da Devedora. Adicionalmente, em funcao da
decisdo estratégica de aprofundar o foco da Devedora em food service a nivel global,
em junho de 2015 foi anunciada a venda da Moy Park, adquirida no ano de 2008, por
US$ 1,5 bilhdo. O valor recebido pela Marfrig foi de US$ 1,2 bilhdo e a divida liquida
de GBP 193 milhdes da Moy Park foi assumida pela JBS.

A estratégia que guiou a venda dos ativos da Devedora visa a simplificacdo e

otimizacdo da estrutura organizacional da Devedora, reducdo da demanda por
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recursos, beneficiando-se ainda da menor alavancagem e maior foco nas operacdes

principais (core business) através de uma estrutura de capital mais robusta.

Em 2017 a Devedora readequou seu parque fabril da operacdo brasileira de sua
divisdo Beef com a reabertura de plantas que haviam sido temporariamente fechadas
devido ao ciclo negativo verificado em bovinos em anos anteriores, com isso, a
Devedora encerrou 2017 com capacidade efetiva de abate, no Brasil, de 300 mil

cabecas de gado por més.

Em 2018, a Devedora redirecionou seu foco estratégico para proteina bovina e
produtos de maior valor agregado e o atingimento de uma estrutura de capital de

baixa alavancagem.

Em junho de 2018, a Devedora adquiriu o controle da empresa norte-americana
National Beef, a 42 maior e mais eficiente empresa de carne bovina dos EUA, se

tornando a 22 maior empresa de carne bovina, em capacidade, do mundo.

Em novembro de 2018, a Devedora vendeu a subsidiaria Keystone Foods, adquirida
pela Devedora em 2010, empresa majoritariamente de processamento de carne de

frango.

A Devedora manteve o negdécio de hamburgueres de North Baltimore, Ohio, da
Keystone —uma das maiores plantas de hamburguer dos EUA e uma das grandes

fornecedoras para o canal de foodservice.

Com foco em produtos de maior valor agregado, a Devedora comunicou, em
dezembro de 2018, a decisdo de adquirir o controle da QuickFood, empresa lider na
producdo de alimentos derivados de carne bovina na Argentina, proprietaria da marca

Paty, lider no mercado de hamburgueres local.

Ainda em dezembro de 2018, a Devedora também anunciou no Brasil a aquisi¢cdo de
uma planta de processados em Varzea Grande, no Mato Grosso, que inclui a producéo
de hamburgueres, alméndegas e quibes, da BRF, com a qual celebrou um contrato de
longo prazo para fornecimento de hamburgueres, dentre outros.

A conclusdo desses movimentos estratégicos também contribuiu para a melhora

significativa da estrutura de capital da Marfrig, que encerrou o ano de 2018 com

alavancagem de 2,39%x, um dos menores niveis do setor.
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Como ja mencionado acima, a Devedora € uma sociedade an6nima de capital aberto e
possui suas acgoes listadas no Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sob o
codigo MRFG3. Como participante do Novo Mercado da B3, esta vinculada a Camara
de Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromissdria constante do seu
Estatuto Social. As acdes da Devedora também fazem parte dos principais indicadores
de desempenho do mercado de capitais brasileiro, como o Ibovespa, o mais
importante indicador do desempenho médio das cotacbes do mercado de acgles
brasileiro. As a¢fes da Devedora também integram os seguintes indices da bolsa
brasileira: Indice Brasil Amplo BM&FBOVESPA — IbrA; indice Brasil 100 — IbrX 100;
indice de Consumo — ICON, indice de Governanca Corporativa Trade — IGCT; Indice
de Acbes com Governanca Corporativa Diferenciada — IGC; Indice de Governanca
Corporativa — Novo Mercado — IGC-NM; Indice do Setor Industrial — INDX; indice de

AcBes com Tag Along Diferenciado ITAG; indice Small Cap — SMLL.

A estrutura de negdcios da Devedora é composta por duas operagdes de abrangéncia
nacional e internacional, cada qual com linhas de produtos e atuacdo geografica
distintas, conforme disposto no item “Informacdes sobre produtos e servicos relativos
aos segmentos operacionais” na pagina 231 deste Prospecto.

Descricao das principais atividades da Devedora e suas controladas

A Devedora é uma multinacional brasileira de capital aberto, que atua no setor de
alimentos e servicos, no Brasil e no exterior, cujo objeto social, conforme o artigo 3°
de seu Estatuto Social, consiste em:

xploracdo das atividades frigorificas, com abate de bovinos, equinos,
suinos, caprinos, ovinos, aves, bufalinos e a industrializacdo e
comercializacdo de produtos e subprodutos de origem animal, comestiveis
ou nao, incluindo se, mas néao limitado a industrializacdo e comercializacédo
de produtos e subprodutos de couro, em estabelecimento préprio ou de

terceiros;

ompra, venda, distribuicdo, representacdo, importacdo e exportacido de
produtos alimenticios em geral, inclusive bebidas alcodlicas ou ndo e

outros;
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ompra e venda de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves,

bufalinos em pé;

articipacdo como soécia ou acionista em qualquer empresa de carater

comercial ou civil;

roducdo, distribuicdo e comercializacdo de sabdes, preparacdes para
lavagem, desinfetantes, amaciantes e outros produtos de higiene e

limpeza;

articipacdo no mercado financeiro, bem como no mercado de crédito de

carbono;

omercializagcdo e producdo de produtos derivados de leguminosas e
vegetais, bem como de todos os seus derivados e sucedaneos - racgdes,

conservas, enlatados e gorduras; e

ransporte de seus produtos e de terceiros, representacdes e outros

empreendimentos correlatos e que forem necessarios aos objetivos sociais.
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A Devedora podera ainda explorar outros ramos de negécio que tenham afinidade com

0 objeto expresso no artigo 3° de seu Estatuto Social.

Informacdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais
a. Caracteristicas do processo de producao

Estrutura de Negodcios

A estrutura de negdcios da Devedora é composta por duas operacdes de abrangéncia
nacional e internacional, cada qual com linhas de produtos e atuacdo geografica

distintas, conforme disposto a seguir.

Operacao Ameérica do Norte

A operacao da Devedora na América do Norte consiste na 42 (quarta) maior empresa
de processamento de carnes e a mais lucrativa, rentavel e eficiente empresa do setor
nos EUA. A Devedora possui duas plantas de abate com capacidade de 12.000
animais/dia, o que totaliza mais de 3 milhdes de cabecas/ano representando
aproximadamente 13% da participacdo do abate nos EUA e, para tal, emprega mais
de 8.000 funcionarios em suas unidades da Operacdo na América do Norte. Seus
produtos sdo comercializados internamente nos canais de varejo, atacado e food
service, bem como exportados para diversos mercados, sendo também a principal
exportadora de carne bovina resfriada dos EUA, focada nos mercados do Japéo e
Coréia. Além da comercializacdo de produtos aliados/complementares e o0s
subprodutos originarios do processo, operagdo de curtume e de logistica, e venda de
produtos online direto para o consumidor. Adicionalmente, a Companhia utiliza-se do
comércio virtual (e-commerce) no estado da arte para atender aos clientes mais

exigentes com produtos sofisticados e personalizados.

Ainda na Operagdo América do Norte, a Devedora possui capacidade de producdo de
106 mil toneladas de hamburgueres por ano, com destaque para planta de Ohio, uma
das maiores e mais tecnolégicas plantas de hamburgueres dos EUA, dedicada ao food

service, é capaz de produzir hamburgueres in natura e congelados.

No ano de 2018, a receita liquida da operacdo América do Norte foi de US$ 7,8

bilhdes, uma expansao de 2,1% em relacdo a 2017 explicada, pela sélida demanda e
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pelo maior nivel de vendas, reflexo, principalmente, da maior oferta de animais no
pais (positivo ciclo de gado). O incremento das vendas contribuiu com uma alta de

US$ 113 milhdes na receita.

Cerca de 90% da receita foi gerada pela operacdo de processamento de bovinos no
ano de 2018. O saldo remanescente estava relacionado a operagdo de porcionados,

processados, couro, logistica e de vendas online direta para o consumidor.

O prego de venda no ano de 2018 seguiu em linha com a dindmica de mercado e teve
impacto positivo de R$ 45 milhdes na receita; sendo que o preco de referéncia USDA
para a venda dos cortes primarios (“cutout prices”) apresentou alta de 1,7%,
enquanto o preco médio de subprodutos (“drop prices”) registrou uma queda de
17,5%.

Em reais, a receita foi de R$ 28,7 bilhdes, uma expansdo de 17,3%, refletindo a
depreciacdo média do real em relagdo ao délar entre os periodos.

Corroborando com o exposto acima, os dados do Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) mostram que a disponibilidade animal cresce em média 2%

(CAGR) desde 2015 e entra no quinto ano consecutivo de aumento:

P
o, +2% |
e,

- : 95.000
go.1q3 91918 93705 94298

Disponibilidade
(mil cabecas)

2015 2016 2017 2018 2019 Qut

O consumo de carne bovina pelos americanos segue em alta e deve continuar assim
em 2019, conforme indicado pelo USDA, que mostra que 0s americanos consumiram

em 2018, 4,3% a mais de proteina bovina, conforme demonstrado abaixo:
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Ameérica do Sul

A operacdo da Devedora na América do Sul configura-se como uma das principais
produtoras de carne bovina na regido com capacidade de abate de mais de 21 mil
animais/dia, €& reconhecida pela qualidade de seus produtos tanto no mercado
doméstico quanto no cenério internacional, como a maior exportadora de carne bovina
da América do Sul, contando com 7 unidades de alimentos processados em
funcionamento, com producdo de hamburguer, carne enlatada e outros. A Devedora
emprega aproximadamente 22.000 funcionarios em sua opera¢ao na América do Sul e
€ a segunda maior processadora de carne do Brasil, com capacidade de abate de 16
mil animais/dia e capacidade de producdo de hamburgueres de 69 mil tons. Com foco
nos canais de varejo e food service para o mercado local, tem os melhores
restaurantes e churrascarias como seus clientes. No Brasil, a Devedora possui
aproximadamente 165 milhdes de hectares de pasto e um rebanho de 215 milhdes de
cabecas, livres de horménios por lei e livres de antibiéticos regulamentados, sendo
90% do abate composto por gado da raca Nelore. O pais, além de ser limpo e verde,
possibilitando a criacdo do gado em campo aberto, também possui baixo risco para o
desenvolvimento de Encefalopatia Espongiforme Bovina “EBB”. A Devedora é capaz de
produzir, portanto, aproximadamente 20 milh8es de toneladas de peso vivo por ano,
exportando aproximadamente 21% de tal producédo. Do volume de carne exportado
mundialmente, 17% provém do Brasil, tornando o pais o maior exportador de carne
bovina do mundo, tendo sido concedido acesso a mais de 100 mercados em todo o
mundo. A Devedora consagra-se também no mercado interno, em que 79% do total

de sua produc¢édo é consumido nacionalmente.
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Pasto: 162,19 mihoes ha
Taxa de ocupacio: 1,32 catvha
Lotacdo: 0,93 uasna

Mercado Interno
i so g eane 8,75 millhes TEC
10,96 mintes TEC (79,64% da produgio)
® + 4T mil TEC via importagao

Consumo per capita:
42,12 kg/ano
EXPORTAGAO (20,12%)
2,21 milhdes TEC

-
79,809%b In Natura 11,80%b Industrializada 8,40% Mi(ldo; e outros
1,76 milndo TEC 260,14 mil TEC 185,32 milTEC
101 paises 95 paises 17 paises
China: 23,81% Unido Européia: 38,19% Hong Kong: 61,22%
Hong Kong: 20,47% EUA: 30,42% Costa do Marfim: 6,94%
Egito: 12,66% Qutros: 31,39% Unido Européia: 4,60%
Chile: 8,47% Egito: 4,00%
Outros: 34,59% Qutros: 23,23%

No Uruguai, € a maior empresa do setor, e se distingue pela producdo e
comercializacdo de carne organica, principalmente para exportacdo. Na Argentina,
além de possuir duas plantas de abate a Devedora é lider na produgdo e
comercializagdo de hambulrgueres e detém uma das marcas mais valiosas e
reconhecidas da regido. No Chile a Marfrig € a principal importadora de carne bovina
do pais, além de ter uma planta de abate de cordeiros na Patagonia chilena.

Em 2018, a receita liquida da operacdo América do Sul totalizou R$ 12,8 bilhdes, uma
alta de 26% na comparagcao com o ano anterior. Esse desempenho é explicado (i) pelo
crescimento de 22% do volume de vendas, com uma variagdo positiva de R$ 2,8
bilhdes; que compensou (ii) o menor preco médio, com impacto negativo de R$ 1,0
bilhdo. O efeito da depreciagdo do real contribui em R$ 847 milhdes.

O maior volume de vendas, apesar da greve dos caminhoneiros e da parada néo
programada da planta de Mineiros no ultimo trimestre do ano de 2018, refletiu a
estratégia da Devedora em expandir a producdo da sua operagdo brasileira,

aproveitando-se do melhor ciclo de gado no pais, bem como a maior oferta de animais

- 234 -



na Argentina. No Uruguai, destaca-se o incremento de market share no ano de 2018
em relacédo a 2017, alcangando um share de 22% do abate no pais. A performance no

Chile também contribuiu positivamente para esse crescimento.

Em relacdo a operacdo brasileira da Devedora, destaca-se a expansdo de volume de
29% no mercado doméstico no ano de 2018. Nos canais de foodservice & pequeno
varejo, assim como nas grandes e pequenas redes de supermercado, a Devedora
apresenta crescimento de dois digitos. O pre¢co médio de vendas, por sua vez,
acompanhou a tendéncia de mercado e registrou queda de 10%; reflexo da maior

oferta e competicdo entre proteinas, em uma economia ainda em recuperagao.

Em 2018, as receitas de exportagOes da Devedora apresentaram um aumento de 39%
e representaram 52% do total de receita liquida da operacdo América do Sul, esse
incremento € explicado pelo maior nimero de abate no Brasil compensando
parcialmente a queda no pre¢o, uma variacdo negativa de 5%, acompanhando a
tendéncia de mercado e o0 aumento do mix para paises de menor valor agregado,
refletindo o ramp-up de certificacdo para exportacdo das plantas reabertas no Brasil
ao longo de 2017 e 2018.

No Uruguai destaca-se o aumento de 13% no volume exportado e melhora no mix de
destino, com maior participacdo de embarques para China, ocasionando uma alta de

7% no preco médio.

No que diz respeito a Argentina, a continuidade do processo de recomposicdo do
rebanho, que cresceu cerca de 1,1%, o aumento da producdo e a desvalorizagdo
cambial foram responsaveis pela retomada da rentabilidade das exporta¢cfes, gerando
competitividade ao setor. No pais as exportagbes da Marfrig apresentaram
crescimento de 70% em 2018.

No Chile, o dinamismo econbmico, com o crescimento da economia de 4,0%, a
Devedora continuou sua trajetéria de crescimento organico, com aumento de 9% no
volume de vendas, adicionando novas categorias ao seu portfélio, alcangcando maior
capilaridade em sua distribuicdo nacional e registrando o crescimento de todos os

canais.

Plantas de abate e unidades de produtos processados e industrializados

235



Com o redirecionamento estratégico para foco em bovinos, a Devedora é hoje a 22
maior produtora de carne bovina do mundo com 23 unidades de abate de bovinos em
operacéo.

A Devedora também é uma das lideres mundiais na producdo de hamburgueres, com
plataforma de producdo em todos os paises com unidades de abate de bovinos. A
Devedora conta com 12 unidades de producdo de processados, como carne enlatada,

quibes, almdéndegas, molhos entre outros produtos dentro da estratégia de produtos
com maior valor agregado.

Matéria Prima

A figura abaixo ilustra o processo de producéo da indUstria de bovinos:

Cria .n
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Recria rﬁ \M
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ind Taiga0ss Ind. Cosmelicos mal. ArEEENE ind. Produics Slodigesior
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Beef Jerky Il Porcionado Insdustrializados Food Enlatados Came
Service Fresea

A aquisicdo de matéria-prima representou aproximadamente 83% do custo de
produtos vendidos na operagdo de bovinos em 2018. A Devedora compra gado de
mais de 15.000 criadores nos Estados Unidos e na América do Sul, os animais sdo
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transportados em veiculos terceirizados para as plantas da Devedora, onde sé&o

abatidos, desossados, processados.

Para Operacdo Ameérica do Norte: a principal matéria-prima para as plantas de
processamento de carne bovina é o gado vivo. Os precos do gado vivo mudam
diariamente com base na oferta e demanda por carne bovina e outras proteinas, niveis
de estoque de gado, clima e outros fatores. As duas plantas de processamento de
carne bovina da operacao estao localizadas no sudoeste do Kansas. A principal area de
mercado para a compra de gado para essas plantas inclui Kansas, Texas e Oklahoma.
Uma parcela significativa do fornecimento esta localizada nessa regido. A proximidade
da operacdo com grandes fornecedores de gado permite que os compradores visitem
os confinamentos regularmente, o que permite que a Devedora desenvolva relagdes

so6lidas com seus fornecedores.

Outro destaque da Operacdo América do Norte é o contrato de longo prazo com a
USPB (U.S. Premium Beef), uma associacdo de produtores de animais, que também
detém uma participacdo na Devedora, um relacionamento que garante para operacgdo

o fornecimento adequado e constante e gado de qualidade.

Pelos termos e condi¢cdes do Contrato, a USPB é obrigada a fornecer uma quantidade
minima de gado para National Beef. O preco de compra é determinado pela raca e
grades de precos alinhados aos praticados em mercado e em termos competitivos. O
contrato de fornecimento de gado tem validade até 30 de dezembro de 2022, com
prorrogacfes autométicas. Durante os anos fiscais de 2018, 2017 e 2016, a USPB e
seus associados forneceram aproximadamente 25%, 24% e 27%, respectivamente,
da compra de gado da National Beef.

Para Operacdo América do Sul: os compradores de gado da Devedora estdo
localizados ao longo das principais regides produtoras, visitam pastos de engorda para
comprar gado no mercado aberto spot. Eles sao treinados para selecionar animais de
alta qualidade, livres de doenca, e seu desempenho é continuamente monitorado pela
Devedora. A compra de gado é feita com base em rigoroso processo de selegcdo de
animais, buscando sempre fornecedores seletos e registrados, que sdo obrigados a
fornecer documentacgédo quanto a qualidade de suas atividades e garantir que o uso de
antibiéticos e produtos quimicos agricolas seguem a recomendac¢do padrdo dos

fabricantes.
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A compra de gado possui duas formas de negociagdo quanto a prazos: (i) a prazo,
cujo pagamento deve ser realizado em 30 dias a partir da entrega, e (ii) spot, com
pagamento contra entrega com um desconto que pode variar entre 2 a 4% do preco
negociado, dependendo das condicdes do mercado na época da compra.
Historicamente, os precos do gado tém sofrido variagdes substanciais. A oferta e preco
do gado sao afetados por fatores como os precos de terra, condi¢des climéticas e
acesso dos criadores a capital. A oferta também é afetada por periodos ciclicos, onde
ha uma elevada taxa de abate de matrizes causando uma menor oferta de bezerros no
periodo subsequente. Nesses periodos, ha uma tendéncia de elevagdo dos precos do
gado e inicia-se um processo de recomposi¢cdo do rebanho bovino, até atingir um

ponto de equilibrio novamente.

A Devedora também desenvolve operacdes de confinamento de terminacdo de gado
Uruguai. Nessa operacdo, o gado é adquirido magro, cerca de trés meses antes do
abate. O animal permanece confinado durante esses trés meses, alimentando-se de
racdo até atingir o peso ideal para ser abatido. Os confinamentos garantem uma
melhor oferta de gado e um melhor controle de precos durante os periodos de
estiagem, que é quando ha uma reducdo nas areas de pastagem e,
consequentemente, reducdo na oferta de gado gordo para abate.

Além disso, a Devedora adquire carcaca bovina de terceiros. Nessa operacgao, o gado é
abatido por terceiros e a Marfrig adquire somente a carcaca do animal. Essa decisao é

essencialmente econdmico-financeira, onde se avalia qual é a alternativa mais
rentavel.

A Devedora acredita poder repassar aumentos nos precos do gado para o consumidor
final em cada um de seus mercados, uma vez que 0s pre¢cos de seus produtos de
origem bovina s&o correlatos as variacdes dos precos do gado.

A Devedora nao cria cordeiros em suas propriedades. Todo cordeiro utilizado em seus
produtos € adquirido de terceiros. O abate de cordeiros ocorre tipicamente entre os
meses de outubro a marco. A Devedora produz carne de cordeiro in natura e
industrializada para comercializacdo no mercado interno e externo, especialmente no
Chile.

Plantas de Abate e Unidades de Produtos Processados e Industrializados
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A Devedora encerrou o ano com 23 plantas de abate de bovinos e 1 de cordeiro em
operacdo, distribuidas geograficamente na América do Norte e América do Sul. As
plantas da Devedora utilizam equipamentos modernos ou em fase de modernizagao
com capacidade para customizar a producdo e embalagem de seus produtos.
Atualmente, a Devedora oferece produtos customizados para grandes clientes
domésticos e internacionais. Os projetos das plantas da Devedora sdo focados na
seguranca do trabalhador e desenhadas para garantir que estejam de acordo com
todas as normas para reduzir os riscos de acidente do trabalho, para reduzir
desperdicio de produtos e adequar seu descarte as regras ambientais aplicaveis.

Toda a producédo de proteina animal da Devedora esta sujeita ao controle na criacédo
dos animais e aos procedimentos de seguranca alimentar. Suas plantas operam de
acordo com normas restritas de seguranca alimentar e exigéncias de garantia de
qualidade em cada estagio do processo de producdo, tendo como compromisso tratar
adequadamente os animais no momento do abate. Dessa forma, a Devedora sempre
atende as exigéncias dos seus clientes domésticos e internacionais e os padrdes de

seguranca brasileiros e dos governos estrangeiros.

A Devedora acredita que sua diversidade geogréafica ajuda a limitar o impacto adverso
em suas fontes de receita causado pelas restricdes de importacdo imposta por paises
importadores de carne bovina in natura como resultado de surtos de doenca e/ou

barreiras comerciais.

As plantas sdo projetadas para desempenhar as atividades de abate, desossa,
preparacdo de cortes (tradicional, especial e para exportacdo), embalagem e
transporte, que pode ser realizado tanto para os centros de distribuicdo como
diretamente para os clientes. Além disso, somos capazes de produzir carne bovina
cozida congelada, carnes porcionadas, enlatados, pratos prontos e carne desidratada
(beef jerky).

A Operacdo América do Norte esta sujeita a regulamentacdo pelo Departamento de
Agricultura dos EUA (USDA), incluindo seu Servico de Inspecdo e Seguranca de
Alimentos (FSIS), seu Servico de Inspe¢do de Saude Animal e Vegetal (APHIS) e sua
Inspecéo de Grdos, Empacotadores e Administracdo de Estocagem (GIPSA). a Food
and Drug Administration (FDA), a Agéncia de Protecdo Ambiental dos EUA (EPA) e
outras autoridades federais, estaduais, locais e estrangeiras sobre o processamento,
embalagem, armazenamento, seguranca, distribuicdo, publicidade e rotulagem de

seus produtos.
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A Operacdo também esta sujeita a Lei de Packers and Stockyards de 1921 (PSA).
Entre outras coisas, este estatuto geralmente exige que a Devedora efetue o
pagamento integral das compras de gado até o fechamento dos negécios no dia

seguinte a compra e transferéncia de posse ou determinacdo do preco de compra.

As instalacdes de Dodge City e do Liberal estdo sujeitas ao Titulo V, de acordo com o
Federal Clean Air Act e o Kansas Air Quality Act. A instalagdo de St. Joseph esta
sujeita a uma autorizagdo secundaria de ar que esta em vigor. As instalacbes de
Dodge City, Liberal, Hummels Wharf e Moultrie estdo sujeitas aos requisitos do Plano
de Gerenciamento de Riscos da Lei do Ar Limpo relacionados ao uso de aménia como
refrigerante.

As plantas da Devedora sdo descartadoras indiretas de aguas residuais para obras de
tratamento de propriedade publica e estdo sujeitas as exigéncias da Lei Federal da
Agua Limpa, das leis estaduais e municipais, bem como de acordos ou permissdes
com autoridades municipais ou do condado. Apds a renovagdo desses contratos e
permissfes, a Devedora €, de tempos em tempos, obrigada a fazer investimentos para
atualizar ou expandir instalacdes de tratamento de aguas residuais para atender a

requisitos de descarga novos e mais rigorosos impostos no momento da renovacao.

As descargas de aguas pluviais das unidades também séo reguladas pelas autoridades
estaduais e locais.

As plantas da Devedora também geram fluxos de residuos sélidos, incluindo pequenas
quantidades de residuos perigosos. A Devedora esta sujeita a leis que estabelecem a
responsabilidade estrita e, em determinadas circunstancias, solidaria pela remediacao
de substéncias perigosas em locais contaminados; entretanto, a Devedora nao
recebeu nenhuma exigéncia de que tenha qualquer responsabilidade em sites sob a
Lei de Resposta Ambiental, Compensacdo e Responsabilidade (Superfund) ou
contrapartes estaduais. Todas as plantas estdo sujeitas ao direito da comunidade de
conhecer os requisitos de relatério sob o Decreto de Emendas e Reautorizacdo de
Superfund de 1986, que exige registros anuais das substancias usadas nas instalacfes
da instalacao.

Na Operacdo América do Sul:
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No Brasil: a producéo de carne bovina da Devedora segue o0s requisitos do sistema de
monitoramento do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA), que
permite o acompanhamento do gado desde seu nascimento até o seu abate. Além
disso, o MAPA estabeleceu normas para monitorar de perto cada etapa do processo de
producdo para garantir que o gado seja vacinado e inspecionado por um veterinario
antes de ser transportado para abate. De acordo com as leis brasileiras, a Devedora
deve ter inspetores do MAPA permanentemente instalados em cada uma de suas
plantas. Estes inspetores sao responsaveis por verificar as condi¢cbes sanitarias
minimas exigidas, incluindo aquelas relativas as condi¢cbes das plantas, a
rastreabilidade da carne e por colocar lacres nos contéineres para exportacdo, o que

facilita os procedimentos legais de exportacdo nos portos.

Todas as plantas que a Devedora opera estao autorizadas para exportacdo pelo MAPA,
sendo que as plantas localizadas em Alegrete, Bagé, S&o Gabriel, Promisséo,
Bataguassu, Tangara da Serra, Paranatinga e Mineiros possuem também habilitacGes
que permitem a Devedora exportar para o0s paises membros da Unido Europeia. A
planta de Bagé, Alegrete e Promissdo, por sua vez, possuem autorizacao para exportar
para a China. Com a abertura do mercado norte americano para a carne in natura
brasileira em 2016, as plantas de Sdo Gabriel, Promissdo, Bataguassu, e Paranatinga

foram autorizadas a exportar para os EUA.

No entanto, em 2017, as importacdes de carne brasileira in natura pelos EUA foram
temporariamente suspensas e permanecem aguardando um novo posicionamento da
autoridade norte-americana. A planta de Promissao, localizada no Estado de Séao Paulo
esta também autorizada a exportar carne bovina cozida congelada para os Estados
Unidos, Canada e Japao, que ndo sofrem restricdes de tal natureza.

Todas as plantas da Devedora possuem unidades de geracdo de vapor, que fornecem
a agua quente necessaria para sua producado. As unidades de geracdo de vapor nao

produzem eletricidade, mas reduzem seu consumo.

Pelo sexto ano consecutivo, os processos de compra de gado da Devedora de fazendas
localizadas no bioma amazbnico apresentaram 100% de conformidade com o
Compromisso Publico da Pecuaria na Amazbnia. Esse resultado é atestado por
auditoria feita pela DNV-GL, consultoria norueguesa especializada em analise de riscos

empresariais e ambientais.
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No Uruguai a Devedora tem uma posi¢cdo privilegiada, sendo a maior companhia
privada e o maior produtor de bovinos do pais. A excelente condi¢cdo sanitaria do pais
a partir de eficiente sistema de rastreamento confere a Devedora um status que
possibilita o acesso aos principais mercados consumidores do mundo. O pais é livre da

Febre Aftosa, com vacinacao.

Outros produtos derivados de bovinos Além da carne bovina in natura e industrializada
produzida para comercializagdo no mercado interno e externo, a Devedora utiliza

todas as outras partes do boi. Os produtos que a Devedora comercializa, incluem:

e Sebo (gordura): Curtume, inddstrias quimica, cosmética e farmacéutica e
Fabrica de Racado

e Farinha (carne ou 0sso0): Sal mineral e Fabrica de Racéo

« Miludos: Industrias de cosméticos, de calgados e alimenticia

= Casco e chifre: Industrias de moagem, quimica e artesanal

e Tripas: Industrias de embutidos, esportiva e de produtos cirdrgicos

e Sangue: Indudstria farmacéutica; Fabrica de Ragéo; Biodigestor

ePet Toys: Ossos naturais mastigaveis para caes

b. Caracteristicas do processo de distribuicao

Na Operacdo América do Norte, a Devedora conta com uma frota prépria de
caminhdes e trailers. A Devedora transporta seus produtos e de terceiros em todos o0s
48 estados do territorio continental dos Estados Unidos. A frota € composta por 700-
800 caminhdes e 1.200 reboques refrigerados para o transporte de gado - Todos os
caminhdes sédo equipados com recursos de rastreamento por satélite.

O acesso a frota da empresa reduz os custos de transporte e serve como um
facilitador desvenda para os clientes, devido a maior flexibilidade na entrega dos
produtos. Atualizacdes recentes para as frotas de tratores e reboques estao

contribuindo para uma reducdo nos custos de manutencdo e de combustivel.

Para distribuicdo e mercado doméstico:

Portfélio extenso de programas e produtos - A Devedora fornece produtos bovinos de
alta qualidade, consistentemente aparados e embalados a partir de suas diversas e

abrangentes ofertas de produtos e mantém um portfélio de programas de valor

agregado.
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A distribuicdo no mercado domeéstico conta com uma experiente equipe de vendas,
altamente colaborativa centralizada na sede de Kansas City garante uma coordenacao
préoxima entre os membros da equipe e os clientes, com tempo de resposta rapida

para solicitacdes de precos e informacdes de cargas e entregas.

Para exportacdo a Operacdo Ameérica do Norte possui um escritério central, com sede
em Chicago, dedicada a coordenacado de todos os aspectos das vendas de exportacgéao,
precos e envio. O grupo de exportacdo € complementado por escritérios de

representacdo locais em Téquio e Seul.

Na operacdo da América do Sul

Além da distribuicdo realizada diretamente pelas plantas operacionais, em algumas
regibes, a Devedora opera centros de distribuicdo (CDs) — de onde os produtos
também sdo embarcados para seus clientes. Os caminhdes, a servico da Devedora,
sdo equipados com sistemas logisticos modernos de otimizagcdo das rotas e alocagédo
de produtos baseadas na programacao de entregas.

No mercado doméstico:

A Devedora possui forca de vendas proépria, complementada pela contracdo de
representantes comerciais especificamente no Nordeste brasileiro. Também possui

mesa de captacdo de pedidos (telemarketing) para clientes de menor volume.

No mercado brasileiro, em especial no segmento de Food Service (distribuicdo para
restaurantes e redes de fast food). A Marfrig tem uma grande representatividade nos
mercados dos estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro, com portfélio de marcas
reconhecidas e prestigiadas. Também importa e distribui para o varejo um grande
volume de cortes especiais de bovino e de outros produtos alimenticios, como cortes
de cordeiros, cortes especiais de bovinos (e.g. picanha, bife ancho, bife de chorizo),
salmé&o e pescados, e batatas pré-cozidas congeladas. A base de clientes dessa linha

de negdécios inclui restaurantes e redes de fast food.
Mercado de Exportacao:
Para o mercado externo, parte da distribuicdo é feita através de contratacdo de

transportadores terceirizados para entregar contéineres com produtos da Devedora
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nas instalacdes portuarias para exportacdo. As exportacbes sao feitas através dos

principais portos das regides.

A Marfrig exporta seus produtos para aproximadamente 80 paises. Sua diversificacao
geogréfica lhe permite minimizar riscos sanitarios e barreiras comerciais. A unidade
possui forca de vendas prépria e especializada que comercializa seus produtos no

exterior.

A Devedora comercializa seus produtos no exterior através de diversos canais de
distribuicdo, incluindo varejistas nacionais e regionais dos paises importadores
(cadeias de supermercados, varejistas independentes, clubes de compras e
distribuidores), processadores de alimentos e empresas do setor de servicos
alimenticios (distribuidores de produtos alimenticios, cadeias de fast food,

restaurantes e hotéis, dentre outros clientes institucionais).

c. Caracteristicas dos mercados de atuacao

i. Participagcdo em cada um dos mercados

Ameérica do Norte: quarta maior processadora de carne e a mais lucrativa e eficiente
empresa do setor no pais. A Devedora possui duas plantas de abate com capacidade
de 12.000 animais/dia, o que totaliza mais de 3 milhdes de cabecas/ano
representando aproximadamente 13% da participacdo do abate nos EUA. Seus
produtos sdo comercializados internamente nos canais de varejo, atacado e
foodservice, bem como exportados para diversos mercados, sendo também a principal
exportadora de carne bovina resfriada dos EUA, focada nos mercados do Japéo e
Coréia. A operagao conta também com capacidade de producdo de 106 mil toneladas
de hambudrgueres por  ano, além da comercializacdo de produtos
aliados/complementares e os subprodutos originarios do processo, operacdo de
curtume e de logistica, e venda de produtos online direto para o consumidor. O
crescimento da receita liquida da Companhia em relagcdo a 2017, conforme indicado no
item “Destaques Financeiros — Consolidado “ abaixo, evidencia o momento excelente
de ciclo bovino nos Estados Unidos. J& o crescimento do lucro bruto da Companhia em
comparagdo a 2017, conforme indicado no item “Destaques Financeiros -—
Consolidado” abaixo, reflete a boa performance da unidade da América do Norte.

América do Sul: uma das principais produtoras de carne bovina na regido com

capacidade de abate de mais de 21 mil animais/dia, a Marfrig € reconhecida pela
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qualidade de seus produtos tanto no mercado doméstico quanto no cenario
internacional, como uma das principais exportadoras da América do Sul. A Devedora é
a segunda maior processadora de carne do Brasil, com capacidade de abate de 16 mil
animais/dia e capacidade de producdo de hamburgueres de 69 mil tons. Com foco nos
canais de varejo e foodservice para o mercado local, tem os melhores restaurantes e
churrascarias como seus clientes. No Uruguai, é a maior empresa do setor, e se
distingue pela producdo e comercializacdo de carne orgénica, principalmente para
exportacdo. Na Argentina, além de possuir duas plantas de abate, a Devedora é lider
na producdo e comercializacdo de hambidrgueres e detém uma das marcas mais
valiosas e reconhecidas da regido. No Chile, a Marfrig é a principal importadora de
carne bovina do pais, além de ter uma planta de abate de cordeiros na Patagbnia
chilena. O crescimento do lucro bruto da Companhia em comparacdo a 2017,
conforme indicado no item “Destaques Financeiros — Consolidado “ abaixo, reflete uma

melhor rentabilidade dos ativos no cone sul.

Adicionalmente, em razdo do nimero de paises nos quais a Devedora comercializa
seus produtos, em base proforma, é disponibilizado a seguir a abertura da receita
liguida da Devedora por regidao no primeiro trimestre de 2019: (i) EUA: 62%; (ii)
Brasil: 12%:; (iii) China: 6%; (iv) Europa: 5%; (v) China: 6%; (vi) Japao: 5%; (vii)
Oriente Médio: 3%; (viii) Argentina, Chile e Uruguai: 5%; (ix) Outros: 1%, conforme

demonstrado abaixo.
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Além da presenca em diversos paises do mundo, a Companhia possui clientes nos

mais variados canais de negdcio:

@ bf  outeack

STEARHOUSES

Neste sentido, a capacidade de abate da Devedora nas opera¢gdes da América do Norte

e na América do Sul é demonstrada abaixo:

EUA 3
tﬂ 5 unidades de essamento

A 2 unidades de at
ARGENTINA, CHILE & ’
URUGUAI BRASIL
M 4 unidades de processamento ﬁé 3 unidades de processamento
A 6 unidades de abate A 15 Unidades de abate
‘" 1 unidade de abate de cordeiro —

d. Eventual sazonalidade

iy

L R ON

Capacidade de Abate (por dia): 33.5k/dia

Estados Unidos: 12.000 cabecas

Brasil: 16.320
cabecas

Uruguai: 3.700
cabecas

Argentina: 1.470
cabecas

Para a América do Norte, a demanda por carne bovina é geralmente maior nos meses

de primavera e verdo devido a ampla disponibilidade de gado e geralmente diminui

durante os meses de inverno. Na América do Sul, em geral, o primeiro trimestre é o

trimestre mais fraco, enquanto o terceiro e quarto trimestres sdo os trimestres mais

fortes, devido & demanda relativa nesses trimestres pelos produtos da Devedora.
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Os mercados de exportacdo da Devedora como um todo ndo s&do materialmente
afetados pela sazonalidade, em parte porque a sazonalidade varia em todos os
mercados de exportacdo da Devedora. No entanto, as vendas liquidas em mercados

de exportacao especificos as vezes variam de acordo com a estacao do ano.

Em termos gerais, a Devedora vé as seguintes variacdes sazonais:

Gado

Em paises onde o gado é criado livremente em pastos, como no Brasil, na Argentina e
no Uruguai, o periodo sazonal geralmente esta ligado as condi¢cfes climaticas. Durante
0os meses de maior chuva, normalmente ha uma diminuicdo na oferta de gado para
abate devido a maior area de pastagem ocasionando a reducao do custo do produtor
em relacdo a alimentacdo do animal seguido por uma oferta maior nos meses de
estiagem. Em meses de seca e ao final do ano no geral a Devedora tem o uso de gado
engordado em confinamento.

Cordeiro
O abate de cordeiro é tipicamente sazonal no Uruguai e no Chile, onde ocorre nos
meses mais quentes do ano, de outubro a margco. Durante os meses mais frios de abril

a setembro, a area de pastagem é reduzida e ndo ha abate.

Outros produtos derivados de bovinos

Além da carne bovina in natura e industrializada produzida para comercializagdo no
mercado interno e externo, a Devedora utiliza todas as outras partes do boi. Os
produtos que a Devedora comercializa, incluem:

ebo (gordura): Curtume, inddstrias quimica, cosmética e farmacéutica e

Fabrica de Racgao

ildos: Industrias de cosmeéticos, de calcados e alimenticia
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et Toys: Ossos naturais mastigaveis para caes

Principais Fatores de Concorréncia nos Mercados em que Atua

Condigbes competitivas existem tanto na compra de gado vivo, como na venda de
produtos de carne bovina. Os produtos de carne bovina competem com outras fontes
de proteina, incluindo suinos e aves, mas a principal concorréncia da Devedora vem
de outros processadores de carne bovina. A Devedora acredita que o0s principais
fatores competitivos na inddstria de processamento de carne bovina sdo preco,
qualidade, seguranca alimentar, atendimento ao cliente, distribuicdo de produtos,
inovacdes tecnoldgicas (como intervencdes de seguranca alimentar e tecnologias de
embalagem) e fidelidade a marca. Alguns dos concorrentes da Devedora tém
operacdes de carne bovina substancialmente maiores, maiores recursos financeiros e

outros recursos e reconhecimento de marca mais amplo para seus produtos.
Destaques Financeiros — Consolidado
Receita Liquida (R$ milhdes) Proforma

A Receita Liquida em base proforma apresentou um crescimento de 23% em relacdo a

2017, conforme demonstrado abaixo (valores em milhdes de reais):
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Lucro Bruto e Margem (R$ milhdes e %) Proforma
O lucro bruto da Devedora cresceu 35% em comparagdo com 2017, refletindo

performance da unidade da América do Norte e rentabilidade dos ativos no cone sul:
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EBITDA AJUSTADO e Margem EBITDA (R$ milhdes e %) Proforma

O crescimento da rentabilidade nas unidades somadas aos efeitos positivos de
variagdo cambial colaboram para um crescimento de 37% no EBITDA AJUSTADO:
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A disciplina financeira da Devedora somada ao melhor desempenho operacional fez
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5.2. CAPITALIZACAO DA DEVEDORA E IMPACTOS DA CAPTAGCAO DE
RECURSOS

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante e patrimdénio liquido, e
indicam (i) a posicdo em 30 de junho de 2019; e (ii) a posicao ajustada para refletir
0s recursos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total de
R$ 243.529.460,32 (duzentos e quarenta e trés milhdes, quinhentos e vinte e nove
mil, quatrocentos e sessenta reais e trinta e dois centavos), considerando o Valor
Total da Emissdo apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na se¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 165

deste Prospecto, sem considerar o eventual exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional.

Em 30 de junho de 2019
Efetivo Ajustado®

y . . (em milhares (em milhares
Informacdes Financeiras

de R$) de R$)
Passivo Circulante 2.899.372 2.899.372
Empréstimos e Financiamentos®...............cc.coeeo.... 2.899.372 2.899.372
Passivo Nao Circulante 13.651.020 13.894.549
Empréstimos e Financiamentos®................c.ccoeeon... 13.651.020  13.894.549
Total do Patrimdnio Liquido 4.209.277 4.209.277
Total da Capitalizacdo™...........cooviiiiiieiiiieeann. 20.759.669 21.003.198

@ A cap