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Estrutura da Oferta
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APOLL®

PERFIN

E t t ~ d Of t TessmEmmenergia
= Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (“Novo FIP-IE”), a ser gerido pela Perfin Administracéo de
Recursos Ltda. (‘Perfin” ou “Companhia”)
Listagem = B3
5:;;2:::%“ Oz = Série Unica, realizada nos termos da Instrugdo CVM 400
Valor Indlca~t|v1o = Valor Indicativo da transagdo: R$959 milhdes
da Transagao!")
(LIS G ER G e\UB = Oferta Primaria: R$146 milhGes; Oferta Secundaria: R$813 milhdes
[ETC R NGITE UM = R$1,337 milhdes, com 97% de free float
Fundos Vendedores = Perfin Apollo 11 FIP-IE; Perfin Apollo Eleven FIP-IE; Perfin Apollo 12 FIP-IE; Perfin Apollo Twelve FIP-IE; CSHG Perfin Apollo 15 FIP-IE
= Primaria: conclusdo dos investimentos e custos da Oferta
Uso dos Recursos i i o ) L
= Secundaria: monetizagao de participagdo de cotistas originais
= Condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado
Constituigdo da Oferta = Nao havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido de liquidagéo do FIP-IE
= Regido pelo Regulamento disposto na Lei n® 11.478/07 e na Instrugdo CVM 578
_ = O Fundo é destinado exclusivamente aos investidores qualificados, entendidos aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido pelo
Publico Alvo oo "
artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539
Classificagao de Risco = A Oferta ndo contara com classificagéo de risco
= Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM: 10/10/2019
= Periodo de Reserva: 19/11/2019 a 18/12/2019
Datas Chave = |nicio do Bookbuilding: 19/12/2019
= Liquidag&o Financeira das Cotas: 15/01/2020
= |nicio da Negociagdo das Cotas na B3: 20/01/2020
//-}
Grrcrscus Meon croomsuss™
<" Coordenador Lider
Nota: (1) Considerando retorno em termos reais de 6.25%
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Estruturacao do FIP-IE



MATERIAL PUBLICITARIO

Estruturacao do Fundo Apollo Energia APOLLS |

Fundo de Investimento em Infraestrutura (“FIP-IE”)(") com Isengéo de IR

Investimento de perfil defensivo, de longo-prazo e com isencéo de cobranga de IR para o investidor pessoa fisica

Exceléncia de Gestao e
Operagao

Ativos de Transmissao Beneficio Fiscal

Alta Previsibilidade

Perfil de Longo-prazo Ativos com Gestao Ativa da Perfin

Isengao de Imposto de Renda para Pessoa

Pagamentos de Dividendos Fisica e Operacao Liderada pela Alupar
= Previsibilidade de receita = lIsengao de cobranga de IR para = Perfin: governanga e alinhamento com os
~ Fluxo com receita anual definida (RAP) investidor pessoa fisica do FIP-IE no investidores
e indexado a inflagao — Rendimento - dividendos e qualquer — Atuacéo nas tomadas de decis6es

dos ativos do FIP-IE
— Assento no conselho de cada SPE
— Direitos de voto e veto em decisdes

outro recebimento de caixa
— Alienagéo de cotas

= Solida geragao de caixa
— Altas margens

— Baixo CapEx de manutencéo = Condigdes necessarias Sensivers
5 — Fundo deve possuir ao menos 5 . .
= Contratos de concessao de longo-prazo cofistas P — Atuagio conjunta com a Alupar em
— Vida média remanescente >26 anos . , |eildes via consércio desde 2016
_ — Nenhum cotista pode deter mais de 2 .
— Duration de 9.4 anos 40% das cotas — Gestora e sécios manteréo no

o . minimo 3% de participagédo no FIP-IE
= Repasse de 100% dos dividendos apds por toda a existéncia do fundo

pagamento de custos/despesas o )
= Alupar: exceléncia em operagéo

— Exceléncia em operacéo de ativos de
transmisséo

— Extenso track-record na construgao
de ativos greenfield, com mais de 20
anos de experiéncia

= Fundo inicialmente constituido de ativos de
transmiss&o(@

— 1 operacional e 5 pré-operacionais
com conclus&o no curto prazo

— Possibilidade de investimentos futuros
em gerag&o de energia renovavel®

Notas: (1) Pelo menos 90% do Patriménio Liquido do FIP-IE deveré ser alocado em ativos de infraestrutura, de acordo com o regulamento do FIP-IE (Instrugédo CVM 578); (2) Fluxo de
receitas derivado de 6 ativos de transmisséo reduzindo, assim, o risco de execugéo, de operagao e regulatério; (3) Investimentos limitados a 30% do Patriménio Liquido em geracéo de
energia elétrica de fonte renovavel, sendo ilimitado o investimento em ativos do setor de transmisséo, com taxas minimas de retorno esperadas, conforme definido na pagina 20 desta

apresentagao
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Estruturagcao do Fundo Apollo Energia

Comparativo de Instrumentos de Investimentos em Renda Fixa e Variavel

Produtos

Perfil de .

N Variével
Remuneragao
Tipo de Ganho Renda

Isengo de IR( sobre
Fiscal qualquer tipo de provento e
ganho de capital

Ativos de Infraestrutura:
fluxo de receita estavel e
previsivel no longo prazo

Classificagao Final
de Risco

Notas: (1) Para investidor Pessoa Fisica

Avaliagao de
Riscos

Debénture de

| Infraestrutura

Fixa

Renda

Isengdo de IR(™ sobre
qualquer tipo de provento e
ganho de capital

Ativos de Infraestrutura:
fluxo de receita estavel e
previsivel no longo prazo

Risco de crédito

®

Renda

Isengéo de IR apenas sobre
rendimento

Contratos de locagdes
proporcionam previsibilidade
de receita durante periodo
de vigéncia

Riscos de vacancia e
inadimpléncia
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_

Variavel

Variavel

Ganho de Capital e Renda

Isengéo de IR apenas sobre
dividendo

Maior volatilidade e alta
exposicao a oscilagdes
macroecondmicas

Oportunidades de ganhos a
curto, médio e longo prazo
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Estruturagcao do Fundo Apollo Energia

Processo Descritivo da Estruturagao do Novo FIP-IE, Seguido por Listagem na B3

Criacao de um Novo FIP-IE, estruturado com os ativos de transmisséo de energia que os Fundos Apollo sob gestéo da Perfin possuem em

parceria com a Alupar

Estruturagao de um Aporte das Holdings da Oferta e Listagem do
Novo FIP-IE Perfin no Novo FIP-IE Novo FIP-IE na B3

= A Oferta e listagem na B3

= Consolidag&o dos
investimentos de outros
fundos da Perfin em ativos
de transmisséo, adquiridos
em parceria com a Alupar

 APOLL®™

Descrigao

 APOLL
 APOLLG™

1
L

= Oferta privada de cotas do

Novo FIP-IE aos Fundos

= Integralizag&o das cotas

do FIP-IE ap6s entrega,
pelos Fundos Apollo, dos
ativos de transmisséo de
energia detidos

.......... . APOLL®

: —--energla

Nota: (1) Considerando retorno em termos reais de 6.25%

ocorrera em 2 etapas,
simultaneamente:

i. Oferta Secundaria:
Fundos Apollo vendem
cotas do Novo FIP-IE
Valor Estimado:
R$813 milhdes("

ii.Oferta Primaria:
Novo FIP-IE faz emissdo
primaria para concluséo
dos investimentos e
custos da Oferta
Valor Estimado:
R$146 milhdes!"

Amortizagao e
Liquidagao dos Fundos
Apollo

= Novo FIP-IE torna-se um

fundo listado e negociado
na B3, com alta
pulverizagdo de base de
cotistas

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

Listagem Perfin Apollo Energia FIP-IE
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A Perfin Apotie

Verticais de Atuacao

PERFIN

Gestora de recursos independente, com management experiente e track-record de sucesso, que prioriza investimentos resilientes e com alta
geragao de valor para os acionistas

Visao Geral da Perfin Investimentos

007
Aquisicao da Perfin por José Roberto de Moraes Filho e Ralph Rosenberg

= Viés de investimentos em renda variavel R$2 6 bi
2008 Public c .'t | I Private
" apital p
= Criacdo da divisao de gestdo de grandes fortunas (Wealth Management) Equities Comprometido Equity
2009 + AUM
Diversificagéo da base de clientes = family offices, grandes bancos
011
Aportes de investidores institucionais (flexibilizago regulatria)
2016

Inicio da parceria com a Alupar = fundo PIPE

Investimentos na modalidade de Private Equity em linhas de
transmissdo (em consorcio com Alupar)

— 2016: venceu 2 lotes no leildao ANEEL 13/2015 (TPE e TCC)

— 2017:venceu 1 lote no leildo ANEEL 05/2016 (TSM) e adquiriu
participacbes na EDTE e na ETB

- 2018: aquisigdo de participagdo na AETE (consércio com Alupar no
Leildo Eletrobras de ativos operacionais)

[ Verticais de Atuacao ®

N

— PERFIN

ASSET MANAGEMENT

N L]

Partnershi
12 anos track-record

. R$11.7 bi (aum)

- 2019: aquisicao de participagdo na TME

Relagédo .
- Participagdo em todos os Leildes ANEEL de transmissao greenfield g PE RF I N Longo [ R$91 bi 5 B?Ste
desde out/2016 WEALTH MANAGEMENT Prazo Sob Gestéo estriia

2018
Fundos focados em geragdo renovavel de energia elétrica

- Fundo Ares | (2018) : ativos edlicos (geragédo centralizada)
—  Fundo Ares 2 (2019): ativos solares (geragéo distribuida)

Fonte: Informagdes da Companhia em setembro, 2019
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A Perfin | Asset Management anotle &
Viséo Geral
Diversificagéo de portfolio, com investimento em empresas de capital aberto e fechado
PER
= Horizonte de longo-prazo, evitando riscos de perda Foco em energia, buscando parcerias estratégicas, com

permanente de capital gestao ativa da Perfin nos ativos adquiridos

Long Only R$330 mm EFundos Apollo R$1,119mm

investimentos de longo-prazo , ; ativos de transmisséo de energia , _
Ativos sob Gestédo Capital Comprometido

R$200 mm Equity Hedge R$980 mm /HFundos Ares

baixa volatilidade e preservagéo de capital ativos de geragéo de energia renovavel
Ativos sob Gestédo Capital Comprometido

Fonte: Informagdes da Companhia, CVM e ANBIMA em setembro de 2019
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o=
. APOLL® | =
A Perfin | Asset Management m—emmenerole | peRnN
A Equipe
Sdcios comprometidos com a construgéo da franquia no longo-prazo
Estrutura Organizacional
COMITE EXECUTIVO ASSET MANAGEMENT () Sécio
Ralph Gustavo Rosenberg @& @ £) Fundador
Alexandre Sabanai @ - o )
José Roberto Moraes @ Q L Proﬁsm?nals dlrgtamente envolvidos
na gestéo dos ativos
CHIEF INVESTMENT OFFICER
Ralph Gustavo Rosenberg @ Q
RISCO & COMPLIANCE Cotinvestimentos COO/RI
Maurizio Casalaspro @ i L) Carolina Rocha @
- Felipe Ferreira, CFA @
OPERAGOES o : PROSPECGAO CONTROLADORIA
Roberto Pitondo Fllp et CFA@ : José Roberto Moraes Catia Biscalquim
1
OPERAGOES/MIDDLE Marcelo Inoue. CFA : ANALISE JURIDICO
Cristiano Santana ' 1 Rodrigo Sarti Ana Paula Lourengo
1
1
RISCO . [ PROJECT MANAGEMENT
Henrique Oliveira HEEE D SR, G . Alvarez & Marsal(")
L
. . ADMINISTRAGAO
André Tachibana Eabiana Traldi
Nota: (1) Contratada por holdings Apollo e Ares para auxiliar na gestéo dos ativos de transmissao
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A Perfin | Asset Management Apoue | =

Private Equity

Portfolio de investimentos focado em ativos de energia, com altas margens, fluxo de caixa estavel e parcerias estratégicas de longo-prazo

Filosofia de Investimento e Gestao Portfolio e Performance

Portfolio da Perfin (set/19)

| Proposta de adicao de valor por meio ‘ Capital Comprometido (R$)

de parcerias construtivas Perfin Apollo 11 FIP IE _—
Perfin Apollo Eleven FIP IE cbstinlitess

Perfin Apollo 12 FIP IE

[l. Colaboragio em aspectos financeiros

dos investimentos Perfin Apollo Twelve FIP IE e

[II. Pilares solidos de governanga Perfin Ares | FIP IE 355 milhdes
Perfin Apollo 14 FIP [E() 98 milhGes

@—e Linha de Transmisséo Perfin Apollo 15 FIP IE 129 milhes

32 Ativos de Geragéo Solar Perfin Apollo 16 FIP IE 185 milhdes

‘ Rio do Vento (Geragéo Edlica) Perfin Ares 2 FIP IE 625 milhdes

Perfin Pipe FIA® 31 milhes

. — e —

Driver de Valor
Leiloes - Desde abr/16

CapEx
Lotes Total
Vencidos] ANEEL
Vencido

—IIEllmm 100% | 7,680 | 13.00% | 100%
Geragio Edlica Geragio Solar Equatorial 4572 T7% 845 | 488% 11.0%

Sterlite 10 7,759 13.1% 729 9.4% 9.5%

i. Receita ajustada por inflagao i. Alto fator de capacidade i. Principal fonte para geracéo - ) 5 .
ii. Sem risco de volume e baixo ii. Baixo CapEx de manutengao distribuida no Brasil Neoenergla. 9 ol 13'606 Gon B 8.90A>
risco de inadimpléncia iii. Financiamento a custos atrativos | | ii- Alto nivel de irradiagéo no Brasil Alupar/Perfin 5 3945 67% 641 16.2%|  8.3%
iii. Altas margens iv. Receita reajustada por inflagioe | | il- Parceria com uma grande CYMi/Brookfield 4 4731 8.0% 610 [ 129%  7.9%
iv.Baixo CapEx de manutengdo baixo risco de execugdo companhia brasileira State Grid 5 2,719 4.6% 461 17.0% | 6.0%
CTEEP / TAESA 3 2,787 4.7% 445 16.0% 5.8%

Outros 72 24596  416% 3265  133%  42.5%

Notas: (1) Aberto a captagdo e em crescimento; (2) A valor de mercado, ja apés desinvestimento parcial
Fonte: Informagdes da Companhia, ANEEL, CVM
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APOLL®

Segmentos do Setor Elétrico =—m=eneraia | pomnn
Quadro Comparativo
Em raz&o dos menores riscos operacionais e de inadimpléncia, o segmento de transmissao é o mais previsivel do setor elétrico
Agente responsével pela interligagéo ) o
- entre os geradores e as distribuidoras  Agente responsavel pela geragio de Agente responsavel pela distribuicao
Descrigao s de energia elétrica aos consumidores
No Brasil opera-se em tensdes energia elétrica finais
2230kV
Sistema Elétrico (encargos devidos T . .
o Distribuidoras, clientes livres e . .
Contraparte pelas distribuidoras e geradoras, por . ) Consumidores finais
. comercializadoras de energia
meio da TUST)
Variével, a depender da geracao
. . Variavel, reguladas pela ANEEL
Receita Fixa Definidas em leildes ou contratos (contas de luz)
bilaterais
Prazo Contratos 30 anos Até 35 anos 30 anos
Indexador Usual IPCA IPCA IGPM
Riscos Operacionais Baixo Médio Alto
Risco de Inadimpléncia Baixo Baixo Médio
- +
Perfil de Risco [ 2
Fonte: ANEEL
15
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APOLL®

Portfélio de Ativos de Transmissao =——m=mcnoreia | pan
Ativos Adquiridos nos Ultimos Anos, Selecionados para o FIP-IE
Os ativos do novo FIP-IE foram adquiridos pela Perfin ao longo dos Ultimos trés anos, seja diretamente via leildes de ativos greenfield ou
aquisicdes, de ativos pré-operacionais da WPR (EDTE e ETB) e de um ativo operacional da Eletrobras (TME)
Parceria Estratégica
Alupar
»_; TME (operacional)
Nov-17 /i  Compra de 35% da
EDTE (no-operacional - COD2: TME(
Jan-20)
e Parceria com Alupar (via
TBE) e Taesa apds
compra do ativo
TSM (nio-operacional - COD: ETB (nao-operacional - COD®;
Set-21) Jul-20)
e Consorcio com Alupar no e Parceria com Alupar apds o
leildo de greenfields compra do ativo
TPE e TCC (nzo-operacional -
COD@: Ago-20)
Consorcio com Alupar no =
leildo de greenfields
Fonte: Informagdes da Companhia e ANEEL
Nota: (1) Alupar detém 46% da TME e ira adquirir participacao adicional de 49% (aguardando anuéncia do BNDES, credor do ativo), o que resultara numa participagao total de 95%. Contrato
de compra e venda de agdes para aquisicdo de participacéo de 35% assinado entre a Apollo 15 Participagdes S.A. e Alupar em margo de 2019, com fechamento da transacéo estimado para
novembro de 2019; (2) COD como estimativas da Companhia
16
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Estruturacao do FIP-IE

Visdo Geral dos Ativos

Localizagao Geografica dos Ativos

0

olbicoara

Transmissao 1LT de 500 kV, 1 LT de 230 kV e 1 SE
/ Extensao 170 km
sy Localizagao Estado da Bahia

Juazefo 1)

Ourolandia "

Gentiodo ©
Quro Il
Bom Jesus|
O dalapa

Pogoes ©
i

Empresa Diamantina de Transmissdo de Energia - EDTE (Pré-Operacional)

Transmissédo
Extensao
Localizagao

Transmisséo Paraiso de Energia - TPE (Pré-Operacional)

Empresa de Transmissédo Baiana SA - ETB (Pré-Operacional)

2 LT de 500 kV
446 km
Estado da Bahia

i Transmissédo 2 LT de 500 kV e 2 SE
bl Extensédo 541 km

Governador

LN Localizagdo Estados de Minas Gerais e Bahia

Governador
Valadares
o

RioNovo o
do Sul

£ Terminal
Feméo

Transmissdo Caminho do Café - TCC (Pré-Operacional)
2LTde 500 kVe2SE
288 km
Estados de Minas Gerais e Espirito Santo

Transmissédo
Extensao
Localizagao

Transmissora Serra da Mantiqueira - TSM (Pré-Operacional)

Transmissédo

1LT de 500 kv

Dias o Extensao 330 km
Localizagao Estado de S&o Paulo e Rio de Janeiro
Transmissora Matogrossense de Energia- TME (Operacional) Subestagoes 6 SE
Transmisséo 1LT de 500 kV e 1 SE Transmissao 1oLr e——= |inhas de Transmiss&o
Extensido 348 km Extenséo 2,123 km
Localizagio Estado do Mato Grosso Total RAP (119-°20) RS 773.9 milhGes

Fonte: Informagdes da Companhia e ANEEL

il
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Estruturagéo do FIP-IE APOLL®

Estagio de Desenvolvimento dos Ativos Pré-Operacionais

PERFIN

Empresa Diamantina de Transmissao de Energia - EDTE
Leildo Assinatura Concessao LI HOJE copt Término da Concesséo
Abril, 2016 Dezembro, 2016 Janeiro, 2019 Janeiro, 2020 Dezembro, 2046
2016 2017 2018 2019 e 2020 2021 /A D
Fase de Licenciamento, Desenvolvimento e Construcio
Empresa de Transmissao Baiana - ETB
Leildo Assinatura Concesséo LI HOJE cop Término da Concesséo
Abril, 2016 Setembro, 2016 Marco, 2019 Julho, 2020 Setembro, 2046

/AR D

Transmissora Paraiso de Energia - TPE
Leildo Assinatura Concessao LI HOJE cop Término da Concessao
3 Outubro, 2016 Fevereiro, 2017 Margo, 2019 Agosto, 2020 Fevereiro, 2047
2016 2017 2018 2019 e 2020 2021 /4 2047
Fase de Licenciamento, Desenvolvimento e Construcio

Transmissora Caminho do Café - TCC

Leildo Assinatura Concessao I HOJE cop Término da Concesséo
Outubro, 2016 Fevereiro, 2017 Junho, 2019 Agosto, 2020 Fevereiro, 2047
2016 2017 2018 2019 e 2020 2021 /4 2047
Fase de Licenciamento, Desenvolvimento e Construgio
Transmissora Serra da Mantiqueira - TSM
Leildo Assinatura Concessao HOJE Lo cop Término da Concesséo
Abril, 2017 Agosto, 2017 Novembro, 2019 Setembro, 2021 Agosto, 2047
2016 2017 2018 2019 e 2020 2021 /4 2047
Fase de Licenciamento, Desenvolvimento e Construgio

Fonte: Informacdes da Companhia
Nota: (1) Expectativa para ativos pré-operacionais, conforme estimativas da Companhia
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Riscos Operacionais Baixos e Enderecaveis peRey
Funding Equalizado Para os Ativos

A maior parte dos financiamentos dos ativos vem dos mercados de capitais, com TSM em fase avancgada de estruturacdo em condi¢des similares

TCC & TPE
(Apollo 11, leilao out-16)

ETB

(Apollo 12, leildo abr-16, adquirida em nov-17)

EDTE

(Apollo 12, leildo abr-16, adquirida em nov-17)

Valor R$ 1.75bi R$ 715mm R$ 315mm

Descri¢ao DEISIMITEE Ichentlvadals —anos 2 Debéntures Incentivadas Debéntures Incentivadas
turno das eleigdes presidenciais

Alavancagem >80% >80% >80%

Custo NTN-B 2028+70bps, equivalente a NTN-B 2028+60bps, equivalente a NTN-B 2028+50bps equivalente a
IPCA+6.53% a.a. IPCA+5.34% a.a. IPCA+5.29% a.a.

Vencimento Setembro 2028 Dezembro 2028 Dezembro 2028

Duration ~7 anos ~7 anos ~7 anos

Periodo de Caréncia 5 anos 5 anos 5 anos

Pacote de Garantias

Covenants

Balloon

Inclui aval da Alupar
Sem covenants (projeto)

49% total

Inclui aval da Alupar
Sem covenants (projeto)

50% total

Inclui aval da Alupar
Sem covenants (projeto)

50% total
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Governanca do FIP-IE

Administracao e Gestao de Alta Qualidade

O FIP-IE observara as melhores praticas de Governanga exigidas pelo mercado, permanecendo as holdings com os direitos celebrados nos
acordos de acionistas de cada SPE

o———— Visdo Geral —— Administragdo e Gestio do Fundo

= Acordo de Acionistas e Direitos: Gestor

— Acordos de acionistas ja celebrados entre
Alupar e holdings serdo mantidos
= Gestao dos ativos integrantes da carteira do FIP-IE
i. Gerir e monitorar os ativos em carteira iv. Firmar acordos de acionistas, de compra e
ii. Negociar contratos de servigos venda, registros de oferta e etc.
iii. Elaborar relatérios operacionais, de V. Diligenciar sobre atividades administrativas e
resultados, e de investimentos de governanga (votos e vetos)

8

— Direitos de veto, tag-along (inclusive em caso
de venda da Alupar)

wwwwwwwwwwwwwwww

— Assento no conselho de administracéo de
cada SPE

= Poison Pill

— Qualquer acionista que atingir direta ou
indiretamente 25% ou mais das cotas
emitidas devera efetivar uma oferta publica
para aquisicdo da totalidade das cotas do
FIP-IE

APOLL®

= Aquisig¢oes de ativos pelo FIP-IE

Apenas ativos performados, respeitando
limite minimo de 70% do Patriménio Liquido
do Fundo em ativos de transmissao

Taxas minimas de retorno exigidas:
i. Transmiss&o: NTN-B referéncia + 2.75%

ii. Geragéo de energia edlica e/ou solar
centralizada: NTN-B referéncia + 3.50%

iii. Geragéo de energia solar distribuida: NTN-

B referéncia +4.00%

Esforgos conjuntos de Gestor (Perfin) e
Administrador (BTG Pactual)

f
e 5 APOUG
g ©

Funcionamento e manutengéo do FIP-IE, além da prestagao de informagoes a CVM

Administrador

i. Registro e transferéncia de cotas iv. Relatérios de demonstragdes contabeis
ii. Divulgagéo de atas e relatorios aos cotistas v. Controle de recebimento de dividendos e
iii.Relatérios e pagamentos a CVM amortizagdes

?;
@TG Pactual
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Relacionamento com Alupar Apolle

Parceria Desde 2016

PFRF]N

Atuagao conjunta via consoércio desde
outubro de 2016, participando juntos de
5 leildes de ativos greenfield da ANEEL,
1 leilao da Eletrobras, além de processos de
M&A

Parceria desde 2016 com um dos melhores

operadores do pais, com fundos dedicados

para participar em aumentos de capital da
Alupar

PERFIN

ASSET MANAGEMENT

Parceria com melhores praticas de
governanga do mercado: assento no
conselho, tag-along, vetos, acordo de

acionistas

Sinergias a serem capturadas com a
conclusdo dos ativos de transmissao
(O&M principalmente)
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Relacionamento com Alupar
Estrutura de Opgdes de Compra e Venda

APOLL®

esssmmmenergia

A Perfin, através das Holdings detentoras do ativos, e a Alupar celebraram acordos de opgdes de compra e venda, que permitem ajustes de
participagdes apos a concluséo dos projetos

Estrutura de Opgoes de Compra e Venda

Estrutura Atual
~51% ~49%

— APOLLG®"
Alupar APOLL@"
Alupar
::g:ll'g: Opcao de venda para todas as agées — IPCA + 5.0% ao ano(!)

Opcao de Compra

Opcao de compra para 30% das agdes detidas pelas holdings Apollo 11 e Apollo 12 (veiculos da Perfin) - IPCA + 7.3% ao ano

Estrutura de opgdes criada como contrapartida para as garantias corporativas dadas pela Alupar durante o periodo de construgéo

Pés Opgao de Compra
~65% ~35%

| |

APOLLO™

Opcao de Venda

Prego equivalente ao da emissdo das agdes subscritas pelas holdings
detidas pelos FIPs Apollo 11 e Apollo 12, ajustado por IPCA + 7.3% ao
ano - periodo considerando desde a data de emisséo das agdes das
holdings até o pagamento da opg&o de compra

Deducao de dividendos recebidos e JCP

Pode ser exercida pela Alupar de uma Unica vez ou parcialmente, até
qualquer data contando 8 anos apés a conclus&o do projeto

Prego equivalente ao da emissdo das agdes subscritas pelas holdings
detidas pelos FIPs Apollo 11 e 12, ajustado por IPCA + 5.0% ao ano -
periodo considerando desde a data de emissdo das agdes das holdings
até o pagamento da opg&o de venda

Deducéo de dividendos recebidos e JCP

Pode ser exercida pelas holdings detidas pelos fundos Apollo 11 e Apollo
12 dentro de 12 meses a partir do 10° ano ap6s a emiss&o das agdes das
holdings

Nota: (1) Perspectiva nula de exercicio, considerando que a opgao esté atualmente fora do dinheiro
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Alupar | Exceléncia na Operacao dos Ativos APOL® | .

Visdo Geral da Alupar

Companhia de capital aberto, com atuagéo no setor elétrico. Portfélio com 30 concessdes de linhas de transmissao (7,929 km(") e 10 de geragédo
elétrica (capacidade instalada 687 MW)®)

Criada em 2007, a Alupar atua nos segmentos de transmissdo e geragéo de energia elétrica, controlando
diversas empresas no Brasil e também presente na Colombia e Peru

= Management experiente: controladores (CEO e CFO) estdo no setor ha mais de 25 anos

Os 4 acionistas controladores, por meio da Guarupart, controlam a Alupar com 52% do total de agdes
Estratégia de segregacao das atividades para melhor eficiéncia das partes em termos de direcionamento de
mercado e risco

A
Z Companhia
®
.’.

= Market Cap (ALUP11) = R$7.3 bi
= EBITDA Breakdown = Transmissao 75% / Geragao 25%
= EBITDA 2018 (BRGAAP) = R$1.62bi

Transmissao:
= Uma das mais importantes empresas de transmissao do Brasil
= Participagdo em todos os leildes desde 1999, com aproximadamente 4,750 km de linhas construidas e 3,179

) km em construgao
Operagao = Diversos ativos individuais com margem EBITDA maior que 91%
Geragao:
= Focado em fontes renovaveis, com capacidade instalada 687 MW@
—~ = Expanséo do portfélio durante o periodo de oportunidades nao rentaveis em transmissao

= Peru e Coldmbia como fontes de oportunidades de geragéo de valor

Executivos com vasta experiéncia no setor

Solido histdrico em desenvolvimento e implementacéo de projetos no setor
Disciplina e conservadorismo na alocagao de capital

Geragao de caixa forte e resiliente, com alto pagamentos de dividendos
Base regulatoria sélida e seguranga institucional

Oportunidades em M&A - como consolidador ou alvo de consolidagao

Criagao de

Valor

I Geragao Operacional

I Geragao em Implantagao ~ Alt 2
y o Padréo de ,
= Transmiss&o Operacional Excelente qute know hOVI./ de construgao de 0 30d Portfolio de 40 concessdes de
P Histérico de ativos de energia da Alupar reflete, peracao de lond0-Drazo. com vendimentos
» ——— Transmissao em Implantagdo na média, em um CapEx efetivo Ativos de go-prazo,

iniciando em 2030 (transmissao) e
2034 (geragéo)

Construgdo de
Ativos de Energia ANEEL

10% menor do que o estimado pela Concessao de
Longo-prazo

Fontes: FactSet em 29 de outubro de 2019 e Informagdes da Companhia
Notas: (1) 4,750 km de linhas operacionais e 3,179 km em construgéo; (2) Capacidade instalada de 580 MW em operagao, 84 MW em implantagéo, além de um projeto (Anténio Dias) de 23
MW em fase de licenciamento
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Pad u ~ u
Alupar | Exceléncia na Operacao dos Ativos m——mmmernergie | o
Evolugéo do Portfdlio de Ativos da Alupar
A Alupar tem consistentemente ampliado seu portfélio de ativos, com novas concessdes de geracao e transmissao entrando em operagao até
2022, fornecendo crescimento contratado para seus acionistas
Expansao da Capacidade de Geragao
(MW)
Projetos Fo:;Icl;oRio ljui Queluz Lavrinha Ferreira.ﬁg“\es el Ferreilnj'zflslomes Morro Azul Ens;g:]itaogos Verde 8 La Virgen Anténio Dias
o o
o
2010 2011 2014 2015 2016 2018 2019 2020
Evolugao das Transmissoras da Alupar
(km) I operacado e en implantacéo
i ECTE EATE ERTE ENTE STN STC ETES EBTE ETVG ESDE ETAP ETB TCE TPE
Projetos  ETEP TRANSLESTE TRANSUDESTE TME ETSE ETC TNE TCC
TRANSIRAPE ETEM EDTE ELTE ESTE
LUMITRANS AETE UL
7,929
s OO
4750 4750 4750 4750 4750 4750 4,750 4750 9133 %
o834 3285 3302 3302 3392
-commnmnnnBREREREN
o  ommm B
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fonte: Alupar
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L. : . : APOLI®
Projecoes Financeiras Consolidadas m—emmenerole | peRnN
Evolucdo da RAP do Portfélio do FIP-IE
Portfolio com expressivo crescimento no curto-prazo com riscos de execugao controlados, devido a exceléncia e ao sdlido track-record de
construgao e operagao de ativos greenfield de transmissao pela Alupar

Evolugéo Total da RAP no Tempo (Termos Reais para 100% dos Ativos, Considerando a RAP do Ciclo 2019-2020)("(
(R$mm)
774
701
361

COD®

(Ago-20) @

CoD® s

(Ago-20) @’

con® .

(Jul-20) @@

54 CoD® eore
Fomny (Jan-20) =
e
2019 2020 2021 2022
A RAP atribuida ao FIP-IE tem expectativa de crescer significativamente nos proximos anos, conforme os ativos entrem em operagao
Fonte: Alupar e Perfin
Notas: (1) Valores das RAPs em termos reais, ponderados pelo seu recebimento esperado no ano, conforme respectivos CODs. O crescimento real observado da RAP para cada ativo é
resultado da entrada em operagéo dos ativos ao longo de um ano; (2) A expectativa de crescimento da RAP néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob
qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade futura ou de isengéo de riscos aos cotistas. as informagdes presentes neste material de divulgacao séo baseadas
em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes; (3) COD conforme estimativas da Companhia
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Projecoes Financeiras Consolidadas("

Principais Indicadores
Margens altas e estaveis com estrutura de financiamentos voltada a otimizagéo da estrutura de capital e pagamentos de dividendos

EBITDA e Margem EBITDA®

(RSmme %)
90% 90% 90% 90% 90% 91% 91% 90% 91% 9% 91% 91% 91% 91% 9% 91% 9% 91% 9% 91% 91% 9% 91% IN% 91% 9% 91% 91%

483 500 518 495
449 436 451 467
s94 407 421 436
342 355 366 380

212 26 gss 265 278 288 208 309 320 3

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047
s EB(TDA (R$ mm)  ==O=EBITDA Margin (%)

Dividendos e Dividend Yield?
2° Realavancagens 32 Realavancagens
° Fim das Amortizagées.

(RS mm; %)

Periodo de Caréncia da Divida
o T 62% 75%
0,
1% 12% 10% 6% 8% 6% 6% 6% ™% 7% 8% 3% 3% AN\ 3% 7% 2% 5%/1 N6 3% 3% 3% 6% 2% 23% 183 24%
859

a

1? Realavancagens 402 322 254
154 168 144 114 191 "7 165 .
N ==

[l W U eeepeep— - N . — s
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047

mmm Dividendos (R$mm)  =O==Dividend Yield (%)

Fonte: PwC
Notas: (1) A expectativa de distribuigdo de rendimentos projetada néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade futura ou de isengéo de riscos aos cotistas. as informages presentes neste material de divulgacéo séo baseadas em simulages e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes; (2) Valores em termos nominais j& considerando o exercicio da opgéo de compra que a Alupar tem nos ativos, dividend yield considerando a avaliagdo da
participagéo dos cotistas remanescentes e o valor total da Oferta (priméaria e secundaria), considerando o ponto médio do intervalo da oferta
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Projecoes Financeiras Consolidadas APOLLY |

Estudo de Viabilidade

Valor Indicativo da Transagao

(RSmm) Retorno em Termos Reais para o Novo Investidor!)
Sem Gross-up 6.25% 6.00% 5.75%
Com Gross-up(? 7.95% 7.66% 7.36%
Valor Total da Transacao (sem fee de estruturacao) 1,389 1,421 1,455
Valor Total da Transacdo 1,337 1,364 1,392
-) Valor Cotas Mantidas pelos Cotistas Anteriores 430 440 450

Valor Indicativo da Transacgao
(+) Valor Oferta Primaria 146 149 152

+) Valor Oferta Secundaria
Valor da Cota

A Perfin mantera uma participagao minima de 3% do fundo, garantindo alinhamento de interesses entre gestor e investidores,
mais de 1/3 do NAV sera mantido pelos cotistas originais

Estimativa de Retorno ao Novo Investidor
Fluxos consideram as participagdes detidas pelo Novo FIP-IE, incluindo ajustes de exercicio das opgdes de compra da Alupar e taxas de gestao e
administracéo (total de 0.6% ao ano)

Projecdes dos dividendos de cada um dos seis ativos do fundo, elaborado por avaliador independente (PwC)

Oferta Secundaria
Valor total do portfélio de investidas dos Fundos atualmente geridos pela Perfin
Cotistas destes fundos tiveram opgao de manter suas participagdes no novo veiculo = montante ofertado subtrai valor mantido por cotistas remanescentes

Oferta Primaria
Estimativas dos custos da Oferta de acordo com o descrito no Prospecto
Aportes finais de capital proprio nos projetos + necessidade de capital de giro e pagamento de taxas da estrutura para o primeiro ano

Valor do Portfélio Atual
e Avaliagdo por DDM (Dividend Discount Model)

A expectativa de distribuicdo de rendimento projetada néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, promessa,

garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isengao de riscos aos cotistas. As informagdes presentes neste material de divulgagao sdo baseadas em
simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes

Nota: (1) Retornos liquidos de taxas de emissao, gestao e administragdo. Custos e despesas das holdings ja inclusos; (2) Para os calculos do gross-up utilizou-se projecéo de inflagéo da
PwC (3.5%) e Imposto de 15%
Fonte: Conforme projeges do gestor, baseadas nas estimativas da PwC, como assim descrito nesta pagina 28
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APOLL®

Projecoes Financeiras Consolidadas =—==eneraie | ey
Estudo Comparativo de Retorno
Debéntures de Infraestrutura Emitidas em 2019
6.50%
APOLL®
0 Intervalo Alvo do FIP-IE
6.00% Duration: 9.4
IPCA +6.25%
IPCA +5.75%
Ref. NTN-B 2030(")
550% (Spread: 295-345 bps)
+
<
O
o
- Mata de Santa Genebra
o (Abril/2019) Equatorial SPEs 5,7 e 8
5.00% ® (Abrilf2019)
Ref. NTN-B 2026
(Spread.: 70 bps) Ref. NTN-B 2035
Janatiba Transmissora EDPT o (Spread: 55 bps) TAESA
(Janeiro2019) ( Jul’::/;a';;“ (Outubro/2019)
4.50%
Ref. NTN-B 2028 Ref. NTN-B 2045
. Ref. NTN-B 2035 .
(Spread: 20 bps) (Spreadt 85 bps) (Spread: 105 bps)
4.00%
4 6 8 10 12 14 16
Duration Aproximada (anos)
Fonte: ANBIMA
Nota: (1) Data base: 25 de outubro de 2019
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Disclaimer APOLL® |
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O presente Material Publicitario foi elaborado pelo Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider da oferta (‘Coordenador Lider”), exclusivamente para as apresentacdes realizadas no dmbito da distribuicdo priméria e secundaria de cotas
("Cotas") do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (“Fundo”), nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400" e
"Oferta", respectivamente).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagéo e/ou solicitagdo para substituicdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes aqui contidas sdo materialmente precisas até 12 de novembro de 2019 e ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decis&@o de investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para
considerar a tomada de decisdo relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informagdes contidas neste Material, no regulamento do Fundo (“Regulamento”), no prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”), seus proprios objetivos de
investimento e seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributérias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas cotas do Fundo,
antes da tomada de decis&o de investimento.

As informag@es contidas neste documento devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, e ndo devem ser consideradas como fundamento para o investimento nas cotas objeto da oferta e
ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material e no Regulamento. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas nesta apresentagéo séo baseadas
em certas premissas e refletem as visdes do Coordenador Lider, contudo, outros eventos que ndo foram levados em consideragéo e/ou que ndo estdo sob o controle do Coordenador Lider podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos
investimentos dos ativos.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o Prospecto Preliminar da oferta, assim como sua versao definitiva, em especial a segéo de
"Fatores de Risco" prevista em tais documentos, antes de decidir investir no Fundo. Qualquer decis&o de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Regulamento e no Prospecto, os
quais conterdo informagdes detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta, das Cotas e dos riscos relacionados ao investimento no Fundo.

O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, na qualidade de administrador do Fundo ("Administrador"), do Coordenador Lider, dos Instituicdes Participantes da Oferta,
conforme termo definido no Prospecto Preliminar, da CVM e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Para fins do Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como "FIP Diversificado Tipo 3".
Outros termos e expressdes contidos neste Material que ndo tenham sido definidos nesta Segéo terdo o significado que Ihes for atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento, conforme o caso.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENGAO PARA AS SEGOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO
TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO "TRIBUTAGAQ", NAS PAGINAS 79 A 81 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA
NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

0 FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA
OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COMO INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS
SOFRAMQUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 10 DE OUTUBRO DE 2019, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO
SOB ANALISE DA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO "CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES" VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARGO DE 2011.
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagées disponiveis no
Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composigéo da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo n&o contam com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as Sociedades Investidas, estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:

Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de crédito
Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagéo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagéo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de liquidez

Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis do Fundo nos respectivos mercados em que s&o negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que s@o negociados. Em
virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢es ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Prospecto Preliminar e do Regulamento.

Risco de patrimdnio liquido negativo
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de modo que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Riscos de alteragdes na legislagao tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributéria incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos séo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgagéo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poder&o sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributéarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permaneceréo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributéria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a substituigdo do Gestor

As Sociedades Iniciais possuem, por meio de acordo de acionistas, direito de veto em deliberagdes relevantes nas sociedades por elas investidas, bem como o direito de indicagdo de 1 (um) membro para compor o conselho de administragdo dessas
sociedades. No entanto, os acordos de acionistas preveem que, na hipétese de substituicao ou destituigdo do Gestor, a Alupar tera direito a opgao de compra da totalidade das agdes de emisséo das SPEs investidas pelas Sociedades Iniciais. Ainda, caso a
Alupar ndo exerga a opgdo de compra, as Sociedades Iniciais perderao o direito de veto e o direito de indicagdo ao membro para compor o conselho de administragéo das SPEs. Neste caso, a participagdo das Sociedades Iniciais nos processos decisorios
das sociedades por elas investidas pode ser reduzida, acarretando em menor influéncia do Fundo na administragéo das sociedades investidas pelas Sociedades Iniciais. Sem prejuizo, a participagéo das Sociedades Iniciais nos processos decisérios das
sociedades por elas investidas podera ser feito com base nas regras estabelecidas na Lei n° 6.404/76 para protecdo de acionistas minoritérios, tais como a adogéo de processo de voto multiplo, eleicdo em separado dos membros do conselho de
administracéo, neste caso se for companhia aberta, ou com base nas regras do estatuto social de cada sociedade investida pelas Sociedades Iniciais. Caso se torne impossivel a participagdo da Sociedade Inicial no processo decisério da sociedade por ela
investida, em raz&o da inaplicabilidade dos mecanismos de participagao previstos na Lei n° 6.404/76 e no estatuto social, a Sociedade Inicial podera perder completamente a influéncia na administragdo da sociedade por ela investida, acarretando auséncia
de influéncia do Fundo nas sociedades operacionais e risco de desenquadramento da carteira do Fundo.

Risco relacionado & caracterizagdo de Justa Causa para destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejaram a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo
em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omisséo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e
o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderéo deliberar pela destituigao do Gestor sem Justa Causa e pagar a Multa de Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente
para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco de amortizagdo efou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis
O Regulamento do Fundo estabelece situagdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipéteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar no mercado
secundario os Ativos Elegiveis.
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Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A distribuicdo de resultados sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidag&o do Fundo.
Além disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado
secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em raz&o da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a distribuicéo de resultados
Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos ativos de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de
distribuir os resultados esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de concentragéo dos investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo poderdo ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes.
Quanto maior a concentragéo das aplicagbes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior seré a vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em
um ntimero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade. Os riscos de concentragéo da carteira englobam, ainda, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco de pulverizagao de Cotistas e inexisténcia de quérum nas deliberagdes a serem tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias de competéncia da assembleia geral de cotistas do FIP-IE somente serdo aprovadas por maioria qualificada dos cotistas. Tendo em vista que o Fundo tende a possuir nimero elevado de cotistas, & possivel que determinadas
matérias fiquem impossibilitadas de aprovagéo pela auséncia de quérum de instalagéo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberagédo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a
liquidagdo antecipada do Fundo.

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Entre outros requisitos, destacamos o enquadramento da carteira do Fundo,
que deve contar com investimentos em sociedades que desenvolvam exclusivamente “novos projetos” no setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478/07, a necessidade de manter, no minimo 90% (noventa por cento) do seu patriménio aplicado em
acdes, bonus de subscri¢do, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emisséo de tais sociedades, desde que permitidos pela regulamentagdo da CVM para fundos de investimento em participagdes, e a participagéo do Fundo no
processo decisorio das sociedades investidas com efetiva influéncia na definigéo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo, notadamente por meio da indicagdo de membros do conselho de administragéo ou, ainda, pela detengéo de agdes que integrem
o respectivo bloco de controle, pela celebragdo de acordo de acionistas ou pela celebragéo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Risco de potencial conflito de interesses

Desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, nas hipéteses previstas no Prospecto Preliminar e no Regulamento, o Gestor e/ou suas partes relacionadas poderdo estruturar e atuar em beneficio de outro(s)
fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar investimentos no Setor Alvo, hipétese em que tal(is) veiculo(s) poderdo vir a coinvestir com o Fundo nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes que
possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco relativo as novas emissées
No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do Fundo depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluigdo de sua participagao e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.

Risco decorrente da prestagdo dos servigos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servigos de gestéo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento no Setor Alvo. Desta
forma, no @mbito de sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor aloque determinados Ativos Alvo em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os Ativos
Alvo alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

Demais riscos
O Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos investidos, mudangas impostas aos ativos
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos cotistas.
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Riscos relacionados ao setor econdmico e as Sociedades Investidas

Risco de mercado
Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos investidos pelo Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagédo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao efou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas, o que poderéa prejudicar de forma negativa as atividades das sociedades investidas
elou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos cotistas.

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagéo e implementar as politicas econémica e
monetéaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigées macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar o Fundo e os cotistas de forma negativa.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas, incluindo risco de performance

Os investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em ativos de emissédo das Sociedades Investidas, que, por sua vez,
poderao ter seu patrimdnio concentrado em participagdes societérias em outras sociedades. N&o ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (i) solvéncia das Sociedades Investidas
elou das sociedades por elas investidas e (jii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e
o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos ativos de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remunerag&o podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de
sociedades por ela investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus cotistas n&o experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de
tais riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em sociedades fechadas, as quais ndo estéo obrigadas a observar as
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados das
Sociedades Investidas e (i) a correta decisao sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco relacionado a existéncia de sdcios do Fundo nas Sociedades Investidas

As Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros sécios, podendo o Fundo ser sécio minoritério. Iguaimente, as sociedades objeto de investimento pelas Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros sécios, podendo as
Sociedades Investidas serem sécias minoritarias. Nessas hipéteses, o Fundo podera ser afetado negativamente em virtude de atos praticados por tais sécios, tais como, abusos de poder de controle, aprovagdes de matérias que nao sejam do interesse do
Fundo, implementagéo de politica de administragdo que n&o seja bem-sucedida, etc. Além disso, eventuais problemas pessoais de tais outros sécios, que podem néo ser de conhecimento do Fundo previamente, tais como, envolvimento em processos
administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagragdes de operagdes que visam a desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas na midia, podem impactar negativamente o Fundo e sua rentabilidade.

Risco ambiental

As operagdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢ao de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes).
As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderéo afetar adversamente as atividades do
Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipétese, as atividades e os resultados do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos relacionados ao Setor Alvo

As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos de concessdo dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de licitagdo estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em
determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de concessao, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle do
Fundo. Ocorrendo a extingéo da concess&o, os ativos sujeitos a concesséo serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a indenizagéo prevista no contrato de concess&o (valor
dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concesséo em caso de inadimplemento, o valor da indenizagéo pelos bens
reversiveis ao patriménio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposi¢ao de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para o Fundo. Além disso, sem que seja extinto o contrato de
concessao, o poder publico pode intervir na concessdo com o fim de assegurar a adequagao na prestagéo do servigo, bem como o fiel cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas operagdes e receitas
provenientes das operagdes das instalagdes da Sociedade Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos no Fundo. Os resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito
econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estao fora de controle do Fundo. Assim, a Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que investem no Setor Alvo s&o aqueles inerentes a propria execugédo do negécio da Sociedade Investida e podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da empresa ou de fatores
externos. No caso de risco de interrupgéo do servigo publico de geragdo e/ou transmissdo ocorrera a interrupgéo do servico, a Sociedade Investida estara sujeita a redugéo de suas receitas através da aplicagao de algumas penalidades, dependendo do tipo,
do nivel e da duragdo da indisponibilidade dos servicos. Além disso, a Sociedade Investida poderd ficar sujeita ao risco técnico da infraestrutura das Sociedades Investidas. Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forga maior a causar impactos
econdmicos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original. Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forga maior devera ser observado o disposto no contrato de concessao. Nestes casos, 0s custos necessarios para a recolocagéo das
instalagdes em condigées de operagdo devem ser suportados pela Sociedade Investida e/ou pelo Fundo, ainda que eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndo gerem aplicagdo de penalidades nos termos do contrato de concesséo ou
redugdo das receitas (parcela variavel), conforme aplicavel. As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. As operagdes das Sociedades Investidas envolvem riscos e perigos significativos que podem
interromper seu negécio ou, de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a Sociedade Investida se ndo estiver segurada ou néo for indenizada adequadamente. A Sociedade Investida que vencer o leildo de
transmissao e/ou geragao objeto dos editais de licitagdo que compdem o objetivo de investimento do Fundo e celebrar o contrato de concessao, prestara servigos publicos, com responsabilidade objetiva por danos diretos e indiretos decorrentes da prestagao
de servigos de transmissdo elou geragdo de energia elétrica, bastando a demonstragdo do dano, independentemente da comprovagédo de culpa dos agentes. Ademais, os equipamentos da Sociedade Investida afetados podem ficar parados e,
consequentemente, indisponiveis para atividades geradoras de receita. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que nédo estejam cobertas por apélices de seguro como, por exemplo, danos causados a linha de transmisséo ou que excedam os
limites de indenizagao contratados nas referidas apdlices de seguro da Sociedade Investida, poderéo acarretar significativos custos adicionais ndo previstos. O Fundo ndo pode garantir que as apdlices de seguro, quando contratadas, serdo suficientes em
todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir obrigagdes indenizatérias assumidas perante a
Sociedade Investida ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que a Sociedade Investida sera capaz de contratar apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis
nem podera garantir que conseguira renova-las a taxas comercialmente razoaveis, além do que, mudangas nos mercados de seguro, como as causadas por terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais caras e dificeis
de serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.

As Sociedades Investidas dependem altamente dos servigos de pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a
area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair € manter o pessoal essencial de que precisam, poderdo ser incapazes de
administrar os seus negécios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geragao e/ou transmiss@o com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre o Fundo. As
Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execugdo de sua estratégia e seus negécios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida dependerdo, em parte, do sucesso na
implementagdo da sua estratégia. O Fundo nem sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida
dependem de fatores que estéo fora do controle do Fundo. Qualquer falha na execugéo de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negdcio e desempenho financeiro do Fundo.

A operagdo e manutengdo das instalagdes e equipamentos para a geragdo e/ou transmiss@o de energia envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteorolégicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na
operagao ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem ndo encontrar apélices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou de outros problemas podera
ocasionar um efeito adverso sobre o Fundo.

As linhas de transmisséo séo instaladas em servidées administrativas de passagem. Tais serviddes s&o, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriagéo incidentes sobre qualquer propriedade no Brasil. A desapropriagéo das propriedades sobre as quais
passam as linhas de transmissdo poderé causar atrasos ou prejudicar ou até impedir a continuidade da exploragdo do empreendimento, ou também ensejar o pagamento de indenizagées ao poder publico.

Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposicdes de leis e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem como ao contrato de concesséo, podera sujeita-las a imposicéo de penalidades, desde adverténcias até
sangdes relevantes, ao pagamento de indenizagGes em valores significativos, a revogagéo de licengas ambientais ou suspensdo da atividade comercial das linhas de transmissé&o, o que podera causar um efeito adverso sobre o Fundo. O desatendimento
pela Sociedade Investida das solicitagbes e determinagdes da ANEEL implicara a aplicagdo das penalidades previstas nas normas regulamentares sobre o assunto ou definidas nas clausulas dos contratos de concessao. Além disso, o governo federal e os
governos dos estados onde as Sociedades Investidas atuam pode adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo exigir investimentos adicionais levando as Sociedades Investidas a incorrerem em custos
significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as Sociedades Investidas, e consequentemente, sobre o Fundo.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco (Cont.) APOLL® |

PERFIN
O Fundo nao pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal e estaduais no futuro com relagao ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agbes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas.
As atividades da Sociedade Investida s&o regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia (‘MME”). A ANEEL, o MME e outros 6rgéos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de
influéncia sobre os negécios das entidades reguladas. A ANEEL dispée de ampla discricionariedade para determinar as tarifas pelo fornecimento de energia elétrica. As tarifas sdo determinadas de acordo com Contratos de Concess&o celebrados com o
poder concedente e em conformidade com as competéncias da ANEEL. Os contratos de concess&o das Sociedades Investidas estabelecem um mecanismo de fixagéo de tarifas que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) o reajuste anual; (ii) a reviséo
periddica; e (iii) a revisdo extraordinaria. N&o é possivel garantir que a ANEEL ira estabelecer tarifas que beneficiem as Sociedades Investidas. Ademais, & medida que quaisquer desses reajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil, a
situacdo financeira das Sociedades Investidas e o resultado de suas operagées poderédo ser adversamente afetados. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre as atividades da
Sociedade Investida e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentac&o do setor elétrico e seus efeitos sao dificeis de prever.

mesmmmmenergia

Interferéncias legais e regulatérias aplicaveis as Sociedades Investidas que impactem negativamente na sua performance e, consequentemente na(s) sua(s) receita anual permitida (RAP) podem refletir negativamente no patriménio do Fundo. Além disso, as
demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de indenizagdes por desapropriagdes, prejuizos a propriedades particulares e danos
ambientais, dentre outros.

Risco decorrente das operagdes no mercado de derivativos
A contratagéo de instrumentos derivativos pelo Fundo, mesmo se essas operagdes sejam projetadas para proteger a carteira, podera aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os resultados
desejados e/ou podera provocar perdas do patriménio do Fundo e de seus Cotistas.

Risco relacionado & morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera néo ser
alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades
Investidas ef/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso 0 Montante Minimo da Oferta, conforme termo definido no Regulamento e Prospecto, ndo seja colocado no &mbito da oferta, ou caso nao seja implementada a Condigdo Suspensiva da oferta, conforme abaixo descrita, até a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipétese, os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos integraimente, sem qualquer remuneragao ou corregdo monetaria,
sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a
ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Condigdo Suspensiva

No &mbito da Reestruturagéo, os Ativos Alvo de emisséo da Apollo 12 detidos pelo Perfin Apollo 12 FIP-IE e Perfin Apollo Twelve FIP-IE somente poderdo ser transferidas ao Fundo apds efetivagéo da transferéncia do controle societéario da Empresa de
Transmissdo Baiana S.A. (ETB) para a Alupar Investimento S.A, que sera precedida de anuéncia prévia da ANEEL, nos termos da Resolugdo ANEEL 482/2012, razdo pela qual toda a Oferta esta suspensivamente condicionada a efetiva transferéncia dos
Ativos Alvo de emiss&o da Apollo 12 para o Fundo. Caso a Condigdo Suspensiva ndo seja implementada até a data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, que divulgara tal fato em comunicado especifico
ao mercado, cancelando todos os Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscrigdo eventualmente firmados pelos investidores, os quais ficardo desobrigados perante o Fundo. Na hipdtese de implementagdo da Condigdo Suspensiva, o Administrador
divulgara comunicado especifico ao mercado, confirmando o seguimento da Oferta.

Risco de Violagéo de Norma de Conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituigdes Consorciadas, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo contrato de ades&o ao Contrato de Distribuigdo ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel a Oferta, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider,
deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocagéo das Cotas, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva e todos os Boletins de Subscricao que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores
sobre o referido cancelamento. Os valores depositados serdo devolvidos integralmente, sem qualquer remunerag&o ou corregao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos ou
taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertada, sera
vedada a colocagdo de Cotas para quaisquer Pessoas Vinculadas. Neste caso, os Pedidos de Reserva e/ou os Boletins de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas, com excegdo daqueles firmados pelo Formador de Mercado, serdo automaticamente
cancelados. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redugdo da liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.

Risco de nado Colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, ser4 admitida a distribuigao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400. Em caso de distribuicéo parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos
Pedidos de Reserva e/ou dos Boletins de Subscrigdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Ainda, em caso de colocagdo do Montante Minimo
da Oferta, o Fundo podera néo dispor de recursos suficientes para a aquisicdo das Sociedades Iniciais na forma preliminarmente planejada, de forma que o percentual de aquisi¢éo do capital social das Sociedades Iniciais sera reduzido proporcionalmente.
Nessa hipétese, o Fundo e os Cotistas poderéo ser adversamente afetados. 35
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