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% Aviso

Este material foi preparado pelo UBS Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e
pelo Banco Safra S.A. (“Banco Safra” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e com o Bradesco BBI, “Coordenadores”) exclusivamente como material
publicitario (“Material Publicitario”) relacionado a Distribuicdo Publica da Série Unica da 822 (octogésima segunda) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (“CRA”) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Emissora” e “Oferta”, respectivamente) para distribuicdo publica com base
em informacdes prestadas pela Emissora e pela Colombo Agroindustria S.A. (“Companhia” ou “Devedora”).

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo
definitiva, quando disponivel), que conterd informacbes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos e ao
agronegdcio, aos CRA e a Devedora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, aos
Coordenadores, a Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”).

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢des da
Oferta e as informacgdes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdao sujeitos a complementacao,
correcao ou modificagao em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora e das demais instituicdes prestadoras de servigos.
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O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo serd a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, atuando por meio de sua filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n2 466, Bloco B, conjunto 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n? 15.227.994/0004-01. Os potenciais Investidores poder&o ser
atendidos por meio do telefone (11) 3090-0447, por meio do website https://www.simplificpavarini.com.br/, ou por meio do e-mail:
spestruturacao@simplificpavarini.com.br. Para os fins do artigo 62, pardgrafo 32, da Instrucdo CVM 583, as informacdes acerca de outras emissdes de valores
mobilidrios da Emissora em que o Agente Fiduciario atua na qualidade de agente fiducidrio podem ser encontradas no Anexo VIII do Termo de Securitizacdo e na
Sec¢do “Relacionamentos” do Prospecto Preliminar, localizada na pagina 177 do Prospecto Preliminar.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que se encontra
disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias”, apds, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”, buscar por “Eco.Sec.Dtos.Credit.Agronegdcios S/A”, no campo disponivel, clicar sobre o nome da companbhia, e posteriormente selecionar “Formulario de

Referéncia”).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes
ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que
julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitiza¢do pelo investidor ao formar
seu julgamento para o investimento nos CRA.

Este Material Publicitdrio foi elaborado exclusivamente com base nas informac¢des fornecidas pela Devedora, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio aos
Coordenadores e ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra dos CRA. As informacdes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Os Coordenadores e seus respectivos representantes ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado da decisdo de investimento tomada pelos investidores com base nas informacgdes contidas neste
Material Publicitdrio. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a
Oferta, as informacgdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), seus préprios objetivos de investimento e seus
proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste Material Publicitario serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.


http://www.cvm.gov.br/

- MATERIAL PUBLICITARIO

W Destaques

Operacionais Financeiros - set/20 (ttm)
Za MARCA ACUCAR REFINADO DO BRASIL! Receita Lquuida _ Rs 1’8 bi
,_ Margem EBITDA - 57,9%
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EBITDA - RS 1,0 bi

25 ANOS NO MERCADO DE VAREJO

03 UNIDADES PRODUTIVAS EM SP Divida Liquida/EBITDA - 1,0X

9 ) 9 MILHOES DE TON MOIDAS — SAFRA 20/21
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% Nossa Histdria

Fundada a Cia
Agricola Colombo

Moagem Colombo e Centro Sul

para a aquisi¢do de . ~ 598
terras e fornecimento Inicio da produgo o
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32 Unidade: Aprimoramento Comemoracdo dos 25 anos do
Santa Albertina da Governanca Aglcar Caravelas e lancamento
do Agucar Cristal Orgéanico
12 Safra da & : 7
22 Unidade:

Palestina s ..qu Eﬁ.

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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Modelo de Negdcios

O Grupo Colombo e a Devedora construiram ao longo de sua histéria um modelo de negdcios baseado em cinco pilares:

Escala Operacional e o Capacidade de moagem de 10 milhGes de ton de cana de agucar
o 3 plantas industriais no estado de Sao Paulo

Localizagao Estratégica o 90% de cana prépria

o Um dos maiores players do Setor Sucroenergético no Mercado de Varejo
Diversificacdo de Produtos o Produtos com Valor Agregado (Agucar Refinado e Outros)
o Cogeragao em todas as plantas

o Reorganizagao Societaria — simplificacdo do modelo
o Busca de Eficiéncia Tributaria
o Gestdo Profissional

Governanga Corporativa e
Reorganizagao Societaria

o 20,7 mil hectares de terras préprias
o 21,3 mil hectares de terras Acionistas

o Produtividade Agricola e Eficiéncia Industrial acima da média
o Indicadores Financeiros comparaveis as Cias do setor de melhores
ratings corporativos

Desempenho Operacional e
Financeiro

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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%;; 1 - Escala Operacional e Localizacao Estratégica

O Grupo Colombo construiu escala operacional dentro do estado de Sao Paulo, principal estado consumidor de agucar e etanol do
Brasil, mantendo dominio do canavial (90% de cana prdpria) e baixo raio médio (27 km).

PALESTINA

SANTA ALBERTINA ARIRANHA

Capacidade : 1.809 mil t
Mix Max Agucar: 0%
Cana Propria; 93%

Capacidade : 2.412 mil t ; 5 i
— 0 3 — Mix Max Agticar: 55% Raio Medio: 24,3 km Capacidade : 6.030 mil t
Cana Propria; 93% Mix Max Agucar: 65%
UNIDADES PRODUTIVAS . Raio Médio: 20,4 km PALESTINA Cana Propria; 89%
AN Raio Médio: 31,5 km
Capacidade : 10.251 mil t ALBERTINA ARIRANHA

Mix Max Agucar: 51%
Cana Propria; 90%

Raio Médio: 27,0 km ANV, .
/“f/ }/ii ;:3/\“{\

(1) Paulinia
O Ariranha x Palestina - 160 km
O Ariranha x Santa Albertina — 250 km

@ Porto de Santos O Palestina x Santa Albertina — 160 km

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



= MATERIAL PUBLICITARIO
% 2 - Diversificacao de Produtos

A capacidade de produzir uma linha completa de produtos, flexibilidade de producado e capacidade fisica e financeira de estocagem
permitem que a Devedora aproveite os movimentos do mercado migrando o mix produc¢ao para os produtos mais rentaveis a cada safra

Faturamento Bruto Total e por Produto (em RS milhdes)

Mar/19 (12M) Mar/20 (12M) Set/20 (6M)

Energia Diversos Energia Diversas Energia Diversos
83 15 68 3 35 10
5% 1% 4% 0% 3% \ 1%

Acucar Agucar AcUcar
782 783 692
RS 1.936 RS 1.154
46% 3 40% > 60%

MM MM

Etanol
821
48%

Etanol
416
36%

Etanol
1,081
56%

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

(i) linha completa de aguticares, com agucar refinado, cristal e demerara voltadas ao varejo no mercado interno e aguicar VHP (altamente polarizado)
e branco para exportagao; (ii) produgao de etanol anidro e hidratado; e (iii) cogera¢ao de energia com exporta¢ao do excedente de produgdo.
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% Setor Sucroenergético — Preco dos Produtos
Evolugao dos Precos Desde 2016 — Base 100 Acuicar

Depois do ciclo menos favoravel entre
130 2017 e inicio de 2019, os pregos vem
subindo desde jun/2019 e acelerando a
partir de ago/2020.

Hidratado
Etanol

Os precos vém melhorando de forma
consistente ao longo dos ultimos 5 anos.
y Em 2020, os precos do etanol cairam
drasticamente no inicio da pandemia, mas
rapidamente recuperou-se com a redugao
da produgao, que migrou para o agucar, e
® e g gegennnnNN 2R EEE2222332288 888 8 a recuperagao do consumo com a
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Fonte: CEPEA
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% 2 - Diversificacao de Produtos

Dentro das categorias dos produtos, observa-se também uma movimentagdao em busca de margem e de planejamento comercial

Faturamento Bruto por Tipo de Actcar e Etanol (em RS milhdes)

Mar/19 (12M) Mar/20 (12M) Set/20 (6M)
VHP VHP VHP
0 Refinado 0 Refinado 1 Refinado
0% 502 0% 567 0% , 348
65% 72% Acucar 50%
? RS 692
Cristal Cristal Cristal MM
272 217 344
35% 28% 50%
Anidro Anidro Anidro
144 167 ‘ 44
Etanol 18% 15% Etanol 15%
RS 821 RS 416

Hidratado
372
85%

Hidratado
924
85%

MM

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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% 2 - Diversificacao de Produtos: Agucar Caravelas

Devedora se diferencia da maioria da demais companhias do setor sucroenergético por possuir um portfélio completo de produtos,
em especial a linha de produtos de acucar para o varejo

Acucar Refinado

- za
MARCA DE ACUCAR “““’/ sy,
REFINADO BRASIL Al ( =k

r=..1{ Caravela§
Carm Ghulkg p 1

Caravela$ \

Embalagens: sachés, 1kg, 5kg ou 25kg

Acucar Cristal Premium Cristal e Refinado Natural Demerara Organico

LINHAS
TRADICAO ESPECIAIS
Embalagens: 1kg, 2kg ou 5kg Embalagens: Sachés, 1kg, 2kg Embalagens: Sachés, 1kg, 2kg Embalagens: Sachés, 1kg, 2kg

ou 5kg ou 5kg ou 5kg
Fonte:’: www.aclcarcaravelas.com.br
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% 2 - Diversificacao de Produtos: Marcas Proprias

Por conta da escala produtiva e da qualidade de seus produtos, a Devedora também é um fornecedor das marcas prdprias das redes
de atacado e varejo nacionais

Marcas Proprias — Maiores Redes

Carrefour
Discount
Aglcar re fine
Carrefour
REFINADO & Acdcarrefinado
— ad
GPA / Pdo de Carrefour
Agucar
.L‘lopel.

Acticar

" Refu

.elwel.
i Agicar
efinado

Makro Lopes

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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% 2 - Diversificacao de Produtos: Market Share

O Agucar Caravelas é a segunda marca em participacdao de mercado no Brasil para o acucar refinado, somente atras da marca Unido,
da Camil Alimentos S.A., que ndo é um produtor de agucar (apenas um distribuidor).

Market Share Brasil — Refinado (ano moével de set/19 e set/20)

7% 7%
DaBara

ek outras 11% Q 2° marca em market share de aglcar refinado no

13% Guarani 11% B i-c |

14% Alto Alegre 14% | s rasi - Laravelas

el w ~ ’ . ’

26% Caravelas 27% ) -3 O A 12 Marca ndo é uma usina produtora de aglcar
Caravela§ |
T

Uniéo i )
Set/19 Set/20

Market Share Brasil — Demerara (ano mével de set/19 e set/20)

33% 33% . .
m Set/19 W Set/20 6% 7% 0 Colombo é a 3° marca em market share de agucar
™ 16%18% demerara no Brasil
()
a% % 5% 9% 9% II
=l m ] |
Guarani Outros Alto Alegre o Unido (Camil)  Native

Fonte: Nielsen
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% 3 - Governanc¢a Corporativa

Desde 2014, a Devedora vem planejando e implementando a¢des no sentido de melhoria de sua governancga.

Avancos em Governanca

PINHEIRONETO ‘I‘
~ || T A evoeavos (04
A S o Formagao Conselheiros Demarest A
MAC IBGC o Holdings Familiares
i o Reformulacio do o Conclusdo da

o Aprimoramento do
Conselho de

Acordo de Acionistas Reorganizagdo Societaria

o Mentoria dos =D C e

Administracdo Conselheiros o Profissionalizagdo da
Gestao
2014-2015 . 2016-2017 » 2018-2019 . 2020 ...
Inicio Aprimoramento Maturidade Préximos Passos
o Planejamento Estratégico
~ o Inicio da implantagao de ~ o Acompanhamento de "o R del Agricol - Rating C i
novos modelos de KPI's o Remodelagem Agricola o Rating Corporativo
Gestao . . o Gestao Comercial: varejo o Acesso ao Mercado de
o Strategic Sourcing " .
e commodities Capitais
AL o PMO L FG/A
Pecege g

Avancos na Gestao
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% 3 - Reorganizacao Societaria - estrutura até 2019

Com 80 anos de histdria, a familia Colombo cresceu, tornando a estrutura societaria mais complexa. Até margo de 2019 o grupo era
composto por duas empresas e seus acionistas eram 38 pessoas fisicas

I T T T T T T T
14,51% 14,51% 14,51% 14,51% 14,66% 12,71% 12,71% 1,9%
| | | | | | | |
6 5 4 5 5 5 6 3
Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas
Fisicas Fisicas Fisicas Fisicas Fisicas Fisicas Fisicas Fisicas
| | | | | | | |
10,17% 10,17% 10,17% 10,17% 10,17% 8,91% 8,90% 1,38%
| | | | | | | |
e 0,
COMPANHIA AGRICOLA 100%
COLOMBO S/A
70%
o Operagdo Industrial ) o 16,7 mil hectares Terra
o 3,1 mil hectares Terra USINA COLOMBO S/A — Agticar e Alcool o Operacédo Agricola
o Cogeragdo das Unidades o Prejuizos Fiscais
o Lucros Fiscais
Matriz Filial Filial
Fonte: Colombo Agroinddstria S.A. Ariranha/SP Palestina/SP Santa Albertina/SP
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% 3 - Reorganizagao Societaria - Estrutura em 2020

Em 31 de julho de 2020 o Grupo Colombo concluiu seu plano de reorganizacdo societaria, com objetivo de organizar o controle das
familias, melhorar a governanca e eliminar ineficiéncias fiscais da estrutura anterior

Antonia Bernardi Gumercindo

Daisy E. Colombo - Gilberto Colombo - Hélio Colombo - MMC Catanduva P
Colombo - - L. Colombo - L s JLBJ - Industria e Outras Pessoas
L. . Industria e Industria e L, Industria e Participacoes L . -
Participaces Participagdes Ltda Participacdes Ltda L D0 Participacdes Ltda Ltda LG TR i )
Ltda Participacoes Ltda
14,80% 14,80% 14,80% 14,80% 14,80% 13,06%| 12,95% 1,8%

HOLDING

ANGELINA COLOMBO

98,2%

COLOMBO JoAo COLOMBO COLOMBO BIOENERGIA COLOMBO BIOENERGIA COLOMBO BIOEENRGIA COLOMBO BIOENERGIA
AGROINDUSTRIAS/A AGRICOLA UTE1 UTE 2 UTE3 UTE 4
> Atividades Agricolas > Terras Proprias » Ativos Cogeragéo > Ativos Cogeragéo > Ativos Cogeragéo » Ativos Cogeragéo
e Industriais Ariranha | Ariranha Il Santa Albertina Palestina

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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3 - Governanc¢a Corporativa

A Estrutura Corporativa da Colombo evoluiu e possui hoje Conselho de Administracdao atuante e Diretoria profissionalizada.

Estrutura Corporativa Diretoria Executiva

= Administrador de Empresas. MTA

Renato Colombo em Agronegécio pela USFCar
CEO = 30 anos de experiencia na Colombo
[ Desde Jun/2019 Industriais e 15 anos Gerente de RH
53 anos

Comités Estratégicos

= Ciéncias da Computacdo e MBA em
(i) Gestdo Financeira, Controladoria
e Auditoria e (ii) Gestdo Empresarial

Anderson Travagini

COO e Diretor Adm /

e Financeiro
Renato Colombo de Ab = 24 anos de experiencia na Colombo
Desde Abr/2018 = Foi gerente Adm/Financ por 4 anos
41 anos
Anderson
Travagini o . . = Bacharelado em Direito e MBA em
HFI'O Luis Pava‘nl Gest3o Industrial
o Adm / _ Diretor Industrial = 25 anos de experiencia no Setor
iretor m S ¥ o .
i i i i W i = 13 anos na Gerencia Industrial da
Diretor Industrial Financeiro Diretor Agricola : ; Desde Abr/2018 e

Hélio Luis Pavani Anderson Travagini Lucas Lopes '~ 49 anos

Comités Tético e = Engenharia Agrondmica com MBA

Departamental Lucas Lopes em Gestdo Estratégica de Negdcios
Diretor Agricola = 17 anos de experiencia no Setor
= 2 anos na Gerencia Agricola da
Desde Out/2019 Colombo

Fonte: Colombo Agroindustria S.A. 35 anos
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W 4 - Robustez Patrimonial

Outro pilar do modelo de negdcios do Grupo Colombo é a sua condi¢do patrimonial, especialmente no que se refere ao volume de
terras agricolas do Grupo Colombo e dos seus acionistas.

Patrimonio Terras - Hectares Patrimonio Terras - Hectares

Comparativamente a SGo Martinho - um dos principais players com grande
volume de terras préprias — a relacdo ha préprios/mil ton cana da Colombo é

74% superior.

4,04
Grupo
Acionistas 42 mil Colombo 2.44
21.326 ha 20.772 ha
c1% hectares 249% 55,000
42.098
22,522
|
RS 1 3 b. Grupo Colombo + Acionistas Sdo Martinho
—_— I —_—
’ Hectares mmm Moagem (mil ton) ha/mil ton
VALOR DE MERCADO!?

1Valor Estimado Considerando Terras Agricolas valor de RS 31 mil/hectare divulgado pela FNP Consultoria
o (http://fnp.agribusiness.ihsmarkit.com/terras)
Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

2 Site — RI Sdo Martinho (https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=pkhsQtjdcY2+t4xzkOsDcw==)
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http://fnp.agribusiness.ihsmarkit.com/terras
https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=pkhsQtjdcY2+t4xzkOsDcw==
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% 5 - Desempenho Operacional

A safra 2020/21 teve incremento da ordem de 10% na quantidade de cana processada em relacdo a safra anterior. Destaque para a
flexibilidade de mix de produ¢ao da Devedora.

Cana Processada (mil toneladas)

Producio de Etanol (milhées m3) e Mix

l +10% l 55% 57% 65% 52%

9,031 8613 8,968 9,201 . 492 471

1,820 1564 1,704 ' 405 4 i
2,042 2,103 1,974 , 152 130 169
121 152 84

5,990 e
5,169 4,946 5,290 ; 1 166 195 i
2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21

M Ariranha M Santa Albertina Palestina W Ariranha M Santa Albertina Palestina Mix Etanol

Venda de Energia (GWh) Producao de Acucar (mil t) e Mix 48%
45%

43%
650
505
435 144
95
2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21
B Ariranha ® Santa Albertina Palestina Fonte: Colombo Agroindustria S.A. M Ariranha M Santa Albertina Mix Agucar
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% 5 - Desempenho Operacional

m Devedora m Centro Sul

Produtividade Agricola (tc/ha) e Idade Média Concentracdo de Acucar (ATR kg/ton)
3.29 3.37 3.27
3.20 144_0145.2
87.8
139.1 138.6
815 82.6 136.6 137.9 138.2
79.4 133.9
75.9 76.1 76.2 :

I - .

2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21
Eficiéncia Industrial (%) Rendimento Agricola (ton ATR/ha)
106.0% 106.4% 13%
° 105.2% 105.7% y 10%
7% 8%
152.2 153.7 11.3 12.0

2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21

Fonte: Colombo Agroindustria S.A., CTC (Centro de Tecnologia Canavieira) e UNICA. Os nimeros apresentados do Centro-Sul para a safra 2020/21 s&o os dados realizados até o dia 30 de novembro de 2020.
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W Desempenho Financeiro

Destaque para a margem EBITDA Ajustado acima de 50% e com pouca volatilidade histérica, mesmo com a volatilidade de pregos
das ultimas safras

Receita Operacional Liquida (ROL) e ROL/Moagem (RS/ton) EBITDA Ajustado (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)
203 206
57.9%
1,818

1,477 1,456 1,635 1,529 oos 1,052

I 796 296 788 I
Mar/18 ~ Mar/19  Mar/20  Set/19LTM Set/20 LTM Mar/18 Mar/19 Mar/20  Set/19LTM Set/20LTM
s ReECEita Liquida (RS milhGes) ROL/Moagem s EBITDA Ajustado (RS milhdes) Margem EBITDA Ajustado

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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W Desempenho Financeiro

Divida Liquida (RS milhdes)

1,177 1,221

1,096 I 1,026

Mar/18 Mar/19 Mar/20 Set/19 LTM Set/20 LTM

997

Divida Liquida / Moagem (R$/ton)

161.9

136.6
110.5 122.2 I 116.1

Mar/18 Mar/19 Mar/20 Set/19 LTM Set/20 LTM
Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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Divida Liquida / EBITDA Ajustado (x)

1.6x 1.6x

1.3x 1.2x
1.0x

Mar/18 Mar/19 Mar/20  Set/19 LTM Set/20 LTM

EBITDA Ajustado / Resultado Financeiro (x)

13.7x
11.3x

I 5.9x

Mar/18 Mar/19 Mar/20  Set/19 LTM Set/20 LTM

6.0x 6.7x
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MATERIAL PUBLICITARIO
Comparativo com o Setor — Marc¢o 2020

Levando em consideracdo os niumeros da safra 2019/20, a Colombo, além de escala operacional, apresenta margem operacional
acima da média e baixa alavancagem financeira comparada a seus pares.

Moagem (ton) e Numero de Unidades

4
3 3
22,640 ° 5
1 1
12,000
8,968 8,500
. 6,095 5,218
Sdo Adecoagro Colombo Cocal Vale do Cerradinho
Martinho Tijuco
AAA AAA AA+ AA- AA-
Margem EBITDA (%)
73.3%

55.3% 53.1% 50.5% 50.3% 46.7%

Jalles Colombo Cocal  Adecoagro Sao Cerradinho
Martinho
AA+ AA+ AAA AAA AA-

5,109

Jalles

AA+

45.1%

Vale do
Tijuco
AA-

Receita Liquida / Moagem

226.0
182.3 174.4
165.9 163.2 159.9 149.2
Cerradinho Colombo Jalles Cocal Sao Vale do Adecoagro
Martinho Tijuco
AA- AA+ AA+ AAA AA- AAA

Divida Liquida / EBITDA (x) e Divida Liquida / Moagem (RS/ton)

166 204 199
122 125 127
91
2.64x
1.21x 1.27x 1.30x 1.42x 1.55x 1.93x
[
Colombo  Vale do Jalles Cocal Sao Cerradinho Adecoagro
Tijuco Martinho
AA- AA+ AA+ AAA AA- AAA

Fonte: Colombo Agroindustria S.A., relatdérios de analise da S&P, relatérios trimestrais das empresas listadas em bolsa, e informagdes financeiras divulgadas pela central de relacionamento
com investidores das empresas de capital fechado.
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% Perfil do Endividamento

Os recursos oriundos dos CRA, como nova fonte de recursos para a Devedora, serao utilizados para incremento da liquidez e para a
gestao da sua divida

Endividamento Liquido — Setembro 2020 e Ajustado pds Emissao

289 Por P Por Moed
421
387
244
185 167 151
346 [N g
118 ! 150: P |
' ! | 150!
o N N -
Caixa 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
[—=
w1 Efeitos do CRA no Caixa e Aging do Endividamento
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Environmental (E)

Iniciativas ESG

Social (S)

MATERIAL PUBLICITARIO

Governance (G)

ﬂ ~enovabio

Mais de 95% de Volume Elegivel

ETANOL

maco verde

Diretrizes técnicas ambientais das
quais a Devedora é signataria

Programa de Certificagao
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2001
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AAAAAAAAA
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Termos e Condic¢oes da Oferta

Distribuigdao publica de CRA, nos termos da Instrugao CVM 400.

L\

Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.
Coordenador Lider UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Coordenadores Banco Bradesco BBI S.A. e Banco Safra S.A.

Agente Fiduciario Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrio S.A.
Devedora Colombo Agroindustria S.A.

Fiadoras Angelina Colombo Participa¢des S.A. e Jodo Colombo Agricola S.A.
Lastro Debéntures simples, de emissdao da Devedora, para colocacdo privada.
Numero de Série A Oferta sera realizada em série Unica.

Cédigo ISIN BRECOACRA6MO

Inicialmente, R$300.000.000,00, com possibilidade de aumento em até 20% pelo exercicio total ou

el ek Gl parcial da opgao de lote adicional.

Distribui¢cao Parcial Nao havera possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA.

Valor Nominal Unitario RS$1.000,00

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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% Termos e Condic¢oes da Oferta

Publico-Alvo Investidores qualificados, conforme definido nos artigos 92-B e 92-C da Instru¢dao CVM 539.
Data de Vencimento Os CRA terdo vencimento em 15/03/2027.
Duration dos CRA 4,91 anos.

. .. O Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, serd atualizado a partir da data de integralizacdao pela
Atualizagao Monetaria .
variacao percentual acumulada do IPCA

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, ou Saldo do Valor Nominal

Unitario Atualizado, limitado ao maior entre:

(i) 4,50% ao ano; ou

(ii) Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 2026, apurado no dia util
imediatamente anterior ao Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
1,55% ao ano.

Pagamento de Remuneragao Semestral, com o primeiro pagamento em 15/09/2021.
Em duas parcelas, sendo 50% do saldo devedor, em 16/03/2026 e o restante na Data de
Amortizagcao .
Vencimento.
Nao serdao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, os quais gozam das
garantias que integram as Debéntures. As Debéntures contam com fianga prestada pelas Fiadoras.
e o .~ Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo primaria por meio do MDA; e (ii) para negociacdo no
Distribuicao e Negociagao .. . . ] .
mercado secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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Programa de Investimentos Verdes

Oferta de Resgate Antecipado

Resgate Antecipado dos CRA

Forma e Procedimento de
Distribuicao dos CRA

Periodo de Reservas
Bookbuilding

Liquidagao Financeira

LEIA O PROSPECTO E

= MATERIAL PUBLICITARIO
Termos e Condic¢oes da Oferta

brAA+, emitido pela S&P Global Ratings.

Conjunto de acOes de gestdo sustentavel dos recursos naturais representadas (i) pela reducdo na
emissao de gases de efeito estufa a partir da substituicao do uso de combustiveis fésseis pelo uso
de biocombustiveis e (ii) pela geracdao de energia elétrica a partir de biomassa.

Oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita pela Emissora, nos termos do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, com o consequente resgate dos CRA dos Investidores que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 8 e seguintes do Termo
de Securitizacdo e da Clausula 5.9 da Escritura de Emissao.

Os CRA estdo sujeitos a resgate antecipado nas hipoteses e na forma prevista no item 7 do Termo
de Securitizacao.

Os Coordenadores realizardao a distribuicao publica dos CRA para o volume inicialmente ofertado de
R$300.000.000,00, sob regime de garantia firme de colocac¢do, observado que o valor originalmente
ofertado podera ser aumentado em até 20%, conforme o exercicio, total ou parcial, da Opgao de
Lote Adicional, chegando, neste caso, ao volume de até R$360.000.000,00. A Oferta destina-se a
Investidores Qualificados.

De 11/02/2021 a 01/03/2021.
02 de margo de 2021.

23 de margo de 2021

O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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%;; Termos e Condi¢des da Oferta

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdao de investir nos CRA. Os Investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter exemplares do Prospecto Preliminar nos websites indicados abaixo:

Emissora: Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, clicar em “Colombo” e
selecionar o documento correspondente)

UBS BB: Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste
website, clicar em “CRA Colombo” e selecionar o documento correspondente)

Bradesco BBI: Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste
website, clicar em “CRA Colombo” e selecionar o documento correspondente)

Banco Safra: Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm
(neste website, clicar em ”CRA Colombo” e selecionar “Prospecto Preliminar”)

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas da CYVM”, clicar em ““Informa¢des sobre Companhias” na
Lista de Sistemas, apés, clicar em “Consulta a Informacées de CRI e CRA (Fundos.Net)”, em seguida utilizar o icone “EXIBIR
FILTROS”, buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegoécio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” o item “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, selecionar no
campo “Tipo” o item “Prospecto de Distribuicao Publica” e por fim acessar “Download” em “Prospecto Preliminar dos CRA da
Série Unica da 822 Emissdo”)

B3: http://www.b3.com.br (neste website, na categoria "Produtos e Servicos", acessar a aba “Negociacdo”, clicar em “Renda Fixa
Privada e Publica”, e clicar em “Titulos Privados” seguido por “CRA”, na aba “Sobre o CRA”, clicar em "Prospectos”, em seguida
buscar por “Eco Securitizadora” como Palavra-chave e clicar na op¢ao “Filtrar” e, por fim, clicar na coluna “Arquivo” referente a
linha do Prospecto Preliminar 822 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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G Equipes de Distribuicio
o ; 3 Investment
UBS~BB 1° bradesco bbi Safra s
Paulo Arruda Denise Chicuta Rafael Quintas
Bruno Finotello Diogo Mileski Januaria Rotta
Daniel Gallina Marcos Mintz Lilian Rech
Fernando Leite Pedro Sene
OL-SalesRF@ubs.com bbifisales@bradescobbi.com.br Fi.Sales@safra.com.br
Tel.: (11) 2767-6191/6192 Tel.: (11) 3371-8560 Tel.: (11) 3175-7695
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos
de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Prospecto Preliminar, no Formuldrio de Referéncia da Emissora, especialmente
os itens "4.1 Descrig¢do dos Fatores de Risco" e "4.2 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado", incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, a Devedora, aos Fiadores e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial
investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estéo descritas no Termo de Securitizagéo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais
que julgar necessdrio antes de tomar uma decisdo de investimento.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Fiadores e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagéo financeira, os
resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Fiadores e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da Securitizadora, da Devedora e dos
Fiadores de adimplir os Direitos Creditorios do Agronegdcios e demais obrigagdes previstas no Termo de Securitizagéo e na Escritura de Emissdo poderd ser adversamente afetada
sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos do Prospecto Preliminar, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Securitizadora, a Devedora e os Fiadores, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderad produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a
posigdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdées ou as perspectivas da Securitizadora, da Devedora e dos Fiadores, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em
contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressoes similares neste Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso
sobre a Securitizadora, sobre a Devedora e sobre os Fiadores. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,

gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuag¢do estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncia, nos itens “4.1 Descrig¢éio dos Fatores de Risco” e “4.2 Descrigéo dos Principais Riscos de Mercado”.

Riscos da Operacao de Securitizacao

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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Fatores de Risco

Recente desenvolvimento da securitizacéo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizagdao de direitos creditorios do agronegécio é uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é
uma operag¢ao mais complexa que outras emissoes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Colombo Agroindustria), dos Fiadores (Angelina Colombo e Jodao Colombo) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser
recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que ainda nao existam
regras que o direcione, gerando assim um risco de insegurancga juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisoes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de obrigagées de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretriz a legislagdao em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacgdo financeira, em situa¢oes de conflito, duvida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual

necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condigdes especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Tendo em vista as obriga¢Ges previstas para a Devedora e para os Fiadores nos Documentos da Oferta, a deterioragdao da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, de
sociedades relevantes de seu grupo econémico e/ou dos Fiadores, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos
CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdao, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a compra de insumos agricolas necessarios a produgdo e industrializagdo de etanol e energia pela
Devedora, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e/ou dos Fiadores e,
consequentemente, a sua condigdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar o setor de insumos agricolas necessarios a
producdo e industrializagdo de agucar, alcool, etanol e energia, a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissao.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou na formaliza¢dao do lastro da Emissdo, das garantias, inclusive, sem limitagao, dos titulos de crédito do agronegdcio também podem
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA. Em tais hipdteses, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.
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Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos do setor agricola, reducdo de pregcos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, altera¢des em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e/ou dos Fiadores e,
consequentemente, a sua condigdo econémico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em
geral podem afetar a capacidade de comercializagdao de etanol e derivados de cana-de-aglcar e, consequentemente, resultar em dificuldades ou aumento de custos para
manutencio das atividades da Devedora e/ou da Fiadora, o que pode afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obriga¢cdes assumidas nos
termos da Escritura de Emissao.

Alteragoes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagio em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3¢, inciso IV, da Lei 11.033. Altera¢Ges na
legislagdo tributaria que levem a eliminagdo da isen¢do acima mencionada, criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos
tributos ou, ainda, mudangas na interpreta¢do ou aplicagdo da legislagdao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel a negociagéo dos CRA em mercado secunddrio

Caso a interpretagao da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada, cumpre ressaltar que ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da Receita Federal do Brasil, decorrentes de alienagdo dos CRA no
mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o valor de
aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da aliena¢do dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei n2 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagao dada pelo artigo 22 da Lei n2 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o tGltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragio do ganho, a aliquota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo artigo 22, inciso Il da Lei 11.033. N3do ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil. Alterag6es na interpreta¢dao ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secunddrio
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O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negocia¢ao
dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA sera definido de acordo
com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, portanto, os Investidores dos CRA poderdo ter
dificuldade, ou ndo conseguirdo, alienar os CRA a qualquer terceiro, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA conseguira liquidar suas posigées ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA
até a Data de Vencimento.

Risco de Estrutura

A presente Emissdao tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obriga¢Oes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razao da
pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a opera¢des de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas por
parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresenta¢do de Pedido de Reserva, sem a fixa¢do de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores e/ou
Participantes Especiais. Os Coordenadores niao tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optarao por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Nos termos da regulamentagao em vigor, serdo aceitas intengoes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que podera promover a ma formacgdo da taxa
de Remunerac¢do dos CRA e promover a reducgao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes
CRA fora de circulagdo. A Securitizadora ndo tem como garantir que a aquisi¢do dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas n3ao optarao por
manter estes CRA fora de circulagdo.

Desse modo, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario e os Investidores dos CRA poderao

ter dificuldade, ou ndo conseguirao, alienar os CRA a qualquer terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢Ges ou
negociar seus CRA pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual aliena¢ao dos CRA podera causar prejuizos ao referido Titular dos CRA.
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Qudrum de delibera¢éio em Assembleia Geral

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdao aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular dos CRA minoritario sera
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além
disso, em razdo da existéncia de quoruns minimos de instalagao e deliberagdo das Assembleias Gerais, a operacionalizagdo de convocagao e realizacdo de Assembleias Gerais
podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizagdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de
decisdes relevantes relacionadas a emissao dos CRA.

Ndo serd emitida carta de conforto no dmbito da Oferta para as informagdes financeiras da Emissora e a carta conforto emitida por Auditores Independentes da Devedora terd
abrangéncia limitada

O Caddigo de Regulagao e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenagao e Distribuicao de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios da ANBIMA, em vigor desde 3 de junho de 2019, em seu artigo 99, inciso X, prevé a manifesta¢do escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia
das informagdes financeiras constantes no Prospecto com as demonstragdes financeiras publicadas pela Securitizadora e/ou pela Devedora. No dmbito desta Emissdo, ndo sera
emitida carta de conforto para as informagdes financeiras combinadas referentes aos exercicios sociais findos em margo 2018, mar¢o 2019 e demonstragdo intermediaria de
setembro de 2019 do Grupo Colombo constantes do Anexo Xll do Prospecto Preliminar. As demonstragoes financeiras combinadas ndo auditadas da Devedora sdo apresentadas
exclusivamente para fins informativos e ndo devem ser utilizadas como indicativo de futuras demonstrag¢6es financeiras consolidadas e interpretadas como nossas demonstragées
de resultado e/ou posi¢ido patrimonial e financeira efetiva.

Assim, ndo haverd manifestacio de auditores independentes sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Securitizadora, Devedora, Fiadoras e/ou de companhias do grupo
econdmico da Devedora constantes do Prospecto, sendo conforme aqui indicado. A auséncia de conforto elimina o procedimento adicional de revisao das informagées financeiras
da Emissora, da Devedora, dos Fiadores e/ou de companhias do grupo econémico da Devedora, de forma que a consisténcia desses numeros n3o possuem o mesmo grau de
asseguridade que teriam caso o procedimento fosse realizado, podendo impactar a analise feita pelos Titulares dos CRA acerca de referidas informag¢des. Para mais informagées,
leia a secdo “Demonstragoes Financeiras da Devedora e Fiadores” do Prospecto Preliminar.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a captagdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negociagéo
no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Devedora

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



- MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

A realizacdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em considera¢io certos fatores relativos 8 Emissora e/ou & Devedora e/ou aos Fiadores, tais como sua condi¢io
financeira, administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pelos
Fiadores e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigéo financeira da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos Fiadores. Dessa forma, a classificacdo de risco representa
uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢ées da Devedora e/ou Fiadores de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado, relativos a amortizagao e remuneragao das Debéntures, cujos direitos creditdrios lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco
sera atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora poderad encontrar dificuldades em realizar novas
captagoes de recursos por meio de emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagées
da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigag¢oes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas ptiblicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagbes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidarios com determinadas classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dos CRA e
sua negociagao no mercado secunddrio.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizagdao, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Titulares dos CRA
pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 01.813.375/0001-33. A substituicdo
por qualquer outra agéncia de classificagcdao de risco devera ser deliberada em Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

Adicionalmente, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, entre outras hipoteses, (i) caso
descumpra a obrigagao prevista na Clausula 4.23 no Termo de Securitizagdo, que prevé que a classificagdo de risco deve ser atualizada trimestralmente; (ii) caso descumpra
quaisquer outras obrigagGes previstas na sua contratagao; (iii) caso haja rentincia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungées nos termos previstos em
contrato; e (iv) se assim for decidido em comum acordo entre a Emissora e a Agéncia de Classificagdao de Risco.

A prestacdo de servigco inadequada pela Agéncia de Classificagdo de Risco podera impactar negativamente os Titulares dos CRA no que diz respeito ao processo de tomada de

decisdo do Investidor com base na classificacdo de risco. Adicionalmente, em caso de substituicdo, a agéncia de classificagdo de risco que venha a substituir a anterior poderao
adotar critérios e procedimentos diversos, o que pode vir a afetar a classificagdo de risco dos CRA.
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Ndo realizag¢éo adequada dos procedimentos de execugéio e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instru¢ao CVM 583 e artigo 13, inciso Il da Lei n2
9.514, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execu¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em
desacordo com a legislagdo ou regulamentagao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranga
judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos Comprobatdrios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
Risco de aquisi¢do dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores,
poderao ser adquiridos pelos novos Investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Em caso de antecipa¢ao do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdao, os recursos
decorrentes dessa antecipag¢do serao imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser
recebido pelos Investidores poderda ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Securitizadora, disporido de outras fontes de recursos para satisfagao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos CRA,
podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis
para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegocio, caso o valor recebido nao seja suficiente para quitar integralmente as obriga¢Ges assumidas no
ambito dos CRA, a Securitizadora n3o dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Risco de concentragdo de devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Colombo Agroindustria, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia

de diversificagao da devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteragdo na capacidade de pagamento da Devedora
e/ou dos Fiadores pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, dos valores devidos
no dmbito das Debentures, os riscos a que a Devedora e/ou os Fiadores estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou dos Fiadores
na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderio afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debentures podem ndo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debentures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e/ou dos Fiadores, pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Emissora, a Devedora e os Fiadores poderdo estar sujeitos a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial ou insolvéncia

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora, a Devedora e/ou os Fiadores poderio estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial e/ou insolvéncia,
conforme for o caso. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, da Devedora e/ou dos Fiadores, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora, da Devedora e/ou os Fiadores de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de nGo cumprimento de condigoes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndao atendimento de tais
condi¢Oes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera
realizada e nao produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrugdao CVM 400. Em
caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores nio
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores, o que podera ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Risco de ndo cumprimento das condigées precedentes descritas no Contrato de Distribuigcdo, e consequentemente, o ndo exercicio da garantia firme pelos Coordenadores

A garantia firme sera exigivel se, e somente se, as Condigées Precedentes forem cumpridas de forma satisfatéria aos Coordenadores. A ndo implementagdo de quaisquer das
condi¢Oes acima antes do registro da Oferta na CVM podera acarretar no ndo exercicio da garantia firme por parte dos Coordenadores, hipdtese em que sera configurado

modificacdo da Oferta, caso a mesma ja tenha sido divulgada publicamente, aplicando-se para todos os fins, o disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Riscos decorrentes da limitagdo do escopo da auditoria legal realizada
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Os assessores legais da Oferta realizaram uma auditoria legal na Devedora e nos Fiadores, na qual foram analisados os documentos societdrios, financeiros, ambientais,
contenciosos e de compliance e anticorrup¢do, bem como informagdes gerais e certidoes fiscais da Devedora e dos Fiadores. As informagdes analisadas se limitaram aos
documentos enviados pela Devedora e pelos Fiadores, de modo que eventuais contingéncias e/ou riscos relevantes ndo informados pela Devedora e pelos Fiadores ndo estdo
englobados no escopo da auditoria legal e podem comprometer o patrimonio da Devedora e dos Fiadores, bem como sua capacidade de pagamento dos CRA, e consequentemente,
impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares.

Adicionalmente, a Devedora e os Fiadores poderao estar sujeitos a novas contingéncia ndo identificadas na auditoria legal. Ainda, a Devedora e os Fiadores poderao estar expostos
a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas entre prestadores de servigcos por eles contratados e os trabalhadores dos referidos prestadores de servigos.

Uma decisdo contraria a Devedora e/ou aos Fiadores em decorréncia de tais disputas podera afetar adversamente o resultado da Devedora e/ou dos Fiadores, e,
consequentemente, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios, o que podera afetar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de Cancelamento do Pedido de Reserva em caso de descumprimento, pelo Participante da Oferta, das normas de conduta aplicaveis

Na hipétese de haver descumprimento, pela Instituicao Participante da Oferta, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel a Oferta, incluindo, sem
limitagdo, aquelas previstas na Instrugao CVM 400, a Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocagio de CRA
no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. Os valores eventualmente pagos pelo Investidor deverao ser devolvidos, sem
juros ou correcdo monetaria, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do encerramento da Oferta. Eventual cancelamento do Pedido de Reserva em caso de descumprimento, pelo
Participante da Oferta, das normas de conduta aplicaveis podera afetar a participacdo do Investidor na Emissdo e até implicar em uma perda financeira aos Investidores.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

O risco de crédito da Devedora e dos Fiadores e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, das Debéntures. O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo,
pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares
dos CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



= MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou excussdo da
Fianga serao bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que a excussao da Fianga sera
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracdo dos CRA e da Amortizagdo depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a
situagao econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obriga¢des, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora e dos Fiadores

Em razdo da emissao das Debéntures e da Fianga prestada no ambito da Escritura de Emissdo, a deterioragdo da situacdo financeira e patrimonial da Colombo Agroindustria, da
Angelina Colombo e Jodo Colombo, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Investidores.

Riscos de formalizagdo do lastro da Emissdo e constitui¢do da Fianga

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianca prestada pelos Fiadores. Falhas na elaboragio e/ou formalizagdo da Escritura de Emissdo, de acordo
com a legislagdo aplicavel, bem como no seu registro na junta comercial, 6rgdos e cartdérios competentes, em especial, os Registros de Titulos e Documentos, podem afetar o lastro
dos CRA e a constituicdo da Fianga e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado. Em tal
hipétese, os CRA e a Fianga podem n3o ser formalizados e/ou n3o serem registrados na junta comercial, 6rgdos e cartérios competentes da maneira correta e, consequentemente,
podera haver dificuldade na execuc¢do dos CRA e da Fianga pelos Investidores, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditdrios do

Agronegdcio. Nao ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuara de acordo com a regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestacdo de servigos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.
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Risco de Liquidagdo do Patrim6nio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do Patriménio Separado podera nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio devera, em carater
transitorio, ou a referida instituigdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporgdo
dos CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e garantias eventualmente ndo
realizados aos Titulares dos CRA, na proporgdo dos CRA detidos. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragao do
Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patriménio
Separado, que podera ser insuficiente para a quitagao das obrigagGes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos
previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do
Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, em caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA serdo resgatados antecipadamente em caso de: (i) a Devedora realize um Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures que contemple a totalidade das Debéntures
emitidas, nos termos da Clausula 7.2 do Termo de Securitizagao; (ii) a Devedora realize um Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures em decorréncia de Evento de Retengao
de Tributos, que devera contemplar a totalidade das Debéntures emitidas, nos termos da Clausula 7.3 do Termo de Securitizacdo; ou (iii) na ocorréncia de vencimento antecipado

das Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado, previstos na pagina 108 do Prospecto Preliminar.

Verificada qualquer das hipoteses previstas acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, poderao ndao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA e poderao sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo.

Risco de Adesdo Obrigatdria dos Titulares dos CRA que representem menos de 5% dos Titulares dos CRA que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado
Caso a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagao, os Titulares dos CRA que nao aderiram a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condi¢oes que os Titulares dos CRA que aceitaram a

Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total das Debéntures.

A adesdo obrigatoria prevista nesta hipotese podera reduzir o horizonte original de investimento dos Titulares dos CRA dissidentes. Adicionalmente, os Titulares dos CRA poderdo
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos, inclusive em razido de eventual tributagdo.
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Riso de Redugdio de Liquidez dos CRA em caso de amortizagéo extraordindria dos CRA, no dmbito de uma Oferta de Resgate Antecipado

Caso a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, a Devedora devera realizar a amortizagao
extraordinaria das Debéntures, na proporgao dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Neste caso, os Titulares dos CRA que nao aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado poderao sofrer com a reduc¢do da liquidez dos CRA, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagdo no mercado secundario,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo do IPCA e de Néo Acordo sobre a Taxa Substitutiva

Nos termos da Clausula 5.3 da Escritura de Emissdo, no caso auséncia de apuragdo ou divulga¢do do IPCA por prazo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data
esperada para sua divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razao de proibi¢do ou restricao legal de seu uso para fins do calculo da atualizagao monetaria, sera utilizado o
indice sucessor que seja oficialmente adotado ou reconhecido por instituicdes financeiras, entidades, funda¢des e/ou associagdes competentes para a divulgacdo ou adogdo de
indices, como substituto do IPCA, desde que ndo haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substituicio ou que afete a continuidade da
Escritura de Emissdo, nos termos originalmente contratados. Na hipétese de indisponibilidade e/ou discrepancia do indice sucessor, a Emissora indicara 8 Devedora o novo indice
aplicavel, apds tal escolha ser deliberada em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, sendo certo que este indice devera: (i) ser apurado por instituicio idonea e de alta
credibilidade; (ii) ter divulgacdo periddica, preferencialmente didria; (iii) ter ampla divulga¢do ou facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado na menor periodicidade permitida por lei.

Caso a Devedora nao concorde com a taxa substitutiva informada pela Emissora, a Devedora devera promover o resgate antecipado total das Debéntures, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacado (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragcdo imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate, inclusive, calculados pro rata temporis, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para cdlculo da
Atualizagdo Monetaria, sera utilizada a variagdao percentual produzida pelo ultimo IPCA de conhecimento

Nesse caso, os Titulares dos CRA poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Risco de recomposigdo do Fundo de Despesa pela Devedora
Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas estas serdo suportadas pelos Fundo de Despesas. Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de

Despesas, referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos
CRA.
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Riscos dos Regimes Fiduciarios

Decisées judiciais sobre a Medida Provisdria n2 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Provisdria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, as
Debéntures e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio delas decorrentes, inclusive em fungdo da execu¢do de suas garantias, ndao obstante comporem o Patrimonio Separado,
poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo economico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo
do PatrimOnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel os recursos do Patrimonio Separado ndao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das
obrigag¢Ges da Securitizadora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora

Autorizagoes e Licengas

A Devedora é obrigada a obter licengas especificas para as atividades agropecudrias, emitidas por autoridades governamentais, com relagio a determinados aspectos das suas
operagoes.

Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢cdo ou a execuc¢io de
mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a satde dos funcionarios da Devedora.

A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sang6es criminais, revogac¢ao de licencas de operac¢ido e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Devedora, de modo que a imposi¢do de penalidades decorrentes do descumprimento de referidas regulamentagées podera restringir a capacidade da Devedora de
fechar negdécios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar

a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Penalidades Ambientais
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As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serao aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo
causada ao meio ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a degradag¢ido causada podera afetar a
todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes.

Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a disposicao final de residuos, ndo esta isento de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢do de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.

Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a prote¢ao do meio ambiente, saiide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a
terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situa¢do financeira, o que podera afetar
negativamente o valor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora, esta podera contratar prestadores de
servigos terceirizados. A Devedora podera ser responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de
servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, consequentemente,
impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Politicas e regulamentagdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importa¢cao e exportagao de produtos agricolas e
commoadities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das
safras, a negociagdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagoes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negocios no mercado em que atua e em mercados
que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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Uma parcela substancial dos ativos da Devedora é constituida por iméveis agricolas, que tém pouca liquidez

O mercado imobilidrio agricola brasileiro é especialmente caracterizado pela volatilidade e baixa liquidez. Consequentemente, a Devedora podera enfrentar dificuldade em ajustar
imediatamente a sua carteira de imdveis agricolas, em resposta a eventuais alteragdes da conjuntura econ6mica ou negocial. A volatilidade da conjuntura de mercado local podera
afetar a capacidade da Devedora de realizar alienagdes e receber o montante dessas vendas, e, consequentemente, podera impactar adversamente o desempenho financeiro dos
CRA e os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos Climadticos

As alteragoes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de cana-de-agucar, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de pregos, alteragdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de produgao de produtos agricolas pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obriga¢des da
Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA.

A Devedora esta sujeita a um rigido controle e extensa legislagio ambiental, o que pode implicar em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso relevante para
suas atividades

As atividades da Devedora estao sujeitas a uma extensa legislagao federal, estadual e municipal voltadas a preservagao ambiental.

A inobservancia das leis e regulamentos das autoridades ambientais pode resultar, sem prejuizo da obrigacdo de reparar eventuais danos, na aplicagdo de sangées de natureza
penal e administrativa, tais como multas, suspensdo parcial ou total das atividades, perda ou restricio de incentivos fiscais e o cancelamento ou suspensdo de linhas de
financiamento junto a estabelecimentos oficiais de crédito, bem como a proibicao de contratar com o poder publico, sendo que qualquer dessas san¢des pode ter um efeito
adverso relevante para suas atividades, como custos adicionais significativos ou até mesmo paralizagdo de suas atividades, podendo acarretar em um efeito adverso relevante em
seus negdcios, sua situagdo financeira e/ou seus resultados operacionais, o que podera impactar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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seus negdcios, sua situagdo financeira e/ou seus resultados operacionais, o que podera impactar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
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Mudangas ou alteragdes nas atuais leis e regulamentagdes ambientais podem acarretar a necessidade de efetuar investimentos substanciais para a adequagao de suas atividades a
nova legislagdo, o que podera ter um efeito adverso para a Devedora. Ainda, eventuais demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgaos ambientais, na emissdo ou renovagao de
licengas ambientais, assim como a sua eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdaos no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdao
prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagdo e a operacdo dos seus empreendimentos. Além disso, o cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais,
podera levar a um aumento de despesas da Devedora, resultando na aferi¢cdo de lucros menores pela Devedora. As exigéncias ambientais adicionais que venham a ser impostas e a
eventual incapacidade de obter as licengas ambientais exigirdao que a Devedora incorra em custos adicionais significativos, podendo acarretar um efeito adverso relevante em seus
negacios, sua situagao financeira, seus resultados operacionais, o que podera impactar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas ou que excedam os limites de indenizagdes contratados podem causar efeitos adversos nos negocios da Devedora

A Devedora contratou diversas apdlices de seguro junto a seguradoras com cobertura para parte de seu patrimonio contra potenciais riscos existentes. Nesse sentido, a Devedora
possui apdlices de seguro contratadas com cobertura para danos envolvendo as plantas industriais e demais estabelecimentos por ela ocupados, transporte internacional de
insumos, entre outros.

N3do se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para garantir todas as eventuais perdas e danos decorrentes de sinistros que possam ocorrer no
desenvolvimento de suas atividades cotidianas. Assim, na hipotese de ocorréncia de quaisquer eventos nao cobertos ou que excedam os limites maximos de indenizagdo previstos
nas apolices de seguro contratadas, a Devedora podera incorrer em significativos custos adicionais ndo previstos para a recomposi¢cao ou reforma de seus patrimonios, o que
podera impactar adversamente nos seus resultados operacionais. Além disso, a Devedora ndo pode assegurar que serd capaz de manter apdlices de seguro a taxas comerciais
razodveis ou em termos aceitaveis no futuro, o que também podera gerar impactos negativos nos seus resultados. Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada
judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a terceiros de sinistros ocorridos que ndo estejam cobertos nas apdlices de seguros contratadas.

A ocorréncia dos eventos acima descritos poderdo afetar a capacidade de pagamento da Devedora das obrigagées assumidas no ambito da Escritura de Emissao, o que pode
implicar em um inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

As operagoes da Devedora dependem da reputagao de sua marca, qualquer dano a sua imagem e reputacdo podem produzir efeitos adversos em seus resultados.
O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeicoar a imagem e reputacdo da sua marca perante consumidores e fornecedores.

Manter uma marca forte é essencial para o desenvolvimento de suas atividades e manutengdo das relagées comerciais. Eventos que prejudiquem a marca da Devedora podem
causar efeito negativo relevante sobre seus negdcios e situagao financeira.
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A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutengdo do seu crescimento e de sua posicdo competitiva. Consequentemente, os negdcios da Devedora e sua
estratégia de crescimento dependem, em grande parte, da reputagao e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciagdao perante o mercado consumidor na hipétese de ocorréncias ou eventos que
impactem negativamente sua reputa¢do e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de ag¢des inapropriadas de seus fornecedores (e.g.,
violagOes de normas de seguranga de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou trabalho em condi¢ées andlogas a de escravo, corrupg¢io entre
outras).

Qualquer dano a imagem e reputacio da Devedora podera resultar na reducgio do volume das vendas e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e
financeiros, e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho e a capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e
ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
outorgada pela Devedora quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros das Debéntures.

Ainda, a Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questées de natureza civel, fiscal e trabalhista, bem como de processos administrativos,
incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacio, sendo que decisdes judiciais contrarias aos seus interesses, bem como eventuais
multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por quaisquer érgios da Administra¢do Publica, podem gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou
recursos da Devedora (dentre eles, dividendos e juros sobre o capital proprio), o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora, de suas obrigag6es de pagamento no ambito
das Debéntures.

Adicionalmente, decisGes contrarias aos interesses da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer
orgaos da Administragdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisoes.

A ocorréncia de eventos que afetem a capacidade crediticia e operacional da Devedora podera impactar seu negdcio, condi¢do financeira e resultados operacionais, podendo,

inclusive, afetar negativamente sua capacidade de pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os valores
devidos aos Titulares dos CRA.
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Risco de nGo Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das despesas do Patrimo6nio Separado por meio do Fundo de Despesas, tais despesas serdo suportadas pelo Patrimé6nio Separado e, caso
este nao seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA e diminuir a rentabilidade esperada para os CRA.

Regulamentagdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentagao federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente, e a satide e seguranga dos trabalhadores, podendo estar
exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagdo ambiental.

Em caso de descumprimento da regulamentagdo, ou caso a regulamentag¢do venha a ser alterada pelos entes competentes, a Devedora podera sofrer impactos adversos em seus
resultados operacionais, condigdo financeira e prejudicar a sua reputagao, o que podera afetar negativamente sua capacidade de cumprir com as obrigacdes no ambito da Escritura
de Debéntures, e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de Concentragdo e efeitos adversos na Remuneragéo e AmortizagGo

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco a ela apliciveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o pagamento da Amortizagdo e Remuneracdo dos CRA, uma vez que os pagamentos de Remunerag¢do e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures. Assim, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Invasdo e desapropriagdo dos imoveis destinados a produgdo agricola

Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissdo Pastoral da Terra, atuam no Brasil e defendem a reforma agraria e a redistribuicdo de
propriedade rural pelo governo brasileiro. Invasdes de terra e ocupagoes de areas rurais por um grande nimero de individuos é pratica comum para esses movimentos, em certas
dreas, incluindo aquelas nas quais a Devedora investiu ou podera investir. A protecao policial e os procedimentos de despejo efetivos ndao estdao sempre disponiveis para os
proprietarios de terra. Como resultado, a Devedora nao pode garantir que suas propriedades e areas de cultivo ndo estardo sujeitas a invasdo ou ocupagdo por referidos grupos.
Uma invasdo ou ocupacao de terra poderia prejudicar materialmente o uso normal de suas areas de cultivo, o que pode ter um efeito adverso sobre seus resultados operacionais e
situagao financeira.
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Ademais, as propriedades e areas de cultivo da Devedora podem estar sujeitas a expropriacdo pelo governo brasileiro. De acordo com o artigo 184 da Constitui¢cdo Brasileira, o
governo brasileiro pode desapropriar terras que ndo estejam em conformidade com a “fungao social da propriedade”. A “fungdo social da propriedade” é definida no Artigo 186 da
Constituigdo Brasileira como (i) explorag¢ao racional e adequada da terra; (ii) uso adequado dos recursos naturais disponiveis e preservagdo do meio ambiente; (iii) cumprimento
das leis trabalhistas; e (iv) exploragdo de terras para promover o bem-estar de proprietarios e empregados. Se o governo brasileiro decidir expropriar qualquer das propriedades
e/ou dreas de cultivo da Devedora, os seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados, na medida em que a respectiva compensacgido a ser paga pelo governo
brasileiro possa ser menor do que a receita que a Devedora poderia obter com a venda ou uso de tais propriedades.

Uma eventual disputa judicial da desapropriagdo junto ao governo brasileiro geralmente consome tempo e se limitaria a questionamentos referentes ao valor a ser pago a titulo da
expropriacdo, cujos sdo incertos. Além disso, a Devedora pode ser forcada a aceitar titulos da divida publica (precatérios), que possuem liquidez limitada em vez de dinheiro em
espécie, como compensacdo por terras desapropriadas.

Qualquer invasdo, desapropriagao ou ocupagdo pode afetar o uso das terras e o cultivo de produtos agropecuarios, bem como afetar adversamente os negdcios, situacdo financeira
e operacional da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos
devidos aos Titulares dos CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementac¢ao da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos recorrentes, seja por
divida ou aumento de capital.

N3do é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e sua estratégia de expansao ou que tais financiamentos
serdo obtidos a custos e termos aceitdveis, seja por condicoes macroecondémicas, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que
podera afetar adversamente sua estratégia, seu negdcio, situacdo financeira e resultados operacionais, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Rescisdo dos Contratos de Arrendamento relativos aos iméveis destinados a produgdo
Os imaveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais ela mantenha relagées de parceria ou arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-aguicar sio objeto de
contratos de arrendamento rural ou parceria, de forma que, em caso de rescisao, distrato ou qualquer forma de extingdo de tais contratos, a Devedora e sua operagdao podem ser

adversamente afetados, o que podera impactar sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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Riscos Relacionados a Devedora e aos Fiadores

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira,
e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as operagoes da Devedora e dos Fiadores e o resultado de suas operagoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o novo coronavirus (COVID-19), o zika, o ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria no oriente médio
ou MERS, a sindrome respiratéria aguda grave ou SARS e qualquer outra doenga que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operagées da Devedora e dos Fiadores.
Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados da Devedora e dos Fiadores. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora e
dos Fiadores ou na incapacidade destes em acessar suas instalagoes, o que prejudicaria a prestagdo de tais servigos.

Adicionalmente, a ocorréncia de tais eventos e o prazo pelo qual perdurarem, podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira; também
podem resultar em impactos socioeconémicos de longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagdo no pais e uma eleva¢iao da demanda por gastos publicos em setores
fundamentais, cenario em que podem ser promovidas alteragGes legislativas para impor, ainda que temporariamente, tratamento tributario mais oneroso as atividades da
Devedora e dos Fiadores, podendo afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais, e, consequentemente, impactar negativamente o desempenho financeiro dos
CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Risco decorrente da pandemia da Covid-19

A propagacao do novo coronavirus (COVID-19) no Brasil, com a consequente decretagdo de pandemia pela Organizagdo Mundial de Saude e de estado de calamidade publica pelo
Governo Federal, trouxe instabilidade ao cendrio macroecondmico e as ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento, observando-se uma maior volatilidade na formagao
de prego de valores mobiliarios, bem como uma deterioragao significativa na marcagao a mercado de determinados ativos. Os efeitos para a economia mundial para o ano de 2020
ja sdo sentidos em decorréncia das agées governamentais que determinaram em diversos paises a redugdo for¢gada das atividades econ6micas nas regioes mais afetadas pela
pandemia. Desde que foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o coronavirus (covid-19) no Brasil, os governos brasileiros decretaram diversas medidas de
prevencdo para enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a circulagdo de pessoas, que tem potencial para afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido, ndo ha
como prever assertivamente qual sera o efeito do alastramento do virus e das medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados da Devedora e dos Fiadores.
Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restrigées a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢bes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagio, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso
relevante na economia como um todo e, consequentemente, na Devedora, nos Fiadores e nos CRA. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Devedora, dos Fiadores, e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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Incerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisido, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém
o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustagao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que
fizerem jus, em prazo, preco e condi¢Oes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do novo coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com redugdo no nivel de
atividade econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicio da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Devedora e/ou os Fiadores venham alegar
a ocorréncia de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas presta¢des devidas no ambito das
Debéntures, lastro dos CRA. Se esta alegac¢do for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA terdo altera¢ido das
prestacoes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com o prazo, o preco e as condigées originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagées, com
impacto significativo e adverso em seu investimento.

Resultados desfavordveis para a Devedora e para os Fiadores em disputas em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativas podem afetar negativamente seus
negdcios e situagdo financeira

A Devedora e os Fiadores, no curso normal dos seus negécios, estdo envolvidos em disputas judiciais, arbitrais e administrativas e/ou poderio ser envolvidos em disputas, tais
como disputas fiscais, civis (inclusive ambientais), criminais e trabalhistas, que envolvem reivindicagées monetarias significativas. O resultado desfavoravel em qualquer processo
ou procedimento podera resultar na obrigacdo de desembolso de valores substanciais pela Devedora e/ou pelos Fiadores, que pode afetar a capacidade de pagamento da
Devedora e/ou dos Fiadores das obrigacdes assumidas pela Devedora e/ou pelos Fiadores no ambito da Escritura de Emissido, o que pode implicar em um inadimplemento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

A Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e poderdo ser afetados adversamente pela aplicagdo de multas e outros tipos de sangoes
A Lei n2 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Prote¢ao de Dados (“LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados
pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais,
hipdteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obriga¢Ges e requisitos relativos a incidentes de seguranca da informagdo, vazamentos de dados
pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢des para o descumprimento de suas disposigées.

Ainda, a LGPD autorizou a criagao da Autoridade Nacional de Prote¢ao de Dados (“ANPD”), responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sang6es administrativas, em caso de
descumprimento da LGPD, que na data de elaborag¢ido deste documento ainda nio havia iniciado as atividades.
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Ademais, é necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte de suas disposi¢Oes, exceto quanto as suas sangoes
administrativas (art. 52, 53 e 54), cuja aplicabilidade somente sera possivel a partir do dia 12 de agosto de 2021, nos termos da Lei n2 14.010, de 10 de junho de 2020.

Todavia, neste cenario (anterior a vigéncia das san¢des administrativas previstas na LGPD), o descumprimento de quaisquer disposicdes previstas em tal normativa tem como
riscos: (i) a propositura de agGes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando repara¢des de danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas na legislagdo
esparsa e setorial sobre prote¢ao de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns
orgaos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estrutura¢dao da ANPD, especialmente em casos
de incidentes de seguranca que resultem em acessos indevidos a dados pessoais. Além disso, com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora e/ou
os Fiadores nao estejam em conformidade com a LGPD, estardo sujeitos as sang¢oes, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigagdao de divulgagdo de incidente,
bloqueio temporario e/ou eliminagdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio,
excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infracdo. Além disso, a Devedora e/ou os Fiadores podem ser reponsabilizados por
danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao nao cumprimento das obrigagGes estabelecidas pela LGPD.

Os custos de conformidade podem afetar a Devedora e/ou os Fiadores e podem ter um impacto adverso relevante nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Se a Devedora e/ou os Fiadores néo cumprirem as leis, regulamentos e politicas destinadas a prevenir atos de corrupgéo, estardo sujeitos a multas, penalidades ou outras sangdes,
bem como, suas vendas e/ou rentabilidade poderéo sofrer efeitos negativos e adversos

As politicas e procedimentos que visam a prevenir a ocorréncia de atos ilicitos implementados pela Devedora e/ou pelos Fiadores, conforme o caso, podem n3o ser efetivos,
havendo o risco de que sua administracdo, funcionarios e/ou representantes venham a violar as Leis Anticorrupcdo, que proibem a realizacdo de pagamentos indevidos a
funciondrios governamentais com o propésito de obter vantagens comerciais indevidas. Tais violagdes podem causar efeito adverso relevante sobre os negdcios da Devedora e/ou
dos Fiadores, conforme o caso. A Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846"”), imputa as companhias a responsabilidade pelos delitos causados por
seus empregados, administradores e/ou terceiros que ajam no interesse da companhia ou em seu beneficio. As infragdes abarcadas pela Lei 12.846 incluem uma série de atos
qualificados como prejudiciais ao governo, incluindo mas nao limitado a: (i) subornar funciondrios do governo, direta ou indiretamente; (ii) financiar ou suportar os custos
relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma companhia ou individuo para ocultar ou disfargar os interesses ou identidades dos responsaveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular
leilées e contratos publicos; e (v) interferir em investiga¢Oes ou inspeg6es realizadas por autoridades governamentais. De acordo com a Lei 12.846, as companhias consideradas
responsaveis por suborno ou outras infragdes podem ser obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos adversos resultantes de tal infracdo e sujeitar-se a multas administrativas de
até 20% do faturamento bruto anual do ano anterior ao inicio do processo administrativo, excluindo-se impostos, ou multas que podem variar entre R$6 mil e R$60 milhdes, se o
faturamento bruto anual ndo puder ser estimado. Entre outras sang¢oes, a Lei 12.846 prevé também o confisco de bens obtidos ilegalmente, suspensao ou proibicdo parcial das
operag¢des comerciais, a dissolu¢do obrigatdria da entidade e/ou a proibi¢do de receber incentivos, subsidios, doagées ou financiamentos do governo ou de entidades controladas
pelo governo por até cinco anos.
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A adogao de politicas e procedimentos anticorrupgao eficazes pode ser levada em consideragdo pelas autoridades brasileiras ao aplicarem as penalidades previstas na Lei 12.846.
Se a Devedora, os Fiadores, sua administra¢ao, funcionarios ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em investigagées criminais ou processos relacionados aos negécios
da Devedora e/ou dos Fiadores, conforme o caso, ou em qualquer outra jurisdicdo, os negécios da Devedora e/ou dos Fiadores, conforme o caso, podem ser afetados
adversamente, incluindo a imposicao de multas, além de ter um impacto material adverso em sua condigdo financeira e prejudicar a sua reputagao, o que podera afetar
negativamente sua capacidade de cumprir com as obrigagées no ambito da Escritura de Debéntures, e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Setor em que a Devedora Atua

O setor sucroalcooleiro é marcado por periodos de alta instabilidade, com oscilagées materiais nos precos e demanda de produto, decorrentes de, por exemplo, alteragées nas
condic¢Oes climaticas e desastres naturais das regiées nas quais a cana-de-agticar é cultivada pela Devedora, alteragées politicas e nas regulamentacées governamentais, inclusive
ambientais, e em incentivos e subsidios governamentais de outros paises produtores de cana-de-agticar e seus derivados (aglicar e alcool), bem como na capacidade de produgao
de seus concorrentes locais e internacionais.

Qualquer das alteragées mencionadas acima pode impactar de forma relevante e adversa a capacidade operacional e financeira da Devedora e, consequentemente, sua capacidade
de cumprir as obrigag6es assumidas nas Debéntures, tal como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, e, por conseguinte, impactar negativamente
os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Desenvolvimento do Agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que vem sendo observado nos ultimos anos; e (ii) ndo
apresentara perdas em decorréncia de condigGes climaticas desfavoraveis, redugao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de orgaos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar o desempenho
financeiro da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente sua capacidade de cumprir as obrigagées assumidas nas Debéntures, tal como sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, por conseguinte, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos Climdticos

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer varia¢oes climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora.

As alteragGes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrup¢ao no abastecimento dos produtos por elas afetados.
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Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega da Devedora pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos
fendmenos climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel.

A Devedora ndo pode mensurar, nem tampouco se proteger contra a exposicao que tem aos impactos que podem ser causados pelos diversos fendmenos da natureza, nem os
possiveis prejuizos que podera sofrer em razao de variagoes climaticas.

Eventos climaticos podem resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e,
consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, por conseguinte, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produto. A Devedora podera ndo obter sucesso no controle
de pragas e doengas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja pelo surgimento de uma nova praga ou doen¢a ainda sem

diagnéstico.

A produtividade da Devedora pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do prego desses insumos, ou pela
falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto.

Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura.

Os eventos de baixa produtividade podem comprometer a sua capacidade de honrar com suas obrigagées, em especial o pagamento dos Direitos Creditorios, o que impactaria os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Volatilidade do Prego do Produto
A variagdo do prego da cana-de-aglicar e/ou de seus subprodutos — quais sejam, aglicar, etanol — pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora.

Tal como ocorre com outras commodities, os subprodutos da cana-de-agticar e a propria cana-de aglcar estao sujeitos a flutuagées em seu preco em funcdo da demanda interna e
externa, do volume de producdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel).
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A flutuagdo do preco dos subprodutos da cana-de-aglicar pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda de cana-de-agucar e/ou
subprodutos estiver abaixo do seu custo de produgdo e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, por
conseguinte, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Correlagdo entre os Pregos do Etanol Hidratado Carburante e do Agtcar

Os pregos do Etanol Hidratado Carburante possuem forte correlagdo com os precos do agticar. A maior parte do etanol hidratado carburante produzido no Brasil é produzido em
usinas que produzem ambos os produtos. Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua produgado de etanol hidratado carburante em relagao a parcela
de sua produgdo de aglicar e vice-versa em resposta as variacoes de preco de mercado do Etanol Hidratado Carburante e do aglcar, equilibrando a oferta e a demanda entre estes
produtos, os pregos desses dois produtos ficam fortemente correlacionados. Ademais, tendo em vista que os precos do aglicar no Brasil sdo correlacionados aos pregos do aglicar
no mercado internacional, ha uma forte ligagdo entre os precos do etanol hidratado carburante brasileiro e os pregos do agticar no mercado internacional.

Assim, uma reduc¢do dos precos do aglicar também podera impactar na redugao dos precos do etanol hidratado carburante, com redugdo nas receitas da Devedora, com
consequente impacto no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, por conseguinte, nos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Redugdo na Demanda de Etanol Hidratado Carburante como Combustivel ou Mudanga na Politica do Governo Brasileiro em Relagéo a Adigdo de Etanol Hidratado Carburante a
Gasolina

Desde 1997, o governo brasileiro exige que se use etanol hidratado carburante como aditivo a gasolina. O Conselho Interministerial do Agticar e Alcool é responsavel por
estabelecer a porcentagem de etanol anidro a ser utilizado, atualmente fixada em 27% (vinte e sete por cento). Aproximadamente metade de todo o etanol hidratado carburante
combustivel do Brasil é usado para abastecer automdveis que usam uma mistura de etanol anidro e gasolina, sendo o remanescente usado em veiculos abastecidos somente com
Etanol Hidratado Carburante.

O aumento na produgdo e venda de veiculos flex decorreu, em parte, da menor tributagdo sobre tais veiculos, desde 2002, em rela¢do a veiculos movidos a gasolina apenas. Este
tratamento fiscal favoravel podera ser eliminado e a produgdo de veiculos flex podera diminuir, o que podera impactar de forma adversa a demanda por Etanol Hidratado
Carburante.

Ainda, qualquer redugdo na porcentagem de Etanol Hidratado Carburante que deve ser adicionada a gasolina ou mudancga na politica do Governo Brasileiro quanto ao uso do
Etanol Hidratado Carburante, assim como o crescimento da demanda por gas natural veicular ou outros combustiveis como alternativa ao uso do Etanol Hidratado Carburante,
pode ter um efeito adverso significativo sobre os negocios da Devedora e, consequentemente, afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, por
conseguinte, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



= MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

Politicas Governamentais Relacionadas ao Prego da Gasolina podem afetar Negativamente o Prego do Etanol Hidratado Carburante
Historicamente, o prego do etanol combustivel no mercado doméstico tem guardado correlagdo com o prego da gasolina.

A Petrobras, maior importador e comercializador de gasolina no mercado brasileiro, pode influenciar a formagao do preco da gasolina no mercado doméstico.

Politicas de contenc¢do do preco da gasolina no mercado doméstico implementadas pela Petrobras podem influenciar negativamente o preco do etanol hidratado carburante e,
portanto, a margem de comercializagdo desse produto e os resultados da Devedora. Nesses casos, a capacidade financeira da Devedora pode ser afetada adversamente, o que pode
impactar negativamente sua capacidade de honrar com suas obriga¢6es, em especial com o pagamento dos Direitos Creditdrios, e, consequentemente, os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA pode ser afetada adversamente.

Riscos Comerciais

Os subprodutos da cana-de-agticar sao commodities importantes no mercado internacional, sendo que o agticar é um componente importante na dieta de varias na¢oes e o etanol
hidratado carburante compde parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises.

Como qualquer commodity nessa situagao, seu prego pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungdao da imposicao de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais
como embargos, restrigées sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.

Qualquer flutuagdo de seu preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de produgdo ou comercializagdo da Devedora, e, consequentemente,
na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como nos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Variagdo Cambial

Os custos, insumos e pregos internacionais dos subprodutos da cana-de-agtcar sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar norte-americano) e o
real.

A variagao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Devedora em relagdo a receita pela venda do etanol pode impactar negativamente
a capacidade de produgdo do etanol pela Devedora.

Desta forma, qualquer oscilagdo no prego de moedas internacionais (sobretudo o délar norte-americano) pode afetar potencialmente os pregos e custos de produgdo, e, assim,
dificultar ou impedir o adimplemento das obriga¢Oes previstas na Escritura de Emissdo pela Devedora, o que pode, por consequéncia, impactar negativamente os pagamentos
devidos aos Titulares dos CRA
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Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos produzidos pela Devedora, como cana-de-agticar, cereais, soja, oleaginosas e outras plantas de lavoura temporaria, bem como agtcar,
dlcool, aguardente e derivados pode ocasionar perdas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém;
e (iv) falhas no manuseio dos produtos agricolas. As perdas podem ocorrer por falhas da Devedora. Os mesmos impactos poderdao ocorrer se a Devedora mantiver seus produtos
agricolas em bolsGes armazenados em suas fazendas. A redugdo do prego dos produtos agricolas decorrente da armazenagem inadequada podera afetar dificultar ou impedir o
adimplemento das obriga¢Ges previstas na Escritura de Emissdo pela Devedora, o que pode, por consequéncia, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos
CRA.

Risco de Transporte

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodovidrio, o qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigées climaticas
adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas vidrias sejam obstruidas ou
prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas alternativas, até o momento de sua desobstru¢dao ou reconstrugdo, o que podera afetar negativamente seus custos
operacionais. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencgao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas
regioes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade dos produtos agricolas produzidos pela Devedora, como cana-de-
aglcar, cereais, soja, oleaginosas e outras plantas de lavoura temporaria, bem como agticar, alcool, aguardente e derivados.

Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhoes ou embarcagées, pode acarretar perdas de produgao, desperdicio de quantidades ou
danos aos produtos agricolas produzidos pela Devedora. Outra deficiéncia sdo os portos, que, em certas ocasides, podem apresentar dificuldades de escoamento. Com as filas e a
demora na exportagdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagao dos referidos produtos.

Dessa forma, o valor final dos produtos agricolas entregues pela Devedora podem ser inferiores ao planejado, potencialmente afetando a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA, causando impactos negativos os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco da originagdo e formalizagdo do lastro dos CRA
A Devedora somente pode emitir debéntures em valor agregado compativel com sua capacidade de produc¢do agricola, devendo tais titulos atender aos critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizacdo. Ndo é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Devedora sobre

a sua capacidade de producao e limitacdo de emissdao das debéntures, sendo que tais situagées podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a
contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares dos CRA.
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Risco decorrente do descasamento da Remuneragdo do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos CRA pela Emissora. Todos os
pagamentos de remuneracio relacionados as Debéntures serdo feitos com base no IPCA divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagdo a data de célculo para cada uma
das datas de pagamento da Remuneragdao das Debéntures. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRA serdo feitos com base no IPCA
divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA previstas no Anexo Il do Termo de
Securitizagdo. Em razao disso, o IPCA utilizado para o cdlculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que o IPCA divulgado nas
respectivas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Politicas e Regulamentagdes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importa¢cdao e exportagao de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das
safras, a negocia¢cdo de commodities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das importagoes e exportagoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de
fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Os precos do aglicar, assim como os precos de outras commodities no Brasil, estiveram sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro até 1997. Medidas de controle de pregos podem
ser impostas novamente no futuro. Quaisquer alteragées nas politicas e regulamentagdes governamentais em relagdo ao etanol, aglicar ou cana-de-aglicar poderdo afetar
adversamente a Devedora, o que podera afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Atualmente, nao ha legislagao ou regulamento vigente que dé ao Governo Brasileiro o poder de determinar diretamente os pregos do petrdleo, produtos derivados do petrdleo,
etanol hidratado carburante ou gas natural veicular — GNV.

Desta forma, considerando que a variacdo do preco do petrdleo impacta diretamente o prego do etanol hidratado carburante, na medida em que este precisa se manter
competitivo em relagdo aquele principalmente no mercado interno, a redugdo no prego do petrdleo podera impactar adversamente a capacidade da Devedora de pagar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a remuneragao aos Titulares dos CRA. Ndo é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicao de regulamentagoes de
controle de pregos ou limitagdao na venda de petrdleo ou Etanol Hidratado Carburante.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



= MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

Riscos Relacionados a Securitizadora

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do agronegécio, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio.
Para tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim a Emissao.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménios separados

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do agronegécio
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdao administrados
separadamente. Os patrimonios separados de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegacio e suas eventuais garantias. O Patrimonio
Separado da presente Emissdao tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as
respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagao. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da
Devedora, a Securitizadora ndo tera capacidade de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA, o que podera acarretar em um Evento de Vencimento Antecipado
das Debéntures, e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser adversamente impactada.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na
identificacdo e realizagdao de parcerias para aquisicdao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar
oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condigées
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situagao financeira, assim como seus resultados
operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administragao e gestdo do Patrimonio Separado. Em tal hipotese, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo
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A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso,
conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Securitizadora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicao, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado. Isso podera trazer consequéncias negativas que impactem adversamente os Titulares dos CRA no
recebimento de seus créditos e/ou informacgdes a respeito dos CRA de sua titularidade.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Administrag¢do e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicdo competitiva e a prestagdo de servigos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse
sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragdo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis
do agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar
resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obriga¢Ges assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado n3o dara causa a declaragdo de sua insolvéncia, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar
Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos
ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do mesmo patrimoénio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposi¢cdes previstas no Termo de Securitizagdo.

A totalidade do patrimé6nio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado, praticados com culpa ou dolo. Dessa forma, o patrimonio liquido da
Securitizadora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagées
assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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Limitagdo da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢cdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, respectivamente, cujos patrimonios sdo
administrados separadamente. Os patrimo6nios separados de cada emissdo tém como unica fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigag6es assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patrimonio da Emissora nao
responde, de acordo com os respectivos termos de securitiza¢do, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o
paragrafo unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndo os Patrimonios Separados) respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimonios Separados. O
patrimonio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514, o que podera afetar o pagamento de valores devidos aos Titulares dos CRA.

O Patriménio Liquido da Emissora é positivo em RS 945.000,00 (novecentos e quarenta e cinco mil reais), em 31 de margo de 2020.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou
falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderad afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢cdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente do patrimonio da Securitizadora. O Patrimonio Separado tem como unica fonte de
recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagées decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora e/ou pelos Fiadores, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora e/ou os Fiadores ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Assim, o cumprimento das obriga¢des previstas no ambito desta Oferta, bem como os pagamentos dos Titulares dos CRA, podera ser materialmente adversa por eventual atraso,
falha ou a falta do recebimento do pagamento devido pela Emissora, ou a insolvéncia da Emissora.
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A Emissora poderd estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a
plena eficacia da afetagao de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA, como, por
exemplo, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser adversamente impactada.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) e de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinidao legal sobre due diligence com relagao as
obrigacdes e/ou contingéncias e/ou informac¢des constantes do Formulario de Referéncia da Securitizadora, incluindo, mas n3o se limitando, a conformidade do Formulario de
Referéncia da Emissora com os termos da Instru¢do da CVM 480, e demais disposi¢cOes legais, regulatdrias e autorregulatdrias aplicaveis, de forma que a consisténcia das
informagdes contidas no Formulario de Referéncia da Securitizadora podem nao possuir o mesmo grau de asseguridade que teriam caso o procedimento fosse realizado, podendo
impactar a andlise feita pelos Titulares dos CRA acerca de referidas informagoes.

Riscos Relacionados a Fianca

Inadimplemento ou Insuficiéncia da Fianga

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagoes da Devedora, nao sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora podera excutir a Fianga para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Nessa hipotese, caso os Fiadores deixem de adimplir com as obrigagées da Fianca por eles constituidas, ou caso o valor
obtido com a execugao da Fianga seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacoes estabelecidas no Termo de
Securitizagdo frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente.

COVID-19

O avango da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) pode impactar, significativa e adversamente, a atividade econémica

A Organiza¢dao Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive
no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem restrigdo, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regula¢des e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos
econdmicos derivados do avango da pandemia.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



= MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir:

* Redugdo no nivel de atividade economica

* Desvalorizagao cambial

* Aumento do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administragao Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens
* Diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro

* Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que n3o sio eletrénicos

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no recebimento da remuneragao dos CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado dos
certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Securitizadora e os Titulares dos CRA.

Redugdo de liquidez dos CRA

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com redu¢dao no nivel de atividade
econdmica, desvalorizagdao cambial, aumento do déficit fiscal e diminui¢cao da liquidez disponivel no mercado. Nesse cenario, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos CRA nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negocia¢ido ou precificacdo e/ou de outras
condic¢Oes especificas. Em virtude de tais riscos, os Titulares dos CRA poderado encontrar dificuldades para vender os CRA, em prazo, preco e condigées desejados ou contratados.
Até que a venda ocorra, os Titulares dos CRA permanecerdo expostos aos riscos associados aos CRA.

Redugdo da capacidade de pagamento da Devedora e dos Fiadores

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdao no nivel de atividade
econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicio da liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, a Devedora e/ou os Fiadores sofrerdo maior pressio
sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, lastro dos CRA, impactando negativamente os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia

O governo federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificagées significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de
modo a influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a inflagdao, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em
controles de pregos e saldrios, desvalorizagdo do Real, bloqueio ao acesso a contas bancarias, controles sobre remessas de fundos para o exterior, intervengdo do Banco Central
para afetar as taxas basicas de juros, entre outras. A Devedora podera vir a ser negativamente afetada por modificagcdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos
fatores, tais como:
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* variagdo cambial;

* expansdo ou contratagcdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas taxas de crescimento do PIB;
* inflagao;

* taxas de juros;

* flutuagGes nas taxas de cambio;

* redugdes salariais e dos niveis econ6micos;

* aumento do desemprego;

* politicas cambiais, monetaria e fiscal;

* mudangas nas leis fiscais e tributarias;

* racionamento de agua e energia;

* liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

* outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

Acontecimentos e percepgdo de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes economicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidarios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Securitizadora e da Devedora, e
consequentemente, implicar em um efeito adverso para a negocia¢do dos CRA pelos seus respectivos titulares.

A inflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a
especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducio das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e agGes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao desencadear
aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora podera ndo ser capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condig¢do financeira, impactando adversamente sua condig¢do financeira, aumentando
consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.
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A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressées, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante
todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢gdes repentinas, minidesvalorizagées
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real
frente ao Doélar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente a condi¢do financeira da Devedora e dos
Fiadores, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

As desvalorizagoes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o prego de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengées
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valoriza¢gdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo, o que também pode impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Alteragdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungao
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de
empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Securitizadora e da Devedora.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,

bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente sua condigdo financeira,
aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.
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Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a Devedora

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacgoOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevagao significativa nos indices de
inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragées das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagoes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora, e a Devedora, impactando
adversamente sua condigao financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Investidores.

Acontecimentos no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. O Brasil
enquanto nagdo atualmente é classificado (sovereign credit rating) como BB- pelas agéncias Standard & Poor’s Rating Services e Fitch Ratings Brasil Ltda e como Ba2 pela Moody’s,
0 que representa um grau especulativo de investimento. Qualquer deterioracio nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente suas capacidades de pagamento. Qualquer deterioragdo nessas condi¢coes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente
sua capacidade de pagamento das Debéntures. Em tais hipoteses, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor. Assim, o
rebaixamento de classificagdo de risco obtida em relagao ao CRA pode obrigar seus investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco desses CRA e sua negocia¢do no mercado secundario, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagées

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagGes, impactando adversamente sua condigdao financeira, aumentando
consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confian¢a dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na
desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigagGes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operagdo Lava
Jato” e da “Operagdo Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negdcios da Devedora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes de tais investigacdes. A “Operagdo Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de
contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da “Operagao Lava Jato” em
curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas
fungbes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacdo Zelotes” investigou alegacdes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras a
membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alegou-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislagdo tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob analise do referido conselho.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



- MATERIAL PUBLICITARIO
% Fatores de Risco

Essas investigagOes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepgao geral de mercado da economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigacoes nao resultardo em
uma maior instabilidade politica e econ6mica ou que novas acusag¢oes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas
investiga¢Ges ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alega¢des, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode
afetar adversamente os negdcios, condigao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegodcio, podendo
ocasionar perdas financeiras aos Investidores.
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