MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
EM ATE SETE SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA 2 [SEGUNDA] EMISSAO DA

Rota das ‘

Bandeiras

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.
Companhia Aberta - CVM n° 22071
CNPJ n° 10.647.979/0001-48 - NIRE 35300366026
Rodovia Dom Pedro I, s/n°, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio da Moenda, CEP 13252-800, Cidade de Itatiba, Estado de Sao Paulo.

Caédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCRBDDBS025 | Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCRBDDBS033
Codigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRCRBDDBS041 | Cédigo ISIN das Debéntures da Quarta Série: BRCRBDDBS058
Caddigo ISIN das Debéntures da Quinta Série: BRCRBDDBS066 | Codigo ISIN das Debéntures da Sexta Série:BRCRBDDBS074
Cddigo ISIN das Debéntures da Sétima Série: BRCRBDDBS082
Classificacao de Risco para as Debéntures pela Fitch Ratings: “AAA(bra).exp”

SUMARIO DE TERMOS E CONDIGOES

(Os termos definidos em letras maiusculas referem-se as definices constantes do Prospecto Preliminar e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora. Copias do Prospecto
Preliminar e do Formuldrio de Referéncia poderao ser obtidas nos sites indicados na pagina 26 abaixo. Para informacdes sobre a Classificacdo de Risco das Debéntures
verificar o Prospecto Preliminar).

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, e da Resolucao CMN n° 3.947, os recursos captados pela Emissora por meio das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série serao utilizados exclusivamente
para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da
data de encerramento da Oferta relacionados aos investimentos na implementacao do programa de obras do Contrato de Concessao para ampliagoes e
melhoramentos no sistema rodoviario Corredor Dom Pedro |, constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-322, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065,
SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 - Anel Sul de Campinas e Via Perimetral de Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais. As
seguintes obras serdo realizadas: duplicacdo, contornos, ampliagdes, marginais e faixas adicionais, acostamentos, passarelas, dispositivos de entroncamento,
pavimentacdo e recapeamento, obras de arte especiais, sinalizacdo e dispositivos de seguranca (“Projeto”).

O Projeto devera ser enquadrado como prioritario pelo Ministério da Infraestrutura, por meio de Portaria, a ser expedida e publicada no “Diario Oficial da
Uniao” (“DOU") (“Portaria”). Mediante tal publicacdo, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures Quinta Série e as
Debéntures da Sétima Série gozarao do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto
Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao aos Fatores de Risco a que a Emissdo e a Emissora estao expostas. Exemplar do Prospecto
Preliminar e do Formulario de Referéncia da Emissora poderao ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informagdes Adicionais” abaixo.

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A., companhia aberta, registrada perante a CVM na categoria ‘B’, sob o cédigo
22071, com sede na Praia Rodovia Dom Pedro |, s/n, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio da Moenda, CEP 13252-800, Cidade de Itatiba,

TSRS Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.647.979/0001-48 e na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”)
sob o NIRE 35300366026. Vide pdgina 18 do Prospecto Preliminar.
Coordenador Lider: Banco BTG Pactual S.A. Vide pdgina 8 do Prospecto Preliminar.
ABC: Banco ABC Brasil S.A. Vide pdgina 5 do Prospecto Preliminar.
XP Investimentos: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A Vide pdgina 28 do Prospecto Preliminar.
Em conjunto, o Coordenador Lider, o ABC e a XP Investimentos, quando considerados em conjunto. Vide pdgina 23 do Prospecto
Coordenadores

Preliminar.

Outras instituicdes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para
Participantes Especiais: 0s assessorarem e/ou participarem da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes. Vide pdgina 13 do
Prospecto Preliminar.

Instituicoes Participantes da Oferta | Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em conjunto. Vide pdgina 12 do Prospecto Preliminar.

Numero da Emissao: A presente emissao de Debéntures representa a 22 (segunda) emissao da Emissora. Vide pdgina 45 do Prospecto Preliminar.
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Debéntures:

Debéntures de Infraestrutura:

Oferta:

Autorizacao:

Instrucdo Normativa:

Valor Total da Oferta:

Distribuicao Parcial:

Quantidade de Debéntures:

Aumento da Oferta:

Tratamento Tributario:

2.430.000 (dois milhdes e quatrocentas e trinta mil) debéntures, todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em
acoes, da com garantia real, da Emissdo, observada a possibilidade de Distribuicao Parcial. Vide pdgina 9 do Prospecto Preliminar.

Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série
que contarao, mediante a publicagdo da Portaria no DOU, com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Vide pdgina 56 do
Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicao, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugao CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM 400”) e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis. Vide capa do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acoes”), o Conselho de Administracao da Emissora, em reunido a ser realizada (“RCA da Oferta”) e os acionistas da Emissora,
em Assembleia Geral Extraordindria a ser realizada (“AGE da Oferta” e, em conjunto com a RCA da Oferta, os “Atos Societarios
da Emissora”), aprovardo a emissao das Debéntures, no montante total de, inicialmente, até R$2.430.000.000,00 (dois bilhdes e
quatrocentos e trinta milhdes de reais), bem como a outorga, pela Emissora, da Cessao Fiduciaria (conforme definida abaixo) e
a celebracdo do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo), sendo que as atas dos Atos Societdrios da Emissora
serdo registradas na JUCESP. As atas dos Atos Societdrios da Emissora serdo publicados no Sistema Empresas.Net da CVM, em
conformidade com a Medida Proviséria n° 892, de 5 de agosto de 2019. Vide pagina 74 do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 14, inciso (xvi) do regulamento do SCP 1355 Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
(“SCP 1355”) e do artigo 35, inciso (xi) do regulamento do OTP CRB Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
(“OTP CRB"), a outorga do Penhor em 3° Grau (conforme abaixo definida), a celebragdo do Contrato de Penhor em 3° Grau
(conforme abaixo definidos) e a conversao do Penhor em 3° Grau para alienacao fiduciaria, na forma prevista no Contrato de
Penhor em 3° Grau serdo realizadas com base na deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do SCP 1355 realizada em 10 de
outubro de 2019 (“AGC SCP”) e da Assembleia Geral de Cotistas do OTP a ser realizada (“AGC OTP” e, em conjunto com a AGC
SCP, as “AGCs Acionistas” e essas, em conjunto com os Atos Societarios da Emissora, as “Aprovagdes Societarias”), sendo que
as atas das AGCs Acionistas serdo arquivadas no site da CVM e registradas nos cartérios de titulos e documentos da cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Vide pdgina 75 do Prospecto Preliminar.

Instrucdo CVM 400. Vide capa do Prospecto Preliminar.

O valor total da Emisséao sera de, inicialmente, até R$2.430.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos e trinta milhdes de Reais), na
Data de Emissao, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Vide pdgina 76 do Prospecto Preliminar.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observado o montante minimo de (i) 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil)
Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira Série e Debéntures da Quinta Série em conjunto e conforme aplicavel,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo); e (ii) 700.000 (setecentas mil) Debéntures da Segunda
Série, Debéntures da Quarta Série e Debéntures da Sexta Série em conjunto, equivalentes em conjunto e conforme aplicavel,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o valor maximo a ser alocado nas Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures
da Sexta Série, nos termos da Escritura de Emisséo, totalizando R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Montante Minimo”),
sendo que as Debéntures que ndo forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora (“Distribuigao Parcial”).
Vide pdgina 76 do Prospecto Preliminar.

Serdo emitidas, inicialmente, até 2.430.000 (dois milhdes e quatrocentas e trinta mil) Debéntures, observada a possibilidade de
Distribuicéo Parcial. Vide pdgina 76 do Prospecto Preliminar.

Néo serao emitidas debéntures suplementares, previstas nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, e/ou debéntures
adicionais, previstas nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400. Vide pdgina 76 do Prospecto Preliminar.

Desde que, mediante a publicacéo da Portaria no DOU, o Projeto seja enquadrado como prioritario para fins do disposto na Lei ne
12.431 pelo Ministério da Infraestrutura, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta
Série e as Debéntures da Sétima Série gozardo do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer
Debenturista da Primeira Série, Debenturista da Terceira Série, Debenturista da Quinta Série e/ou Debenturista da Sétima tenha
tratamento tributério diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, ou caso os Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da
Quarta Série e/ou Debenturistas da Sexta tenham imunidade ou isencao tributéria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador,
com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacao comprobatéria do referido tratamento ou dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributédria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento
tributario ou ndo fosse imune ou gozasse de isencédo tributaria. Caso a documentacao comprobatéria do referido tratamento
tributario ou da imunidade ou isencéo de que trata este item nao seja suficiente para comprova-los, o pagamento sera realizado
com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislacéo tributaria em vigor e da Lei n® 12.431.
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Debéntures em Circulacdo:

Debenturistas:
Direito de Preferéncia:

Valor Nominal Unitario:

Espécie:

Garantias Reais:
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Para mais informacdes sobre o Tratamento Tributario, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - Caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou
as Debéntures da Sétima Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que a enquadrem como Debéntures
Incentivadas, a Emissora nao pode garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n° 12.431", nas paginas 151 e 152 do Prospecto Preliminar.

Todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) mantidas em tesouraria pela Emissora e/ou de
sua titularidade; ou (ii) de titularidade: (a) direta ou indireta, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; (c) coligadas e/ou veiculos de investimento ligados a Emissora;
(d) fundos de investimento administrados por sociedades ligadas a Emissora; ou (e) administradores, diretores, conselheiros da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo os seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes, colaterais e parentes até o 2° (segundo)
grau; e (f) pessoa que esteja em situacao de conflito de interesses. Vide pdgina 10 do Prospecto Preliminar.

Os titulares das Debéntures da Emissao. Vide pdgina 10 do Prospecto Preliminar.

N&o haverd direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das Debéntures. Vide pdgina 106
do Prospecto Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, é de R$1.000,00 (mil reais). Vide pdgina 77 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures sdo da espécie com garantia real. Vide pdgina 79 do Prospecto Preliminar.

Em garantia do integral, fiel e pontual cumprimento de todas as obrigagdes, principais e/ou acessérias e/ou moratdrias,
presentes e/ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado, assumidas pela Emissora perante os Debenturistas no ambito
da Emissao, incluindo, sem limitagao: (a) o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série, e Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures; (b) todos os Encargos Moratérios e multas decorrentes de eventual atraso,
pela Emissora, no cumprimento de suas obrigacdes relacionadas as Debéntures; (c) os valores devidos ao Agente Fiducidrio pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes previstos na Escritura de Emissao; e (d) todos os custos, encargos e despesas, incluindo,
quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas, comissdes, taxas judiciais, verbas indenizatérias e tributos
incorridos pelo Agente Fiduciario na salvaguarda dos direitos dos Debenturistas ("Obrigagdes Garantidas"), serdo constituidas,
nos termos dos respectivos instrumentos a serem celebrados pelas Partes, as seguintes garantias em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario: (i) observadas as Condi¢oes Suspensivas Cessao Fiduciaria, cessao fiduciaria, pela Emissora,
em cardter irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n® 4.728, do artigo 28-A da Lei n° 8.987,
e, no que for aplicdvel, dos artigos 1.361 e seguintes Cédigo Civil, da titularidade e posse indireta de ("Cesséao Fiduciaria de
Direitos Creditorios "): (A) Desde a assinatura do Contrato de Cessédo Fiducidria e até a implementacao da Condicdo Suspensiva
Pré Quitacdo CBAN e BNDES (conforme definida abaixo) (em conjunto, “Direitos Cedidos Pré Quitacao CBAN e BNDES"):
a) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados e mantidos no sistema das contas
bancérias descrita abaixo, de sua titularidade, cuja movimentagao se dara exclusivamente nos termos do Contrato de Cessao
Fiducidria e do contrato de administragao de contas a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e banco administrador
das contas cedidas no ambito do Contrato de Cessdo Fiducidria (“Banco Administrador da Emissao” e “Contrato de
Administracao de Contas da Emissao”): 1. conta corrente a ser aberta e mantida junto ao Banco Administrador da Emissao, de
titularidade da Emissora, e ndo movimentdavel pela Emissora, a ser preenchida mensalmente com valores provenientes da Conta
Operacgao (conforme abaixo definido), a partir de janeiro de 2021, com parcelas iguais, de modo que 30 (trinta) dias antes da data
de vencimento das Debéntures ODTR11, tal conta tenha, no minimo, valores suficientes para quitacao integral das Debéntures
ODTR, incluindo o valor nominal unitdrio, remuneragao, eventuais encargos moratoérios e qualquer outro valor devido no ambito
das Debéntures ODTR11 (“Saldo Minimo da Conta Pagamento ODTR” e “Conta Pagamento ODTR”, respectivamente); e
2. conta corrente a ser aberta e mantida junto ao Banco Administrador da Emissdo, de titularidade da Emissora, e ndo
movimentdavel pela Emissora, na qual serdo depositados, a partir de 15 de janeiro de 2022, valores provenientes da Conta
Operacao nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria, equivalentes as parcelas vincendas de Remuneragao e amortizagao do
Valor Nominal Unitério devidas no ambito da Escritura para os préximos 6 (seis) meses (“Saldo Minimo da Conta Reserva da
Emissao” e “Conta Reserva da Emissao”); b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco Administrador
da Emissdo decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria) da Conta Reserva
da Emissdo e da Conta Pagamento ODTR11, bem como seus respectivos rendimentos; (B) Desde a implementacdo da Condicao
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Suspensiva Pré Quitacao CBAN e BNDES e até a implementacdo da Condicao Suspensiva Pré Quitagao ODTR (conforme definido
abaixo) (em conjunto, “Direitos Cedidos Pré Quitacdo ODTR”): a) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os
valores a serem depositados e mantidos no sistema das contas bancérias descrita abaixo, de sua titularidade, cuja movimentacéo
se dard exclusivamente nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria e do Contrato de Administragdo de Contas da Emissao:
1. determinada conta corrente mantida junto ao Banco Administrador da Emissao, de titularidade da Emissora e movimentavel
pela Emissora (“Conta Operagao”, sendo a Conta Operacao em conjunto com a Conta Reserva da Emissao e a Conta Pagamento
ODTR, as “Contas do Projeto Pré Quitacdo ODTR”), na qual serdo depositados diariamente pelo Banco do Brasil S.A, até a
implementacdo da Condicdo Suspensiva Pré Quitacao ODTR, os recursos provenientes dos Direitos Emergentes e Creditérios, nos
termos do contrato de administracdo de contas a ser celebrado entre a Emissora, o Banco do Brasil S.A. (na qualidade de banco
depositério) e, como interveniente anuente, o Agente Fiduciario (atuando na qualidade de agente fiduciario das Debéntures
ODTR11) (“Contrato de Administracdo de Contas ODTR"); 2. a Conta Pagamento ODTR; e 3. a Conta Reserva da Emisséo;
b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco Administrador da Emissao decorrentes dos Investimentos
Permitidos da Conta Operacdo, da Conta Reserva da Emisséo e da Conta Pagamento ODTR, bem como seus respectivos
rendimentos; ¢) todos os direitos que sobejarem apds o pagamento de todas as obrigacdes previstas na ordem didria de
prioridade estabelecida no Contrato de Administracao de Contas ODTR; (C) Apds a implementacdo da Condicdo Suspensiva
Pré Quitagao ODTR (em conjunto, “Direitos Cedidos Pés Quitagao ODTR”, sendo os Direitos Cedidos P6s Quitagao ODTR em
conjunto com os Direitos Cedidos Pré Quitacao ODTR e os Direitos Cedidos Pré Quitacao CBAN e BNDES, “Direitos Cedidos”):
a) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados e mantidos no sistema das contas bancarias
descrita abaixo, de sua titularidade, cuja movimentacéo se dara exclusivamente nos termos do Contrato de Cessao Fiduciéria e
do Contrato de Administracdo de Contas da Emissao; b. conta corrente a ser aberta e mantida junto ao Banco Administrador da
Emissao, de titularidade da Emissora, ndo movimentével pela Emissora, na qual serdo depositadas apds a quitagao integral da
ODTR: (1) pela Emissora; (2) pelas Administradoras de Meios de Pagamento para Arrecadagao de Pedagios (“AMAPs"); (3) pelas
fornecedoras de vale-peddgio obrigatério; (4) pelas prestadoras de servigo de transporte de valores; e (5) por quaisquer outras
devedoras da Emissora, todos 0s recursos provenientes dos Direitos Cedidos Pés Quitacdo ODTR, independentemente da sua
forma de cobranca (“Conta Arrecadadora Pds Quitagao ODTR” e em conjunto com a Conta Operacao e a Conta Reserva da
Emissao, as “Contas do Projeto P6s Quitacao ODTR” e essas, em conjunto com as Contas do Projeto Pré Quitagao ODTR, as
“Contas do Projeto”); b. a Conta Operacéo, na qual serdo depositados diariamente pelo Banco Administrador da Emissao, apos
a implementacdo da Condigao Suspensiva Pré Quitacdo ODTR os recursos provenientes da Conta Arrecadadora Pés Quitacao
ODTR, nos termos do Contrato de Administracado de Contas da Emisséo; e ¢. a Conta Reserva da Emissao; b) a totalidade dos
créditos de titularidade da Emissora contra o Banco Administrador da Emissdo decorrentes dos Investimentos Permitidos da
Conta Arrecadadora Pés Quitacdo ODTR, da Conta Operacdo e da Conta Reserva da Emissao, bem como seus respectivos
rendimentos; ) observado o disposto na Lei n° 8.987, em especial seu artigo 28, todos os direitos emergentes do Contrato de
Concessao, inclusive os relativos a eventuais indenizacdes a serem pagas pela ARTESP em decorréncia da extingdo, caducidade,
encampagao ou revogagao da concessao para exploracao do sistema rodoviario objeto do Contrato de Concessao; e d) todos os
direitos creditérios de titularidade da Emissora, presentes e futuros, decorrentes da exploracdo da concessao objeto do Contrato
de Concesséo, incluindo, mas néo se limitando, as receitas de pedagio e demais receitas acessorias, além de todas e quaisquer
indenizagoes decorrentes das garantias e apdlices de seguro contratadas nos termos do Contrato de Concessao, assegurado o
valor para o pagamento essencial ao cumprimento das obrigagées assumidas no Contrato de Concessao, nos termos do artigo
28 da Lei n° 8.987, nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria (em conjunto com o item “c)” acima, (“Direitos Emergentes
e Creditodrios”). (ii) Observada a Condicao Suspensiva do Penhor (conforme definida abaixo), penhor em terceiro grau, pelas
Acionistas, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Cédigo Civil e nos termos do artigo
39 da Lei das Sociedades por A¢des das agdes a seguir descritas e caracterizadas (“Penhor em 3° Grau” e, em conjunto com
a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, as “Garantias Reais”): a) 236.639.596 (duzentos e trinta e seis milhdes, seiscentas e
trinta e nove mil, quinhentas e noventa e seis) acoes ordindrias e 236.639.596 (duzentos e trinta e seis milhdes, seiscentas e trinta
e nove mil, quinhentas e noventa e seis) acdes preferenciais representativas de 85% (oitenta e cinco por cento) das acdes de
emissao da Emissora detidas pelo SCP 1355 e 41.759.929 (quarenta e um milhdes, setecentas e cinquenta e nove mil, novecentas
e vinte e nove) acoes ordindrias e 41.759.929 (quarenta e um milhdes, setecentas e cinquenta e nove mil, novecentas e vinte e
nove) acdes preferenciais representativas de 15% (quinze por cento) das acdes de emissao da Emissora detidas pela OTP CRB
(em conjunto, as “A¢des Empenhadas”), incluindo eventuais acdes de emissdo da Emissora que sejam subscritas, integralizadas,
recebidas, conferidas, compradas ou de outra forma adquiridas (direta ou indiretamente) pelas Acionistas ou que venham a ser
entregues as Acionistas e quaisquer agdes de emissao da Emissora derivadas das A¢des Empenhadas apds a data de assinatura
do Contrato de Penhor em 3° Grau, incluindo, sem limitar, quaisquer acoes de emissao da Emissora recebidas, conferidas
e/ou adquiridas pelas Acionistas (direta ou indiretamente) por meio de fusao, cisdo, incorporacao, permuta, substituicdo, divisao,
reorganizacdo societéria, desdobramento, grupamento ou bonificacdo, capitalizacdo de lucros ou reservas, e o direito e/ou
opgao de subscricdo de novas agdes representativas do capital da Emissora, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em agées de emissao da Emissora, relacionados a
participacdo direta das Acionistas na Emissora (“A¢oes Adicionais”);Integrardo, ainda, automaticamente o Penhor de 3° Grau:
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b) todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicao de novas agées), lucros, frutos, bonificacdes, direitos, juros sobre
capital préprio, distribuicdes e demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo pagos ou a serem declarados, recebidos ou a
serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos e/ou atribuidos as Acionistas em decorréncia das Acoes Empenhadas,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicao ou alienacao das Acoes Empenhadas, nestes casos,
desde que autorizados nos termos do Contrato de Penhor em 3° Grau e da Escritura de Emissao, conforme o caso, e quaisquer
bens, valores mobilidrios ou titulos nos quais as Acdes Empenhadas sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos
ou valores mobilidrios), assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a,
quaisquer das Agdes Empenhadas (“Direitos e Rendimentos das A¢des”); e ¢) a totalidade dos direitos, privilégios, preferéncias
e prerrogativas relacionados as Acoes Empenhadas, as Acoes Adicionais e aos Direitos e Rendimentos das A¢des, bem como toda
e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizacao devidas a Acionistas com relagéo a tais Acdes Empenhadas, as
Acdes Adicionais e aos Direitos e Rendimentos das Acdes (“Créditos Adicionais” e, em conjunto com as A¢des Empenhadas,
as Acoes Adicionais e os Direitos e Rendimentos das A¢oes, “Bens Empenhados”) Exclui-se da definicao de Créditos Adicionais
quaisquer indenizagdes devidas ao SCP 1355 pela Odebrecht Rodovias S.A. em decorréncia do contrato de compra e venda de
acoes por meio do qual o SCP 1355 adquiriu acdes de emissao da Companhia de titularidade da Odebrecht Rodovias S.A.

A constituicao da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em favor dos Debenturistas seré formalizada por meio do“Instrumento
Particular de Constituicéo de Garantia de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras Avengas'’, a ser celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessao Fiduciaria”), enquanto a constituicdo do Penhor em 3° Grau serd formalizada por
meio do “Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de Penhor em Terceiro Grau de A¢oes e Outras Avengas', a ser celebrado
entre o Agente Fiducidrio, as Acionistas e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Penhor em 3° Grau”
e, em conjunto com o Contrato de Cesséo Fiducidria, os “Contratos de Garantia”).

Sem prejuizo de o Contrato de Cessao Fiduciaria vincular as Partes desde a data de sua assinatura, (i) a eficicia da cessao fiducidria
sobre os Direitos Cedidos Pré Quitacao ODTR objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria esta condicionada de forma suspensiva,
nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, ao pagamento integral da divida representada pelo “Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n° 10.2.0781.1", celebrado em 14 de julho de 2010 entre o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES (“BNDES”) e a Emissora, com a interveniéncia anuéncia da Odebrecht Transport Participacoes S.A. e
da Odebrecht Investimentos em Infra-Estrutura Ltda., conforme aditado (“FINEM”) e pela Escritura Particular da Primeira Emissao
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real,em
Duas Séries, da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.", celebrada em 22 de junho de 2010 entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(na qualidade de representante dos debenturistas titulares das debéntures emitidas pela Escritura CBAN), conforme aditado
(“Escritura CBAN” e, como um todo, “Onus Existente Pré Quitacdo CBAN e BNDES"), e a respectiva liberacdo da garantia de
cessdo fiducidria constituida em favor do BNDES e dos Debenturistas CBAN11 e Debenturistas CBAN21 (“Condig¢do Suspensiva
Pré Quitacao CBAN e BNDES”); e (ii) a eficicia da cessao fiduciaria sobre os Direitos Cedidos Pés Quitagao ODTR objeto do
presente Contrato estd condicionada de forma suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, ao pagamento integral
da divida representada pelas Debéntures ODTR11 (“Onus Existente Pré Quitacdo ODTR” e, em conjunto com Onus Existente
Pré Quitacdo CBAN e BNDES, os “Onus Existentes Cessao Fiduciaria”), e a respectiva liberacao da garantia de cessao fiduciaria
constituida em favor dos Debenturistas ODTR11, evidenciada pelo registro do termo de liberacado do Onus Existente Pré Quitacdo
ODTR (“Termo de Liberacdo ODTR” e, em conjunto com o Termo de Liberacdo CBAN e BNDES, os “Termos de Liberagao”) nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos (“Condicdo Suspensiva Pré Quitagdo ODTR” e, em conjunto com a Condicéao
Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES, as “Condigées Suspensivas Cessao Fiduciaria”). Adicionalmente, sem prejuizo de o
Contrato de Penhor em 3° Grau vincular as Partes desde a data de sua assinatura, a eficacia do Penhor em 3° Grau objeto do
Contrato de Penhor em 3° Grau esta condicionada de forma suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, ao pagamento
integral das dividas representadas pelo FINEM e pela Escritura CBAN (“Condi¢ao Suspensiva Penhor”).

Adicionalmente, a totalidade das A¢des Empenhadas estd empenhada (A) em primeiro grau, nos termos do Contrato de
Penhor de Agbes, celebrado em 14 de julho de 2010 entre a Odebrecht Transport Participagdes S.A. (“OTP”), a Odebrecht
Investimentos em Infra-Estrutura Ltda., o Agente Fiducidrio, atuando na qualidade de agente fiducidrio das Debéntures CBAN11
e das Debéntures CBAN21, e o BNDES, conforme aditado (“Penhor em 1° Grau”), em garantia das dividas oriundas do FINEM
e das Debéntures CBAN11 e Debéntures CBAN21; e (B) em segundo grau, nos termos do Contrato de Penhor de Ages em 2°
Grau, celebrado em 27 de maio de 2019, entre as Acionistas, o Agente Fiducidrio, atuando na qualidade de agente fiducidrio das
Debéntures ODTR, e a CRB e o BNDES como intervenientes anuentes (“Penhor em 2° Grau” e, em conjunto com o Penhor em
10 Grau e os Onus Existentes Cessao Fiduciaria, “Onus Existentes”), em garantia da divida oriunda das Debéntures ODTR11.

N&do obstante qualquer disposicdo no Contrato de Penhor em 3° Grau, o Penhor em 3° Grau ndo tem prioridade, ndo obsta,
impede ou afeta, de qualquer forma, a excussao do Penhor em 1° Grau e/ou a excussdo do Penhor em 2° Grau. Assim, os direitos
resultantes do Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau deverao prevalecer sobre o Penhor em 3° Grau criado pelo Contrato
de Penhor em 3° Grau.
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Numero de Séries:

Numero da Emissao:

Depésito para Distribuicao das
Debéntures:

Depdsito para Negociacao das
Debéntures:

Forma de Subscricao e
Integralizacao e Preco de
Subscricdo:

Primeira Data de Integralizacao:

Data de Emissao:

Prazo e Data de Vencimento:

Observada a Condicao Suspensiva Penhor, em caso de liberacdo do Penhor em 1° Grau ou do Penhor em 2° Grau pelos
respectivos credores pignoraticios, o penhor instituido Contrato de Penhor em 3° Grau como garantia das Obriga¢des Garantidas
assumird a condicao de penhor em segundo grau automaticamente e independentemente de qualquer ato ou formalidade
adicional. Observada a Condicdo Suspensiva Penhor, em caso de liberacdo do Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau pelos
respectivos credores pignoraticios, havera conversao automatica do Penhor em 3° Grau em alienacéo fiduciaria sobre as A¢oes
Empenhadas, independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional, por meio da celebracdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da liberagdo do Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau pelos respectivos credores pignoraticios, do “Instrumento Particular
de Constituicao de Garantia de Alienacdo Fiducidria de Aces e Outras Avencas’, na forma do Anexo V ao Contrato de Penhor em 3°
Grau (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢oes”).Vide pdgina 53 do Prospecto Preliminar.

A Emissdo poderd ser realizada em duas, trés, quatro, cinco, seis ou sete séries, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o sistema de vasos comunicantes, sendo a quantidade de Debéntures emitida
em uma das séries abatida da quantidade total de Debéntures prevista no Prospecto Preliminar, e, também, da quantidade
total a ser emitida nas eventuais séries subsequentes, observado o disposto abaixo, inclusive com relagdo ao valor maximo a
ser alocado nas Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures da Sexta Série, nos termos previstos a seguir (“Sistema de Vasos
Comunicantes”). As Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender a demanda a ser verificada no Procedimento
de Bookbuilding, sendo certo que: (i) o valor alocado nas Debéntures da Terceira Série e nas Debéntures da Quinta Série serd
abatido do valor a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série, observado que o valor de alocacdo para as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quinta Série em conjunto sera de RS 1.300.000.000,00 (um
bilhao e trezentos milhdes de reais), sendo que a terceira e/ou a quinta séries poderdo nao ser emitidas; (ii) o valor alocado nas
Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures da Sexta Série sera, em conjunto, de, no méaximo, RS 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) e serd abatido do valor a ser alocado nas Debéntures da Segunda Série, observado que o valor de alocagao
para as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta Série em conjunto serd de R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), sendo que a quarta e/ou a sexta séries poderao nao ser emitidas; e (iii) o valor
maximo da alocacéo para as Debéntures da Sétima Série serd de R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais),
sendo que, a sétima série podera nao ser emitida. Caso os Coordenadores exercam a garantia firme, a alocacao das Debéntures
a serem integralizadas em razéo da garantia firme sera realizada nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da
Segunda Série, a exclusivo critério dos Coordenadores e observados os valores acima previstos para cada série, sendo certo que
as Debéntures da Sétima Série serdo colocadas em regime de melhores esfor¢os. Vide pdgina 77 do Prospecto Preliminar.

A presente Emissao representa a 22 (segunda) emissao de debéntures da Emissora. Vide pdgina 76 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serao depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos
(“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3 - Segmento Cetip UTVM. Vide pagina 75 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo registradas para negociagcdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. Vide pagina 75 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio do MDA, em uma ou mais datas,
sendo considerada “Primeira Data de Integralizacdao” a data da primeira subscricao e integralizacdo das Debéntures. O preco
de subscricdo e integralizacdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizagcdo serd o seu Valor Nominal Unitario e, caso
ocorra a integralizacao das Debéntures em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao aplicavel
admitindo-se, ainda, dgio ou desdgio na integralizacdo das Debéntures, desde que ofertado em igualdade de condicées a todos
os investidores da mesma série. Vide pdginas 78 do Prospecto Preliminar.

A data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricéo e integralizacdo de quaisquer das Debéntures. Vide pdgina 8 do
Prospecto Preliminar.

15 de novembro de 2019. Vide pdgina 8 do Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o prazo: (i) das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série sera de 14 (quatorze)
anos e 8 (oito) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2034; e (ii) das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série serd de 7 (sete) anos e 8 (oito) meses, contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2027. Vide pdgina 54 do Prospecto Preliminar.
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O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd atualizado pela variagao do
IPCA, divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, sendo o produto da atualizacao
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Primeira Série, automaticamente (“Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Primeira Série”, e, ainda “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série”), e calculado de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao que for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente &
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA*”), com vencimento em 15 de agosto de 2030,
que deverd ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizacdo Monetdria das Debéntures
da Primeira Série, a “Remuneracgao da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da Data de Incorporacao dos Juros
Primeira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneracao da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido); ou (ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série (conforme abaixo definido) subsequente. Os
Juros da Primeira Série, serdo calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura.

Atualizacao Monetaria e
Remuneracéo das Debéntures da
Primeira Série:

Os Juros da Primeira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Primeira Série e o dia 15 de
janeiro de 2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data de
Incorporagao dos Juros Primeira Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente a partir de 15 de
julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneragao da Primeira Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres
subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracao da Primeira Série”,
conforme aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. Define-se “Periodo de Incorporacio
das Debéntures da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures da Primeira Série e termina na Data de Incorporagdo dos Juros Primeira Série.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série nédo sera atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou sobretaxa méaxima equivalente
a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definida no Procedimento
de Bookbuilding (conforme o caso, os “Juros da Segunda Série” ou “Remuneracao da Segunda Série”), calculados sob o
regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Segunda Série, da Data de Incorporacao dos Juros Segunda Série (conforme abaixo definido) ou a Data
de Pagamento da Remuneracao da Segunda Série imediatamente anterior (conforme definida abaixo), conforme o caso,
e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporagao das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido);
ou (ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneracao da Segunda Série (conforme abaixo definido). A Remuneragao da Segunda
Atualizacdo Monetaria e Série sera calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Remuneracéo das Debénturesda | (s jr05 da Sequnda Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série e o dia 15 de janeiro
Segunda Série: de 2022 seréo capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporacio dos
Juros Segunda Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, da Amortizacdo
Extraordindria, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente a
partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneragdo da Segunda Série ocorrerao sucessivamente
nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracao da
Segunda Série”, conforme aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série. Define-se
“Periodo de Incorporacao das Debéntures da Segunda Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e termina na Data de Incorporagéo dos Juros Segunda Série.
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Atualizacdo Monetéria e
Remuneracgao das Debéntures da
Terceira Série:

Atualizacao Monetaria e
Remuneracao das Debéntures da
Quarta Série:

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série serd atualizado pela variacao do
IPCA, divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Terceira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, sendo o produto da atualizacdo
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Terceira Série, automaticamente (“Atualizagao
Monetaria das Debéntures da Terceira Série”, e, ainda “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série”), e calculado de acordo com a formula descrita na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série, incidirao juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente ao que
for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCAY, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que devera
ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Terceira Série”, e esse, em conjunto com a Atualizacdo Monetéria das Debéntures da
Terceira Série, a “Remuneracao da Terceira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, da Data de Incorporacdo dos Juros
Terceira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacao das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo
definido); ou (ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneragao da Terceira Série (conforme abaixo definido) subsequente. Os
Juros da Terceira Série serdo calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Os Juros da Terceira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série e o dia 15 de
janeiro de 2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitério Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data de
Incorporacao dos Juros Terceira Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, a Remuneragao das Debéntures da Terceira Série serd paga semestralmente a partir de 15 de
julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneragao da Terceira Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres
subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracao da Terceira Série”,
conforme aplicavel). Farao jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneracao da Terceira Série. Define-se “Periodo de Incorporagéo
das Debéntures da Terceira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagao das
Debéntures da Terceira Série e termina na Data de Incorporacao dos Juros Terceira Série.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Quarta Série ndo sera atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Quarta Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (os “Juros da Quarta Série” ou “Remuneracio da Quarta
Série”), calculados sob o regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizacédo das Debéntures da Quarta Série, da Data de Incorporagao dos Juros Quarta Série (conforme
abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneracao da Quarta Série imediatamente anterior (conforme definida abaixo),
conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacdo das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo
definido); ou (ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneracao da Quarta Série (conforme abaixo definido) subsequente. A
Remuneracédo da Quarta Série sera calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Os Juros da Quarta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quarta Série e o dia 15 de janeiro
de 2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitério em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporagao dos
Juros Quarta Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, da Amortizacdo
Extraordindria, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneragao das Debéntures da Quarta Série serd paga semestralmente a partir
de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneragdo da Quarta Série ocorrerdo sucessivamente nos
semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Quarta Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracédo da Quarta
Série”, conforme aplicdvel). Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneracdo da Quarta Série. Define-se “Periodo
de Incorporacéo das Debéntures da Quarta Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Quarta Série e termina na Data de Incorporagao dos Juros Quarta Série.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,
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O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série sera atualizado pela variagao do
IPCA, divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Quinta Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, sendo o produto da atualizagéo
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Quinta Série, automaticamente (“Atualizagao
Monetaéria das Debéntures da Quinta Série”, e, ainda “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quinta
Série”), e calculado de acordo com a formula descrita na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quinta Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente ao que
for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCAY, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que deverd
ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Quinta Série”, e esse, em conjunto com a Atualizacdo Monetdria das Debéntures da
Quinta Série, a “Remuneracao da Quinta Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis

Atualizacao Monetaria e decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures da Quinta Série, da Data de Incorporacao dos Juros Quinta
Remuneracéo das Debéntures da | Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remunerac¢do da Quinta Série imediatamente anterior, conforme
Quinta Série: 0 caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporagdo das Debéntures da Quinta Série (conforme abaixo definido); ou

(ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneragao da Quinta Série (conforme abaixo definido) subsequente. Os Juros da Quinta
Série serao calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Os Juros da Quinta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta Série e o dia 15 de janeiro de
2022 serdo capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitério Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporagéo
dos Juros Quinta Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de
Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, a Remuneracao das Debéntures da Quinta Série serd paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive)
e 0s demais pagamentos de Remuneragao da Quinta Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no
dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da Quinta
Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracdo da Quinta Série”, conforme aplicével). Fardo jus ao
recebimento dos Juros Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior &
Data de Pagamento da Remuneragao da Quinta Série. Define-se “Periodo de Incorporacao das Debéntures da Quinta Série”
como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Quinta Série e termina na
Data de Incorporagao dos Juros Quinta Série.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Sexta Série ndo sera atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sexta Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (os “Juros da Sexta Série” ou “Remuneracio da Sexta Série”),
calculados sob o regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data
de Integralizacao das Debéntures da Sexta Série, da Data de Incorporacdo dos Juros Sexta Série (conforme abaixo definido) ou
a Data de Pagamento da Remuneracéo da Sexta Série imediatamente anterior (conforme definida abaixo), conforme o caso, e
(i) incorporados ao final do Periodo de Incorporagao das Debéntures da Sexta Série (conforme abaixo definido); ou (ii) pagos na
Data de Pagamento da Remuneracéo da Sexta Série (conforme abaixo definido) subsequente. A Remuneracéo da Sexta Série

L - sera calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo.
Atualizacao Monetaria e

Remuneracio das Debénturesda | Os Juros da Sexta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures da Sexta Série e o dia 15 de janeiro
Sexta Série de 2022 serdo capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitdrio em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporagao dos
Juros Sexta Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, da Amortizacdo
Extraordindria, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série serd paga semestralmente a partir de 15
de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneracao da Sexta Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres
subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento das
Debéntures da Sexta Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracédo da Sexta Série”, conforme
aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneracao da Sexta Série. Define-se “Periodo de Incorporagao das
Debéntures da Sexta Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Sexta Série e termina na Data de Incorpora¢do dos Juros Sexta Série.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,
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acordo com a férmula descrita na Escritura de Emissao.

calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo.

de Integralizagdo das Debéntures da Sétima Série e termina na Data de Incorporacao dos Juros Sétima Série.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sétima Série sera atualizado pela variagao do
IPCA, divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Sétima Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Sétima Série, sendo o produto da atualizacéo
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Sétima Série, automaticamente (“Atualizagao
Monetaria das Debéntures da Sétima Série”, e essa, em conjunto com a Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Primeira
Série, a Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série e Atualizagdo Monetéria das Debéntures da Quinta Série, a

“Atualizacao Monetaria”, e, ainda “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sétima Série”), e calculado de

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sétima Série, incidirdo juros remuneratoérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente ao que
for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA*, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que devera
ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Sétima Série”, e, em conjunto com a Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Sétima
Série, a “Remuneracao da Sétima Série”, sendo (i) os Juros da Sétima Série, em conjunto com os Juros da Primeira Série, os
Juros da Segunda Série, os Juros da Terceira Série, os Juros da Quarta Série, os Juros da Quinta Série e os Juros da Sexta Série, os
“Juros”; e (ii) a Remuneragdo da Sétima Série, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, a Remunerac¢éo da Segunda
Série, a Remuneragao da Terceira Série, a Remuneragdo da Quarta Série, a Remuneracéo da Quinta Série e a Remuneracdo da
Sexta Série, a “Remuneracéao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Sétima Série, da Data de Incorporagao dos Juros Sétima Série (conforme
abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneracao da Sétima Série imediatamente anterior, conforme o caso, e (i)
incorporados ao final do Periodo de Incorporagao das Debéntures da Sétima Série (conforme abaixo definido); ou (ii) pagos na

Data de Pagamento da Remuneragdo da Sétima Série (conforme abaixo definido) subsequente. Os Juros da Sétima Série serdo

Os Juros da Sétima Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Sétima Série e o dia 15 de
janeiro de 2022 serdo capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitério Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data
de Incorporacao dos Juros Sétima Série” e, em conjunto com a Data de Incorporacdo dos Juros Primeira Série, a Data de
Pagamento Incorporacdo dos Juros Segunda Série, a Data de Incorporacao dos Juros Terceira Série, a Data de Incorporacéo dos
Juros Quarta Série, a Data de Incorporacao dos Juros Quinta Série e a Data de Incorporagao dos Juros Sexta Série, uma “Data de
Incorporagao dos Juros”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de
Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, a Remuneragao das Debéntures da Sétima Série serd paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive)
e 0s demais pagamentos de Remuneracdo da Sétima Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no
dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da Sétima Série
(cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracdo da Sétima Série”, conforme aplicvel e, em conjunto
com cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série, das Datas de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série, das Datas de Pagamento da Remuneracao da Terceira Série, das Datas de Pagamento da Remuneragao da Quarta
Série, das Datas de Pagamento da Remuneracdo da Quinta Série e das Datas de Pagamento da Remuneracéo da Sexta Série,
uma “Data de Pagamento da Remuneracao”). Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares
das Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneracdo da Sétima Série. Define-se

“Periodo de Incorporacao das Debéntures da Sétima Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data

RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,

10 MATERIAL PUBLICITARIO | ROTA DAS BANDEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO

Pagamento do Valor Nominal
Unitério:

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das Debéntures,
Amortizagao Extraordinéria, da Oferta de Resgate Antecipado e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos
na Escritura de Emissao: Vide pdgina 54 do Prospecto Preliminar.
(a) o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da
Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série serd amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i) o valor das
amortizagdes devidas serd calculado com base na coluna 3 da tabela abaixo; e (ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta valores
para referéncia apenas:
1-Data de Amortizagdo = 2-% do Valor Nominal Unitario = 3 - % do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a
ser amortizado

15/07/2022 0.2500% 0.2500%

15/01/2023 0.1250% 0.1253%

15/07/2023 0.1250% 0.1255%

15/01/2024 0.1250% 0.1256%

15/07/2024 0.1250% 0.1258%

15/01/2025 0.1250% 0.1259%

15/07/2025 0.1250% 0.1261%

15/01/2026 0.2500% 0.2525%

15/07/2026 0.2500% 0.2532%

15/01/2027 0.2500% 0.2538%

15/07/2027 0.2500% 0.2545%

15/01/2028 6.0000% 6.1224%

15/07/2028 6.0000% 6.5217%

15/01/2029 6.5000% 7.5581%

15/07/2029 6.5000% 8.1761%

15/01/2030 6.7500% 9.2466%

15/07/2030 6.7500% 10.1887%

15/01/2031 6.7500% 11.3445%

15/07/2031 6.7500% 12.7962%

15/01/2032 6.7500% 14.6739%

15/07/2032 6.7500% 17.1975%

15/01/2033 7.0000% 21.5385%

15/07/2033 7.0000% 27.4510%

15/01/2034 9.2500% 50.0000%

15/07/2034 9.2500% Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario atualizado

das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série ou das
Debéntures da Sétima Série, conforme aplicavel

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,
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Repactuacdo Programada:

Resgate Antecipado Facultativo
Total:

Amortizacao Extraordinaria:

Oferta de Resgate Antecipado:

(b) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta
Série, que ndo sera atualizado monetariamente, serd amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i) o valor das
amortizagdes devidas sera calculado com base na coluna 3 da tabela abaixo; e (ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta valores
para referéncia apenas:

1 - Data de Amortizacdao = 2 - % do Valor Nominal Unitario 3 - % do Saldo do Valor Nominal Unitario a ser
amortizado
15/07/2022 1.0000% 1.0000%
15/01/2023 0.5000% 0.5051%
15/07/2023 0.5000% 0.5076%
15/01/2024 4.5000% 4.5918%
15/07/2024 4.5000% 4.8128%
15/01/2025 13.5000% 15.1685%
15/07/2025 13.5000% 17.8808%
15/01/2026 14.0000% 22.5806%
15/07/2026 14.0000% 29.1667%
15/01/2027 17.0000% 50.0000%
15/07/2027 17.0000% Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta
Série ou das Debéntures da Sexta Série, conforme
aplicavel

As Debéntures nao serdo objeto de repactuacao. Vide pdgina 106 do Prospecto Preliminar.

A Emissora poder3, a partir do 60° (sexagésimo) més contado desde a Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de novembro de
2024, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série
e/ou das Debéntures da Sexta Série (sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento
de tais Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série, sendo certo que as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série néo seréo
objeto de resgate (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Vide pdgina 107 do Prospecto Preliminar.

A Emissora poderd, a partir do 60° (sexagésimo) més contado desde a Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de novembro
de 2024, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar a amortizacdo extraordindria das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série
e/ou das Debéntures da Sexta Série, limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso (ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta
Série, conforme aplicavel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da série objeto de tal amortizacao
extraordindria e sendo certo que as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série
e as Debéntures da Sétima Série nao serdo objeto de amortizacéo extraordinéria (“Amortizacao Extraordinaria”). Vide pdginas
108 do Prospecto Preliminar.

A Emissora poderd, ainda, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade (i) das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, caso
legalmente permitido a Emissora pela Lei n° 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN; ou (ii) das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
que sera enderecada a todos os Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, sem distingao, assegurada a igualdade de
condicdes a todos 0s Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura ("Oferta de Resgate Antecipado"). Vide pdgina
109 do Prospecto Preliminar.
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A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, e (a) a partir do 25°
(vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de novembro de 2021 (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis), inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso
Il, da Lei n® 12.431, no que se refere as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta
Série e/ou as Debéntures da Sétima Série; e (b) a qualguer momento, no que se refere as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série, observado o disposto no artigo 55, paradgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ac¢oes, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragcoes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde
que observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado,
Aquisicao Facultativa: L B o ) . . » .
fardo jus a mesma remuneracao aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Quarta
Série e/ou as Debéntures da Sexta Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderao ser canceladas. As
Debéntures da Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures
da Sétima Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Cldusula poderéo ser canceladas, naforma que vier a serregulamentada
pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n® 12431,
observado que, na data de celebracdo da Escritura, o referido cancelamento néo é permitido pela Lei n® 12.431. Vide pdgina 64

do Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes, ver secoes “Informacgées Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Aquisicao Facultativa’, e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderéo ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario” do Prospecto Preliminar.

Observado o disposto na Escritura, Agente Fiducidrio poderd considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
constantes da Escritura e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, e
do Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitério, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta
Série e/ou das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, acrescidos dos respectivos Juros das Debéntures, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao, Data de Incorporagao ou a Data de Pagamento da Remuneragao da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
devidos nos termos da Escritura, quando aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos previstos na Escritura (cada evento, um

Vencimento Antecipado: "Evento de Inadimplemento”).

Observado o disposto na Escritura, o Agente Fiducidrio deverd publicar a convocagao da Assembleia de Debenturistas de todas
as séries das Debéntures, na forma da Cléusula 9 da Escritura de Emissdo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual néo
decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures.

Para mais informagoes acerca do Vencimento Antecipado das Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures - As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.” do Prospecto Preliminar.

As Assembleias Gerais de cada uma das séries das Debéntures se instalarao (i) em primeira convocac¢éo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo, das Debéntures da Primeira Série
3 _ em Circulagao, das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures
Quérum de Instalacédo: » ) ) ) i o ) } ) . . )
da Quarta Série em Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagdo, das Debéntures da Sexta Série em Circulagéo

e/ou das Debéntures da Sétima Série em Circulagao, conforme o caso; e (ii) em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Vide pdgina 66 do Prospecto Preliminar.
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Quoérum de Deliberagéo:

Investidores Institucionais:

Investidores Nao Institucionais:

Publico Alvo da Oferta:

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo da respectiva série caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo e por qualquer outro quérum previsto na Escritura
de Emissdo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagao de, no
minimo, no caso (1) de todas as séries em conjunto, (@) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira Série, Debéntures
da Quinta Série e Debéntures da Sétima Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas
da Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que em conjunto representem, em primeira
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira
Série em Circulagao, das Debéntures da Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em
conjunto, ou, em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacao,
das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série
em Circulagdo em conjunto presentes, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures
da Primeira Série em Circulacao, das Debéntures da Terceira Série em Circulagao, das Debéntures da Quinta Série em Circulacao
e das Debéntures da Sétima Série em Circulagao em conjunto; e (b) Debéntures da Segunda Série, Debentures da Quarta Série
e Debéntures da Sexta Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da Quarta
Série e Debenturistas da Sexta Série que representem em conjunto, em primeira ou segunda convocagéo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagao, das Debéntures da Quarta Série em Circulagao e das Debéntures da Sexta Série em
Circulagdo em conjunto; (2) das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série
e das Debéntures da Sétima Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Terceira
Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que em conjunto representem em primeira convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagao, das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto, ou, em
segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo, das Debéntures
da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagao e das Debéntures da Sétima Série em Circulacao
em conjunto presentes, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagdo e das
Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto; (3) das Debéntures da Segunda Série, das Debentures da Quarta Série
e das Debéntures da Sexta Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da Quarta
Série e Debenturistas da Sexta Série que representem em conjunto, em primeira ou segunda convocagéo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, das Debéntures da Quarta Série em Circulacao e das Debéntures da Sexta Série
em Circulagdo em conjunto, incluindo e, mas nao se limitando as seguintes: (a) substituicdo do Agente Fiduciario, do Agente
de Liquidacao ou do Escriturador; (b) alteracao das obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Escritura de Emisséo;
(c) renuincia de direitos ou perddo temporario (waiver) por parte dos Debenturistas, inclusive no que tange aos Eventos de
Inadimplemento; e/ou (d) alteragdes nos procedimentos aplicveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas neste
item. Vide pdgina 122 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes sobre os qudruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secao
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Assembleias Gerais de
Debenturistas’, nas paginas 124 e 120 do Prospecto Preliminar.

Investidores Qualificados e Investidores Profissionais, considerados em conjunto. Vide pdgina 12 do Prospecto Preliminar.

Investidores ndo institucionais, assim considerados, no ambito da Oferta, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, que
formalizem Pedido De Reserva (conforme definido abaixo) durante o periodo de reserva para os investidores nao institucionais,
nos termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado que o valor méximo de
pedido de investimento, que serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor ndo institucional. Vide pdgina 12 do
Prospecto Preliminar.

O publico alvo da Oferta é composto da forma abaixo.
1) o publico alvo das Debéntures da Primeira Série sera:

a) investidores institucionais, assim considerados, (i) “Investidores Profissionais”, assim definidos no artigo 9°-A da Instrucéo
CVM 539: (I) instituicoes financeiras e demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (1) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (Ill) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (IV) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9-A
da Instrucao CVM 539; (V) fundos de investimento; (V1) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de
carteira autorizado pela CVM; (VII) agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios;
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Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimento
(Procedimento de Bookbuilding):

e (V) investidores nao residentes; e (ii) “Investidores Qualificados”, assim definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM 539:
(1) investidores profissionais; () pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao de investidor qualificado mediante
termo proprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrugcao CVM 539; (ll) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVYM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacao a seus recursos proprios; e
(IV) clubes de investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados (“Investidores
Institucionais”); e b) Investidores Nao Institucionais, assim considerados, no ambito da Oferta, pessoas fisicas e juridicas e clubes
de investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais, que formalizem pedido de reserva durante o periodo de reserva para os investidores nao institucionais, nos
termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado que o valor maximo de
pedido de investimento serd de R$1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Valor Maximo do Pedido de Reserva”) por investidor
ndo institucional (“Investidor Nao Institucional”); Il) o publico alvo das Debéntures da Segunda Série serd exclusivamente
os Investidores Institucionais; Ill) o publico alvo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série sera
exclusivamente os Debenturistas CBANT1, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais; IV) O
publico alvo da Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sexta Série é composto exclusivamente por Debenturistas
CBAN21, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais; V) o publico alvo das Debéntures da Sétima
Série sera exclusivamente os Debenturistas ODTR11, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais.

Vide pdgina 128 do Prospecto Preliminar.

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo, com a
Emissora e os Coordenadores em conjunto: (a) da realizagao de cada uma das séries da Emissao, ou a realizacdo da Emissao em
2 (duas), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 6 (seis) ou 7 (sete) séries, e da emissdo e da quantidade de Debéntures da Primeira Série,
de Debéntures da Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série, de Debéntures da Quarta Série, de Debéntures da Quinta
Série, de Debéntures da Sexta Série e de Debéntures da Sétima Série, observados 0s percentuais e limites previstos na Escritura;
e (b) da Remuneracao da Primeira Série e da Remuneragao da Segunda Série (“Procedimento de Bookbuilding”).

Participarao do Procedimento de Bookbuilding (i) para definicdo da Remuneragao da Primeira Série exclusivamente Investidores
Institucionais; (ii) para definicdo da Remuneracéo da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais; (iii) para
alocacéo das Debéntures entre a primeira e a segunda séries exclusivamente Investidores Institucionais; (iv) para alocacdo das
Debéntures entre a terceira e a quarta séries exclusivamente Debenturistas CBAN11; (v) para alocagdo das Debéntures entre a
quinta e a sexta séries exclusivamente Debenturistas CBAN21; (vi) para alocacao das Debéntures da Sétima Série exclusivamente
Debenturistas ODTR11. Os Investidores Nao Institucionais e investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) nao participarao do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracéo da Primeira
Série e da Remuneragao da Segunda Série e alocacdo das Debéntures entre as Séries, exceto caso esses sejam Debenturistas
CBAN11, Debenturistas CBAN21 e Debenturistas ODTR11, caso em que participardo da definicdo da alocacdo das Debéntures
entre as Séries.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, poderd ser aceita a participacéo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, nao serd permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados. Vide pdgina 43 do
Prospecto Preliminar.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicio da Remuneracéo, e o investimento nas Debéntures por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario. Para mais informacoes, vide secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
- A participacdao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicio da Remuneracédo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario.” do Prospecto Preliminar.
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A totalidade das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série, das Debéntures da Quinta Série, das Debéntures
da Sexta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série serd destinado a colocacdo publica exclusivamente para Debenturistas
CBAN11, Debenturistas CBAN21 e/ou para os Debenturistas ODTR (sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores
Nao Institucionais), conforme o caso, que preencherem e apresentarem as Instituicdes Participantes da Oferta os pedidos de
reserva exclusivos a Oferta Exchange (conforme definida abaixo) (“Pedido de Reserva Exchange”) de maneira irrevogavel e
irretratavel, de acordo com as condices a seguir expostas e indicado no Prospecto Preliminar (“Periodo de Reserva”), conforme
0 Caso, observados os procedimentos indicados no Aviso ao Mercado e no Prospecto Preliminar, sendo certo que (i) o valor das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quinta Série em conjunto serd de, no maximo, R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo
e trezentos milhdes de reais); (ii) o valor das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série em conjunto sera de,
no maximo, RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (iii) o valor das Debéntures da Sétima Série serd de, no maximo, RS
430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais); (iv) somente poderdo investir em Debéntures da Terceira Série e/ou
Debéntures da Quarta Série aqueles investidores que forem Debenturistas CBAN11; (v) somente poderdo investir em Debéntures
da Quinta Série e/ou Debéntures da Sexta Série aqueles investidores que forem Debenturistas CBAN21; e (vi) somente poderdo
investir em Debéntures da Sétima Série aqueles investidores que forem Debenturistas ODTR11 (“Oferta Exchange”).

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva Exchange, no ambito da Oferta Exchange, e dos Pedidos de Reserva, no ambito
da Oferta Nao Institucional, as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”): Vide pdgina 40 do
Prospecto Preliminar.

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série poderdo apresentar Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva ou apresentar suas inten¢des de investimento as
Instituicoes Participantes da Oferta, na data de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado no
Prospecto Preliminar, indicando a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a ser adquirida
em diferentes niveis de taxa de juros;

(ii) somente serdo consideradas as ordens daqueles investidores que preencherem os requisitos para participar
da Oferta Institucional;

(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacéo de verificar se esta
cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento durante
o Periodo de Reserva ou na data do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco), ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
automaticamente canceladas as inteng¢des de investimento e/ou Pedido de Reserva realizadas por tais investidores, nos termos
do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

(v) caso as intengdes de investimento e/ou Pedido de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional,
os Coordenadores dardo prioridade (i) aos Investidores Institucionais que sejam Investidores Profissionais e que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondémica brasileira e internacional, remuneracdo das Debéntures com custo compativel aos objetivos da
Emissora, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo
que (ii) as demais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que sobejarem apods o atendimento dos
Investidores Institucionais que sejam Investidores Profissionais nos termos do item (i) acima seréo rateadas entre os Investidores
Institucionais que sejam Investidores Qualificados, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento admitidos,
nao sendo consideradas fracdes de Debéntures;

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, os Coordenadores informardo aos
Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrénico ou por telefone: (i) a Data de Integralizacao e horario
limite; (ii) a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e/ou a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série definida no
Procedimento de Bookbuilding; e (iii) a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série alocadas
ao referido investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures, a vista, em moeda nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Integralizacao, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3.

Os investidores deverao ler a secao “Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as Debéntures - A participacao de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a definicao da Remuneracao das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores
institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.” do Prospecto Preliminar.
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Depois de atendidos os Pedidos de Reserva Exchange (observado o critério de rateio para a Oferta Exchange estabelecido acima),
10% (dez por cento) do valor da Emissao que sobejar apds o atendimento da Oferta Exchange seréa destinado, prioritariamente,
a colocacédo publica para os Investidores Nao Institucionais que preencherem e apresentarem as Instituicoes Participantes da
Oferta os Pedidos de Reserva de maneira irrevogével e irretratével, de acordo com as condicdes a seguir expostas e no Periodo de
Reserva, conforme o caso, observados os procedimentos indicados no Aviso ao Mercado e no Prospecto Preliminar, sendo certo
que os Investidores Nao Institucionais nao poderao investir nas Debéntures da Segunda Série (“Oferta Nao Institucional”).

Como condicéo a eficécia do Pedido de Reserva, cada Investidor Nao Institucional deverd indicar obrigatoriamente no Pedido de
Reserva se é ou nao Pessoa Vinculada. As Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva estarao sujeitas ao disposto
no Prospecto Preliminar.

Oferta Nao Institucional:

Os Pedidos de Reserva que serao efetuados pelos investidores durante o Periodo de Reserva, de maneira irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto no Prospecto Preliminar e nas hipdteses de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, modificagdo, suspensao, cancelamento, ou revogacdo da Oferta (conforme
descritas abaixo), observardo as condi¢des do proprio Pedido de Reserva, de acordo com as condi¢des e observados os
procedimentos e normas de liquidagao da B3. Vide pdgina 37 do Prospecto Preliminar.

Periodo indicado no Prospecto Preliminar, durante o qual os Investidores da Oferta interessados em subscrever
Periodo de Reserva: Debéntures puderam apresentar suas inten¢des de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva. Vide pdgina 13
do Prospecto Preliminar.

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) gray; (i) controladores pessoa fisica ou juridica
ou administradores das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/ou das Instituicoes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicoes Participantes da Oferta, contrato
de prestacéo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacédo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta;
(vii) outras pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itensii"a“v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas indicadas nos incisos anteriores,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da Instrugao
CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucao da CVM 505. Vide pdgina 70 do Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas:

Para mais informacoes, vide secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participacao de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a definicdo da Remuneracao das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores
institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.” do Prospecto Preliminar.

Caso (i) o total em conjunto de Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da Quinta Série objeto dos Pedidos de Reserva
Exchange apresentados pelos investidores da Oferta Exchange tenha valor superior a R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos
milhdes de reais); (ii) o total em conjunto de Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série objeto dos Pedidos
de Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta Exchange tenha valor superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais); e/ou (iii) o total de Debéntures da Sétima Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados
pelos investidores da Oferta Exchange tenha valor superior a RS 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quarta Série, as Debéntures da Quinta Série, as Debéntures da Sexta e/ou as
Debéntures da Sétima Série destinadas a Oferta Exchange serdo rateadas entre os investidores da Oferta Exchange,
proporcionalmente ao montante de Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quarta Série, Debéntures da Quinta Série,
Debéntures da Sexta Série e Debéntures da Sétima Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva Exchange admitidos, ndo
sendo consideradas fracbes de Debéntures.

Critérios de Rateio da Oferta
Exchange:

Caso o total de Debéntures da Primeira Série correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos exceda a quantidade de
Debéntures da Primeira Série prioritariamente destinada a Oferta Nao Institucional, os Coordenadores, em comum acordo com
a Emissora, poderao manter a quantidade de Debéntures da Primeira Série inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional
ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os referidos Pedidos de Reserva admitidos, observado que, caso a quantidade de Debéntures da Primeira Série destinada a
Oferta Nao Institucional néao seja suficiente para atender totalmente os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais,
as Debéntures da Primeira Série destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais ,
proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva admitidos, nao
sendo consideradas fragdes de Debéntures.

Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional:
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Critérios de Colocagao da Oferta
Institucional:

Inadequacao da Oferta a Certos
Investidores:

Regime de Colocacao:

Conversibilidade, Tipo e Forma:

Destinacao dos Recursos:

Caso as intengdes de investimento e/ou Pedido de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série remanescentes apés o atendimento da Oferta Ndo Institucional,
os Coordenadores dardo prioridade (i) aos Investidores Institucionais que sejam Investidores Profissionais e que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, remuneragdo das Debéntures com custo compativel aos objetivos da
Emissora, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo
que; (i) as demais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que sobejarem apds o atendimento dos
Investidores Institucionais que sejam Investidores Profissionais nos termos do item (i) acima serdo rateadas entre os Investidores
Institucionais que sejam Investidores Qualificados, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento admitidos,
ndo sendo consideradas fracdes de Debéntures. Vide pdgina 133 do Prospecto Preliminar.

Oinvestimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (a) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operacao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (b) necessitem de liquidez com relagao as Debéntures
a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (c) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de sociedades do setor em que a Emissora atua,
em particular no setor de transportes. Vide pdgina 70 do Prospecto Preliminar.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, do Prospecto Preliminar, bem como a secao relativa aos
fatores de risco constantes do item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, antes de aceitar a Oferta.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instru¢ao CVM 400
e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuicao, com a intermediacéo
das Instituicoes Participantes da Oferta. Nos termos do Contrato de Distribuicao, os Coordenadores promoverao a distribuicao
publica das Debéntures sob o regime (i) de garantia firme de colocagdo, a ser prestada pelos Coordenadores de forma individual
e nao solidaria, no montante de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo certo que a garantia firme somente sera
exercida com relacdo a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, na proporcao indicada
no Contrato de Distribuicdo, de modo que (a.) os montantes equivalentes as Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da
Quinta Série eventualmente colocadas serao subtraidos da garantia firme prestada pelos Coordenadores para as Debéntures da
Primeira Série; e (b.) os montantes equivalentes as Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série eventualmente
colocadas serdo subtraidos da garantia firme prestada pelos Coordenadores para as Debéntures da Segunda Série; e (ii) melhores
esforcos para a totalidade das Debéntures da Sétima Série. Vide pdgina 124 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes, ver secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo
- Regime de Colocacao” do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados e/ou cautelas e ndo serao
conversiveis em a¢des de emissao da Emissora e nem permutaveis em acdes de emissdo de outra sociedade. Vide pdgina 78 do
Prospecto Preliminar.

Os recursos captados com a Oferta, serdo utilizados da seguinte forma: Vide pdgina 31 do Prospecto Preliminar.

(i) Destinagéo dos Recursos das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das
Debéntures da Sétima Série

Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, e da Resolugao CMN n° 3.947, os recursos captados
pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures Quinta Série e
das Debéntures da Sétima Série serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta
relacionados aos investimentos no Projeto, sendo certo que as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as
Debéntures da Sétima Série serdo destinadas exclusivamente a Oferta Exchange.

(ii) Destinagdo dos Recursos das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série
Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Sexta Série serao destinadas para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados

aos investimentos no Projeto, bem como para a gestao ordinaria da Emissora e para reforco do seu capital de giro, sendo certo
que as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta Série serdo destinadas exclusivamente a Oferta Exchange.

Para mais informagoes sobre a destinacao dos recursos das Debéntures, veja a secao “Destinacdo dos Recursos” na
pagina 31 do Prospecto Preliminar.
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0 agente fiduciario da Emisséo é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ sob n° 36.113.876/0004-34, website: http://www.oliveiratrust.com.br/portal/, representada pelo Sr. Antonio Amaro
e pela Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira, telefone: 21 3514-0000, correio eletrénico: antonio.amaro@oliveiratrust.
com.br // ger2.agente@oliveiratrust.com.br (“Agente Fiduciario”). Para os fins do disposto na Instrugdo CVM 583, o Agente
Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas Emissoes listadas abaixo.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséao: 1

Volume na Data de Emissao: RS 550.000.000,00 Quantidade de ativos: 55000
Data de Vencimento: 15/01/2024

Taxa de Juros: 9,57% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Consubstanciado por (i) penhor de agbes de emissao da Emissora e (ii) cessao fiduciaria de direitos
emergentes resultantes do Contrato de Concessao Rodoviaria n° 003/ARTESP/2009 - Corredor Dom Pedro I.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emisséo: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 550.000.000,00 Quantidade de ativos: 55000
Data de Vencimento: 15/07/2024

Taxa de Juros: 9,57% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Consubstanciado por (i) penhor de acées de emissdo da Emissora e (ii) cessao fiduciaria de direitos
emergentes resultantes do Contrato de Concessao Rodoviaria n° 003/ARTESP/2009 - Corredor Dom Pedro I.

Emissora: Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (Sucessor Legal da Odebrecht Transport S.A.)
Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: RS 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 15/10/2025

Taxa de Juros: 6,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Em garantia do pagamento de todas as obriga¢des decorrentes desta Emissao, contardo com (i) Penhor
de A¢bes em 2° Grau da totalidade das agoes representativas do capital social da Emissora; e (ii) Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios Sob Condicdo Suspensiva.

Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, converséo, repactuagao e/ou
inadimplemento. Vide pdgina 119 do Prospecto Preliminar.
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Agente de Liquidacéo e
Escriturador:

Comprovacao de Titularidade das
Debéntures:

Fundo de liquidez e estabilizacao:

indice Financeiro:

A instituicao prestadora dos servicos de agente de liquidacao e dos servicos de escrituracdo das Debéntures sera a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n® 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.113.876/0004-34, cujas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo ou o
Escriturador na prestacdo dos servicos relativos a Emissdo e as Debéntures). Para informacdes de contato como telefone, home
page e e-mail da drea responsavel por atender os Debenturistas, veja a secdo “dentificacdo da Emissora, dos Coordenadores,
dos Consultores Juridicos, do Agente Fiducidrio, do Agente de Liquidagdo da Emissao, do Escriturador e do Auditor”
do Prospecto Preliminar.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido, por esta, extrato
em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures. Vide pdgina 46 do Prospecto Preliminar.

N&o serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos
para as Debéntures. Em conformidade com o disposto nos Codigos ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora a
contratacao de formador de mercado. Vide pdgina 104 do Prospecto Preliminar.

Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento antecipado automatico e ndo automatico previstas na Escritura, constitui
Evento de Inadimplemento ndo automético, podendo acarretar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures se nao deliberado de forma diversa em Assembleia Geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na Escritura,

N&o observancia, pela Emissora, de qualquer dos seguintes indices e limites financeiros:

i. indice de cobertura do servico da divida (“ICSD”), calculados conforme Anexo V da Escritura de Emissdo, maior ou igual a
1,20 (um inteiro e dois décimos), sendo certo que (i) os pagamentos de amortizagao de principal, atualizacdo monetéria e juros
remuneratorios realizados nas Debéntures CBAN11, nas Debéntures CBAN21 e no FINEM serdo desconsiderados pelo Agente
Fiduciario para fins do cdlculo do ICSD relativo ao exercicio social encerrado em 30 de junho de 2020; e (ii) os pagamentos de
amortizagao de principal, atualizacdo monetaria e juros remuneratorios realizados nas Debéntures ODTR11 em 2025, subtraidos
os valores depositados na Conta Pagamento ODTR serao desconsiderados pelo Agente Fiduciério para fins do célculo do ICSD e
que o ICSD serd calculado semestralmente nos termos descritos no Anexo V a Escritura de Emissao, sendo a primeira verificacao
realizada a partir do exercicio social encerrado em 30 de junho de 2020;

ii. relacdo entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo) (a) inferior ou igual a 4,5 (quatro inteiros e cinco
décimos) vezes, em relacdo aos semestres entre 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2021, inclusive; (b) inferior ou igual a
4,0 (quatro inteiros) vezes, em relacdo aos semestres entre 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2022, inclusive; (c) inferior
ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes, em relacdo aos semestres entre 30 de junho de 2023, inclusive, e 31 de
dezembro de 2023, inclusive; e (d) inferior ou igual a 3,0 (trés inteiros) vezes, a partir de 30 de junho de 2024, inclusive ("Relagao
Divida Liquida/EBITDA Ajustado").

Os [dices Financeiros serdo calculados pelo auditor independente responsavel por auditar as demonstracées financeiras da
Emissora e serao acompanhados semestralmente pelo Agente Fiducidrio até as respectivas Datas de Vencimento das Debéntures
e/ou pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, o que ocorrer primeiro, com base nas informagoes
financeiras da Emissora, ao final de cada semestre, apés a divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da
Emissora, devidamente auditadas e/ou revisadas, conforme o caso, pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
sendo que a primeira verificagdo ocorrerd com base nos numeros divulgados pela Emissora referentes ao semestre findo em 30
de junho de 2020.

Para fins da Escritura, considera-se:

"Divida Liquida", a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacao, as debéntures, o saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, bem
como avais, flangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas consolidadas nas demonstracdes financeiras
auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora menos as disponibilidades (as
quais incluem contas reserva e qualquer depésito, fianga ou garantia prestada em favor dos credores). Os casos de avais, fiangas
e outras garantias prestadas mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-do como divida; e

"EBITDA Ajustado", o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas
nao operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacées e depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa
método indireto); e (iv) provisdo de manutencdo e/ou eventuais provisdes decorrentes de mudangas na legislagcdo contébil,
que produzam efeito de mesma natureza, que ndo tenha efeito caixa; e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas
financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice. Vide pdgina 115 do
Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes acerca do Vencimento Antecipado das Debéntures, veja a secéo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures - As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estéo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.” do Prospecto Preliminar.
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Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissao serdo realizados pela Emissora, (a) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitério, a
Remuneracdo e aos Encargos Moratérios, e com relagédo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio da B3; ou (b) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com
relagdo aos pagamentos que n&o possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso. Vide
pdgina 127 do Prospecto Preliminar.

Forma e Local de Pagamento:

Foi contratada como agéncia de classificacédo de risco da Oferta a Fitch Ratings para realizar a classificacao de risco (rating) das
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Fitch Ratings ou a Standard &
Poor’s ou a Moody's América Latina para a atualizagdo da classificacao de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de
substituicdo de qualquer uma dessas agéncias, deverd ser observado o procedimento previsto na Clausula 7.1 (vii) da Escritura

. . . de Emissao. Vide pdgina 137 do Prospecto Preliminar.
Classificagao de Risco (Rating): . B X B X . X . . . X
Para mais informacoes sobre a classificacao de risco das Debéntures, veja a Sumula de Classificacao de Risco, anexa

ao Prospecto Preliminar, e a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - O eventual rebaixamento
na classificacao de risco atualmente atribuida as Debéntures podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora,
bem como acarretar a reducéo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario’, na pagina 150 do
Prospecto Preliminar.

Cadigo ISIN das Debéntures da
Primeira Série:

Caodigo ISIN das Debéntures da
Segunda Série:

Caédigo ISIN das Debéntures da
Terceira Série:

Caodigo ISIN das Debéntures da
Quarta Série:

Cadigo ISIN das Debéntures da
Quinta Série:

Caodigo ISIN das Debéntures da
Sexta Série:

Caodigo ISIN das Debéntures da
Sétima Série:

BRCRBDDBS025. Vide capa do Prospecto Preliminar.

BRCRBDDBS033. Vide capa do Prospecto Preliminar.

BRCRBDDBS041. Vide capa do Prospecto Preliminar.

BRCRBDDBSO058. Vide capa do Prospecto Preliminar.

BRCRBDDBS066. Vide capa do Prospecto Preliminar.

BRCRBDDBS074. Vide capa do Prospecto Preliminar.

BRCRBDDBS082. Vide capa do Prospecto Preliminar.

A Data de Liquidagdo das Debéntures estd prevista para ocorrer na data indicada no Prospecto Preliminar.

Data de Liquidacao: Vide pdgina 73 do Prospecto Preliminar.

As informacgoes apresentadas neste Material Publicitdrio constituem resumo dos termos e condi¢ées da distribuicdo publica de debéntures da 29 (segunda) emissdo
da Emissora, as quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar e na Escritura. Referidos termos e condicoes sGo meramente indicativos e néo é assegurado
que as informacédes aqui constantes estardo totalmente reproduzidas na Escritura.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor, os quais incluem fatores relacionados a liquidez, crédito,
mercado, regulamentacao especifica, entre outros. Os fatores de riscos a que os potenciais investidores estao sujeitos encontram-se descritos no Prospecto Preliminar no
Formulério de Referéncia da Emissora, e um resumo encontra-se transcrito abaixo.

FATORES DE RISCO

Os fatores de risco aqui mencionados estao apresentados de modo resumido, e também em consondancia com o disposto no §2° do artigo 50 da Instrugao CVM 400.
A descricao completa dos fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora. Os fatores de risco contidos neste Material
Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar e o Formuldrio de Referéncia, mas ndo os substituem, pois estao apresentados de modo resumido.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacgdes contidas no Prospecto e no Formulario de Referéncia, incluindo os riscos mencionados
abaixo e os riscos constantes da secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia e as demonstragdes financeiras da Emissora e respectivas notas
explicativas. A leitura do Prospecto Preliminar ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais,
o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo
e na secao “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de
seu investimento nas Debéntures.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,
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RISCOS RELATIVOS A EMISSORA

Vide pdginas 19 a 23 do Formuldrio de Referéncia.

Osfatores deriscoaquimencionados estao apresentados de modo resumido, etambém em consonanciacomodispostono §2°doartigo 50 dalnstru¢cao CVM400.
A descricdao completa dos fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora. Os fatores de risco contidos neste
Material Publicitario estao em consonancia com o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas nao os substituem, pois estao apresentados de
modo resumido.

Antes de tomar uma decisao acerca da aquisicao das Debéntures, os investidores devem considerar cuidadosamente todas as informacoes contidas na
Escritura, no Prospecto Preliminar, em especial, a secao “Fatores de Risco” e no Formulario de Referéncia, em especial, a secdo “4.1 Descricao dos Fatores de
Risco”. Os negdcios, a situacao financeira e os resultados operacionais da Emissora podem ser adversa e significativamente afetados por quaisquer desses
riscos ou outros fatores. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento da Emissora na data do Prospecto Preliminar. Riscos adicionais, atualmente
desconhecidos ou irrelevantes, também podem ter um efeito adverso nos negdcios da Emissora.

O rebaixamento da classificagdo de risco de crédito da Emissora pode afetar de modo adverso a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar seu custo
de capital, bem como acarretar no vencimento antecipado de suas dividas;

Acidentes geoldgicos e mudancas climdticas nas rodovias operadas pela Emissora podem afetar negativamente a sua condigdo financeira e o seu resultado
operacional;

Decisées desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a condi¢do financeira da Emissora;
A extingdo da concessdo pode causar efeitos adversos a condi¢do financeira da Emissora;

Parte significativa dos bens da Emissora estd vinculada a prestagdo de servigos publicos, os quais nédo estardo disponiveis em caso de recuperacdo extrajudicial
ou judicial ou faléncia, nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugdo de decisées judiciais;

A Emissora estd exposta a riscos relacionados ao volume de trdfego e receita de peddgios;
A Emissora pode ser adversamente afetada por violagées as leis de combate a corrupg¢do;

A instabilidade politica no Brasil, inclusive em decorréncia da operac¢do Lava Jato, investigagoes similares pode afetar adversamente os negdcios e resultados
operacionais da Emissora;

As coberturas das apélices de seguros contratadas pela Emissora podem ndo ser suficientes para cobrir os eventuais danos que ocorreram nos ativos e operacoes
da Emissora;

A perda de membros da administragéo e/ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situa¢do
financeira e resultados operacionais da Emissora;

Nos termos de determinados contratos financeiros, a Emissora estd sujeita a obrigacées especificas, bem como restrigbes a sua capacidade de contrair dividas
adicionais.

RISCOS RELATIVOS A OFERTA E AS DEBENTURES
Vide pdginas 147 a 156 do Prospecto Preliminar.

22

A Emissora ndo obteve, até a data de divulgac¢do do Prospecto Preliminar, as aprovagées societdrias aplicdveis.

Os Atos Societarios da Emissora ndo ocorreram até a presente data e, em fungao disso, a Oferta ainda néo foi aprovada pela Emissora. Nesse sentido, os documentos da
Oferta ainda nao foram assinados e os documentos anexos ao Prospecto Preliminar estdo apresentados na forma de minutas e poderdo sofrer alteracbes decorrentes
do que vier a ser aprovado nas reunides dos Atos Societdrios da Emissora, o que poderd impactar o cronograma da Oferta. Ainda, caso os Atos Societarios da Emissora
nao ocorram, as Debéntures ndo serdo emitidas e a Oferta serd cancelada. As Debéntures contarao com garantia de Penhor em 3° Grau. Caso ocorra a excussao do
Penhor em 3° Grau ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

As Debéntures contardo com garantia de Penhor em 3° Grau. Caso ocorra a excussdo do Penhor em 3° Grau ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso se inicie um procedimento de excussao do Penhor em 3° Grau pelo Agente Fiducidrio, a ordem de preferéncia dos credores do Penhor em 1° Grau e do Penhor
em 2° Grau em relagao aos valores obtidos a partir da excussao das Acdes Empenhadas obrigatoriamente terd que ser respeitada. Nesse caso, ndo hd como garantir
que os titulares das Debéntures receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, uma vez que os valores decorrentes da excussédo do Penhor em 3° Grau serdo
repassados primeiramente aos credores pignoraticios com graus superiores.

Adicionalmente, o Penhor em 3° Grau é constituido sob condi¢do suspensiva. Caso ocorra a decretacao do vencimento antecipado das Debéntures antes da verificagédo
da Condigao Suspensiva Penhor, os Debenturistas ndo terdo acesso aos bens empenhados e, portanto, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo
a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

O Penhor em 3° Grau serd convertido em alienagdo fiducidria em caso de quitacdo das dividas garantidas pelo Penhor em 1° Grau e pelo Penhor em 2° Grau.
Caso ocorra o vencimento antecipado das Debéntures antes da conversdo do Penhor em 3° Grau em alienagdo fiducidria, os Debenturistas ndo serdo titulares
de garantia fiducidria sobre as ag6es de emissdo da Emissora.

Caso o vencimento antecipado das Debéntures antes da conversao do Penhor em 3° Grau em alienacéo fiduciaria, os debenturistas ndo serado considerados para todos
os fins de direito titulares de garantia fiduciaria sobre as agoes de emissao da Emissora. Ademais, para efetiva conversao do Penhor em 3° Grau em alienacao fiduciaria,
serd necessaria a celebragdo de contrato de alienacdo fiducidria de agcdes nos termos de anexo ao Contrato de Penhor em 3° Grau.

Caso ocorra a excussdo das Garantias Reais, o Agente Fiducidrio deve obrigatoriamente observar o procedimento especifico previsto nos Contratos de Garantia
e o recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, dependerd de tal processo de excussao.

Caso se inicie um procedimento de excussao das Garantias Reais pelo Agente Fiducidrio, o recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos, estd condicionada ao cumprimento dos termos e condicdes especificos do processo de excussao das Garantias Reais, que estao
dispostos nos Contratos de Garantia. Nesse caso, nao ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, uma
Vez que o processo de excussao possui regramento especifico que deve ser obrigatoriamente observado pelo Agente Fiducidrio.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,
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As Debéntures contardo com garantia de Cessdo Fiducidria sob condi¢do suspensiva. Caso ocorra o vencimento antecipado das Debéntures antes da verificagdo
das Condigoes Suspensivas ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A Cessao Fiduciaria é parcialmente constituida sob condi¢do suspensiva. Caso ocorra a decretacado do vencimento antecipado das Debéntures antes da verificacéo
das Condigoes Suspensivas os Debenturistas ndo terao acesso aos créditos cedidos fiduciariamente e, portanto, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

O valor da Cessdo Fiducidria ndo pode ser determinado de maneira prévia, uma vez que estd diretamente atrelado ao desempenho da Emissora.

O valor da Cessao Fiduciaria ndo pode ser determinado de maneira prévia, uma vez que esta diretamente atrelado ao desempenho financeiro e operacional da
Emissora. Nesse sentido, em caso de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, o valor a ser obtido através da excussao da Cessdo Fiduciaria
pode ser insuficiente. Nesse caso, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A outorga das Garantias Reais depende de anuéncia prévia da ARTESP.

Nos termos do Contrato de Concesséo e da legislacdo aplicavel, a outorga das Garantias Reais pela Emissora e pelas Acionistas, conforme o caso, depende de anuéncia
prévia da ARTESP, a qual, até a data de divulgacéo do Prospecto Preliminar, nao foi obtida. As minutas dos Contratos de Garantia anexas a este Prospecto Preliminar
estao, atualmente, sob andlise da ARTESP e essa podera solicitar alteragcdes ou rejeitar a outorga das Garantias Reais. Assim, caso ndo seja obtida a autorizagéo pela
ARTESP em relacdo a outorga das Garantias Reais, as Debéntures poderdo ndo ser emitidas e a Oferta podera ser cancelada.

A Taxa Dl utilizada para a remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série pode ser considerada
nula em decorréncia da Simula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP.
A referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI
divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de
remuneragao das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série. Em se concretizando esta hipodtese, o indice que vier
a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas uma remuneracao inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures
e afetar o valor a ser recebido por seus titulares.

Oinvestimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado
a investimentos em valores mobiliarios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais brasileiro € significativamente menor,
menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacées de debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de
que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades
aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo esses investimentos ser tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures,
estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos desses paises que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigag¢des.
Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restrices a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. A
Emissora ndo pode garantir que ndo ocorrerao no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderéo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

O eventual rebaixamento na classificacdo de risco atualmente atribuida as Debéntures poderd dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como
acarretar a reducado de liquidez das Debéntures para negocia¢do no mercado secundadrio.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados em consideracéo, tais como sua condi¢ao financeira, sua administracao e
seu desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que
podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacao a Oferta e/ou
a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estao sujeitos a regulamentacoes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagoes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente
a definigdo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, e o investimento nas Debéntures da Primeira Série e nas
Debéntures da Segunda Série por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secunddrio.

Poderd ser aceita a participagao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo limite para sua participagao.
Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, serd permitida a colocagéo de Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, ndo havendo limite méximo para
sua participagao.
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Dessa forma, a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera resultar em ma formacao da taxa
final da remuneracao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série. Além disso, a participagao de investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora
de circulagao, influenciando a liquidez. Nao é possivel garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagao.

Assim sendo, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente
a definicdo da Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, e o investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais ou
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

As informacgoes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto podem ndo ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacées acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagcdo ao desenvolvimento
futuro. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora serd consistente com tais informacdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secao e na secao “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado’, constantes da se¢éo 4 do Formulario
de Referéncia da Emissora, e em outras se¢des do Prospecto Preliminar.

"o

As expressdes “acredita que’, “espera que” e “antecipa que’, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que nao representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informacgodes contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. Nao assumimos
qualquer obrigagao de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas de nosso futuro, exceto pelo disposto na regulamentacédo aplicavel, e a ndo
concretizagao das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante em nossos resultados e operagoes.

A Oferta serd realizada em até 7 (sete) séries, sendo que a aloca¢do das Debéntures entre as séries serd definida no Procedimento de Bookbuilding, o que poderd
afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissdo serd definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores apurada em
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagao das Debéntures entre as séries ocorrerd por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o
plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

Por fim, os Debenturistas das séries com menor volume alocado poderéao enfrentar dificuldades para aprovacao de temas de seu interesse em Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢édo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez
das Debéntures no mercado secundadrio.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, de acordo com informacdes descritas na Secdo “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas
da Emissao e das Debéntures - Aquisicdo Facultativa’, do Prospecto, a Emissora poder3, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturistas
e (a) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de novembro de 2021 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacao ou regulamentacao aplicaveis), inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso Il, da Lei n® 12431, no que se refere as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série; e (b) a qualquer momento, no que se refere as
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades
por A¢des, adquirir Debéntures em circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracoes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CYM.

Caso a Emissora adquira Debéntures em Circulacdo, por meio de Aquisicdo Facultativa, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
aquisicado, e ter seu horizonte de investimento reduzido, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢ao, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a realizagdo de aquisicdo antecipada poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que conforme o caso, parte consideravel das Debéntures poderéo ser retiradas de negociagao.

As Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo
Total, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

De acordo com as informagdes descritas na Se¢ao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Resgate
Antecipado Facultativo Total’, a Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos na Escritura, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da
Sexta Série a partir de 15 de novembro de 2023.

Caso a Emissora adquira Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série por meio do Resgate Antecipado
Facultativo Total, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, e ter seu horizonte de investimento reduzido, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Segunda Série,
as Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série. Além disso, a atual legislacéo tributéria referente ao imposto sobre a renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série fossem liquidadas apenas na data de seu respectivo vencimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatdrio na hipétese em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva do
IPCA ou do Dl ou a(s) Assembleia(s) Geral de Debenturistas convocada(s) especificamente para deliberar sobre a(s) taxa(s) substitutiva(s) ndo seja(m) instalada(s).

Poderd ocorrer o resgate obrigatério das Debéntures, observado o disposto na Secdo “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Indisponibilidade
da Taxa DI e IPCA" do Prospecto Preliminar, nas hipéteses (i) em que a Emissora e os Debenturistas nao cheguem a um acordo quanto Taxa Substitutiva do IPCA ou
do DI; ou (ii) em que a Assembleia(s) Geral de Debenturistas convocada(s) especificamente para deliberar sobre a(s) taxa(s) substitutiva(s) ndo seja(m) instalada(s)
em segunda convocagao, observado que o resgate obrigatério das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e
das Debéntures da Sétima Série, emitidas nos termos da Lei n® 12.431, sé podera ser realizado pela Emissora, caso regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN
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e demais regulamentacoes aplicaveis. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatorio, que devera observar o disposto
na Secédo “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Indisponibilidade da Taxa DI e IPCA” do Prospecto Preliminar, ndo havendo qualquer garantia de
que existirdo, no momento do Resgate Obrigatdrio, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria
referente ao imposto sobre a renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu respectivo vencimento.

As obrigagoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece diversas hipoteses que podem ensejar o vencimento antecipado das obrigagdes com relacao as Debéntures. Ndo ha garantias de que a
Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia de vencimento antecipado
de suas obrigacdes no ambito da Oferta, hipdtese que poderd acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas, incluindo a sua capacidade de receber pontual
e integralmente os valores que Ihes forem devidos nos termos da Escritura de Emisséo, e a nés. Para descricdo completa dos Eventos de Vencimento Antecipado, ver secao
“Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Eventos de Vencimento Antecipado”do Prospecto Preliminar.

Ainstabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado secundario, bem como os negécios da Emissora e, consequentemente, seus
resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e
podera continuar afetando a confianga dos investidores e da populagdo em geral e ja resultou na desaceleracéo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. O novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise
politica econdmica do pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A incapacidade do governo do Presidente Jair
Bolsonaro em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as reformas sociais, pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito
adverso sobre a liquidez das Debéntures no mercado secundério e sobre os resultados operacionais e a condicdo financeira da Emissora.

A modificacdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos Indices Financeiros pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar
efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os [ndices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as préticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas
demonstracoes financeiras anuais ou informacdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serao alteradas ou que nao
poderd haver divergéncia em sua interpretagao. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre
a forma como os Indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o célculo fosse feito de acordo com as préticas
contébeis modificadas. Adicionalmente, essa prética pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundério, incluindo, mas
a tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

O interesse de determinado Debenturista poderd ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece quéruns minimos para aprovagao de determinadas matérias elencadas na Escritura (incluindo, sem limitacao, a declaragéo do vencimento
antecipado das Debéntures), de forma que o interesse de um determinado Debenturista em aprovar tais matérias dependerd, nestas hipoteses, do interesse dos
demais Debenturistas. Neste caso, ndo ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a aprovacao de tais matérias (incluindo, sem limitacao, a declaracdo
do vencimento antecipado das Debéntures).

Riscos relacionados a Distribuicdo Parcial das Debéntures.

As Debéntures serao colocadas sob (i) o regime de garantia firme de colocagdo, com relagao a 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures; e (ii) o regime de melhores
esforcos de colocacao, com relagao a 430.000 (quatrocentas e trinta mil) Debéntures. Se, até o final do Prazo de Colocacao, as Debéntures que excederem o montante
objeto da garantia firme néo tiverem sido subscritas e integralizadas, os Coordenadores ndo se responsabilizardo pelo saldo ndo colocado. Nenhuma garantia pode
ser dada de que as Debéntures serdo integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez das Debéntures no mercado secundério. Da mesma forma, néo se pode
garantir que o Valor Total da Emissdo serd efetivamente captado, e, nesse caso, se a Emissora terd disponivel caixa decorrente de suas atividades operacionais suficiente
ou se sera possivel contratar financiamentos via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, para atingir a pretendida destinagao de recursos.

A Emissora realizard a divulgagdo das informacées financeiras trimestrais referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019 durante o
Periodo de Reserva.

Durante o Periodo de Reserva, a Emissora divulgara suas informacgdes financeiras trimestrais referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019.
Tais informacdes financeiras n&o serdo incorporadas por referéncia ao Prospecto nem fardo parte de qualquer forma do pacote de documentos da Oferta, de forma
que os investidores interessados em participar da Oferta deverdo analisar as informagdes financeiras trimestrais referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2019 para definir se gostariam de seguir com o investimento planejado na Oferta. Para mais informagoes a esse respeito, vide a se¢do “Divulgacao de
Informacgdes Trimestrais - Abertura de Prazo para Desisténcia’, na pagina 137 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série serdo emitidas nos termos do
artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, da Resolu¢cdo CMN N° 3.947/11 e do Decreto N° 8.874/16 e terdo seus recursos destinados exclusivamente ao Projeto, que
apenas serd considerado prioritdrio apés a publicagédo da Portaria de aprovagdo pelo Ministério da Infraestrutura.

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série serdo emitidas nos termos do artigo 29,
paragrafo 1°,da Lei 12.431, da Resolucdo CMN N° 3.947/11 e do Decreto N° 8.874/16 e terdo seus recursos destinados exclusivamente ao Projeto. Nos termos do artigo
2°, paragrafo 1°-A, da Lei 12.431, apenas as debéntures objeto de distribuicdo publica para captacao de recursos para implementacéo de projetos de investimento na
area de infraestrutura considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal fazem jus aos beneficios fiscais previstos na Lei 12.431.
Nos termos do Decreto 8.874/16, os projetos serdo considerados prioritarios apos a publicacdo de portaria de aprovacdo editada pelo titular do Ministério setorial
responsavel. Assim, caso ndo seja obtida e publicada a Portaria, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as
Debéntures da Sétima Série poderao nao ser emitidas e a Oferta podera ser cancelada.
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Caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que a enquadrem como Debéntures Incentivadas, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributdrio diferenciado previsto na Lein° 12.431.

Nos termos da Lei n° 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas
no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢do CMN 4.373 e que nao sejam residentes ou domiciliados em Pais de Tributagdo
Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior”) em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam a determinadas caracteristicas
(“Debéntures Incentivadas”), como as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série
dessa Oferta, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Adicionalmente, a Lei n° 12431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes
no Brasil” e, em conjunto com as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de Debéntures Incentivadas, como
as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série, que tenham sido emitidas por
concessiondrias, permissiondrias, autorizatdrias ou arrendatarias, constituidas sob a forma de sociedade por agdes de propdsito especifico, para implementar projetos
de investimento na drea de infraestrutura, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0%, desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures Incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas:
(1) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (2) ndo admitam a pactuacéo total ou parcial de taxa de juros
pds-fixada, (3) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos
dois primeiros anos apds a sua emissao, tampouco a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento nos quatro primeiros anos apos sua emissao,
sendo vedada sua liquidagéo antecipada parcial das debéntures por meio de resgate ou pré-pagamento, (5) néo estabelecam compromisso de revenda assumido
pelo respectivo titular, (6) apresentem prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua
negocia¢ado em mercados regulamentados de valores mobilidrios no Brasil, e (8) os recursos captados com as Debéntures Incentivadas sejam alocados em projetos de
investimento na drea de infraestrutura considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Dessa forma, caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série deixem
de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (1) a (8) do paragrafo anterior, ndo podemos garantir que as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série continuardo a receber o tratamento tributério diferenciado previsto na
Lein®12.431. Nessa hipdtese, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo
a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados a aliquota regressiva de 15% a 22,5% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15%, para as Pessoas
Residentes do Exterior. Da mesma forma, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos desde a Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes,
acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, ndo podemos garantir que a Lei n° 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431 conferido as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures
da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série e das Debéntures da Sétima Série nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado aos Projetos. Ndo hd como garantir que a
emissora terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Informagoes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, e junto a
Diretoria de Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiducidrio, a B3, a B3 - Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados na se¢do
“Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiducidrio, do Agente de Liquidagao da Emissao, do Escriturador e do Auditor” na pagina 23 do
Prospecto Preliminar.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e eventuais anuncios de retificagado, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta
serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e da CVM nos seguintes enderecos e paginas da Internet: (1) Emissora - http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste website, acessar “Investidores’”
Nesta pagina, clicar em “Informagdes aos Investidores” e, em seguida, clicar em “Demais Relatérios” e, por fim, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuincio de Inicio” ou "Andncio
de Encerramento” e eventuais outros avisos).Coordenador Lider: https.//www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em "Mercado de Capitais -
Download"” depois em “2019" e a procurar “Distribuicao Publica de Debéntures da 22 Emissdo da Concessionéria Rota das Bandeiras S.A” e, a seguir, clicar em “Aviso ao Mercado’,
"Andncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos); (2) ABC - https.//www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-
capitais/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar o item “Rota das Bandeiras” e, a seguir, clicar em "Aviso ao Mercado’, “Antincio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”
e eventuais outros avisos); (3) XP Investimentos - http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, clicar em “Debénture Rota das Bandeiras
- 22 Emissdo de Debéntures da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A” - “Aviso ao Mercado’, “Andncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos);
(4) B3 - http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "ROTA"e clicar em “Buscar’, depois clicar em "“CONC
ROTA DAS BANDEIRAS S.A” Na nova pagina, clicar em“Informagées Relevantes’, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”e, em seguida, clicar em “Aviso ao Mercado’,
"Antncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos da presente Emisséo para efetuar o download); (5) CVM - http://www.cvm.gov.br (neste website, no
canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”na pagina inicial, acessar “Informacoes sobre Companhias’, em seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pégina, digitar “Rota das Bandeiras”e clicar em “Continuar” Em seguida, clicar em “CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A” Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica’, clicar em download do "Aviso ao Mercado’,"Antncio de Inicio”ou "Andincio de Encerramento” e eventuais outros
avisos da presente Emissdo, com a data mais recente).

O Formulario de Referéncia da Companhia esté disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) Emissora http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste website, acessar “Investidores’.
Nesta pagina, clicar em “Informacdes aos Investidores” e, em seguida, clicar em “Formulério de Referéncia” e, por fim, clicar na versdo mais recente disponivel do Formulario de
Referéncia da Emissora); (ii) Comisséo de Valores Mobilidrios: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Informagdes sobre Companhias”e, em seguida,
em “Informacoes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)’, digitar “Rota das Bandeiras” e clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar
em “Concessionaria Rota das Bandeiras S.A!, clicar em “Formulario de Referéncia”e clicar em “Consulta” ou “Download” da versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia);
e (iii) B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “Rota das Bandeiras’, clicar
em "Buscar’, depois clicar em “Concessiondria Rota das Bandeiras S.A” Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados’, e, em seguida, clicar em “Formulério de Referéncia’, no link
referente ao Ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado.

O Prospecto Preliminar estd disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: (1) Emissora - http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste website,
acessar “Investidores” Nesta pégina, clicar em “Informagdes aos Investidores” e, em seguida, clicar em “Demais Relatérios” e, por fim, clicar em “Prospecto Preliminar”);
(2) Coordenadores: (a) Coordenador Lider - https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em "Mercado de Capitais - Download”
depois em “2019" e a procurar “Distribuicao Publica de Debéntures da 22 Emissao da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A" e, a seguir, clicar em “Prospecto Preliminar”);
(b) ABC - https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar o item “Rota das Bandeiras”
e depois clicar em “Prospecto Preliminar”); (c) XP Investimentos - http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar o item “Debénture Rota
das Bandeiras - 22 Emissao de Debéntures da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A” - “Prospecto Preliminar”); (3) Comissao de Valores Mobilidrios - CVM http://www.cvm.gov.
br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias’, em seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “Rota das Bandeiras” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CONCESSIONARIA ROTA
DAS BANDEIRAS S.A”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica’, clicar em download do “Prospecto de Distribuicao Publica - Prospecto Preliminar” da
presente Emissao, com a data mais recente); e (4) B3 http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar "ROTA" e clicar em "Buscar’, depois clicar em “CONC ROTA DAS BANDEIRAS S.A” Na nova pégina, clicar em “Informacoes Relevantes’, depois em “Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica”e, em seguida, clicar em “Prospecto de Distribuicdo Publica”da presente Emisséo para efetuar o download).

Para descricdo completa das condicoes aplicaveis a Oferta, ver secéo “Informacoes Relativas a Oferta’, no Prospecto Preliminar.

A presente Oferta encontra-se em analise pela CVM, e os seus respectivos termos e condi¢des estdo sujeitos a complementagao e correcao.

A colocacédo das Debéntures somente tera inicio apos: (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura; (ii) a concessao do registro da
Oferta pela CVM; (iii) a divulgacéo do Anuncio de Inicio; (iv) o depésito para distribuicédo e negociacédo das Debéntures nos ambientes da B3; e (v) a disponibilizacao aos

investidores do Prospecto Definitivo.

O Prospecto Definitivo desta Emissao serd colocado a disposicao dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgagdo do Andincio de Inicio, o que dependeré da
concessdo de registro da Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagées
contidas no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atengao as sec¢oes Fatores de Risco a que a Emissdo esta e a Emissora estao
expostas. Exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia poderao ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informacgées Adicionais” acima.

Autorregulagao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”,
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