ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
AGOSTO DE 2020

PRISMA\

CAPITAL

Prot’e

energy

ANBIMA

Apresentacao Proton Energy
Apresentacéao de Roadshow

Para informagdes adicionais, leia atentamente os Avisos Adicionais no final da apresentagéo.



MATERIAL PUBLICITARIO
Disclaimer Prot &) PRISMA

Este material publicitario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado pela Prisma Capital Ltda. (“Gestor"), na qualidade de gestor do Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura ("Fundo"), em conjunto com o Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme definido abaixo) ("Coordenador Lider"),
exclusivamente para as apresentagdes realizadas no dmbito da distribuigdo primaria de cotas classe A da primeira emissdo do Fundo ("Cotas Classe A" e "Primeira Emissao", respectivamente),
nos termos da Instrucdo da Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVM") 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM 400" e "Oferta", respectivamente).

O presente Material Publicitario néo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitagdo para substituicio ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes aqui contidas néo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A deciséo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas Classe A é de sua exclusiva responsabilidade, de
modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decis&o relativa ao investimento nas Cotas Classe A objeto da Oferta, as informagdes contidas
neste Material, no Regulamento do Fundo ("Regulamento”), seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias,
negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas Classe A, antes da tomada de deciséo de
investimento.

As informagdes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo
devem ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas Classe A objeto da Oferta e ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme
descritos neste Material € no Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE MATERIAL QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES
DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Este Material é exclusivamente baseado nas informagdes prestadas pelo Gestor até 10 de agosto de 2020. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmagoes,
projecdes elou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou tera qualquer obrigagéo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no
todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de deciséo de investimento,
tomada com base nas informagdes contidas neste Material, (i) ndo fazem nenhuma declaragéo nem d&o nenhuma garantia quanto a correcéo, adequagédo ou abrangéncia das informagdes aqui
apresentadas.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o Prospecto Preliminar da Oferta,
assim como sua versao definitiva ("Prospecto”), em especial a se¢do "10. Fatores de Risco" prevista a partir da pagina 133 do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir no fundo. qualquer
decisdo de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Regulamento e no Prospecto, os quais conterdo informagdes
detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta, das Cotas Classe A e dos riscos relacionados ao investimento no Fundo.

O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do (i) BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, na qualidade de administrador do Fundo ("Administrador"), do
(i) Coordenador Lider, do (iii) Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse”), do (iv) Banco Itai BBA S.A. (“ltat BBA”); do (v) Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”); das
(vi) Instituicdes Consorciadas (conforme definidas no Prospecto e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, o Credit Suisse, o Ital BBA e o Santander, simplesmente “Instituigdes
Participantes da Oferta”), (vii) da CVM e (viii) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

Para fins do Cédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como "FIP Diversificado Tipo 3".

Outros termos e expressdes contidos neste Material que néo tenham sido definidos neste disclaimer teréo o significado que Ihes for atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento, conforme o caso.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Disclaimer (cont.) Protig) PRIZMA

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICA\/EL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS CLASSE A SERA O
MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEG]SLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E
AO FUNDO, VER SECAQ "7.3. TRIBUTAGAQ", NA PAGINA 103, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE
QUE TRATA O PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

A IMPLEMENTAGAO DO COMITE CONSULTIVO E A INCLUSAO DE ITEM REFERENTE A SUA CRIAGAO NA ORDEM DO DIA DA ASSEMBLEIA GERAL ORIGINARIA FOI OBJETO DE
“PEDIDO DE APROVAGAO DE MECANISMO DE ANALISE PREVIA DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES’, ENCAMINHADO, EM 28 DE JULHO DE 2020, PELO ADMINISTRADOR E
PELO GESTOR A CVM PARA ANALISE E DECISAO PELO COLEGIADO DA CVM. DESSA FORMA, CONSIDERANDO QUE A ESTRUTURA DO COMITE CONSULTIVO ENCONTRA-SE SOB A
ANALISE DO COLEGIADO DA CVM, SUA IMPLEMENTAGAO APENAS PODERA OCORRER SE A DECISAO DO COLEGIADO DA CVM FOR FAVORAVEL. NA HIPOTESE DA DECISAO DO
COLEGIADO DA CVM NAO SER FAVORAVEL, TODAS E QUAISQUER EVENTUAIS TRANSAGOES COM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES SERAO SUBMETIDAS A ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO 0S COTISTAS SOFRAM
QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA
CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS CLASSE A A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS CLASSE A A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 23 DE JUNHO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES
CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

A OFERTA, COORDENADA PELOS COORDENADORES, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU
COM SEDE NO BRASIL, E QUE NAO SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS, NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND
EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORGOS DE COLOCAGAO NO EXTERIOR E/OU JUNTO A INVESTIDORES
QUE NAO SEJAM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS OU INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS.

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARGO DE 2011.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Estrutura da Oferta Prot{J) PRISMA

m = Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura (“Fundo”)
i = B3

Estrutura da Oferta
(“Oferta”)

Valor da Oferta = R$ 441.000.000,00 — R$ 470.400.000,00
Composigao da Oferta = Oferta 100% Priméria

Fundos Vendedores = Prisma Hélios Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura (‘Prisma Hélios Infra”) e Prisma Hélios Il Fundo de Investimento em Participagdes
(“Vendedores”) Multiestratégia (‘Prisma Hélios II")

= Oferta em série Unica, realizada em 2 classes de cotas: Classe A (via ICVYM 400), Classe B(") (via ICVM 476)

= Priméria: aquisi¢éo da participag&o, direta e/ou indireta, na Proton Energy Participacdes S.A. (‘Proton Energy” ou “Companhia”) detida pelos Vendedores, que

Uso dos Recursos detém indiretamente 4 usinas de geracao fotovoltaica com PPAs de Leildo de Energia de Reserva (LER)

= Condominio fechado, com prazo de duragdo 99 anos
Constituigdo da Oferta = N&o havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasiéo de liquidag&o do FIP-IE
= Regido pelo Regulamento disposto na Lei n® 11.478/07 e na Instrugdo CVM 578

.- = O Fundo é destinado exclusivamente aos investidores qualificados, entendidos aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido pelo artigo 9°-B da
Publico Alvo x
Instrucdo CVM 539

Classificacdo de Risco = A Oferta ndo contara com classificagéo de risco

= |nicio das Apresentagdes de Roadshow: 11/08/2020

= [nicio do Periodo de Reservas: 26/08/2020

= Enceramento do Periodo de Reservas para Vinculados: 15/09/2020
Datas Chave

= Enceramento do Periodo de Reservas: 23/09/2020

= Procedimento do Bookbuilding: 24/09/2020

= Data de Liquidagao: 14/10/2020

=
Coordenadores BIGPactual  CrepirSuisses @BBA & Santander

= Coordenador Lider

Notas: (1) Cotas Classe C serdo emitidas apenas para fins de amortizagéo integral compulséria de cotistas que excedam 25% de participagdo no FIP-IE em investimento em Cotas Classe A; (2) As Cotas Classe B e C serdo distintas das Cotas 6
Classe A com relagdo ao ndo pagamento da taxa de gestéo; e (3) Considerando intervalo de retorno em termos reais para o investidor de 7.25 a 6.50%

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Destaques da Transagao Prot{D PRISMA
Pilares da Tese de Investimento energy

APITAL

Fontes Limpas: O Setor de Geragéo de Energia Renovavel Apresenta
Sélidos Fundamentos para Expanséo no Brasil

Sociedades Alvo de Geragéo Solar 100% Operacionais, com
Receita Recorrente, Altas Margens e Baixo Risco Operacional
Associado

Sociedades Alvo com Portfélio Contratado via PPAs de 20 anos
no LER, com Energia 100% Vendida, Concesséo de 35 anos e
Estrutura de Capital Equacionada

Gestora Prisma Capital e Proton Energy, Equipe Experiente e com
Extenso Track-record de Sucesso no Setor Elétrico

Novo FIP Prisma Proton Energia: Conta com Previsibilidade de Geragao
de Caixa, Beneficio Fiscal para Investidores Pessoa Fisica e Governanga

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Fundamentos para o Segmento de Energias Renovaveis prota) PrisMA
Fundamentos para a Expanséo do Segmento no Brasil eneroy

O setor de geracao de energia renovavel apresenta sélidos fundamentos para expansao no Brasil

Crescimento Estrutural

— Brasil tem passado por mudancas relevantes em sua matriz energética e espera-se que fontes renovaveis ganhem participagéo neste
mercado devido: (i) alta competitividade de pregos; e (ii) importancia em reduzir a dependéncia de grandes hidrelétricas (maior
diversificagéo)

— Em 2019, energia solar é responsavel por 1.6% do parque gerador no Brasil, projetado para crescer para 5.9% até 2029,
representando CAGR de 17.1%

Estrutura Regulatéria Sélida
— Setor energético no Brasil ¢ regido por instituicdes reguladoras estruturadas, independentes e com objetivos e
regras claras, buscando ativamente o equilibrio operacional e financeiro do setor

Seguranga de Longo Prazo de Contratos LER
— Mercado regulado: esquema de remuneragéo de PPAs(") de Leildes de Energia de Reserva (‘LER” ) com energia 100% vendida,
que mitigam efeitos de sazonalidade e aumentam a previsibilidade de geracao de caixa

Independéncia de Subsidios Governamentais e Estimulos Via Leiloes

— Crescimento ndo é dependente de subsidios do Governo; os subsidios ja existentes nao sao especificos do setor
(regime de imposto) e ndo impactam o orcamento do Governo (desconto de transmissao)

— Energias renovaveis como protagonistas em leildes

Potencial para Expansao

— Apesar de ter elevados niveis de irradiagao solar em face da média global, o segmento no Brasil ainda é sub-
explorado, representando menos de 2% de sua matriz energética, o que resulta em capacidade instalada solar bem
abaixo de outros paises com niveis mais baixos de irradiagao solar

Nota: (1) Contrato de compra e venda de energia por um periodo determinado com condicGes pré-estabelecidas de pregos e volumes, firmadas entre agentes vendedores e comparadores nos leilées e a CCEE - na condicéo de representante dos 9
agentes de consumo, incluindo os consumidores livre e os autoprodutores

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Fundamentos para o Segmento de Energias Renovaveis protg PrisMA
Aumento da Relevancia de Fontes Renovaveis na Matriz Energética Brasileira e

Aumento na demanda de energia e maiores investimentos esperados para os proximos anos em geragao, associado a diminuigao da
dependéncia de grandes hidrelétricas deve conduzir a expansao da matriz energética de fonte renovavel, em especial, solar e edlica

Investimentos Significativos Devem Aumentar a Relevancia de Fontes Renovaveis na Matriz Energética do Brasil

. Investimento Esperado por Fonte (2021-2029) Capacidade Instalada por Capacidade Instalada por
. Fonte RS bi % Fonte de Geragao (2019) Fonte de Geragao (2029E)
% w [ R CAGR17.1%
£5 | Hdo 16.6 6.9% ol Sor
= . _ 10.6
22 | Eolica 1008 420 oM coures (1)‘
g & ’ ' Biomassa + outros (1);
o @ . 24.9 p—
D E Solar 245 10.3% Edlica; 4
g g 15.0 ’ 138.3 [ 178.9
o = \ e
S L Biomassa+SHP 179 75% GW 2 GW
8 .
S Outros 17.9 7.5%
Hidro; Hidro;
Total 238.7 100.0% 101.3 104.0
Consumo de Energia Pode Alcangar 802 TWh na Préxima Década
Demanda Total de Energia no Brasil Nivel Médio de Energia Armazenada nos Reservatorios

0,
(em TWh) CAGR 3.6% %)

Necessidade de diversificagdo

para as fontes de energia no

65% 73% Brasil
o0 51% |

° 45% ,

I I I I T l 1 .39/0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

577 388 3 416 433 448 463 475 466 462 467 472
356

802 (
673
: I I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E2024E2029E

Fontes: EPE, Ministério de Minas e Energia, NOS
Nota: (1) Biogas, PCH e CGH

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Fundamentos para o Segmento de Energias Renovaveis Prot ) PRISMA
Fontes Renovaveis Aumentando a Capacidade Energética nos Proximos Anos e

Para os préximos, o Plano Decenal de Expansao de Energia realizado pela EPE prevé um aumento significativo na capacidade de
geragao da matriz energética brasileira, impulsionada, em grande parte, por fonte renovaveis

Mais de 50% da Capacidade de Crescimento Esperada para os Proximos Anos vem de Fontes Renovaveis...

(GW) Incremento relevante da matriz solar (20%) com relagioaototal
Matriz Total ‘ comparada as demais fonte? renovéveis Matriz Total
(2019) | i § (2029E)
| ¥ 233 ‘
245 24 B4 1 _ 14 _—
21 21 — I

Fontes PCH, edlica, biomassa e solar
devem aumentar em 38.0 GW a
capacidade total instalada até 2029

' Fontes Renovaveis . i Outras Fontes

2019 Hidro Pequena Central Hidr. Edlica Biomassa Solar Uranio Gas Natural Qutros 2029E

...com Contribuigao Significativa de Fontes Solares (20% do total)

(Capacidade(", em GW)
CAGRyg,: 17.1%

7.6
6.6
3.6 4.6 >
o H B

2019 2020E 2021E 2022 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E

10.6

Fonte: EPE 11
Nota: (1) Inclui segmentos residencial, comercial, industrial e elétrico

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Fundamentos para o Segmento de Energias Renovaveis  protg) PrisMA
Quadro Comparativo Entre Fontes Renovaveis energy

Ativos de geragao renovaveis apresentam baixo impacto ambiental e perfil de baixos riscos operacionais, além de curto periodo de

construgao
Tempo de . . . ;
Construgao DISpOI‘IIbI|Id?de Risco dti Imp_acto Rlsc_o Destaques
de Combustivel § Construgao Ambiental Operacional
(Anos)
— Mais competitivo que

Edlica 1.5-25 ‘ * ‘ ‘ \/ outras fontes

convencionais

zeq:IeTa 2.0-4.0 ‘/ — Grande potencial
T T Inexplorado

Hidrelétrica

Biomassa  1.5-2.5 . * ‘ . / - Periodo ((j:i r(;g”StrUQaO

- Baixo impacto ambiental
- Alta previsibilidade da
Solar 1.0-2.0 ’ ’ ‘ ‘ /  fontepriméria de energia
- Baixos custos / riscos
operacionais e de
construgao

Menos favoravel

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Ativos 100% Operacionais com Baixo Risco de Execugao protg) prisma

Visdo Geral da Companhia eneros

Divisao da gestora Prisma Capital focada na gestao de ativos de energia renovavel solar, a Proton Energy possui 113.4 MW de Capacidade Instalada e 133.3
MWp de poténcia de pico nos 4 ativos de seu portfélio

Viséo Geral da Companhia ° Estrutura Societaria da Proton Energy J

= Fundada em maio de 2017, a Proton Energy foi concebida para
. . . i FIP Prisma FIP Prisma
desenvolver os ativos de energia solar detidos pela gestora Hélios Il Hélios Infra

Prisma Capital 1
Fundos Hélios 40.61% 59.39%

= A Companhia conta com um time multidisciplinar, com ampla J
experiéncia em questdes regulatorias / ambientais, além de T :
profundo conhecimento técnico (engt.anharia) e gestdo em ; prot ~ !
projetos de energias renovaveis no Brasil :_ i _e_n_e_r_g y_ ______ : | o
= Altos niveis de governanga, combinado com uma equipe de
execugdo com anos de experiéncia e comprovado historico de 100% 100% N 100% Parlzlilgi?ar::ées
sucesso no desenvolvimento / administragdo de ativos de
energia no Brasil \—0'01% 99.99%
= Proton Energy esta presente em todas as etapas da execugéo . . . .
projeto, atuando em consorcio com os melhores fornecedores | M;:::::vrg?s A",g;ﬁ:,f;f;?s'as Esm;:a::::élir;?;glas OHdioEb,::f;f ;;T:: °
de equipamentos e servigos, garantindo a entrega de ativos de (31.59 MWp) (31.59 MWp) (34.64 MWp) (35.48 MWp)
geragao de energia solar de exceléncia ‘Ativos Solares

Linha do Tempo dos Ativos Solares

2017: Inicio da Proton Energy . 2019: Completion
2018: Expanséo
Aquisicao dos projetos Angico e Malta, localizados em L . = Julho: COD Esmeralda
Condado (PB) e Malta (PB) = Margo: aquisicdo do Projeto Fazenda Esmeralda,
localizado em Agrestina (PE) = Dezembro: COD Sobrado
Maio: aquisicdo do Projeto Sobrado, localizado em Casa = 4Q: 13,4 MW de capacidade instalada e 133,3
Nova (BA) MWp de poténcia de pico.

= Setembro: COD( Angico

= Dezembro: COD Malta
Fonte: Informagées da Companhia 13
Nota: (1) “Commercial Operation Date” ou seja, data de Inicio das operagdes comerciais

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO
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Ativos 100% Operacionais com Baixo Risco de Execu¢ao protg)PrismA

Visdo Geral dos Ativos Solares Dentro do Perimetro da Transacéo e

A Companhia possui 4 ativos de geragao solar 100% operacionais, localizados no Nordeste do Brasil, regido com alta e constate
incidéncia de radiagao solar

Localizagao Geogréafica dos Ativos

a  Angico (PB)

= 27.2 MW de capacidade instalada e
31.59 MWp de poténcia de pico

= 1°LER-2015

= Autorizacéo até 2051

= PPA até julho/2037 a R$365/MWh(")
= 27,2 MW de capacidade instalada e o -
31.59 MWp de poténcia de pico e
= 1°LER-2015 k e
= PPA até julho/2037 a R$365/MWh(")
¢ Esmeralda (PE)
= 29 MW de capacidade instalada e

b Malta (PB)
= Autorizagéo até 2051
34.64 MWp de poténcia de pico

= 2°LER-2015
= Autorizagéo até 2053 =
= PPA até outubro/2038 a R$346/MWh(") Resumo do Portfélio
d Sobrado (B A) Capacidade Instalada 113,4 MW
= 30 MW de capacidade instalada e Poténcla de Pico TR
35.48 MWp de poténcia de pico Fator de Capacidade 26,25%

= 2° ER-2015 ) Prazo do PPA ~20 anos

= Autorizacéo até 2051 B ////';///fl_l Prego do PPA

= PPA até outubro/2038 a R§353/MWh( e Atualizado -

Nota: (1) Precos atualizados para 2020 pela variagédo acumulada do IPCA 14

Fonte: Informagées da Companhia
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MATERIAL PUBLICITARIO

Ativos 100% Operacionais com Baixo Risco de Execu¢ao protg)PrismA

Visdo Geral dos Ativos Solares Dentro do Perimetro da Transacao (Cont.) snerey

Os ativos solares do portfélio estdao 100% operacionais e apresentam PPA de longo prazo

] e | v | oo | sewo
Parques Solares

Localizagdo Condado, PB Malta, PB Agrestina, PE Casa Nova, BA

Distancia da Subestagao (km) 4.7 4.7 2.5 0.2

Distribuidora Energisa Energisa CELPE COELBA

Poténcia Instalada (MW) 27.2 27.2 29.0 30.0 113.4

Poténcia de Pico (MWp) 31.6 31.6 34.6 35.5 133.3

Fator de Capacidade (%) 27.4% 27.4% 23.4% 28.5% 26.7%

Radiagdo Global Horizontal (média anual kWh/m2) 2,280 2,280 1,960 2,241 -
A

Garantia Fisica Contratual (MW) 6.7 6.7 6.2 7.8 274

Tipo de Leiléo 1°LER 2015 1°LER 2015 2°LER 2015 2°LER 2015

Data do Leildo Agosto 2015 Agosto 2015 Novembro 2015 Novembro 2015

COoD Setembro 2018 Dezembro 2018 Julho 2019 Dezembro 2019

Prazo do PPA (anos) 20 20 20 20

Prazo da Autorizag&o (anos) 35 35 35 35

Preco do PPA no Leildo (R$/MWh) 296 296 294 300 297

Preco Atual do PPA (R$/MWh) 365 365 346 353 357

Fonte: Informagées da Companhia
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MATERIAL PUBLICITARIO

Ativos 100% Operacionais com Baixo Risco de Execugao protg) prisma
Principais Parceiros dos Ativos Solares Dentro do Perimetro da Transacéo rerey

A Companhia possui parcerias de longa data com o principais fornecedores do mercado tanto de equipamentos, quanto servigos e
financiamento

Fornecedores de /‘A LONGi Sol i | d
Hardware ‘\"/GCL G 211 n9£ta|"DJ.
EPC / Provedores I i i ! I
E
: : ma4| Banco do “
PaN[oRr _BIGPactual & Santander

AARCADIS = (&) Eree,,

Assessoria e

Consultoria = /“IL
| 2 WV MODAL Machado

energy HORIZONTE
CONSULTORIA

Fonte: Informagées da Companhia
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Leonardo Oliveira
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‘,gs

[
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= O Sr. Oliveira atualmente é diretor executivo da Proton Energy.

Executivo com mais de 14 anos de experiéncia no setor
elétrico, com atuagédo em projetos de energias renovaveis nas
principais empresas do setor: Furnas Centrais Elétricas,
Neoenergia, Enel, Omega Energia Renovavel, Fundo Rio
Bravo (RBO Energia) e CPFL-Renovaveis - tendo sido
responsavel pelo desenvolvimento de um portfélio de projetos
com mais de 10GW de capacidade instalada (edlico, solar e
hidraulico)

Em sua passagem pela CPFL-R, Sr. Oliveira atuou
diretamente na estruturacdo e venda uma PCH e quatro
parques edlicos, além de ter sido responsavel pela
implantagéo de quatro PCHs e trés parques edlicos

Leonardo é Engenheiro Civil, com MBA em Gerenciamento de
Projetos pela FGV, Especializagdes em Engenharia de
Tuneis/lUREN/CBT e Gerenciamento de Obras/UFG-GO e
diversos certificados executivos no setor de energia,
M&A/INSPER e analise de viabilidade de projetos/IBMEC

energy

Rodrigo Lima

g v,

= O Sr. Lima atualmente é conselheiro executivo da Proton
Energy. Rodrigo foi CEO da NC Energias Renovaveis
(Grupo EMS) entre 2016 e 2017, tendo sido responsavel
pela estruturacéo da area de geragéo de energia do Grupo,
que incluiu a negociacdo, aquisicdo e implantagcdo de
projetos edlicos totalizando 108 MW. Anteriormente, foi
Diretor Técnico da Supernova S/A, responsavel pela
estruturacdo de um projeto solar de 38 MW no Leildo de
Energia de Reserva de 2015

= Anteriormente a Supernova, trabalhou 5 anos na Serveng-
Civilsan participando da estruturagdo e implantagcdo de
parques eolicos totalizando 310 MW, 4 anos na Duke Energy
(regulatério e comercializagdo de energia) e 4 anos no
Grupo AES (regulatdrio)

= Rodrigo é Engenheiro Eletricista, com MBA em Gestao
Empresarial pela FGV, MBA Financas pela FIA/USP e
certificado em Gestdo Executiva pela University of La
Verne/CA

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Ativos 100% Operacionais com Baixo Risco de Execu¢ao pyot

on JEA
Executivos da Companhia
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MATERIAL PUBLICITARIO

Portfolio Contratado via PPAs com Estrutura da Capital Proti) PRISMA
Equacionada

Contratos de Leildo no LER - Leildo de Energia de Reserva
Contratos de energia 100% no regime LER, com baixos riscos e alta previsibilidade de geragao de caixa

3

= Modalidade de leildao que tem por objetivo garantir a seguranga do fornecimento de energia no SIN (Sistema
Nacional Integrado) através de energia proveniente de usinas especialmente contratadas para oferecer uma
disponibilidade de capacidade geradora de reserva

Leilao de Energia de
Reserva

= ACCEE (Cémera de Comercializagdo de Energia Elétrica ) funciona como contraparte e utiliza os recursos da
Conta de Energia de Reserva (Coner) para pagar as geradoras signatarias

Contraparte

= Os recursos da Coner s&o arrecadados por meio do Encargo de Energia de Reserva (EER), o que torna o
Mitigagcao de Riscos risco de contraparte reduzido para o segmento
= AProton ndo tem exposicdo ao PLD durante o vigéncia do PPA, na compra e na venda de energia(")

Previsibilidade de = Os contratos no LER garantem que a geradora receba anualmente receita equivalente ao volume de energia
Geragao de Caixa vendida, multiplicado pela tarifa acordada no leildo

= Regras para a remuneragéo aos excedentes e penalidades aos déficits de geragdo em relagao a energia
vendida para a Proton:

ST G i | — Excesso de geragéo entre 0% e 15% do volume vendido no PPA: prego do PPA
Proton — Excesso de geracao acima de 15%: 30% do prego do PPA

— Déficit de geragao entre 0% e 10%: penalidade do preco do PPA + 6%

— Déficit de geragéo acima de 10%: penalidade do preco do PPA + 15%

Fonte: ANEEL e Informagdes da Companhia 18
Nota: (1) Eventuais déficits de energia sdo remediados com multas contratuais pré-estabelecidas
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MATERIAL PUBLICITARIO

Portfolio Contratado via PPAs com Estrutura da Capital Proti) PRISMA
Equacionada

Agentes do Setor Elétrico Brasileiro
Estrutura de capital para as concessoes esta 100% equacionada com contratos com excelentes condigoes pelo BNB

3

Angico Malta Esmeralda Sobrado
m R$ 82.0 milhdes R$ 96.4 milhoes R$ 88.5 milhoes R$ 104.1 milhes
Sem Covenants Sem Covenants Sem Covenants Sem Covenants
IPCA +1.38% a.a. IPCA +1.38% a.a. IPCA +1.36% a.a. IPCA +1.46% a.a.
2038 2038 2038 2038
~12 anos ~12 anos ~13 anos ~12.5 anos
2 anos 2 anos 2 anos 2 anos

Alavancagem >63% >63% >59% >60%

'n
3.
3

“Q
@
o
©
(@]
3

S
=
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MATERIAL PUBLICITARIO

Viséo Geral do Gestor Protd) PRISMA\

Prisma Capital At-a-Glance e
A Prisma Capital ¢ uma empresa de investimentos alternativos com mais de R$ 5.1 bilhdes de capital sob gestao
. Verticais de Atuagao .

= Fundada em 2017 sob o modelo de partnership e com Fundos de
profissionais com experiéncia nas éareas de investimentos, Fund.os de Fundos de Investimento
gestdo empresarial e juridica, a Prisma Capital & uma gestora Inves;::\nento Inve_stimento em. I?ir.eitos~
independente de investimentos alternativos que fornece Participagoes Multimercado Creditérios Nao

(FIm) Padronizados

solugbes criativas para situagbes complexas e que exigem (FIP) (FIDC-NP)

capital de longo-prazo

PRISMA\

CAPITAL
Fundamentos da Prisma Capital

Estratégia de Investimento Equipe Profissional e Experiente Base de Capital de Longo Prazo

= Provedora de solugdes com capital de longo-prazo = 4 Senior Partners que trabalharam juntos no BTG = Gestora de capital proprietario e de terceiros
Pactual por 8 anos (s6cios investem parte significativa do patriménio
pessoal nos fundos geridos pela Prisma) com mais
de R$5.1 bilhdes em ativos sob gestéo

= QOpportunity driven
= 1 Senior Partner fundador do Galdino Coelho

Mendes Advogados, escritdrio de advocacia lider

em dispute resolution e distressed no Brasil = Em 2019 a Prisma Capital captou o seu flagship
fund PSSI, de R$ 1.7 bilhdo e ja investiu R$ 681
mm em 24 transagdes

Principais Nimeros

Track-record de

+R$9.0 bi

Em Investimentos
com Retornos
Atrativos(!)

= Multiestratégia visando geragéo de alfa e retornos
n&o correlacionados com ciclos econdmicos

+R$5.0 bi

Ativos sob
Gestao

Fonte: Informagées da Companhia
Nota: (1) Informagao relativa aos gestores da Prisma

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Gestor Protd) PRISMA
Socios Fundadores e Senior Advisors da Prisma Capital snerey

® Socios Fundadores e Demais Socios °

Lucas Canhoto Marcelo Hallack Rafael Maradei Joao Mendes Rodrigo Pavan Gabriel Ferreira
( ) ( ) ( A ( A ( A ( )

AR
\s

)

JE D 2 =
< e 2 = 2
- W \‘% w

PY

N L e \J AT s
Lucas foi sdcio e trabalhou na Marcelo foi sdcio do BTGP e Rafael foi sécio e trabalho no Jodo fundou o Galdino, Coelho, Rodrigo foi sécio-associado do Gabriel integrou a divisdo de
mesa de Special Situations do Head da Diviséo de Private BTGP entre 2008-17, no Mendes Advogados (GCM) em BTGP e membro da divisao de Private Equity da Gavea
BTGP entre 2010-17 Equity (SP), com R$7 bi de departamento juridico e mesa 2013, escritdrio lider em dispute Private Equity, onde trabalhou Investimentos, gestora com
s el et G ativos sob gestao de Special Situations resolution e distressed no Brasil por 9 anos R$15 bi de ativos sob gestédo
Alvarez & Marsal, como diretor Marcelo também trabalhou na Rafael também trabalhou na Jodo foi sdcio do Opportunity Rodrigo foi analista de Gabriel trabalhou na Divisdo de
da area de Turnaround e no divisao de Private Equity da divisdo de Private Equity de uma Equity Partners, com foco em Investment Banking no Merrill Equity Research do Goldman
Banco Unibanco Kohlberg Kravis Roberts (NY) e investida da Advent e na Fama transagdes societarias e Private Lynch (SP) entre 2006-08 Sachs (SP), no Investment
. no Investment Banking Division Investimentos. Rafael também Equity L Banking Division do BTGP (SP)
Lucas se formou em Engenharia Rodrigo é formado em I .
o ’ do Goldman Sachs (NY) atuou como advogado no BMA x - L5 x e na divisdo de Equity Research
Elétrica na UFSC e possui ! Jodo se formou em direito na administragdo de empresas pela
e . Advogados e no Cravath Swaine o ) do Morgan Stanley (SP) entre
certificado CFA Marcelo estudou economia na Universidade Candido Mendes, FGV
- & Moore (NY) ) - o 2008-11
Stanford University possui LLM em direito societério
Rafael se formou em direito na pelo IBMEC Gabriel é formado em
USP administragdo pela ESPM-SP
° Senior Advisors(! .
. . . . : John Pfeffer é socio da Pfeffer Capital LP
V| r H " k Recentemente, Vitor foi Presidente do . Christopher atuou como co-Fundador e hn Pf ff r
tO allac Conselho Executivo da Mover S.A., antiga Ch rIStopher Meyn socio-gestor da Gavea Investimentos JO elie John trabalhou na diviséo de Private Equity da
In Memoriam 7 q i
Camargo Correa, durante 10 anos Christopher foi Managing Director da gohlbelgg Kdra\//\fj Rppe:trts e fodl preSIdente;io
Vitor também foi membro do Conselho Latinvest Asset Management, Vice B lv(;)nse OTIZ mm:”lragao a empresa francesa
(Presidente e Vice-Presidente) da Embraer Presidente da Dick Clark Int| Cable iderem roupe Afllum
entre 1995 e 2009 Ventures, Vice Presidente Financeiro da John trabalhou na McKinsey & Company na
The Marks Group, Inc. e Investment > Europa e na América Latina

Vitor foi Diretor Executivo da Cia. Bozano,

entre 1993 e 2006 Banking na Dean Witter Reynolds, Inc.

- John se formou com louvor (summa cum laude)
em administragdo na Duke University e concluiu
seu MBA na Kellogg Graduate School of
Management da Northwestern University.

Vitor estudou direito na UFJF e possui CGeupolcleonselioteieiding
MBA pela Pace University Christopher se formou com louvor na

Stanford University

Fonte: Informagées da Companhia
Nota: (1) N&o detém autoridade sobre o management, sobre a Prisma Capital, ou investimentos e operagdes da Prisma Capital ou qualquer outros veiculo de investimento com participagdo em comum. Também n&o possuem deveres fiduciarios 21
com a Prisma Capital ou qualquer outro sécio desta

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Mercado de FIP-IE Protd) PRISMA
Comparativo Entre Instrumentos de Investimentos em Renda Fixa e Variavel Tnerey

0 instrumento FIP-IE apresenta perfil de investimento defensivo, de longo-prazo e com isen¢ao de cobranga de IR para o investidor
pessoa fisica

Produtos 2L EE Fll Agoes
; | Infraestrutura

Perfil de Variavel Fixa Variavel Variavel
Remuneragao
Tipo de Ganho Renda Renda Renda Ganho de Capital e Renda
Isencdo de IR™ sobre Isencéo de IR™ sobre x «
. : . Isengéo de IR apenas sobre Isengéo de IR apenas sobre
Fiscal qualquer tipo de provento e qualquer tipo de provento e : L
. . rendimento dividendo
ganho de capital ganho de capital
SS9 [IEEEeE Maior volatilidade e alta
Ativos de Infraestrutura: fluxo = Ativos de Infraestrutura: fluxo  proporcionam previsibilidade s o
. . L . . L . ; exposicao a oscilagdes
Avaliagio de de receita estavel e previsivel ~ de receita estavel e previsivel  de receita durante periodo de A
e macroeconémicas
Riscos no longo prazo no longo prazo vigéncia
Risco de geracao de energia Risco de crédito Riscos de vacancia e Oportunlqafjes SOEIEDE
O curto, médio e longo prazo
inadimpléncia

Classificagao Final
de Risco

Notas: (1) Para investidor Pessoa Fisica e observado os demais critérios das respectivas legislagdes

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Mercado de FIP-IE Protd) PRISMA
Beneficios da Estrutura do FIP-IE Proposto eneroy

A estrutura do FIP-IE proposto da Proton Energy conta com alta previsibilidade de geragao de caixa, beneficio fiscal para investidores
pessoa fisica, além uma gestao profissional e altamente qualificada da Prisma Capital

0 Ativos de Geracao Renovavel 9 S e Exceléncia de Gestao e
Beneficio Fiscal ~
Solar Operagao

Elevada Previsibilidade de Receita
Perfil de Longo-prazo
Pagamentos de Dividendos

Isengdo de Imposto de Renda para Investidor

- Ativos com Gestao Ativa da Prisma
Pessoa Fisica

= Previsibilidade de receita = Isencéo de cobranca de IR para = Prisma: governanca e alinhamento com
— Contratos de PPA ajustados por inflagao investidor pessoa fisica do FIP-IE no os investidores

L @At ~ . . — Rendimento - dividendos e qualquer — Atuagéo nas tomadas de decisoes
§§|';‘:§sgera9a° de caixa para ativos outro recebimento de caixa dos ativos do FIP-IE
_ Altas margens — Alienagao de cotas — Atuagéo como controladora das SPEs
_ Baixo CapEx de manutenso = CondicOes necessarias — E%rélgggggao nos comités de estratégia

— Fundo deve possuir ao menos 5

= Periodos de autorizagao de longo-prazo cotistas
— Vida média remanescente de — - '
aproximadamente 31 anos Tg&hga”; %%ttlgéa pode deter mais de

100% dos ativos ja operacionais
— Baixo risco operacional

— Contratos de Operagdo & Manutengao
com contrapartes reconhecidas de
mercado

23

Nota: Informagdes da Companhia

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura do FIP-IE Prot ) PRISMA

Estrutura da Oferta Proposta cnergy @ CAPITAL

Oferta primaria para aquisigao dos Ativos Solares ja operacionais, seguida de integralizagdo no FIP-IE

= Emissdo de cotas de Classe A, destinadas a
investidores qualificados em geral, por meio de

Capitalizagao do FIP-IE e Aporte dos Ativos

O
(6] Oferta Primaria, distribuida sob a Instrug&o CVM n° T,
400 g
Gestor e Partes o
Mercado : L 2
Relacionadas °
s
?Cotas N R ? i = Emissdo de cotas Classe B! destinadas ao Gestor a
' ' : e Partes Relacionadas, por meio de Oferta Primaria, m
: distribuida sob a Instrugdo CVM n° 476
//‘E\ | _

(3] .
Ativos Solares
(4]

- = Negociagéo entre o FIP-IE e os Fundos Hélios para

\E_Eé// formalizar a compra e venda dos Ativos Solares,

seguido pela integralizagdo dos Ativos Solares no

= FIP-IE

Estrutura Final do FIP-IE
Gestor e Partes = Finalizacdo das negociagdes dos termos da
Relacionadas aquisig@o e pagamento do prego acordado

Mercado
‘Cotas Classe AeB _

Cotas Classe A

S81e|0g SOAIY SOp oedisinby

Proton Energy

‘ 100%
| 100%
Malta Energias Angico Energias Esmeralda Energias OH Sobrado Geradora de
Renovaveis Renovaveis Renovaveis Energia Solar

Notas: (1) Cotas Classe C serdo emitidas apenas para fins de amortizagéo integral compulséria de cotistas que excedam 25% de participagdo no FIP-IE em investimento em Cotas Classe A; (2) As Cotas Classe B e C serdo distintas das Cotas 24
Classe A com relag@o ao ndo pagamento da taxa de gestao

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura do FIP-IE Prot ) PRISMA
Estrutura de Governancga Proposta energy

o Visao geral BN
Administracdo e Gestao do Fundo

0 fundo devera manter 90% investido em ativos de
infraestrutura em energia elétrica - o fundo investira
presencialmente em geragao solar, edlica ou hidrica ou ativos

Gestor -
de transmisséo
Restrigao de SG&A na Holding
Gestao dos ativos integrantes da carteira do FIP-IE Restrigdes para endividamento na Holding e Ativos
Gerir e monitorar os ativos em Firmar acordos de acionistas, de compra IcSD lidado d ) ) iaual a 1.20
P R | S M/\\ carteira e venda, registros de oferta e etc. consolidado devera ser maior ou igual a 1.20x
CAPITAL Negociar contratos de servigos Diligenciar sobre atividades Participagédo da Prisma no FIP-IE
Elaborar relatérios operacionais, de administrativas e de governanga (votos e Inicialmente 2%, podendo reduzir para 1% mediante a liberagéo das
resultados, e de investimentos vetos) '

fiangas bancarias que garantem o financiamento BNB
Limite de Participagao

Qualquer cotista que atingir (direta ou indiretamente) 25% de
participag&o, tera conversdo de cotas e amortizagéo compulséria do
excedente aos 25%

Aquisigao de novos ativos

Somente ativos performados de energia

Comité Holding ndo pode reinvestir fluxo de caixa na aquisi¢do de novos
pr Ot ~ Consultivo ativos. Eventual aquisigao deve ocorrer por meio de follow-ons

energy (em analise pela CVM)

e——— Transagdo com Partes relacionadas ——e

Anélise dos investimentos feitos por um comité independente
(Comité Consultivo, em analise pela CVM), com base em
avaliagao por fluxo de caixa descontado, considerando os
critérios de retorno de prego minimo, conforme a seguir:

.. Transmissé&o de energia elétrica: NTN-B referéncia + 3.00%
Administrador ) , )
Geragéo de energia elétrica: NTN-B referéncia + 3.75%

Comité Consultivo (em analise pela CVM)

Funcionamento e manutengéo do FIP-IE, além da prestagao de informagoes a CVM 3 membros independentes por 5 anos com experiéncia em andlise e

%TG Pa Ctual Registro e transferéncia de cotas Relatérios de demonstragdes contabeis especializagdo no setor de infrafenergia
Y, Divulgag&o de atas e relatorios aos cotistas Controle de recebimento de dividendos e Constituicdo do Comité e escolha da composig&o inicial ocorrera na
=~ Relatérios e pagamentos 8 CVM amortizagdes constituigdo do FIP-IE. Apés o final do mandato, a aprovagéo de

novos Comités ocorrera por AGC.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura do FIP-IE

Comité Consultivo

CAPITAL

Prot@ PRISMA\

energy

0O Comité Consultivo

Comité constituido por membros independentes, sera responsavel por avaliar e determinar a realizagéo de transagdes com Partes Relacionadas ou com potencial conflito de
interesses, inclusive por aprovar a compra de ativos pertencentes a outros fundos geridos pela Prisma Capital, seguindo os critérios pré-estabelecidos("

Implementagao do Comité Consultivo e inclusao de item referente a sua criagdo na ordem do dia da Assembleia Geral Originaria foi objeto de "Pedido de Aprovagédo de Mecanismo
de Andlise Prévia de Potencial Conflito de Interesses", encaminhado, em 28 de julho de 2020, pelo Administrador e pelo Gestor a CVM para analise e deciséo pelo Colegiado da CVM

Dessa forma, considerando que a estrutura do Comité Consultivo encontra-se sob a analise do Colegiado da CVM, sua implementagao apenas podera ocorrer caso a Decisdo do

Colegiado da CVM seja favoravel

Na hipétese da Decisdo do Colegiado da CVM néo ser favoravel, todas e quaisquer eventuais transagdes com potencial conflito de interesses seréo submetidas a Assembleia Geral

de Cotistas, nos termos da regulamentagéo aplicavel

Membros do Comité Consultivo

Décio de Sampaio Amaral

Sr. Amaral atualmente ocupa o cargo de
CEOQ da Ultracargo e Diretor do Grupo Ultra

Com mais de 27 anos de experiéncia de
mercado, o Sr. Amaral ocupou posicdes de
lideranga em grandes empresas como
Souza Cruz e Vale. Nos ultimos anos atuou
como CEO da Camargo Correa
Infraestrutura

O Sr. Amaral é graduado em Engenharia
Elétrica pelo ITA e em Administragdo
Industrial pela Fundagdo Vanzolini, com
MBA em finangas pelo IBMEC e cursos de
especializagdo nas universidades
internacionais IMD e MIT

Fonte: Informagées da Companhia
Nota: (1) Descritos na pagina anterior

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO

Marcos Falcao

Sr. Falcdo atualmente é soécio da Gama
Investimentos. Com mais de 30 anos de
mercado, o Sr. Falcdo ocupou posicbes de
lideranga e grandes instituigdes, como BRZ
Investimentos (sécio e CEOQ), Icatu Seguros
(sécio e CEQ), Banco Icatu (sécio e Diretor),
Icatu Securities (NY based) e Banco Garantia

Sr. Falcdo também atua como conselheiro no
IRB e Farol Industria e Comércio, além de ser
Membro do YPO e da Advisory Board Stanford
MsX Program, entre outros

Sr. Falcéo é formado em Economia pela PUC
e possui Master in the Science of Management
por Stanford

A ser Definido #1
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MATERIAL PUBLICITARIO
Projecoes Financeiras Consolidadas(" Prot) PRISMA

energy PITAL

Principais Indicadores

Margens altas e estaveis com estrutura de financiamentos voltada a otimizacao da estrutura de capital e pagamentos de dividendos

EBITDA e Margem EBITDA

R % o .
(RS mm & %) Contratos de Leildo no LER Novos Contratos no Mercado Livre®
@ 0 L ]
Fim dos PPAs
no ACR
., 80% B82% B82% 83% 83% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 81% 81% 81% B81% 79y
76&/_' 74%

63% 63% 63% 63% 62% 62% 62% 62% 62% 61% 61% 61% g
° 53% 54%

4 804 838 874 916 955 g44

76.
g s9p 627 507 642 728 76 2540 7 700

ogg 428 495 536 56. 6 264 294 315 344 374 408 43

67 179 209 23

.lllllllllIIIIlllIlllllllllllll_ i

QR Q. QO QR R P S S S
N R I A A S I R I R i
—Malta = Angico Esmeralda Sobrado Margem EBITDA

Dividendos
(RS mm) Realavancagem das SPEs
Capex de Manutengao
Financiamento do BNB
[ @® 2540
Capex de
Manutengéao
916 %5
g 764 804 838 87.4 84.6 700
49 536 56.8 598 62.7 507 64.2 .
48 495 % : w4 374 408 47
173 28.8 179 209 236 %4 294 315 . e 29.1 115
67 7 = . R
& & KX K&K &K & & <</ ¥ &L KK X &K X <</ ‘</ NN NS
,L@ PO A AR g A ,@ W@ & (‘9'8’3 oF %@% PO G R R G R gy o (&@ &
H Malta IAng|co Esmeralda " Sobrado
Fonte: PwC
Notas: (1) A expectativa de distribuicdo de rendimentos projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencéo de riscos 28

aos cotistas. as informagdes presentes neste material de divulgagdo s&o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes; (2) Considerando prego de energia de R$ 187 / MWh.
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Projecoes Financeiras Consolidadas Protd) PRISMA\
Valor da Transacao

energy

Valor Indicativo da Transagao

Retorno em Termos Reais para o Novo Investidor

6.50% 7.25%

Valor do Portfolio Relatério PWC(") 548.2 512.8
(-) Desconto no Valor do Portfolio®@ (5.4) (6.0)
Valor Ajustado do Portfolio 542.8 506.8
(-) Taxas de Administracdo e Gestdo e Comité de Investimento (62.8) (56.8)

- Participagao do Gestor de 2% 96 9.0

Participagdo Demais Cotistas 470.4 441.0

Valor da Cota 106.67 100.00

Fluxos consideram as participagdes detidas pelo Novo FIP-IE, ja é liquido das taxas de administragéo e gestdo e Comité de Investimento (total de

0 Estimativa de Retorno ao Novo Investidor
1,2% ao ano)

Valor do Portfdlio Atual
Avaliagao por DDM (Dividend Discount Model)

Projecdes dos dividendos de cada um dos quatro ativos do fundo, elaborado por avaliador independente (PWC)

Participacao do Gestor
0O gestor mantera inicialmente 2% do capital do fundo, assegurando alinhamento de interesses entre gestor e investidores.
O gestor tera sempre pelo menos 1% do capital do fundo

A expectativa de distribuicdo de rendimento projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hiptese, promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade futura ou de isengédo de riscos aos cotistas. As informagdes presentes neste material de divulgagdo séo baseadas em simulagdes e os resultados
reais poderao ser significativamente diferentes

Nota: (1) Custos e despesas das holding j& inclusos; (2) Desconto aplicado sobre as proje¢des da PWC; (3) Gestor podera diminuir participagao para 1%, na medida que fiangas bancérias entregues ao BNB forem liberadas 29
Fonte: Conforme projecdes da PWC, baseadas nas estimativas do gestor, como assim descrito nesta pagina
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Setor Elétrico no Brasil
Agentes do Setor Elétrico Brasileiro

Prots

energy

PRISMA\
CAPITAL

Os agentes do setor elétrico brasileiro sao coordenados pelo ONS (Operador Nacional do Sistema) e regulados pela ANEEL

Fluxo de energia |

Ativos de Geragao Ativos de Transmissao Grupos de Distribuigao

= Agente responsavel pela geragdo de
energia elétrica no Brasil

= Remunerados pelo volume de energia
gerado e comercializado.

= Aenergia pode ser comercializada por
meio em Ambiente de Contratagéo
Regulada (“ACR”, modalidade leildo para
distribuidoras) ou e Ambiente de
Contratag&o Livre (“ACL", bilaterais).
Excedente é liquidado no mercado de
curto prazo

= Energia pode ser contratada como reserva
de geracéo (LER)

= Consumidores finais pagam o gerador,
seja diretamente (ACL) ou através da
distribuidora (ACR)

Agente Gerador

Fonte: ANEEL, SIN e ONS

As linhas de transmissao conectam os ativos
de geragao de energia com as redes de
distribui¢do, bem como mercados regionais
e secundarios de energia

N&o possuem risco de volume, sendo
remunerados pela disponibilidade da rede
(Tarifas de Uso do Sistema de Transmisséo
—TUST) e pagos pelos geradores e pelos
consumidores finais, estes através das
distribuidoras

Receitas ajustadas anualmente por inflagéo,
com revisdes tarifarias baseadas em fatores
macro a cada 5 anos para realinhar o
contrato com condi¢des de mercado

Agente de Transmissao

= As distribuidoras contratam determinado
volume de energia dos agentes de geragao
por meio de leildes (ACR), baseado em
suas expectativas de demanda

= Asdistribuidoras séo responsaveis por
coletarem a parte dos consumidores finais
dos pagamentos dos agentes de geragéo e
transmisséo de energia

= Aremuneragdo da distribuidora é calculada
com base em um nivel de remuneracéo
regulatério (WACC) para a sua base de
ativos operacionais, assim como
compensacdes para custos estimados de
operacéo

Comercializagédo de energia pode ser feita:
(i) pelas distribuidoras (ACR); e (ii)
diretamente com os agentes de geragao,
desde que os consumidores se adequem ao
coNsSumo mimo e regras exigidos para
participantes do mercado livre (ACL)

Tarifas ACR aos consumidores finais sdo
ajustadas anualmente por inflagéo e ganhos
de produtividade e estéo sujeitas a revisbes
tarifarias periodicas mais profundas
(normalmente a cada 4 ou 5 anos)

I Distribuidor 1

[ Distribuidor n

Mercado Livre

Consumidor 1

Consumidor n

=9

31
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Visao Geral do Setor Elétrico no Brasil Prot ) PRISMA
Quadro Comparativo e Perfil de Risco energy

- Ativos de Transmissao Ativos de Geragao Grupos de Distribuigdo

Sistema Elétrico (encargos devidos
Contraparte pelas distribuidoras e geradoras, por
meio da TUST)

Grupos de Distribuicéo, clientes livres e

. . Consumidores finais
comercializadoras de energia

Varidvel, a depender da geragao
. , o . . ~ Variavel, reguladas pela ANEEL (contas
Receita Fixa Definidas em leilGes, contratos bilaterais e |y7) e sujeita a variagdo de demanda

ou mercado spot

Prazo Contratos 30 anos 20 anos 30 anos
Indexador Usual [PCA IPCA IGP-M
Riscos Operacionais Baixo Médio / Baixo Alto
Risco de Inadimpléncia Baixo Baixo Médio
- +
Perfil de Risco

32
Fonte: ANEEL
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Visao Geral do Mercado de FIP-IE Protd) PRISMA
Mercado de FIP no Brasil energy

A medida em que ativos de renda-fixa vém perdendo rentabilidade ao longo dos anos no Brasil, 0 mercado de FIP, devido ao seu perfil
de renda variavel e maior potencial de rentabilidade, vem ganhando maior participagao

Visio Geral do FIP &— Evolugao do Mercado de FIP no Brasil ———e
= Fundo de Investimentos em Participagdes (“FIP”) & um veiculo de

8.0% 313
investimentos de natureza de renda variavel, constituido em forma -
de condominio fechado '
— O destino dos recursos do FIP pode ser empregado em 6.0%
companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase 5.0%
de desenvolvimento 4.0%
= O FIP devera participar do processo decisdrio da companhia 3.0%
investida, com efetiva influéncia na definigao de sua politica
estratégica e na sua gestao 20% w0 w0 © © ~ ~ 2 © =y e 2 g

I colugso do PL Total dos FIPs no Brasil (R$ mm)
s NTN-B 2030 (%)

Capital Investimento em companhias ou sociedades limitadas com _
Semente receita bruta anual de até R$16 milhes(")

&——— C(lassificagoes dos FIPs ———— o

E vestiment ’ odades lmitad = (Classe de ativos de infraestrutura permitidos: (i) energia; (i) agua e
mpresas nvestimento em compannias ou sociedades limitadas com o [fiF o A )
e receita bruta anual de até R$300 milhdes(!) sancamento; (i) transportes; e {iv) outros
= 90% da carteira deve estar investida em infraestrutura
5,2 Investimento em fitulos e valores mobiliarios que = |senco fiscal para a pessoa fisica brasileira e domiciliada no Brasil,
5g FIP-E e desenvolvam projetos de infraestrutura ou de produgo tanto na distribuicao de dividendos quanto para ganho de capital
a = F|P_PD&| econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
og . =
2 x Inovagao ]
o 36  R$5.9 bi 9
. L mite Investimentos em aiterentes Upos € portes ae ativos registrados na CVM em Patriménio Liquido total ativos negociados na B3
Multiestratégia sociedades investidas

Notas: (1) Apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos Gltimos trés exercicios sociais; (2) Areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal

34
Fonte: B3, ANBIMA, CVM e Bloomberg (19/02/2020)
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Visao Detalhada dos Ativos Prot ) PRISMA

0 r A CAPITAL
Estudo Solarimétrico

energy

Estudo Solarimétrico: Dados e Ferramentas Computacionais

A Companhia contratou a Inova Energy para executar um estudo técnico
solarimétrico para atestar a viabilidade dos parque solares sob o0 escopo
desta transagao

Escopo do Estudo

— Estudo solarimétrico da area dedicada a operagéo das planta solares
dentro do perimetro desta potencial transagéo

— Estudo de: (i) irradiagéo; (ii) Area de Sombras; e (iii) Produgéo de
energia; e (iv) Analise de Incertezas

UFV Angico e IFV Malta

— Neste estudo foram utilizados dados (i) de mediago in loco da estagéo
solarimétrica TMS — Malta de janeiro/15 — dezembro/17; e (ii) do
modelo de mesoescala WRF de fevereiro/10 — janeiro/20

- Ferramenta computacional Windographer v3.3.14

&——— Dados da Empresa Certificadkora ——

Fazenda Esmeralda

— Neste estudo foram utilizados dados do modelo de mesoescala WRF i
de abril/00-mar/20 Inova

energy
— Ferramenta computacional Windographer v3.3.14

presa independente de consultoria e engenharia com forte
UFV Sobrado uacao na area de energias renovaveis, no mercado desde 2008
— Neste estudo foram utilizadas imagens do Modelo Helioclim 3v5, pelo

larimétricas

método Heliosat-2: Periodo de dados de fevereiro/04 até hoje
- Ferramenta computacional EUMETSAT @empresas ja certificou +80 torres anemomeétricas /

36

Fontes: Informagdes da Companhia e Inova Energy
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@ Visido Detalhada dos Ativos

UFV Angico e UFV Malta - Visao Geral

0 Complexo Solar é formado por 2 parques solares com as mesmas especificagoes técnicas

Especificagoes Técnicas(!

L Localizagao Geografica ®

‘/"> e Médulo Tracker
A 7N —
‘& & ceLdTinorland

Prots

energy

PRISMA\
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PITAL

Principais Parceiros
< inova

Grupo.
Energia

(\‘

Consultoria de Engenharia

JmE @TGPactual
rerdvere A Suporte Financeiro®

Localizacio Malta e Condado Capacidade 27.2 MW
¢ PB Instalada (31.59 MWp®))
) 100 ha e 118 ha STI Norland
INCENOIEGEM (arrendado por 30 Tracker STI Norland
anos®) (764 unidades)
WEG - 35.9 mil médulos GCL
LU S1v/700 T-1.8-36 (16 . 'tv'°d:'t'°.s 325Wp e 60.3 mil
unidades) MM modulos GCL 330Wp
Estudo Solarimétrico®
Radiagao Global Produgao
2,280 kWh/m? Liquida P50 65,206 MWh / ano
Temperatura, o Produgao

Fonte: Informagées da Companhia

Nota: (1) As especificagdes técnicas fazem referéncia a um parque isolado. Portanto, para o complexo como um todo, as especificagdes devem ser dobradas; (2) A contar de 29 de janeiro de 2018, (3) BTGP atuou como emissor de carta fianga

para financiamento do BNB, (4) Média das proje¢des ano a ano para os proximos 20 anos, (5) Poténcia de pico

37
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UFV Angico — Performance e Disponibilidade

Performance do Ativo

(MWh)
8,000
7,000
6,000 e
5,000 s e
4,000 —
3,000
2,000
1,000

0

ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
BN Geragdo e pPpA P50 P90

Disponibilidades
99.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 97.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% gg.79%
I I I I I 890/ I I I I I I medla
ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
I Disponibilidade Meta (98.5%)

38
Fonte: Informagées da Companhia

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO
@ Visio Detalhada dos Ativos Prot{) PRISMA

APITAL

UFV Malta — Performance e Disponibilidade

Performance do Ativo

(MWh)
8,000
7,000
6,000 — —
5,000 = e —
4,000 —
3,000
2,000
1,000
0
ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
BN Geragdo e pPpA P50 P90
Disponibilidades
99.0% 100.0% 99.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% gg 59
I I I I I I I I I I I I medla
ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
= Disponibilidade Meta (98.5%)

39
Fonte: Informagées da Companhia
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Fazenda Esmeralda energy

Especificagbes Técnicas
. Localizagéo Geografica :

Independente Proprietario

fs, ingva

Consultoria de Engenharia

(/ 7\\ ‘ 5 ' Tracker
! N7 P Banco do
L LoNGi = STiNoriand I"Eg i@mrdeﬂe & Santander

Hardware EPCista Suporte Financeiro®
Localizacio Agrestina Capacidade 29 MW
¢ PE Instalada (34.64 MWp )
98.5 ha
q STI Norland
Area Ocupada )
Fazenda Esmeralda <a”er;if)‘i‘(’2)‘;°r 30 m 794 unid
WEG A 25,920 unid. Longi LR6-72 PH-
[NTICLTCEURE SIW 700 T2 (14 unid.) E Modrlo_s 365M (365Wp) e 68,040 unid.
& SW 750 T1 (1 unid.) [ ETIHII | ongi LR6-72PH-370M (370Wp)
Estudo Solarimétrico®
Radiagao Global Produgao
1,960 kWh/m? ARSI 57,941 MWh /ano
Temperatura, o Produgao
23.1°C WARPR I 53,568 MWh / ano

Fonte: Informagées da Companhia
Nota: (1) Previsto 01 inversor modelo/tipo SIW 750 T-1.0, (2) A contar de 29 de janeiro de 2018, (3) Santander atuou como emissor de carta fianga para financiamento do BNB, (4) ProjecSes ano a ano para os préximos 20 anos, (5) Poténcia de

| 40
pico
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Fazenda Esmeralda — Performance e Disponibilidade o

Performance do Ativo

(MWh)
8,000
7,000
6,000
5,000 e — __
\
4,000 _—
e —

3,000
2,000
1,000

0

ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
BN GeraGiQ PP A P50 P90

Disponibilidades
(%)
100.0% 100.0% 98.0% 96.0% 96.0% 99.0% g9 0%
dia)
] ] i i i I I I I I I I mEIa
ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
mmmm Disponibilidade Meta (98.5%)

41
Fonte: Informagées da Companhia
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() Visao Detalhada dos Ativos Prot ) PRISMA
UFV Sobrado o

Especificagbes Técnicas

. Localizagéo Geografica .
G DNV-GL
Consultoria
Médulo Tracker
=N —
e/ ecL 211 norlaﬂd W! I {@ E%?ag;{: & Santander
Hardware EPCista Suporte Financeiro®

UFV Sobrado

Localizagdo Casa Nova
: BA

) 95 ha
Area Ocupada (arrendado por 30
anos')

WEG
SIW700 T-2.0 (12 u)
SIW750 T-3.0 (2 u)

Capacidade 30 MW
Instalada (35.48 MWp)

STl Norland
813

. GCL-P6/72-370
. 'tw°d:'t'°.s (76,320 u) & GCL-
LAl P6/72H-375 (19,320u)

Estudo Solarimétrico

Radiagdo Global
2,241 kWh/m?

Temperatura, °
Ambiente Média 28.48°C

Produgao

Liquida AU 74,869 MWh / ano
Produgao

Liquida ggom 68,240 MWh / ano

Nota: (1) A contar de 24 de julho de 2017, (2) Santander atuou como emissor de carta fianga para financiamento do BNB; (3) ProjecGes ano a ano para os préximos 20 anos, (4) Poténcia de pico
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UFV Sobrado — Performance e Disponibilidade o

Performance do Ativo(!

dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
BN GeraGio PP A P50

(MWh)

8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0

Disponibilidades
(%)
91.0% 94.0% 96.0% 96.0% 87.1%
87.0% 84.0% 87.0% (média)
780/ I I I I I I I
dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
mmmmm Disponibilidade Meta (98.5%)
Fonte: Informagées da Companhia 43

Nota: (1) UFV estava em ramp-up, mas ja se encontra atualmente em regime estabilizado de geragéo
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informagdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composigio da carteira e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo n&o contam com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que
o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Valores Mobiliarios, incluindo as Sociedades Alvo, estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
Risco de Mercado
Fatores macroecondmicos relevantes

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo
afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugéo nos dividendos distribuidos
ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagédo da moeda, indexagéo da economia, instabilidade de
pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas Classe A, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados a pandemia de COVID-19

0 surto de Coronavirus (‘COVID-19”) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacao Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisoes de
investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Alem disso, a pandemia de COVID-19 pode resultar em restricoes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de
locais de trabalho, interrupcoes na cadeia de suprimentos, fechamento do comercio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populacao, alem da volatilidade no preco de materias-primas e outros insumos, o que
podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negocios, a condicao financeira, os resultados das operacges e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obngacoes pecuniarias contraidas pelas Sociedades Alvo
investidas pelo Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Alem disso, as mudancas materiais nas condicoes econdmicas resultantes da pandem|a do COVID-19
podem |mpactar a captacao de recursos pelo Fundo no ambito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor, havendo ate mesmo risco de nao se atingir o
Montante Minimo, o que podera impactar a propria viabilidade de realizacao da Oferta.
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Outros Riscos
Riscos de alteragdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais € leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas Classe A, bem como as condigées para distribuicdo de rendimentos das Cotas Classe A. Ademais, a aplicacéo de leis vigentes e a
interpretacé@o de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteragdes da Legislacao Tributaria

Alteragdes na legislagdo tributaria ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas Classe A disposta na Lei n° 11.478 e demais normas
tributarias aplicaveis. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas Classe A, na forma da legislagédo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente.

Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situaces de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% das cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s)
representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacéo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas.

Os recursos decorrentes da Oferta poderdo ser destinados a aquisi¢do de participagdo societaria na Sociedade Inicial detida pelos Fundos Paralelos (individual ou conjuntamente), ou seja, veiculos atualmente geridos
pelo Gestor. Assim, a aquisi¢do de participacdo direta ou indireta na Sociedade Inicial implica em Conflito de Interesse, nos termos da Instrugdo CVM 578. Esse Conflito de Interesse somente sera descaracterizado
mediante aprovagéo prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 57 do Regulamento e na Instrugao CVM 578.

Caso a negociacéo da Sociedades Inicial ndo tenha sido feita em condigdes estritamente comutativas, o Fundo e os Cotistas poderéo sofrer perdas patrimoniais relevantes.
Padrdes das demonstragdes contabeis

As demonstracdes financeiras do Fundo seréo elaboradas em consonéncia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrées contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Alvo poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas
podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugao de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma
Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.
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Riscos Relacionados a Oferta
Riscos de cancelamento da Oferta

A Primeira Emissao podera ser cancelada caso ndo seja subscrito 0 Montante Total da Oferta. Caso haja integralizagdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicago do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracéo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugéo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagéo, quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.

Participacédo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas Classe A objeto da Oferta,
ndo sera permitida a colocagdo de Cotas Classe A a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera promover reducéo da liquidez das Cotas Classe A do Fundo no mercado secundario.

Riscos Relacionados ao Fundo
Possibilidade de reinvestimento e retencéo de valores a serem distribuidos para fazer frente aos Encargos do Fundo

Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento seréo distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacéo das Cotas. Demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Valores Mobiliarios
e Ativos Financeiros poderéo ser distribuidos aos Cotistas por meio de amortizago das Cotas ou reinvestidos nas Sociedades Alvo e suas controladas para manutencéo e recomposicéo de sua capacidade de geragao ou
transmisséo, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do art. 45 do Regulamento. O Gestor podera, ainda, determinar a retengdo de valores a serem distribuidos para fazer frente aos Encargos do Fundo. Nesse sentido,
as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros; e (i) as Cotas seréo resgatadas apenas na hipétese de liquidacéo do Fundo, observados os termos e condigdes do Regulamento.

Risco de néo realizagdo de investimentos

Os investimentos do Fundo sé&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a néo realizagéo destes investimentos.
Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da estratégia de investimento incluira a aquisigéo
de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigdes comerciais, regulatérias ou outras.

Risco de concentracdo da carteira do Fundo

A carteira do Fundo poderé estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissado de uma unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual
concentracéo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposicdo do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e
liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fragéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.
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Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estéo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia
de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagao dos riscos aos quais esta suijeito.

Risco de Patriménio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de
Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o Patrimonio Liquido em virtude de obrigagdes assumidas pelo Fundo ou de sua
condicdo de acionista.

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do
Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas, inclusive no que tange a composicéo e as fungdes do Comité Consultivo, na hipétese de
resultado favoravel da Deciséo do Colegiado da CVM para sua implementag&o.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fomecidas em qualquer material de divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares ser&o alcangados pelo Fundo.

Risco decorrente de operagdes nos mercados de derivativos

A utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de néo aplicagéo do tratamento tributério vigente

A Lein® 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condicées, conforme descritos no item “7.1. — Base Legal’, na pagina [] deste Prospecto
Preliminar. No caso do ndo cumprimento desses e dos demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e na Instrugdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributério descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o
nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 1°, § 9°, da Lein® 11.478.

Risco de liquidacéo do Fundo ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo néo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e o Fundo néo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n° 11.478, o
Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n° 11.478. Em caso de liquidagédo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido
depositados pelos investidores que assinaram o Boletim de Subscrigdo. Referidos valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do término do Prazo para
Enquadramento, sem qualquer remunerag&o ou corre¢do monetaria. Na hipétese de transformagéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para
deliberar sobre a aprovagdo da referida transformacéo. Em caso de ndo aprovagéo da transformacéo pela Assembleia, 0 Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que
assinaram o Boletim de Subscrigéo no dmbito da Oferta, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da referida Assembleia, sem qualquer remuneragéo ou corregdo monetéria.
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Possibilidade de endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do artigo 27 do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtencéo de tais empréstimos. O Fundo podera contrair
ou efetuar empréstimos nas seguintes hipoteses: (i) obtencdo de apoio financeiro direto de organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (i) modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos a seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Conversao e amortizagao integral compulsoria das Cotas

Nos termos dos Paragrafo Nono do Artigo 41 do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas Classe A ao Limite de Participagao, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
Administrador podera realizar automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a converséo das referidas Cotas Classe A em Cotas Classe C. As Cotas Classe C serdo amortizadas
integralmente pelo Administrador no mesmo dia de sua converséo, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas ou 75% (setenta e cinco por cento) do seu
valor patrimonial, 0 que for menor, apurado no dia util imediatamente anterior a data da conversao, observado o disposto nos Paragrafos Décimo Terceiro e Décimo Quinto do Regulamento. Para os fins da realizagdo do
pagamento decorrente da amortizagdo das Cotas Classe C, ndo havera qualquer obrigagéo pelo Fundo quanto a atualizago dos laudos de avaliagéo do valor justo das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo. Nos termos
do Paragrafo Décimo Terceiro do Artigo 41, o valor correspondente & amortizagdo compulséria das Cotas Classe C sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Classe C na data de sua amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetéria, juros e/ou encargos, e estara condicionado & manutengdo apos referido pagamento, em
caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e (i) montante suficiente para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses subsequentes.
Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagéo total das Cotas Classe C no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre
subsequente, quando novamente sera aplicada a regra prevista no Paragrafo Décimo Terceiro do Artigo 41 do Regulamento, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
saldo devido. Assim sendo, o Cotista que néo respeitar o Limite de Participagdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas nos termos
descritos acima.

Risco operacional na conversibilidade de Cotas Classe A em Cotas Classe C

A converséo das Cotas Classe A em Cotas Classe C, na hipétese de inobservancia ao Limite de Participagao, nos termos do Paragrafo Nono do Artigo 41 do Regulamento, depende de procedimentos operacionais de
mdltiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha,
atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informag@es entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagao dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito dos
procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas Classe A em Cotas Classe C. Em fungdo do descrito acima, n&o é possivel garantir que o
procedimento de conversdo das Cotas Classe A em Cotas Classe C previsto no Regulamento ocorrera nos termos previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de
conversao ndo deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagdo do tratamento tributario
vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes (conforme descrito nos itens “Riscos de néo aplicagéo do tratamento tributério vigente” e “Risco de liquidagdo do Fundo ou transformagéo em outra
modalidade de fundo de investimento”, acima).

Risco de Indeferimento da Implementagéo do Comité Consultivo pelo Colegiado da CVM

A implementagdo do Comité Consultivo e a inclus@o de item referente & sua criagdo na ordem do dia da Assembleia Geral Originaria foi objeto de “Pedido de Aprovagéo de Mecanismo de Anélise Prévia de Potencial
Conflito de Interesses”, encaminhado, em 28 de julho de 2020, pelo Administrador e pelo Gestor @ CVM para anélise e decis@o pelo Colegiado da CVM. Dessa forma, considerando que a estrutura do Comité Consultivo
encontra-se sob a analise do Colegiado da CVM, sua implementagao apenas podera ocorrer se a Deciséo do Colegiado da CVM for favoravel. Na hipétese da Decisao do Colegiado da CVM no ser favoravel, todas e
quaisquer eventuais transagdes com potencial conflito de interesses serdo submetidas & Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da regulamentag&o aplicavel.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo
Risco de Liquidez das Sociedades Alvo

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que s@o negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que s&o negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestédo adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes aos Cotistas.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e néo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negociagdo das
Sociedades Alvo que compdem a carteira do Fundo.

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo

A participagéo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Alvo ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo, ou (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores
mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional das Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. N&o ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza
de que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho do seu setor
de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Artigo 8° do Regulamento, ndo estéo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente
a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (i) a
correta decisédo sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Interrupgdes ou Falhas na Geragao de Energia

A operacéo de geragao de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes néo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a produgao de energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupgdes e/ou
falhas na geragao de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades Alvo, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicdes e amortizagdes do Fundo.

Riscos Relacionados a Extingao de Contratos de Concesséo

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo dos contratos de concessdo operacionais celebrado pelas Sociedades Alvo com o poder concedente. O término antecipado do contrato de
concesséo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados operacionais e a situagéo financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamagao de Terceiros

No &mbito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.
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Risco de Liquidez
Liquidez reduzida

As aplicacdes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera néo existir mercado secundario com liquidez
para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagéo obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizagéo de Cotas Classe A

Em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a deciséo do Gestor de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros
ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos s@o negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do
pagamento de amortizacdo de Cotas Classe A ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as Cotas Classe A sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores
Mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagao dos Valores Mobiliarios, nao realizando a amortizagéo das Cotas Classe A.
Risco de restrigdes a negociagao

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as
condigdes de movimentacéo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderéo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo poderéo estar sujeitos a restrigdes a negociacéo estabelecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas Classe A

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas Classe A poderédo apresentar baixa liquidez para negociagao.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas Classe A podera apresentar dificuldades
quando de sua negociagao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas Classe A com investidores que atendam a qualificacéo prevista no Artigo 1°, Paragrafo Terceiro do Regulamento, o
que pode dificultar a venda das Cotas Classe A ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas Classe A no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

51

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco Prot ) PRISMA

Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das Sociedades Alvo
Risco Relacionado a Alteragdes Regulatérias Aplicaveis as Sociedades Alvo

0 Fundo nao pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos govermnos federal, estadual e municipal no futuro com relagéo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, € em que medida tais agdes poderao
afetar adversamente as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo s&o regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e
Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros drgéos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negécios das Sociedades Alvo, inclusive sobre as modalidades e os termos e
condigdes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um énus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacéo do setor elétrico e seus efeitos sao dificeis de prever. Na
medida em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderéo ser adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislagao do Setor Elétrico

O setor elétrico esta sujeito a uma extensa regulamentagao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concesséo e operagao de instalagdes de energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento
de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtengdo de licengas especificas, aprovagdo de autoridades
governamentais € a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Prospecto Preliminar poderao implicar
aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco Ambiental

O Fundo esta suijeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: proibigdes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; suspenséo, encerramento e proibigdo de contratagdo com o Poder Publico;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; revisdo ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou
reparagao e indenizagao por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operagéo e Manutengéo

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode
associado a falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificago, uso de tecnologia nova néo testada adequadamente, planejamento de operagéo e manutencéo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela
Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situacéo financeira do Fundo.
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Informacgoes Adicionais

Os Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se as seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

CVM

www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entéo, localizar o documento desejado).

Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website, acessar o “FIP IE PRISMA PROTON”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar’ ou
“Prospecto Definitivo”, “Antncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

Coordenador Lider

https://www.btqpactupl.com/home/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020” e, “OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA').

Credit Suisse

www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”, e, entdo, clicar no documento desejado ao lado de “Oferta Publica De
Distribui¢do Primaria De Cotas De Emissao Do Prisma Proton Energia Fundo De Investimento Em Participagbes Em Infraestrutura”).

Ita BBA

www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo de Investimento em Participacdo”, selecionar “2020” em seguida, clicar
em “Agosto”).

Santander

www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar o link “Ofertas em andamento”, posteriormente identificar “FIP-IE Prisma” e selecionar o link do documento
correspondente).

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e Servigos > Solugdes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Prisma Proton
Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - 12 emisséo” e, entéo, localizar o documento requerido). 54
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