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Disclaimer

Este Material Publicitdrio foi preparado pelo Banco J. Safra S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e pela Quasar Asset Management Ltda (“Gestor”), na qualidade de
gestor do Fundo, relacionado a distribuicdo primaria de cotas da 12 (Primeira) Emissdo do Quasar Infra | Fundo De Investimento Em Participa¢des Em Infraestrutura (“Oferta”, “Cotas”, “Emissdo” e
“Fundo”, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informacgdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes no Regulamento e no Prospecto (conforme abaixo definidos) e ndo implica, por
parte do Coordenador Lider, em nenhuma declara¢do ou garantia com relagao as informacgdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto
deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de
investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto da Oferta (“Prospecto”), incluindo seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, do Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais que devem ser considerados para os investimentos nas Cotas.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se nas informagdes contidas no Prospecto, que contera informacGes detalhadas a respeito da Emissao, da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situacdo econémico-financeira e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de atuacao do Fundo e as atividades do Fundo. As informacGes contidas neste
Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider. O Prospecto podera ser obtido junto ao Coordenador Lider, ao BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), ao Gestor, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus
proprios objetivos de investimento e seus prdprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria
para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar que: (i) as informacgdes prestadas a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider e seus
representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas
neste documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corre¢do, adequac¢do ou abrangéncia das informacgGes aqui apresentadas. O Coordenador Lider ndo atualizara
quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario.

Informacdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponiveis para consulta nos sites indicados no slide 40.
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Disclaimer

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor
que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicacdes que incluem, sem limitacao, os descritos no
Regulamento.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado em
geral, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaracdes futuras presentes neste Material Publicitdrio e no Prospecto, incluindo informacdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo nao se concretizar, no todo ou em
parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaracdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverao tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagao e perfil de risco. Para tanto,
deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho
real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que lhes sdo inerentes.
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Disclaimer

A APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRIGAO DE VALORES MOBILIARIOS, O QUE SOMENTE
PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO DO FIl NA CVM. A OFERTA NAO FOI REGISTRADA AUTOMATICAMENTE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS

INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
OU, AINDA, DAS COTAS A SEREMDISTRIBUIDAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO,
NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. A RENTABILIDADE ALVO OU A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES (OU DOS TERCEIROS
HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Este Material Publicitdrio é de uso restrito de seu destinatdrio e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitadrio para qualquer
pessoa que ndo o seu destinatdrio ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgacao de seu conteldo sem autorizagdo prévia do Coordenador Lider é
expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em ndo produzir cdpias deste Material Publicitario no todo ou em
parte.
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Aviso

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO
FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, NAS
PAGINAS 93 A 106.

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, NAS PAGINAS 93 A 106.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

AS INFORMA(}OES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O
FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO
FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA
POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS
COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” VIGENTE A PARTIR DE 23 DE MAIO DE 2019.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS,AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS”. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO.

O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE DO FUNDO, BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

OS TERMOS UTILIZADOS NESTA APRESENTAGAO, INICIADOS EM LETRAS MAIUSCULAS (ESTEJAM NO SINGULAR OU NO PLURAL), QUE NAO SEJAM DEFINIDOS DE OUTRA FORMA NESTA APRESENTAGAO, TERAO OS SIGNIFICADOS QUE LHES SAO
ATRIBUIDOS NO PROSPECTO.
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Informagao na Pagina
Quasar Asset Management 81 do Prospecto

Quasar em numeros

JAN, 2016 FEV, 2020 ®
FUNDACAO DA MAR, 2018 AQUISICAO B RL 4 3 B I *
LANCAMENTO DO FUNDO GALLOWAY | |
ADVANTAGE NOV, 2019
Q Uf\S/\IZ? 12 OFERTA DE COTAS DO FlI em AUM
ASSET MANACEMENT AGRO I
JUL, 2018
LANCAMENTO DO FUNDO
ADVANTAGE PLUS ®
JUL, 2019 ° Fundada em
MAI,2019
DEZ, 2018

LANCAMENTO DO FUNDO
DIRECT LENDING | MAR, 2019

DEZ, 2018 ® @
| o 10 Fundos

@ com estratégias diferentes

+50 pessoas

*Data base 14/02: Fundos Locais — BRL 3,6 Bi e Fundos internacionais — USD 162 mm @ BRL 4,20/USD
Nota: InformacOes prestadas pela equipe do Gestor.
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Quasar Asset Management Informac&o na Pagina
86 do Prospecto

* Relacionamento préximo estabelecido pela ética, confianga, transparéncia e credibilidade

* Experiéncia da equipe para discussoes inteligentes e criativas buscando solug¢ées financeiras e alternativas
apropriadas

* Estruturas mais flexiveis e adequadas aos ciclos especificos de cada grupo economico, contribuindo para o
crescimento de seus negocios

* Gestora de Recursos independente dedicada ao mercado de Crédito Privado
» Estratégia de oferecer produtos com adequada relagao risco retorno, com énfase na preservacao do capital

QUNSNR
« Os4Ps: PRODUTO | PESSOAS | PROCESSO I PACIENCIA

* Fundos abertos e estruturados adequados aos diferentes perfis de risco dos investidores

* Experiéncia dos profissionais em todos os setores investidos

Nota: Informacgdes sobre procedimentos internos e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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Comité Executivo

CEO

Foi Managing Director e Associate
Partner no Banco Itau BBA por 8
anos atuando como Global Co-
Head of Equities. Foi ainda
Portfolio Manager no banco
Merrill Lynch GSRG em Londres,
gerindo fundos long & short de
acoes para mercados
emergentes. Com mais de 25
anos de experiéncia, trabalhou
em S3o Paulo, Nova lorque,
Londres e Santiago do Chile.
Formado em Contabilidade pela
PUC-SP e Mestre em Finangas
pelo Insper-SP.

Nota: Informacgdes profissionais prestadas pela equipe do Gestor.

Jodo Genova
clo

Foi Sécio-Diretor responsavel pela
area de Crédito no Banco Itau
BBA por mais de 30 anos,
incluindo analise, estruturagao,
recuperagao e portfolio
management de crédito. Além
disso, esteve no BBA Creditanstalt
desde sua fundagdo. Graduado
em Administragdo Publica e Pos-
Graduado em Economia e
Finangas, ambas pela FVG-EAESP.

Fernanda Franco
CLO

Advogada com mais de 20 anos de
experiéncia. Foi responsdvel pela
recuperagdo de crédito de grandes
instituicdes financeiras e fundos de
pensdao como Citibank, Banco Real,
Funcef, entre outros. Atuou também
como advogada na estruturagdo e
recuperagdo de crédito na Vision
Brazil Investments, tendo adquirido
larga experiéncia em estruturagdo de
crédito e em investimentos no
agribusiness. Formada em Direito
pela PUC e Pés-Graduada em Direito
Econébmico e Empresarial pela FGV-
SP e Direito Societario pela Escola
Superior de Advocacia (ESA).

José Paulo Perri
CRO

Foi Diretor no Barclays PLC
trabalhando no banco por 14 anos,
atuando no Brasil como Head de
Estruturacao por 7 anos,
coordenando as transagoes
estruturadas com risco macro e de
crédito para empresas e clientes
institucionais. Atuou também como
Trader Proprietdrio para titulos
publicos brasileiros, além de ter dado
suporte a mesa  proprietdria
gerenciando os controles de risco e
P&L. Formado em Economia pela
FEA-USP com MBA pelo Insper-SP.

Informacao na Pagina
82 do Prospecto

Frederico
Tebechrani
cco

Foi Gerente Senior de crédito no
Banco Bradesco e Head de Analise do
Large Corporate no HSBC Bank Brasil.
Antes disso, foi Gestor de Crédito e
Research no Banco Pine. Com mais de
20 anos de experiéncia na area,
trabalhou também nos bancos Itau
BBA, Société Générale e Unibanco.
Formado em Engenharia de Produgao
pela Poli-USP e Mestre em Economia
pelo Insper-SP. E certificado pela
Apimec (CNPI).
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Informacao nas Paginas

Time de Gestao 82 e 83 do Prospecto

Alberto

Zoffmann

Head Portfolio
w Manager

Com mais de 30 anos de experiéncia,
atuou em Corporate Banking, DCM,
Corporate Desk, Structured Finance,
Project Finance e Produtos.

Atualmente, é membro do comité
executivo do Infra2038 e foi Sécio na
XP Investimentos responsavel pela
area de Project Finance.
Anteriormente, foi Diretor Comercial
no Itau BBA por 14 anos e
responsavel pelas operagbes de
Project Finance para a América
Latina.

Foi conselheiro do Grupo EBP
durante 3 anos e trabalhou também
na Zurich Aeroportos como
Consultor Senior e como CFO da
Atlantic Energias Renovaveis.
Graduado em Engenharia Sanitdria e
Ambiental pela Escola de Engenharia
Maua.

Nota: Informacgdes profissionais prestadas pela equipe do Gestor.

Cristina Tamaso
Portfolio
Manager

Com mais de 10 anos de experiéncia
em Project Finance nos setores de
Infraestrutura, atuou por 6 anos na
Odebrecht Transport focada em
estruturacdo e reestruturagdao dos
projetos de rodovias, portos,
aeroportos e mobilidade urbana.

Antes disso, trabalhou por 6 anos na
equipe de Project Finance do Itau
BBA atuando em diversos setores.
Graduada em Administracdo de
Empresas pela FGV-EAESP com MBA
pela Johnson School - Cornell
University.

Sofia Caccuri
Portfolio
Manager

Com 10 anos de experiéncia, foi da
area de Project Finance da XP
Investimentos.

Anteriormente, trabalhou na
Echoenergia como Gerente de
Project Finance e no BTG Pactual na
area de Risco de Crédito, por 6 anos,
com foco nos setores de energia e
infraestrutura.

Graduada em Administracdo de
Empresas pela FGV-EAESP e possui
Certificate in Corporate Finance pela
Columbia Business School.

Sandra Zlatkovic
Head Originagdo

aels
L orne i i

Com mais de 30 anos de experiéncia,
foi Senior Relationship Manager no
ltad BBA por 12 anos, tendo
trabalhado também no Bank Boston
e no Banco Nacional.

Formada em Administracdo de
Empresas pela USJ-RS.

Gabriel Lobato
Originagdo

Com mais de 15 anos de experiéncia
de mercado, foi Senior Relationship
Manager do Banco Votorantim por 4
anos e do Banco Itau BBA por 8 anos
nos segmentos Corporate e Large
Corporate com foco nos segmentos
de energia, saneamento, rodovias e
telecom.

Formado em Administracdo pela
FGV-EAESP e Pds-Graduado em
Financas pelo Insper-SP.
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Processo de Investimentos Informagao na Pagina
85 do Prospecto

2L Bl

Consultores
Originagdo Ativa Analise Aprovagao em Tecnicos Liberacao dos Acompanhamento
Comite terceirizados Recursos
* Prépria * Andlise de Crédito « Comité de Crédito QAM: * Consultor Legal * Cumpridas as ’ 'A‘d?;?‘zzr:;::i?:
. Bancos de investimento Spor.)s,or (se aprovac3o por . Consultor Ambiental condigBes pr(.ecedentes obra
aplicavel) unanimidade no comité estabelecidas os
+ Boutiques + Anélise do Projeto executivo . Col\r;lselilct:(;olecri!(c)o/ recursos poderég ser . l\;lomtdoramentoNna
* Empresas de g liberados ao projeto. ase de operacdo

Infraestrutura * Consultor de Seguros

Nota: Informagdes sobre procedimentos internos e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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Tese de Investimentos Informagao na Pagina
86 do Prospecto

Isencao Fiscal e Fluxo de
aliquota de 0% Gestao Caixa

Liquidez ESG

Etiquetagem
pela Sitawi

Fundo

sobre ganho de Especializada Estavel: .
Listado

capital Renda Fixa

' As informacdes representam a opinido do Gestor sobre o setor.
Nota: Para mais informacgdes a respeito dos riscos inerentes a concentragdo e possivel iliquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo, consultar os fatores de risco "Liquidez Reduzida da Carteira" e "Liquidez Reduzida das Cotas"
na secao "Fatores de Risco" deste Material Publicitario.
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Informacao nas Paginas

Infraestrutura no Brasil vs. Mundo
67 e 68 do Prospecto

Ranking Competitividade do Brasil Infraestrutura’ Ranking Infraestrutura WEF 2019’

Qualidade Rodovias 116° Cingapura ) 1° Argentina & 68°

Eficiéncia Ferrovias 86° Estados Unidos . 13° Africa do Sul o= 69°

Eficiéncia Aeroportos 85° China () 36° india e 700

Eficiéncia Portos 104° Chile G 420 Brasil ® 78°

Grau Energizacéo 73° Russia v 50° Colémbia - 81°

Qualidade Saneamento 76° México (:) 540 Peru ) 88°

*Ranking sobre amostra de 140 paises

Investimentos em Infraestrutura (BRL bilhdes / % do PIB?)
5,0%
782 782 742 622 642 702 712 762 742 722 732 812 782)  Ranking WEF - Infraestrutura 45%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E
I [nvestimentos Infra BRL MM O=== % PIB = = = Recompor Depreciagdo = eeeeccces Média Global ~ e==e=e=- Necessidade

Fontes : 'WEF The Global Competitiveness Report 2019, 2Inter B, ProjecBes PIB Itau BBA Jan/20, QAM ( % do PIB Investido em infraestrutura: 1,9% em 2019, 1,9% em 2020 e 2% em 2021-2022)
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Infraestrutura no Brasil: Mercado Potencial de Novas Dividas Informacgao na Pagina
67 do Prospecto

A QAM estima que entre 2019-2022 os investimentos em infraestrutura serdo 70% privados e 70% financiados com divida, dos quais 65% virdo do mercado de capitais ...

Investimentos Infraestrutura 2018’ Investimentos Infraestrutura 2019-2022" Investimentos Privados Financiados »
com Divida (BRL bilhoes e média 2019-2022)

3% 2% 2% 29 2% 3%

M Energia elétrica B Telecomunicagdes M Energia elétrica W Telecomunicagoes
B Rodovias B Saneamento B Rodovias B Saneamento
M Ferrovias Mobilidade urbana M Ferrovias Mobilidade urbana
Aeroportos Portos Aeroportos Portos B Plblico M Privado

... O que equivale a BRL 49,6 Bilhdes por ano
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Fontes: 'BNDES, 2Inter B, Proje¢des PIB Itat BBA Jan/2020, QAM (% do PIB Investido em infraestrutura: 1,87% em 2019, 1,9% em 2020 e 2% em 2021-2022) Nota: Na visdo do Gestor, com base nos dados apresentados neste material. 16
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Infraestrutura no Brasil: Ambiente Favoravel Informacéo na Pagina
86 do Prospecto

Ambiente
Favoravel

Taxa de Juros
Menor Historicamente
Competitividade Baixas
do BNDES,

Caixa, BB,
TLP, Devolucao BRL

Incentivo Capital

Privado
PPI, Deb.12.431,
Agenda de FIP-IE, PL Choque
Reformas Investimento, Pré-Infra,
Previdéncia, PL3.261/19
Privatizacdes, Saneamento $ t
Concessoes, PPPs BNDES —

Tesourol NAcioNAL
Reembolsos
. 54 . BRL 409 bilhoes
(Of, '.‘ (2015- 2019)
- BRL 100 bilhoes

(2019)

Saldo Atual
BRL 230 bilhges!

Fonte: QAM, Valor Econémico ! BNDES
Nota: Na visdo do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.
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Infraestrutura no Brasil: Perspectivas de Leil6es e Privatizagoes Informagao nas Paginas

71 a 76 do Prospecto
o o o
4
1
) 2019-2022 BRL 178
BRL 30 Bi RODOVIAS 4 . )
. PPI: 12 lotes BRL 156 Bi a.a.

A 4
BRL 9 Bi' . Portos: BRL 5 bi’
oP 10| FERROVIAS Mobilidade Urbana: BRL 4 bi’
’ - 10otes Aeroportos: BRL 3 bi’
Fontes: 'BNDES e analises internas QAM
Nota: Na visdo do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.
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, 1ED Informacéo na Pagina
O que € um FIP-IE: 12 do Prospecto

O FIP-IE é um veiculo de investimento que agrupa investidores com o objetivo de aplicar recursos em COtIStaS

ativos de infraestrutura

E constituido sob a forma de condominio fechado

.....................

Quotas
. B nfre R . . . Listadas em
Regido pelo seu regulamento e instituido pela Lei n? 11.478/07, de 22 de janeiro de 2007, e, Bolsa e ,
atualmente, regulamentado pela Instrugao CVM 578 e pelo Cddigo Civil. ; Gestor ;
i Profissional :
QUASAR

Estrutura com listagem em bolsa, com vantagens para o investidor pessoa fisica de isengdo fiscal? na
renda e ganho de capital

.....................

Estratégia que visa ativos de setores em ambiente regulatdrio estavel e fluxo de caixa previsivel.! bl A b, ﬁ 5 Outras areas
: &‘ I iy : :r; s % i (Irrigagdo e areas
Y/, . : Eﬂ 78 ' o 1 iconsideradas prioritarias |
= ! = G i :Lpelo Executivo Federal)
Energia Transporte Aguae
Saneamento

Objetivos do Gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo Fundo.
Zjsencdo prevista na lei Lei 11.478_07 artigo 30
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Informacao na Pagina

Comparativo de Instrumentos de Tributacao 70 do Prospecto

Debéntures de Infraestrutura

(Lei 12.431 art.2) Fundo de Investimento Imobiliario CRA | CRI

Produtos / Tributagcdo

Tributagao: IR sobre

1

i i

1 i

i i

I i

: 1

1
. ! Isento 15% I 0% 15% Isento 20% Isento >=15%

Rendimentos I :

1 1

: i

1

Tributacdo: IR hos ! [
sl el LS e 0% 15% i 0% 15% 20% 20% lsento >=15%

de Capital : I

i i

: 1

1

. x . 1 1
el Fie T LI L LA ELTC O 0% 15% I 0% 15% 20% 20% lsento >=15%

Liquidagao e Resgate |‘ 1

\ /I

\\,_ __________________ ,z'

Nota: Para mais informacdes a respeito dos riscos inerentes a tributacdo aplicavel ao Fundo, consultar os fatores de risco " Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente", “Risco de Perda de Beneficio Fiscal” e "
Riscos de AlteracOes da Legislacdo Tributdria " na secdo "Fatores de Risco" deste Material Publicitario.
Isencdo tributaria pararendimentos desde que observados requisitos regulatorios
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Estratégia do Quasar Infra |

" Fundo de
7 Investimentos
em ﬁ Maior Risco
Participacdes Maior Retorno

... (Equity) .~

/" Fundosde ™,
! Debéntures de }
i Infraestrutura ;
“_ (Divida)

Quasar Infra |
FIP-IE
(Divida e
quasi-equity)

Maior Liquidez Menor Liquidez

Menor Risco
Menor Retorno

Relagao risco vs. Retorno ajustada

Nota: Para mais informagdes a respeito dos riscos inerentes a concentragdo e possivel iliquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo, consultar os fatores de risco "Liquidez Reduzida da Carteira" e "Liquidez Reduzida das Cotas"
na secdo "Fatores de Risco" deste Material Publicitario.
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Informacao na Pagina

Pipeline Quasar Infra | 76 do Prospecto

Pipeline de Operagoes

Volume
Emissao Prazo

Volume

A Periodicidade
Emissao

Amortizacao

Taxa Alvo

. Término Caréncia
Preferencial

Status Projeto Status Deal

Acumulado
R$ MM R$ MM (Anos)

1 Energia 105 105 13 IPCA + 7,13% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples jan/21 Semestral
2 Saneamento 100 205 20 IPCA + 6,00% Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples jul/21 Semestral
3 Energia 91 296 13 IPCA + 7,13% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples jan/21 Semestral
4 Energia 49 345 11 IPCA + 7,13% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples jan/21 Semestral
5 Energia 11 356 14 IPCA + 8,50% Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples jan/21 Mensal

6 Energia 8 364 15 IPCA + 8,50% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples set/20 Mensal

7 Energia 33 397 17 IPCA + 9,50% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples jul/21 Semestral
8 Energia 53 450 11 IPCA + 8,00% Pré-Operacional Mandatado | Em diligéncia Debénture Simples jul/21 Semestral
9 Energia 100 550 13 IPCA + 9,50% Operacional e Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples jan/21 Semestral
10 Transporte 73 623 13 IPCA + 9,00% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples jul/22 Semestral
11 Energia 63 686 13 IPCA + 9,50% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples Em discussdo Semestral
12 Energia 62 748 15 IPCA + 7,75% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples Em discussdo Semestral
13 Energia 35 783 15 IPCA + 7,75% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples Em discussdo Semestral
14 Energia 32 815 10 IPCA + 10,80% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples Em discussdo Semestral
15 Energia 11 827 13 IPCA + 9,50% Pré-Operacional Proposta submetida Debénture Simples Em discussado Semestral

Total R$ MM 827 IPCA + 8,06%

Fonte: QAM; O pipeline acima é estimado e o volume, prazo, taxa e demais dados poderdo ser alterados

Nota: A aquisicdo pelo Fundo do Portfdlio Alvo descritas neste Material ainda estd em fase de negociagdo. Na presente data, ndo ha acordo de investimento e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com os emissores dos
ativos acima, ndo tendo sido realizada ainda auditoria juridica completa das sociedades integrantes do Portfélio Alvo. Dessa forma, ndo ha garantia de que (i) o Fundo investira no Portfélio Alvo, e (ii) os investimentos no Portfélio Alvo,
caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Material, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que ndo o Portfélio Alvo para investimento pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento.
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Pipeline Quasar Infra | 77 do Prospecto

Projecao Fluxo de Caixa Distribuido ao Cotista baseado no Portfélio Alvo — BRL MM

89

87 86 86

82 82 82
81 78
57
49 48

32
I I i 27 26 26 25 25 25 I

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

Nota: A aquisicdo pelo Fundo do Portfdlio Alvo descritas neste Material ainda estd em fase de negociagdo. Na presente data, ndo ha acordo de investimento e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com os emissores dos
ativos acima, ndo tendo sido realizada ainda auditoria juridica completa das sociedades integrantes do Portfélio Alvo. Dessa forma, ndo ha garantia de que (i) o Fundo investira no Portfélio Alvo, e (ii) os investimentos no Portfélio Alvo,
caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Material, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que ndo o Portfélio Alvo para investimento pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
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Cronograma Indicativo' Informag&o na Pagina
52 do Prospecto

Ordem dos Eventos

Data Prevista

Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 02/03/2020
Inicio das ApresentacOes a Potenciais Investidores 02/03/2020
Inicio do Periodo de Reserva 09/03/2020
Encerramento do Periodo de Reserva 16/04/2020
Obtencdo do Registro da Oferta 06/04/2020

Divulgacdo do Anuncio de Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo S el
Procedimento de Alocagdo de Ordens 17/04/2020
Data de liquidacdo financeira das Cotas 23/04/2020
Data estimada para Divulgacdao do Anuncio de Encerramento 28/04/2020

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsGo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concess@o do registro da Oferta pela CVM,
qualquer modificagéo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta.

(2) Caso ocorram alteragGes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagGes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacgdo da
aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢gdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja as paginas
52 e 53 do Prospecto. Alteragao das circunstancias, revogag¢ao ou modificagdo, suspensao e cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do Prospecto.
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Caracteristicas da Oferta Informagéo nas Paginas
27 e 28 do Prospecto

ICVM 400

“ QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA - CNPJ n2 34.218.306/0001-30
Classificagdo ABVCAP/ANBIMA Fundo Diversificado Tipo 3

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazo preponderantemente mediante o recebimento de

Objeto do Fundo . . . . S . _
) dividendos e/ou rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos (conforme definidos neste Prospecto)

12 (primeira) Emissdo de Cotas
Coordenadores Banco J. Safra S.A. (“Coordenador Lider”)
Assessorias Legais Matos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados e Machado Meyer Advogados (Coordenadores)

Administradora BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Quasar Asset Management Ltda.

Regime de Colocagdo Melhores esforgos de colocagdo

Prego por Cota RS$S100,00

Até RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), correspondente a 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais, e observada a possibilidade de

Montante da Oferta . . . e el e . . .. » , . -
distribuicdo parcial prevista na Se¢dao “Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada” na pagina 41 do Prospecto Preliminar.

Subscricdo da quantidade minima de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)

Distribuigdo Parcial N
para a manutencgdo da Oferta.

Investimento Minimo O valor a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta serd de RS 15.000,00 (quinze mil reais), totalizando 150 (cento e cinquenta) cotas por Investidor
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Informacao nas Paginas

Caracteristicas da Oferta 27 e 28 do Prospecto

Taxa de Administragdo, Gestao e
Custdédia

1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)

15% do que exceder a Rentabilidade Alvo

Investidores Qualificados

Condominio fechado, com prazo de 25 anos, ndo sendo admitido o resgate de Cotas
A liquidagdo da Oferta sera realizada por meio da B3

A Oferta serd realizada no mercado de bolsa e a sua liquidagao serd realizada na B3

os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisigdo de carteira de Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, sendo tal carteira composta, preferencial e
Destinagao dos Recursos potencialmente, por debéntures simples, prioritariamente, e/ou por debéntures conversiveis, que se enquadrem nas regras estabelecidas pela Instrugdo CVM 578 e na Politica de
Investimento do Fundo.

Nota: A rentabilidade indicada nao representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura
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Contato

Investment

Safra | s

Coordenador Lider

Investidor institucional

Rafael Quintas
Janudria Rotta
André Mori

(11) 3175-7695

Investidor nao institucional
Lilian Rech

(11) 3175-9866
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Fatores de Risco

Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis no Prospecto Preliminar e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e
composicdo da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a sequir.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prdtica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas
ndo se limitando, a riscos decorrentes de varia¢cdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos
titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da Carteira de investimentos e riscos de crédito
de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer
depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd
garantia de completa elimina¢éo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive a
possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira, incluindo as Sociedades Alvo, estdo sujeitos aos seguintes
fatores de risco, entre outros:

Informacao na Pagina
95 do Prospecto

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

O Fundo poderd estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econbémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacées nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolverd suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudan¢as em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econémica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢bes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexa¢Go da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢cdes
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo.

Riscos de Acontecimentos e Percep¢do de Risco em Outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cbes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos de Distribuigdo Parcial e de Ndo Colocagéo do Montante Minimo da Oferta

A Primeira Emissdo pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, equivalente
a 1.500.000 de Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta de RS 150.000.000,00. Caso haja
integralizagdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
observados os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do cancelamento da
Oferta. Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores poderd ser prejudicada. Adicionalmente,
caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo
terd menos recursos para investir em Sociedades Alvo e no Outros Ativos, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas distribuidas serd inferior
ao Montante Total da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociagdo no mercado secunddrio,
ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo serd reduzida.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no dmbito da Primeira Emissdo, a Oferta serd cancelada
pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até cinco Dias Uteis a contar do cancelamento da
Oferta de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em
geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secunddrio; e (b) prejudicar a rentabilidade
do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas
Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Cotas fora de circulagdo.

O inicio da negociagdo das Cotas ocorrerd somente apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta e da obtengdo de autorizagGo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das
Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociagdo das
Cotas no mercado secunddrio entre a Data de Liquidag¢éo das Cotas e o inicio da negociagdo na B3 como fator
que poderd afetar suas decisbes de investimento no Fundo.

Informacao na Pagina
96 do Prospecto

Risco de o Fundo ndo iniciar suas atividades

De acordo com o Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo ndo iniciar suas atividades, caso
ndo sejam subscritas as Cotas necessdrias para que se alcance o Montante Minimo da Oferta. Caso o
valor minimo previsto ndo seja atingido no dmbito desta Oferta, esta serd cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Riscos de ndo Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo hd garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na ndo realizacdo destes investimentos.

Risco de Desenquadramento

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5.1.3 do Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na propor¢do por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Concentragdo

A possibilidade de concentracdo da Carteira em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de emisséo
de uma unica ou mais Sociedades Alvo representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como
torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo.
Alteragcées da condi¢do financeira de uma Sociedade Alvo, alteracbes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.
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Risco de Patriménio Liquido negativo
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo.

Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante delibera¢éo
em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a rela¢éo de poderes para alteragcdo do
Regulamento, conforme previsto no artigo 7.1 do Regulamento. Tais alteracbes poderéo afetar o modo de
operagdo do Fundo de forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos

Consiste no risco de distor¢éGo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagées e ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operagées do Fundo
Os Cotistas, em geral, ndo terdio oportunidade de participar nas operagbes do dia a dia do Fundo. Portanto, os
Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos do Fundo.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo
O Fundo poderd contrair ou efetuar empréstimos na forma do artigo 6.9 do Regulamento, de modo que o
Patriménio Liquido do Fundo poderd ser afetado em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua Carteira estGo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. NGo hd qualquer garantia
de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas dfiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito.
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Benchmark das Cotas €é indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia minima de
rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo FGC ou qualquer outra garantia.
Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo néo
constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no Regulamento.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao € indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares seréo alcancados
pelo Fundo.

Riscos de Nao Aplicacao do Tratamento Tributéario Vigente

A Lei n® 11.478, estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% do seu patrimdnio em
Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de
infraestrutura, na forma ali disposta. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo
gue cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir
rendimento superior a 40% do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto
relativamente novo no mercado brasileiro, hd lacunas na regulamentacdo e divergéncias de
interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cbes de enquadramento, situagdo em
qgue o Fundo aplicara a melhor interpretacao vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrugdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas
o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, 0 ndo atendimento das condi¢bes e
requisitos previstos na Lei n° 11.478 resultard na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.
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Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em Participa¢des — Infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Caso o Fundo deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre
o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetard
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Outros Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% das Cotas do Fundo e entre
o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacgdo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de Cotistas.

Demais Riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo hd
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas
regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
Carteira, alteracdo na politica monetdria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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Liquidez reduzida dos ativos da Carteira

As aplicagbes do Fundo em Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em rela¢do as aplicagbes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd ndo existir mercado secunddrio com liquidez para
tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo,
poderd ndo haver comprador ou o prego de negociag¢do obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizagéo

Os recursos gerados pelo Fundo seréo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais
Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Riscos relacionados & amortizag¢éio/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagéo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo.

O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos integrantes de
sua carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo
conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizagdio ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobilidrios

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidagdo do Fundo em situagbes predeterminadas. Se
alguma dessas situagdes se verificar, hd a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos
e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas
qgue venham a ser recebidos do Fundo.
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Risco de restrigoes a negociagdo

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociagéo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de drgdos reguladores.
Essas restricGes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as
oscilagbes mdximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condigbes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais,
os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restrigbes a negociagé@o estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicdveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradi¢cdo no mercado de capitais brasileiro de negociagées no mercado secunddrio envolvendo
cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para negociagéo. Tendo em
vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no
caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas poderd apresentar dificuldades quando de sua
negociagdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderéo negociar as Cotas com investidores que
atendam a qualificagdo prevista no artigo 9.9. e seguintes do Regulamento, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo hd
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagéo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secunddrio ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos e risco de mercado

A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliago de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagéo, tais como os de
marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagées nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo. Ainda, hd risco de flutuagées nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragées politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizagcdo, podendo acarretar volatilidade das Cota e perdas aos Cotistas
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Embora o Fundo possua participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo hd
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das
Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos
aos Outro Ativos ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros
sobre capital préprio e outras formas de remuneragéo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que
atuam tais Sociedades Investidas. NGo hd garantia quanto ao desempenho desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuag¢do, nGo hd garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem hd certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as prdticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de
suas informagbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companbhias, e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem
limitagdo, debéntures de emissGo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condi¢bes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes
econdémicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas
na percepg¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo
trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado
na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva
Sociedade Alvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo poderd ser
adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no
mercado secunddrio, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquida¢do de debéntures
estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificagGo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente no caso de debéntures quirografdrias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributdrios e créditos com privilégios especiais e gerais).
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Risco de responsabilizacéo por passivos da Sociedade Alvo

Nos termos da regulamentagcdo em vigor, o Fundo deverd participar do processo de tomada de
decisbes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participa¢do, em razéo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
poderd ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o
Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos socios a responsabilidade por
passivos de uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessdrios para
tanto, conforme estabelecidos na legisla¢do brasileira, e independentemente da participacdo de cada
sdcio no capital social e/ou na administragéo da sociedade. Em tais hipdteses, nGo hd garantias de
que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.

Riscos Relacionados a Reclamagdo de Terceiros

No dmbito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o prdprio Fundo poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de dilui¢do

Caso o Fundo venha a ser sécio de qualquer Sociedade Investida, o Fundo poderd ndo exercer o direito
de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo participe de tais aumentos de
capital por qualquer razdo, o Fundo poderd ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo
diluida.

Risco de aprovagées
Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagcdo por parte de
autoridades regulatdrias aplicdaveis. Ndo hd garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido serd
obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que poderd prejudicar as
atividades do Fundo.
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Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo

O Fundo podera deter posigdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito significativamente aos
atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca
ndo indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo.

As Sociedades Alvo estéo sujeitas a Lei Anticorrupgdo Brasileira

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura séo alvo de investigagdes relacionadas a
corrupgdo e desvio de recursos publicos conduzidos pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM, e
pela Securities and Exchange Commission. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas
investigagcbes descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades
envolvidas, que poderdo incluir as Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificagcdo de risco ou enfrentarem restrigdes de crédito, dentre outros efeitos
negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nessas investigagbes na economia brasileira, as investigagées
e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a
curto e médio prazo. Adicionalmente, tais investigagbes tém, recentemente, alcangcado pessoas em posigcoes
extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos
sdo de dificil determinagdo até o presente momento. Condi¢cbes econémicas persistentemente desfavordveis no
Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagbes e de seus desdobramentos e do cendrio de alta
instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Risco de Coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por afiliadas
do Administrador e/ou do Gestor, 0s quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, 0 Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo, conselho de administragéo e/ou
comités de governanca ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
Conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem néo estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que
um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao h& garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar prote¢éo suficiente dos interesses do Fundo.
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Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos
ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas e ndo liquidadas. Alteragbes e equivocos na
avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagdo dos titulos que
compbem a Carteira.

Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo

O Fundo investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tal
setor é altamente requlado, de maneira que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo poderd depender
de aprovagdes governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura
tendem a ter um cronograma de maturagéo extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo néo
apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo poderd sofrer prejuizos.

Risco Socioambiental

As operagées do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e requlamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no
dmbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou dreas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposigcdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagées). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de protecdo ambiental ser alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de sua conclusGo, o que poderd trazer atrasos e/ou
modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresdrias desenvolvidas pelas
Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a
possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos
produtos e servigos comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderéo
afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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Risco Ambiental

O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: proibicbes, atrasos e
interrupgées; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspenséo das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e
da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indeniza¢bes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio
ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados poderd impedir ou levar as Sociedades Investidas
a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras dreas, o que poderd ter um efeito adverso sobre o
Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades
Investidas podem nédio ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Risco Geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de constru¢do e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em
solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagées dos equipamentos e a execugdo das obras
civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as
andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugdo da
obra ou, até, exigir alteragbes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do
Fundo.

Informacao nas Paginas
103 e 104 do Prospecto

Risco de Completion

As Sociedades Alvo estéo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo
de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento de cronograma fisico;
falhas na concepcdo de projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos
ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencdao

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo n&o atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A
origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificacao, uso de tecnologia nova néo testada adequadamente, planejamento
de operagdo e manutenc¢do inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados
do Fundo.

Risco relacionado a renovacao dos contratos

Os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para
a implantacdo e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos
podem prever a impossibilidade de prorrogagéo do termo contratual. Além disso, em virtude
da discricionariedade administrativa para a prorrogagdo e/ou renovacdo das outorgas, O
poder concedente poderd ndo permitir tais renovagfes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo
aceitar os termos e condigfes propostos para as prorrogacdes em questdo. Ndo ha como
garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou
mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.
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Risco relacionado a extin¢céo dos contratos das Sociedades Alvo

Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da
instauracdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla
defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e
arrendamentos serdo revertidos ao poder concedente e, nos termos da legislacéo vigente,
seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagéo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em caso de
extingdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que nao tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o poder
concedente extinguir contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode
ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente
causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito
adverso sobre 0s negécios, os resultados operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda,
podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgdos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracbes das politicas monetaria e cambiais.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condicbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo
de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderédo impactar os resultados do Fundo.
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Riscos de Alteracdes da Legislagao Tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributdria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na
aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos
sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
guantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas, e as Sociedades Alvo a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas,
aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que podera impactar os
resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro

O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera nido ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as
Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé no Capitulo XVI a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a
um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do
Fundo.
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

As informagdes relativas ao Fundo e a Oferta estao detalhadas no Prospecto Preliminar. Maiores informagdes sobre a Oferta poderao ser obtidas nos enderegos abaixo mencionados.
Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverao se dirigir as seguintes paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider, do Coordenador, da CVM, da B3 e Fundos.Net:

Este material tem carater meramente informativo e contém informacdées simplificadas para efeitos de apresentacdo. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos,
leia o Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual; (neste website, acessar “Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou
"Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento" ou a op¢ao desejada);

Coordenador Lider: http://www.safrabi.com.br (neste website e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado FIP-IE Quasar", "Anuncio de Inicio FIP-IE Quasar", "Prospecto Preliminar FIP-IE Quasar"
ou "Prospecto Definitivo FIP-IE Quasar", "Anuncio de Encerramento FIP-IE Quasar" ou a op¢ao desejada);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Andlise”, clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento desejado);

B3: http://www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servigos > Solu¢des para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Quasar Infra | Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12 emissao” e, entao, localizar o documento requerido e (x) dos Participantes Especiais.
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Infraestrutura no Brasil: Redu¢ao da presenca do BNDES

Evolugdo do Portfolio de Crédito do BNDES | Abertura por setor (%) e desembolsos (BRL BilhGes Correntes)
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Infraestrutura no Brasil: Crescimento de Debéntures de Infraestrutura (Lei 12.431)" Informag&o na Pagina
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Entre 2012 e até Dezembro 20192 foram emitidas BRL 92,3 bilhdes em debéntures de infraestrutura
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Infraestrutura no Brasil: Agenda de Leildes Anunciados (2019-2021)’
Aeroportos: BRL 14 bi Ferrovias: BRL 62 bi

Energia: BRL 19 bi

Capex Outorga BRL

. Ativo Data BRL MM MM
Rodada Data MW Vendidos /Km Capex ANEEL Rodada Ativo [Ganhador] Data Capex BRL MM Outorga BRL MM
. 5° Rodada Nordeste [AENA] 1719 2150 1.917 EF-151 Norte-Sul [Rumo] 1719 2.724 2.719
LEN A-4 (2023) jun/19 401 1.893 . o A ,
LENA-6 (2025) 5° Rodada Vitéria [Zurich] 1T19 592 441 Malha Paulista [Rumo] 3T19 5.780 2.200
outs 2979 tae 5° Rodada Mato Grosso [Socicam] 1719 771 40 EF-334 FIOL 2120 3.300 n.a.
LT 002_20‘] 9 dez/1 9 2467 4_] 79 60ROdadaB|OCOSU| .............................. 2020 .............. 2200 ............................................... EFVM 4T’I 9 88'] 0 1520
LEN A-4 (2024) Mai/20 TBD TBD 6° Rodada Bloco Norte | 2020 1.100 EFC 4719 8.227 231
LT 001_2020 Jul/20 258 2.100 6° Rodada Bloco Central 2020 1700 EF-170 MT/PA Ferrograo 1T20 16.600 TBD
Total 10,334 S Soor Sy VRS 10 10790 5075
7° Rodada Bloco RI&MG 2021 1.636 FCA 2720 TBD TBD
7° Rodada Bloco Norte |l 2021 1.260 EF-354 On hold 2.730 n.a.
Total 13.877 2.398 Tramo Norte Ferroanel TBD 3.400 n.a.
Total 62.361 8.745
Portos: BRL 6 bi Rodovias: BRL 82 bi Outros
" u
Ativo | [Ganhador] Data____Capex BRL MM Ativo | [Ganhador] Data Capex BRL MM Opex BRL MM
AIO0T;AE10;AE11;VIX30 [BR+Raizen+Ipiranga] 1719 200 3
BELO2A; BELO2B BELO4; BELOS; BELO9; VDC12> 2T19 421 BR-364/365/MG/GO [ECORT set-19 2060 2510 v . vatizacio El )
STS20 [HDB]; STS13A [Aba]; PARO1 [Klabin] 3719 418 Pindorama — Piracicaba [Patria] nov/19 14.000 TBD Energla. Prlvatlzagao Eletrobras
SUA 01 e SUA 05 4719 1.324 Ponte Salvador — Itaparica [CR20/ CCCC] dez/19 5.989 TBD
IQI03 /1QI11/1QI12 /1Q13 1T20 478 MS-306 [Way MS 306] dez/19 932 843
STS 14 2120 134 BR-101/SC 1Q20 2.900 3.600 v/ Saneamento: Privatizacdo: Compensa, Cosanpa,
STS 14A 2120 146 BR-153/080/414/GO/TO 3Q20 7.500 TBD Caema, Caesa, Deso, Casal, Cedae
PAR12 3120 >0 BR-163/230/MT/PA 3720 1.700 1.000
/STU 1t2 Coacae Porto S50 Sebacts ﬂg? é;g BR-262/381/MG/ES 3720 9.100 TBD
esestatizacdo Porto Séo Sebastido . ,
Desestatizacdo Porto Santos 4721 TBD -116/493/R)/ (CRT) ’ :
e TBD 129 BR-040/MG/RJ (Concer) 4720 2.600 1.800
DECAL TBD 283 Rodovias Integradas do Parana 37121 TBD TBD
Total 6.308 BR-364/RO/MT TBD 8.000 3.200
Total 81.669 28.716 v Telecom

Dados das planilhas apresentadas pelo Gestor
Fonte: 'PPI, 2BELO2A [Raizen+Ipiranga]; BELO2B [Raizen]; BELO4 [Ipiranga]; BELOS [BR]; BELO9 [Transpetro]; VDC12 [Ultracargo]
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