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em debéntures seniores sem garantia da Taesa

26 Aug 2019

Sao Paulo, August 26, 2019 -- A Moody's América Latina Ltda. ("Moody's") atribuiu um rating Ba1 na escala
global e um rating Aaa.br na escala nacional brasileira ("NSR", em inglés) a emissao planejada de R$ 450
milhdes em debéntures seniores sem garantia com vencimento final em agosto de 2044 (72 emiss&o) da
Transmissora Alianga de Energia Elétrica ("Taesa"), que serdo emitidas na forma de debéntures de
infraestrutura conforme previsto na Lei 12.431. Os recursos da emissao serdo utilizados para suportar
investimentos. Os ratings corporativos ("CFR", em inglés) Ba1/Aaa.br da Taesa nao foram afetados por esta
acao de rating. A perspectiva é estavel.

Os ratings atribuidos sdo baseados em documentacao preliminar. A Moody's n&o prevé alteragbes nas
principais condigdes das debéntures. Se as condi¢des de emissédo e/ou documentagédo final divergirem dos
originais enviados e revisados pela agéncia de rating, a Moody's avaliara o possivel impacto que essas
alteragdes podem causar nos ratings e agira em conformidade.

FUNDAMENTOS DO RATING

Os ratings Ba1/Aaa.br atribuidos as debéntures propostas levam em consideragéo: (i) a grande escala e a
elevada diversificagdo da base de ativos da Taesa; (ii) seus fluxos de caixa previsiveis que sédo suportados
por concessdes de longo prazo remuneradas com pagamentos baseados por disponibilidade; (iii) as métricas
de crédito adequadas que séo evidenciadas pelo indice Fundo das Operagbes ("Funds from Operations" ou
"FFQO", em inglés) sobre Divida Liquida acima de 22% em bases pro forma para essa operacéo; e (iv) sua
posigéo de liquidez robusta diante de um perfil de amortizagdo confortavel.Tais for¢as sdo contrabalanceadas
por i) exposicao a aumento eventual de custos e riscos de execugédo relacionados a sua carteira de ativos em
construcéo até margo de 2023, ii) reducéo esperada das receitas regulatérias de certos ativos existentes entre
2019 e 2021 e (iii) um histérico de pagamentos de dividendos elevados acima de 90% da geragdo de lucro
liquido anual, o que absorve uma parte substancial da geragao de fluxo de caixa.

Os R$ 450 milhdes em debéntures seniores sem garantia serdo emitidos na forma de debéntures de
infraestrutura de acordo com a Lei 12.431. A Taesa utilizara os recursos da emissao para reembolso de
despesas e investimentos de capital relacionados a construgdo da Interligagdo Elétrica Paraguagu
("Paraguacgu"), Interligagdo Elétrica Aimorés S.A. ("Aimorés") e Sant'ana Transmissora de Energia Elétrica
S.A ("Sant'/Anna"). O projeto de Paraguagu foi adquirido pela Taesa em outubro de 2016 e engloba 338
quildbmetros de linhas de transmisséo e duas subestagbes nos estados de Minas Gerais e da Bahia. O projeto
de Aimorés também foi adquirido em outubro de 2016 e engloba 208 quildmetros de linhas de transmisséo e
duas subestagdes no estado de Minas Gerais. A Taesa possui 50% de participagédo acionaria nesses dois
projetos. O projeto de Sant'Ana foi adquirido em dezembro de 2018 e consiste em cinco linhas de transmissao
com um total de 587 quilémetros e cinco subestagdes no estado do Rio Grande do Sul. Quando entrarem em
operagao, esses ativos deverdo adicionar cerca de R$ 160 milhGes as receitas anuais permitidas ("RAP") da
empresa, em valores atualizados para o ciclo 2019-2020. A entrega dos projetos de Aimoré e Paraguacgu esta
programada para fevereiro de 2022 e espera-se que a de Sant'Anna seja concluida em maio de 2022.

PERSPECTIVA DE RATING

A perspectiva estavel reflete as expectativas da Moody's de que as métricas de crédito da Taesa continuarao
bem posicionadas para a sua categoria de rating, apesar de um aumento moderado da divida para financiar
aquisi¢des e investimentos mais elevados que niveis histéricos, os quais s&o suportados por seu perfil de
fluxo de caixa bastante estavel e previsivel.

O QUE PODERIA PROVOCAR UMA ELEVAGCAO OU REBAIXAMENTO DO RATING

A Moody's considera o perfil de crédito da Taesa vinculado ao do governo do Brasil (Ba2 estavel), na medida
em que a companhia esta exposta a mesma base econdmica para geragéo de receitas e esta sujeita a
politicas governamentais. Como consequéncia, uma elevagdo do rating soberano Ba2 dos titulos de divida do
governo do Brasil pode resultar em uma elevacéo dos ratings na escala alobal da Taesa. Por outro lado,



press&o negativa sobre o rating soberano ou perspectiva podem causar pressdo negativa nos ratings da
Taesa. Desvios na estratégia de crescimento da empresa, incluindo aumento acima do esperado nos gastos
de capital ou atrasos na concluséo de projetos "greenfield" também poderiam levar a uma acgéo de rating
negativa. Uma deterioragdo material da liquidez da companhia também poderia levar a uma agéo de rating
negativa. Quantitativamente, uma deterioragéo prolongada nas métricas de crédito da companhia, como
queda do FFO sobre Divida Liquida abaixo de 20% e a permanéncia em base sustentada do indicador de
cobertura de juros abaixo de 3,5x, pode levar a um rebaixamento do rating. Um aumento significativo na
proporgéo de divida com garantia ou uma diminui¢do na quantidade de ativos desonerados que poderiam ser
usados para pagar a divida sem garantia também poderia resultar em um rebaixamento dos ratings de divida
sem garantia da Taesa.

A Taesa é uma companhia de transmisséo de energia que opera e mantém cerca de 12.726 km de linhas de
alta voltagem (230 a 525kV) por meio de 36 concessbes com vida média ponderada de 17 anos. Em junho de
2019, a empresa controlava diretamente 10 concessdes e operava as 26 concessdes restantes por meio de
participagdes acionarias nas empresas operacionais do TBE Group (por meio de uma participagédo acionaria
de 49,9% - o TBE Group detém 15 concessdes), Brasnorte (88%), Etau (76%), ATE Il (100%) e Sdo Gotardo
(100%), e as linhas de transmissdo em construgédo Janauba (100%), Miracema (100%), Mariana (100%),
Sant'Ana (100%), Ivai (50%), Paraguagu (50%) e Aimorés (50%). Além disso, ap6s a aquisigao de quatro
ativos da Ambar e a aquisi¢do planejada da Rialma, a Taesa expandira sua carteira para 13.981 km de linhas
de transmissao por meio de 41 concessoes.

A Taesa € controlada pela Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG (B1/Baa2.br, estavel) e pela
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (Baa2, estavel), que detém 21,7% e 14,9% do capital total da companhia,
respectivamente. Os 63,4% remanescentes das a¢des estdo em circulagdo e sdo negociadas na
BM&FBOVESPA.

A metodologia principal usada nestes ratings foi Redes Reguladas de Energia Elétrica e de Gas ("Regulated
Electric and Gas Networks"), publicada em Margo de 2017. Consulte a pagina de Metodologias de Rating em
www.moodys.com.br para uma copia desta metodologia.

Os Ratings em Escala Nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade crediticia
entre emissdes e emissores de divida dentro de um pais, possibilitando aos participantes do mercado uma
melhor diferenciagéo dos riscos relativos. OS NSRs s&o diferentes dos ratings da escala global no sentido de
que ndo sado globalmente comparaveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas
apenas com outras entidades classificadas dentro do mesmo pais. Os NSRs s&o designados por um
modificador ".nn" que indica o pais relevante, como ".za" no caso da Africa do Sul. Para mais informagbes
sobre a abordagem da Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da
Moody's publicada em maio de 2016 sob o titulo "Equivaléncia entre os Ratings na Escala Nacional e os
Ratings na Escala Global" ("Mapping National Scale Ratings from Global Scale Ratings"). Embora os NSRs
nao tenham significado absoluto inerente em termos de risco de default ou perda esperada, pode-se inferir
uma probabilidade histérica de default consistente com um dado NSR a partir do GSR para o qual o NSR
mapeia em um momento especifico. para informagdes sobre taxas de default histéricas associadas as
diferentes categorias de escalas globais de ratings em distintos horizontes de investimentos consulte
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1174796 .

DIVULGAGCOES REGULATORIAS

As fontes de informagéo utilizadas na elaborag&o do rating séo as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
informacdes publicas, e confidenciais e de propriedade da Moody's.

Os tipos de informacgao utilizado(s) na elaboragdo do rating sdo os seguintes: dados financeiros, dados
econdmicos e demograficos, documenta¢do da divida, dados operacionais, dados do histérico de
desempenho, informagdes publicas, e informagdes da Moody's.

Fontes de Informacgéo Publica: A Moody's considera informagdes publicas de diversas fontes como parte do
processo de rating. Essas fontes podem incluir, mas n&o se limitam, a lista contida no link
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1188605 .

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatoria ao processo de atribuigdo do rating de crédito.

A Moody's adota todas as medidas necessarias para que as informacoes utilizadas na atribuicdo de ratings
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sejam de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody's considera confidveis incluindo, quando
apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Moody's néo realiza servigos de auditoria, e ndo pode realizar,
em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos processos de
rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuido sem
alteracdes decorrentes dessa divulgagéo.

Consulte a pagina de divulgagdes regulatdrias em www.moodys.com.br para divulga¢des gerais sobre
potenciais conflitos de interesse.

A Moody's América Latina Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a entidade classificada ou
a terceiros relacionados no periodo de 12 meses que antecederam a agdo de rating de crédito. Consulte o
relatorio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos Providos a Entidades com Rating da Moody's
América Latina, Ltda." http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1187674
para mais informagdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda. e partes relacionadas a essas entidades podem
também receber produtos/servigos fornecidos por partes relacionadas a Moody's América Latina Ltda.
envolvidas em atividades de rating de crédito no periodo de 12 meses que antecederam a agéo de rating de
crédito. Consulte o link

http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1187676 para obter a lista de
entidades que recebem produtos/servigos dessas entidades relacionadas.

A data da ultima Agao de Rating foi 20/05/2019.

Os ratings da Moody's sdo monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como
atribuidos a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da
Moody's séo revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida ou titulo, este anuncio fornece
certas divulgagbes regulatorias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas
subsequentemente da mesma série, categoria/classe de divida, titulo ou de um programa no qual os ratings
sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para
os ratings atribuidos a um provedor de suporte, este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes a
acao de rating de crédito para o provedor de suporte e referentes a cada uma das agdes de rating de crédito
para os titulos que derivam seus ratings do rating de crédito do provedor de suporte. Para ratings provisorios,
este anuncio fornece divulgagbes regulatérias pertinentes ao rating provisorio atribuido, e em relagéo ao rating
definitivo que pode ser atribuido apds a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e os termos
da operagdo nao tiverem sido alterados antes da atribuicdo do rating definitivo de maneira que pudesse ter
afetado o rating. Para mais informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo emissor/entidade
disponivel em www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta agéo de rating de crédito, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa
acao de rating de crédito, as divulgagdes regulatérias associadas serdo aquelas da entidade fiadora.
Excecgbes desta abordagem existem para as seguintes divulgagdes: Servigos Acessorios, Divulgagéo para a
entidade classificada e Divulgagdo da entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade em www.moodys.com.br para visualizar o historico e
a ultima acéo de rating deste emissor. A data em que alguns ratings foram atribuidos pela primeira vez diz
respeito a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os
dados precisos ndo estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a
mais confiavel e precisa com base nas informagdes que sdo disponibilizadas. Consulte a pagina de
divulgagdo de ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter mais informacgdes.

Consulte o0 documento Simbolos e Definicdes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and
Definitions") disponivel na pagina de Definiges de Ratings em www.moodys.com.br para mais informagdes
sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e recuperagao.

As divulgacdes regulatérias contidas neste comunicado de imprensa séo aplicaveis ao rating de crédito e, se
aplicavel, também a perspectiva ou a revisdo do rating.
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Consulte o www.moodys.com.br para atualizagdes e altera¢des relacionadas ao analista lider e a entidade
legal da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br para divulgagdes
regulatorias adicionais de cada rating.
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POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody'’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s
Corporation (“MCQO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissoérias e papel comercial) e de agbes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de
avaliag&o de ratings e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderéo ir desde US$1.000 até,
aproximadamente, US$2.700,000. A MCO e a MIS também mantém politicas e procedimentos destinados a
preservar a independéncia dos ratings da MIS e de seus processos de rating. Sdo incluidas anualmente no
website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and
Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores
da MCO e as entidades classificadas com ratings e entre as entidades que possuem ratings da MIS e que
também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagao
societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos
termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY'’s, a Moody’s Investors Service
Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136
972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores
(“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuario declara e garante a MOODY’S que é um
distribuidor ou um representante de um distribuidor, € que nao ira, nem a entidade que representa ira, direta ou
indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo, de acordo com o significado
estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s € uma
opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagao de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes
do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) é agéncia de rating de crédito e
subsidiaria integral da Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela Moody’s
Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) € uma agéncia
de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ n&o € uma Organizagéo de Rating Estatistico
Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ séo
Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito Nao-NRSRO s&o atribuidos por uma entidade que ndo
€ uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagdo objeto de rating ndo sera elegivel para certos tipos de
tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ sao agéncias de ratings de crédito registadas
junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency”) e os seus numeros de
registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de
divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de
divida, notas promissorias e papel comercial) e de a¢des preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ
(conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuigdo de qualquer rating, pagar a MJKK ou MSFJ
(conforme aplicavel), para fins de avaliagcao de ratings e servigos prestados pela agéncia, honorarios que
poderéo ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY250.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos
regulatérios japoneses.


https://www.moodys.com/Lists/MiscellaneousConfigurations/EditForm.aspx?ID=63&ContentTypeId=0x01003E2E20872FDB40ECB271C1AE14084ACD00A1FDA31ED080364EBCA76C38EFA23D88&IsDlg=1

