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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA SERIE UNICA DA 42 EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

RB CAPITAL

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO
Companhia Aberta - CVM n© 18406 - CNPJ n© 02.773.542/0001-22
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar (parte), CEP 04538-132
Sao Paulo - SP

Lastreados em Créditos do Agronegocio Representados por Debéntures

Emitidas pela

@RFRIG
Global Foods

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.
CNPJ sob 0 n°® 03.853.896/0001-40
Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar, Sala 301,
CEP 05319-000, Sao Paulo - SP

No valor total de, inicialmente,

R$ 250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRRBRACRAOH6
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Classificacdao de Risco Preliminar pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda.: “"brAA+(sf)"”

Distribuido publicamente por

Coordenador Lider Coordenador
& © -
% BBINVESTIMENTOS 1 bradesco bbi
BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. BANCO BRADESCO BBI S.A.
Instituicdo Financeira Instituicdo Financeira
CNPJ n© 24.933.830/0001-30 CNPJ n© 06.271.464/0103-43
Rua Senador Dantas, n°® 105, 37° andar, Centro, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 10° andar
CEP 20031-923 CEP 01451-000
Rio de Janeiro - RJ S&o Paulo - SP

Os potenciais investidores, antes de decidirem adquirir os CRA (conforme definido
abaixo), devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas no Prospecto
Preliminar, com especial atencdo aos Fatores de Risco a que estdo expostos, nas paginas
176 a 223 do Prospecto Preliminar. Um exemplar do Prospecto Preliminar podera ser
obtido nos enderegos indicados em “Informacgdes Adicionais” abaixo. Os termos aqui
utilizados em letras mailsculas, mas nao expressamente definidos, terdo os mesmos
significados a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICGES DA OFERTA
Securitizadora / RB Capital Companhia de Securitizacdao (“'Securitizadora”
Emissora ou “"Emissora’)

Coordenador

, BB-Banco de Investimento S.A.
Lider
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Banco Bradesco BBI S.A.

BB-Banco de Investimento S.A., em conjunto com o Banco
Bradesco BBI S.A.

Instituicdo financeira que podera ser contratada no ambito da
Oferta, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e
a Devedora, para fins de inclusao de ordens de compra e de
venda dos CRA nos mercados em que estes sejam negociados.

As instituicOes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta na
qualidade de participantes especiais, que poderdo ser
contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo
gue, neste caso, serao celebrados Contratos de Adesdo, nos
termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagao e Distribuicao
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o
Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de
Distribuicdo, da Série Unica da 4@ (Quarta) Emissdo da RB
("Contrato de

Distribuicao” e “Participantes Especiais”, respectivamente).

Capital Companhia de Securitizacao”
Os certificados de recebiveis do agronegdcio da série Unica da
4a (quarta) emissdao da Emissora ("CRA"), que terao como lastro
os direitos creditorios do agronegdcio representados pelas
debéntures da 62 (sexta) emissdo da Devedora (conforme
definido abaixo) (“Debéntures”).

Série Unica da 42 (quarta) emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Securitizadora.

O cédigo ISIN dos CRA é BRRBRACRAOQOHSG.

R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo) (“Valor Nominal Unitario”).

Inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
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de reais), observado que o valor originalmente ofertado podera
ser aumentado em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
50.000 (cinquenta mil) CRA, nas mesmas condigcdes dos CRA
incialmente ofertados, pela Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400 (“Opcao de Lote
Adicional”).

Serao emitidos, inicialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta
mil) CRA, sem considerar os CRA que sejam eventualmente
emitidos em decorréncia do exercicio da Opgdo de Lote
Adicional.

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de
emissao dos CRA 12 de setembro de 2019 (“Data de
Emissao”).

A data de vencimento dos CRA sera 15 de setembro de 2023
(“Data de Vencimento dos CRA"), ressalvadas as hipdteses
de vencimento antecipado, de Oferta de Resgate Antecipado e
Resgate Antecipado Obrigatério, conforme previsto no “Termo
de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série
Unica da 42 (Quarta) Emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.” (“Termo de
Securitizagao”).

Marfrig Global Foods S.A. (“*Marfrig” ou “Devedora”).

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
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presentes e futuros devidos pela Devedora por forca das
Debéntures subscritas pela Emissora, caracterizados como
direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que irao compor o lastro
dos CRA, aos quais estardo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do regime fiducidrio constituido nos
termos do Termo de Securitizacdo (“Direitos Creditérios do
Agronegocio”).

N3o ha previsdo de revolvéncia ou substituicido dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

N3do sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de
atualizagao ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que
venha a sucedé-la como administradora do Patrimonio Separado
vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua
auséncia, poderdo declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes do
“Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da
Marfrig Global Foods S.A.” (“Escritura de Emissao”), nas
hipéteses previstas nas Clausulas 7.5 e 7.5.1 do Termo de
Securitizagao.

O vencimento antecipado da Escritura de Emissdo tera efeitos
automaticos nas hipoteses que determinam sua incidéncia,
conforme previsto na Cldusula 7.5.1 do Termo de Securitizagdo.
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Ocorrida alguma das hipdteses de vencimento antecipado com
efeitos ndo-automaticos, devera ser convocada assembleia geral
de titulares de CRA ("Assembleia Geral dos CRA")
especialmente para deliberar sobre eventual ndo declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures, observados os
procedimentos previstos no Termo de Securitizagao.

A partir da primeira data em que ocorrer a integralizacdo dos
CRA (“"Data de Integralizacao”) (inclusive), os CRA fardo jus
a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario equivalentes a determinado percentual da variagao
acumulada da Taxa DI a ser determinado em Procedimento de
Bookbuilding, limitado a 104% (cento e quatro por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI ("Remuneracao dos CRA"”). O
calculo da Remuneracao dos CRA obedecera a formula indicada
na Clausula 6.2 do Termo de Securitizagdo.

Observadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate
antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracdao dos CRA
ocorrera semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo a
primeira parcela devida em 17 de marco de 2020 e a Ultima na
Data de Vencimento dos CRA, conforme estabelecido no Termo
de Securitizacao.

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario devido
a cada titular de CRA a titulo de pagamento de amortizagdo sera
realizado em 2 (duas) parcelas, conforme datas e percentuais
previstos na clausula 6.4 do Termo de Securitizacdo.

Em caso de exercicio, pela Devedora, de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.13.1 da
Escritura de Emissdo, que podera ser realizada na periodicidade
maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de
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Integralizacdo e até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora
devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA
direcionada a totalidade dos CRA emitidos e integralizados,
sendo assegurada a seus titulares igualdade de condigbes para
aceitar a oferta, observado que a proposta de resgate antecipado
apresentada pela Emissora deverd abranger a totalidade dos
CRA emitidos e integralizados, conforme oferta de resgate
antecipado das Debéntures apresentada pela Devedora. A Oferta
de Resgate Antecipado serd operacionalizada nos termos da
Clausula 7.2 do Termo de Securitizagao.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo
enviada pela Devedora nos termos da Clausula 4.13.2 da
Escritura de Emissdo, a Emissora realizard a Oferta de Resgate
Antecipado por meio de publicacdo de anuncio no jornal “Valor
Econdmico”, as custas da Devedora, que devera descrever os
termos e condicdoes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo:
(i) data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos
titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado;
(ii) data limite para os titulares de CRA manifestarem a
Emissora, por meio de comunicacdo escrita com copia para o
Agente Fiduciario, a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado, data esta que devera ser de até 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data da Gltima publicacdo do Edital de Resgate
Antecipado, e o procedimento para tal manifestacao; (iii) se o
resgate antecipado esta condicionado a adesdo de um montante
minimo de CRA ou limitado a um valor maximo; (iv) o valor do
prémio que se dispbe a pagar sobre o valor do principal objeto
da Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (v) quaisquer outras
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condicdes necessarias para a operacionalizagdo da Oferta
Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado podera, conforme determinado
pela Devedora, (i) prever como condicao de aceitacao, a adesao
por titulares de CRA que representem um montante minimo de
CRA definido no Edital de Resgate Antecipado; ou (ii) englobar
um numero maximo de CRA a serem resgatados.

O nao recebimento de manifestacdo por titulares de CRA dentro
do prazo estabelecido no Edital de Resgate Antecipado ou o seu
recebimento fora do referido prazo sera interpretado como
desinteresse no resgate antecipado do CRA.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta
Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario,
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (i) da
Remuneracao dos CRA, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizagdo ou da Uultima data de pagamento de
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado; (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos,
encargos moratoérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao ou na
legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado
(com relagao ao CRA que serdo objeto do resgate antecipado);
e (iii) do prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula
4.13.2 da Escritura de Emissdo, a exclusivo critério da Devedora,
e indicado na forma da Clausula 7.2.1 (iv) do Termo de
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Securitizagao.

Na hipdtese de manifestacdo de interesse pelos titulares dos CRA
na Oferta de Resgate Antecipado (i) em quantidade inferior a
estabelecida pela Devedora nos termos da Clausula 7.2.2 (i) do
Termo de Securitizacdo, o resgate antecipado ndo sera
realizado; ou (ii) em quantidade superior a estabelecida pela
Devedora nos termos da Clausula 7.2.2 (i) do Termo de
Securitizacdo, o resgate antecipado sera realizado.

Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

Deverd haver um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o
recebimento dos recursos mencionados acima referente ao
pagamento aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado e o repasse, pela Emissora, de tais valores
aos titulares de CRA, com excegao da data de vencimento.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRA em consequéncia do exercicio pela Devedora do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, realizado nos termos da

Resgate Clausula 4.13.5 e seguintes da Escritura de Emissdo, a qualquer
Antecipado momento a partir da Data de Integralizagdo, durante a vigéncia
Obrigatério dos dos CRA, caso seja verificada obrigagdo de acréscimo de valores
CRA nos pagamentos devidos pela Devedora sob a Escritura de

Emissdo em razdo de incidéncia ou majoragdo de tributos,
exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracgdo de tributos
decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento pela
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Devedora de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de
Emissdo.

A Emissora realizara o resgate antecipado da totalidade dos CRA,
de aceitacao obrigatéria para todos os titulares dos CRA e sem
necessidade de qualquer manifestagdo dos mesmos, mediante
publicacdo de anuncio no website da Emissora, que devera ser
feita no Dia Util imediatamente posterior ao recebimento dos
recursos referentes ao Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures na Conta Centralizadora.

Nos termos da Clausula 4.13.8 da Escritura de Emissdo, a
Devedora devera enviar notificacdo a Emissora descrevendo os
termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo.

A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures depositados na
Conta Centralizadora pela Devedora para pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA, por meio de procedimento adotado
pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicacdo de antncio
no website da Emissora.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do
Resgate Antecipado Obrigatério serda equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, (i)
acrescido da Remuneragao dos CRA, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizagdo ou da ultima data de pagamento
de remuneracdao, conforme o caso, até a data do resgate
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antecipado, e (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos,
encargos moratdérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdao ou na
legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado.
Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores
Qualificados (conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucdo
CVM 359), investidores nao qualificados, Investidores
Profissionais (conforme definidos no artigo 9°-A da Instrucao
CVM 539) e investidores ndo profissionais ("Investidores”).

Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo a
colocacao dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

Caso seja verificado pelos Coordenadores que o total de CRA
correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito da Oferta exceda o Valor Total da
Emissdo, todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicarem
a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de (i) até 6 (seis)
meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, ou (ii) até a data de
divulgacdao do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro
(*Prazo Maximo de Colocacgao”).
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A Emissora contratou a Standard & Poor’s, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 201, andar 24 B, CEP 05426-100, para a elaboragao
dos relatorios de classificacdo de risco para esta Emissdo, e para
a revisao trimestral da classificagdao de risco, sem interrupgao,
até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificagao
de Risco atribuiu o rating preliminar “brAA+(sf)” aos CRA.

Sera estabelecido regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos
titulares de CRA, a ser instituido, sobre (i) os Direitos Creditoérios
do Agronegdcio; (ii) o fundo de despesas que sera constituido
na Conta Centralizadora (conforme definida abaixo) para fazer
frente ao pagamento de Despesas, presentes e futuras,
conforme previsto no Termo de Securitizacao; (iii) os valores
que venham a ser depositados na conta de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a Emissao
("Conta Centralizadora”); e (iv) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii) acima, conforme aplicavel
(“Regime Fiduciario”).

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, nem havera coobrigagdo por parte da Emissora.
Os CRA nado contarao com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualguer bem ou direito integrante de seu patriménio,
que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado
para satisfazer as obrigacdes decorrentes dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo contam com
garantias especificas, reais ou pessoais.

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA,
inclusive o0s recursos adicionais provenientes do eventual
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exercicio da Opcgdo de Lote Adicional, serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para integralizar as Debéntures.

Nos termos da Escritura de Emissao, os recursos captados por
meio de sua emissao, desembolsados pela Emissora em favor da
Devedora, serao utilizados pela Devedora, integral e
exclusivamente, para a aquisicdo pela Devedora de bovinos (i.e.,
gado vivo) da MFG AGROPECUARIA LTDA., sociedade com

Destinacao de sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Recursos da Queiroz Filho, n° 1560, 3° andar, sala 315, Torre Sabia, Vila
Debéntures Hamburguesa, CEP 05319-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n©

11.938.605/0001-44, NIRE 35.222.817.452, devidamente
enquadrada como produtora rural, nos termos do artigo 165 da
Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13
de novembro de 2009, e de acordo com o Termo Geral de
Compra e Venda de Gado.
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil
Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a
ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
Tratamento Fiscal aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 15% (quinze por cento).
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N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de
investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas
nao-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o
IRP]J apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento
também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
CSLL. As aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o
equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo
financeiras, corresponde a 9% (nhove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015,
os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas,
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da PIS e
da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicGes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
4% (quatro por cento) respectivamente.

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
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corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengdo
do IRRF.

Ndo obstante a dispensa de retencao na fonte, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de
regra e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze
por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das
cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 15% (quinze
por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de
fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a
tributacdo. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdao sujeitos ao PIS e
COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagao
em CRA estdo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte
e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo 39, inciso
IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da RFB, expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB 1.585, a isencdo se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao
dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei
8.981. A retencgao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes estd dispensada desde que as entidades
declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo
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71 da Lei 8.981, com a redagdao dada pela Lei 9.065, de 20 de
junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no
pais de acordo com as normas previstas na Resolugao CMN
4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF estdo
atualmente isentas de IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 4°
da IN RFB 1.585.

Rendimentos auferidos pelos demais investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no
pais de acordo com as normas previstas na Resolugao CMN
4.373 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Caso os demais investidores sejam residentes em JTF, o IRRF
incidira conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta
e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430/96, entende-se como
JTF aqueles paises ou jurisdices que ndo tributam a renda ou
qgue a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento), ou cuja legislacdo ndao permita o acesso a informacdes
relativas a composicdo societaria das pessoas juridicas, a sua
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titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo-residentes.

A RFB lista no artigo 1° da IN RBF 1.037 as consideradas como
JTD. Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou
a Portaria n© 488/14, que reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) o limite minimo de tributacido da
renda para fins de enquadramento como JTF para paises e
regimes alinhados com os padrdes internacionais de
transpareAncia fiscal, de acordo com regras a serem
estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a
Portaria n® 488/14 tenha diminuido a aliquota minima, a IN RFB
1.037, que identifica os paises considerados como JTF, ainda nao
foi alterada para refletir essa modificacao.

Imposto sobre Operacées Financeiras — IOF

Imposto sobre Operacées Financeiras de CAmbio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros
e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas
pela Resolucao CMN 4.373, inclusive por meio de operagoes
simultdneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Céambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e
a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme
Decreto 6.306 e alteracOes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.
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Imposto sobre Operacbes Financeiras com Titulos e Valores
Mobilidrios
As operagdes com CRA estdo sujeitas atualmente a aliquota zero
do IOF/Titulos, conforme previsdo do referido Decreto 6.306 e
alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, nos termos da
Instrugcdo CVM 400, sob regime de Garantia Firme de Colocagao,
a ser prestada (i) pelo Coordenador Lider, até o montante de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) e (ii)
pelo Bradesco BBI, até o montante de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais).

Forma e . L. N

i A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opcao de
Procedimento de o i ] ]
_ Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforcos
Colocacao e L
L de distribuigao.
Distribuicao dos

CRA
A Garantia Firme de Colocacdo sera prestada pelos

Coordenadores ao final do Prazo Maximo de Colocagdo, desde
que satisfeitas ou dispensadas expressamente pelos
Coordenadores as Condicdes Precedentes, as quais devem ser
cumpridas até a data da concessdo do registro da Oferta pela
CVM.
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A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencdo de registro da Oferta
perante a CVM; (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (ifi)
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta ao publico,
devidamente aprovado pela CVM.

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, sendo
gue durante o Periodo de Reserva serdao apresentados pelos
Investidores Pedidos de Reserva. Ndo havera fixagdo de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da
Emissora e da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o
tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacado do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que os representantes de venda dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplar dos
Prospectos para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores,
observadas as regras de rateio proporcional na alocacao de CRA
em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e
no Contrato de Distribuigao.

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO.



MATERIAL PUBLICITARIO

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os
Coordenadores disponibilizardo ao publico este Prospecto
Preliminar, precedido da publicacdao do Aviso ao Mercado, nos
termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400. Apds a
publicacdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar,
os Coordenadores realizardao apresentagcdes a potenciais
investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os
CRA e a Oferta.

E admissivel o recebimento de reservas pelos Investidores
interessados em investir nos CRA, durante o Periodo de Reserva
(conforme definido abaixo), para subscricdo de CRA junto aos
Coordenadores. Ndo havera fixacdo de lotes maximos ou
minimos.

Os Investidores interessados na aquisigdo dos CRA no ambito da
Oferta declarardo, no momento da assinatura dos Pedidos de
Reserva: (i) a taxa de juros minima da Remuneracdo dos CRA

Pedidos de que aceitem auferir para os CRA que desejarem subscrever, em

Reserva observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrugdo
CVM 400, observada Remuneracao dos CRA maxima de até
104% (cento e quatro por cento); e (ii) a quantidade de CRA
que desejem subscrever. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdao dos CRA
seja inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de
Reserva como condicionante de participacao na Oferta, o
respectivo Pedido de Reserva sera cancelado pelas respectivas
Instituicbes Participantes da Oferta que tiverem admitido tal
Pedido de Reserva.
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Periodo de
Reserva

Lotes Maximos ou
Minimos

Preco de
Integralizacao e
Forma de
Integralizacao

Forma e
Comprovacao de
Titularidade dos
CRA

LEIA

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Significa o periodo que se iniciard apdés 5 (cinco) dias da
divulgacao do Prospecto Preliminar, compreendido entre os dias
25 de julho de 2019 e 23 de agosto de 2019 (“Periodo de
Reserva”).

Nao havera fixacdo de lotes maximos ou minimos.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizacdo dos CRA, pago a vista em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com
os procedimentos da B3, para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme Clausula 4.4 do Termo de
Securitizagao.

O prego de subscrigdo e integralizagcdo dos CRA, correspondente
a (i) na Data de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario;
e (ii) nas demais Datas de Integralizacdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdao dos CRA, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo até a data de
sua efetiva integralizacao.

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.
Serao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA:
(i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, em nome
de cada titular de CRA, considerando a localidade de custédia
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eletronica dos ativos na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada titular de CRA, a partir de
informagdes que lhe forem prestadas com base na posicao de
custddia eletronica constante da B3.

O Procedimento de Bookbuilding sera realizado pelos
Coordenadores nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e
dos artigos 44 e 45, da Instrugdao CVM 400, com o recebimento
de Pedidos de Reservas, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, no qual serdo definidas: (i) a Remuneracdao dos CRA,
e (ii) a quantidade de CRA.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor
interessado em subscrever os CRA, incluindo, sem limitacdo,
gquando for Pessoa Vinculada, devera declarar, no ambito do
envio do Pedido de Reserva, com relagdo a taxa de remuneragdo

. a ser adotada para apuracdao da Remuneragao dos CRA, se a sua
Procedimento de

o participacdo na Oferta estd condicionada a definicdo de
Bookbuilding

percentual minimo de Remuneracdo dos CRA, mediante a
indicacdo de percentual de Remuneragdao dos CRA, pelo
Investidor, no Pedido de Reserva, observada a taxa maxima de
104,00% (cento e quatro por cento) da variacao acumulada da
Taxa DI. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a Remuneragcao dos CRA seja inferior ao
percentual minimo apontado no pedido de reserva como
condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Pedido de Reserva sera cancelado pelo
Coordenador.

A integralizacdo dos CRA observarad o Preco de Integralizacdo
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Pessoas
Vinculadas e
Excesso de
Demanda

LEIA

dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, bem
como constara no Termo de Securitizagdo, ndo sendo necessaria
qualquer aprovacao societaria adicional por parte da Emissora,
da Devedora, ou da Assembleia Geral dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, bem
como constara no Termo de Securitizagdao, ndo sendo necessaria
qualquer aprovacdo societaria adicional por parte da Emissora.
Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta,
qualquer das seguintes pessoas (i) Controladores,
administradores ou funcionarios da Emissora, da Devedora ou
de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo dos
CRA, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das InstituicOes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos de qualquer das InstituicOes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes
autébnomos que prestem servigos a qualquer das Instituigdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por qualquer das InstituicOes
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Ambiente para
Depésito,
Distribuicao,
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Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por

terceiros nao vinculados.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade dos CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA objeto da Opcdo de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, com excecdo ao
Formador de Mercado, sendo as intengoes de investimento ou os
Pedidos de Reserva, conforme aplicavel, realizadas por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Caso nao seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA
incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opcao
de Lote Adicional, sera permitida a colocacdo de CRA perante
Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento)
do Valor Total da Oferta, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400.

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA e/ou DDA - sistema de distribuicdo de
ativos de renda fixa, administrados e operacionalizados pela B3,
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Negociacgao,
Custodia
Eletronica e
Liquidacao
Financeiras dos
CRA

Inadequacao do
Investimento

Agente Fiduciario
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sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e (ii)
para negociagido no mercado secundario (mercados
organizados), por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios e do PUMA, administrados e operacionalizados pela
B3, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidagao da B3.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que:
(i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) nao
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
do agronegécio; (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito corporativo da Devedora e/ou do seu setor de atuacao;
e/ou (iv) nao tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, incluindo tributdrios e relativos ao
Patrimonio Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada. Portanto, o0s investidores devem ler
cuidadosamente a segao “Fatores de Risco” do Prospecto, que
contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de
decisao de investimento.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade
limitada, com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n©
717, 10° andar, CEP 04530-001, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 50.657.675/0001-86, na
qualidade de agente fiduciario e representante dos titulares de
CRA, no ambito da Emissdo (“Agente Fiduciario”). Os
potenciais Investidores poderdao ser atendidos por meio do
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Custodiante

Escriturador

Banco Liquidante
Data Estimada
para o
Procedimento de
Bookbuilding

Periodo de
Reserva

Data Estimada
para Liquidacao
dos CRA

telefone (11) 3048-9900, por meio do website slw.com.br, ou
por meio do e-mail: fiduciario@slw.com.br.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto
202, CEP 01452-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88,
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios que

Paulo,

representam os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

BANCO BRADESCO S.A., com sede no Nucleo Cidade de Deus,
s/n°, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo,
inscrito no CNPJ sob o0 n° 60.746.948/0001-12, na qualidade de
banco responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liguidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA (“Escriturador”).

Banco Bradesco S.A.

26 de agosto de 2019.

Significa o periodo que se iniciard apdés 5 (cinco) dias da
divulgacao do Prospecto Preliminar, compreendido entre os dias
25 de julho de 2019 e 23 de agosto de 2019.

13 de setembro de 2019.

*As datas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e

aditamentos, sem aviso prévio, a critério da Devedora, da Securitizadora e dos

Coordenadores.
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FATORES DE RISCO DA OFERTA
O Investidor deve ler a secdo de Fatores de Risco, nas paginas 176 a 223 do
Prospecto Preliminar.

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, ren-
tabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao setor do agrone-
gocio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emisséo.
O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no
Termo de Securitizacao e no Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados,
de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos
CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora.
Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser
pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e ob-
jetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de
risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, as demais informacgoes con-
tidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicdo financeira, a liquidez, os
resultados das operacbes ou as perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto
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quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressoes similares nesta Secao como possuindo também signi-
ficados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia, no item “"4. FATORES DE RISCO”, incorporado por referéncia
a este Prospecto.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos
na subscricdo e aquisicdo dos CRA.
Risco da Operacao de Securitizacao
A securitizacdo de direitos creditorios do agronegécio é uma
operacao recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os
certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004 e
s6 houve um volume maior de emissGes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo é uma operacdo mais complexa que outras
Recente o o .,
) emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
desenvolvimento da  , o N . .
L juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do
securitizacao de
Créditos do

Agronegdcio

valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos
gue lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um
mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagdes em que ainda nao existam regras que
o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
aos Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e
o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou
em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
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lacuna na regulamentagdao existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um
efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem
como (ii) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos
interesses dos Investidores dos CRA.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacoes de
parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razao da
pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacgdo financeira, em situacGes de conflito, dlvida ou estresse
poderd haver perdas por parte dos titulares de CRA em razao do
dispéndio de tempo e recursos para promocdo da eficacia da
estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos
e condigOes especificos.

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrugdo CVM 600, no
que se refere a distribuicdes publicas de certificados de
recebiveis do agronegocio. Como a Instrugdo CVM 600 foi
recentemente publicada, poderao surgir diferentes
interpretagcdes acerca da Instrugcdo CVM 600, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a
eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos.
Riscos relacionados ao Agronegocio

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas,
mas ndo se natureza

inclusive, limitando a: (i)
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Desenvolvimento do
agronegocio

predominantemente sazonal, com o0 que as operagdes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condigcdes meteoroldgicas
adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii)
incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem
atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados
mundialmente, que estdo sujeitos a flutuagdes, dependendo (a)
da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de
subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adocdo de outras politicas
publicas que afetem as condicdes de mercado e os precos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares
e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacao de recursos, além de alteracées em politicas
de concessdo de crédito, tanto por parte de oérgdos
governamentais como de instituicdbes privadas, para
determinados participantes. A verificacao de um ou mais desses
fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a
emissao de CRA pela Emissora e consequentemente, sua
rentabilidade.

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro
(i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos uUltimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas
em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, reducao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de
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crédito para produtores nacionais, tanto da parte de drgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar
a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da
capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
Riscos dos CRA e da Oferta
Tendo em vista as obrigacOes previstas para a Devedora, a
deterioracao da situacdo financeira e patrimonial da Devedora
e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econ6mico, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de
forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que
estao sujeitos os titulares de CRA podem variar, e podem incluir,
sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e
Riscos gerais internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e
outros eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida
da Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua
condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento.
Crises econ0micas também podem afetar o setor agricola a que
se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da
captacao de recursos viabilizada pela Operacao de Securitizacdo.
Adicionalmente, falhas na constituicao ou formalizagdao do lastro
da Emissdo, inclusive, sem limitagdo, das Debéntures e de sua
aquisicdao, bem como a impossibilidade de execucao especifica
de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
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necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

A capacidade do PatrimoOnio Separado de suportar as obrigacoes
decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora,
das Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor
dos titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes
devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA. Ademais, ndao ha garantias de que
os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das
Debéntures serdao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneracdao dos CRA e amortizacdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos
gue afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e sua
respectiva capacidade de pagamento pode afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimdnio
Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizacao.

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e
subscritas e integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos
termos do art. 9 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei 11.076,
criou sobre as Debéntures um regime fiduciario, segregando-as
de seu patrimoénio, em beneficio exclusivo dos titulares de CRA.
Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos CRA foi condigdo
do negécio juridico firmado entre a Devedora e Emissora
convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser
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Risco de liquidacdo
do Patriménio
Separado, Resgate

transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora,
exceto nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdo. Neste
sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a
orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um
contexto diferente dos itens constantes da Escritura de Emissao,
os titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e
das condicbes da alienacdao, também disciplinar a utilizacdo dos
recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacao de Debéntures
em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a
prévia autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdao das Debéntures seja
regularmente tomada, ha os seguintes riscos: (i) em a alienagao
ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serao
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugao
na rentabilidade esperada em comparacdao com a manutencao
das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem
a garantia de que os titulares de CRA terdo a sua disposigdo
investimentos com caracteristicas similares para realocar seus
recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienagdo, com o que
a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienacdo, até que ocorra qualquer
das hipdteses autorizadas (liquidacdo do Patriménio Separado
ou a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures) ou
o vencimento programado das Debéntures.

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio
Separado.
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Antecipado dos CRA
e de pré-pagamento
e/ou vencimento
antecipado das
Debéntures

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista
dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos
previstos para cumprimento do processo de convocagao e
realizagdo da Assembleia Geral dos CRA que deliberara sobre os
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, ndo é possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdao do
Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em
caso de (i) de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 da Escritura de
Emissdo de Debéntures; ou (ii) adesdo de titulares de CRA a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures realizada pela
Devedora nos termos da Clausula 4.13 da Escritura de Emissédo
de Debéntures; ou (iii) Resgate Antecipado Obrigatério; ou (iv)
nao definicao da Taxa Substitutiva.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os titulares
de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdao buscada pelos CRA e poderdo sofrer
prejuizos em razao de eventual tributacdo. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de
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recursos suficientes no PatrimOnio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures
emitidas pela Devedora nao contam com qualquer garantia.
Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures,
a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a
recuperacdo do respectivo crédito. Nao foi e nem sera
constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excegao
da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora nao
pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacao, os titulares de CRA nado terao qualquer garantia a
ser executada, ocasido em que podem vir a receber a
titularidade das préprias Debéntures.

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na
elaboracdo e formalizagdo da Escritura de Emissdao de
Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu
registro na junta comercial competente, podem afetar o lastro
dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, a qual
origina os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora dos
Direitos Creditorios do Agronegocio pode trazer riscos para os
Investidores e provocar um efeito adverso aos titulares de CRA,
uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode
prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, tendo social a

como objeto aquisicao e
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securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimdnios
sao administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da
Lei 11.076. O Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de
recursos os Direitos Creditérios do Agronegocio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo
gue caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na
Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora ndo tera
gualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario
devera assumir temporariamente a administragao do Patrimonio
Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em As-
sembleia Geral dos CRA, os titulares de CRA poderao deliberar
sobre as novas normas de administracao Patrimonio Separado
ou optar pela liquidacao deste, que podera ser insuficiente para
quitar as obrigacdes da Emissora perante os titulares de CRA.

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiduciario
nao realizardo analise independente sobre a ocorréncia de um
evento de inadimplemento das Debéntures. Assim sendo, a
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures pela

Emissora poderd depender de envio de declaragcdo ou

comunicacao pela Devedora informando que um evento de

inadimplemento das Debéntures aconteceu ou podera
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acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar
a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um
evento de inadimplemento das Debéntures, as providéncias para
declaracao de vencimento antecipado e cobranga das
Debéntures poderdo ser realizadas intempestivamente pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos
aos titulares de CRA.
O mercado secundario de CRA ainda ndo estd em operacdo no
Brasil de forma ativa e nao ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita a
alienacao pelos subscritores desses valores mobilidrios pelo
valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o nUmero de CRA serd definido de acordo
com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme
estabelecido pelo plano de distribuicao elaborado pelo
Coordenador Lider, e (ii) caso a garantia firme de colocagdo seja
exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser
Falta de liquidez dos revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por
CRA valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem
qualquer restricdo, portanto, a sua negociagdo. Portanto, os
Investidores dos CRA poderdao ter dificuldade, ou néo
conseguirao, alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira
liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos
CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o
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investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Algumas deliberacdoes a serem tomadas em Assembleias Gerais
sdao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
gualificado estabelecidos no Termo de Securitizacao. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisoes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
titular do CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia Geral dos CRA. Além disso, a
operacionalizacdo de convocagao, instalacdo e realizacdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo
da pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores
relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRA sdo levados em
consideragao, tais como a condigao financeira, administragao e
desempenho das sociedades e entidades envolvidas na
operagao, bem como as condigdes contratuais e regulamentares
do titulo objeto da classificacdo. Sdo analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacbes assumidas
pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econ6micos
gue podem afetar a condicao financeira da Emissora e da
Devedora, dentre outras variaveis consideradas pela agéncia de
classificagdo de risco. Dessa forma, as avaliagdes representam
uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as
da de
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo

condigOes Devedora honrar seus compromissos

estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneracao dos CRA.
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Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA
e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo nos resultados e nas operagdes da Devedora e nas suas
capacidades de honrar com as obrigacbes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem
valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais
como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacoes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacOes
de risco obtidas com relacdo aos CRA, assim como na
classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar
esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacao no mercado secundario.

Com relagdo aos CRA, a Sumula n° 176, editada pelo Superior
Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP,
tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula
decorreu do julgamento de agoes judiciais em que se discutia a
validade da aplicagao da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos
utilizados em operacgbes bancarias ativas. Ha a possibilidade de,
numa eventual disputa judicial, a Samula n® 176 vir a ser
aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo
é valida como fator de remuneracao dos CRA ou de seu lastro,
ou ainda, que a remuneracdo das Debéntures deve ser limitada
a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando
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de 2016

Auséncia de opinido

legal sobre o
Formulario de
Referéncia da
Securitizadora
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referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciario para substituir a Taxa DI, poderd (i) ampliar o
descasamento entre os juros das Debéntures e a Remuneragao
dos CRA;
remuneratorios inferiores a atual Remuneracdo, bem como

e/ou (ii) conceder aos titulares de CRA juros

limitar a aplicacao de fator de juros limitado a 1% (um por cento)
ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagao
de juros remuneratorios.

No ambito desta Emissdo ndo foi emitida manifestacao escrita
por parte dos auditores independentes da Emissora acerca da
consisténcia das informacodes financeiras da Emissora constantes
no Prospecto Preliminar com as demonstragdes financeiras por
elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes
da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das
informacgdes financeiras da Emissora constantes no Prospecto
Preliminar.

No ambito desta Emissdo, ndo foi emitida manifestacdo escrita
por parte dos auditores independentes da Devedora acerca da
da
constantes no Prospecto Preliminar com as demonstragles

consisténcia das informacGes financeiras Devedora
financeiras por ela publicadas, relativas ao exercicio social de

2016.

O Formulario de Referéncia da Securitizadora nao foi objeto de
auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes
constantes do Formuldrio de Referéncia da Securitizadora,
incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do Formulario
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de Referéncia da Securitizadora com os termos da Instrucdo da
CVM 480,
autorregulatorias aplicaveis.

e demais disposicbes legais, regulatérias e
Todos os pagamentos devidos aos titulares de CRA serao
realizados com base no DI divulgado e vigente quando do calculo
e pagamento dos valores devidos pela Devedora a Emissora no
ambito das Debéntures. Nesse sentido, os valores da
Remuneragao, a ser pagos aos titulares de CRA nos termos do
Termo de Securitizacdo poderdo diferir dos valores que seriam
pagos caso referidos valores fossem calculados com base no
periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de
inicio e de término do respectivo Periodo de Capitalizagdo dos
CRA, o que podera significar um impacto financeiro adverso aos
titulares de CRA.

A Emissora, na qualidade de debenturista das Debéntures, e o
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM
583,

cobrancga e execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de

sdo responsaveis por realizar os procedimentos de

modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A
realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do
Agente Fiduciario em desacordo

com a legislacao ou

regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdao de cobranca judicial dos
Direitos Creditorios do Agronegdécio ou em caso de perda dos
do

Agronegd6cio também pode ser afetada a capacidade de

documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios

satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de
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Riscos relacionados
aos prestadores de
servico da Emissao

Riscos associados a
guarda fisica de
documentos pelo
Custodiante.

Riscos relacionados
ao procedimento de
amostragem de

pagamentos dos CRA.

A Emissdao conta com prestadores de servigos terceirizados para
a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario,
agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns  destes prestadores de servigos aumentem
significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico. Conforme descrito no Prospecto, os prestadores de
servico da Emissdo poderdo ser substituidos somente mediante
deliberagcdo da Assembleia Geral dos CRA. Adicionalmente, caso
alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que podera afetar negativamente as atividades da
Emissora e, conforme o caso, as operacdoes e desempenho
referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servigo, o
gue pode dificultar a contratagao e prestagdo destes servigos no
ambito da Emissao.

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela
guarda fisica dos Documentos Comprobatorios que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. A perda
e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatoérios podera
resultar em perdas para os titulares de CRA.

No dmbito da comprovacdo da destinacdo dos recursos liquidos
captados por meio da Emissdo pela Devedora, sera realizado um
procedimento de amostragem para a selecdo das notas fiscais a
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notas fiscais no
ambito da
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Destinacéao de
Recursos pela
Devedora

Decisbes  judiciais
sobre a Medida

Provisoria n° 2.158-

35 podem
comprometer (0]
regime fiduciario

sobre os créditos de
de
do

certificados
recebiveis
agronegocio
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serem apresentadas pela Devedora ao Agente Fiduciario. Tal
amostragem de notas fiscais podera vir a prejudicar a
verificacdo, pelo Agente Fiduciario, do efetivo direcionamento
nos termos da Escritura de Emissao, pela Devedora, de todos os
recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures.

Riscos do Regime Fiduciario
A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em
seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagéo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patrimdénio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”
(grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacao ou afetacdo”. Nesse sentido, a
Escritura de Emissdo, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
poderdao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo 0s
titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do
Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos
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do Patrimo6nio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento
integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacGes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora
A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do
agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagoes
societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relagcdo as companhias abertas, sua autorizagao
poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissdo dos CRA.
A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do
agronegocio e imobilidrios, tendo como objeto social a aquisicao
e securitizacdo de quaisquer direitos creditdérios do agronegodcio
e créditos imobilidrios passiveis de securitizagdo por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidarios, nos termos das Leis
11.076 e 9.514, respectivamente, cujo patrimbnio é
administrado separadamente. O patrimonio separado de cada
emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos
créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a
Emissora, dos créditos do agronegécio por parte dos devedores
ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista,
inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o
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Ndo aquisicdo de
créditos do
agronegocio

A administracdo da
Emissora e a
existéncia de uma
equipe qualificada

patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos
devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde
o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula
gue a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o Patrimonio
Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimo6nio Separado.

O patrimoénio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da
Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos
ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo
12, da Lei 9.514.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de
operacdes de securitizacdo é fundamental para manutencado e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou
da aquisicdo em condicdes favoraveis pode prejudicar sua
situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao
e gestao do Patrimonio Separado.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da
Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com
vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as
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atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdao e gestdao do
Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares
de CRA.
Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar
) _ sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou
A Emissora podera o . A
. . extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
estar sujeita a ) . o ) o )
falénci Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
aléncia
! o poderao afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em
recuperacao judicial . o . i
c T razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
ou extrajudicial o N L i
eficacia da afetacao de patrimonio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos titulares de CRA.
A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para
processar as informacdes financeiras e resultados operacionais
e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia
da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupcdes. Alguns processos ainda dependem de inputs
manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora
Risco Operacional ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar
erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado
produzindo um impacto negativo nos negdécios da Emissora e em

suas operacoes e reputacdao de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a
Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou,

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO.



MATERIAL PUBLICITARIO

Riscos relacionados
aos prestadores de
servigos da
Emissora

Riscos relacionados
aos seus clientes

ainda, multas em razao da divulgagdo ndo-autorizada de
informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus
parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a
divulgacdo de informacdes sensiveis ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da
marca.
A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para
a realizacdao de atividades como auditoria, agente fiduciario,
agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que
fornecem servigos. Caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem seus pregos ou nao
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que podera afetar negativamente as atividades da
Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem
participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacao destes
servigos.
Grande parte das suas receitas depende de um pequeno nimero
de clientes, e a perda desses clientes poderd afetar
adversamente os seus resultados.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as

atividades e situacdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores

de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como

fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial

impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigacées decorrentes

da Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da Operacao de Securitizacao.

Os negdcios da

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode
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Devedora poderdo aumentar ainda mais este nivel de endividamento. Em 31 de

ser prejudicados dezembro de 2018, o endividamento bruto da Devedora era de

pelo seu nivel de R$ 15,2 bilhGes sendo, aproximadamente, 1,4% em reais (ou

endividamento R$ 210,5 milhdes), e 98,6% em outras moedas (ou R$ 15,0
bilhdes), enquanto que 88% do faturamento estava atrelado a
outras moedas que nao ao Real.

Em 31 de dezembro de 2018, 24,1% da divida da Devedora
vencia no curto prazo, equivalente a R$ 3,7 bilhdes (que inclui
a parcela de curto prazo de empréstimos e financiamentos, juros
e principal de debéntures); e 75,9% da divida da Devedora
vencia no longo prazo, equivalente a R$ 11,6 bilhdes (que inclui
a parcela de longo prazo de empréstimos e financiamentos e o
principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar
empréstimos ou recursos de outras fontes, tais como emissao
de agdes (aumento de capital) ou venda de ativos. Se as
estratégias obtencdo de recursos ndo forem bem-sucedidas, a
Devedora pode ndo ser capaz de fazer investimentos
necessarios em seu negoécio, o que pode reduzir as vendas
futuras e afetar significativamente sua rentabilidade e posigao
financeira. Além disso, as fontes de recursos necessarios para
cumprir com as obrigacdes de divida da Devedora e aumento de
juros podem reduzir os recursos disponiveis para a manutencao
dos niveis atuais de operagdo da Devedora, o que pode
prejudicar significativamente a Devedora.

Caso a Devedora nao consiga refinanciar sua divida de curto
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Nos termos dos
contratos
financeiros dos

quais é parte, a
Devedora esta
sujeita a obrigacoes
especificas, bem
como a restricoes a
sua capacidade de
contrair divida
adicional
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prazo ou o seu fluxo de caixa das operagbes nao cresca
conforme esperado, ou ainda, diminua significativamente, a
Devedora podera ndo ser capaz de cumprir suas obrigacdes.
Nesse caso podera ser necessario buscar capital adicional ou até
mesmo vender alguns de seus ativos.

Em qualquer um desses cenarios, a Devedora podera nao ser
capaz de obter financiamento, realizar captacdes ou vender seus
ativos em condicoes favoraveis, o que poderia causar um efeito
substancialmente negativo nos resultados da Devedora.

Os contratos que regem a maior parte da divida da Devedora
contém clausulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento
antecipado que preveem que a infracdo a uma das obrigacdes
de divida possa ser considerada como uma infragdo as demais
obrigacbes de divida ou possa resultar no vencimento
antecipado dessa divida. Portanto, uma infracdo a qualquer uma
das obrigacoes de divida da Devedora pode tornar as demais
obrigacdes de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez,
teria um efeito negativo sobre a Devedora e sobre o preco das
notas. Ndo é possivel garantir a eficacia dos procedimentos de
adotados Devedora na prevencao de

controle pela

descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem cldusulas que
impedem a Devedora de obter ou manter dividas caso o
indicador da relagdao entre divida liquida e EBITDA (conforme
definido em tais cldusulas) supere o limite de 4,75 vezes. Além
disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricdes com
relacdo a sua capacidade de distribuicdo de dividendos, vendas
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Os resultados das

operacoes da
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volatilidade que
afetam tanto os
pregos como
disponibilidade de
matérias  primas,

além dos precos de

venda de seus

produtos
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de ativos ou até de concessdo de garantias a terceiros. Portanto,
na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em
tais contratos, o fluxo de caixa e demais condigdes financeiras
da Devedora poderiam ser material e adversamente impactados.
Os resultados das operacoes e a condicao financeira da
Devedora, bem como o preco dos seus produtos, dependem do
custo e da oferta de commodities e matérias-primas, tais como
bovinos, materiais de embalagem e energia. Por sua vez, a
producdo e o preco destas commodities sdo determinados por
forcas varidveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre
oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou
nenhum controle. Tais fatores incluem, entre outras coisas,
condicbes climaticas globais, ocorréncias de doencas, niveis
globais de oferta de estoques e demanda por matérias-primas,
bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e
estrangeiros.

A volatilidade dos custos das commodities e da Devedora
impacta diretamente a sua margem bruta e lucratividade.

A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente os
precos dos seus produtos de maneira a compensar o aumento
dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos
seus consumidores aos precos ou a estratégia de precificacdo
dos seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora viesse
a elevar seus precos para compensar o aumento de custos, isso
poderia diminuir a demanda por seus produtos, levando a uma
reducao do volume de vendas.
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Por outro lado, uma diminuicdo nos custos da Devedora com
commodities e outros insumos poderia criar uma pressao para
reducao dos seus precos. Com o tempo, caso a Devedora nao
consiga precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos
de custo, e de compensar aumentos de custos operacionais com
ganhos de eficiéncia, entao a volatilidade ou aumento de precos
de commodities e matérias-primas poderia afetar material e
negativamente a sua lucratividade, condicao financeira e
resultado operacional.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio
em geral, inclusive riscos de contaminacdao e deterioracdo de
alimentos, envolvendo questBes nutricionais e de salde,
processos por consumidores, adulteracdo de produtos, eventual
indisponibilidade e despesas com seguros contra
responsabilidade e os custos potenciais e consequéncias
negativas de um recall de produtos. O consumo de produtos sob
a marca errada, adulterados, contaminados ou vencidos pode
causar doengas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a
saude, reais ou percebidos, associados com os produtos da
Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais
riscos, poderiam provocar a perda da confianga dos clientes na
seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de
consumo dos mesmos, 0 que poderia afetar negativa e
materialmente a Devedora. Em marco de 2017, por exemplo, o
escandalo envolvendo a industria de proteinas - denominado
“carne fraca” - pode ter reduzido temporariamente a demanda
por carne bovina no setor brasileiro de bovinos apds a percepgao

publica de riscos a saude e baixos padroes de qualidade.
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A criagao de animais
e processamento de
carne envolvem
riscos relacionados

a saude animal e ao

controle de
doencas, o0s quais
poderdo  impactar

negativamente a
Devedora
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Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou
processos relacionados a doengas ou danos reais ou alegados, o
que pode afetar negativamente seus negocios, independente do
resultado final. Mesmo que os produtos da Devedora ndao sejam
afetados por tal contaminacao, seu setor pode enfrentar a
publicidade negativa caso os produtos de outros produtores
sejam contaminados, o que poderia resultar na reducdo da
procura dos consumidores pelos produtos da Devedora na
categoria afetada. Os sistemas para o atendimento a regras
governamentais mantidos pela Devedora podem nao ser
totalmente eficazes para atenuar os riscos ligados a seguranca
alimentar. Qualquer contaminacdo de produtos pode ter um
efeito materialmente negativo na situacao financeira, resultados
e fluxo de caixa da Devedora.

As operagdes da Devedora envolvem bovinos, cordeiros,
exigindo que a Devedora mantenha o controle sobre doengas. A
Devedora podera ser obrigada a descartar animais e suspender
a venda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em
que atua e/ou exporta, no evento de um surto de doenga que
afete os animais, tais como (i) no caso do gado e alguns outros
animais a febre aftosa; e (ii) no caso de gado a encefalopatia
espongiforme bovina, conhecida como "doenca da vaca louca".
A eliminagcdo de gado bovino ou outros animais impediria a
recuperacdao dos custos decorrentes da criagcdo ou aquisicao
desses animais e resultaria em uma despesa adicional com o
descarte dos mesmos.

Surtos, ou receios de surtos de doencas animais, poderdo

restringir a comercializacdo, afetando negativamente os
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A Devedora
depende de
membros de seu
alto escalao

administrativo e da
sua habilidade de
recrutar e reter
profissionais

qualificados

A Devedora pode
ndo ser capaz de

integrar as
operacoes das
empresas
adquiridas ou se
beneficiar das
oportunidades  de
crescimento
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principais mercados da Devedora, nos EUA e no Brasil.

Adicionalmente, eventos dessa natureza poderdao impactar

negativa e materialmente a Devedora.

A Devedora depende dos membros do seu alto escaldo
administrativo e de outros profissionais qualificados para
implantar suas estratégias comerciais e desempenhar suas
operacdoes. A Devedora depende ainda de sua capacidade de
recrutar e reter profissionais qualificados. A perda de qualquer
um de seus funcionarios principais pode afetara negativamente
a Devedora.

A Devedora pode vir a buscar oportunidades de crescimento
selecionadas no futuro. Tais oportunidades podem expor a
Devedora a sucessao de passivos relativos a processos

envolvendo as empresas ou negodcios adquiridos, suas
respectivas administracdes ou passivos contingentes incorridos
anteriormente. No caso de haver um passivo relevante associado
a estes tipos de oportunidades, ou de a Devedora ndo obter éxito
na integracdo de qualquer empresa ou negdécio adquirido, a
Devedora podera ser prejudicada de maneira relevante e sua

reputacao ser impactada negativamente.

Passivos de aquisicbes nao divulgados podem prejudicar a
condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora. Caso
a Devedora realize aquisicdes no futuro, tais transagoes poderao
ser estruturadas de tal forma que resultem na assuncao de
passivos nao divulgados ou ndo identificados durante o processo
de due dilligence realizado previamente a aquisicdo. Tais
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As operagoes
societarias da
Devedora podem ter
um efeito adverso

obrigacdes e responsabilidades poderiam prejudicar a condigao
financeira e os resultados operacionais da Devedora.

A Devedora pode ndo obter éxito em aproveitar oportunidades
de crescimento nas quais se envolva no futuro ou em implantar
sistemas e controles operacionais, financeiros e administrativos
para atingir os beneficios esperados resultantes de tais
oportunidades. Tais riscos incluem: (1) ndo atingimento dos
resultados esperados por empresas ou negdcios adquiridos, (2)
possivel incapacidade de reter ou contratar pessoal chave das
empresas ou negdécios adquiridos e (3) possivel incapacidade de
atingir as sinergias e/ou economias de escala esperadas. Além
disso, o processo de integracdo de negdcios pode causar a
interrupgdo ou perda de velocidade das atuais atividades da
Devedora. A divisdo da atencao da administragdo da Devedora
e atrasos ou dificuldades encontradas em relagdo a integracdo
destes negdcios podem afetar negativamente os negdcios da
Devedora, os resultados das suas operagOes, prospectos e o
valor de mercado dos titulos de divida (Notes).

A Devedora se envolve frequentemente em operacdes
societarias. Por exemplo, nos ultimos cinco anos, a Devedora
realizou, entre outras: (i) a venda da Moy Park para a JBS; (ii)
a aquisicao da National Beef, nos Estados Unidos; (iii) a venda
da Keystone para a Tyson, nos Estados Unidos; (iv) a compra da
Quickfood, na Argentina; (v) a compra de diversas unidades
industriais da BRF S.A., no Brasil; (vi) uma oferta follow-on de
titulos; (vii) diversas ofertas de senior notes.

Operagoes futuras a serem analisadas e eventualmente
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realizadas pela Devedora podem incluir, entre outras, planos de
recompra de acles, restruturacbes societarias, restruturacbes
da divida, emissdo de dividas e titulos e valores mobiliarios, além
de fusGes e aquisicGes. Na presente data, ndo hd nenhuma
operacao concreta ainda ndao anunciada pela Devedora ao
mercado e aos seus acionistas. Ainda assim, a Devedora podera
realizar tais operacdes e explorar tais oportunidades no curto
prazo. Ndo é possivel garantir o sucesso de tais transagdes no
futuro, o que poderia afetar negativamente a Devedora ou sua
condicdo financeira.

A Devedora poderia enfrentar efeitos adversos, inclusive ajuste
de precgos, apds o fechamento de tais operacées societarias. Por
exemplo, a Devedora enfrenta um potencial desentendimento
com a compradora da Keystone com relagdo ao ajuste do prego
de compra previsto nos contratos de venda da Keystone. A
Devedora protocolou citacdo e notificacdo com relacdo a tal
conflito em 15 de abril de 2019 e esta analisando os seus direitos
no ambito de tais acordos, juntamente com seus assessores
externos. Adicionalmente, em 23 de abril de 2019, a imprensa
divulgou uma acao de classe (class action) protocolada pela
Ranchers Cattlemen Action Legal Fund United Stockgrowers of
America, alegando que a sua controlada National Beef,
juntamente com a JBS e a Cargill, entre outras, tem atuado em
conluio com relacao ao preco do gado desde janeiro de 2015. No
momento, a Devedora avalia tal alegagao juntamente dos seus
assessores externos. Um resultado negativo em tais agdes
poderia afetar negativamente a Devedora ou sua condicdo
financeira.
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de
de
diligéncia legal (due

Auséncia
processo

diligence) das
subsidiarias

estrangeiras da
Devedora, bem

como auséncia de
opinido legal sobre
due diligence das
subsidiarias
estrangeiras da

Devedora

As subsidiarias estrangeiras da Devedora sdo relevantes para a
robustez financeira da Devedora. As subsidiarias estrangeiras
nao foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo
as obrigacbes e/ou contingéncias das subsididrias estrangeiras.
Eventuais descumprimentos de obrigacées e/ou contingéncias
relacionadas as subsidiarias estrangeiras poderdo afetar a
capacidade da Devedora de cumprir com suas obrigacdes no
do
consequentemente, o cumprimento das obrigacdes devidas pela

ambito dos Direitos Creditérios Agronegécio e,

Emissora no ambito dos CRA.

Riscos Relacionados ao Controlador ou Grupo de Controle da Devedora

Os interesses do
acionista

controlador da
Devedora poderdo

ser conflitantes com
0os interesses de

seus investidores
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O Acionista Controlador da Devedora possui poderes para, entre
outras coisas, eleger a maioria dos membros de seu Conselho
de Administragao e determinar o resultado de deliberagdes que
exijam aprovacdo de acionistas, inclusive em operagdes com
partes relacionadas de que nao seja parte, reorganizagoes
societarias, alienagbes de ativos, parcerias e a época do
pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as
exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas
pela Lei das Sociedades por Agdes. O Acionista Controlador da
Devedora podera ter interesse em realizar aquisicées, alienacbes
de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operacoes
similares que poderiam ser conflitantes com os interesses dos
seus investidores e causar um efeito material adverso nas
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da

Devedora.
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Investigacoes

contra corrupgao
envolvendo a
Devedora, o

presidente do seu
Conselho e acionista
Sr.
Marcos Molina, além

controlador,

de outros
conselheiros,
diretores e
funciondrios, = bem
como quaisquer
alegacoes,
acusagoes,
processos ou
acordos
relacionados
poderiam afetar
material e
adversamente a
percepcdo  publica

ou a reputacdo, os
negacios, a
condicdo financeira
e o0s resultados da
Devedora, além do
preco de negociacdo
dos seus titulos e
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A Devedora poderia enfrentar prejuizos, seja a sua reputagdo ou
de outro tipo, como consequéncia do envolvimento ou suposto
envolvimento, conforme o caso, da Devedora, do presidente do
seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, ou de
quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou funcionarios em
investigacdes ou processos contra corrupcgao, inclusive, por
exemplo, aqueles descritos abaixo.

Por exemplo, o Ministério Publico Federal (MPF) do Brasil,
juntamente com a Policia Federal do pais, esta investigando o
Sr. Molina no @mbito da Operacao Cui Bono e ja investigou a
Devedora no dmbito da Operacao Acronimo. As Operacgdes Cui
Bono e Acrénimo concentram-se em supostos esquemas de
pagamentos, por parte de diversas empresas brasileiras, a
agentes publicos em troca de beneficios indevidos na obtengdo
de aprovacbes de créditos por parte de certas instituigdes
financeiras estatais.

Em janeiro de 2017, a Policia Federal cumpriu um mandado de
busca e apreensdo na residéncia do Sr. Molina no ambito da
Operacédo Cui Bono. O Sr. Molina e a Devedora tém cooperado e
disponibilizado documentos e demonstragdoes ao MPF e a Policia
Federal como parte das investigagdes. No contexto da Operacao
Cui Bono, a Devedora, sob a direcao do Sr. Molina, realizou dois
R$ 579.000 (US$ 182.650,
considerando a taxa de cambio de R$ 3,17 por US$ 1,00) em

pagamentos totalizando
2012 para um terceiro (que estd atualmente preso e sob
investigacdo do MPF e da Policia Federal). Tal terceiro alega que
estes e outros pagamentos teriam sido realizados com a
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valores mobiliarios finalidade de facilitar a concessdo de crédito por parte de um
banco estatal. Em setembro de 2017, a Policia Federal emitiu o
relatorio final da investigacdo relacionada a Operagdo Acronimo,
gue considerou insuficientes as provas para sustentagdao das
alegacOes de atividade criminosa.

Em 22 de maio de 2018, a Devedora publicou um Comunicado
ao Mercado informando que o Sr. Molina havia celebrado um
acordo com o MPF em conexdao com a Operacdo Cui Bono. O
acordo ndo corresponde a uma delacao premiada nem a um
acordo de cooperacao, tao pouco constitui qualquer admissao de
culpa. Adicionalmente, a Devedora nao faz parte de tal acordo e
nao é responsavel financeiramente por qualquer pagamento
relacionado a celebracao de tal acordo pelo Sr. Molina.

O acordo do Sr. Molina inclui ainda uma multa a ser paga por
“reparacao total de perdas e danos de natureza extracontratual
que possam ter sido causados pelas operagdes de crédito”. O Sr.
Molina pagou tal multa e tem cooperado com a investigagao.

Foi arquivada uma agao criminal formal contra o Sr. Molina, que
pretende apresentar a sua defesa e tomar outras medidas
necessarias relativas a sua defesa.

Estas e futuras investigacdes, bem como os seus resultados,
podem causar um impacto adverso sobre a imagem e reputagao
da Devedora, bem como sobre a imagem e reputacao do Sr.
Molina, demais conselheiros, diretores e funcionarios, além da
percepcdo geral do mercado em relacdo a Devedora. Caso a
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imagem publica ou a reputacdo de tais pessoas sejam
prejudicadas como resultado destes ou de outros fatos, a
imagem publica e a reputacdo da Devedora também poderdo ser
prejudicadas. Como resultado, os negodcios e a condicdo
financeira da Devedora, seus resultados operacionais e o prego
de negociacdo das suas acgbes ordinarias poderiam ser afetados

material e adversamente pelo resultado de tais investigagdes.

Riscos Relacionados aos Clientes da Devedora

A Devedora é
dependente de um
numero pegueno de
grandes clientes

Mudancas nas
preferéncias do
consumidor poderdo
afetar

negativamente o0s
negaocios da
Devedora
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as vendas para
os 10 maiores clientes da Devedora corresponderam a 18,2% de
suas vendas liquidas totais. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, as vendas para os 10 maiores clientes da
Devedora corresponderam a 12,3% de suas vendas liquidas
totais. Além disso, muitos dos clientes da Companha costumam
fazer pedidos de produtos conforme a sua necessidade (as-
needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos variaram
entre os diversos periodos de anos anteriores e poderdo variar
significativamente no futuro. A perda de qualquer um dos seus
grandes clientes e a incapacidade de assegurar negodcios
substitutos teria um efeito negativo sobre o negdcio, resultados
operacionais e condicao financeira da Devedora.

Em geral, a industria alimenticia estd sujeita a mudanga nas
tendéncias, exigéncias e preferéncias de seus consumidores, o
que consequentemente podera afetar a demanda dos diversos
canais em que a Companha atua. Os produtos da Devedora
concorrem com outras fontes de proteinas, tais como peixe e
feijao.

Caso a Devedora nao tenha éxito em antecipar, identificar ou
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reagir a tais mudancas, podera haver uma redugdo na procura e
nos pregos de seus produtos, afetando negativa e materialmente
os resultados da Devedora e suas condigoes financeiras.

A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais
e estrangeiras na producao, industrializacdo e venda de seus
produtos nos mercados em que atua.

Os mercados em que a Devedora opera sdao altamente
competitivos. A Devedora enfrenta forte concorréncia na
producdo, industrializacdo e comercializacdo de seus produtos
com relacdo a custo e qualidade da matéria prima e mao de obra.
Além disso, os produtos da Devedora concorrem com uma série
de outras fontes de proteinas, entre elas peixe e feijao.

Riscos Relacionados Os principais fatores de concorréncia na industria
aos Setores da transformadora de proteinas animais sdo (i) eficiéncia
Economia em que a operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das matérias
Devedora Atua primas e da mao de obra, (iii) disponibilidade de recursos
financeiros, e (iv) outros tais como preco, qualidade, seguranga
alimentar, distribuicdo dos produtos, inovagdes tecnoldgicas e
fidelidade a marca. A capacidade da Devedora de ser um
concorrente eficaz depende da sua capacidade de competir com
base nestas caracteristicas. Adicionalmente, alguns dos
concorrentes da Devedora possuem mais recursos financeiros e
maiores portfdlios de produtos e clientes que a Devedora. Caso
a Devedora ndo tenha éxito em manter sua posicdo competitiva
no mercado, ela poderd enfrentar uma reducdao em sua
participacdo de mercado, o que podera, por sua vez, afetar
negativamente os resultados de suas operacoes.
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Riscos Relacionados a Regulacdao dos Setores em que a Devedora Atua

A Devedora esta

sujeita a uma vasta

legislacéo e
regulamentagdo
governamental em

todos os mercados
em que opera, bem

como nos paises
para 0s quais
exporta seus
produtos

Leis e regulamentos
ambientais poderdo
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A principal atividade comercial da Devedora - produgdo,
processamento e comercializacdo de produtos alimenticios, nos
mercados doméstico e de exportacdo - e suas instalacGes estdo
sujeitos a leis e regulamentos pertinentes a cada um dos
mercados em que opera, bem como a regulamentos e inspegdes
relacionadas ao

processamento, acondicionamento,

armazenagem, distribuicao, publicidade e rotulagem.

Os produtos da Devedora sao frequentemente inspecionados por
oficiais de seguranca alimenticia nacionais e estrangeiros, de
forma que qualquer reprovacdao de conformidade nessas
inspecdes podera resultar (i) no retorno total ou parcial de um
carregamento ao seu pais de origem, (ii) na destruicdo total ou
parcial do carregamento ou (iii) em custos relativos a atrasos na
entrega dos produtos aos clientes da Devedora. Todos esses
fatores poderdao causar impactos negativos e materiais nos

resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteracdes em regulamentos governamentais
relativos as principais atividades comerciais da Devedora em
paises em que ela opera e em paises para os quais realiza
exportacdes podem aumentar significativamente a carga de
onus da Devedora, incluindo exigéncias de realizacdo de
investimentos adicionais ou outros custos ndo previstos para
atender a especificagdes necessarias para os produtos, 0s quais
podem causar um impacto negativo e material na Devedora.

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua esta

sujeita nas esferas federais, estaduais e locais a severas leis,
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vir a exigir
investimentos
adicionais para
cumprimento com
0s mesmos, e
resultar em
penalidades
criminais e

administrativas em
caso de

descumprimento
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regulamentos, autorizagdes e licengas ambientais, tais como o
manuseio e descarte de residuos, emissdo de poluentes no ar,
agua e solo e limpeza de areas contaminadas, e todas elas
da
leis e regulamentos ou falta de

podem afetar o0s negocios Devedora. Qualquer
descumprimento a tais
autorizacdo ou licenca podera resultar em penalidades
administrativas e criminais. No Brasil, a Devedora deve ainda
preservar ambientalmente determinadas partes de todas as
propriedades rurais em que ela ou seus parceiros realizam
atividades. Tais propriedades rurais devem estar registradas no
Cadastro Ambiental Rural, ou CAR. Em 1° de janeiro de 2019, o
registro de tais terras tornou-se obrigatério. A Devedora possui
propriedades que nao estdao em conformidade com estas leis e

regulamentos ambientais.

No caso do Brasil, as multas por descumprimento da lei de
crimes ambientais podem chegar a R$ 50 milhdes, podendo ser
aplicadas outras penalidades, como o cancelamento de
autorizagdao ou revogacao de licengas, publicidade negativa e
responsabilidade por remediacdo dos prejuizos ambientais em
processo civil, 0 que pode resultar em valores substanciais,

conforme comprovado por decisdes anteriores de tribunais sobre

a mesma jurisprudéncia, sem limites para os valores
indenizaveis.
Adicionalmente, segundo a maior parte das legislacdes

ambientais, tais como a lei norte-americana Comprehensive
Environmental Response, Compensation and Liability Act e leis

estaduais analogas, a Devedora pode ser considerada
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O desempenho da
Devedora depende
de

trabalhistas

relagoes

favoraveis com seus
empregados e do

cumprimento das
leis trabalhistas.
Qualquer

deterioracdo dessas
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responsavel pelos custos de investigacdo ou remediacdo de
gualquer contaminagcao em suas propriedades ou naquelas que
opera, ou com relagdo as quais a Devedora administra o descarte
ou tratamento de sustancias perigosas, no que se refere a sua
culpa.

A Devedora incorreu e continuard a incorrer em despesas
operacionais e de capital para atender a tais leis e regulamentos.
Tendo em vista a possibilidade de futuras medidas regulatérias
ndao previstas ou outros acontecimentos, principalmente em
relacdao ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil, nos
Estados Unidos e em outros mercados domésticos em que a
Devedora opera, o valor e cronograma de futuros dispéndios
necessarios para manutencdo de conformidade poderao
aumentar em relacdo aos niveis atuais e afetar negativamente a
disponibilidade de recursos para investimentos e para outros
fins. O cumprimento das regras existentes ou novas leis e
regulamentos ambientais podera resultar no aumento de custos
e despesas.

A Devedora depende do uso intensivo de mao de obra em suas
atividades. A maioria de seus trabalhadores esta representada
por sindicatos e os seus contratos de trabalho sao regulados por
acordos coletivos de trabalho. Quando do término dos acordos
coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho vigentes, a
Devedora poderda ndo ser capaz de negociar acordos sindicais
nos mesmos termos, o que poderia resultar em aumento de
custos, piora nas relacdes de trabalho, retardamentos ou
paralizagdes do trabalho, os quais poderiam ter um efeito

substancialmente negativo nos resultados da Devedora.
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relagoes ou
aumento nos custos
relacionados a
qguestoes
trabalhistas podera
afetar
adversamente seu
negocio

Riscos relacionados aos Paises Estrangeiros em que a Devedora Atua

0] desempenho
financeiro da
Devedora esta

sujeito a uma vasta
gama de riscos
relacionados aos
mercados em que
atua e para os quais
exporta

LEIA o

O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera, em
grande parte, das condicdes econdmicas, politicas e sociais
desses mercados, especialmente em paises de economias
instaveis (paises da América Latina, alguns paises do Continente
Asiatico e Russia, por exemplo), e poderd ser prejudicada por
fatores alheios ao seu controle, tais como:

* a interferéncia dos governos locais em politicas
econdmicas;

+ flutuagao, instabilidade e desvalorizacao nas taxas de
cambio e inflagdo em paises onde a Devedora esta
presente;

* controles cambiais e restricoes a remessas de divisas
a outros paises;

* mudanga nas condigoes politicas e econémicas de um
pais, que impacte na liquidez do mercado de capitais e,
consequentemente, flutuacdo em taxa de juros;

* consequéncias negativas resultantes de mudancas
regulatorias de cada mercado;

* a dificuldade e custos relativos ao cumprimento das
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Restrigoes
comerciais mais
severas nos

principais mercados
de exportacao
poderdo  impactar
negativamente a

leis, tratados e regulamentos internacionais complexos,
incluindo, sem limitagOes, das leis estrangeiras contra as
praticas de corrupgao;

* Liquidez no mercado de capitais;

* Expropriagdao e nacionalizacao de empresas privadas
e interferéncia governamental em suas operacoes;

* Aumentos salariais definidos pelo governo e
mudancas nas leis trabalhistas;

* Adocdo de regulamentacdo sanitarias;

* Alteracoes nas leis e regulamentacdes
socioambientais;

* consequéncias adversas de alteracdes na legislacao
fiscal;

* os custos de distribuicdo, interrupcao nos transportes
ou redugdo na disponibilidade de frete; e

+ demais mudangas politicas, sociais e econ6micas nos
mercados domésticos ou que afete os paises nos quais
operamos ou exportamos.

A ocorréncia de qualquer um desses riscos, bem como outros
fatores alheios ao seu controle, poderda afetar negativa e
materialmente os resultados da Devedora.

Em vista da crescente participagdo de mercado de produtos
brasileiros feitos a partir de bovinos em mercados internacionais,
exportadores brasileiros tém sido cada vez mais afetados por
medidas impostas por paises importadores que visam
protegerem produtores locais. A competitividade das empresas
brasileiras levou alguns paises a criarem obstaculos comerciais,
limitando o acesso de empresas brasileiras aos seus mercados
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Devedora

ou até mesmo a oferecerem subsidios aos produtores locais.
Alguns paises impdem quotas sobre os produtos brasileiros de
carne bovina e os atrasos ao alocar tais quotas ou alteragdes nas
leis ou politicas relativas a tais quotas podem afetar
negativamente as exportacdes da Devedora. A National Beef
poderd, no futuro, sofrer com barreiras comerciais similares em
paises como Japdo, México, Coréia do Sul, Hong Kong, China,
Taiwan, Itdlia e Canada, os principais destinos das suas

exportacdes.

Qualquer das referidas restricdbes pode afetar o volume de
exportacdes da Devedora e, consequentemente, suas receitas
operacionais (dos mercados de exportacdo) e condicOes
No de
recentemente nos principais mercados de exportagdo da

financeiras. caso barreiras comerciais criadas

Devedora, pode ser dificil realizar a venda dos produtos em
outros mercados em condicOes favoraveis, o que pode causar
um impacto negativo e substancial na Devedora.

Riscos relacionados a questdoes socioambientais

As atividades da

Devedora estao
sujeitas a riscos
relacionados com
poluicdo, danos a
saude humana,
seguranga,

impactos em
comunidades e
ameacas :

LEIA

o

A Devedora possui no contexto de sua operagao riscos inerentes
a operacdo industrial das fabricas, relacionados especialmente as
guestdes ambientais e de seguranca do trabalhador. Eventuais
falhas em observar aspectos ambientais nas operagdes poderiam
gerar passivos que onerem a Devedora com autuagdes dos
orgaos assim necessidade de

competentes, como na

investimentos para reparacao dos danos.

Em relagdo a seus trabalhadores a Devedora apresenta riscos
relacionados a seguranca do trabalho nas operacdes. A
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biodiversidade inobservancia de situacdes de perigo, a auséncia de
equipamentos de protecao individual e coletiva, assim como a
fadiga e cansaco dos trabalhadores poderiam resultar em
acidentes de trabalho com 6nus humano e material para a
Devedora.

Na cadeia de fornecedores, os riscos socioambientais estao
relacionados a associacdo da Devedora com fornecedores que
possuam praticas que desrespeitem o0s direitos humanos
(trabalho escravo ou analogo; desrespeito aos direitos indigenas
e de minorias), ou ainda que utilizem &areas de protecado
ambiental, intensificando o desmatamento ilegal na Amazoénia e
em outros biomas impactando diretamente a biodiversidade.
Associacdo com esses fornecedores poderia traduzir-se para a
Devedora em perda de valor da marca, distrato com clientes
significativos e comprometimento no abastecimento de matéria-
prima. Este risco indireto da Devedora possui a potencialidade de
afetar a capacidade de atender mercados e concretizar sua
estratégia de expansado.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio
em geral, inclusive riscos de contaminacao e deterioracao de
alimentos, envolvendo questGes nutricionais e de salde,
processos por consumidores relativos aos produtos, interferéncia
em produtos, possibilidade de falta e custo do seguro por
responsabilidade e o custo e interrupcao potenciais de um recall
de produto. O consumo de produtos de marcas erradas,
adulterados, contaminados ou vencidos pode causar doenca ou
dano pessoal. Quaisquer riscos a saude, reais ou percebidos,
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Alteracoes na
legislacdo tributaria
aplicavel aos CRA -

LEIA

associados aos produtos da Devedora, incluindo qualquer
publicidade negativa sobre tais riscos, poderiam causar a
desconfianga dos clientes com relagao a segurancga e qualidade
desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos mesmos, o
que poderia afetar negativa e materialmente a Devedora. Em
marcgo de 2017, por exemplo, o escandalo envolvendo a indUstria
de proteinas - denominado “carne fraca” - pode ter reduzido
temporariamente a demanda por carne bovina no setor brasileiro
de bovinos apds a percepcao publica de riscos a saude e baixos
padrdes de qualidade.

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos
relacionados a doencas ou danos reais ou supostos, o que pode
afetar negativamente seus negdcios, independentemente do
resultado final. Mesmo que os produtos da Devedora ndo sejam
afetados por tal contaminacao, seu setor pode enfrentar a
publicidade negativa caso os produtos de outros produtores
sejam contaminados, o que pode levar a redugdo da procura dos
consumidores pelos produtos da Devedora na categoria afetada.
Os sistemas mantidos pela Devedora para o atendimento a
regras governamentais podem nao ser totalmente eficazes para
atenuar os riscos ligados a seguranca alimentar. Qualquer
contaminagdo de produtos pode ter um efeito materialmente
adverso na condicdo financeira, resultados das operacdes e fluxo
de caixa da Devedora.
Riscos Tributarios

Os rendimentos gerados por aplicacao em CRA por pessoas
fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca
do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode
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Pessoas Fisicas sofrer alteragdes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na
legislacdo tributaria eliminando a isencdo mencionada, criando
ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA, a criagao de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretacao ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados
na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributdrios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

N3o ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel
sobre os ganhos decorrentes de alienacao dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferencga positiva
entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA
estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
N rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas

Interpretagao da ) . . . .

) 5 ) . regressivas previstas no artigo 19 da Lei 11.033; e (ii) a de que

legislagao tributaria ) 5 L

o 0s ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sao tributados como
aplicavel - Mercado o ] ) )
o ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei

Secundario 5 ] . o
8.383, com a redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até
o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho,
a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°,
inciso II da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do
imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela

Receita Federal do Brasil. De acordo com a posicao da RFB,
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expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa
RFB n© 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isengao de IR (na fonte
e na declaragdo) sobre a remuneracao do CRA auferida por
pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas
pessoas fisicas na alienagdo ou cessdo dos CRA.
Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos
O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econdémica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de salarios, precgos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre
outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da
Emissora e da Devedora. As atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderao ser
prejudicados devido a modificacbes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii)
o controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como
Interferéncia do , .
aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)
Governo Brasileiro 5 o ) N o
_ flutuagdes cambiais; (iv) inflacao; (v) liquidez dos mercados
na economia o i L ] .
financeiros e de capitais domeésticos; (vi) politica fiscal; (vii)
politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem. A incerteza quanto a implementagdo de
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e
para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades

e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.
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Efeitos dos
mercados
internacionais

A inflacgo e as
medidas do Governo
Federal de combate
a inflacgdo podem
contribuir para a
incerteza econémica
no Brasil

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de
companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus,
pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcao em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protecdo
dos investidores ou a falta de transparéncia das informacgoes ou,
ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil.

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de
inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais
recentes destinadas a combaté-la, combinada com a
especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram
efeitos negativos sobre a economia brasileira, contribuindo para
a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As
medidas do Governo Federal para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido a manutencdao de politica
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Instabilidade
Cambial

LEIA

monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim
a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado
de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal,
inclusive redugao das taxas de juros, intervencao no mercado de
cambio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear um efeito desfavoravel sobre a economia brasileira,
a Devedora, a Emissora e também, sobre os devedores dos
financiamentos imobiliarios ou de agronegdécios, podendo
impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengao
do Governo Federal sobre a economia, incluindo a
implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negocios, condicdo financeira e resultados da
Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegocios.
Essas medidas também poderdo desencadear um efeito
desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressoes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo
Federal sobre a economia, incluindo a implementacao de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negoécios, condicdo financeira e resultados da Devedora e da
Emissora.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem
sofrido desvalorizacdes recorrentes com relacdo ao Dolar e
outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas.
Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou
diversos planos econ6micos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas,
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minidesvalorizacGes perioddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio
duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes da taxa de
cambio entre o Real e o Doédlar e outras moedas. As
desvalorizacbes do Real podem afetar de modo negativo a
economia brasileira como um todo, bem como os resultados da
Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além
de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de
politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente
ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais
e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento
no crescimento do produto interno bruto gerado pela
exportacao.
O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria -
COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a
taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui
como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de
juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por
Alteracoes na fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
politica monetaria e movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
nas taxas de juros politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente
dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas
definidas. Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a
economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das
taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
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investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa
de crescimento da economia, afetando adversamente a
producdao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de
empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negocios da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Em
contrapartida, em caso de reducdao acentuada das taxas de
juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais,
podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da
Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditodrios do Agronegdcio.
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O prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) encontra-se disponivel para
consulta nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO.



MATERIAL PUBLICITARIO

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)
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BB-Banco de Investimento S.A. (Coordenador Lider):
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website clicar em “"CRA Marfrig” e en-
tao clicar em “Prospecto Preliminar”);

Banco Bradesco BBI S.A.: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofer-
tas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o tipo da oferta
“"CRA"”, em seguida, no campo relacionado ao “CRA Marfrig”, clicar em
“Prospecto Preliminar”);

Emissora: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste website, clicar em
“OFERTAS PUBLICAS EM ANDAMENTO” e selecionar “Certificado de Rece-
biveis do Agronegécio da Série Unica da 42 Emissdo da RB Capital Compa-
nhia de Securitizacdo”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar -
17/07/2019);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, cli-
car em “Informacdes sobre Companhias”, clicar em “Informacgbes Periddi-
cas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados,
entre outros)” buscar e clicar "RB Capital Companhia de Securitizacao”, e
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website
acessar “Download” em “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da
Série Unica da 42 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
RB Capital Companhia de Securitizagao”); e

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM:
www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa-pri-

vada-e-publica/cra/prospectos/ (neste website acessar em “Comunicados
e Documentos”, o item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos CRA”
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e clicar no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da Série Unica da
43 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital
Companhia de Securitizacao”).

DISCLAIMERS

A APRESENTACAO DAS INFORMAGCOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONS-
TITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRIGAO DE VA-
LORES MOBILIARIOS, O QUE SOMENTE PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO
DOS CRA NA CVM. A OFERTA NAO FOI REGISTRADA AUTOMATICAMENTE. ASSIM,
SOMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA NA CVM A DISTRIBUIGCAO DOS CRA
PODERA INICIAR-SE. O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI APRESENTADO A
CVM EM 31 DE MAIO DE 2019 E ESTA SOB A ANALISE DA REFERIDA AUTARQUIA.
ESTE MATERIAL APRESENTA INFORMAGCOES QUE ESTAO INTEGRALMENTE CON-
TIDAS NOS DOCUMENTOS SOB ANALISE DA CVM. ASSIM, CASO AQUELES DOCU-
MENTOS SEJAM MODIFICADOS EM RAZAO DE EXIGENCIA DA CVM OU POR QUAL-
QUER OUTRO MOTIVO, ESTAS INFORMACOES AQUI CONSTANTES PODERAO
TAMBEM SER MODIFICADAS. PARA INFORMAGCOES ATUALIZADAS, VIDE O PROS-
PECTO PRELIMINAR DA OFERTA.

A OFERTA ENCONTRA-SE EM ANALISE PELA CVM PARA OBTENGCAO DE REGIS-
TRO. PORTANTO, OS TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO PRELIMINAR ES-
TAO SUJEITOS A COMPLEMENTACAO, CORRECAO OU MODIFICAGCAO EM VIR-
TUDE DE EXIGENCIA DA CVM.

ESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL, DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATA-
RIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEI-
ROS, SENDO PROIBIDA SUA REPRODUGCAO, TOTAL OU PARCIAL.

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO.



MATERIAL PUBLICITARIO

AS INFORMAGOES AQUI APRESENTADAS CONSTITUEM RESUMO DOS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA, OS QUAIS SE ENCONTRAM DESCRITOS NO PROSPECTO
PRELIMINAR E NO TERMO DE SECURITIZAGAO.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGCAO, O PROSPECTO E O FORMU-
LARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPE-
CIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE RISCO" E DE "INFORMA-
COES RELATIVAS A OFERTA" DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SE-
COES "- DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO" E " — DESCRICAO DOS PRINCI-
PAIS RISCOS DE MERCADO", DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGCAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGA-
MENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM
DISTRIBUIDOS."

7\ Autorregulacao Autorregulacao
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LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO.




