MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DAS 12 E 22 SERIES DA 182
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

ec QQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta — CVM n© 21.741
Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 39 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, S3o Paulo - SP
CNPJ sob o n© 10.753.164/0001-43

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

< adecoagro
ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A.

no valor total de, inicialmente,
R$400.000.000,00
(quatrocentos milhoes de reais)

CLASSIFICAGAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD &
POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “"brAAA(sf)”

C@DIGO ISIN DOS CRA SéRIE A: BRECOACRA4C6
CODIGO ISIN DOS CRA SERIE B: BRECOACRA4D4

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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SUMARIO DE TERMOS E CONDICOES

Os termos definidos em letras mailsculas referem-se as definicdes constantes do "Prospecto Preliminar de
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 23 Séries da 182 Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A." ("Prospecto Preliminar"), que podera ser obtido nos
enderecos indicados nas paginas 25 e 26 abaixo.

Securitizadora ou Emissora ECO SECU,RITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 39 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ sob o n© 10.753.164/0001-43.

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. sociedade com endereco na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0011-78.

Contrato de Distribuicdo “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocagcdo, das 12 (primeira) e 29 (segunda) Séries da 189
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio
S.A.”, celebrado em 20 de agosto de 2019 entre a Emissora, o
Coordenador Lider e a Devedora.

Participantes Especiais As instituicOes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta
mediante celebracao de Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao
entre o Coordenador Lider e o respectivo participante especial.

Devedora ou Adecoagro ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A., sociedade com sede na
Cidade de Angélica, Estado do Mato Grosso do Sul, na Estrada
Continental, Km 15, s/n°, Fazenda Takuaré, Zona Rural, CEP 79785-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 07.903.169/0001-09 e com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCEMS sob o NIRE 54-
3.0000556-8, emissora das CPR-Financeiras.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Agente Fiduciario ou PENTIf\GpNO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
Pentagono MOBILIARIOS, instituicao financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n°4.200 —
Bloco 8, Ala B — Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ
sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da
comunhdo dos titulares de CRA. Representada pela Sra. Karolina
Vangelotti, pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio
Ferreira no telefone (21) 3385-4565, por meio do website
www.pentagonotrustee.com.br, ou por meio do e-mail:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Instituicao Custodiante VORTX i DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, instituicao financeira, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
2.277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88.

Escriturador VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada acima.

Banco Liquidante BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira, com sede no Nucleo
Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara,
Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n° 60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e a liquidacao de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos titulares de CRA.

CPR-Financeiras As Cédulas de Produto Rural Financeira n°001 e n°002, emitidas em
14 de outubro de 2019 pela Devedora em favor da Emissora.

Lastro dos CRA ou Direitos Em conjunto, os direitos creditdérios, principais e acessorios,
Creditorios do Agronegocio decorrentes das CPR-Financeiras, caracterizados como direitos
creditdrios do agronegdcio, nos termos do paragrafo Unico, do artigo
23, da Lei n® 11.076/04, conforme alterada ("Lei 11.076"), que
compdem o lastro dos CRA da 12 série ("CRA Série A") e dos CRA da
22 série ("CRA Série B”), conforme o caso, aos quais estao vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel por forca do regime fiduciario
constituido nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizacdo.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Termo de Securitizacao “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 19
(primeira) e da 29 (segunda) Séries da 182 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario.

Séries 12 (primeira) série e 22 (segunda) série da 182 (décima oitava) emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora (a “Série A”
e a "Série B"”, respectivamente).

Local e Data da Emissao dos Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao
CRA dos CRA, 14 de outubro de 2019.
Valor Total da Emissao Inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na

Data de Emissdo, podendo ser aumentado em até 20% (vinte por
cento), conforme venha a ser definido pela Devedora, em conjunto com
o Coordenador Lider e a Emissora, mediante exercicio total ou parcial
da Opcdo de Lote Adicional, de acordo com a demanda dos
Investidores a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, nos
termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrugao da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdago CVM 400") (“Opcao de Lote Adicional”). Serdao
aplicadas aos CRA oriundos do exercicio da Opgao de Lote Adicional as
mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme
0 caso, e sua colocacdo sera realizada pelo Coordenador Lider sob o
regime de melhores esforgos de colocacao.

Quantidade de CRA Incialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA na Data de Emissao,
sendo a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das Séries
definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes (conforme
definido abaixo), de acordo com a demanda de mercado apurada apds
a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de CRA
inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por
cento), conforme venha a ser definido pela Devedora, em conjunto com
o Coordenador Lider e a Emissora, mediante exercicio da Opc¢ao de
Lote Adicional.

Valor Nominal Unitario dos Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data
CRA de Emissao.
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Aplicacao Minima A aplicacdo minima por Investidor, correspondente a R$10.000,00 (dez
mil reais).

Forma dos CRA Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Prazo O prazo de vigéncia dos CRA Série A sera de 6 (seis) anos, e o prazo

de vigéncia dos CRA Série B sera de 8 (oito) anos, em ambos os casos
a contar da Data de Emissao e ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

Atualizacdao Monetaria Série A | O Valor Nominal Unitario dos CRA Série A ndo sera objeto de
atualizacao monetaria.

Remuneragao Série A Os CRA Série A fardo jus a juros remuneratérios calculados sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA Série A, ou seu saldo, conforme o caso,
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos a partir da primeira Data de Integralizacdo, ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA Série A, até proxima
Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA Série A ou a Data de
Vencimento dos CRA Série A (ou, ainda, a data do Resgate Antecipado
dos CRA Série A), conforme taxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, observada a taxa maxima equivalente a 104% (cento e
quatro por cento) da variacao acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupd”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa
DI”).

Atualizacao Monetaria Série B | O Valor Nominal Unitario dos CRA Série B ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Série B, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente pela variagao acumulada do IPCA, a partir da primeira
Data de Integralizagao, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo até a Data de
Vencimento dos CRA Série B ou, ainda, a data do Resgate Antecipado
dos CRA Série B.

Remuneragao Série B Os CRA Série B farao jus a juros remuneratorios calculados sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B, conforme o caso, de
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forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos a partir da primeira Data de Integralizacdo, ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracao Série B, até a préxima Data de
Pagamento da Remuneracao Série B ou a Data de Vencimento Série B,
conforme taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
observada a taxa maxima equivalente ao maior entre (i) a taxa
indicativa do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento
em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pégina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescido de spread de 0,50% (meio por cento) ao ano; ou (ii) 3,80%
(trés inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano.

Pagamento da Remuneracao A Remuneracdao dos CRA Série A devera ser paga semestralmente,
dos CRA conforme datas indicadas no item “Fluxo de Pagamento” nas paginas
60 e 61 do Prospecto Preliminar, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, sendo o primeiro pagamento da Remuneragao Série A
em 15 de abril de 2020 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento
dos CRA Série A.

A Remuneracao dos CRA Série B sera paga anualmente, conforme
datas indicadas no item “Fluxo de Pagamento” na pagina 61 do
Prospecto Preliminar, sendo o primeiro pagamento da Remuneracao
Série B em 15 de outubro de 2020 e o Ultimo pagamento na Data de
Vencimento dos CRA Série B.

Amortizacao O pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Série A e do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B sera realizado em 2 (duas)
parcelas, sendo (i) para os CRA Série A, a partir do ano calendario de
2024, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2024 e o
ultimo pagamento na Data de Vencimento da Série A; e (ii) para os
CRA Série B, a partir do ano calendario de 2026, sendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2026 e o Ultimo pagamento na Data
de Vencimento da Série B, em ambos os casos ressalvadas as hipdteses
de Resgate Antecipado dos CRA.

Resgate Antecipado dos CRA A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizagdo,
observados os termos e prazos estabelecidos nas CPR-Financeiras
(item abaixo), realizar o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

uma determinada Série dos CRA, na ocorréncia (i) de um Vencimento
Antecipado da CPR-Financeira Série A ou da CPR-Financeira Série B,
conforme o caso, nos termos da Clausula 9.1 de cada CPR-Financeira;
e/ou (ii) do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva CPR-
Financeira, nos termos das Clausulas 10.1 e 10.2 de cada CPR-
Financeira, observados os termos e prazos nelas previstos.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado pela Emissora
(i) a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste
sentido a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos
CRA; e (i) aos Titulares dos CRA da respectiva Série, em até 2 (dois)
Dias Uteis da data de recebimento, pela Emissora, da Comunicagao de
Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira e/ou Comunicacao
de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, conforme previstas no
Termo de Securitizagdo, sendo certo que estas comunicagdes aos
Titulares dos CRA da respectiva Série deverao se dar por meio de
publicacdo, no website da Emissora, de Comunicado ao Mercado
("Comunicacao de Resgate Antecipado dos CRA"). Na Comunicagao de
Resgate Antecipado dos CRA devera constar: (i) a data do Resgate
Antecipado dos CRA; (ii) mencdo ao valor do Resgate Antecipado dos
CRA; (iii) detalhamento do evento que deu ensejo ao Resgate
Antecipado dos CRA; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias
a operacionalizacdao do Resgate Antecipado dos CRA.

O valor a ser pago pela Emissora aos Titulares dos CRA de cada Série
a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera corresponder ao saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA Série A ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Série B, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao Série A ou da Remuneracdo Série B, conforme o caso,
calculadas pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracao da respectiva Série ou, se nao houver pagamento
anterior, da primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira e/ou
Vencimento Antecipado da CPR-Financeira pela Devedora, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora, nos
termos da respectiva CPR-Financeira, incluindo o Prémio Série A ou o
Prémio Série B (conforme abaixo definidos), se for o caso (“Preco de
Resgate dos CRA"), por meio dos procedimentos adotados pela B3.
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O pagamento do Preco de Resgate dos CRA sera realizado de forma
pro rata entre todos os Titulares dos CRA da respectiva Série objeto do
Resgate Antecipado por meio de procedimento adotado pela B3, para
os ativos custodiados eletronicamente na B3, e alcancara (i)
indistintamente todos os CRA da respectiva Série, no caso de Resgate
Antecipado total de uma Série; ou (ii) os Titulares dos CRA
determinados mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, no
caso de Resgate Antecipado parcial, sendo que todas as etapas do
processo, como validagdo, apuracao e quantidade serdo realizadas fora

da B3.
Resgate Antecipado A Devedora podera, a qualquer momento apds o decurso do prazo de
Facultativo das CPR- 18 (dezoito) meses contados a partir da Data de Emissao das CPR-
Financeiras Financeiras, ou seja, a partir de 14 de abril de 2021, a seu exclusivo

critério e independentemente da vontade da Credora, realizar o resgate
antecipado, total ou parcial, do Valor Total da Emissdao das CPR-
Financeiras ou do saldo do Valor Total da Emissao das CPR-Financeiras
("Resgate Antecipado Facultativo das CPR-Financeiras”).

Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo das CPR-Financeiras, a
Securitizadora fara jus ao pagamento do saldo do Valor Total da
Emissao da CPR-Financeira Série A ou saldo do Valor Total Atualizado
da Emissdo da CPR-Financeira Série B (em cada caso, o “Saldo
Devedor”), acrescido da Remuneracao da CPR-Financeira Série A
(conforme definido na cldusula 3.3 da CPR-Financeira Série A) e
Remuneracao da CPR-Financeira Série B (conforme definido na clausula
3.4 da CPR-Financeira Série B), conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a Ultima Data de Pagamento ou, se ndo houver
pagamento anterior, da primeira Data de Integralizacao até a data do
seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora, nos termos de cada CPR-Financeira, conforme
aplicavel (“Preco de Resgate”), e acrescido, ainda, de um prémio
equivalente a:

(a) para a CPR-Financeira Série A, 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cento) da Taxa DI apurada para o prazo médio remanescente,
calculado pro rata temporis, multiplicada pelo prazo médio
remanescente da CPR-Financeira Série A sobre o Preco de Resgate
(“Prémio Série A"), ou
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(b) para a CPR-Financeira Série B, a diferenca, caso positiva, entre (1)
o Valor Nominal Unitario Atualizado da CPR-Financeira Série B acrescido
da Remuneracao Série B, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira Série B
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira Série B; e (2) o valor
determinado conforme férmula constante da Clausula 10.1.2 da CPR-
Financeira Série B, correspondente ao valor presente dos fluxos de
caixa projetados da CPR-Financeira Série B na data do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira Série B, utilizando-se como
taxa de desconto, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
pro rata temporis, a menor entre (i) a Remuneracao da CPR-Financeira
Série B; e (ii) as taxas indicativas do Tesouro IPCA*, com vencimento
aproximado equivalente a duration remanescente na data do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira Série B, conforme cotagbes
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br) apuradas pela meédia aritmética do
fechamento do primeiro, segundo e terceiro Dias Uteis imediatamente
anteriores a data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira
Série B (excluindo-se a data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira Série B) (“Taxa NTN-B Antecipacdo”) subtraida
exponencialmente de 0,50% (cinquenta centésimos por cento),
observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros que
venceriam apds a data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira Série B deverao ser consideradas na apuracao de tal valor
presente, calculado pro rata temporis, sobre o Preco de Resgate, pelo
prazo remanescente da CPR-Financeira Série B.

Na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo das CPR-Financeiras, a
Devedora encaminhara comunicado a Emissora, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da data
projetada para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, na qual
constara: (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo das CPR-
Financeiras; (ii) mengao ao valor o Resgate Antecipado Facultativo das
CPR-Financeiras; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo das CPR-
Financeiras.

O Resgate Antecipado Facultativo parcial de uma determinada Série
somente sera admitido se remanescerem, apds a conclusdo do Resgate
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Antecipado, no minimo, (i) 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao
da respectiva Série; ou (ii) Saldo Devedor de pelo menos
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), dentre as opgoes a que
for maior. Nessa hipdtese, o Preco de Resgate e o respectivo Prémio
deverao ser calculados proporcionalmente ao Saldo Devedor
efetivamente resgatado.

A Devedora podera, ainda, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da ocorréncia de um Evento de Retencdo de Tributos,
realizar o Resgate Antecipado Facultativo das CPR-Financeiras, a seu
exclusivo critério, por valor correspondente ao Preco de Resgate, ndao
sendo devido, nessa hipdtese especifica, 0 pagamento do respectivo
Prémio. A Devedora devera incluir na Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira uma descricao detalhada do
Evento de Retencao de Tributos em questao, aplicando-se ao caso os
demais procedimentos estabelecidos acima.

Sdo Eventos de Retencdo de Tributos: (i) alteragdes na legislagdo
tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre as CPR-Financeiras; (ii) mudancas na interpretacao
ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais referentes aos CRA ou as CPR-
Financeiras; (iii) a ocorréncia de interpretacao de tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as das
CPR-Financeiras ou as dos CRA anteriormente realizadas, de acordo
com a qual a Devedora, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela
retencao de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (iv) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo,
emissdo, colocacao, custddia ou liquidacao das CPR-Financeiras, que
resultem na obrigacao de retencao ou pagamento de tributos que nao
seriam incidentes caso o Evento de Retengao de Tributos ndo tivesse
ocorrido, nos termos da Clausula 10.1 das CPR-Financeiras.

Garantia Nao foram ou serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
sendo que os Titulares dos CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem
como nao sera segregado nenhum ativo em particular em caso de
necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigagdes
decorrentes dos CRA.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Preco de Integralizacao e Os CRA serdo integralizados pelos Investidores a vista, no ato da
Forma de Integralizacao subscricdo, em moeda corrente nacional, por intermédio dos
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

O Prego de Integralizagao correspondera ao Valor Nominal Unitario
(para os CRA Série A) ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado (para os
CRA Série B), acrescidos da respectiva Remuneracao a partir da
primeira Data de Integralizagao, até a data da efetiva integralizacdo.

O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério, e a fim de
viabilizar a Oferta, renunciar a parte ou a totalidade da Remuneracao
de forma a incrementar a rentabilidade oferecida ao investidor final
sem que isto, no entanto, impacte o custo final da Devedora. O
incremento de rentabilidade podera, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, se dar por meio de (i) alteracdo da taxa maxima
obtida na realizacao do Procedimento de Bookbuilding, ou (ii)
possibilidade de desagio ao Preco de Integralizacao oferecido aos
Investidores.

Boletim de Subscricao A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a assinatura do Boletim
de Subscricao pelo Investidor, que estard sujeito aos termos e
condicdes da Oferta e aqueles previstos no respectivo Boletim de
Subscricdao. O Boletim de Subscricdo sera assinado somente apds o
registro definitivo da Oferta pela CVM.

Distribuicao, Negociacao, Os CRA serao depositados (i) para distribuicao no mercado primario
Custaddia Eletronica e por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
Liquidacao Financeira operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por

meio do sistema de compensacao e liquidacao da B3; e (ii) para
negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3
(Segmento CETIP UTVM), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia
eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Forma e Procedimento de Observadas as disposigOes da regulamentacao aplicavel, e o disposto
Distribuicao dos CRA no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo publica dos CRA conforme plano de distribuicdo acordado
com a Devedora e adotado em consonancia com o disposto no

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar:
(i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes; e
(i) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da
Oferta recebam previamente o exemplar do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucago CVM 400, para leitura
obrigatéria, de modo que suas eventuais dulvidas possam ser
esclarecidas junto ao Coordenador Lider. O plano de distribuicdo sera
fixado pelo Coordenador Lider levando em consideragao suas relagoes
com seus clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider.

Serd realizado Procedimento de Bookbuilding, por meio do qual o
Coordenador Lider verificard a demanda do mercado pelos CRA, para
a definicdo, em conjunto com a Devedora, (i) da taxa da Remuneracao
aplicavel a cada uma das Séries, tendo como parametro as indicagdes
de interesse em fungao da qualidade e quantidade de demanda (por
volume e preco) durante o Procedimento de Bookbuilding, e (ii) da
quantidade de CRA alocada em cada Série, definida pelo sistema de
vasos comunicantes, sendo a quantidade de CRA alocada em uma Série
subtraida da quantidade total de CRA (“Sistema de Vasos
Comunicantes”). Podera ser aceita a participacao de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, em
qualquer percentual em relacdo ao valor total da Oferta.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd divulgado no
Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da
Instrucdo CVM 400, ndao sendo necessaria qualquer aprovacao
societaria adicional por parte da Emissora.

A Oferta somente tera inicio a partir: (i) da concessdao do registro
definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacao do Anuncio de
Inicio; e (iii) da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico
investidor.

Mais informacoes sobre o procedimento de distribuicao e colocagao dos
CRA, consultar o item "Distribuicao dos CRA” da Secao “Informagoes
Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Regime de Colocacao Desde que cumpridas as CondicOes Precedentes no Contrato de

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Distribuicao até a data de concessao do Registro da Oferta pela CVM,
e também, cumulativamente, na Data de Liquidacdo, na medida em
que aplicaveis, os CRA serdo distribuidos pelo Coordenador Lider, no
montante equivalente a até 100% do valor inicial da Oferta, em regime
de garantia firme de colocacao (“Garantia Firme™). Caso o Coordenador
Lider exerca a garantia firme de colocagdo, seu exercicio se dara sobre
o saldo do Valor Total da Emissao, correspondente aos CRA nao
distribuidos no Procedimento de Bookbuilding e limitado ao Valor Total
da Emissdo, sendo certo que, nessa hipdtese, o Coordenador Lider
integralizara os CRA de qualquer das Séries, a seu exclusivo critério,
pela taxa maxima da Remuneracgdo da respectiva Série. A oferta dos
CRA oriundos do eventual exercicio de Opcao de Lote Adicional sera
realizada pelo Coordenador Lider sob o regime de melhores esforgos
de distribuicao, sendo certo que serao aplicadas aos CRA oriundos do
exercicio da Opcao de Lote Adicional as demais condicdes e prego dos
CRA inicialmente ofertados, conforme descrito no Prospecto Preliminar.

Conforme o disposto acima, caso qualquer das Condicdes Precedentes
nao seja cumprida, satisfeita ou renunciada pelo Coordenador Lider, de
forma que o Coordenador Lider nao adquira os CRA decorrentes do
exercicio da Garantia Firme, tal fato ensejara a resilicao do Contrato de
Distribuicao e o consequente cancelamento da Oferta, nos termos do
artigo 19, paragrafo quarto, da Instrucao CVM 400. Nessa hipotese,
nao sera efetivado o procedimento de liquidacao da Oferta de que trata
a Clausula 9 do Contrato de Distribuigao.

A prestacdao da Garantia Firme somente sera exercida na hipdtese de
nao haver demanda de mercado no Procedimento de Bookbuilding para
a Emissao e apos o atendimento cumulativo das condicOes precedentes
previstas no Contrato de Distribuicao (“Condigdes Precedentes”),
incluindo a obtencao do rating “AAA” para a Oferta.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador
Lider sera até 31 de outubro de 2019. Caso os CRA ndao possam ser
adquiridos pelo Coordenador Lider até tal data, pela falta do
cumprimento de qualquer Condigao Precedente, o Coordenador Lider
deixara de exercer a Garantia Firme, exceto se tal data for prorrogada,
em comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora, ou se 0s
termos e condicdes da Garantia Firme forem renegociados pelo
Coordenador Lider e pela Devedora apds tal data, sendo que toda e
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qualquer alteracdo efetuada pelas Partes, antes ou apds a concessao
do registro da Oferta pela CVM, devera ser objeto de aditamento do
Contrato de Distribuigao e prontamente comunicada pelo Coordenador
Lider a CVM.

Sem prejuizo do disposto acima, todas as Condigbes Precedentes
deverdo permanecer integralmente validas, verdadeiras e completas
entre a data de concessao do Registro da Oferta pela CVM e a Data de
Liquidacao, sendo que o nao atendimento de qualquer das CondicOes
Precedentes podera ensejar a resilicdo do presente Contrato, sem que
seja efetivado o procedimento de liquidacdo de que trata a Clausula 9
do Contrato de Distribuicdo. Nessa hipdtese, a resilicdo ensejara o
cancelamento da Oferta, nos termos do artigo 19, paragrafo quarto, da
Instrucao CVM 400.

Participacao de pessoas
vinculadas no processo de
formacao de precos

Serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta os
Investidores que sejam: (i) Controladores ou, administradores ou
empregados ou prepostos da Emissora, da Devedora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) a propria Emissora, a
Devedora ou outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta; (iv)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagao da
Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, pela
Devedora ou por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(viii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “vi”’; e (x)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados
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Serd aceita a participacdo na Oferta de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas em qualquer percentual em relagao ao valor total da Oferta.
Contudo, caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocagdao de CRA perante Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento
realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400, exceto pela colocacao de CRA perante o Formador de
Mercado (abaixo definido).

Participacao de Investidores Os Investidores interessados em subscrever os CRA deverao (a)
na Oferta realizar a reserva dos CRA, mediante a apresentacao e preenchimento
de um ou mais formularios especificos para participar da Oferta
(“Pedido de Reserva”) junto a um Unico Participante Especial ou ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
definido); ou (b) apresentar suas ordens de investimento perante um
Unico Participante Especial ou ao Coordenador Lider, na data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, indicando (i) a taxa de
juros minima de remuneracao que aceitam auferir, para os CRA Série
A e para os CRA Série B que desejam subscrever, em observancia ao
disposto no artigo 45, paragrafo 39, da Instrucdo CVM 400; e (ii) a
quantidade de CRA Série A e/ou de CRA Série B que desejam
subscrever em diferentes niveis de taxa de juros. Cada Investidor
interessado em participar da Oferta devera assumir a obrigacdo de
verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta,
para entdo apresentar seus Pedidos de Reserva ou suas ordens de
investimento durante o Procedimento de Bookbuilding.

Periodo de Reserva De 28 de agosto de 2019 a 26 de setembro de 2019 (inclusive).
Publico-Alvo da Oferta A Oferta sera direcionada a Investidores Profissionais e Investidores
Qualificados.

Investidores Profissionais sao os investidores residentes e domiciliados
ou com sede no Brasil, conforme definido no artigo 9-A da Instrucdo
CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Instrucao CVM 539"), compreendendo instituicoes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
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Brasil, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
profissional mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9-A da
Instrucao CVM 539, fundos de investimento, agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
préprios, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM e investidores nao residentes.

Investidores Qualificados sao os investidores residentes e domiciliados
ou com sede no Brasil, conforme definidos no artigo 9-B da Instrucao
CVM 539, compreendendo os Investidores Profissionais, pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrucao CVM 539, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas
em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios e clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

Inadequacdo do O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i)
Investimento necessitem de liquidez com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que
a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor agricola. Os investidores, antes da
tomada de decisao de investimento, devem ler cuidadosamente a segao
“Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, que contém a descricao de
certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em
CRA.

A Oferta ndo é destinada a Investidores que necessitem de liquidez em
seus titulos ou valores mobiliarios.
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Prazo Maximo de Colocacao O prazo maximo de colocacao dos CRA sera de 6 (seis) meses contados
da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, a qual sera realizada na
forma prevista no artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

Classificacao de Risco A Emissora contratou a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. para
a elaboragao dos relatorios de classificagao de risco para esta Emissao,
e para a revisao trimestral da classificacdo de risco até a Data de
Vencimento dos CRA Série B, sendo que a Agéncia de Classificacao de
Risco atribuiu o rating preliminar “brAAA(sf)” aos CRA.

Destinacao dos Recursos Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serao
utilizados pela Emissora exclusivamente para o pagamento das CPR-
Financeiras e formagao dos Fundos de Despesas.

Os recursos obtidos pela Devedora em razao do desembolso das CPR-
Financeiras serao por ela utilizados integralmente em suas atividades
de producao e comercializacdo de cana de agUcar, agucar e etanol, nos
termos do paragrafo 9°, do artigo 39, da Instrucdo CVM 600 e do artigo
23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social.

Formador de Mercado Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., conforme acima definida, contratada pela Emissora
para a prestacao de servicos de formador de mercado, por meio da
inclusdao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposigoes
da Instrugao CVM 384, do Manual de Normas para Formador de
Mercado, do Comunicado B3/Cetip n® 111/06, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Data Estimada do 27 de setembro de 2019.
Procedimento de Bookbuilding

Data Estimada da Liquidacao 17 de outubro de 2018.

Fatores de Risco Para uma explicacao acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdao de investimento nos
CRA, consultar a Segao “Fatores de Risco” nas paginas 126 a 155 do
Prospecto Preliminar.
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As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, atrasos e
antecipacbes sem aviso prévio, a critério da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacao no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser interpretada como modificagdo de
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser analisados pelos potenciais Investidores.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora e @ Devedora e suas respectivas atividades, e diversos riscos a que estdo
sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo
regulada pelo Termo de Securitizagdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagoes
descritas no Termo de Securitizagdo e no Prospecto Preliminar, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagoes contidas no Prospecto Preliminar e em outros Documentos
da Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos €/ou financeiros.

Os negdcios, a situacdo financeira ou os resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da
Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
qualquer dos riscos e incertezas descritos concretize-se, 0s negocios, a situacdo financeira, os resultados
operacionais da Emissora €/ou da Devedora de adimplir os Direitos Creditorios do Agronegocio e demais
obrigacoes previstas na CPR-Financeira podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a
capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA podera ser afetada de forma adversa.

O Prospecto Preliminar, bem como este Material Publicitario, contém apenas uma descricao
resumida dos termos e condicées dos CRA e das obrigacbes assumidas pela Emissora no ambito
da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacao e
compreendam integralmente seus termos e condicées, os quais sao especificos desta operacao e
podem diferir dos termos e condigoes de outras operacoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos da Secao "Fatores de Risco” do Prospeto Preliminar, quando se afirma que um risco, incerteza
ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora €/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco ou a incerteza podera produzir, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre o0s negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacoes ou as perspectivas da
Emissora €/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares na Secdo "Fatores de Risco” do Prospeto
Preliminar como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora €/ou sobre a Devedora.
Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, nos itens "4.1
Descri¢do dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia
ao Prospecto Preliminar da Oferta.

Riscos da Operacao

v' Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio pode
gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

v Recente edicdo da Instrucao CVM 600 que regula as ofertas de certificados de recebiveis
do agronegocio

v Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

v'  Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacoes ou a insolvéncia da Emissora,
podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes
dos CRA

v Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA
Série A

v’ Outros descasamentos entre os valores a serem pagos em razao dos Direitos Creditorios
do Agronegocio e os valores a serem pagos em raziao dos CRA

v' Risco Relacionado a Remuneracao dos Direitos Creditorios do Agronegocio

v Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Riscos dos CRA e da Oferta

v’ Riscos gerais

v Alteracées na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

v'  Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secundario

v’ A Oferta serd realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries
sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a
liguidez de eventual série com menor demanda

v' Risco de aquisicdo dos CRA com agio

v A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa de
remuneracao final dos CRA e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA

v Quorum de deliberacao em Assembleia Geral

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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v' Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de
recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para
negociacdo no mercado secundario

v' Possibilidade da Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

v Indisponibilidade de Negociacdo dos CRA no Mercado Secundario até o Encerramento da
Oferta

v' Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios

v' Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-Financeiras e nos CRA

Riscos das CPR-Financeiras e dos Direitos Creditorios do Agronegocio

<

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-Financeiras poderdo afetar
adversamente os CRA

Risco de Vedacao a Transferéncia das CPR-Financeiras

Risco de Liquidacao dos Patriménios Separados, e/ou Resgate Antecipado dos CRA
Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

Riscos associados a guarda fisica de Documentos Comprobatorios pelo Custodiante
Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacoes ou a insolvéncia da Emissora,
pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacées decorrentes dos
CRA

v' A Emissora e a Devedora estao sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

NN NI NI NN

Risco operacional e risco de fungibilidade

Riscos do Regime Fiduciario
v’ Medida Provisoria n° 2.158-35 pode comprometer o regime fiduciario sobre os créditos
de certificados de recebiveis do agronegocio e a desconsideracdo do Patriménio
Separado em relacdo a débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da
Emissora

Riscos Relacionados a Devedora

v’ Condigées climaticas imprevisiveis e infestacoes de pragas podem ter um impacto
adverso na producdo agricola da Devedora.

Capacidade operacional da Devedora

Avancos tecnologicos

A flutuacao nos precos de mercado dos produtos da Devedora pode afetar adversamente
sua condicao financeira e os seus resultados operacionais.

ANRNEN
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v Os precos do acucar estao correlacionados aos precos do etanol, que, por sua vez, se
correlacionam com o preco do petroleo, de modo que uma queda no preco do agucar
afetara negativamente os negocios de etanol e um declinio no preco de petroleo pode
afetar negativamente os negocios de etanol e acicar

v A expansdo dos negocios da Devedora por meio de aquisicoes traz riscos que podem
reduzir os beneficios decorrentes de referidas transacoes

v Um aumento significativo no preco dos insumos que sao utilizadas pela Devedora em
suas operacoes, ou a escassez de tais insumos, podem afetar adversamente os seus
resultados operacionais.

v O aumento nos precos de oOleo diesel e/ou frequentes interrupcées no fornecimento
deste insumo podem afetar adversamente os negocios da Devedora.

v Uma crise econémica mundial pode diminuir a demanda pelos produtos da Devedora ou
resultar em precos mais baixos.

v O negocio da Devedora é sazonal e os seus resultados podem alterar significativamente,
dependendo do ciclo de suas colheitas.

v As coberturas de seguro atuais mantidas pela Devedora podem nao ser suficientes para
cobrir as perdas potenciais da Devedora.

v Uma reducdo na demanda por etanol ou uma mudanca nas politicas governamentais,
reduzindo a quantidade de etanol a ser adicionada a gasolina, pode afetar adversamente
0s negocios da Devedora.

v’ O crescimento na venda e distribuicao de etanol depende, em parte, de melhorias de
infraestrutura, que podem nao ser implementadas ou ocorrer em tempo habil.

v A Devedora pode ser prejudicada pela concorréncia de combustiveis alternativos,
produtos e métodos de producao.

v A Devedora celebrou contratos de parceria agricola para implantar uma parcela
significativa de suas plantacoes de cana-de-acucar.

v’ O aumento na regulamentacado de seguranca alimentar poderia aumentar os custos da
Devedora e afetar negativamente os resultados de suas operacoes.

4 Se os produtos da Devedora se tornarem contaminados, a Devedora pode ser alvo de
pedidos de indenizacao, pedidos de retirada de produtos e restricoes em exportacoes que
afetariam negativamente seu negocio.

v' As condicoes dos instrumentos de divida da Devedora impoem restricoes significativas a
sua flexibilidade operacional e financeira.

v Flutuacoes nas taxas de juros podem ter um impacto significativo nos resultados
operacionais, endividamento e fluxo de caixa da Devedora.

v' A Devedora pode nado ser capaz de renovar suas linhas de crédito quando elas vencerem,

privando-a da liquidez necessaria.

v' Risco proveniente do uso de derivativos

v Mudancas recentes na legislacao brasileira sobre investimento por estrangeiros em
propriedades rurais podem afetar adversamente as operacoes da Devedora.
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Os movimentos sociais e a possibilidade de expropriacdo podem afetar o uso normal ou
danificar os imoveis de propriedade da Devedora

As leis e regulamentacoes governamentais no Brasil que regem a queima de cana-de-
acucar podem ter um impacto adverso relevante nos negocios ou desempenho financeiro
da Devedora.

Riscos Relacionados a Emissora

LSRN N NN N N NN

Crescimento da Emissora e seu capital

Registro junto a CVM

Os incentivos fiscais para aquisicao de certificados de recebiveis do agronegocio
A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada
Manutencao do registro de companhia aberta

Auséncia de auditoria legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora
Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente o Valor Total da Oferta
Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao

Limitacdo da Responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

Nao emissao de carta de conforto relativa as demonstracées financeiras publicadas da
Emissora

Riscos Relacionados ao Agronegocio

v
v

Desenvolvimento do agronegocio
Riscos climaticos

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

v

DN NN <

AN

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem
ter um efeito adverso sobre a Devedora e a Emissora

A inflacdo e os esfor¢os do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

Efeitos dos mercados internacionais

A instabilidade cambial

Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora e a Devedora

Acontecimentos Recentes no Brasil

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora e da
Emissora, seus resultados e operacoes

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
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v’ Mudancas nas leis tributarias brasileiras podem ter um impacto adverso relevante sobre
os impostos aplicaveis aos negocios da Devedora e podem aumentar a carga tributaria a
ela aplicavel

v’ A Devedora recebe certos beneficios fiscais das autoridades fiscais brasileiras, que
podem nado ser mantidos ou renovados

v Corrupcao generalizada e fraudes relacionadas a propriedade de imoveis podem afetar
negativamente os negocios da Devedora

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
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O Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores
da Emissora ou do Coordenador Lider em meios fisico e eletronico, nos enderegos indicados abaixo:

. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1909, Torre Sul, 25° ao 30° andar

CEP 04543-010 - Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Tel.: (11) 3526-3500

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.xpi.com.br/

(neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “CRA Adecoagro - Oferta Publica de Distribuicdo da 12 e 22 Séries da 182 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora” e entdo, clicar em “Prospecto
Preliminar”)

. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar, conj. 32 CEP 05419-001 - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Tel.: (11) 3811-4959
E-mail: cristian@ecoagro.agr.br
Website: www.ecoagro.agr.br
Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website
clicar em “Prospecto Preliminar CRA da 12 e 22 Séries da 182 Emissao — Baixar PDF")

. B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, 48 - Centro,
CEP 01010-901 - Sao Paulo — SP
Ou
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro, RJ
Ou
Alameda Xingu, 350 — Edificio iTower, 2° andar, Alphaville
CEP 06455-000 — Barueri, SP
Site: www.b3.com.br (neste website acessar em “Produtos e Servicos”, no menu “Negociacao”,
o item “Renda Publica Fixa e Privada”, em seguida, no quadro “Titulos Privados”, clicar em “Saiba
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mais” e, no quadro “Sobre o CRA”, clicar em “Prospectos”. Nesta pagina, buscar “Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A” e, posteriormente, localizar o campo
“Emissdo” a informacao “183” e, no campo “Série” a informacao “12 e 22 Séries” e clicar no link
do campo “Arquivo” correspondente)

o COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, 111, Rio de Janeiro — RJ ou
Rua Cincinato Braga, 340, 29, 3° e 4° andares, Sao Paulo — SP
Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagoes
sobre Companhias”, clicar em “ITR,DFP, IAN, IPE e outras informagdes” buscar "Eco. Sec. Dtos.
Credit. do Agronegécio S/A" e clicar em “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.”, e selecionar “"Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website
acessar “download” em “Prospecto Preliminar CRA das 12 e 22 Séries”da 182 Emissao)

Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel na seguinte pagina da rede
mundial de computadores: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacdes de Regulados" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a Informagdes de Companhias", clicar em
"Documentos e Informacgdes de Companhias", buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. do Agronegdcio S/A", e selecionar
"Formulario de Referéncia").

A APRESENTAGAO DAS INFORMAGCOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONSTITUI VENDA,
PROMESSA DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRIGAO DE VALORES MOBILIARIOS, O QUE
SOMENTE PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO DA OFERTA NA CVM.

A OFERTA ENCONTRA-SE EM ANALISE PELA CVM PARA OBTENCAO DE REGISTRO. ASSIM,
SOMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA NA CVM A DISTRIBUICAO DOS CRA PODERA INICIAR-
SE. O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI APRESENTADO A CVM EM 12 DE JULHO DE 2019 E
ESTA SOB A ANALISE DA REFERIDA AUTARQUIA. ESTE MATERIAL APRESENTA INFORMAGOES
QUE ESTAO INTEGRALMENTE CONTIDAS NOS DOCUMENTOS SOB ANALISE DA CVM. PORTANTO,
0S TERMOS E CONDICOES DA OFERTA E AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS, NO MATERIAL
PUBLICITARIO E NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITOS A COMPLEMENTAGAO,
CORREGAO OU MODIFICAGAO EM VIRTUDE DE EXIGENCIA DA CVM.

O MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM APENAS UM RESUMO DAS INFNORMAC6ES CONTIDAS NO
PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE BASEAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
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INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NOS DEMAIS DOCUMENTOS A ELE
VINCULADOS, TAIS COMO O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, O QUAL ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO
PRELIMINAR.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO "FATORES DE RISCO " DO PROSPECTO PRELIMINAR,
BEM COMO A SEGAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCOPORADO
POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO
PRELIMINAR.

O REGISTRO DA PRESENTE DlE_STRIBUI(;IN\O NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

INFORMAGOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO
COORDENADOR LIDER, A EMISSORA, A B3 E A CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NO
PROSPECTO PRELIMINAR.

As informagOes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢oes da Oferta, os quais se encontram
descritos no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.

Coordenador Lider

!!4 o INVestimentos

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario
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