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Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), G2D Investments,
Ltd. ("Companhia"), na qualidade de ofertante, em conjunto com Banco BTG Pactual S.A.
("Coordenador Lider"), Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), Banco de Investimentos
Credit Suisse (Brasil) S.A. ("Credit Suisse" ou "Agente Estabilizador") ¢ XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidarios S.A. ("XP", e, em conjunto com o
Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o Credit Suisse, "Coordenadores da Oferta"), na qualidade de
institui¢des intermediarias, comunicam que, em 11 de margo de 2021, foi protocolado perante a CVM
o pedido de registro de oferta publica de distribuicao primaria de certificados de depdsito de acdes a
serem emitidos pela Institui¢do Depositaria (conforme definido abaixo), cada um representativo de
uma a¢ao ordinaria Classe A de emissdo da Companhia, com valor nominal de US$0,001 ("Acédo"),
todos nominativos, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou
gravames, da espécie patrocinado nivel III, nos termos da Instru¢do da CVM n.°332, de
4 de abril de 2000, conforme alterada ("Instrugdo CVM 332" e "BDRs", respectivamente), a serem
distribuidos no Brasil, com esforgos de colocagdo no exterior ("Oferta"), sendo admitida a
Distribuigdo Parcial (conforme definido abaixo).

Aprovacdes Societarias

A realizagao da Oferta Global (conforme definido abaixo) e a autorizagdo para a pratica de todos os
atos necessarios a consecucao da Oferta Global foram aprovados em delibera¢des do Conselho de
Administracdo da Companhia (Unanimous Written Resolutions in Lieu of the Meeting of the Board
of Directors of G2D Investments, Ltd.) realizadas em 2 de setembro de 2020, 9 de dezembro de 2020
e 16 de abril de 2021.

O Prego por BDR (conforme definido abaixo) e a emissdo das Agoes representadas pelos BDRs e, se
houver, das Ag¢des da Oferta em Bermudas (conforme definido abaixo) serdo aprovados em
delibera¢do do Conselho de Administragao da Companhia (Unanimous Written Resolutions in Lieu
of the Meeting of the Board of Directors of G2D Investments, Ltd.) a ser realizada apds a conclusio
do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).




Oferta

A Oferta consiste na oferta publica de distribui¢do primdria de, inicialmente, 139.664.805 BDRs,
representativos de 139.664.805 Ac¢des ("BDRs da Oferta Base"), sendo admitida a Distribuicdo
Parcial, no Brasil, em mercado de balcdo nido organizado, sob a coordenag¢ao dos Coordenadores da
Oferta, nos termos do contrato de distribuicdo da Oferta, a ser celebrado entre a Companhia, os
Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
("B3") ("Contrato de Distribuicdo"), com a participagao das instituigoes intermediarias autorizadas a
operar na B3 contratadas para efetuar esforgos de colocagdo dos BDRs exclusivamente aos
Investidores Nao Institucionais (conforme definido abaixo) ("Institui¢des Consorciadas", e, em
conjunto com os Coordenadores da Oferta, "Instituicdes Participantes da Oferta"), nos termos da Lei
n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais"), da
Instrugdo CVM 332, da Instrugdo CVM 400, do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios ¢ Ofertas
Publicas de Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios ("Cédigo ANBIMA") e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Serdo também realizados, simultaneamente, esfor¢cos de colocagdo dos BDRs no exterior, por BTG
Pactual US Capital, LLC, Bradesco Securities, Inc., Credit Suisse Securities (USA) LLC e XP
Investments US, LLC (em conjunto, "Agentes de Colocacdo Internacional"), nos termos do
International Agency and Purchase Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de
Colocagdo Internacional ("Contrato de Colocac¢do Internacional"), sendo, (i) nos Estados Unidos da
América, para investidores que sejam ambos (a) investidores institucionais qualificados (qualified
institutional buyers), residentes ¢ domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos
na Rule 144A promulgada sob o U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado ("Securities Act" e
"Rule 144A™) ¢ (b) compradores qualificados (qualified purchasers) conforme definido na
sec¢do 2(a)(51)(A) do Investment Company Act of 1940, conforme alterado, em operagdes isentas dos
requisitos de registro do Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem
como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos da América
sobre titulos e valores mobiliarios; e (ii) nos demais paises, exceto os Estados Unidos da América e
0 Brasil, para investidores que ndo sejam U.S. persons (conforme definido no Regulation S
promulgado sob o Securities Act ("Regulation S")), de acordo com a legislagéo aplicavel de tais paises
(os investidores descritos nos itens (i) e (ii) acima, em conjunto, "Investidores Estrangeiros"), e, em
ambos os casos, desde que invistam no Brasil de acordo com os mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional ("CMN"), pelo Banco Central do Brasil ("Banco
Central") e pela CVM.

A Oferta ¢ parte de uma oferta publica inicial de distribui¢do primaria de, inicialmente, 139.664.805
Acdes ("Acoes da Oferta em Bermudas"), sendo admitida a Distribui¢do Parcial, em Bermudas, para
investidores residentes ou domiciliados em Bermudas, com intermedia¢ao de Clarien BSX Services
Limited ("Coordenador da Oferta em Bermudas"), nos termos do contrato de distribuigdo da Oferta
em Bermudas, a ser celebrado entre a Companhia e o Coordenador da Oferta em Bermudas ("Contrato
de Distribuicdo da Oferta em Bermudas") ("Oferta em Bermudas", e, em conjunto com a Oferta,
"Oferta Global"). A Oferta em Bermudas ¢ realizada no ambito da listagem das Agdes para
negociagdo na Bermuda Stock Exchange — BSX ("Bolsa de Valores de Bermudas"), cuja aprovagao

(approval-in-principle) foi concedida pela Bolsa de Valores de Bermudas em 14 de outubro de 2020
(ficando a efetiva listagem condicionada a apresentagdo das aprovagdes societarias referentes ao
aumento de capital e a precificagdo da Oferta Global e do final offering memorandum em termos ja
aprovados pela Bolsa de Valores de Bermudas). A Bolsa de Valores de Bermudas ¢ fiscalizada pela
Bermuda Monetary Authority, de acordo com o previsto no Bermuda Stock Exchange Act de 1992 e
demais regras aplicaveis de Bermudas. No ambito da Oferta em Bermudas, serdo também
realizados, simultaneamente, esfor¢os de colocagdo das Agoes da Oferta em Bermudas no exterior




(exceto o Brasil), pelos Agentes de Colocagao Internacional, nos termos do Contrato de Colocagao
Internacional, para investidores ndo residentes ou domiciliados em Bermudas, observados os regimes
regulatorios das diversas jurisdigdes objeto dos esfor¢os de colocagio, inclusive a Rule 144A e o
Regulation S. As Agdes serdo negociaveis na Bolsa de Valores de Bermudas pelo ptblico em geral
residente ¢ domiciliado em Bermudas, bem como por investidores nao residentes em Bermudas.

A alocacdo de BDRs, no ambito da Oferta, ¢ de Agdes da Oferta em Bermudas, no ambito da Oferta
em Bermudas, sera definida de acordo com a demanda por BDRs e por A¢des da Oferta em Bermudas
verificada no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, e informada por meio do antncio de inicio
da Oferta ("Anuncio de Inicio").

A Oferta sera registrada no Brasil junto a CVM, em conformidade com os procedimentos previstos
na Instru¢ao CVM 400. Exceto pelo registro da Oferta pela CVM e pela aprovagado da listagem das
Agoes pela Bolsa de Valores de Bermudas, a Companhia, os Coordenadores da Oferta e a Instituicdo
Depositaria nao pretendem registrar a Oferta Global ou os BDRs ou as A¢des da Oferta em Bermudas
nos Estados Unidos da América ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais
de qualquer outro pais. Os BDRs e as A¢des ndo poderdo ser objeto de oferta nos Estados Unidos da
América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Securities Act, exceto se
registradas na SEC ou de acordo com uma isengdo de registro do Securities Act.

BDRs Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrug¢do CVM 400, até a data da divulgagdo do Anuncio
de Inicio, desde que ndo seja verificada a Distribuigdo Parcial, a quantidade de BDRs da Oferta Base
podera, a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida
em até 20%, ou seja, em até 27.932.961 BDRs, representativos de 27.932.961 Agdes, nas mesmas
condi¢des dos BDRs da Oferta Base e pelo Preco por BDR ("BDRs Adicionais").

BDRs do Lote Suplementar

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de BDRs da Oferta Base podera ser
acrescida em até 15%, ou seja, em até 20.949.720 BDRs, representativos de 20.949.720 Acgdes, nas
mesmas condi¢cdes dos BDRs da Oferta Base e pelo Preco por BDR ("BDRs do Lote Suplementar"),
conforme opc¢do a ser outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador no Contrato de
Distribui¢@o, opgdo esta a ser exercida em razdo da prestagdo de servicos de estabilizagao de preco
dos BDRs no ambito da Oferta ("Opc¢édo de Lote Suplementar"). O Agente Estabilizador tera o direito
exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicado, inclusive, e por um periodo de
até 30 dias contados da data de inicio das negocia¢des dos BDRs na B3, inclusive, de exercer a Opgao
de Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificagdo, por escrito, aos
demais Coordenadores da Oferta, desde que a decis@o de sobrealocagdo dos BDRs no momento em
que for fixado o Preco por BDR tenha sido tomada em comum acordo entre os Coordenadores
da Oferta. Conforme disposto no Contrato de Distribui¢do, os BDRs do Lote Suplementar ndo serdo
objeto de Garantia Firme de Liquidagdo (conforme definido abaixo) por parte dos Coordenadores
da Oferta.




Direitos, Vantagens e Restri¢oes das A¢oes e dos BDRs

Os BDRs conferirdo aos seus titulares direitos, vantagens e restricdes semelhantes aos conferidos aos
titulares das Acdes, nos termos previstos na legislagdo de Bermudas e no estatuto social da
Companbhia, inclusive:

e o exercicio do direito de voto nas assembleias gerais de acionistas da Companhia, por meio
de instrugdo a Instituigdo Depositaria, com relagdo as seguintes matérias: (i) revogagao,
alteracdo ou aditamento dos artigos 2.1, 4.2, 11.7, 15, 35, 39, 40, 41, 74 ou 76 do Estatuto
Social, ou inclusdo de qualquer nova disposi¢@o que possa afetar, alterar ou mudar os direitos
dos titulares das A¢des, conforme descrito abaixo; e (ii) sempre em conjunto com as A¢des
Classe B, votando como uma tnica classe: (a) autorizagdo do Conselho de Administracdo a
emitir quaisquer agdes, de qualquer classe, dentro do limite do capital autorizado; (b) eleicdo
dos conselheiros independentes, na forma do artigo 35 do Estatuto Social; (c) aprovagdo da
celebracdo, aditamento, rescisdo ou rentncia a qualquer direito relativo a contrato ou acordo
celebrado com um acionista controlador, seja diretamente ou por meio de uma afiliada, exceto
com relagdo a contratos celebrados antes da oferta inicial da acdes da Companhia e qualquer
acordo de stock option, contrato de trabalho ou acordo de ndo competicdo com os
conselheiros ou diretores da Companhia que tenham sido aprovados pelo Comité de Auditoria
e Compliance ou pelo Conselho de Administragdo; (d) aprovagdo da remuneracdo dos
membros do Conselho de Administracdo, na forma do artigo 41 do Estatuto Social; e
(e) aprovacdo da aquisi¢do da Companhia por qualquer pessoa por meio de uma fusdo ou
incorporacdo, salvo quando tais atos nao requeiram a aprovacdo dos acionistas da
Companhia, de acordo com as leis de Bermudas (ou seja, quando se tratar de uma operagao
entre a Companhia e uma subsidiaria integral); e

e 0 direito ao recebimento dos rendimentos, na forma de dividendos ou outras distribuicdes,
declarados pela Companhia a partir da data de divulgagdo do Antincio de Inicio, em igualdade
de condi¢des com as ac¢des ordinarias Classe B de emissdo da Companhia, ¢ o direito de
participarem do acervo liquido da Companhia, na hipotese de sua liquidacao, em igualdade
de condi¢des com as agdes ordinarias Classe B de emissdo da Companbhia.

Os titulares de BDRs poderao encontrar dificuldades para exercer os seus direitos, na medida em que
tais direitos devem ser exercidos por meio da Instituicdo Depositaria. Os aspectos relacionados ao
exercicio dos direitos como titulares de BDRs encontram-se regulados na Clausula 3.16 do Contrato
de Deposito (conforme definido abaixo). Por sua vez, a Instituigdo Depositaria representa os titulares
dos BDRs por meio do Contrato de Custodia (conforme definido abaixo).

Segue abaixo uma breve descri¢do das restri¢des inerentes a titularidade de BDRs, que deverao ser
consideradas por cada investidor antes da tomada de decisdo de investimento nos BDRs. Essa
descrigdo € apenas ilustrativa, razao pela qual cada investidor devera realizar a leitura do prospecto
preliminar da Oferta, incluindo todos os seus anexos, inclusive o Formulario de Referéncia da
Companbhia elaborado nos termos da Instrugao da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada ("Formulario de Referéncia"), e seus eventuais aditamentos ou suplementos ("Prospecto
Preliminar"), antes da tomada de decis@o de investimento nos BDRs.

Para mais informagdes, veja a secao "Fatores de Risco Relacionados a Oferta, as A¢des e aos BDRs —
Titulares de BDRs ndo serdo capazes de exercer seus direitos de voto tdo prontamente quanto um
acionista detentor de agdes ordinarias Classe A." do Prospecto Preliminar.




Restrigdes Relacionadas a Direito de Voto

Os titulares de BDRs ndo s3o e nem serdo considerados acionistas da Companhia (ou seja, ndo
aparecerao nos registros de acdes de emissdo da Companhia como titulares de a¢des de emissdo da
Companbhia) e ndo terdo direitos conferidos aos acionistas indicados nos registros de agdes de emissdo
da Companhia, de acordo com as leis das Bermudas. Titulares de BDRs ter@o o direto de orientar a
Instituigdo Depositaria com relagdo a como o voto atrelado a respectiva Agdo devera ser exercido,
sujeito as restricdes indicadas acima. A Instituicdo Depositaria sera informada de quaisquer
assembleias de acionistas a serem realizadas e a Instituicdo Depositaria notificara os titulares de
BDRs, solicitando instrugdo de voto de cada titular de BDRs com relagdo as Ag¢des representadas
pelos BDRs, a serem enviadas no prazo previsto pela Instituicdo Depositaria.

Restricdes Relacionadas a Rendimentos

Quaisquer dividendos que sejam pagos pela Companhia e recebidos pela Institui¢do Custodiante, e,
em seguida, pagos pela Instituicdo Custodiante e recebidos pela Institui¢do Depositaria, com relagao
as Agoes depositadas em custddia junto a Instituigdo Custodiante, serdo pagos pela Instituicdo
Depositaria aos respectivos titulares de BDRs, sujeito as taxas da Institui¢do Depositaria e da
Instituicdo Custodiante e quaisquer outras taxas aplicaveis e dedugdes em razdo de tributos. Os
titulares de BDRs, sob acordos contratuais de BDRs, serdo efetivamente colocados na mesma posicao
econdmica de acionistas (como se fossem acionistas).

O estatuto social da Companhia e as leis de Bermudas estabelecem que os conselheiros da Companhia
podem autorizar a distribuicdo de lucros da Companhia sob a forma de dividendos, em data ¢
montante que entendam adequados, se estiverem convencidos, razoavelmente, que imediatamente
apos a distribuicao de tais dividendos o ativo da Companhia continuara superando seu passivo e que
a Companhia continuara apta a pagar suas obrigagdes, conforme tornem-se exigiveis.

Direito de Preferéncia

Ap6s ter sido informada sobre a concessdo do direito de preferéncia para subscri¢do de titulos e
valores mobilidrios, a Instituicdo Depositaria notificara os titulares de BDRs e a B3 sobre a concessao
desse direito, solicitando aos titulares de BDRs manifesta¢do de interesse em exercer o direito ou dele
dispor, cabendo a Companhia divulgar este fato ao mercado brasileiro na forma prevista na
regulamentacdo aplicavel, informando a Instituicdo Depositaria (diretamente ou por meio da
Instituicdo Custodiante) as demais informacgdes relativas ao exercicio do direito de preferéncia, tais
como (i) o preco de emissdo das novas agdes; (ii) o periodo de exercicio do direito de preferéncia;
(iii) a data limite para os titulares dos BDRs se manifestarem perante a Instituicdo Depositaria; (iv) o
tratamento de eventuais sobras; e (v) outras informagdes que tenham sido divulgadas no exterior.

Para mais informacgdes sobre os riscos relacionados aos direitos, vantagens e restrigdes dos BDRs,
veja os seguintes fatores de risco na se¢@o "Fatores de Risco Relacionados a Oferta, as Ac¢des e aos
BDRs", do Prospecto Preliminar: (i) "Segundo as leis brasileiras, a Companhia é uma companhia
estrangeira, sujeita a legislacdo estrangeira, e a Lei das Sociedades por Ac¢bes ndo se aplica a
Companhia."; (ii) "A Companhia pode alterar o contrato de dep6sito em relacdo aos BDRs e aos
direitos dos detentores de BDRs sem necessidade do consentimento dos detentores de BDRs.";
(iii) "Titulares de BDRs ndo serdo capazes de exercer seus direitos de voto tdo prontamente quanto
um acionista detentor de ac@es ordinarias Classe A."; (iv) "As normas atuais da B3 ndo permitem
gue empresas estrangeiras, como a Companhia, sejam listadas nos segmentos de praticas
diferenciadas de governanca corporativa da B3 e, portanto, os detentores de BDRs e agdes
ordinérias Classe A de emissdo da Companhia nédo se beneficiardo das praticas de governanca
corporativa impostas pelas normas de segmentos de préticas diferenciadas de governanca




corporativa da B3."; (v) "A Companhia pode decidir retirar seus BDRs da B3."; (vi) "A Companhia
¢ uma companhia de Bermudas e o investidor podera ter dificuldades de obter a execucdo de
sentengas contra a Companhia ou seus membros do Conselho de Administracdo."; (vii) "A legislacéo
das Bermudas é diferente da legislacdo em vigor no Brasil e pode conceder menos protecdo aos
acionistas."; (viii) "A Companhia ndo esta sujeita as protecdes que se aplicam aos acionistas de uma
empresa brasileira e ndo esta obrigada a pagar nenhum dividendo minimo estatutario.".

Para mais informagoes sobre os direitos, vantagens e restrigdes das A¢oes e dos BDRs, veja as se¢oes
"4.8.d. Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados —
hipdteses em que os titulares de valores mobiliarios terdo direito de preferéncia na subscricdo de
agoes, valores mobiliarios lastreados em a¢des ou valores mobiliarios conversiveis em agdes, bem
como das respectivas condi¢des para o exercicio desse direito, ou das hipoteses em que esse direito
ndo ¢ garantido, caso aplicavel" e "18. Valores Mobiliarios" do Formulario de Referéncia.

Restricoes a Negociacdo de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up (Lock-up)

Durante o prazo de 180 dias contados da data de celebragdo do Contrato de Distribuicdo e do Contrato
de Colocagdo de Internacional, a Companhia, nos termos do Contrato de Distribui¢do ¢ do Contrato
de Colocagdo Internacional, ndo poderd, diretamente ou indiretamente por meio de qualquer de suas
afiliadas, efetuar quaisquer das seguintes operagdes com relacdo a quaisquer Ag¢des ou BDRs,
quaisquer valores mobilidrios conversiveis, permutaveis ou exerciveis em Ac¢des ou BDRs ou que
representem o direito de receber A¢des ou BDRs ou outras parcelas do capital da Companhia
("Valores Mobiliarios do Lock-up"): (i) emitir, ofertar, vender, contratar a venda, empenhar ou dispor
de qualquer forma os Valores Mobiliarios do Lock-up; (ii) emitir, ofertar, vender, contratar a venda,
contratar a compra ou a subscricdo ou outorgar qualquer opg¢ao, direito ou bonus de subscri¢do
(warrant) para comprar os Valores Mobiliarios do Lock-up; (iii) realizar qualquer operagdo de
derivativos ou outra operagdo ou acordo que seja projetado ou que razoavelmente possa levar a ou
resultar em uma venda, empréstimo, penhor ou outra disposicao (seja pela Companhia ou alguém que
ndo seja a Companhia) ou transferéncia de qualquer uma das consequéncias econdmicas da
propriedade, total ou parcial, direta ou indiretamente de quaisquer Valores Mobiliarios do Lock-up,
(iv) arquivar ou apresentar, ou fazer com que seja arquivado ou apresentado, incluindo qualquer
apresentagao confidencial, uma declaragdo de registro, prospecto ou suplemento de prospecto (ou
uma alteracdo ou suplemento) de acordo com o Securities Act ou a lei brasileira; ou (v) anunciar
publicamente a intencdo de efetuar qualquer operagdo ou agdo especificada nos itens (i) a (iv), em
cada caso sem o consentimento prévio por escrito dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocagdo Internacional, exceto pelos BDRs a serem vendidos nos termos do Contrato de
Distribui¢do, conforme divulgado no Prospecto Definitivo e no Final Offering Memorandum.

Durante o prazo de 180 dias contados da data de celebragdao do Contrato de Distribuicao e do Contrato
de Colocagdo de Internacional, os administradores da Companhia e os atuais acionistas da
Companbhia, quais sejam, GPIC, Ltd., Spice Private Equity (Bermuda) Ltd. ¢ GP Cash Management
Ltd., nos termos dos respectivos acordos de restri¢des relativos aos Valores Mobilidrios do Lock-up
(Lock-up Agreements), ndo poderdo, diretamente ou indiretamente por meio de qualquer de suas
afiliadas, sem o consentimento prévio por escrito dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocagdo Internacional, efetuar quaisquer das seguintes operagdes com relacdo a quaisquer Valores
Mobiliarios do Lock-up: (i) emitir, ofertar, vender, contratar a venda, empenhar, emprestar, outorgar
qualquer opgdo, direito ou bonus de subscri¢do (warrant) para vender ou comprar, fazer qualquer
venda a descoberto ou de outra forma emprestar ou dispor ou conceder quaisquer direitos com relagao
a quaisquer Valores Mobiliarios do Lock-up, sejam de propriedade direta ou indireta ou recentemente
emitidos ou detidos por tal pessoa na da data de celebragdo do Contrato de Distribui¢ao e do Contrato
de Colocagdo de Internacional ou posteriormente adquiridos (incluindo, sem limitacdo, Valores




Mobiliarios do Lock-up que possam ser considerados de propriedade beneficiaria de tal pessoa de
acordo com as regras e regulamentos da CVM, da SEC ou de quaisquer outras leis ou regulamentos
aplicaveis ou que possam ser emitidos mediante o exercicio de quaisquer Valores Mobiliarios do
Lock-up) por tal pessoa; (ii) realizar qualquer operag@o de derivativos ou outra operagdo ou acordo
que seja projetado ou que razoavelmente possa levar a ou resultar em uma venda, empréstimo, penhor
ou outra disposicdo (seja por tal pessoa ou alguém que ndo seja tal pessoa) ou transferéncia de
qualquer uma das consequéncias economicas da propriedade, total ou parcial, direta ou indiretamente
de quaisquer Valores Mobiliarios do Lock-up, independentemente de tal operagdo ou acordo (ou
instrumento previsto no mesmo) seria liquidado pela entrega de Valores Mobiliarios do Lock-up, em
dinheiro ou de outra forma; ou (iii) arquivar ou apresentar, ou fazer com que seja arquivado ou
apresentado, incluindo qualquer apresentacdo confidencial, uma declaracdo de registro, prospecto ou
suplemento de prospecto (ou uma alteracdo ou suplemento) de acordo com o Securities Act ou a lei
brasileira; ou (iv) anunciar publicamente a intencdo de efetuar qualquer operagdo ou acdo
especificada nos itens (i) a (iii), exceto (a) como presentes de boa-fé; (b) como disposi¢cdes para
qualquer trust para o beneficio direto ou indireto de tal pessoa e/ou da familia imediata de tal pessoa;
(c) para qualquer uma de suas afiliadas ou se tal transferéncia for realizada como distribui¢do para
seus socios, membros, acionistas ou titulares de participacgdes societarias similares em tal pessoa em
uma operagdo privada; (d) se tal transferéncia ocorrer em decorréncia de testamento ou sob leis de
descendéncia ou em decorréncia de legislacao sobre os efeitos de uma ordem doméstica ou acordo de
divorcio; ou (e) com o consentimento prévio por escrito dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes
de Colocacdo Internacional; desde que em cada um das alineas (a), (b) e (c) acima, (A) antes de
qualquer transferéncia, o destinatario da mesma concorde por escrito com os Coordenadores da Oferta
e os Agentes de Colocagdo Internacional em estar vinculado aos termos do respectivo Lock-up
Agreement e confirma estar em conformidade com seus termos desde sua celebracdo na medida do
aplicavel; (B) qualquer transferéncia, disposicdo ou distribuicdo ndo envolva uma disposi¢do de
valor; e (C) nenhum arquivamento por qualquer parte (doador, donatario, distribuidor, distribui¢do,
cedente ou cessiondario) sob a lei brasileira, dos Estados Unidos ou outra lei aplicavel seja exigido ou
seja feito voluntariamente em conexdo com qualquer transferéncia, disposi¢do ou distribui¢do (que
ndo seja um arquivamento posterior ao término do periodo acima).

A venda ou a percepcio de uma possivel venda de um volume substancial de Acdes ou BDRs
podera prejudicar o valor de negociacio das A¢oes e dos BDRs. Para mais informacées sobre
os riscos relacionados a venda de volume substancial de Acoes e dos BDRs, veja a secao '"Fatores
de Risco Relacionados a Oferta, as Acdes e aos BDRs — A emissdo e venda, ou a percepg¢do de
potencial venda, de quantidades significativas das a¢des da Companhia ou dos BDRs, apds a
conclusao da Oferta e o periodo de lock-up, podera afetar negativamente o preco de mercado de
suas acbes ou dos BDRs no mercado secundario ou a percepcdo dos investidores sobre a
Companhia." do Prospecto Preliminar.

Preco por BDR

O preco por BDR ("Preco por BDR") sera fixado apos a conclusdo do procedimento de coleta de
intengdes de investimento a ser realizado com Investidores Institucionais (conforme definido abaixo)
pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil, nos termos do Contrato de Distribuicédo, e pelos Agentes
de Colocagao Internacional, no exterior, nos termos do Contrato de Coloca¢do Internacional,
conforme previsto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrug¢do CVM 400 ("Procedimento

de Bookbuilding™").

A escolha do critério para determinacdo do Preco por BDR ¢ justificada na medida em que o preco
de mercado dos BDRs serda aferido diretamente através do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas




intengdes de investimento nos BDRs no contexto da Oferta e, portanto, a emissdo das Agoes
representadas pelos BDRs com base nesse critério de fixacdo de preco ndo promoverad diluicdo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia. Os Investidores Nao Institucionais que aderirem
a Oferta Nao Institucional (conforme definido abaixo) nio participarao do Procedimento de
Bookbuilding, e, portanto, niio participario da fixacdo do Preco por BDR.

No contexto da Oferta, estima-se que o Preco por BDR estara situado entre R$5,73 e R$8,59,
podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa. Nos termos do artigo 4°
do AnexoIl do Coddigo ANBIMA e do Oficio-Circular n.°01/2021-CVM/SRE, de
1° de marco de 2021 ("Oficio-Circular CVM/SRE 01/21"), na hipotese do Preco por BDR ser
fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa, os Pedidos de Reserva (conforme definido abaixo)
serdo normalmente considerados e processados, observada a condicio de eficacia indicada no
item "Procedimento da Oferta — Oferta Nao Institucional — Oferta do Segmento Private",
inciso III, e no item "Procedimento da Oferta — Oferta Nao Institucional — Oferta de Varejo",
inciso III, exceto se o0 Preco por BDR for fixado em valor inferior ao valor que resultar da
subtracio entre o valor minimo previsto na faixa indicativa e o valor correspondente a 20% do
valor maximo previsto na faixa indicativa, o que sera considerado modificacio da Oferta, nos
termos do artigo 27 da Instrucio CVM 400, podendo os Investidores Nao Institucionais, nesse
caso, desistir dos respectivos Pedidos de Reserva, de acordo com o disposto no item
"Procedimento da Oferta— Oferta Nao Institucional — Oferta do Segmento Private',
inciso XIV, e no item "Procedimento da Oferta — Oferta Nao Institucional — Oferta de Varejo",
inciso XIV. Para informacdes sobre "Procedimento da Oferta", ' Alteracao das Circunstincias,
Revogacdo ou Modificacdo da Oferta", '"Suspensdo e Cancelamento da Oferta" e
"Inadequacio da Oferta a Determinados Investidores', consulte o Prospecto Preliminar.

Podera ser aceita a participag@o de Investidores Institucionais que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo da CVM n.°505, de
27 de setembro de 2011, conforme alterada, (i) controladores ou administradores da Companhia ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (ii) controladores ou administradores dos
Coordenadores da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacdo Internacional; (iii) empregados, operadores
e demais prepostos dos Coordenadores da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacdo Internacional
diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos aos
Coordenadores da Oferta e/ou aos Agentes de Colocagdo Internacional, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores da Oferta e/ou
os Agentes de Colocagdo Internacional, contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocagao
Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores da Oferta e/ou aos Agentes de Colocagao
Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados (em conjunto, "Pessoas Vinculadas"), no processo de fixagdo do Preco por

BDR, mediante a participagdo destes no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20%
dos BDRs da Oferta Base.




Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de BDRs da Oferta Base, sera
vedada a colocacdo de BDRs aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas. Os
investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instru¢do CVM 400 (i) para
protecdo (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as Ag¢des ou os
BDRs como referéncia (incluindo operagdes de total return swap), desde que tais terceiros nao sejam
Pessoas Vinculadas; e (ii) que se enquadrem dentre as outras exce¢des previstas no artigo 48,
inciso I, da Instru¢do CVM 400, sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e ndo
serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400. A participacido de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixa¢io do Preco por BDR, e
o investimento nos BDRs por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
resultar na reducéo da liquidez dos BDRs no mercado secundario. Para informacgoes adicionais,
veja a sec¢do "Fatores de Risco Relacionados a Oferta, as Acdes e aos BDRs — A participacéo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderé afetar adversamente a fixagé@o do Pre¢o por BDR, e 0 investimento nos BDRs
por Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na
reducdo da liquidez dos BDRs no mercado secundario.", do Prospecto Preliminar.

Regime de Colocacio e Garantia Firme de Liquidacio

Ap6s a concessio do registro da Companhia como emissor de valores mobiliarios sob a categoria "A"
pela CVM, a concessdo do registro do programa de BDRs patrocinado nivel III pela CVM, a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, a listagem e admissdo a negociagdo dos BDRs no
segmento basico da B3, a listagem das A¢des para negociacdo na Bolsa de Valores de Bermudas, a
celebracdo dos documentos relativos a Oferta Global, o cumprimento das condig¢des ali previstas, a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta, incluindo
todos os seus anexos, inclusive o Formulario de Referéncia, e seus eventuais aditamentos ou
suplementos ("Prospecto Definitivo"), os Coordenadores da Oferta realizardo a colocagdo dos BDRs
da Oferta Base que forem efetivamente alocados, mas nao integralizados/liquidados, pelos
respectivos investidores, e, se houver, dos BDRs Adicionais que forem efetivamente alocados, mas
ndo integralizados/liquidados, pelos respectivos investidores, em regime de Garantia Firme de
Liquidagdo (sem considerar, portanto, os BDRs do Lote Suplementar), de forma individual e ndo
solidaria, de acordo com os limites individuais e demais disposi¢des previstas no Contrato de
Distribuig@o. A Garantia Firme de Liquidagdo ¢ vinculante a partir da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, da assinatura do Contrato de Distribui¢ao, do cumprimento das condi¢Ges ali previstas
e da satisfacdo das demais condigdes previstas acima. Apos a divulgacao do Antincio de Inicio e até
a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta ("Antincio de Encerramento"), copia do Contrato
de Distribuicao podera ser obtida com os Coordenadores da Oferta e a CVM, nos enderecos indicados
no Anuncio de Inicio.

Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até dois dias uteis, contados da data da divulgacdo do
Antncio de Inicio ("Periodo de Colocacao"), para efetuar a colocagdo publica dos BDRs da Oferta

Base e, se houver, dos BDRs Adicionais (sem considerar, portanto, os BDRs do Lote Suplementar).




Se, ao final do Periodo de Colocagdo, os BDRs da Oferta Base e, se houver, os BDRs Adicionais que
forem efetivamente alocados, mas nao tiverem sido totalmente integralizados/liquidados pelos
respectivos investidores, os Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, liquidarao,
no ultimo dia do Periodo de Colocag@o, pelo Preco por BDR, na proporgéo ¢ até o limite individual
de cada um dos Coordenadores da Oferta indicado no Contrato de Distribui¢do, a totalidade do
respectivo saldo resultante da diferenca entre (i) a quantidade de BDRs da Oferta Base e, se houver,
de BDRs Adicionais que forem efetivamente alocados, mas ndo integralizados/liquidados, pelos
respectivos investidores, conforme indicada no Contrato de Distribui¢ao; e (ii) a quantidade de BDRs
efetivamente integralizados/liquidados pelos investidores que os subscreverem ("Garantia Firme de

Liquidacio").

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢do CVM 400, caso os Coordenadores da
Oferta eventualmente venham a liquidar BDRs em exercicio da Garantia Firme de Liquidagdo e
tenham interesse em vender tais BDRs antes da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o preco de
venda de tais BDRs sera o pre¢o de mercado dos BDRs, limitado ao Prego por BDR, sendo certo,
entretanto, que o disposto neste item ndo se aplica as operacdes realizadas em decorréncia das
atividades de estabilizagdo previstas no item "Estabilizacdo do Prego de BDRs".

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial no ambito da Oferta Global, conforme faculdade prevista nos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, desde que seja observada a quantidade minima de 55.865.922
Agoes, inclusive sob a forma de BDRs ("Quantidade Minima da Oferta Global"), observado o disposto
neste Aviso ao Mercado ("Distribuicdo Parcial").

A quantidade total de BDRs da Oferta Base e/ou de A¢des da Oferta em Bermudas podera, no entanto,
ser superior a Quantidade Minima da Oferta Global em virtude da demanda de mercado a ser apurada
mediante Procedimento de Bookbuilding. Caso seja verificada a Distribui¢do Parcial, nio havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacio dos Pedidos de Reserva e das
intenc¢oes de investimento.

Caso ndo haja demanda para a subscri¢do da Quantidade Minima da Oferta Global até a data de
conclusio do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta Global sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Reserva e intengdes de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Nao Institucionais deverdo ser integralmente
devolvidos sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da data de
divulgagdo do comunicado de cancelamento da Oferta Global. Em caso de cancelamento da Oferta
Global, a Companhia e os Coordenadores da Oferta ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos investidores.

Para informacdées sobre o procedimento da Oferta, vide itens '""Procedimento da Oferta — Oferta
Nao Institucional — Oferta do Segmento Private", "Procedimento da Oferta — Oferta Nao
Institucional — Oferta de Varejo'" e "Procedimento da Oferta — Oferta Institucional" abaixo.

Para mais informacoes, veja a secdo "Caracteristicas da Oferta — Distribuicao Parcial" do
Prospecto Preliminar, bem como a seciio "Fatores de Risco Relacionados a Oferta, as Acoes e
aos BDRs — Podera haver distribuicio parcial dos BDRs da Oferta Base e/ou das Ac¢des da Oferta
em Bermudas. Caso ndo haja investidores suficientes interessados para atingir a Quantidade
Minima da Oferta Global, a Oferta Global serd cancelada. Caso seja verificada a Distribuicéo
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Reserva e das intengdes de investimento.", no Prospecto Preliminar.
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Publico Alvo da Oferta

Observado o disposto no item "Procedimento da Oferta", a Oferta sera realizada para:

L investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimento registrados na B3,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam
considerados investidores qualificados, nos termos da regulamentagio da CVM, ou
Investidores Institucionais Locais, e que realizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva (conforme definido abaixo) ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo), conforme o caso, entre o valor minimo de R$3.000,00 ("Valor
Minimo de Pedido de Reserva na Oferta de Varejo") e o valor maximo de R$1.000.000,00
("Valor Maximo de Pedido de Reserva na Oferta de Varejo") ("Investidores de Varejo");

1L investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimento registrados na B3,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que sejam considerados
investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo da CVM, e que ndo sejam
considerados Investidores de Varejo, e que realizem Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, entre o
valor minimo superior a R$1.000.000,00 ("Valor Minimo de Pedido de Reserva na Oferta
do Segmento Private") e o valor maximo de R$10.000.000,00 ("Valor Maximo de Pedido
de Reserva na Oferta do Segmento Private") ("Investidores do Segmento Private", e, em
conjunto com Investidores de Varejo, "Investidores Nao Institucionais"); e

1L (a) investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimento registrados na
B3 (que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM), em qualquer caso, que nao sejam considerados Investidores Nao
Institucionais, além de fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, que apresentem intengdes
especificas ou globais de investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, condominios destinados & aplicagdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, investidores qualificados e/ou profissionais,
nos termos da regulamentagdo da CVM, em todos os casos, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, inexistindo, para estes, valores minimos ¢ maximos de investimento
("Investidores Institucionais Locais"; e (b) Investidores Estrangeiros (estes, em conjunto
com os Investidores Institucionais Locais, "Investidores Institucionais'").

Procedimento da Oferta

O plano de distribui¢do da Oferta, elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 33,
paragrafo 3°, da Instru¢do CVM 400, com a expressa anuéncia da Companhia, leva em consideragdo
as relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica da Companhia
e dos Coordenadores da Oferta, observado, entretanto, que os Coordenadores da Oferta assegurarao
a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos
investidores, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400, e que os representantes de venda das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider. Nos termos do Oficio-Circular CVM/SRE 01/21, relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser consideradas na alocagdo dos
Investidores Nao Institucionais.
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As Institui¢des Participantes da Oferta efetuardo a colocagdo publica dos BDRs no Brasil, em
mercado de balcdo ndo organizado, observado o disposto na Instru¢do CVM 400, por meio de:

L uma oferta aos Investidores Nao Institucionais ("Oferta N&o Institucional"),
realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, compreendendo:

(a) uma oferta aos Investidores do Segmento Private;
(b) uma oferta aos Investidores de Varejo; e

1L uma oferta aos Investidores Institucionais ("Oferta Institucional™), compreendendo:
(a) uma oferta aos Investidores Institucionais Locais, realizada exclusivamente

pelos Coordenadores da Oferta; e

(b) esfor¢os de colocacdo dos BDRs no exterior para Investidores Estrangeiros,
realizada exclusivamente pelos Agentes de Colocagdo Internacional, nos
termos do Contrato de Colocagdo Internacional, sendo que os Investidores
Estrangeiros deverdo investir nos BDRs de acordo com os mecanismos de
investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central ¢ pela CVM.

Oferta Nao Institucional

A Oferta Nao Institucional sera realizada exclusivamente no Brasil junto a Investidores Nao
Institucionais que realizarem solicitacdo de reserva antecipada mediante o preenchimento de
formulério especifico para reserva de BDRs no ambito da Oferta, celebrado junto a uma unica
Instituicdo Consorciada ("Pedido de Reserva"), durante o periodo compreendido entre
26 de abril de 2021, inclusive, e 7 de maio de 2021, inclusive ("Periodo de Reserva"), sendo que
os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no Pedido de Reserva a sua condigdo de Pessoa Vinculada e poderdo realizar seus Pedidos de
Reserva entre 26 de abril de 2021, inclusive, e 29 de abril de 2021, inclusive, periodo este que
antecedera em pelo menos sete dias tteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding ("Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas"), observados, em qualquer hipdtese, o Valor Minimo de
Pedido de Reserva na Oferta de Varejo, o Valor Maximo de Pedido de Reserva na Oferta de Varejo,
o Valor Minimo de Pedido de Reserva na Oferta do Segmento Private e o Valor Maximo de Pedido
de Reserva na Oferta do Segmento Private, conforme o caso.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderdo realizar
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles que
ndo realizarem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
terdo seus Pedidos de Reserva cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de BDRs da Oferta Base, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.
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No contexto da Oferta Nao Institucional, o montante de, no minimo, 11% dos BDRs da Oferta Base,
dos BDRs Adicionais e dos BDRs do Lote Suplementar, e, a exclusivo critério da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta, o montante de, no maximo, 50% do total dos BDRs da Oferta Base, dos
BDRs Adicionais ¢ dos BDRs do Lote Suplementar, podendo o montante maximo ser aumentado a
exclusivo critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, serd destinado a colocagao publica
para Investidores Nao Institucionais que realizarem Pedido de Reserva, de acordo com as condig¢des
ali previstas e o procedimento indicado abaixo:

L

IL.

o montante de, no minimo, 1% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs Adicionais e
dos BDRs do Lote Suplementar, sera destinado a colocagdo publica para Investidores
do Segmento Private, sendo certo que:

(a)

(b)

caso haja demanda de Investidores do Segmento Private que indicarem
expressamente no respectivo Pedido de Reserva que estdo de acordo com o
Lock-up da Oferta do Segmento Private (conforme definido abaixo)
("Investidores do Segmento Private Lock-up") (i) de até 0,8% dos BDRs da
Oferta Base, dos BDRs Adicionais ¢ dos BDRs do Lote Suplementar, tais
Pedidos de Reserva serdo atendidos, tendo alocac@o garantida; e (ii) superior
a 0,8% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs Adicionais e dos BDRs do Lote
Suplementar, a alocagdo, respeitado o montante minimo estabelecido no
item (i), sera definida a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia
e dos Coordenadores da Oferta, observado que, neste caso, podera haver
rateio ("Oferta do Segmento Private Lock-up"); e

caso haja demanda de Investidores do Segmento Private que ndo indicarem
expressamente no respectivo Pedido de Reserva que estdo de acordo com o
Lock-up da Oferta do Segmento Private ("Investidores do Segmento Private
Sem Lock-up") (i) de até 0,2% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs
Adicionais e dos BDRs do Lote Suplementar, tais Pedidos de Reserva serdao
atendidos, tendo alocacdo garantida; e (ii) superior a 0,2% dos BDRs da
Oferta Base, dos BDRs Adicionais ¢ dos BDRs do Lote Suplementar, a
alocagdo, respeitado o montante minimo estabelecido no item (i), sera
definida a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia ¢ dos
Coordenadores da Oferta, observado que, neste caso, podera haver rateio
("Oferta do Segmento Private Sem Lock-up", e, em conjunto com a Oferta
do Segmento Private Lock-up, "Oferta do Segmento Private"); e

o montante de, no minimo, 10% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs Adicionais e
dos BDRs do Lote Suplementar sera destinado a colocagdo publica para Investidores
de Varejo, sendo certo que:

(a)

caso haja demanda de Investidores de Varejo que indicarem expressamente no
respectivo Pedido de Reserva que estdo de acordo com o Lock-up da Oferta de
Varejo (conforme definido abaixo) ("Investidores de Varejo Lock-up") (i) de até
8% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs Adicionais € dos BDRs do Lote
Suplementar, tais
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(b) Pedidos de Reserva serdo atendidos, tendo alocagdo garantida; e (ii) superior
a 8% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs Adicionais ¢ dos BDRs do Lote
Suplementar, a alocagdo, respeitado o montante minimo estabelecido no
item (1), sera definida a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia
e dos Coordenadores da Oferta, observado que, neste caso, podera haver
rateio ("Oferta de Varejo Lock-up"); e

(©) caso haja demanda de Investidores de Varejo que ndo indicarem
expressamente no respectivo Pedido de Reserva que estdo de acordo com o
Lock-up da Oferta de Varejo ("Investidores de Varejo Sem Lock-up™) (i) de
até 2% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs Adicionais e dos BDRs do Lote
Suplementar, tais Pedidos de Reserva serdo atendidos, tendo alocacdo
garantida; e (ii) superior a 2% dos BDRs da Oferta Base, dos BDRs
Adicionais ¢ dos BDRs do Lote Suplementar, a alocagdo, respeitado o
montante minimo estabelecido no item (i), sera definida a exclusivo critério
e discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores da Oferta,
observado que, neste caso, podera haver rateio ("Oferta de Varejo Sem Lock-
up", e, em conjunto com a Oferta de Varejo Lock-up, "Oferta de Varejo").

As Institui¢des Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao
Institucional.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacao dos Pedidos de
Reserva que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta, e as informacées constantes
dos Prospectos e do Formulario de Referéncia, especialmente a secdo '"Fatores de Risco
Relacionados a Oferta, as Acoes e aos BDRs" do Prospecto Preliminar, bem como o item
"4, Fatores de Risco" do Formulirio de Referéncia; (ii) verifiquem com a Instituicio
Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu
exclusivo critério, exigira (a) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (b) a
manutencio de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva; (iii) verifiquem com a Institui¢ado Consorciada de sua preferéncia, antes de
preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva
por parte da Instituicio Consorciada; e (iv) entrem em contato com a Instituicio Consorciada
de sua preferéncia para obter informag¢des mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos
para a realizacido do Pedido de Reserva, ou, se for o caso, para a realizacio de cadastro naquela
Instituicido Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicao Consorciada.

Oferta do Segmento Private

Observado o disposto abaixo, os Investidores do Segmento Private que desejarem subscrever BDRs
no ambito da Oferta do Segmento Private deverdo preencher seu respectivo Pedido de Reserva com
uma unica Institui¢do Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de Reserva na Oferta do
Segmento Private e o Valor Maximo de Pedido de Reserva na Oferta do Segmento Private.
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Os Investidores do Segmento Private deverdo observar, além das condigdes previstas nos Pedidos de
Reserva, o procedimento abaixo:

I

1L

III.

Iv.

durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, cada um dos Investidores do Segmento Private interessados em
participar da Oferta do Segmento Private devera realizar Pedido de Reserva com uma
unica Institui¢do Consorciada, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos
incisos III, IV, VI, VII, XI, XIV e XV abaixo e no item "Violagdes de Normas de
Conduta";

os Investidores do Segmento Private que tenham interesse em participar diretamente
da Oferta do Segmento Private Lock-up, deverdo, necessariamente, indicar no Pedido
de Reserva que estdo de acordo com o Lock-up da Oferta do Segmento Private
(conforme definido abaixo), sob pena de ser considerado um Investidor do Segmento
Private Sem Lock-up e ndo participar da Oferta do Segmento Private Lock-up;

os Investidores do Segmento Private que realizarem Pedido de Reserva poderdo estipular,
no Pedido de Reserva, um prego maximo por BDR como condiggo de eficacia de seu
Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmagao, sendo que, caso o Preco
por BDR seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor do Segmento
Private, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado, e os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso € com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no
prazo de trés dias Uteis contados do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva;

tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, os Investidores do Segmento Private deverdo indicar no Pedido de
Reserva sua opgdo por condicionar seu Pedido de Reserva a distribuigdo (a) da
quantidade total de BDRs da Oferta Base; ou (b) da Quantidade Minima da Oferta
Global, e se, atingida a Quantidade Minima da Oferta Global, deseja subscrever (i) a
totalidade dos BDRs indicados em seu Pedido de Reserva; ou (ii) a proporgdo entre a
quantidade de BDRs da Oferta Base efetivamente distribuidos e a quantidade total de
BDRs da Oferta Base, aplicada a quantidade de BDRs indicada em seu Pedido de
Reserva. Caso ndo haja a indicagdo da alinea (a) ou (b) acima, presumir-se-a o interesse
em receber a totalidade dos BDRs indicados em seu Pedido de Reserva, como se tivesse
indicado a opgdo da alinea (b)(i). Caso haja a indicacdo da alinea (b) acima, mas nao haja
a indicagdo da alinea (b)(i) ou da alinea (b)(ii) acima, presumir-se-a4 0 interesse em
receber a totalidade dos BDRs indicados em seu Pedido de Reserva, como se tivesse
indicado a opcao da alinea (b)(i). ADICIONALMENTE, EM CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL, NAO HAVERA ABERTURA DE PRAZO PARA
DESISTENCIA, NEM PARA MODIFICACAO DOS PEDIDOS DE RESERVA.
Na hipotese de ocorréncia de Distribuigcdo Parcial e do Investidor do Segmento Private
assinalar a alinea (a) acima, o respectivo Pedido de Reserva serd automaticamente
cancelado, e os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria,
sem reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados do cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva; na hipotese de ocorréncia de Distribuicdo Parcial e do
Investidor do Segmento Private assinalar a alinea (b)(ii) acima, os valores depositados
em excesso serdo devolvidos sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no
prazo de trés dias Uteis contados da Data de Liquidagdo;
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VL

VIL

VIIL.

as Instituicdes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores do Segmento Private titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores do Segmento Private
interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os
termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Consorciada de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo
critério, exigira a manutengdo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para
fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituigcdo
Consorciada de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituig¢do Consorciada para a realizacao do Pedido de Reserva, ou,
se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Consorciada;

os Investidores do Segmento Private deverdo realizar seus Pedidos de Reserva no
Periodo de Reserva, sendo que os Investidores do Segmento Private que sejam
Pessoas Vinculadas (a) deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua
condi¢do de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela
Instituicdo Consorciada; e (b) sdo recomendados a realizar seus Pedidos de Reserva
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, em ambos os casos, observados o
Valor Minimo de Pedido de Reserva na Oferta do Segmento Private e o Valor
Maéximo de Pedido de Reserva na Oferta do Segmento Private;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de BDRs da
Oferta Base, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, sera vedada a colocagao
de BDRs aos Investidores do Segmento Private que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva realizados por Investidores do Segmento Private que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, e os valores depositados
devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés
dias uteis contados do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, exceto pelos
Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

caso o total de BDRs da Oferta do Segmento Private Lock-up objeto dos Pedidos de
Reserva realizados por Investidores do Segmento Private Lock-up (a) seja igual ou
inferior a0 montante minimo de BDRs da Oferta do Segmento Private Lock-up, ndo
havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores do Segmento Private Lock-up, de modo que os BDRs remanescentes,
se houver, serdo destinados aos Investidores Institucionais; ou (b) exceda o montante
de BDRs destinado a Oferta do Segmento Private Lock-up, sera realizado rateio
proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fracdes de BDRs, caso em que os valores depositados em excesso serdo
devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugéo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés
dias uteis contados da Data de Liquidagao;
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IX.

XI.

XII.

XIII.

caso o total de BDRs da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up objeto dos Pedidos
de Reserva realizados por Investidores do Segmento Private Sem Lock-up (a) seja
igual ou inferior ao montante minimo de BDRs da Oferta do Segmento Private Sem
Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores do Segmento Private Sem Lock-up, de modo que
os BDRs remanescentes, se houver, serdo destinados aos Investidores Institucionais;
ou (b) exceda o montante de BDRs destinados a Oferta do Segmento Private Sem
Lock-up, sera realizado rateio proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de BDRs, caso em que os valores
depositados em excesso serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso ¢ com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da Data de Liquidagao;

até as 16h do primeiro dia util subsequente a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor do Segmento Private pela Instituicdo Consorciada
que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo
enderego eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, a Data de
Liquidagdo, a quantidade de BDRs alocados (ajustada, se for o caso, em decorréncia
de rateio), o Preco por BDR e o valor do respectivo investimento, sendo que, em
qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo
Pedido de Reserva, observado que, caso a relagdo entre valor do investimento e o
Preco por BDR resulte em fragdo de BDRs, o valor do investimento sera limitado ao
valor correspondente ao maior niimero inteiro de BDRs, desconsiderando-se as
fragdes de BDRs;

até¢ as 10h da Data de Liquidagdo, cada Investidor do Segmento Private que tenha
realizado Pedido de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista € em recursos
imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no
inciso X acima a Institui¢do Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente
cancelado; em caso de tal cancelamento automatico, a Instituicdo Consorciada que
tenha recebido o Pedido de Reserva deverd garantir a liquidagcdo por parte do
respectivo Investidor do Segmento Private;

na Data de Liquidacdo, a Institui¢do Consorciada que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva entregara, por meio da B3, os BDRs alocados ao respectivo
Investidor do Segmento Private que tenha realizado Pedido de Reserva, de acordo
com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuigdo, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso XI acima;

a subscrigdo dos BDRs sera formalizada por meio do sistema de registro da B3,
sendo, portanto, dispensada a apresentacdo de boletim de subscri¢ao, nos termos da
Deliberagdo CVM n.° 860, de 22 de julho de 2020 ("Deliberagdo CVM 860");
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XIV. caso (a)seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores do Segmento Private ou a sua decisdo de investimento,
nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja
suspensa, nos termos do artigo 20 da Instru¢do CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja
modificada, nos termos do artigo 27 da Instrug¢do CVM 400, o Investidor do
Segmento Private podera desistir do respectivo Pedido de Reserva, devendo, para
tanto, informar sua decisdo a Instituigdo Consorciada que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva (i)até as 12h do quinto dia 1util subsequente a data de
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as
12h do quinto dia 1til subsequente a data em que o Investidor do Segmento Private
for comunicado diretamente pela Instituigdo Consorciada sobre a suspensdo ou a
modificagdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e (¢) acima. Adicionalmente, os
casos das alineas (b) e (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de antincio
de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo deste Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo27 da
Instrugdo CVM 400. No caso da alinea (¢) acima, apos a divulgacdo do antincio de
retificagdo, a respectiva Instituicdo Consorciada devera acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o respectivo Investidor
do Segmento Private esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor do Segmento Private ndo
informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva, nos termos deste inciso, o
Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor do Segmento Private devera
efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor do Segmento
Private ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso XI acima e venha a
desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo
devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés
dias uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

XV.  casondo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuigdo
ou de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo
cancelados e a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva comunicara ao respectivo Investidor do Segmento Private o cancelamento
da Oferta, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor do Segmento Private ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do inciso XI acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducgdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados
da comunica¢do do cancelamento da Oferta.

Lock-up da Oferta do Segmento Private

Os Investidores do Segmento Private Lock-up ndo poderdo, pelo prazo de 50 dias contados da data
de divulga¢do do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, emprestar, contratar a venda, dar em garantia
ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, os BDRs adquiridos no 4&mbito da Oferta do
Segmento Private Lock-up ("Lock-up da Oferta do Segmento Private"). Dessa forma, como condigdo
para a participacdo na Oferta do Segmento Private Lock-up, cada Investidor do Segmento Private
Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva, autorizara seu agente de custddia na Central Depositaria
gerida pela B3 a depositar tais BDRs para a carteira mantida pela Central Depositaria gerida pela B3
exclusivamente para esse fim. Em qualquer hipotese, tais BDRs ficardo bloqueados na Central
Depositaria gerida pela B3 até o encerramento do Lock-up da Oferta do Segmento Private.
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Naio obstante o Lock-up da Oferta do Segmento Private, os BDRs adquiridos no &mbito da Oferta do
Segmento Private Lock-up poderdo ser outorgados em garantia da Camara de Compensacdo e
Liquidagdo da B3, caso os BDRs venham a ser considerados elegiveis para depdsito de garantia, de
acordo com os normativos da B3, independentemente das restrigdes mencionadas acima. Neste caso,
a Camara de Compensacdo e Liquidacdo da B3 estara autorizada a desbloquear os BDRs adquiridos
no ambito da Oferta do Segmento Private Lock-up que foram depositados em garantia para fins de
excussdo da garantia, nos termos dos normativos da B3.

CASO O PRECO DE MERCADO DOS BDRS VENHA A CAIR E/OU OS INVESTIDORES
DO SEGMENTO PRIVATE LOCK-UP POR QUALQUER MOTIVO VENHAM A
PRECISAR DE LIQUIDEZ DURANTE O PERIODO DE LOCK-UP DA OFERTA DO
SEGMENTO PRIVATE LOCK-UP E TENDO EM VISTA A IMPOSSIBILIDADE DOS BDRs
DA OFERTA DO SEGMENTO PRIVATE LOCK-UP SEREM TRANSFERIDOS,
EMPRESTADOS, ONERADOS, DADOS EM GARANTIA OU PERMUTADOS, DE FORMA
DIRETA OU INDIRETA, TAIS RESTRICOES PODERAO CAUSAR-LHES PERDAS. PARA
MAIS INFORMACOES, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
OFERTA, AS ACOES E AOS BDRS - OS INVESTIDORES DE VAREJO LOCK-UP E OS
INVESTIDORES DO SEGMENTO PRIVATE LOCK-UP, DIANTE DA IMPOSSIBILIDADE
DE TRANSFERIR, EMPRESTAR, ONERAR, DAR EM GARANTIA OU PERMUTAR, A
TOTALIDADE DOS BDRS DE SUA TITULARIDADE APOS A LIQUIDACAO DA
OFERTA, PODERAO INCORRER EM PERDAS EM DETERMINADAS SITUACOES.".

Oferta de Varejo

Observado o disposto abaixo, os Investidores de Varejo que desejarem subscrever BDRs no ambito
da Oferta de Varejo deverdo preencher seu respectivo Pedido de Reserva com uma tnica Institui¢ao
Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de Reserva na Oferta de Varejo e o Valor
Maéximo de Pedido de Reserva na Oferta de Varejo.

Os Investidores de Varejo deverdo observar, além das condigdes previstas nos Pedidos de Reserva, o
procedimento abaixo:

L durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, cada um dos Investidores de Varejo interessados em participar da
Oferta de Varejo devera realizar Pedido de Reserva com uma tnica Instituicao
Consorciada, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos incisos 111, IV, VI,
VII, X1, XIV e XV abaixo e no item "Viola¢des de Normas de Conduta";

1L os Investidores de Varejo que tenham interesse em participar diretamente da Oferta
de Varejo Lock-up, deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que estdo
de acordo com o Lock-up da Oferta de Varejo (conforme definido abaixo), sob pena
de ser considerado um Investidor de Varejo Sem Lock-up e ndo participar da Oferta
de Varejo Lock-up;

I1I. os Investidores de Varejo que realizarem Pedido de Reserva poderdo estipular, no
Pedido de Reserva, um preco maximo por BDR como condigdo de eficacia de seu
Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmagao, sendo que, caso o
Prego por BDR seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor
de Varejo, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado, e os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso ¢ com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados do cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva;
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Iv.

VL

tendo em vista a possibilidade de Distribui¢do Parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, os Investidores de Varejo deverdo indicar no Pedido de Reserva
sua opgdo por condicionar seu Pedido de Reserva a distribui¢do (a) da quantidade
total de BDRs da Oferta Base; ou (b) da Quantidade Minima da Oferta Global, ¢ se,
atingida a Quantidade Minima da Oferta Global, deseja subscrever (i) a totalidade
dos BDRs indicados em seu Pedido de Reserva; ou (ii) a propor¢ao entre a quantidade
de BDRs da Oferta Base efetivamente distribuidos ¢ a quantidade total de BDRs da
Oferta Base, aplicada a quantidade de BDRs indicada em seu Pedido de Reserva.
Caso ndo haja a indicagdo da alinea (a) ou (b) acima, presumir-se-a o interesse em
receber a totalidade dos BDRs indicados em seu Pedido de Reserva, como se tivesse
indicado a opgdo da alinea (b)(i). Caso haja a indicacdo da alinea (b) acima, mas ndo
haja a indicag@o da alinea (b)(i) ou da alinea (b)(ii) acima, presumir-se-a o interesse
em receber a totalidade dos BDRs indicados em seu Pedido de Reserva, como se
tivesse indicado a opgdo da alinea (b)(i). ADICIONALMENTE, EM CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL, NAO HAVERA ABERTURA DE PRAZO PARA
DESISTENCIA, NEM PARA MODIFICACAO DOS PEDIDOS DE
RESERVA. Na hipotese de ocorréncia de Distribuicdo Parcial e do Investidor de
Varejo assinalar a alinea (a) acima, o respectivo Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado, e os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados
do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; na hipotese de ocorréncia de
Distribui¢cdo Parcial e do Investidor de Varejo assinalar a alinea (b)(ii) acima, os
valores depositados em excesso serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da Data de Liquidagao;

as Instituicdes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores de Varejo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomenda-se aos Investidores de Varejo interessados na realizagdo de
Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados
no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagao da
Oferta e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a
Instituigdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva,
se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutengdo de recursos em conta nela
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em
contato com a Institui¢do Consorciada de sua preferéncia para obter informagdes
mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Institui¢do Consorciada para a
realizacao do Pedido de Reserva, ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Institui¢do Consorciada;

os Investidores de Varejo deverdo realizar seus Pedidos de Reserva no Periodo de
Reserva, sendo que os Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
(a) deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condicdo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela Instituigdo
Consorciada; e (b) sdo recomendados a realizar seus Pedidos de Reserva no Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas, em ambos os casos, observados o Valor Minimo
de Pedido de Reserva na Oferta de Varejo e o Valor Maximo de Pedido de Reserva
na Oferta de Varejo;
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VII.  caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de BDRs da
Oferta Base, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, sera vedada a colocagao
de BDRs aos Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos
de Reserva realizados por Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, ¢ os valores depositados devolvidos sem juros ou
corre¢do monetaria, sem reembolso ¢ com dedugdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados
do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, exceto pelos Pedidos de Reserva
realizados no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

VIII. caso o total de BDRs da Oferta de Varejo Lock-up objeto dos Pedidos de Reserva
realizados por Investidores de Varejo Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante
minimo de BDRs da Oferta de Varejo Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo Lock-up,
de modo que os BDRs remanescentes, se houver, serdo destinados aos Investidores
Institucionais; ou (b) exceda o montante de BDRs destinado a Oferta de Varejo Lock-
up, sera realizado rateio proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de BDRs, caso em que os valores
depositados em excesso serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da Data de Liquidagio;

IX. caso o total de BDRs da Oferta de Varejo Sem Lock-up objeto dos Pedidos de Reserva
realizados por Investidores de Varejo Sem Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante
minimo de BDRs da Oferta de Varejo Sem Lock-up, ndo haverd rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores de
Varejo Sem Lock-up, de modo que os BDRs remanescentes, se houver, serdo destinados
aos Investidores Institucionais; ou (b) exceda o montante de BDRs destinados a Oferta
de Varejo Sem Lock-up, sera realizado rateio proporcional ao valor dos respectivos
Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de BDRs, caso em que os
valores depositados em excesso serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da Data de Liquidagao;

X. até as 16h do primeiro dia util subsequente a data de divulgagdo do Antincio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor de Varejo pela Instituicdo Consorciada que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo enderego eletronico,
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidacdo, a quantidade
de BDRs alocados (ajustada, se for o caso, em decorréncia de rateio), o Preco por BDR
e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva, observado
que, caso a relagdo entre valor do investimento e o Preco por BDR resulte em fragao de
BDRs, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior numero
inteiro de BDRs, desconsiderando-se as fra¢des de BDRs;

XI. até as 10h da Data de Liquidagao, cada Investidor de Varejo que tenha realizado Pedido
de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista € em recursos imediatamente disponiveis,
em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso X acima a Instituigdo
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em nao o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal
cancelamento automatico, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de
Reserva devera garantir a liquidacdo por parte do respectivo Investidor de Varejo;
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XII.

XI1II.

XIV.

XV.

na Data de Liquidacdo, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva entregara, por meio da B3, os BDRs alocados ao respectivo
Investidor de Varejo que tenha realizado Pedido de Reserva, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribui¢cdo, desde que tenha efetuado o
pagamento previsto no inciso XI acima;

a subscri¢do dos BDRs sera formalizada por meio do sistema de registro da B3,
sendo, portanto, dispensada a apresentagdo de boletim de subscri¢@o, nos termos da
Deliberagdo CVM 860;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores de Varejo ou a sua decisdo de investimento, nos termos
do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos
termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos
termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor de Varejo podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua deciso a Instituigdo
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva (i) até as 12h do
quinto dia util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no
caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do quinto dia util subsequente a data em que
o Investidor de Varejo for comunicado diretamente pela Instituigdo Consorciada
sobre a suspensdo ou a modificagdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e (c) acima.
Adicionalmente, os casos das alineas (b) e (c) acima serdo imediatamente divulgados
por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagio
deste Aviso ao Mercado e do Antncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da
Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apos a divulgacdo do anuncio de
retificagdo, a respectiva Instituicdo Consorciada devera acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o respectivo Investidor
de Varejo esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condi¢des. Caso o Investidor de Varejo ndo informe sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva sera
considerado valido e o Investidor de Varejo devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor de Varejo ja tenha efetuado o pagamento nos termos
do inciso XI acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso,
os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias tuteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

caso nao haja conclusdo da Oferta ou em caso de resiligdo do Contrato de Distribuigao
ou de cancelamento ou revogagdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo
cancelados e a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva comunicara ao respectivo Investidor de Varejo o cancelamento da Oferta, o
que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgac¢ao de comunicado ao mercado. Caso
o Investidor de Varejo ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso XI acima,
os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da comunicagdo do
cancelamento da Oferta.
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Lock-up da Oferta de Varejo

Os Investidores de Varejo Lock-up ndo poderdo, pelo prazo de 40 dias contados da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, emprestar, contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou
alienar de outra forma ou a qualquer titulo, os BDRs adquiridos no ambito da Oferta de Varejo Lock-
up ("Lock-up da Oferta de Varejo"). Dessa forma, como condigdo para a participagdo na Oferta de
Varejo Lock-up, cada Investidor de Varejo Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva, autorizara seu
agente de custodia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar tais BDRs para a carteira mantida
pela Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente para esse fim. Em qualquer hipdtese, tais
BDRs ficardo bloqueados na Central Depositaria gerida pela B3 até o encerramento do Lock-up da
Oferta de Varejo. Nao obstante o Lock-up da Oferta de Varejo, os BDRs adquiridos no ambito da
Oferta de Varejo Lock-up poderdo ser outorgados em garantia da Camara de Compensagdo e
Liquidagdo da B3, caso os BDRs venham a ser considerados elegiveis para depdsito de garantia, de
acordo com os normativos da B3, independentemente das restricdes mencionadas acima. Neste caso,
a Camara de Compensacdo e Liquidacdo da B3 estara autorizada a desbloquear os BDRs adquiridos
no ambito da Oferta de Varejo Lock-up que foram depositados em garantia para fins de excussio da
garantia, nos termos dos normativos da B3.

CASO O PRECO DE MERCADO DOS BDRS VENHA A CAIR E/OU OS INVESTIDORES
DE VAREJO LOCK-UP POR QUALQUER MOTIVO VENHAM A PRECISAR DE
LIQUIDEZ DURANTE O PERiODO DE LOCK-UP DA OFERTA DE VAREJO LOCK-UP E
TENDO EM VISTA A IMPOSSIBILIDADE DOS BDRs DA OFERTA DE VAREJO LOCK-
UP SEREM TRANSFERIDOS, EMPRESTADOS, ONERADOS, DADOS EM GARANTIA
OU PERMUTADOS, DE FORMA DIRETA OU INDIRETA, TAIS RESTRICOES PODERAO
CAUSAR-LHES PERDAS. PARA MAIS INFORMACOES, VEJA A SECAO "FATORES DE
RISCO RELACIONADOS A OFERTA, AS ACOES E AOS BDRS — OS INVESTIDORES DE
VAREJO LOCK-UP E OS INVESTIDORES DO SEGMENTO PRIVATE LOCK-UP,
DIANTE DA IMPOSSIBILIDADE DE TRANSFERIR, EMPRESTAR, ONERAR, DAR EM
GARANTIA OU PERMUTAR, A TOTALIDADE DOS BDRS DE SUA TITULARIDADE
APOS A LIQUIDACAO DA OFERTA, PODERAO INCORRER EM PERDAS EM
DETERMINADAS SITUACOES.".

Oferta Institucional

Os BDRs destinados a Oferta Nao Institucional que nao tiverem sido alocados aos Investidores Nao
Institucionais serdo destinados a Oferta Institucional, juntamente com os demais BDRs, de acordo
com o seguinte procedimento:

L os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta deverdo apresentar
suas intengOes de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding, inexistindo
pedidos de reserva ou limites minimo ¢ maximo de investimento. Cada Investidor
Institucional devera assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo os requisitos
para participar da Oferta Institucional;

1L tendo em vista a possibilidade de Distribuicdo Parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrugdo CVM 400, os Investidores Institucionais deverao indicar no momento da
apresentagdo de suas intengdes de investimento sua opgdo por condicionar sua
intengdo de investimento a distribuicdo (a) da quantidade total de BDRs da Oferta
Base; ou (b) da Quantidade Minima da Oferta Global, e se, atingida a Quantidade
Minima da Oferta Global, deseja subscrever (i) a totalidade dos BDRs indicados em
sua inten¢do de investimento; ou (ii) a propor¢do entre a quantidade de BDRs da
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III.

Iv.

Oferta Base efetivamente distribuidos e a quantidade total de BDRs da Oferta Base,
aplicada a quantidade de BDRs indicada em sua intencao de investimento. Caso nao
haja a indicacdo da alinea (a) ou (b) acima, presumir-se-a o interesse em receber a
totalidade dos BDRs indicados em sua inten¢do de investimento, como se tivesse
indicado a opgao da alinea (b)(i). Caso haja a indicacdo da alinea (b) acima, mas nao
haja a indicagdo da alinea (b)(i) ou da alinea (b)(ii) acima, presumir-se-a o interesse
em receber a totalidade dos BDRs indicados em sua intengdo de investimento, como
se tivesse indicado a opg¢@o da alinea (b)(1). ADICIONALMENTE, EM CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL, NAO HAVERA ABERTURA DE PRAZO PARA
DESISTENCIA, NEM PARA MODIFICACAO DAS INTENCOES DE
INVESTIMENTO. Na hipétese de ocorréncia de Distribuicdo Parcial e do
Investidor Institucional indicar a alinea (a) acima, a respectiva intencdo de
investimento sera automaticamente cancelada;

podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixacdo do Prego por BDR, mediante a participacao destes
no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% dos BDRs da Oferta
Base. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 & quantidade de
BDRs da Oferta Base, sera vedada a colocacdo de BDRs aos Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas. Os investimentos realizados pelas
pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400 (a) para protegdo (hedge)
em operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as A¢des ou os BDRs
como referéncia (incluindo operagdes de total return swap), desde que tais terceiros
ndo sejam Pessoas Vinculadas; ¢ (b) que se enquadrem dentre as outras excecdes
previstas no artigo 48, inciso I, da Instrucdo CVM 400, sdo permitidos na forma do
artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e nao serdo considerados investimentos realizados
por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. A
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixacido do Preco
por BDR, e o investimento nos BDRs por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera resultar na reducio da liquidez dos BDRs no
mercado secundario. Para informacdes adicionais, veja a secio "Fatores de
Risco Relacionados a Oferta, as Acdes e aos BDRs-— A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixacao do Prego por
BDR, e o investimento nos BDRs por Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na reducéo da liquidez dos BDRs
no mercado secundéario.", do Prospecto Preliminar;

caso as intengdes de investimento obtidas durante o Procedimento de Bookbuilding
excedam o total de BDRs remanescentes apds o atendimento da Oferta Néo
Institucional, os Coordenadores da Oferta dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, a exclusivo critério dos Coordenadores da Oferta e da Companhia,
melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da
Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macroeconOmica brasileira e
internacional, observado o disposto no plano de distribuicdo elaborado pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 33, paragrafo3°, da
Instrucdo CVM 400, o qual leva em conta as suas relagdes com os clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica;
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VL

VIL

VIIL

até o primeiro dia util subsequente a data de divulgagdo do Antncio de Inicio, os
Coordenadores da Oferta informarao aos Investidores Institucionais, por meio do seu
respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
a Data de Liquidacdo, a quantidade de BDRs alocados, o Pre¢o por BDR ¢ o valor do
respectivo investimento;

a entrega dos BDRs alocados devera ser efetivada na Data de Liquidag@o, mediante
pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, do Preco por BDR multiplicado pela quantidade de BDRs alocados, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuigao;

a subscri¢do dos BDRs sera formalizada por meio do sistema de registro da B3,
sendo, portanto, dispensada a apresentagdo de boletim de subscri¢do, nos termos da
Deliberagio CVM 860. Os Investidores Estrangeiros deverdo realizar a
integralizag@o/liquidagdo dos BDRs junto aos Coordenadores da Oferta, por meio dos
mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e pela
CVM;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar ¢ do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores Institucionais ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instru¢ao CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa,
nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor Institucional podera
desistir da respectiva intengdo de investimento, devendo, para tanto, informar sua
decisdo ao Coordenador da Oferta que tenha recebido a respectiva intengdo de
investimento (1) até as 12h do quinto dia 0til subsequente a data de disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) até as 12h do quinto dia
util subsequente a data em que o Investidor Institucional for comunicado diretamente
pelo Coordenador da Oferta sobre a suspensdo ou a modificagdo da Oferta, nos casos
das alineas (b) e (c¢) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e (c) acima serdo
imediatamente divulgados por meio de antincio de retificacdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacao deste Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da alinea (¢) acima, apds a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, o respectivo Coordenador da Oferta devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagoes da Oferta, de
que o respectivo Investidor Institucional esta ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor
Institucional ndo informe sua decisdo de desisténcia da intencdo de investimento nos
termos deste inciso, a inten¢do de investimento sera considerada valida e o Investidor
Institucional devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor
Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso VI acima e venha a
desistir da inten¢do de investimento nos termos deste inciso, os valores depositados
serdo devolvidos sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso ¢ com deducio,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo
de trés dias uteis contados do pedido de cancelamento da respectiva intengdo de
investimento; e
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IX. caso ndo haja conclusao da Oferta ou em caso de resili¢ao do Contrato de Distribuigdo
ou de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todas as intengdes de investimento serdo
canceladas e o Coordenador da Oferta que tenha recebido a respectiva intengdo de
investimento comunicara ao respectivo Investidor Institucional o cancelamento da
Oferta, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos
do inciso VI acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do
monetaria, sem reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta.

Violacoes de Normas de Conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituigdes
Consorciadas, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesao ao Contrato
de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das
normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas
previstas na Instrugdo CVM 400 e, especificamente, na hipotese de manifestagdo indevida na midia
durante o periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatorios publicos sobre a Companhia
e/ou divulgagdo indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, tal
Institui¢do Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, (i) deixara imediatamente de integrar o
grupo de instituigdes responsaveis pela colocacdo dos BDRs, devendo cancelar todos os Pedidos de
Reserva que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido
cancelamento; (ii) arcard integralmente com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como
Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de
eventuais condenacdes judiciais em agdes propostas por investidores por conta do cancelamento e
honorarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais demandas de potenciais
investidores; (iii) indenizara, mantera indene ¢ isentara os Coordenadores da Oferta, suas afiliadas e
respectivos administradores, acionistas, socios, funcionarios e empregados, bem como os sucessores
e cessionarios dessas pessoas por toda e qualquer perda que estes possam incorrer no ambito da
Oferta; e (iv) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da comunicagdo da
violacdo, de atuar como institui¢do intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios sob a coordenagdo de qualquer dos Coordenadores da Oferta. Os Coordenadores da
Oferta ndo serdo, em hipotese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos investidores
que tiverem seus Pedidos de Reserva cancelados por forca do descredenciamento da Instituicdo
Consorciada. A Instituicdo Consorciada devera informar imediatamente sobre o referido
cancelamento aos investidores de quem tenha recebido Pedido de Reserva.

Oferta em Bermudas

A colocagdo das Agdes da Oferta em Bermudas no ambito da Oferta em Bermudas sera realizada
exclusivamente pelo Coordenador da Oferta em Bermudas, observados os termos do Contrato de
Distribuig@o da Oferta em Bermudas e da regulamentagdo de Bermudas.

A Companhia e o Coordenador da Oferta em Bermudas realizardo apresentagdes virtuais aos
investidores residentes ou domiciliados em Bermudas (roadshow), no periodo entre a data da primeira
divulgagdo deste Aviso ao Mercado e a data em que for fixado o Preco por BDR.
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Estabilizacdo do Preco de BDRs

O Agente Estabilizador podera, a seu exclusivo critério e pelo prazo de at¢ 30 dias contados da data
de inicio das negociagdes dos BDRs na B3, inclusive, realizar operagdes bursateis visando a
estabilizacao do preco dos BDRs, por meio de operagoes de compra e venda de BDRs, observadas as
disposicoes legais aplicaveis e o disposto no contrato de prestacdo de servicos de estabilizagcdo de
preco dos BDRs ("Contrato de Estabilizacdo"), que sera previamente aprovado pela B3 e pela CVM,
nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instru¢do CVM 400 e do item Il da Deliberagaio CVM
n.° 476, de 25 de janeiro de 2005. Apos a divulgacdo do Anuncio de Inicio e até a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, copia do Contrato de Estabilizacdo podera ser obtida com o Agente
Estabilizador, no endereco indicado no Anuncio de Inicio.

Nos termos do Contrato de Estabilizagcdo, ndo existe obrigagado, por parte do Agente Estabilizador, de
realizar operagdes de estabilizagdo. Uma vez iniciadas tais atividades, o Agente Estabilizador podera
escolher livremente as datas em que realizara as operacdes de compra e venda dos BDRs, ndo estando
obrigado a realiza-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive,
interrompé-las e retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.

Nenhuma Acdo foi emitida pela Companhia e, consequentemente, ndo had Agdes disponiveis para
empréstimo ao Agente Estabilizador na forma de BDRs. De modo a solucionar essa indisponibilidade
de Ac¢des e permitir a condugdo de atividades de estabilizagdo do preco dos BDRs, antes da liquidacao
da Oferta, a Companhia emitird 20.949.720 Acgdes pelo seu valor nominal para GPCM, LLC,
subsidiaria integral da Companhia constituida em Delaware, Estados Unidos da América. Tais A¢des
serdo depositadas por tal subsidiaria junto a Instituicdo Custodiante, que emitira a confirmagdo a
Instituicdo Depositaria, de modo a possibilitar a emissdo dos BDRs representados por tais A¢des antes
da liquidagao da Oferta. Apds a emissao dos BDRs para tal subsidiaria, o Agente Estabilizador os
tomara emprestados, conforme os termos do contrato de empréstimo de BDRs a ser celebrado para
tal fim, para a realizagdo das atividades de estabilizagdo. Apds o término das atividades de
estabilizacao e a liquidagdo do empréstimo de BDRs, estes serdo convertidos em Agdes, as quais
serdo canceladas ou extintas. Essas A¢des serdo emitidas para o fim tnico e exclusivo de permitir a
realizacdo das atividades de estabilizagdo para o beneficio dos investidores.

Inexisténcia de Contratacdo de Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Coédigo ANBIMA, os Coordenadores da Oferta recomendaram
a Companhia a contrata¢do de instituicao para desenvolver atividade de formador de mercado em
relacdo aos BDRs. No entanto, ndo havera contratacdo de formador de mercado para a Oferta.

Prazo de Distribuicao

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a divulgacdo do Anuncio de Inicio, com data
estimada para ocorrer em 11 de maio de 2021, em conformidade com o previsto no artigo 52 da
Instrugdo CVM 400.

Para os fins da Oferta, o prazo de distribuicdo dos BDRs sera (i) de até seis meses contados da data
de disponibilizagao do Anuincio de Inicio, conforme previsto no artigo 18 da Instru¢do CVM 400; ou
(i1) até a data de disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, sendo 11 de novembro de 2021 a data maxima, em conformidade com o artigo 29 da
Instrugdo CVM 400.
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Data de Liquidacao e Data de Liquidacao dos BDRs do Lote Suplementar

A liquidagao fisica e financeira dos BDRs da Oferta Base e, se houver, dos BDRs Adicionais devera
ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Colocagdo ("Data de Liquidacdo"), de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribui¢do. A liquidagdo fisica e financeira dos BDRs do
Lote Suplementar devera ser realizada até o segundo dia 1til contado da respectiva data de exercicio
da Opgdo de Lote Suplementar, mas ndo antes da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio ("Data de
Liquidac@o dos BDRs do Lote Suplementar"), de acordo com o disposto no Contrato de Distribuigao.

Os BDRs da Oferta Base e, se houver, os BDRs Adicionais serdo entregues aos respectivos
investidores até as 16h da Data de Liquidacdo. Os BDRs do Lote Suplementar, no caso de exercicio
da Opgao de Lote Suplementar, serdo entregues aos respectivos investidores na Data de Liquidacao
dos BDRs do Lote Suplementar.

Os BDRs que forem objeto de esfor¢os de colocagdao no exterior, pelos Agentes de Colocacao
Internacional, serdo obrigatoriamente subscritos e integralizados/liquidados no Brasil junto aos
Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei
do Mercado de Capitais.

Negociacao na B3

Os BDRs serdo negociados no segmento tradicional de negociagdo de valores mobiliarios da B3 a
partir do dia ttil subsequente a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, sob o codigo "G2DI". Tendo
em vista que a Companhia ¢ uma companhia estrangeira, ndo ha um segmento especial de listagem
para os BDRs na B3.

As Agdes serao listadas e admitidas a negociagdo no segmento mezanino ("mezzanine") da Bolsa de
Valores de Bermudas, sob o codigo "G2DA.BH", cuja aprovacdo (approval-in-principle) foi
concedida pela Bolsa de Valores de Bermudas em 14 de outubro de 2020 (ficando a efetiva listagem
condicionada a apresentacdo das aprovagdes societarias referentes ao aumento de capital e a
precificagdo da Oferta Global e do final offering memorandum em termos ja aprovados pela Bolsa de
Valores de Bermudas). A Companhia obteve dispensa do regime restrito de negociagao do segmento
mezanino da Bolsa de Valores de Bermudas, o que significa que as Ag¢des podem ser livremente
negociadas pelo publico na Bolsa de Valores de Bermudas.

Para informagdes adicionais sobre a negociagdo dos BDRs na B3, consulte uma institui¢ao autorizada
a operar na B3 ou os Coordenadores da Oferta.
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Cronograma Estimado da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de Realizac¢iio/

N. Eventos Data Prevista”
1.  Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 11/03/2021
2 Divulgagdo deste Aviso ao Mercado (sem logotipos das Institui¢des Consorciadas) 16/04/2021

Disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar
Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

3. Novadivulgagdo deste Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituicdes Consorciadas) 26/04/2021
Inicio do Periodo de Reserva
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

4.  Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 29/04/2021
5.  Encerramento do Periodo de Reserva 07/05/2021
6.  Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow) 10/05/2021

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Fixagdo do Preco por BDR

Reunido do conselho de administragdo da Companhia que aprova o Pre¢o por BDR

Assinatura do Contrato de Distribui¢@o, do Contrato de Colocagdo Internacional e dos demais contratos
relacionados a Oferta Global

Inicio do prazo para exercicio da Op¢do de Lote Suplementar

7.  Registro da Oferta pela CVM 11/05/2021
Divulgagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

8.  Inicio das negocia¢des dos BDRs na B3 12/05/2021
9.  Data de Liquidagdo 13/05/2021
10.  Encerramento do prazo para exercicio da Opg¢ao de Lote Suplementar 10/06/2021
11.  Data limite para a liquida¢io dos BDRs do Lote Suplementar 14/06/2021
12.  Data de encerramento do periodo de Lock-up da Oferta de Varejo 20/06/2021
13.  Data de encerramento do periodo de Lock-up da Oferta do Segmento Private 30/06/2021
14.  Data limite para a divulga¢do do Anuncio de Encerramento 11/11/2021

(M As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagdes e
antecipagdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Companhia. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada 8 CVM e podera ser considerada modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso
ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Sera admitido o recebimento de reservas para subscricio dos BDRs a partir da nova data de
divulgacdo deste Aviso ao Mercado, conforme indicado acima, as quais somente serdo confirmadas
pelo subscritor por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentacio de
boletim de subscri¢do, nos termos da Deliberacdo CVM 860.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogagdo da Oferta, esse cronograma sera
alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
informados por meio de divulgagdo de comunicado ao mercado nas paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, constantes
abaixo, mesmos meios utilizados para divulgacéo deste Aviso ao Mercado.

Para informagdes sobre "Procedimento da Oferta", "Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificagao da Oferta", "Suspensdo e Cancelamento da Oferta" e "Inadequacdo da Oferta a
Determinados Investidores", consulte o Prospecto Preliminar.

Contrato de Depésito e Contrato de Custodia

Os BDRs serdo emitidos sob a forma nominativa escritural pela Instituicdo Depositaria, nos termos
do Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Emissor e Depositario de Brazilian Depositary
Receipt (BDRs), celebrado em 4 de setembro de 2020, conforme aditado em 16 de novembro
de 2020, entre a Companhia e a Institui¢ao Depositaria ("Contrato de Depdsito"), cuja copia encontra-se
anexa ao Prospecto Preliminar.
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As Agoes representadas pelos BDRs serdo mantidas em custodia na Instituicdo Custodiante, nos
termos do Custody Agreement, celebrado em 16 de agosto de 2007, entre a Instituicdo Depositaria e
a Instituicao Custodiante ("Contrato de Custodia").

Instituicio Emissora e Escrituradora dos BDRs

A institui¢do financeira contratada para a prestagdo de servigos de emissdo e escrituragdo dos BDRs
¢ Banco Bradesco S.A. ("Instituicdo Depositaria").

Instituicao Custodiante das A¢oes Representadas pelos BDRs

A institui¢ao financeira contratada para a prestacdo de servigos de custodia das Agdes representadas
pelos BDRs ¢ The Bank of New York Mellon — BNYM, por meio de sua filial em Londres
("Instituicdo Custodiante").

Informacgoes Sobre a Companhia

A Companhia tem por objeto social a busca por oportunidades de investimento em empresas tech-
enabled e de alto crescimento no Brasil e em outros paises. Ao desenvolver e evoluir essas empresas
em conjunto com seus fundadores, sua missdo ¢ maximizar a criagdo de valor de longo prazo e gerar
retornos superiores a média para seus acionistas sob diversos ciclos econdmicos.

Recomenda-se a leitura do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia para
informacées adicionais sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuagio, suas atividades e
situacio econdmica e financeira, e os fatores de risco que devem ser considerados antes da
decisdo de investimento nos BDRs.

Prospecto Preliminar

A Companhia e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deverdo basear suas
decisodes de investimento tinica e exclusivamente nas informagodes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo (os quais incluem o Formulario de Referéncia). Os Coordenadores da
Oferta recomendam fortemente que os Investidores Nao Institucionais interessados em participar da
Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a Distribuigdo Parcial, ao pagamento do Preco por BDR e
a liquidacgao da Oferta, bem como as informacgdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente
as segdes que tratam sobre os fatores de risco. E recomendada aos investidores a leitura do Prospecto
Preliminar e do Formulario de Referéncia arquivado na CVM antes de aceitar a Oferta, em especial,
as se¢des "Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos 8 Companhia" e "Fatores
de Risco Relacionados a Oferta, as Agdes ¢ aos BDRs", do Prospecto Preliminar, bem como a sec¢do
"4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia anexo ao Prospecto Preliminar, para ciéncia e
avaliagdo de certos fatores de risco que devem ser considerados com relagdo a Companhia, a Oferta
e ao investimento nos BDRs.
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O Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderegos ¢ paginas na Internet:

Companhia

G2D Investments, Ltd.

16 Burnaby Street, Hamilton HM 11, Bermudas

Endereco do representante legal no Brasil: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4055, 8° andar
04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Carlos Estellita Cavalcanti Pessoa Filho

Telefone: + 55 (11) 3556-5505

E-mail: noticeg2d@g2d-investments.com

https://www.g2d-investments.com/pt-br/documentos-da-oferta/
Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar
04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Telefone: +55 (11) 3383-2000

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, acessar "Mercado de Capitais—
Download", depois clicar em "2021" e, a seguir, logo abaixo de "Distribuigdo Publica Primaria de
Certificados de Deposito de Agdes Representativos de Agdes Ordinarias Classe A de Emissdo de
G2D Investments, Ltd.", clicar no titulo do documento correspondente).

Demais Coordenadores da Oferta

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1309, 10° andar
04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia Mesquita

Telefone: +55 (11) 2169-4672

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, acessar "ofertas publicas" e
posteriormente a pasta "IPO G2D", clicar no titulo do documento correspondente).

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhédes Junior, 700, 10° andar (parte) e 12° e 14° andares (partes)
04542-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo de la Pefia

Telefone: +55 (11) 3701-6401

www.credit-suisse.com/br (neste Website, acessar "Investment Banking", depois clicar em "Ofertas",
e, ao lado de "G2D Investments, Ltd.", clicar no titulo do documento correspondente).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar

04551-065, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Vitor Saraiva

Telefone: + 55 (11) 4871-4277

31




http://www .xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica",
em seguida clicar em "Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Certificados de Depdsito de Agoes
Representativos de A¢des Ordinarias Classe A de Emissdo de G2D Investments, Ltd." e, entdo, clicar
no titulo do documento correspondente).

B3
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-
em-andamento/, em tal pagina, acessar "Ofertas em andamento", depois clicar em "G2D Investments,
Ltd.", e posteriormente, acessar o documento correspondente.

CVM

Comissio de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro 111, 5° andar
20159-900, Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga 340, 2°, 3° ¢ 4° andares
01333-010, Sao Paulo, SP

www.gov.br/cvm/pt-br, em tal pagina, acessar "Central de Sistemas da CVM" na pagina inicial,
acessar "Ofertas Publicas", em seguida, na op¢ao "R$0,00" na linha "Certificados de Deposito de
Acgdes" da coluna "Primaria", em seguida na op¢ao "R$0,00" na coluna "Oferta Inicial (IPO)", e, em
seguida, no niimero de processos constante da linha "G2D Investments, Ltd." acessar o link
"Prospecto” ou o link no qual serdo disponibilizados os anuncios e avisos da oferta.

Informacgoes Adicionais

Este Aviso ao Mercado, o0 Anuncio de Inicio, 0 Antncio de Encerramento, eventuais anuncios
de retificacio, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serio
exclusivamente divulgados nos enderecos e paginas na Internet acima mencionados.

A Companhia e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentagdes aos investidores (roadshow),
no Brasil e no exterior, no periodo entre a data da primeira divulgag¢ao deste Aviso ao Mercado ¢ a
data em que for fixado o Prego por BDR.

Os Investidores Nao Institucionais interessados poderao efetuar Pedido de Reserva nas dependéncias
das Institui¢des Consorciadas credenciadas com a B3 para participar da Oferta.

Informagdes adicionais sobre a Oferta, incluindo o procedimento de reserva, poderdo ser obtidas com
os Coordenadores da Oferta, nos enderegos e paginas da Internet acima mencionados e, no caso dos
Investidores Nao Institucionais, também com as Instituicdes Consorciadas. Informagdes adicionais
sobre as Instituicdes Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da B3 na Internet
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/participantes/busca-de-participantes/, em  tal
pagina, acessar "saiba mais" em "Busca de corretoras"). Informagdes adicionais sobre a Oferta
poderdo ser obtidas com a CVM nos enderecos e pagina na Internet acima mencionados.

Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de subscri¢gdo ou venda dos BDRs nos Estados
Unidos da América. Os BDRs ndo poderdo ser ofertados, subscritos ou vendidos nos Estados Unidos
da América sem que haja registro ou isenc¢do de registro nos termos do Securities Act. Exceto pelo
registro da Oferta pela CVM e pela aprovagdo da listagem das Agdes pela Bolsa de Valores de
Bermudas, a Companhia e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem realizar nenhum registro da
Oferta ou dos BDRs nos Estados Unidos da América, nem em qualquer agéncia ou o6rgao regulador
do mercado de capitais de qualquer outro pais.
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Este Aviso ao Mercado sera divulgado novamente em 26 de abril de 2021, data do inicio do Periodo
de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, com o objetivo de apresentar uma
relagdo completa das Instituicdes Consorciadas.

Nos termos da Instrugdo CVM 400, a Companhia ¢ o Coordenador Lider solicitaram o registro da
Oferta perante a CVM, estando a Oferta sujeita a prévia aprovagédo pela CVM.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacio de matérias na midia sobre a Companhia e a
Oferta, a Companhia e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deveriao
basear suas decisdes de investimento unica e exclusivamente nas informacées constantes do
Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia.

O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e
sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta, dos principais fatores
de risco e dos demais riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, AS SECOES "SUMARIO DA COMPANHIA —
PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA" E "FATORES DE
RISCO RELACIONADOS A OFERTA, AS ACOES E AOS BDRS", DO PROSPECTO
PRELIMINAR, BEM COMO A SECAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE
REFERENCIA, ANEXO AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA E
AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
COM RELACAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NOS BDRS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE OS
BDRS A SEREM DISTRIBUIDOS.

A Oferta ¢ inadequada aos investidores que nio se enquadrem nas defini¢oes de Investidor Nao
Institucional ou de Investidor Institucional. Uma decisdo de investimento nos BDRs requer
experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma analise detalhada dos
negdocios da Companhia, seu mercado de atuacdo e os riscos inerentes aos negocios da
Companhia, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-
se que os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na
avaliacdo da adequacio da Oferta ao perfil de investimento, aos riscos inerentes aos negocios
da Companhia e ao investimento nos BDRs.
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O investimento nos BDRs representa um investimento de risco, pois ¢ um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nos BDRs estio sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados aos BDRs, a Oferta, a Companhia, ao setor
em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroecondomico do Brasil e internacional,
descritos no Prospecto Preliminar e no Formulirio de Referéncia, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisio de investimento. O investimento nos
BDRs nio é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade
do mercado de capitais. Ainda assim, nio ha nenhuma classe ou categoria de investidor que
esteja proibida por lei de subscrever BDRs.

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas

Coordenadores da Oferta e Joint Bookrunners

investment
btgpactual € pradesco bbi Crepisuisse™ mi‘-ﬂf‘“\’"‘ﬂ

Coordenador Lider Agente Estabilizador

Sao Paulo, 16 de abril de 2021.
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