Participantes da

Oes

O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituic

40 e corregao.

s, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementag:

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséo de Valores Mobilia

ios da Companhia sejam admitidos a negociagéo; e da CVM.
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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA P_L'IBLICA DE DISTRI?UICAO PRIMARIA
DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA PETRORECONCAVO S.A.

RECV
etroReconcavo "B3LISTING

PETRORECONCAVO S.A.
Companhia de Capital Autorizado
CNPJ/ME n° 03.342.704/0001-30

NIRE: 293.000.241-71
Estrada do Vinte Mil, Km 3,5, Estagdo Sdo Roque
CEP 48.280-000, Mata de S&o Jo&o - BA
70.000.000 Agdes Ordinarias
Valor Total da Oferta: R$1.225.000.000,00
Cadigo ISIN das Agdes: “BRRECVACNOR3”
Codigo de negociagado das Agoes na B3: “RECV3”

No contexto da presente Oferta, estima-se que o Prego por Agao estara situado entre R$15,50 e R$19,50 (“Faixa Indicativa”), podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual é
meramente indicativa.

AP 6 S.A. (“Companhia”), em conjunto com o Banco Itai BBA S.A. (“ltat BBA” ou “Coordenador Lider”), o Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley” ou “Agente Estabilizador”), o Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo
S.A. (“Goldman Sachs”) e o Banco Safra S.A. (“Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Morgan Stanley e o Goldman Sachs, os “Coordenadores da Oferta”), na qualidade de instituicdes intermediarias, estao realizando uma oferta
publica de distribuicdo primaria de agdes ordinarias, nominativas, escriturais € sem valor nominal, de emissdo da Companhia, todas livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”), a ser realizada no Brasil, com esforcos de
colocagéo das Agdes no exterior, compreendendo a distribui¢do primaria de, inicialmente, 70.000.000 Agdes de emissdo da Companhia (“Oferta”).

A Oferta sera realizada na Repubica Federativa do Brasil (‘Brasil’), em mercado de balc&o nao organizado, em conformidade com a Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), o Oficio Circular 01/2021/CVM/SRE, de 1° de margo de 2021 (“Oficio-Circular CVM/SRE”), o “Cddigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenagédo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliérios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”), com os esforgos de
dispers&o acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“Regulamento do Novo Mercado” e “B3”, respectivamente) e demais normativos aplicaveis, e sera coordenada pelos Coordenadores da Oferta,
com a participagdo de determinadas instituicdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta, para efetuar esforgos de colocagdo das A¢des exclusivamente
junto aos Investidores Nao Institucionais (conforme definido neste Prospecto), que deverdo aderir a carta convite disponibilizada pelo Coordenador Lider (“Instituicoes Consorciadas”, e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta, “Instituicdes
Participantes da Oferta”).

Simultaneamente, serdo realizados esforgos de colocagao das Agdes no exterior pelo Itau BBA USA Securities, Inc., pelo Morgan Stanley & Co. LLC., pelo Goldman Sachs & Co. LLC e pelo Safra Securities LLC (em conjunto, os “Agentes de
Colocagéo Internacional”), em conformidade com o Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia, e os Agentes de Colocagao Internacional (“Contrato de Colocacéo Internacional”), (i) nos Estados Unidos da América
(“Estados Unidos”), exclusivamente para pessoas razoavelmente consideradas investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definido na Rule 144A, conforme
alterada (“Regra 144A”), do U.S. Securities Act de 1933, conforme alterada (“Securities Act’) dos Estados Unidos, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”), em operagdes isentas de registro nos Estados Unidos, em
conformidade ao Securities Act e aos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios; e (ii) nos demais paises,
que ndo os Estados Unidos e o Brasil, para investidores que sejam considerados non-U.S. persons, com base na Regulation S (“Regulamento S”), editada pela SEC no ambito do Securities Act, tais como investidores ndo residentes ou
domiciliados nos Estados Unidos e ndo constituidos de acordo com a legislagao vigente nos Estados Unidos, e observada a legislagédo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, em ambos os casos (i) e (ii), em operagdes isentas de
registro nos Estados Unidos, nos termos do Securities Act e dos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios
aplicaveis (investidores descritos nas alineas (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pelo
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM, nos termos da Lei n°4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131”), ou da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de
29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Resolucdo CMN 4.373") e da Resolugdo da CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020 (“Resolucdo CVM 13”), sem a necessidade, para tanto, da solicitagdo e obtengéo de registro de distribuicdo e
colocagéo das Agdes em agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de outro pais que n&o o Brasil, inclusive perante a SEC.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data da disponibilizagédo do “Antincio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de A¢bes Ordinarias de Emissdo da PetroRecéncavo S.A.” (“Anuncio de Inicio”), a
quantidade de Agdes inicialmente ofertada, sem considerar as Agdes Suplementares (conforme abaixo definido), podera, a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Agdes
inicialmente ofertadas (excluidas as A¢des Suplementares), ou seja, em até 14.000.000 Ag¢des, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Agdes inicialmente ofertadas (“Acdes Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Agdes inicialmente ofertada, sem considerar as Agdes Adicionais, podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% do total de AgGes inicialmente
ofertadas, ou seja, em até 10.500.000 Agdes, nas mesmas condigdes e pelo mesmo prego das Agdes inicialmente ofertadas (“Acdes Suplementares”), conforme opgao a ser outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do
Contrato de Colocagéo (conforme definido neste Prospecto), as quais serédo destinadas exclusivamente para prestagéo de servigos de estabilizagdo de prego das Agdes (“Opcéo de Acdes Suplementares”). O Agente Estabilizador tera o direito
exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagéo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de inicio da negociagéo das Agdes na B3, inclusive, de exercer a Opgéao de Agdes Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, apds notificagéo, por escrito, aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagédo das Agdes, no momento em que for fixado o Prego por Agéo, seja tomada em comum acordo entre o
Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixagdo do Prego por Agao (conforme definido neste Prospecto). Conforme disposto no Contrato de Colocagéao, as Agoes Suplementares nédo serdo objeto de garantia firme
de liquidagéo por parte dos Coordenadores da Oferta.

O Prego por Agéo sera fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do
Contrato de Colocagéo, e no exterior, pelos Agentes de Colocag&o Internacional, nos termos do Contrato de Colocagao Internacional, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento
de Bookbuilding”) e tera como parametro as indicages de interesse em fungéo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego) coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

A escolha do critério de fixaggo do Prego por Aggo é justificada na medida em que o prego de mercado das Acdes a serem subscritas sera aferido diretamente por meio do resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores Institucionais apresentaréo suas intengdes de investimento nas Agdes no contexto da Oferta. Portanto, a emissao de Agdes neste critério de fixagao de prego ndo promovera diluigéo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos
do artigo 170, paragrafo 1°, inciso lIl, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

Prego (R$)" Comissdes (R$)"@@) Recursos Liquidos (R$)")@)
Preco por Acdo 17,50 0,79 16,71
Oferta 1.225.000.000,00 55.125.000,00 1.169.875.000,00
1.225.000.000,00 55.125.000,00 1.169.875.000,00

Total da Oferta

(1 Com base no Prego por Agao de R$17,50, que & o prego médio da Faixa Indicativa.

@ Abrange as comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar as Agdes Suplementares e sem considerar as Agdes Adicionais.
©  Sem dedugao das despesas e tributos da Oferta.

@ Para informagdes sobre as remuneragdes a serem recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a segao “Informagdes Sobre a Oferta— Custos de Distribuigao”, na pagina 56 deste Prospecto.

A aprovagao do protocolo do pedido de registro de companhia aberta categoria “A” perante a CVM e a realizagéo da Oferta (incluindo as Agdes Adicionais e as Agoes Suplementares) mediante aumento de capital da Companhia, dentro do limite
do capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), com a excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 6°
do Estatuto Social da Companhia, e seus termos e condigdes, bem como a ades&o ao Novo Mercado e a aprovagao da reforma do Estatuto Social, para adequé-lo s regras do Regulamento do Novo Mercado, cuja eficacia é condicionada &
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 23 de fevereiro de 2021, cuja ata foi devidamente registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia (*JUCEB”) sob o n®
98059924, em 8 de abril de 2021, e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia (‘DOEBA”) e no jornal “Correio da Bahia”, em 26 de fevereiro de 2021.

A fixaggo do Prego por Ag&o, bem como a quantidade de Agdes objeto da Oferta e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite de capital autorizado da Companhia, seréo aprovados em Reunido do Conselho de Administragéo
da Companhia a ser realizada apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e antes da disponibilizagao do Anuincio de Inicio, cuja ata sera devidamente registrada na JUCEB e publicada no DOEBA e no jornal “Correio da Bahia”.

Exceto pelo registro da Oferta na CVM, a Companhia, e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem registrar a Oferta ou as Ag¢des nos Estados Unidos e em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Sera admitido o recebimento de reservas a partir da nova divulgagéo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituigbes Consorciadas), para subscrigao das Agdes, as quais somente serédo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do Prazo
de Distribuigao (conforme abaixo definido).

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBU!(;AO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE AS AGOES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagao da CVM e sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto 8 CVM em 26 de fevereiro
de 2021.

AS INFORMAQf)E§ CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO
PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

Este Prospecto Preliminar nao deve, em ser iderado uma 4o de subscrigdo das Agdes. Ao decidir subscrever e integralizar as Agdes, os potenciais investidores deverao realizar sua
propria andlise e liagdo da si ao fi ira da Ci ia, das suas atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Agoes.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS AGOES”, A PARTIR DAS PAGINAS 26 E 90, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO E TAMBEM A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, PARA CIENCIA E AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA, A OFERTA E A SUBSCRIGAO DAS AGOES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas

Coordenadores da Oferta

oldman estment
@BBA Morgan Stanley achs Safra \ Inves

Coordenador Lider Agente Estabilizador
A data deste Prospecto Preliminar é 12 de abril de 2021.



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



iNDICE

[ 11X o ] =X 1
INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA .........c.ccoerereccetrenaeereessseeseeassssensssssssessasassesssssaes 7
CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO............... 8
SUMARIO DA COMPANHIA ........cocuereeneeeetesessesesssssssesssssssssssesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasenes 12
RESUMO DOS RELATORIOS SOBRE RESERVAS .........ccoceetetreieesesesesssssssssssssesssssssssssssssssssssnes 27
IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA, COORDENADORES DA OFERTA, CONSULTORES E
T 10 3 4 33
SUMARIO DA OFERTA .....oouititctctecsceessssssssssssssssssssssssssssssese e e s sessssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssnnnn 35
INFORMAGOES SOBRE A OFERTA ......cceieirtreeaetresssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssasnssssssaes 50
ComposiGa0 do capital SOCIAL..........eeiiiiieeee e e e e e e 50
Acdes em circulacao (free float) apds @ Oferta.........coooiiiiiiiii e 51
Principais acionistas € AdmINIStradores ..o 51
(DY Yol 4 o= To N o b= @) =1 o c- LSRR 52
AProvagOEs SOCIETANIAS ........uvviiiiiiei ittt e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e ss et aaeeeeaaeeeeanreaeees 54
PrECO PO AGA0. ... 54
Quantidade, montante € recursos HQUIAOS .........cooiiiiiiii i 55
CUSLOS A€ AIStIDUIGAO ... .eiiii i e e e e et e e e e e e e e eaaaeeeaaaee s 56
Instituigdes Participantes da Oferta .............oooiiiiiii e 58
U o] [Tt o T Y 1Y/ J SRRSO PRPPRRN 58
Cronograma Estimado da Oferta ..o 59
Regime de DiStrIDUIGAO .......oouiiiiiiieie e e 60
Procedimento da Oferta............eeiiiiiie e a e e e e 60
10 L=Ta r= o [ £= =T TP OU PP OPPPRRN 61
Oferta INSHIUCIONAL ... e e e e e e e s e e e e e e e seenneeeeaaeeean 64
Prazos de Distribuiga0 € LiQUIdAGA0.........ueiiiiiiiiiiiiiiiie e e e e ereeer e e e e e e 65
Suspenséao, Modificagdo, Revogagao ou Cancelamento da Oferta...........cccoceeveeeeiiicciiieenneen, 65
Informagdes Sobre a Garantia Firme de Liquidagao ...........c.eveeeveeiiiiiiiiiiieee e 67
Direitos, Vantagens € Restriges das AGOES........cc.uuiiiiiiieiiiiiciieieeee e e e e sreae e e e e e 68
Violagdes de Normas de Conduta e Cancelamento dos Pedidos de Reserva .............ccc.uuue.. 69
Acordos de Restricdo a Venda de AGOES (LOCK-UPD) ....c.uueveiiuiiieiiiiee et 70
Instituicdo Financeira Responsavel pela Escrituracdo e Custddia das Agdes e das Agdes da
(7] 9]0 = 1] 1= RSOOSR 72
Contrato de Colocacao e Contrato de Colocagao Internacional..............ccccccuveeeiiiiiiiiiciinennne.n. 72
Estabilizagao do Prego das A¢des e Formador de Mercado.............ccoooeeeiiiiiiii 73
Negociagao das AGOES NA B3 ... oo et e e e e e e e e aanes 73
TaF=To = To U E=Toz= Lol F= T @ =1 o c- LS 74
Condicdes a que a Oferta esteja submetida...........oooo e 74
Ta1 (o] 5 gpE=TotoToE 0= To [ for o] g =1 R 74
Disponibilizagdo de avisos € anlincios da Oferta ... 77
APRESENTAGAO DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA .......cccevueemenrneennssnaenens 80
1070 To] o [T aF=To (o] gl IR o LY USSP 80
MOPGAN STANIEY .......eeiiiiiii e e e e e e e e st e e e e e e e s e s aabbaaeeeaeeeasasssenaeeaeeeanannes 81
1€ To] o0 gF= T JRS T T o - SO 82
ST | - PRI 83
RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA.............. 85
Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider............ccocccviieeiiiiiiiiiiiiiieeee e, 85
Relacionamento entre a Companhia e 0 Morgan Stanley ...........cccccceeeiiiiieicciee e 86
Relacionamento entre a Companhia e o Goldman Sachs...................... 88
Relacionamento entre a Companhia € 0 Safra..........cccooooi i 89
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS AGOES........cccooieeeeeceeceseeeeenenns 90



DESTINAGAO DOS RECURSOS .....ccovururireesssssssssesesessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 99

CAPITALIZAGAOD .....cocueeururerirecesssssssesesessssssssssssess s s s sse st s s ssssssssssssssssssnssssessssssssssssnsasassnsnsnsnes 103
01 ] oY TP 104
ANEXOS ... aE RS aE SRR R e n e s aanen e 109
(A) ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA ..ot 113
(B) ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA, REALIZADA EM

23 DE FEVEREIRO DE 2021, QUE APROVOU A REALIZACAO DA OFERTA .................. 139
(C) MINUTA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO QUE

APROVARA O PRECO POR ACAO E O AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL..........cccoerrunes 151
(D) DECLARA(}OESPA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIiDER PARA FINS DO ART.

56 DA INSTRUGCAO CVM 400 .........cocoomrieiiiininsnmnns s ssssssssss s ssssssssssssssss s s s sssssssssnesns 157
(E) DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA COMPANHIA REFERENTES AOS EXERCICIOS

SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020, 2019 E 2018 ........ccccovnmriiernienriannns 165

(F) RELATORIO SOBRE RESERVAS E RECURSOS CONTIGENTES REFERENTE AO
POLO RIACHO DA FORQUILHA, DATADO DE 21 DE JANEIRO DE 2021, PREPARADO

o o 251
(G) RELATORIO SOBRE RECURSOS CONTIGENTES REFERENTE AO CAMPO
MIRANGA, DATADO DE 22 DE FEVEREIRO DE 2021, PREPARADO PELA NSAI .......... 271

(H) RELATORIO SOBRE RESERVAS E RECURSOS CONTIGENTES REFERENTE AOS
CAMPOS DO POLO REMANSO E DOS CAMPOS DE LAGOA DO PAULO, LAGOA DO
PAULO SUL, LAGOA DO PAULO NORTE, JURITI E ACARA-BURIZINHO, DATADO DE
20 DE JANEIRO DE 2021, PREPARADO PELA NSAI ... 299

() CARTA ADICIONAL CONSIDERANDO APRESENTAGAO DE TABELAS QUE
MOSTRAM, POR ATIVO E TOTAL, (A) RESERVAS PROVADAS (1P) E RECURSOS
CONTINGENTES DE BAIXA ESTIMATIVA (1C) E (B) RESERVAS PROVADAS +
PROVAVEIS (2P) E RECURSOS CONTINGENTES DE MELHOR ESTIMATIVA (2C),
PREPARADA PELA NSAL......cciiiiirimnsnnsnnsn s ssss s s sssssss s ss s sssssssssssassnas 325

(J) FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA NOS TERMOS DA INSTRUGAO
O3 367



DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Companhia”, “PetroRecdncavo S.A.” ou “nds” se referem, a menos
que o contexto determine de forma diversa, a PetroRecéncavo S.A., suas subsidiarias e filiais na
data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos neste

Prospecto, conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da segéo
“Sumario da Oferta” deste Prospecto.

Administradores
Agentes de Colocagéo
Internacional

Agente Estabilizador ou
Morgan Stanley

ANBIMA

Anuncio de Retificagao

Auditores Independentes

Banco Central ou BACEN
Brasil ou Pais

B3

CFC

CMN

Caédigo ANBIMA

Companhia ou PetroRecéncavo

Conselho de Administragao

Conselho Fiscal

Membros do Conselho de Administragao e da Diretoria da
Companhia, em conjunto.

Em conjunto, o Itau BBA USA Securities, Inc., o Morgan Stanley &
Co. LLC., o Goldman Sachs & Co. LLC e o Safra Securities LLC.

Banco Morgan Stanley S.A.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Anuncio disponibilizado nas paginas da Companhia, das
Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, na rede
mundial de computadores, mesmos meios utilizados para
disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, bem como sua nova
divulgagao (com os logotipos das Instituigdes Consorciadas) e
do Anuncio de Inicio, para comunicar, imediatamente, a
revogagdo, cancelamento, suspensdo ou qualquer
modificacdo na Oferta, conforme disposto no artigo 27 da
Instrugdo CVM 400.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020,
2019 e 2018.

Banco Central do Brasil.

Republica Federativa do Brasil.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
Conselho Federal de Contabilidade.
Conselho Monetario Nacional.

Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacéo, Coordenacao e Distribuigdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios.

PetroRecéncavo S.A.
O conselho de administragdo da Companhia.

O conselho fiscal da Companhia, que até a data deste
Prospecto nao havia sido instalado.



Contrato de Colocagao

Contrato de Colocagao
Internacional

Contrato de Estabilizagao

Contrato de Participagao no
Novo Mercado

Coordenador Lider ou
Itai BBA

Coordenadores

Corretora
CPC
CPF/ME
CNPJ/ME

CVM

Deliberagao CVM 476
Deliberagcao CVM 860
Deloitte

Desdobramento das Agoes

Diretoria

DOEBA

Délar, délar, délares ou US$
Estados Unidos

Estatuto Social

“Contrato de Colocagao, Coordenacédo e Garantia Firme de
Liquidacdo de Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de
Acdes Ordinarias de Emisséo da PetroRecéncavo S.A.”, a ser
celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta,
com a interveniéncia e anuéncia da B3.

Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a
Companhia e os Agentes de Colocagéao Internacional.

“Contrato de Prestacao de Servigos de Estabilizagdo de Preco
das Agdes Ordinarias de Emissao da PetroRecéncavo S.A.”, a
ser celebrado entre a Companhia, o Agente Estabilizador e a
Corretora.

Contrato a ser celebrado antes da disponibilizacdo do Anuncio
de Inicio, entre a B3 e a Companhia, por meio do qual a
Companhia concorda em cumprir com requisitos diferenciados
de governanga corporativa e divulgagdo de informagdes ao
mercado estabelecidos pelo Regulamento do Novo Mercado,
a fim de se qualificar para listagem no Novo Mercado.

Banco Itau BBA S.A.

Em conjunto, o Coordenador Lider, o Morgan Stanley, o
Goldman Sachs e o Safra.

Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Comité de Pronunciamentos Contabeis.
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.
Deliberagdo da CVM n° 860, de 22 julho de 2020.
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

O desdobramento das agbes ordinarias de emissdo da
Companhia, a razéo de 1:2, de forma que cada uma agao ordinaria
passou a corresponder a duas agdes ordinarias, sem qualquer
alteragao no valor do capital social, aprovado na Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia realizada em 1° de abril de 2021.

A diretoria da Companhia.

Diario Oficial do Estado da Bahia.
Moeda oficial dos Estados Unidos.
Estados Unidos da América.

O estatuto social da Companhia atualmente vigente.



Goldman Sachs

Formulario de Referéncia

Governo Federal

IFRS

Instituigcao Escrituradora

Instituicoes Consorciadas

Instituicoes Participantes da
Oferta

Instrugédo CVM 400
Instrugdo CVM 480
Instrugdo CVM 505
Instrugdo CVM 527
Instrugdo CVM 539

IOF/Cambio

JUCEB

Lei das Sociedades por Agoes
Lei do Mercado de Capitais
Lei 4.131

Miranga

Morgan Stanley

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

Formulario de Referéncia da Companhia na data deste
Prospecto, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480 e
anexo a este Prospecto.

Governo Federal do Brasil.

International Financial Reporting Standards (Normas
Internacionais de Relatério Financeiro). Conjunto de normas
internacionais de contabilidade, emitidas e revisadas pelo
IASB — International Accounting Standards Board (Conselho
de Normas Internacionais de Contabilidade).

Itau Corretora de Valores S.A.

Determinadas instituicdes intermediarias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas pelos Coordenadores da Oferta para efetuar esforgos
de colocagéo das Agdes exclusivamente junto aos Investidores
Nao Institucionais no ambito da Oferta de Varejo, que deverdo
aderir a carta convite disponibilizada pelo Coordenador Lider.

Os Coordenadores da Oferta e as Instituicdes Consorciadas,
considerados em conjunto.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2017,
conforme alterada.

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguros ou
relativos a Titulos e Valores Mobiliarios incidentes sobre o cambio.

Junta Comercial do Estado da Bahia.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.

9 (nove) campos de producgao terrestres, localizados na bacia
do Recbncavo, no estado da Bahia, reunidos em um conjunto
denominado Polo Miranga, quais sejam, Apraius, Biriba,
Fazenda Onca, Jacuipe, Miranga, Miranga Norte, Rio Pipiri,
Riacho de S&o Pedro e Sussuarana.

Banco Morgan Stanley S.A.



Novo Mercado

NSAI

Oficio-Circular CVM/SRE

Offering Memoranda

Opportunity FIP

Perbras
PetroSantander

Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil

Potiguar E&P

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospectos

Real, real, reais ou R$

Recoéncavo

Regra 144A

Segmento especial de listagem de valores mobiliarios da B3,
destinado a negociacdo de valores mobiliarios emitidos por
empresas que se comprometem voluntariamente com a
adocéo de praticas de governancga corporativa e a divulgacao
publica de informagdes adicionais em relagdo ao que é exigido
na legislacdo, previstas no Regulamento do Novo Mercado.

Netherland, Sewell & Associates, Inc., empresa de consultoria
especializada em analise de areas petroliferas.

Oficio-Circular SRE n° 01/21, divulgado em 1° de margo de 2021.

Preliminary Offering Memorandum e o Final Offering
Memorandum, conforme definidos no Contrato de Colocagao
Internacional, considerados em conjunto.

Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Investimento no Exterior.

Perbras - Empresa Brasileira de Perfuragdes Ltda.
PetroSantander Luxembourg Holdings S.a.r.l.

Praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com
as regras e regulamentos da CVM, os pronunciamentos
contabeis, orientagdes e interpretagbes emitidos pelo CPC,
normatizados e fiscalizados pelo CFC.

Potiguar E&P S.A.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria de Agbes Ordinarias de Emisséo da PetroRecdncavo
S.A,, incluindo o Formulario de Referéncia a ele anexo e
eventuais aditamentos e/ou suplementos.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria de Agbes Ordinarias de Emissao da PetroRecdncavo
S.A., incluindo o Formulario de Referéncia a ele anexo e
eventuais aditamentos e/ou suplementos.

O Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar, considerados
em conjunto.

Moeda oficial corrente no Brasil.

12 campos do Polo Remanso mais os campos de Lagoa do
Paulo, Lagoa do Paulo Sul, Lagoa do Paulo Norte, Juriti e
Acara-Burizinho, todos terrestres e localizados na Bacia do
Reconcavo, estado da Bahia.

Rule 144A do Securities Act de 1933, conforme alterada, dos
Estados Unidos.



Regulamento de Arbitragem

Regulamento do Novo Mercado

Regulamento S

Relatérios sobre Reservas

Remanso

Resolugdo CMN 4.373
Resolugao CVM 13

Riacho da Forquilha

Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida
pela B3, inclusive suas posteriores modificagdes, que
disciplina o procedimento de arbitragem ao qual serdo
submetidos todos os conflitos estabelecidos na clausula
compromissoéria inserida no Estatuto Social da Companhia e
constante nos termos de posse dos administradores, membros
do Conselho Fiscal e dos controladores.

Regulamento do Novo Mercado de Governanga Corporativa da
B3, que prevé as praticas diferenciadas de governanca
corporativa a serem adotadas pelas companhias com acgdes
listadas no Novo Mercado da B3.

Regulation S do Securities Act de 1933, conforme alterada, dos
Estados Unidos.

(i) Relatoério sobre Reservas e Recursos Contigentes referente ao
Polo Riacho da Forquilha, datado de 20 de janeiro de 2021,
preparado pela NSAI; (ii) Relatério sobre Recursos Contigentes
referente ao Polo Miranga, datado de 22 de fevereiro de 2021,
preparado pela NSAI; (i) Relatério sobre Reservas e Recursos
Contigentes referente aos campos do Polo Remanso e dos
campos de Lagoa do Paulo, Lagoa do Paulo Sul, Lagoa do Paulo
Norte, Juriti e Acara-Burizinho (chamados de certas propriedades
de petrdleo e gas localizados na Bacia do Reconcavo, no leste do
Brasil), datado de 20 de janeiro de 2021; e (iv) Carta Adicional
considerando apresentacao de tabelas que mostram, por ativo e
total, (A) reservas provadas (1P) e recursos contingentes de baixa
estimativa (1C) e (B) reservas provadas + provaveis (2P) e recursos
contingentes de melhor estimativa (2C), preparado pela NSAI. Para
mais informagdes ver secdo “Resumo dos Relatérios sobre
Reservas” a partir da pagina 27 deste Prospecto.

12 campos de producéo terrestres, localizados na bacia do
Recbéncavo, no estado da Bahia, reunidos em um conjunto
denominado Polo Remanso, quais sejam, Brejinho,
Canabrava, Cassarongongo, Fazenda Belém, Gomo, Mata de
Sao Joao, Norte Fazenda Caruagu, Remanso, Rio dos Ovos,
Rio Subauma, Sao Pedro e Sesmaria.

Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Resolugao da CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020.

Conjunto de 34 (trinta e quatro) campos em terra na bacia
Potiguar, no Rio Grande do Norte, quais sejam, Acaua, Asa
Branca, Baixa do Algodao, Boa Esperanga, Baixa do Juazeiro,
Brejinho, Cachoeirinha, Cardeal, Colibri, Fazenda Curral,
Fazenda Junco, Fazenda Malaquias, Jagana, Jandui,
Juazeiro, Lorena, Leste de Pogo Xavier, Livramento, Magarico,
Pardal, Patativa, Pajeu, Paturi, Poco Xavier, Riacho da
Forquilha, Rio Mossoré, Sabia, Sabia Bico de Osso, Sabia da
Mata, Sibite, Trés Marias, Trinca Ferro, Upanema e Varginha.



Safra Banco Safra S.A.

SEC Securities and Exchange Commission, a comissao de valores
mobiliarios dos Estados Unidos.

Securities Act Securities Act de 1933 dos Estados Unidos, conforme alterado.



INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificagido

Registro na CVM

Sede
Diretoria de Relacoes

com Investidores

Instituicao Escrituradora

Auditores Independentes

Cédigo de Negociacao das
Acodes na B3

Jornais nos quais divulga

informagdes

Formulario de Referéncia

Website da Companhia

PetroReconcavo S.A., sociedade anbénima inscrita no
CNPJ/ME n° 03.342.704/0001-30 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCEB, sob o NIRE 293.000.241-71.

Em fase de obtencdo de registro como emissora de valores
mobiliarios categoria “A” perante a CVM.

Localizada na cidade Mata de S0 Jodo, Estado da Bahia, na
Estrada do Vinte Mil, Km 3,5, Estacdo Sao Roque,
CEP 48.280-000.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na
cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Av. Luis Viana Filho,
13.223, Hangar Business Park, Torre 6, salas 611 a 620, Cep
41.500-300, Salvador. O Diretor de Relagdes com Investidores
é o Sr. Rafael Procaci da Cunha. O telefone do departamento
de relagdes com investidores é +55 (71) 3635-0207 e o seu
endereco eletrdnico é ri.petroreconcavo.com.br.

Itau Corretora de Valores S.A.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020,
2019 e 2018.

As Acdes serdo listadas no segmento do Novo Mercado de
Governanga Corporativa da B3 sob o cddigo “RECV3”, a partir
do primeiro dia util imediatamente posterior a disponibilizagao
do Anuncio de Inicio.

As publicagdes realizadas pela Companhia em decorréncia da
Lei das Sociedades por Agdes sao divulgadas no DOEBA e no
jornal “Correio da Bahia”.

Informacdes detalhadas sobre a Companhia, seus negécios e
operagdes poderdao ser encontradas no Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto.

ri.petroreconcavo.com.br. As informagdes constantes do website
da Companhia ndo s&o parte integrante deste Prospecto, nem se
encontram incorporadas por referéncia a este.



CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragées futuras e declaragoes da Companhia relativas
aos planos, expectativas sobre eventos futuros, estratégias, tendéncias financeiras que
afetam suas atividades, bem como declaragbes relativas a outras informagoes,
principalmente, nas se¢6es “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos
a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbdes”, a partir das paginas 26
e 90, respectivamente, deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do
Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia.

Essas consideragbes sobre estimativas e declaragbes futuras basearam-se, principalmente, nas
expectativas atuais da Companhia sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou
possam afetar seu setor de atuagéo, sua participagdo de mercado, sua reputagdo, seus negocios, sua
situagao financeira, o resultado das suas operacgdes, suas margens e/ou seu fluxo de caixa. As
estimativas e declaragbes futuras estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram efetuadas
somente com base nas informagdes de que dispomos atualmente.

Além de outros itens discutidos em outras se¢des deste Prospecto, ha uma série de fatores que

podem fazer com que as estimativas e declaragbes ndo ocorram como previsto ou descrito. Tais

riscos e incertezas incluem, entre outras situag¢des, aos seguintes:

e volatilidade nos precos do petréleo e gas natural,

e descoberta e desenvolvimento de fontes de petréleo e gas natural;

e incertezas inerentes as estimativas dos recursos contingentes e reservas da Companhia;

e habilidade da Companhia em prospectar, adquirir e ter acesso a novas Reservas e a
desenvolver, em conjunto com os parceiros da Compahia, os recursos contingentes e reservas

da Companhia;

e projecbes e estimativas de despesas de capital e outros custos, compromissos e receitas da
Companhia;

e decisdes finais em investimentos programados com relagéo aos campos nos quais a Companhia
detem participacéo;

e regulamentagdo governamental, atual e futura, da industria do petréleo e gas natural;

e término ou intervencdo nas concessdes e/ou autorizagbes outorgadas a Companhia ou seus
parceiros;

¢ mudangas na legislagdo ambiental e os efeitos decorrentes de sua implementacéo;

e término ou intervengéo nas concessdes e/ou autorizagbes outorgadas a Companhia ou seus
parceiros;

e término do consorcio ou dos Joint Operating Agreements;

e disponibilidade de sondas de perfuragdo, equipamentos de producdo, fornecedores, mao de
obra e servicos na industria do petréleo e gas natural;

o falhas em equipamentos ou acidentes que acarretemna perda de hidrocarbonetos e outros
materiais perigosos em sitios ou dutos operacionais;

e aclbes de parceiros e dos operadores da Companhia com relagdo aos blocos e campos nos quais
a Companhia nao atua como operadora;



os efeitos econémicos, financeiros, politicos e sanitarios da pandemia de COVID-19 (ou outras
pandemias, epidemias e crises similares) particularmente no Brasil e na medida em que
continuem a causar graves efeitos macroeconémicos negativos, podendo, portanto, intensificar
o impacto dos demais riscos aos quais a Companhia esta sujeita;

o impacto do surto de coronavirus (COVID-19) na economia e condi¢ées de negdcio no Brasil e
no mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no combate
ao surto;

capacidade da Companhia de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer medida
necessaria em resposta ao, ou para amenizar os impactos do surto de coronavirus (COVID-19)
em seus negqcios, operagodes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez e condigéo financeira;

capacidade da Companhia de prever e reagir, de forma eficiente, a mudangas temporarias ou
de longo prazo no comportamento de seus consumidores em razdo do surto de coronavirus
(COVID-19) ou outras pandemias, epidemias e crises similares, mesmo apds o surto ter sido
suficientemente controlado;

intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas, ambiente
regulatério ou regulamentagdo ambiental no Brasil;

alteragdes nas condi¢des gerais ha economia, incluindo, exemplificativamente, inflagédo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional, confianga do consumidor e a
liquidez dos mercados de capitais;

implementacao das estratégias da Companhia;

competicdo do setor, mudangas na demanda por servigcos e produtos da Companhia, pressdes
sobre a formacgéao de pregos, introdugédo de novos produtos e servigos por nossos concorrentes;

impossibilidade ou dificuldade de viabilizagdo e implantagdo de novos projetos de
desenvolvimento;

atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantagao ou execug¢ao dos projetos
da Companhia;

capacidade da Companhia de implementar sua estratégia de expansao, seja por aquisicées ou
organicamente;

nivel de capitalizacdo e endividamento da Companhia e sua capacidade de contratar novos
financiamentos;

aumento de custos, incluindo, mas ndo se limitando: (i) custo de aquisicdo de matérias primas;
(i) custos de operagdo e manutencdo; (iii) encargos regulatérios e ambientais; e (iv)
contribuigdes, taxas e impostos;

capacidade da Companhia de obter, manter e renovar as autorizagbes e licencas
governamentais aplicaveis, inclusive ambientais que viabilizem os projetos da Companhia;

fatores negativos ou tendéncias que podem afetar os negécios da Companhia, participagdo no
mercado, condig¢ao financeira, liquidez ou resultados de suas operagoes;

instabilidade politica no Pais (inclusive referente a politicas desenvolvidas pelo novo governo do
Presidente Jair Bolsonaro ou como resultado de intervengdes do governo e/ou novos impostos
e tarifas) e mudancas na situagao politica e macroecondmica do Pais;



e alteragbes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagédo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional, confianga do consumidor e
liquidez dos mercados financeiro e de capitais;

e interesses de eventuais acionistas controladores;
e incapacidade de cumprir com as restricdes contratuais a capacidade de endividamento;

e impactos da recessao econémica e do eventual ajuste fiscal que podera afetar negativamente o
crescimento da demanda na economia brasileira como um todo;

e alteragbes nas leis e nos regulamentos aplicaveis ao setor de atuagao da Companhia, bem como
alteragdes no entendimento dos tribunais ou autoridades brasileiras em relagéo a essas leis e
regulamentos;

e rebaixamento na classificagcdo de crédito do Brasil;

e nivel de capitalizagdo da Companhia e sua capacidade de contratar novos financiamentos em
termos adequados; e

e outros fatores de risco discutidos nas se¢des “Sumario da Companhia — Principais Fatores de
Risco relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes”, a partir
das paginas 26 e 90, respectivamente, deste Prospecto, bem como na secado “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 394.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA COMPANHIA E PODERAO LEVAR A
RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS
DECLARAGOES E ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE
APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A COMPANHIA E OS
COORDENADORES DA OFERTA NAO ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR
PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES
FUTURAS EM RAZAO DA DISPONIBILIZAGAO DE NOVA INFORMAGAO, OCORRENCIA DE
EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE
DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE
CONTROLE OU PREVISAO DA COMPANHIA.

"« ” o« S ” o« "« "« "«

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Tais
estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que n&o se pode assegurar
que serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizagdo de novas informagdes, de eventos
futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao
representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declaragdes futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia ja que
dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer.
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As condigbes da situacgao financeira futura da Companhia e de seus resultados operacionais futuros,
sua participacdo e posicdo competitiva no mercado poderéo apresentar diferencgas significativas se
comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos
fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou
previsdo da Companhia. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de
investimento deve ser baseada somente nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia.

Adicionalmente, os niumeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Companhia
podem nao representar totais exatos em razdo de arredondamentos efetuados. Sendo assim, os
resultados apresentados em algumas tabelas presentes neste Prospecto podem n&o corresponder
ao resultado exato da soma dos numeros que os precedem, ainda que a diferenga seja minima.

11



SUMARIO DA COMPANHIA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFO@MACGES DA COMPANHIA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A
COMPANHIA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. AS INFORMAGCOES
APRESENTADAS NESTE SUMARIO SAO CONSISTENTES COM AS INFORMAGOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA.

Apresentamos a seguir um sumario dos nossos negécios, incluindo nossas informagées operacionais e financeiras, nossas vantagens
competitivas e estratégias de negécio. Este Sumario contém um resumo das nossas atividades e das nossas informagées financeiras e
operacionais, ndo pretendendo ser completo nem substituir o restante deste Prospecto e do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto
a partir da pagina 367 deste Prospecto. Este Sumario ndo contém todas as informagées que o investidor deve considerar antes de investir em
nossas Agées. Antes de tomar sua decisdo em investir em nossas Agdes, o investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente todo este Prospecto
e o Formulario de Referéncia, em especial as informagbes contidas nas se¢bes “Consideracbes sobre Estimativas e Declaragbes acerca do
Futuro” e “Fatores de Risco Relativos a Companhia e a Comapnhia” deste Prospecto, nas segdes “3. Informagbes Financeiras Selecionadas”,
“4. Fatores de Risco” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, bem como nas nossas demonstragées financeiras e
respectivas notas explicativas, anexas a este Prospecto a partir da pagina 165. Declaramos que as informagées constantes neste Sumario sdo
consistentes com as informagées de nosso Formulario de Referéncia, nos termos do inciso Il, § 3° do artigo 40 da Instrugdo CVM 400. A menos

» o«

que o contexto exija outra interpretacdo, os termos “nés”, “nossos” e “nossa Companhia” referem-se a PetroRec6ncavo S.A. e suas controladas.

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO EM INVESTIR EM NOSSAS ACOES, O INVESTIDOR DEVE LER, CUIDADOSA E ATENCIOSAMENTE,
TODO ESTE PROSPECTO, INCLUINDO AS INFORMACOES CONTIDAS NAS SECOES “CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E
DECLARACOES ACERCA DO FUTURO” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA E A OFERTA”, NAS PAGINAS 8 E 90
DESTE PROSPECTO, ALEM DO FORMULARIO DE REFERENCIA, ANEXO A ESTE PROSPECTO A PARTIR DA PAGINA 367,
ENFATIZANDO AS SECOES “3. INFORMAGCOES FINANCEIRAS SELECIONADAS’, “4. FATORES DE RISCO”, “5. POLITICA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS” E “10. COMENTARIOS DOS DIRETORES”, BEM COMO NOSSAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E AS RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, ANEXAS A ESTE PROSPECTO A PARTIR DAS PAGINAS
640 E 165, RESPECTIVAMENTE, PARA UM ENTENDIMENTO MAIS DETALHADO DOS NOSSOS NEGOCIOS E DA OFERTA
PROPRIAMENTE DITA. RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS ACOES.

Viséo Geral

A PetroRecdncavo é uma empresa operadora independente de petréleo e gas e uma das lideres na sua area de atuagéo no Brasil. Com uma
trajetéria de mais de vinte anos, somos especializados na operagao, desenvolvimento e revitalizagdo de campos maduros em bacias terrestres
de 6leo e gas (onshore) e acreditamos ter um histérico e escala sem comparaveis neste segmento da industria no pais. Fomos uma das
primeiras empresas privadas focadas no onshore a operar no Brasil apds a quebra do monopdlio estatal e promulgagao da Lei do Petréleo em
1997 e fomos pioneiros em adquirir campos de petroleo onshore oriundos do recente programa de desinvestimentos da Petrobras com a
aquisicdo do Polo de Riacho da Forquilha concluida em dezembro de 2019. Atualmente, possuimos 150,6 MMboe de reservas brutas 2P+2C
(working interest) certificadas, sendo as reservas 2P 34,3 MMboe e os recursos contingentes 2C 116,3 MMboe. Os recursos contingentes estao
condicionados: (i) a obtencdo das prorrogagdes contratuais, e/ou (ii) ao fechamento das aquisigdes dos Polos Remanso e Miranga.
Aproximadamente 78% das reservas 2P+2C sé&o reservas 1P+1C.

Nosso modelo de negdcios baseia-se na compra (ou na prestagdo de servigos de operacéo) de concessdes de campos onshore maduros, onde
acreditamos operar esses campos de forma mais eficiente e revitalizamos e estendemos suas reservas, se possivel, por décadas. Acreditamos
que nosso modelo de negécios verticalizado nos permite uma diferenciagdo em relagdo aos nossos concorrentes. Com mais de 500
colaboradores, nés entendemos ser o maior operador independente de petréleo em terra, com representatividade sobre a producéo de petréleo
onshore do Brasil.

Temos como pilar do nosso modelo de negécios o desenvolvimento de novas reservas provadas em campos ja em produgao, produzindo com
baixo custo operacional e obtendo a otimizagédo do fator de recuperagdo dos campos. Em geral, nds buscamos ser a operadora de nossos
campos, de forma a garantir a replicagao desse modelo, aplicando o nosso know-how de forma &gil e eficiente.

Ao longo de nossa trajetéria temos demonstrado a capacidade de incrementar nossa produgao e reservas de forma consistente e escalavel.
Em nossos 21 anos de operagdo na bacia do Recdncavo, as nossas reservas brutas 2P+2C (working interest) (reservas provadas mais
provaveis e melhor estimativa de recursos contingentes) passaram de 9,7 milhdes de barris de 6leo equivalente (BOE) em fevereiro de 2000
para 23 milhdes de boe em dezembro de 2020, sendo as reservas 2P 6,5 milhdes e os recursos contingentes 2C 16,5 milhdes, de acordo com
os relatérios de reserva da Ryder Scott e NSAI, respectivamente, sendo que nesse mesmo periodo a produgdo acumulada foi de cerca de 32
milhdes de BOE. Isso significa que conseguimos adicionar 45,4 milhdes de BOE desde que assumimos a operagao na bacia do Recdncavo —
um aumento de 4,7 vezes o montante inicial, por um custo médio de desenvolvimento de reservas de aproximadamente US$13 (treze ddlares
norte-americanos) por barril de 6leo equivalente.

Reservas e Producao Brutas (working interest) do Distrito de Reconcavo

(MMboe)

=]

Reservas Iniciais 2P Reservas Cumulativas Produgio Acumulada 2P+ 2C Reservas
(2000)* Adicionadas (Fev-2000 a Dez-2020)  Recéncavo District {Dez
2020)*
Fonte: Relatorios de Reservas e Recursos Contingentes da C i itidos pela certifi Ryder Scott com data-base de 02/2000 e pela certifi I , Sewell & Associates, Inc. com

data-base de 12/2020.

Na bacia Potiguar, de forma pioneira, adquirimos em 2019 o primeiro e maior polo de produgéo onshore inserido na primeira etapa do programa
de desinvestimento da Petrobras, denominado Riacho da Forquilha, com 34 concessdes. Ja nos primeiros 12 meses de operagado, fomos
capazes de um incremento de produgédo de 6leo de 38,4% nos campos operados, conforme gréafico abaixo:
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Distrito Potiguar - Campos operados pela PetroReconcavo
Producéo Bruta (bopd)

5.500 w PETROBRAS v:»
DEZ/2019 |
TRANSICAO DAS
5.000 OPERAGOES
4.500
4.000
3.500
3.000
b&

Fonte: informagdes publicas da Agéncia Natural de Petréleo e Biocombustiveis (ANP).

Adicionalmente, fomos capazes de apresentar forte geragéo de fluxo de caixa nos ativos por nés operados, mesmo durante ciclos de baixa dos
precos de petréleo e gas natural, o que acreditamos demonstrar o sucesso de nosso modelo operacional.

A seguranca, robustez, resiliéncia, e escalabilidade do nosso modelo de negdcio resultam de inimeros fatores como a capacidade, experiéncia
e comprometimento de nosso time executivo, dos nossos times técnico e gerencial, dos processos e sistemas desenvolvidos e aprimorados ao
longo de nossa trajetdria, de nossa estratégia de verticalizagdo de servigos de campo, e nossa disciplina financeira e de alocagéo de capital.
Acreditamos que este conjunto de capacidades nos torna uma das plataformas mais completas para capturar as recentes oportunidades
provenientes da liberalizagédo do mercado de 6leo e gas no Brasil e do programa de desinvestimentos da Petrobras.

A Companhia possui receitas, custos e despesas decorrentes de transagdes com partes relacionadas, especialmente com as suas afiliadas,
Potiguar E&P, Recoéncavo E&P S.A. e Reconcavo America LLC, bem como seus acionistas, Perbras e empresas do grupo econémico da
PetroSantander.

Indicadores Operacionais e Financeiros
A tabela abaixo apresenta nossos principais dados financeiros e operacionais consolidados para os periodos e datas indicados.

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2020 2019 2018
(em milhares de R$, ressalvadas as indicagdes em contrario)

Receita liquida 787.841 339.923 299.668
Lucro liquido (Prejuizo liquido) (81.759) 63.682 72.949
Margem liquida(1) -10,38% 18,73% 24,34%
EBITDA(2) 474.405 155.857 151.892
Margem de EBITDA(3) 60,22% 45,85% 50,69%
Divida Bruta(4) 894.040 744.019 5.491
Divida Liquida (Caixa Liquido)(5) 728.168 677.572 (17.813)
Divida Liquida/ EBITDA(6) 1,53 x 4,35 x -0,12 x
Produgdo média bruta (boe por dia) 11.148 5.083 4.645
Custo médio de produgao por boe em R$(7) R$ 54,20 R$ 83,39 R$ 73,21
Custo médio de produgdo por boe em US$(8) US$ 10,50 US$ 21,11 US$ 20,06
Produgéo bruta (boe) 4.080.152 1.855.414 1.695.443
Prego médio a vista do Petréleo Brent (9) US$41,96 US$64,30 US$71,34
Taxa média de cambio R$/US$ média (10) R$ 5,16 R$ 3,95 R$ 3,65

U] Margem liquida corresponde ao lucro liquido/(prejuizo liquido) do exercicio dividido pela receita liquida do exercicio.

@ Calculamos o EBITDA em consonancia com a Instrugédo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 527, de 4 de outubro de 2012, conforme alterada (“Instrugdo CVM 527”) e consiste no lucro
(prejuizo) liquido ajustado (acrescido) pelo resultado financeiro, pelo imposto de renda e contribuiéo social sobre o lucro e por depreciagéo, amortizagéo e deplegéo (‘EBITDA”). O EBITDA n&o é uma
medida contabil reconhecida pelas Praticas Contéabeis Adotadas no Brasil (‘BRGAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”) ndo sao auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Companhia, e néo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o lucro (prejuizo) liquido, como indicadores do desempenho operacional da Companhia e, portanto, ndo séo substitutos do fluxo de caixa, de indicador de nossa liquidez ou como base
para a distribui¢do de dividendos. O EBITDA nao possui significado padronizado e a nossa definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel aquelas utilizadas por outras companhias.

@® Margem de EBITDA corresponde ao EBITDA do exercicio dividido pela receita liquida do exercicio. A Margem de EBITDA nao é uma medida de desempenho financeiro conforme as Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil ou as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e tampouco deve ser considerado isoladamente, como medida de desempenho operacional, ou
alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez ou como indicador de retornos financeiros.

@ Representa a soma dos saldos de empréstimos e financiamentos presentes no passivo circulante e nao circulante.
©) Representa a divida bruta, menos os saldos de caixa e equivalentes e aplicagdes financeiras presentes no ativo circulante e néo circulante.
©® Representa o saldo da divida liquida no fim do exercicio dividida pelo EBITDA do exercicio. A Divida liquida/(Caixa liquido) ndo é medida contabil reconhecida pelas praticas contabeis adotadas

no Brasil (“BR GAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) ndo é auditada ou revisada pelos auditores independentes da Companhia. A Divida liquida/(Caixa liquido) ndo possui significado padronizado, outras empresas podem calcular de
maneira diferente da Companhia.

™ Representa os custos totais dos servigos prestados e de vendas, excluindo-se os royalties a depreciagéo, a amortizagdo e a deplecao, dividido pela produgao bruta total em boe no exercicio.

® Representa os custos totais dos servicos prestados e de vendas, excluindo-se os royalties a depreciagdo, a amortizagéo e a deplegéo, dividido pela produgdo bruta total em boe no exercicio,
divido pela taxa de cambio média do exercicio.

© O Brent é cotado em délar. Fonte: U.S. Energy Information Administration (EIA)

(9 Ataxa de cambio média do exercicio corresponde & média das taxas de cambio em cada dia Util nos exercicios apresentados, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

A Companhia apresentou Fluxo de Caixa Livre de R$360 milhdes, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Exercicio findo em 31/12/2020 Valores expressos em milhdes de R$
EBITDA 474
Imposto de renda e contribuigédo social correntes (15)
Outros(1) (3)
Fluxo de Caixa Operacional 456
Capex(2) (96)
Fluxo de Caixa Livre(3) 360

a Trata-se de outras variagdes, tais como variagdes de contas de balango, incluindo Contas a Receber, Fornecedores e Impostos a Recolher, dentre outras. (2) O Capex apresentado inclui os
investimentos para incremento da produgéo e perfuragdo de pogos. N&o inclui investimentos na aquisigao de ativos fixos e investimentos para a aquisigdo de novos ativos produtores de dleo e
gas natural. (3) O Fluxo de Caixa Livre ndo € uma medida contabil reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro
— International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”). O Fluxo de Caixa Livre ndo possui significado padronizado e a nossa
definicao de Fluxo de Caixa Livre pode ndo ser comparavel aquelas utilizadas por outras companhias.
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A tabela acima demonstra o fluxo de caixa gerado pelas operagdes da Companhia, deduzido dos investimentos executados diretamente
voltados para incremento da produgdo de petréleo e gas natural da Companhia.

Papel da Companhia na evolugao da industria onshore no Brasil

Acreditamos ter uma presenga marcante e pioneira em etapas importantes da evolugéo da industria de exploragéo e produgao (E&P) onshore
no Brasil desde a quebra do monopdlio estatal em 1997.

Em fevereiro de 2000, nés assinamos um Contrato de Producé@o com Clausula de Risco (CPCR) com a Petrobras, para operar o Polo Remanso,
composto de 12 campos localizados na Bacia do Recéncavo no estado da Bahia. Entre 2004 e 2007 com participagéo na quarta, sexta e nona
Rodadas de licitagdes da ANP, nés adquirimos 100% dos direitos sobre areas que viriam a se tornar cinco concessdes proprias, por nés
operadas na mesma bacia, correspondendo a 5 campos adicionais.

Os resultados alcangados por nés na operagdo dos 12 Campos sob contrato com a Petrobras na bacia do Reconcavo sdo expressivos. A
producdo em boed destes campos evoluiu de 4,6% do total da bacia em fevereiro de 2000 para 10,9% em dezembro de 2020, demonstrando
que um modelo de negdcios consistente, quando bem executado, tem potencial de retorno neste tipo de ativo. Este argumento foi utilizado por
entidades do setor, e pela prépria ANP para sustentar a necessidade de saida da Petrobras da operacdo de campos maduros nas bacias
onshore, abrindo espago para operadores independentes e criando o novo ciclo na industria.

No ano de 2019, impulsionados pelas novas oportunidades surgidas neste novo ciclo, com a liberalizagédo do setor e do programa de
desinvestimentos da Petrobras, nés adquirimos o Polo Riacho da Forquilha, primeiro ativo onshore deste programa, composto por 34 campos
na Bacia Potiguar no estado do Rio Grande do Norte, aumentando significativamente nosso potencial de produgéo e reservas. Em dezembro
de 2020, ndés firmamos contrato com a Petrobras para aquisicdo dos 12 campos do Polo Remanso operados atualmente através de CPCR,
possibilitando a extensdo da perspectiva de operagéo destes campos. Finalmente, em fevereiro de 2021, nés firmamos novo contrato com a
Petrobras para aquisigdo dos 9 campos do Polo Miranga.

Em fevereiro de 2021, nés operavamos 47 campos, éramos socios de mais 4 campos operados por terceiros e haviamos assinado contrato
para a aquisicdo de outros 9 campos, tudo isso em duas das bacias mais significativas do onshore brasileiro, onde detemos cerca de 150,6
milhdes de barris de dleo equivalente em reservas brutas (working interest) provadas e provaveis (2P) e recursos contingentes (2C), sendo as
reservas provadas e provaveis (2P) 34,3 milhdes e os recursos contingntes (2C) 116,3 milhdes. A exploragdo desses recursos contingentes
esta condicionada a aspectos relacionados a concluséo de transagdes em curso (Polo Remanso e Polo Miranga) e/ou a aprovagéo da extensao
do prazo dos contratos de concess&o pela ANP dos campos dos Polos Remanso e Miranga, além das concessdes da Potiguar E&P, conforme
detalhado nos relatérios de certificagdo emitidos pela Netherland, Sewell & Associates, Inc — NSAI, os quais estéo sujeitos a premissas que
podem ndo se materializar. Para mais informacgdes, vide fator de risco “As avaliagées dos recursos e das reservas da Companhia sao
baseadas em estudos que consideram diversas variaveis, tais como, andlises geolégicas, modelagem do comportamento das jazidas,
projecées de pregos e custos e as analises comparativas com outras reservas e recursos similares, envolvendo significativo grau de
incerteza” do item 4.1 do Formulario de Referéncia.

E importante ressaltar que, desde margo de 2016, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) vem autorizando a Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) a prorrogar os prazos de vigéncia dos contratos de concessao de campos de petréleo. O texto
da resolugdo indica que “O prazo de prorrogagdo devera ser compativel com as expectativas de produgdo decorrentes do novo plano de
desenvolvimento e dos novos investimentos, limitado a 27 anos”. A ANP também publicou, em setembro de 2018, a Resolucédo 749, que
regulamenta a redugéo de royalties para até 5% (cinco por cento) sobre a produgéo incremental de campos maduros, como incentivo a novos
investimentos nestes Campos.

Modelo de Negécios

Nés procuramos focar na operagdo e desenvolvimento de projetos visando o aumento na recuperacgéo de reservas de campos maduros de
petroleo e gas, que possam ser implementados de forma eficaz em termos de custos e retornos. O nosso objetivo é gerar novas reservas e
aumentar a produgao otimizando a recuperacao final dos Campos, de forma lucrativa, através da implementagao de técnicas de recuperagao
secundaria e/ou avangadas.

Durante os nossos mais de 20 anos de operagdes, buscamos aprimorar uma metodologia operacional para a revitalizagdo de campos maduros
que consiste principalmente na reativagdo de pogos, na implementacéo de varios projetos de intervengdo em pocos ja em produgdo (workovers)
visando ao aumento na produgdo dos mesmos, na perfuragcdo de novos pogos em areas de reservas provadas e provaveis (infill drilling) e no
aprimoramento de suas facilidades, processos e técnicas de produgdo. Em paralelo, buscamos alocar recursos significativos dos nossos
profissionais no estudo da geologia e nas propriedades estruturais, fisico-quimicas dos varios reservatérios visando subsidiar as intervencdes
e perfuragdes, bem como avaliar a viabilidade da implementagao de projetos de recuperagdo secundaria. Acreditamos que a implementacéo
bem-sucedida desses projetos de recuperagdo secundaria e/ou avangada, inicialmente na forma de piloto de modo a mitigar riscos e
posteriormente através da ampliagcdo/execugao destes em escala integral no futuro nos permitira ampliar nosso volume de reservas, incrementar
a produgdo e otimizar a recuperagdo dos campos, aumentando o retorno sobre o capital aplicado e, por consequéncia, o retorno de nossos
acionistas.

Embora cada campo e reservatério com suas caracteristicas préprias possa requerer estratégias de desenvolvimento e agdes/intervengdes
especificas, ndés buscamos aplicar nossa metodologia de forma consistente, como um diferencial competitivo, aprimorando os processos e
técnicas que subsidiam a sua implementagdo e sobretudo buscando de forma incessante ganhos de produtividade que nos permita reduzir
nossos custos de desenvolvimento e operagéo e ampliar a nossa capacidade de execugéo. O controle e redugcéo destes custos, em conjunto
com uma disciplina na avaliagéo de projetos e alocagéo de capital, permitem a ampliacdo do nimero de projetos que se mostram viaveis, o que
acreditamos levar a um consistente aumento do volume de reservas, mesmo com produgéo crescente, alcangando uma otimizagéo do fator de
recuperac@o dos campos.

Nés realizamos, majoritariamente com equipamentos e equipes proéprias as atividades de perfuragéo, reparo de pogos, intervengdes diversas
em pogos incluindo workovers, acidificagdes, estimulagdes, cimentacdes, abandonos dentre outros inUmeros procedimentos e processos
essenciais ao desenvolvimento de nossos campos. Acreditamos que nossa estratégia de verticalizacdo nos permite uma maior independéncia
e autonomia na execugdo de nossos programas de desenvolvimento dos campos e traz uma maior seguranca e menores custos, sobretudo
pela expertise e ganhos de produtividade conquistados ao longo dos e pelos investimentos em capacitagéo e baixo turnover das equipes. Além
disso, esta estrutura verticalizada propicia maiores sinergias e alinhamento de interesses e € um enorme diferencial competitivo, dificil de ser
replicado, sobretudo dadas as caracteristicas e o momento atual da industria de 6leo e gas onshore no Brasil.

Estamos constantemente avaliando as diversas oportunidades advindas das medidas de alteragcdo do modelo regulatério da industria, sobretudo
decorrentes dos programas Programa de revitalizagdo da atividade de exploragédo e produgdo de petréleo e gas natural em areas terrestres.
(REATE) e Novo Mercado de Gas, do Governo Federal. No caso especifico do gas, avaliamos diversas alternativas de monetizagao que variam
desde a venda direta para distribuidoras estaduais de gas canalizado, empresas focadas em gas natural comprimido (GNC), gas natural
liquefeito (GNL) e companhias que operam no modelo “gas-to-wire”. Embora nés pretendemos manter nosso foco prioritariamente nas
operagdes de “upstream” em Campos Maduros, mantemos uma avaliagdo permanente de alternativas e oportunidades na area de “midstream”
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e de comercializagdo, dada a perspectiva de saida da Petrobras de sua posigcdo dominante em varios elos da cadeia produtiva de
hidrocarbonetos contidas entre o produtor e o consumidor final. Acreditamos que desta forma teremos oportunidades de ampliagdo do nosso
escopo de atividades e de captura de margem adicional, pois conforme demonstrado no grafico abaixo, existe atualmente uma margem muito
alta entre os pregos médios de aquisicdo do gas pela Petrobras junto aos produtores independentes e o prego do gas que chega para o
consumidor industrial.

Precos do Gas'
(molécula)
US$/mmbtu

Custo de Aquisicao médio Petrobras  Bahiagas Preco ao Consumidor

Fontes: ANP e Resolugdo Agerba

Nota: 1) Todo o custo da molécula incluindo impostos; preco médio de aquisicdo da Petrobras entre produtores para as bacias de Camamu, Recéncavo, Potiguar, Santos e Campos, sdo de novembro
de 2020; prego da Bahiagas para o consumidor industrial 20,001-35. 000 m3/d, de 01/11/2020. Todo o custo da molécula incluindo impostos; preco médio de aquisi¢cdo da Petrobras entre
produtores para as bacias de Camamu, Reconcavo, Potiguar, Santos e Campos, sdo de novembro de 2020; prego da Bahiagas para o consumidor industrial 20.001-35.000 m3/d, de 01/11/2020.

Ativos de produgao de 6leo e gas operados ou onde a Companhia detém interesses econémicos

Em Dezembro de 2020, operavamos, eramos concessiondria ou estdvamos em processos de aquisicdo dos seguintes ativos produtores de
Oleo e Gas:

Distrito Reconcavo:

O mapa abaixo representa a localizagédo da Bacia do Recéncavo, com énfase nos Campos Operados pela PetroReconcavo.

Bahia

M Carpos operacos el PetsReconcavs
Fookranga

“Salvador
o - soum

A bacia foi descoberta em 1952. Os campos do Distrito Reconcavo possuem estimativa de 6leo no local original (STOOIP — Stock Tank Original
Qil in Place) de aproximadamente 592 MMboe, produgao histérica acumulada de 121 MMboe e reservas brutas de dleo e gas equivalentes a
23 MMboe (2P+2C). O Petrdleo produzido no Distrito Recdncavo possui nivel de enxofre de aproximadamente 0,056%. Em 23 de dezembro
de 2020, firmamos contrato para a compra da totalidade da participagdo da Petrobras nos 12 campos terrestres (onshore) de Brejinho,
Canabrava, Cassarongongo, Gomo, Fazenda Belém, Mata de S&o Jo&o, Norte Fazenda Caruagu, Remanso, Rio dos Ovos, Rio Subaiima, Sdo
Pedro e Sesmaria, que constituem o Polo Remanso, na bacia do Reconcavo, estado da Bahia. O valor da aquisigdo ¢ de US$30,0 milhdes.
Desse montante: (i) US$4,0 milhdes, equivalentes a R$20,6 milhdes, foram pagos no dia da assinatura, em 23 de dezembro de 2020; (ii)
US$21,0 milhdes seréo devidos e pagos no fechamento da transagéo, abatidos da geragéo de caixa do ativo e demais condigdes de ajuste de
preco, a serem apresentados pela Petrobras, desde julho de 2020 até a data de fechamento; e (i) US$5,0 milhdes serdo pagos em doze meses
apos o fechamento da transagao, cuja expectativa € que ocorra ao longo de 2021. Esta aquisicédo esta sujeita ao cumprimento de condi¢cdes
precedentes, tais como autorizagdes regulatérias do CADE, da ANP, de 6rgdos ambientais, dentre outras.

Operamos os campos deste Polo através de Contrato de Produgdo com Clausula de Risco (CPCR) firmado com a Petrobras, concessionaria
dos mesmos, desde 1° de fevereiro de 2000. Assim, este Contrato, que tem validade até agosto de 2025, devera ser extinto na data do “closing”
da transagdo de compra do Polo Remanso, quando esses campos passarao a ser operados como concessdes proprias. As 12 concessdes que
compdem este polo sdo da chamada “rodada zero” que atualmente se encerram em agosto de 2025, podendo ser estendido o prazo das
mesmas por até 27 anos adicionais, mediante solicitacdo especifica junto a ANP e submissdo de um Plano de Desenvolvimento, estando esta
extensao sujeita a aprovagéo da agéncia reguladora.

Nos termos do CPCR, todo o petréleo e o gas natural produzidos por nés nos 12 campos de concessdo da Petrobras pertencem a Petrobras e
devem ser entregues a ela. Recebemos uma taxa de servigo, que em 31 de dezembro de 2020, era de R$32,93 por boe por certos volumes de
petréleo e gas natural produzidos dentro de uma curva de produgdo pré-negociada e declinante designada "Curva Basica", a qual pressupde
niveis de produgao decrescentes em tais campos, presumindo-se a auséncia de investimento para revitaliza-los. Contudo, como a premissa do
Contrato de Produgédo é de que a producdo desses campos podera ter um aumento significativo se forem efetuados investimentos para
aprimorar e otimizar sua produgdo, o CPCR também estabelece que os volumes produzidos acima da Curva Basica, designados "Producao
Incremental”, serdo compartilhados entre nés e a Petrobras na proporgdo de 85% e 15%, respectivamente. Ademais, a Petrobras é obrigada a
contribuir com 15% dos gastos de capital planejados que constam de plano de investimento que apresentamos para sua reviséo e aprovagao
anualmente, enquanto a PetroReconcavo deve investir os 85% remanescentes.
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O preco de referéncia dos volumes de petréleo incremental que nds entregamos a Petrobras nos termos do CPCR toma por base o benchmark
estabelecido pelo mercado de petréleo cru Brent, ou Brent, que é utilizado para precificar aproximadamente dois tergos do fornecimento de
petréleo cru negociado internacionalmente. O prego de referéncia do gas natural que entregamos a Petrobras é de 97% do prego médio para
uso industrial desta commodity no Estado da Bahia. Em 31 de dezembro de 2020 este prego era de R$1.215 por Mm?® de gas natural.

Desde a celebragdo do CPCR com a Petrobras em 2000, aumentamos com sucesso a Produgéo Incremental bruta nos 12 campos de concesséo
da Petrobras, conforme demonstra o grafico abaixo. Em dezembro de 2020 tal Produgédo Incremental representava 3.323 boe por dia, ou 95,3%
da nossa produgéo diaria média bruta de 3.485 boed.

Distrito Reconcavo— Campos Operados pela PetroReconcavo
Produg&o Bruta (boed)
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Fonte: informagdes publicas da Agéncia Natural de Petréleo e Biocombustiveis (ANP) e sistema interma de controle de produgé&o.

Ao longo dos mais de 20 anos operando este ativo, elevamos a participagdo deste conjunto de campos de 4,6% para 10,9% da produgéo total
da Bacia em boed (referéncia ANP BDEP dez/2020), com fortes resultados operacionais e financeiros, que, acreditamos, validam a nossa
estratégia de desenvolvimento e modelo de negdcios.

Além disso, entre os anos de 2003 e 2007, a Reconcavo E&P, subsidiaria da PetroReconcavo, adquiriu, através de Rodadas de Licitagbes da
ANP, cinco areas na parte norte da Bacia do Reconcavo, correspondentes aos Campos de Lagoa do Paulo, Lagoa do Paulo Sul, Lagoa do
Paulo Norte, Juriti e Acara-Burizinho. As concessdes destes campos se encerram entre os anos de 2029 e 2031 e que também poderéo estar
sujeitos a solicitacdo de extensao.

A nossa produgéo média nos ativos do Distrito Recdncavo em dezembro de 2020 foi de aproximadamente 3.251 barris de 6leo por dia (bopd)
e 66 mil m* de gas por dia. Em 31 de dezembro de 2020, de acordo com a certificacdo de reservas da consultoria NSAI, a Companhia detém,
no Distrito Recéncavo, aproximadamente 23,0 milhdes de barris de 6leo equivalente (boe) em reservas brutas 2P+2C (working interest), sendo
6,5 milhdes de boe em reservas 2P e 16,5 milhdes de boe em recursos contingentes 2C. Estes recursos estdo contingentes apenas das
aprovagdes regulatérias da aquisicdo do Polo Remanso e seu subsequente closing, e da extensdo das concessoes.

Distrito Reconcavo - Producdo de Petroleo e Gas Natural
(boed)
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Fonte: 2010 a 2020 — Sistema interno de controle de produgado. 2021 em diante — Relatério de Reservas e Recursos Contil emitido pela , Sewell & Associates, Inc — NSAI.

Distrito Potiguar

Em 9 de dezembro de 2019, a PetroReconcavo, através da subsidiaria Potiguar E&P, concretizou a aquisigdo da participagdo da Petrobras nos
campos do Polo Riacho da Forquilha, primeira transagdo concluida envolvendo campos terrestres em bacias maduras do plano de
desinvestimento da Petrobras. O Polo, situado no estado do Rio Grande do Norte, € composto por 34 concessdes, das quais 30 sdo 100% de
propriedade da Potiguar E&P e por ela operadas, 2 em parceira com a Sonangol Hidrocarbonetos Brasil Ltda e 2 com a Partex Brasli Ltda.

A bacia foi descoberta em 1984. Os campos do Distrito Potiguar possuem estimativa de 6éleo no local original (STOOIP — Stock Tank Original
Qil in Place) de aproximadamente de 793 MMboe e produgao histérica acumulada de 159 MMboe. O petréleo produzido no Distrito Potiguar
possui grau API entre 25 e 37 e nivel de enxofre de aproximadamente 0,05%.

O mapa abaixo representa a localizagéo da Bacia do Potiguar, com énfase nos Campos Operados pela PetroReconcavo através de sua
subsidiaria Potiguar E&P.
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Nos primeiros 12 meses de operagdo noés obtivemos um incremento de cerca de 40% nos volumes de produgdo em BOPD, nédo apenas
validando a sua estratégia de desenvolvimento e modelo de negdcios, como também comprovando a sua escalabilidade, e aplicabilidade de
forma rapida em novos ativos por ela adquiridos.

Dos 34 contratos de concessao atuais, 22 se encerram em 2025 e os demais 12 entre 2032 e 2039, todos com a possibilidade de prorrogagao
por 27 anos adicionais, conforme previsto nos préprios contratos de concessdo com a ANP. A Potiguar E&P ja submeteu a ANP a solicitagcéo
de extensdo e os novos planos de desenvolvimento, inclusive com a proposta de reducéo de royalties sobre a produgéo incremental, para 11
Campos da rodada zero e aguarda o pronunciamento da Agéncia Reguladora.

A nossa produgdo média nos ativos na bacia Potiguar em dezembro de 2020, incluindo participagdo nos campos operados por parceiros, foi de
aproximadamente 6.538 barris de 6leo por dia (bopd) e 211 mil m* de gas por dia. Em 31 de dezembro de 2020, de acordo com a certificagao
de reservas da consultoria NSAI, nés detemos aproximadamente 64,1 milhdes de barris de 6leo equivalente em reservas brutas 2P (27,8
milhdes de boe) e em recursos contingentes 2C (36,3 milhdes de boe) nesse ativo. Estes recursos estao contingentes apenas da extensao das
concessoes.

Distrito Potiguar - Producdo de Petroleo e Gas Natural
(boed)
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Polo Miranga:

Em 24 de fevereiro de 2021, a SPE Miranga, subsidiaria da PetroReconcavo, firmou contrato para a compra da totalidade da participagédo da
Petrobras nos nove campos terrestres (onshore) Apraius, Biriba, Fazenda Onga, Jacuipe, Miranga, Miranga Norte, Rio Pipiri, Riacho de Sao
Pedro e Sussuarana que constituem o Polo Miranga, na bacia Recdncavo, na Bahia, estando a aquisi¢éo sujeita ao cumprimento de condi¢des
precedentes, em especial a aprovagdo da ANP e do CADE, conforme aplicavel.

O valor da aquisigéo ¢ de até US$220,1 milhdes, sendo: (i) US$11,0 milhdes ja foram pagos no dia da assinatura, em 24 de fevereiro de 2021;
(i) US$44,0 milhGes serdo pagos na data de fechamento da transagéo, sem ajuste de prego, tendo em vista que a data efetiva da transagéo
sera a data do fechamento da transagao; (i) US$20,0 milhdes que serdo pagos em doze meses apos o fechamento da transagéo; (iv) US$20,0
milhdes que serdo pagos em vinte e quatro meses apds o fechamento da transagéo; (v) US$40,1 milhdes que serdo pagos em trinta e seis
meses apos o fechamento da transagéo; e (vi) até US$85,0 milhdes em pagamentos contingentes previstos em contrato, atrelados a diferentes
faixas possiveis do preco de referéncia do 6leo (Brent) no periodo entre os anos calendarios de 2022, 2023 e 2024, conforme tabela abaixo, a
ser pago em margo do ano seguinte:

Em Milhées de Ddlares Norte-Americanos

Brent Médio 2022 2023 2024 Total
Abaixo de $50 0 0 0 0
Entre $50 e $55 10 10 5 25
Entre $55 e $60 15 15 10 40
Entre $60 e $65 20 20 15 55
Acima de $65 27,5 27,5 30 85

Com relagdo aos até US$85,0 milhdes em pagamentos contingentes previstos em contrato, atrelados a diferentes faixas possiveis do prego de
referéncia do 6leo (Brent) no periodo entre os anos calendarios de 2022, 2023 e 2024, e com base na curva de pregos futuros de 09 de Abril
de 2021, apenas US$40,0 milhdes estavam “in the money”, ou seja, seriam devidos caso a curva futura mencionada se confirme.
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Curva Futura de Petroleo Tipo Brent em 09 de Abril de 2021:

Brent Médio no Ano " Pagamento Contingente Estimado
Ano (US$/bbl) (USSMM)
2022 59,30 15,0
2023 57,49 15,0
2024 56,35 10,0
Total 40,0

Fonte: (1) Futures Daily Market Report for ICE Brent Futures 09-Apr-2021

Além disso, a Companhia vem estudando alternativas de hedge destes pagamentos contingentes futuros, tendo inclusive recebido proposta
indicativa no valor aproximado de US$47 milhdes a vista para fixar tais possiveis pagamentos futuros, tendo tal proposta utilizado como
referéncia as curvas futuras de 09 de Abril de 2021.

A produgéo média do Polo Miranga em 2020 foi de aproximadamente 899 barris de 6leo por dia (bopd) e 377 mil m* de gas por dia. Assim como
nos demais polos, ha possibilidade de extensdo dos prazos das concessdes, que atualmente se encerram em 2025, por 27 anos adicionais, 0
que sera solicitado por meio de protocolo de um plano de desenvolvimento perante a ANP e estara sujeito a aprovagao da agéncia reguladora.

As operagdes do Polo Miranga iniciaram em 1961 e de acordo com a certificagdo de reservas e recursos contingentes da consultoria NSAI,
conforme relatério datado de 22 de fevereiro de 2021, existem aproximadamente 63,4 milhdes de barris de dleo equivalente, reservas brutas,
de recursos contingentes 2C nesse ativo. Estes recursos estdo contingentes apenas das aprovagées regulatérias da aquisicdo do Polo Miranga
e seu subsequente closing, e da extensao das concessdes.

A figura abaixo, demonstra a produgao histérica recente do Polo Miranga, bem como as projegdes de producéo previstas no relatério da NSAI.
Essas projecdes estdo sujeitas a varias premissas que podem ndo se materializar. Para mais informagdes, vide fator de risco “As avaliagbes
dos recursos e das reservas da Companhia sdo baseadas em estudos que consideram diversas variaveis, tais como, anélises geolégicas,
modelagem do comportamento das jazidas, projegées de pregos e custos e as analises comparativas com outras reservas e recursos similares,
envolvendo significativo grau de incerteza” no item 4.1 do Formulario de Referéncia.

Polo Miranga - Producdo Bruta de Petréleo e Gas Natural
(boed)
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Visando a comercializagdo de gas natural a ser produzido pela Companhia nos campos do Polo Miranga, a Companhia assinou Termo de
Compromisso com a Companhia de Gas da Bahia — Bahiagas para a venda de determinado volume de gas natural proveniente dos referidos
campos. O acordo tem como condi¢des precedentes, dentre outros, a concluséo da transagédo do Polo Miranga e a construcéo, por ambas as
partes, das infraestruturas necessarias para a interconexao entre os sistemas de produgao e distribuicao e estabelece as condicdes e clausulas
essenciais que serao refletidas no contrato a ser celebrado entre as partes.

Estudo de Caso: Campo Mata de Sao Jodo

O plano de recuperagéo do campo de Mata de Sao Jodo demonstra a capacidade de execugdo da Companhia, tendo sido capaz de alavancar
a produgao de petroleo de 111 bopd para 1.714 bopd em 15 anos. A operagéo do campo, em 2000, contava com 6 pogos produtores, 1 injetor,
e uma pressao no reservatorio de 290 psi. Em 2020 passou-se a ter 9 pogos produtores, 11 injetores e uma presséao de reservatorio entre 1.200
e 1.400 psi.
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Fonte: 1990 a 2000: Petrobras, 2000-2020: Sistema Interno de Controle de Produgé&o.

Todas as estimativas apresentadas partem da premissa de que a Companhia sera capaz de obter, junto a ANP, a extens&do dos prazos dos
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contratos de concessao relativos a cada um dos ativos de produgéo ao final dos seus respectivos termos.

As informagdes sobre as reservas e os recursos contingentes da Companhia incluidas no Formulario de Referéncia tém como base relatérios
técnicos emitidos em 20 de janeiro de 2021 e 22 de fevereiro de 2021 por empresa certificadora independente, podendo ser alterados no futuro.
Para maiores informagdes vide item 4.1 — fatores de risco.

Para os objetivos desses relatérios, a NSAI n&o realizou nenhuma inspegao de campo das propriedades, nem examinou o funcionamento
mecanico ou as condigdes dos pogos e instalagdes. Nao investigaram possiveis responsabilidades ambientais relacionadas as propriedades e,
portanto, suas estimativas n&o incluem nenhum custo devido a tais possiveis responsabilidades.

Diferenciais Competitivos

Nos acreditamos estar estrategicamente posicionados para nos beneficiarmos das oportunidades de crescimento no setor de operagéo,
desenvolvimento e revitalizagdo de Campos Maduros terrestres no Brasil que vém surgindo a partir do programa de desinvestimentos da
Petrobras e da abertura do setor de gas natural. Acreditamos que nosso histérico, Unico no setor, assim como diversos outros diferenciais
competitivos listados abaixo, em conjunto com o momento histérico pelo qual passa o setor no Brasil, proporcionam uma enorme oportunidade
de geragao de valor para nossos acionistas.

Modelo de negdcio comprovado, escalavel e com capacidade de execucéo diferenciada

Acreditamos ser a Unica operadora independente que pode demonstrar efetiva experiéncia, escala e sobretudo um track record positivo no
desenvolvimento de Campos Maduros nas bacias terrestres brasileiras.

Ao longo de mais de 20 anos de operagdes, nds desenvolvemos e temos aprimorado um modelo de negdcio comprovado e que acreditamos
ter capacidade de execugdo diferenciada. O sucesso deste modelo se demonstra pelos solidos resultados operacionais e financeiros
apresentados ao longo de nossa trajetéria, mesmo durante ciclos de baixa dos pregos de petréleo e gas natural, inclusive em meio a recente
pandemia e recessao global.

Dentre estes resultados destacamos a grande geragdo de caixa durante o periodo, mesmo com um investimento significativo no
desenvolvimento de nossos campos, e incrementos significativos nos volumes de reservas provadas, mesmo apés décadas de produgao. Como
exemplo, em nossos 21 anos de operagdo na bacia do Recdncavo, as nossas reservas brutas 2P+2C (working interest) (reservas provadas
mais provaveis e melhor estimativa de recursos contingentes) passaram de 9,7 milhdes de barris de 6leo equivalente (BOE) em fevereiro de
2000 para 23 milhdes de boe em dezembro de 2020, sendo as reservas 2P 6,5 milhdes e os recursos contingentes 2C 16,5 milhdes, de acordo
com os relatdrios de reserva da Ryder Scott e NSAI, respectivamente, sendo que nesse mesmo periodo a produgdo acumulada foi de cerca de
32 milhdes de BOE. Neste mesmo periodo, a Companhia distribuiu dividendos para seus acionistas num montante de aproximadamente R$
440 milhdes.

Adicionalmente, os resultados observados no primeiro ano de nossas operagdes na Bacia Potiguar atestaram a escalabilidade deste modelo
de negécios. A produgao de 6éleo dos 30 campos operados nesta Bacia, entre a data de inicio das operagdes em dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2020, registrou um aumento de cerca de 40% no periodo, e as reservas 2P + 2C liquidas incrementaram em aproximadamente
13% quando comparadas com a certificagdo de reservas de 31/12/2018 e descontada a produgéo no periodo, mesmo com todas as condigées
desafiadoras deste periodo por conta da crise causada pela COVID-19.

Nés acreditamos deter uma capacidade de execugéo diferenciada e que os resultados positivos reportados se devem, principalmente, ao nosso
expertise como operadora, j& que operamos quase todos os campos nos quais detemos interesse econdmico. Apenas nos campos operados
na Bacia do Recdncavo, executamos ao longo da nossa trajetéria mais de mil projetos de intervengdo em pogos (workovers) e dezenas de
perfuragdes de pogos em dareas de reservas provadas ou provaveis, tendo sido capazes de gerar ao longo dos anos ganhos de produtividade
e redugdo nos custos de intervengéo e perfuracéo.

Acreditamos que esta capacidade nos permite gerenciar melhor nossas atividades e controlar custos, levando a um continuo aprimoramento
do modelo negdcio e a incorporagéo de habilidades e areas de expertise levando a uma execugédo mais segura, eficiente e com mais escala.

Ativos operados ja em producdo, com volume expressivo de Reservas de hidrocarbonetos de qualidade e baixo risco

Noés nos especializamos na operagdo de Campos Maduros que, em geral, apresentam infraestrutura bastante desenvolvida e baixo risco
exploratorio. Os campos nos quais detemos interesse econémico, ou que estdo em processo de aquisicdo, tém volumes expressivos de
Reservas 2P e 2C, sendo que as reservas 1P + 1C representam 78% do total. As reservas 1P totalizam 24,3 milhdes de barris de 6leo
equivalente e representam 79% das reservas 2P, enquanto os recursos contingentes 1C totalizam 81,7 milhdes de barris de éleo equivalente
e representam 77% dos recursos 2C. As Reservas Provadas (1P) e os Recursos Contingentes de Menor Estimativa (1C) possuem a mais alta
probabilidade de sucesso de recuperacéo dentre as categorias estabelecidas no setor e o mais baixo grau de incerteza, o que se traduz em um
menor risco potencial em relagdo as atividades exploratérias.

Os nossos ativos destacam-se ainda por uma producéo de 6leo de altissima qualidade (°API médio superior a 35 na Bacia do Reconcavo e
entre 25 e 37 na Bacia Potiguar). A produgdo de gas natural também apresenta boa atratividade comercial, elevado poder calorifico, que se
traduz em bom potencial para produgdo de Liquidos de Gas Natural, tais como o GLP, e sem a presenga de contaminantes em valores
expressivos ou além dos limites regulatérios vigentes. Os hidrocarbonetos sdo em geral produzidos a partir de reservatoérios convencionais,
com boas qualidades fisico-quimicas e caracteristicas permo-porosas que permitem o desenvolvimento adequado, com métodos e custos
compativeis com os precos atuais de éleo e gas no mercado, propiciando a atuagao no sentido de maximizar os fatores de recuperagéo, muito
além dos volumes até entéo produzidos.

Administracao experiente, com alto comprometimento, e suportada por sécios fundadores comprometidos e focados na industria

Uma grande parte do nosso time executivo trabalha em conjunto ha pelo menos 13 anos, sendo que o COO e CFO estiveram envolvidos com
a Companhia desde a sua fundagéo em fevereiro de 2000. A alta administracdo é composta por diretores e gestores altamente comprometidos,
com alinhamento de interesses com os acionistas, sendo varios deles egressos do programa de trainee desenvolvido pela Companhia ao longo
de mais de uma década.

Contamos com uma equipe experiente composta por profissionais técnicos especializados em atividades de produgéo, gestao de reservatdrios,
perfuragéo, servicos especializados, manutengdo, gestdo e administragao de projetos, direcionadas especificamente a operagdes de Campos
Maduros de petroleo e gas.

Além disso, os acionistas fundadores da Companhia, PetroSantander e Perbras, que atualmente detém 49% e 14% (incluindo participagdes
detidas pelos sécios da Perbras), respectivamente, da nossa participagdo, possuem vasta experiéncia na operagdo de campos maduros e na
prestagao de servigos para o setor de petréleo e gas no Brasil e no exterior. A PetroSantander é especializada na operagdo de campos maduros
onshore e na prestagéo de servigos para o setor de petréleo e gas no Brasil e no exterior, conduzindo atividades similares as nossas nos
Estados Unidos, Colémbia e Roménia. A Perbras é uma empresa brasileira que opera ha mais de 55 anos no setor brasileiro de petréleo e gas
mediante a prestacdo de servigos de suporte e demais servigos a empresas do setor de E&P. Acreditamos sermos capazes de tirar proveito
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maximo das melhores oportunidades em nosso setor de atuagdo porque contamos com o suporte da expertise técnica dos nossos acionistas
fundadores.

Operacoées eficientes, estrutura verticalizada de baixo custo e disciplina financeira elevada

Buscamos operar dentro de um modelo “low cost’ que permita a operagao lucrativa de campos maduros mesmo em condigées adversas de
precos. Para tanto, procuramos combinar baixos custos de desenvolvimento, baixos custo de extragdo, manutengéo e “overhead’, com uma
elevada disciplina financeira, onde cada projeto a ser executado é rigorosamente avaliado sob a perspectiva de risco/retorno e
priorizado/aprovado com base nesta avaliagdo. Esta combinagdo nos permite executar mais atividades de desenvolvimento, aumentar a
producéo e otimizar a recuperagéo dos campos operados.

As caracteristicas e histéria do desenvolvimento da industria “onshore” no Brasil, sobretudo a longa predominancia de um unico operador com
caracteristicas de NOC (“National Oil Company”), tem gerado o que acreditamos ser distorgdes no mercado, sobretudo na area de servigos de
campo (“oilfield services”). Altos custos de servigos especializados, combinados com baixa disponibilidade de equipamentos, e sobretudo
caréncia de mdo de obra capacitada sdo potenciais obstaculos ao desenvolvimento e operacdo de campos maduros de forma produtiva e
continua. Estes fatores tém se agravado em decorréncia do periodo relativamente longo de sub investimento nos campos terrestres pela
operadora dominante. Historicamente, tendo enfrentado estes obstaculos por duas décadas, nds optamos por desenvolver uma estrutura
operacional verticalizada, onde as principais atividades sdo constantemente avaliadas quanto a necessidade e viabilidade para internalizagao,
considerando as economias de custo, sinergias e autonomia operacional que podem ser obtidas.

Procuramos internalizar atividades criticas tais como servigos de perfuragéo, reparo de pogos, intervengdes diversas em pogos incluindo
“workovers”, operagdes de estimulacdo em pogos (acidificagdes e estimulagdes organicas), operagdes de cimentagdo de necessarias durante
a construgdo e durante a vida util dos pogos, operagdes de abandono de pogos, dentre outros iniUmeros procedimentos e processos essenciais
ao desenvolvimento dos campos que operamos. Operamos internamente uma expressiva frota de equipamentos de “oilfield services”, tais como
sondas de workover, wellservice e perfuragdo, unidades de bombeio e estimulagdo, dentre outros. Em dezembro de 2020, além da
internalizagdo dos equipamentos, temos ainda cerca de 40% da nossa forga de trabalho alocada na execugédo destes servigos, com baixo
turnover, compensacao e beneficios atrativos, sendo capacitada para exercer suas fungdes com maior seguranga e capacitagdo. A nossa
administragéo identifica este aspecto como um diferencial competitivo que acredita ser de fundamental relevancia para a escalabilidade de
nosso modelo de negdcios, como demonstrado pela rapida e eficaz incorporagdo dos ativos na Bacia Potiguar. A necessaria maturagdo de
procedimentos e processos internos em areas criticas ao desenvolvimento leva tempo.

Os ganhos de eficiéncia e redugdo de custos dos servigos internalizados s&o evidenciados, por exemplo, por nossa eficiéncia de sondas de
workover e perfuragdo, além dos baixos custos de operagdes de estimulagdo, quando comparados com servigos realizados por terceiros. Ao
avaliar o tempo médio de intervengdes de sondas em pogos da Companhia, constata-se que o tempo médio dos servicos realizados por sondas
e equipes proprias é de 3,29 dias, comparado com a média de 3,72 dias quando os mesmos servigos sao realizados com sondas e equipes de
terceiros, o que da um ganho que produtividade de 12% (dados internos da Companhia). No caso das operagdes de perfuracéo, a velocidade
média das trés perfuragdes realizadas pela Companhia com sonda e equipes préprias em 2020 foi de 150 m/dia (dados internos da Companhia,
considerando profundidade total perfurada dividido pelo tempo de perfuragéo), enquanto que a velocidade média das 6 perfuracdes realizadas
em pogos terrestes em campos de outros operadores em bacias maduras do Brasil foi de 86 m/dia (fonte: ANP). Com relagéo a operagdes de
fraturamento, o custo médio acumulado desde o inicio da operagdo da unidade proépria, no primeiro trimestre de 2019, é de 32,75 mil ddlares
por operagdo (estudo interno da Companhia), enquanto que a média de custo de operagdes similares quando executadas por terceiros seria
de 75,40 mil dolares (baseado em propostas comerciais), 0 que representa uma redugéo de 57%.

Além dos beneficios de uma estrutura verticalizada conforme descrito acima, temos implementado um processo continuo de Transformagao
Digital e aplicacdo de Internet das Coisas em ambiente Industrial (//OT). Esta iniciativa, que passa pelo monitoramento remoto por dados e
imagem de pocgos, estagdes, equipamentos, facilidades e processos, visa garantir a reducdo do volume de perdas de produgao, alcancar a
exceléncia na gestao de ativos e incrementos de produtividade em geral, sobretudo resultantes do modelo operador/mantenedor e da extensiva
coleta e anadlise de dados de operagdo, gerando modelos preditivos e contribuindo para aumentar a sustentabilidade, eficiéncia e a
competitividade das nossas operacdes.

Alto potencial de crescimento organico e através de aquisicdes potenciais

Os nossos ativos de produgdo estdo localizados nas bacias do Recdoncavo e Potiguar, que possuem um dos maiores volumes de
hidrocarbonetos dentre as bacias onshore maduras no Brasil, de acordo com a ANP. As nossas concessdes e 0s campos que operamos por
meio do CPCR contém um volume total significativo de Petréleo Original in situ que, em muitos casos, ainda estdo longe de alcangar os
percentuais de recuperagao 6timos, ou mesmo dentro de padrdes internacionais, de reservas maduras convencionais.

Em dezembro de 2020 o fator de recuperagdo médio de dleo dos campos dos Distritos Reconcavo e Potiguar e do Polo Miranga, definidos
como Percentual do Original Oil in Place (OOIP) estava em cerca de 23%. Somando-se as reservas 2P e 2C certificadas pela NSAl dos mesmos
campos, alcangariamos uma recuperagédo média de 27%. Baseado em referéncias internacionais, a expectativa de recuperagéo final (Estimate
Ultimate Recovery — EUR) de petréleo para reservatorios convencionais como os operados pela Companhia seria em torno de 35%. Para efeitos
de comparagdo, a ANP estima que a expectativa de recuperagao final média do Brasil € 21%, enquanto na Noruega, por exemplo, somente
para o petrdleo, esse fator chega a mais de 50%.

Para gas natural, o fator médio de recuperagdo era de 56%.Somando-se as reservas 2P e 2C de gas certificadas pela NSAlI dos mesmos
campos, alcangariamos uma recuperagdo média de 72%. Estes baixos fatores de recuperagdo atualmente verificados nos nossos ativos,
mesmo considerando-se as reservas certificadas até o momento, indicam que os mesmos oferecem a oportunidade para o desenvolvimento e
implementacéo de inumeros projetos especificos de otimizagao do ponto de vista de gestéo de reservatério e projetos de recuperagdo avangada
de modo a garantir que continuemos agregando reservas adicionais nos proximos anos.
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Volume de Reservas Fator de Volume de Reservas Fator de
(BCF) Recuperagao (MMBO) Recuperagao
90% 35%

+337
(Reservas 2P + 2C)

+99 27%
(Reservas 2P+2C)

23%

1.1 453

(Produgao

(Produgao
Acumulada)*

Acumulada)*

Fonte: histérico de produgéo obtidos no sistema interno de controle da produgéo para a produgéo cumulativa e Relatorios de Reservas e Recursos Contingentes emitido pela Netherland, Sewell &
Associates, Inc — NSAI

Notas: 1) Reservas brutas 2P + 2C de acordo com o Relatério de reservas; 2) As reservas brutas e o percentual nos campos operados em consoércios correspondem a 151 MMBOE 2P + 2C; 3)
Benchmark internacional EUR é uma estimativa adotada pela companhia e néo é certificado pela NSAI; 4) Produgdo acumulada até dezembro de 2020.

Temos participado ativamente do processo de gestéo de portfélio e desinvestimento de ativos de exploragéo e produgdo da Petrobras. Ao longo
dos ultimos quatro anos alocamos recursos técnicos e financeiros na avaliagdo detalhada de varios ativos em bacias maduras brasileiras, sejam
elas onshore ou offshore nas chamadas “aguas rasas”. Ao longo deste processo concluimos a aquisi¢cdo de um polo (Riacho da Forquilha), de
forma pioneira dentro do processo, e firmamos contrato para a compra da totalidade da participagdo da Petrobras em outros dois polos
(Remanso e Miranga). Este sucesso na aquisicdo de campos demonstra a nossa capacidade de estruturar projetos complexos e sermos
competitivos no processo de aquisigdo de campos, sobretudo pelo conhecimento da atividade de onshore no pais e pelos diversos diferenciais
competitivos demonstrados. Acreditamos ainda que as aquisigdes efetuadas tiveram como alvo alguns dos ativos mais interessantes até o
momento e que tais aquisigdes foram feitas por valores reduzidos e capazes de proporcionar retornos atrativos para os nossos acionistas.

%7{mkecmlcam m{a s :::.;r:n‘;\lf:;“ MRi::“nag“:?u[:: = |MMMn}n LD 830 MM 1 43
\3’%’ Petroleum {usnn::ﬁ‘m - ﬁnli:\?:nﬁl:r(‘u(:us Z:wam” USD 570.5 MM 11.388 50
Gncavo (USD 250 MM)
Bie  Seacrestl - (Usﬂ;';;m’ USD 155 MM 1.759 88
5::,: eneva :us;;:!:vmn) USD 56.5 MM
|H:'ﬂr|z (Usl-l;gloo‘.a:a;di;m LS 0 MR
(T_,"S"I;',f*;,.:" ,;; USD 7.2 MM
aetro {usT;:;.:;ss;\j:M) - USD2.173 MM
G energizzi : [pabs hounes. USD 1.5 MM

Fonte: Petrobras e ANP

Abaixo apresentamos a produgéo histérica e a projegao (2P+2C) dos campos do Distrito Recéncavo, Distrito Potiguar e Polo Miranga.

Producéo mediadiaria
(boed)
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Fontes: Dados de Recéncavo: 2010 a 2020 — Sistema interno de controle de produgéo; 2021 em diante - Relatério de Reservas e Recursos Contil emitido pela , Sewell & Associates,
Inc — NSAI. Dados de Potiguar: 2010 a 2019 — Petrobra; 2020 — Sistema interno de controle de produgdo; 2021 em diante - Relatério de Reservas e Recursos Contingentes emitido pela
, Sewell & Associates, Inc — NSAI. Dados de Miranga 2010 a julho de 2020 — Petrobras; Agosto 2020 a dezembro 2020 — ANP; 2021 em diante - Relatério de Recursos Contingentes

emitido pela Netherland, Sewell & Associates, Inc — NSAI

Devemos continuar a focar esforgos na avaliagdo dos demais ativos remanescentes dentro do Programa de Desinvestimento da Petrobras, que
ainda representam cerca de 70% (equivalente a 70 mil boed, conforme dados da ANP de dezembro de 2020) da produgdo atual de
hidrocarbonetos nas bacias maduras do nordeste brasileiro e Espirito Santo, assim como outras oportunidades para aquisigdes.

Desvantagens competitivas:

Em decorréncia das operagdes da Companhia e suas subsididarias estarem vinculadas exclusivamente a Petrobras S.A., os resultados da
Companhia e de suas controladas podem ser afetados em virtude da dependéncia de apenas um cliente. Para maiores informagdes sobre
desvantagens competitivas, vide item 4.1 do Formulario de Referéncia, descrigao dos fatores de risco.
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Estratégias

Pretendemos continuar crescendo de forma sustentavel, seja pela aplicagdo de nosso comprovado modelo de desenvolvimento em ativos
existentes, seja avaliando novas oportunidades de aquisicdo de ativos ou de desenvolvimento de negécios no setor. Dessa forma, nossa
estratégia inclui as seguintes diretrizes:

Maximizar valor sobre projetos existentes

Priorizamos o aumento da rentabilidade dos nossos ativos por meio da aplicagao de nosso modelo de negécio de exploragéo e desenvolvimento
de reservas com baixos custos, disciplina na alocagéo de capital, da captura de sinergias e ganhos de escala, e da otimizagéo da estrutura de
capital.

Por meio de nossas recentes aquisigbes, ampliamos consideravelmente a nossa escala, incorporando ativos maduros com enorme potencial
de desenvolvimento e significativo volume de reservas de 6leo e gas de alta qualidade. Além disso, tais aquisi¢gdes foram realizadas por pregos
competitivos e bons termos.

384.20 30.00 220.10
28.82 4.00 11.00
(32.75) A Definir N/A
Valor Pago ou a Pagar no
Fechamento 266.4 21.00% 44.00
(USSMM)
Pagamentos Diferidos 3 1
(US$MM) 56.23 5.00 80.10
Pagamentos Contingentes Atrelados
ao prego do Brent N/A N/A Max. 85.00
(USSMM)
jIexa]ce e Libor 3 meses + 6.3% N/A USD + 4,9633% *

(Financiamento da Aquisigao]

Notas: 1) Pagamento 1 ano ap6s o fechamento; 2) esses US$21,00 serdo ajustados, para mais ou para menos, a partir dos ajustes de prego previstos no SPA assinado com a Petrobras tendo em
vista a data efetiva da transagdo em 1° de julho de 2020; 3) pagamento condicionado & aprovagdo de 11 extensdes de concessao; 4) Financiamento obtido para pagamento do depésito de USD
11 milhGes.

Explorar oportunidades de crescimento selecionadas por meio de aquisicoes de ativos de producéo no Brasil e no exterior

Nés acreditamos que a privatizagdo de campos onshore brasileiros representa uma das mais atrativas oportunidades no setor de petréleo e
gas atualmente. Trata-se de uma base de recursos abundante e diversificada, com baixos niveis de fatores de recuperagéo e sub-explotados
pela companhia de petréleo estatal.

Pretendemos buscar aquisicdes seletivas de ativos que nos permitam crescer de modo oportunistico, mantendo o nosso foco em campos
maduros, especialmente em areas com potencial para ampliagdo dos volumes de novas reservas a baixo custo. Nosso modelo de negécio
permite a replicagdo de processos e tecnologias em outras areas geograficas, em especial onde podemos encontrar oportunidades que
permitam a aplicagdo de nossa expertise a fim de agregar valor a ativos de produgao sub-explotados.

Nos ultimos anos, a Petrobras passou a focar suas operagdes para grandes projetos de exploragdo e produgdo na camada do pré-sal e em
aguas ultra-profundas offshore, diminuindo drasticamente a atengdo e o volume de investimentos em campos maduros de éleo e gas localizados
em terra.

Produgao da Petrobras

como % do total

60% s5%
509
409

30%

Pré-Sal (%) ===Onshore (%)
Fonte: ANP

Apds as descobertas dos campos terrestes, a Petrobras também descobriu os campos de dguas-rasas e, posteriormente, os campos do pré
sal, que se tornaram o foco da companhia em termos de investimentos financeiros e utilizagcdo de novas tecnologias. Até meados de 2017,
Petrobras manteve a estratégia de ndo reduzir sua presenga na exploragao de ativos maduros onshore apesar de ter foco reduzido para esses
campos. A partir de 2017, a Petrobras apresentou uma mudanca de estratégia focando nos ativos do pré sal e vendendo ativos maduros, que
eram menos eficientes operacionalmente.

Mais recentemente, a Petrobras anunciou em seu planejamento estratégico que esta colocando a venda todos os seus campos terrestres.
Como a Petrobras ainda detém cerca de 85% de participagao (market-share) da produgdo em terra do Brasil, entendemos que este programa
de “privatizacédo” do onshore brasileiro continuara a gerar excelentes oportunidades para o nosso crescimento neste nicho do setor. Acreditamos
ainda que somos o operador mais bem posicionado para se beneficiar desta oportunidade.
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Percentual 6leo
Produgio? leve / 6leo Produgio?
Polo Concessbes’ Bacia de 6leo (bopd) pesado de gas (boed)

7 concessodes, incluindo Anambé, Arapagu, Cidade de Sao Alagoas
Alagoas Miguel dos Campos, Furado, Paru, Pilar e S&o Miguel dos 9 2.261 100% leve 5.291

Campos. Inclui UPGN Alagoas. (AL)
O Polo Potiguar é composto por 3 sub-polos (Canto do Amaro,
Alto do Rodrigues and Ubarana), totalizando 26 concessoes . o,
Potiguar (23 onshore and 3 offshore), localizadas no Rio Grande do P?g?\lu)ar 22.932 4§;Aées\;?jo 586
Norte. Inclui 3 UPGNSs, terminal maritimo e a refinaria Clara o P
Camarao.

28 concessdes onshore: Aragds, Buracica, Canario da Terra,
Canario da Terra Sul, Cantagalo, Cidade de Entre Rios,
Fazenda Alvorada, Fazenda Azevedo, Fazenda Baélsamo, Recéncavo

f o
Bahia Terra Fazenda Boa Esperanga, Fazenda Imbé, Fazenda Panela entre (BA) 13.907 100% leve 3.805
outros, no estado da Bahia. Inclui a UPGN Catu e dois parques
de armazenamento.
11 concessdes onshore: Carmopolis, Aguilhada, Angelim,
. . Aruari, Atalaia Sul, Brejo Grande, Castanhal, llha Pequena, Sergipe 33% leve
Carmépolis Mato Grosso, Riachuelo e Siririzinho, localizadas no estado (SE) 10.092 67% pesado 423
Sergipe. Inclui a UPGN Atalaia e o terminal maritimo Tecarmo
Espirito 10% leve
Norte Capixaba 5 concessdes: Canca, Leste, Fazenda Alegre, Fazenda Santa Santo 7.016 90% Desado 380
Luzia e Fazenda S&o Rafael. Inclui o terminal maritimo TNC. (ES) o P

Notas: 1) Fonte: Sumarios Executivos, Petrobras; 2) Produgdo diaria média de janeiro a dezembro de 2020. Fonte: ANP; 3) Fonte: Painel Dinamico ANP Dezembro / 2020 - Dados de API dos sumarios
de Planos de Desenvolvimento da ANP (disponivel no site da ANP) . Oleo considerado pesado se API < 22°.

Um volume significativo de ativos maduros onshore estdo a venda pela Petrobras (conforme abaixo) e empresas menores

tem menos competitividade e acesso a capital para participar dos processes de aquisigdo desses ativos, o que oferece ainda

mlehores oportunidades para empresas como a PetroReconcavo. O tamanho da oportunidade é extremamente significante,

dado que, atualmente 74 Mboe/d s&do produzidos por campos em terra da Petrobras, de um total de aproximadamente 100

Mboe/d em todo o Brasil.

Produgao Diaria 2020

~100 Mboe/d'’

Fonte: ANP, média dos 12 meses de 2020
Nota: 1) Produgéo total de bacias maduras (ES, BA, SE/AL, RN/CE).

Outro fator importante para a competitividade da PetroReconcavo na aquisicdo de novos campos é a limitada oferta de financiamento no
mercado brasileiro, em que ndo é comum operagdes de reserve based lending (ou, RBL) e financiamentos em dodlares geralmente tem taxa
elevada. Apesar da visdo do mercado de que o mercado de capitais de divida deva crescer singnificantemente com possibilidade de
maximizagao da estrutura de capital para empresas independentes, o mercado de capitais de divida atual aparece como uma restrigdo para os
competidores menores.

Conduzir operacdes com vistas a maximizar retornos e minimizar riscos

Temos como objetivo desenvolver os campos operados de forma seletiva, implementando projetos de acordo com analises e expectativas de
risco/retorno a fim de minimizar os riscos inerentes ao nosso negécio. Pretendemos utilizar os resultados dos projetos de menor risco como
fonte de informagdo para validar ou ajustar as andlises técnicas relativas a geologia, caracteristicas de reservatorios e outros aspectos dos
ativos operados, permitindo-nos gradativamente assumir projetos potencialmente de maior risco com um grau mais elevado de confianga
visando obter retornos globais mais altos.

Disseminar nossas politicas de gestdo de qualidade, sequranca, saide, meio ambiente e sustentabilidade

Investimos e continuaremos a investir na melhoria continua de nossas politicas e processos de gestdo de qualidade, seguranga, saude, meio
ambiente e sustentabilidade, entendendo estes como valores indissociaveis do negdcio e elementos criticos para a redugéo de riscos e custos
operacionais no longo prazo. Por conseguinte, pretendemos continuar a disseminar nossas politicas de gestdo nessas areas por meio de
iniciativas que incluam: (1) a disseminagéo da visao de que a qualidade dos produtos e servicos da PetroReconcavo e a melhoria continua dos
seus processos sdo de responsabilidade de todos os integrantes da organizagéo; (2) promover o desenvolvimento e capacitagdo dos nossos
empregados visando ao aprimoramento continuo da qualidade, da sustentabilidade e da produtividade, com vistas a alcancar sistemas de
gestéo eficazes e maior lucratividade; (3) melhorar continuamente os nossos processos, produtos e servigos, estabelecendo metas e objetivos
desafiadores, estimulando a inovagao e atuando preventivamente: (i) na satide, bem estar e na qualidade de vida das pessoas; (ii) na seguranca
das pessoas, dos processos, das informagdes e do patrimonio; (iii) nos aspectos ambientais e no uso racional dos recursos naturais; (iv) na
qualidade de produtos e servicos; e (v) na identificacdo de perigos e controle e gerenciamento dos riscos.; e (4) manter um relacionamento
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construtivo e sustentavel com as comunidades onde atuamos, gerando um impacto positivo nas regides onde operamos.

Ainda, as areas nas quais a PetroReconcavo atua possuem IDH relativamente baixo. Sendo assim, o fomento ao emprego e criagdo de
oportunidades diferenciam a companhia no ambito social.

Mapa de Calor de IDH

Potiguar

#
fasai]  IDH Range .

, Sy municipalities
”/ | 1°quintil 0.718-0.891 14
\"‘ m 20 quintil 0679-0.717 22

(] 30 quintil 0.620-0.678 140
..‘,’ 40 quintil 0.561-0.619 693
P m 5 quintil 0400-0.560 925

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA

Abaixo estéo listados os cinco principais fatores de risco que nos afetam, nos termos do artigo 40, §3°, inciso IV da Instrugdo CVM 400. Para
informagdes sobre os fatores de risco a que estamos expostos, veja a se¢édo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢des”, na pagina
90 deste Prospecto, e os itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto, a partir
da pagina 394.

Um surto de doengas transmissiveis no Brasil e/ou no mundo, a exemplo da pandemia declarada pela Organizagao Mundial de Saude
(OMS) em razdo da disseminag¢ao do novo coronavirus (causador COVID-19), pode provocar efeito adverso em nossas operagées,
paralisando integralmente ou parcialmente nossas atividades. A extensao da pandemia da COVID-19, respostas e agées do governo
federal, a percepc¢ao de seus efeitos, ou a forma pela qual tal pandemia impactara nossos negécios depende de desenvolvimentos
futuros, que sao altamente incertos e imprevisiveis, podendo resultar em um efeito adverso relevante em nossos negoécios, condigao
financeira, resultados de operagodes e fluxos de caixa e, finalmente, na nossa capacidade de continuar operando nossos negocios.

Em 11 margo de 2020 a Organizagdo Mundial de Saude (OMS) declarou a pandemia da COVID-19, doenga causada pelo novo coronavirus
(Sars-Cov-2). Na pratica, a declaragdo significou o reconhecimento pela OMS de que, desde entdo, o virus se disseminou por diversos
continentes com transmissao sustentada entre as pessoas.

A declaragdo da pandemia da COVID-19 desencadeou severas medidas restritivas por parte de autoridades governamentais no mundo todo,
a fim de tentar controlar o surto, resultando em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restrigdes
a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio
e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo. Como resultado, o setor de 6leo e gas enfrentou uma retragéo significativa da
demanda de petréleo mundialmente.

A redugéo significativa da demanda, aliada aos conflitos geopoliticos ocorridos entre os grandes produtores de petréleo, causaram grande
redugdo no valor do petréleo, bem como aumento nos estoques. Como consequéncia, os pregos praticados pela Companhia no fornecimento
de petroleo junto a seu Unico cliente (a Petrobras) foram diretamente afetados. Além disso, com a forte queda do preco do petréleo, a Companhia
interrompeu temporariamente a produgéo de alguns pogos de petrdleo e optou pela postergacédo de alguns projetos de investimento no ano de
2020. A produgdo média diaria (boed) de petréleo e gas natural dos campos da Companhia no exercicio findo em 2020 foi de 11.148 boed.

A queda do preco do petréleo afetou o desempenho operacional da Companhia, causando uma redugdo material de nossa receita operacional
no periodo entre 31/12/2019 e 31/12/2020.

Outra consequéncia da COVID-19 foi a grande volatilidade nos mercados internacionais, inclusive com relagéo a variagdo cambial. Assim, a
taxa de dolar se valorizou em 28%, passando de R$4,03 em 31 de dezembro de 2019 para aproximadamente R$5,16 em 31 de dezembro de
2020, gerando uma despesa com variagdo cambial por conta da divida em délar da Companhia.

A extensao dos impactos da pandemia dependera de desenvolvimentos futuros, que séo altamente incertos e imprevisiveis, incluindo, dentre
outros, a duracéo e a distribuigdo geografica do surto, sua gravidade, as a¢des para conter o virus ou tratar seu impacto e com que rapidez e
até que ponto as condi¢cdes econémicas e operacionais usuais podem ser retomadas.

Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas ou que demande politicas publicas de restricdo a circulagéo de pessoas
e/ou de contato social pode ter um impacto adverso nos nossos negdécios, bem como na economia brasileira. Surtos de doengas também podem
impossibilitar que nossos funcionarios se dirijam as nossas instalagdes (incluindo por prevencéo ou por risco de contaminagdo em larga escala
de nossos colaboradores), o que prejudicaria o regular desenvolvimento dos nossos negécios.

Além disso, a redugéo acentuada do consumo de petréleo em razéo da paralisagdo das atividades econdmicas pode acarretar um excesso de
oferta e consequente reducgdo da disponibilidade dos espacos de armazenamento da produgédo de petrdleo, o que pode for¢car uma redugao
e/ou paralisagdo da producéo do petrdleo e gas natural dos campos.

Adicionalmente, a Companhia ndo consegue garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerdo. Além disso, novas ondas da
COVID-19 ja comegaram a surgir em algumas regides e poderao se alastrar. A Companhia ndo consegue garantir que sera capaz de tomar as
providéncias necessarias para impedir um impacto negativo nos seus negécios de dimensé&o igual ou até superior ao impacto provocado pela
pandemia da COVID-19 até o momento caso haja novos surtos regionais e/ou globais ou mesmo caso novas ondas da COVID-19 se confirmem
em larga escala. Mesmo ap6s eventual diminuigdo do surto da COVID-19, a Companhia podera continuar a sofrer impactos materialmente
adversos em seus negocios como resultado do impacto econémico nacional e global, incluindo qualquer recesséo, desaceleragcdo econémica
ou aumento nos niveis de desemprego no Brasil, que ja ocorreram ou possam vir a ocorrer. Nao temos conhecimento de eventos comparaveis
que possam nos fornecer uma orientagdo quanto ao efeito da disseminagdo da COVID-19 e de uma pandemia global e, como resultado, o
impacto final do surto da COVID-19 é altamente incerto.

Os impactos da pandemia da COVID-19 também podem precipitar ou agravar os outros riscos informados no Formulario de Referéncia, anexo
a este Prospecto.

Para maiores informagdes sobre os impactos da pandemia da COVID-19 sobre os nossos negécios, vide itens 3.9 e 10.9 do Formulario de Referéncia.

A estratégia de crescimento da Companhia e o desenvolvimento de suas atividades de producdo sdo baseados na identificagao,
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aquisigcdo ou acesso a novas reservas de petréleo e gds natural, que sao atividades tomadas de incerteza.

Como petroleo e gas natural sdo recursos naturais ndo renovaveis, a continuidade do setor depende da descoberta e aquisicdo de novas
reservas. A capacidade da Companhia de implantar sua estratégia de crescimento e de desenvolver atividades de produgéo depende do seu
grau de éxito em encontrar, adquirir ou ter acesso a novas reservas de petréleo e gas natural. Ndo ha garantia de que a Companhia tera
sucesso na identificagdo, avaliagéo, precificagéo, desenvolvimento e produgdo comercial de petréleo e gas natural a partir de novas reservas.
A Companhia enfrenta a concorréncia no processo de aquisicdo de novas reservas de petroleo e gas natural, o que pode inviabilizar ou dificultar
a aquisicdo de novos ativos, ou, ainda, resultar em um valor de aquisicdo mais elevado que o inicialmente estimado. A Companhia ndo pode
garantir que tera recursos financeiros suficientes ou que sera bem-sucedida na aquisicéo de reservas de petréleo de gas natural.

Além disso, eventual insucesso da Petrobras na implementagédo de seu plano de desinvestimento de relevante portfélio de ativos, seja por
razdes de interesse publico, seja por decisdes judiciais ou por questdes politicas e/ou decisdes governamentais, fora do controle da Companhia,
acarretaria a diminuigao consideravel dos ativos disponiveis ao mercado.

Quaisquer dos fatores acima poderia impactar o plano de expansado da Companhia.
Existem riscos inerentes a producgao de petroleo e gds natural que podem afetar a Companhia negativamente.

O desempenho futuro da Companhia dependera do sucesso de suas atividades de produgdo de petréleo e gas natural. Além disso, o
desempenho da Companhia na produgao de hidrocarbonetos e na revitalizagdo de campos maduros também se baseia em analises geoldgicas,
modelagem do comportamento das jazidas, projegdes de pregos e custos e no aumento do Fator de Recuperagdo dos Campos, que é o
percentual do volume original que se espera produzir de um reservatério (baseado no volume percentual de petréleo que foi extraido de um
reservatorio em relagdo ao volume total nele existente), dentre outros. Consequentemente, as atividades de produgao de petréleo e gas natural
estardo sujeitas a varios riscos que estao fora do controle da Companhia, inclusive o risco de que a perfuragdo ndo resulte em producéo
comercialmente viavel de petréleo ou gas natural.

A comercialidade da produgéo esperada de petréleo e gas natural é afetada por varios fatores além do controle da Companhia e cujos efeitos
ndo podem ser previstos. Esses fatores incluem, sem limitacéo, oscilagdes de pregos, proximidade e capacidade dos dutos e outros meios de
transporte, disponibilidade de instalacdes de beneficiamento e processamento, disponibilidade de equipamento e regulamentagéo
governamental (inclusive, dentre outros, regulamentagao relacionada a precos, impostos, parcela do governo, produgéo permitida, importagéo
e exportagdo de petréleo e gas natural e a protegdo ambiental).

Ademais, a posi¢cdo dominante exercida pela Petrobras no mercado e, mais especificamente, o fato de esta ser, atualmente, a Gnica adquirente
do dleo e gas comercializados pela Companhia ndo permite que a Companhia possa negociar seus precos de forma competitiva com a estatal.

Além disso, ndo ha garantia de que a Companhia produzira petréleo e gas natural em quantidades ou aos custos previstos, ou que os projetos
néo deixardo de produzir, em parte ou totalmente, em determinadas circunstancias. Os programas de perfuracédo e intervengéo poderéo se
tornar inviaveis economicamente como resultado de um aumento nos custos operacionais ou devido a queda dos pregos de mercado do petréleo
e gas natural. Os custos operacionais reais ou os precos reais, que eventualmente a Companhia e suas subsidiarias recebam pela produgao
de petréleo e gas natural podem variar negativamente em relagéo as estimativas atuais.

A Companhia podera estar exposta ao impacto de atrasos ou interrupgdes da produgéo de pogos causados por restricdes na capacidade de
transporte, armazenamento, corte de producéo ou interrupgao do transporte de petréleo e gas natural produzidos nos campos em que opera
e/ou de que é concessionaria. Além disso, condigdes adversas de mercado ou falta de acordos satisfatérios de transporte de petréleo e
processamento de gas natural podem comprometer o acesso a mercados de petréleo e gas natural ou atrasar a produgdo.

Riscos associados as incertezas quanto ao processo de aquisigcao de ativos da Petrobras podem ter um efeito material adverso sobre
0 nosso negocio.

No ambito dos planos de expansdo da Companhia e diversificagdo de seu portfélio, a Companhia (ou suas subsidiarias), e a Petréleo Brasileiro
S.A. - Petrobras (“Petrobras”) celebraram, em 23/12/2020 e 24/02/2021, respectivamente, os contratos de compra e venda da participacéo total
da Petrobras em 21 (vinte e um) campos de producéo terrestres, localizados na Bacia do Recéncavo, no estado da Bahia, sendo 12 (doze)
campos reunidos em um conjunto denominado Polo Remanso e 9 (nove) campos reunidos em um conjunto denominado Polo Miranga.

Em relagéo as diligéncias realizadas nos atuais processos de compra de ativos da Petrobras, a Companhia ndo garante que teve ou tera acesso integral
a todas as informagdes necessarias para a avaliagdo completa de tais ativos e identificacdo de todos os riscos e contingéncias a eles relacionados.

Adicionalmente, ndo ha garantia de que serdo atendidas todas as condigdes precedentes (exigéncias que devem ser cumpridas por parte da
Companhia e da Petrobras) para o fechamento das novas aquisi¢des.

Além disso, alguns dos ativos em questdo fazem parte de concessdes outorgadas ha mais de 40 anos e podem carregar passivos (ocultos ou
néo) que seriam assumidos pela Companhia no contexto de tais aquisigdes. Vide fator de risco “Podemos ser responsabilizados por passivos
ambientais decorrentes da aquisicdo de ativos” do item 4.1 do Formulario de Referéncia.

Dessa forma, a possivel assimetria de informacéo sobre tais ativos, associada aos passivos que podem nao ser totalmente identificados no
ambito das diligéncias realizadas no processo de aquisi¢cdo, podem ocasionar um revés financeiro/estratégico para a Companhia que ndo pode
ser dimensionado corretamente.

Os planos de expansdo da Companhia e de diversificagdo do seu portfélio consideram a potencial aquisigdo de ativos — especialmente de
producéo de petroleo e gas natural — no ambito do plano de desinvestimentos da Petrobras, o qual vem sendo constantemente questionado
pelo Congresso Nacional e é objeto de acdes judiciais que visam impedir seu prosseguimento.

Diante do exposto, a Companhia ndo garante que conseguira prosseguir com os planos de expanséo e diversificagao de seu portfélio da forma
pretendida caso, em algum momento, seja proferida decisdo desfavoravel no ambito de tais agdes judiciais ou na continuagdo do plano de
desinvestimento da Petrobras.

Adicionalmente, eventuais decisdes judiciais desfavoraveis ao processo de desinvestimento da Petrobras podem ser proferidas apds a aquisicdo dos
ativos pela Companhia, o que poderia representar um revés contratual e financeiro, caso se entenda que os contratos devam ser anulados.

Da mesma forma, a Companhia ndo tem controle em relagdo a eventuais alteragdes nas politicas estratégicas adotadas pela Petrobras,
inclusive em decorréncia de decisdes politicas e/ou governamentais.

Nesse cenario, a Companhia sofreria importante revés financeiro/estratégico, ndo sendo possivel dimensionar com precisdo os impactos
decorrentes da impossibilidade de seguir com os planos de expanséo originalmente pretendidos.

Para mais informagdes sobre riscos relacionados a aquisigdes, ver fatores de riscos abaixo “A Companhia pode ndo conseguir executar ou
obter os beneficios esperados de seus planos de crescimento por meio de crescimento orgénico ou aquisigdes, e tentativas de implementagao
de sua estratégia de crescimento podem afetar adversamente a Companhia. Ainda, reorganizagbes societarias que poderemos promover apos
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tais aquisicbes em nossas sociedades podem apresentar riscos que poderdo afetar adversamente as nossas operagoes e receitas”, “Riscos
associados a ndo abertura do mercado de gas” e “Podemos ser responsabilizados por passivos ambientais decorrentes da aquisi¢ao de ativos”
do item 4.1 do Formulario de Referéncia.

Poderemos precisar de capital adicional no futuro, que podera nao estar disponivel ou, se disponivel, podera ndo apresentar termos
e condigées satisfatorias a Companhia.

O setor de petroleo e gas natural requer investimentos de capital e gastos substanciais. Os negécios e estratégia de crescimento da Companhia
exigem volumes significativos de capital, a serem aplicados em futuros projetos, bem como em gastos com a manutengéo das atividades atuais.
Além disso, no caso especifico da Companhia, necessitamos de recursos para financiar aquisi¢des que realizamos como parte do nosso plano
de negdcios, incluindo aquisicdes passadas como Polo Riacho da Forquilha que ja foi aprovada pela ANP, aquisicdes que ainda estdo em
processo de aprovacgao prévia pela ANP e sujeitas a condigdes resolutivas com a Petrobras, como Polos Miranga e Remanso, bem como
aquisicdes futuras.

No caso das concessdes, a Companhia e suas subsidiarias devem realizar os investimentos previstos nos contratos de concesséo e nos Planos
de Desenvolvimento apresentados a ANP (documento em que se especificam o programa de trabalho, cronograma e respectivos investimentos
necessarios ao desenvolvimento e produgdo de uma descoberta ou conjunto de descobertas de Petroleo e Gas Natural na Area de Concesso,
incluindo seu abandono).

A Companhia pode enfrentar dificuldades para gerar e/ou levantar recursos de terceiros suficientes para prosseguir com seus projetos de
investimentos para revitalizagdo (intervengdes, perfuragdes e infraestrutura) da producdo dos seus ativos de produgdo ou novas aquisi¢cdes
conforme seu plano de expansdo. Caso o caixa gerado internamente ndo seja suficiente para suprir nossa necessidade de capital no futuro,
podemos ser obrigados a levantar capital adicional para financiar nossas atividades e iniciativas de crescimento, inclusive por meio de
financiamentos futuros, novas ofertas publicas ou privadas de distribuicdo de valores mobiliarios, tais como agdes e valores mobilidrios
conversiveis em agdes (que poderao, inclusive ser realizadas sem a observancia do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia).

Nossa capacidade de obter tais recursos depende de varios fatores, entre eles nosso nivel de endividamento e as condigdes de mercado
(inclusive, o mercado financeiro pode estar deteriorado ou ndo receptivo a este tipo de projeto, ndo permitindo assim a captagao de recursos
necessarios a implementagao do projeto). A incapacidade de obter os recursos necessarios em condigdes favoraveis podera causar efeitos
adversos a nossos negdcios e prejudicar a capacidade de implantarmos nosso plano de investimento, bem como pode nos forgar a reduzir ou
postergar desembolsos de capital, realizar a venda de ativos ou reestruturar e refinanciar nosso endividamento, o que pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros de nossas atividades, afetando nossos resultados operacionais de forma negativa.

O fluxo de caixa futuro das operagdes e financiamentos da Companhia esta sujeito a diversas varidveis, inclusive, dentre outras:

. A capacidade de localizar, desenvolver ou adquirir novas reservas, inclusive reservas maduras;

. A capacidade de extrair petréleo e gas natural dessas reservas;

. Os prazos previstos nos projetos de engenharia para realizagao dos investimentos em produgdes, revitalizacdes e equipamentos;
. O custo e o prazo das autorizagdes e/ou concessdes governamentais;

. A performance do Fator de Recuperagdo dos campos;

. Os efeitos da concorréncia de grandes empresas que atuam no setor de petréleo e gas; e

. Os pregos a que o petrdleo e gas natural sdo vendidos.

Se as receitas auferidas pela Companhia sofrerem redugdes por qualquer motivo, a capacidade para obtengdo do capital necessario para
sustentar as operagdes podera ser limitada. Caso o caixa e os recursos disponiveis por meio de linhas de crédito ndo sejam suficientes para
financiar as necessidades de capital, a Companhia tera de recorrer a endividamentos adicionais e/ou eventuais captagdes junto aos seus
acionistas. Esse tipo de financiamento podera néo estar disponivel ou, se disponivel, podera ndo apresentar termos e condi¢des satisfatérios.

Caso a Companhia nao seja capaz de gerar ou obter recursos adicionais no futuro, podera ser forgada a reduzir ou atrasar seus investimentos,
vender seus ativos ou reestruturar ou refinanciar seu endividamento, o que podera lhe afetar de forma material e adversa.
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RESUMO DOS RELATORIOS SOBRE RESERVAS

Esta secédo contém sumario dos Relatérios sobre Reservas elaborados pela Netherland, Sewell &
Associates, Inc. (NSAI) e incluidos como Anexos ao presente Prospecto. Este resumo nao inclui
todas as informagdes que os investidores devem levar em consideragao antes de investir em nossas
acoes ordinarias. Antes de tomar uma decisdo de investimento, os investidores deverdo ler
integralmente o presente Prospecto

RELATORIOS ELABORADOS PELO CONSULTOR INDEPENDENTE

Os Relatérios sobre Reservas anexados a este Prospecto foram elaborados de modo independente
pela NSAI. A Companhia e a NSAI ndo possuem qualquer relacionamento que ndo seja a
contratacdo da NSAI pela Companhia especificamente para a elaboragdo dos Relatérios sobre
Reservas. Os Relatorios sobre Reservas foram elaborados de acordo com as defini¢cdes e diretrizes
estabelecidas no PRMS - Petroleum Resources Management System (Sistema de Gestdo de
Recursos de Petroleo) de 2018, aprovado pela Sociedade dos Engenheiros de Petroleo (Society of
Petroleum Engineers — SPE)). Nem os relatorios de reservas nem os relatérios sobre recursos
contingentes foram elaborados para dar atendimento especifico as normas e regulamentos de
qualquer bolsa de valores ou autoridade reguladora de valores mobiliarios em qualquer territério. Os
Relatérios sobre Reservas apresentam estimativas de reservas, bem como de recursos contingentes
de nossas concessodes e dos campos da Petrobras, com base nos entendimentos da NSAI, bem
como em seu conhecimento especializado do setor de petréleo e gas natural. As previsdes contidas
nos relatorios de reservas, bem como nos relatérios sobre recursos contingentes constituem meras
estimativas, ndo devendo ser interpretadas como quantidades exatas. As previsées contidas nos
relatérios de reservas assim como nos relatérios sobre recursos contingentes ndo garantem
desempenho futuro. Os Relatdrios sobre Reservas ndo contém todas as informagdes que possam
ser relevantes para a decisao dos investidores de investir em nossas agdes ordinarias. Em fungao
dessas incertezas, os investidores n&o deverao se respaldar apenas nas projegdes para tomar sua
decisdo de investimento, sendo encorajados a analisar cuidadosamente todas as informacgdes
contidas em outras sec¢des deste Prospecto. Os Relatérios sobre Reservas ndo constituem estudo
de viabilidade consoante as normas da CVM.

Os investidores deverao ter em mente que as estimativas de Reservas bem como de Recursos
Contingentes incluidas neste Prospecto refletem certas premissas, analises e técnicas elaboradas
pela Companhia e pelos técnicos da NSAI, os quais redigiram os relatérios da NSAI. Nossa
capacidade de recuperar as estimativas de reservas e recursos contingentes depende, entre outros
fatores, do éxito de nossos esforcos de desenvolvimento e producdo. Nado podemos garantir que
nossas atividades de exploragao, desenvolvimento e produgéo de petréleo e gas natural ndo seréo
prejudicadas de modo relevante por questdes politicas, econémicas, operacionais, ambientais ou de
outra natureza. Veja segéo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes” na pagina 90 deste
Prospecto e do item “4.1 — Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

Os Relatdrios sobre Reservas incluem certas limitacbes e notas acautelatérias com relagcédo a
incertezas inerentes a estimativa de reservas e de recursos contingentes, bem como a futura
producéo de petrdleo e gas natural. Essas estimativas poderao diferir, talvez de modo significativo,
daquelas apresentadas neste Prospecto e Relatorios sobre Reservas anexados a este Prospecto.
Os investidores deverdo conduzir sua prépria analise de investimento, avaliando cuidadosamente as
notas de isencdo de responsabilidade e as notas acautelatérias contidas nos relatérios da NSAI e
resumidas neste Prospecto.

A Deloitte ndo compilou, examinou ou executou quaisquer procedimentos com respeito as
informagdes financeiras projetadas usadas para preparar os Relatérios sobre Reservas, nem
tampouco expressou sua opinidao ou de qualquer forma se manifestou ou forneceu dados para a
compilagdo das informagdes contidas nos Relatérios sobre Reservas, motivo pelo qual ndo assume
qualquer responsabilidade por, e negam qualquer associagédo, com estas informagdes financeiras
projetadas.
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Nenhum outro auditor independente, nem os Coordenadores da Oferta ou os Agentes de Colocagéo
Internacional, compilaram, examinaram ou adotaram quaisquer procedimentos com respeito as
informacdes financeiras projetadas usadas para preparar os Relatérios sobre Reservas.

DISCUSSAO TECNICA
Qualificagao

A NSAI é empresa de consultoria independente, fundada em 1961, que presta servicos de
engenharia, servigos geoldgicos, geofisicos e petrofisicos para o setor de petréleo e gas natural, nas
regides de produgéo e de exploragao em todo o mundo. A NSAI presta diversos servigos, inclusive
relatérios e auditorias de reservas, avaliagdes de aquisi¢cdes e alienagbes, estudos de simulagéo,
avaliagbes de recursos de exploragéo, avaliagdes patrimoniais, bem como servicos de gestédo e
consultoria. A NSAI emprega uma estratégia de avaliagao técnica integrada, que abrange multiplas
disciplinas, inclusive engenharia de reservatérios e operagbes bem como geologia, geofisica e
petrofisica.

Os profissionais técnicos responsaveis pela elaboragao das estimativas apresentadas nos relatérios
da NSAI preenchem os requisitos de qualificagido, independéncia, objetividade e confidencialidade
definidos nas Normas da SPE. Esses profissionais compreendem engenheiros, gedlogos, geofisicos
e petrofisicos independentes, que ndo tém nenhuma participagdo em nossos campos, ou que sao
contratados em regime de taxa de sucesso.

Escopo do Trabalho e Metodologia

Os Relatdrios sobre Reservas foram elaborados com base em analise de nossas concessdes e dos
campos da Petrobras localizados na Bacia do Recéncavo no Estado da Bahia, e na Bacia Potiguar
no Estado de Rio Grande do Norte, em 31 de dezembro de 2020. A avaliacdo das Reservas e
Recursos da Companhia foram concluidas em 20 de janeiro de 2021 para a Companhia e sua
controlada, Potiguar E&P S.A. A avaliagdo dos Recursos Contingentes de Miranga foi concluida em
22 de fevereiro de 2021.

Os Relatérios sobre Reservas ndo incluem nenhum valor que poderia ser atribuido a interesses em
areas nao desenvolvidas além daquelas para as quais foram estimadas reservas e recursos
contingentes. Para os objetivos desses relatérios, a NSAI nao realizou nenhuma inspegéao de campo
das propriedades, nem examinou o funcionamento mecanico ou as condi¢des dos pogos e
instalagdes. Nao investigaram possiveis responsabilidades ambientais relacionadas as propriedades
e, portanto, suas estimativas ndo incluem nenhum custo devido a tais possiveis responsabilidades.

As reservas e 0s recursos contingentes mostrados nestes relatérios sdo apenas estimativas e nao
devem ser interpretadas como quantidades exatas. As estimativas podem aumentar ou diminuir
como resultado das condi¢gdes de mercado, operagdes futuras, mudangas nos regulamentos, ou no
desempenho real do reservatério. Além das principais premissas econémicas aqui discutidas, as
estimativas baseiam-se em certas suposi¢des, incluindo, sem limitagdo, que as propriedades seréao
desenvolvidas de acordo com os planos de desenvolvimento atuais, conforme nos foi fornecido pela
Companhia, que as propriedades serdo operadas de forma prudente, que nenhum regulamento ou
controle governamental sera colocado em pratica que tenha impacto na capacidade do proprietario
da participacdo de recuperar os volumes, e que as projecdes de producdo futura se mostrem
consistentes com o desempenho real. Se esses volumes forem recuperados, as receitas e os custos
relacionados a eles poderdo ser maiores ou menores do que os valores estimados. Devido as
politicas governamentais e incertezas de oferta e demanda, as taxas de vendas, pregos recebidos e
custos incorridos podem variar em relagao as premissas feitas durante a preparacdo destes
relatorios.
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Para os fins dos Relatérios sobre Reservas, a NSAI utilizou dados técnicos e econémicos incluindo,
sem limitacao, registros de pocos, mapas geoldgicos, dados sismicos, dados de teste de pogos,
dados de produgao, informacgdes histéricas de prego e custo, e interesses de propriedade. As
reservas e os recursos contingentes dos Relatorios sobre Reservas foram estimados usando
métodos deterministicos; essas estimativas foram preparadas de acordo com os principios de
engenharia de petréleo e avaliagdo geralmente aceitos, estabelecidos nas Normas Referentes a
Estimativa e Auditoria das Informagdes sobre Reservas de Petroleo e Gas promulgadas pela SPE
(Normas SPE). A NSAI utilizou métodos padrao de engenharia e geociéncia, ou uma combinagao de
métodos, incluindo andlise de desempenho, analise volumétrica, e analogia, que considerou
apropriados e necessarios para classificar, categorizar, e estimar volumes de acordo com as
definicles e diretrizes do PRMS de 2018. Como em todos os aspectos da avaliagado do petroleo e
gas, existem incertezas inerentes a interpretagdo dos dados de engenharia e geociéncia; portanto,
as conclusdes da NSAl representam necessariamente apenas um julgamento profissional informado.

Os dados utilizados nas estimativas da NSAI foram obtidos da Companhia, de fontes de dados
publicas, e dos arquivos ndo confidenciais da NSAI e foram aceitos como precisos. Os dados de
apoio do trabalho encontram-se arquivados no escritério da NSAI. Nao examinaram os direitos
contratuais das propriedades nem confirmaram de forma independente o grau ou tipo de interesse
real detido.

Conforme apresentado no PRMS 2018, as acumulagdes de petréleo podem ser classificadas, em
ordem decrescente de probabilidade de comercialidade, como reservas, recursos contingentes, ou
recursos prospectivos. As diferentes classificagdes das acumulagdes de petroleo tém graus variados
de risco técnico e comercial que sao dificeis de quantificar; assim, as reservas e 0s recursos
contingentes nao devem ser agregados sem uma ampla consideracao desses fatores. As definigbes
sdo apresentadas nos respectivos relatérios.

Reservas provadas sdo as quantidades de petréleo que, pela andlise dos dados de geociéncia e
engenharia, podem ser estimadas com certeza razoavel a serem comercialmente recuperaveis a
partir de uma determinada data em reservatoérios conhecidos e sob condigdes econémicas, métodos
operacionais e regulamentagbes governamentais definidas. Reservas provaveis sdo reservas
adicionais que a analise dos dados de geociéncia e engenharia indiguem serem menos provaveis
de serem recuperadas do que as reservas provadas, mas mais seguras que as Reservas Possiveis.
Reservas possiveis sdo reservas adicionais que a analise dos dados de geociéncia e engenharia
indiqguem serem menos provaveis de serem recuperadas do que as reservas provaveis.

Recursos contingentes s&o as quantidades de petrdleo estimadas, a partir de uma determinada data,
a serem potencialmente recuperaveis de acumulagbes conhecidas pela aplicagcdo de um ou mais
projetos de desenvolvimento ndo considerados atualmente como comerciais devido a uma ou mais
contingéncias. Os recursos contingentes mostrados nestes relatérios sdo os volumes econdémicos
para a participagao da Companhia estimados para: (i) as possiveis prorrogacdes dos prazos de
validade dos contratos de concessao; e/ou (ii) os volumes econdmicos das participacbes da
Petrobras nos Polos Remanso (chamados de “certain Fields in Bahia” no relatério da NSAI) e
Miranga, que se encontram em processo de aquisicdo pela Companhia. As extensées podem ser
concedidas por até 27 anos. Os recursos contingentes mostrados nestes relatorios estéo
condicionados: (i) a obtengao das prorrogagdes contratuais, e/ou (ii) ao fechamento das aquisigbes
dos Polos Remanso e Miranga. Os custos necessarios para resolver essas contingéncias nao foram
incluidos nestes relatérios. As estimativas de fluxo de caixa sdo baseadas na premissa de que as
contingéncias serdo resolvidas com sucesso. Se as contingéncias forem resolvidas com sucesso, 0s
recursos contingentes estimados nestes relatérios deverdo ser reclassificados como reservas. As
estimativas ndo foram arriscadas para contabilizar a possibilidade de que as contingéncias nao
sejam resolvidas.
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Os recursos contingentes mostrados nestes relatérios foram estimados usando métodos
deterministicos. Uma vez que todas as contingéncias tenham sido resolvidas com sucesso, a
probabilidade aproximada de que as quantidades de recursos contingentes efetivamente
recuperados serdo iguais ou superiores aos valores estimados é geralmente inferida como sendo de
90% para a menor estimativa, 50% para a melhor estimativa, e 10% para a maior estimativa. As
estimativas de recursos contingentes aqui incluidas néo foram ajustadas de acordo com o risco de
desenvolvimento.

Os custos operacionais utilizados nestes relatérios baseiam-se nos registros de despesas
operacionais da Companhia, a operadora das propriedades, e projecées da Companhia para o
Relatério do Polo Miranga. Os custos operacionais sdo limitados aos custos diretos de arrendamento
e de campo e a estimativa da Companhia da parte de suas despesas gerais e administrativas de sua
sede necessarias para operar as propriedades. Os custos operacionais foram divididos em custos
de concessao, custos por pogo e custos por unidade de produgao e ndo sédo escalados pela inflagao.

Os custos de capital utilizados nestes relatérios foram fornecidos pela Companhia e baseiam-se em
autorizagdes de despesas e custos reais de atividades recentes. Os custos de capital foram incluidos
conforme necessario para manutengao de pocos, novos pogos de desenvolvimento, e equipamentos
de produgdo. Com base no entendimento da NSAI sobre planos futuros de desenvolvimento, em
uma analise dos registros que lhes foi fornecida, e do conhecimento da NSAI de propriedades
similares, a NSAI considerou razoaveis esses custos de capital. Os custos de abandono utilizados
nestes relatérios foram programados com base no cronograma fornecido pela Companhia.

Estes relatorios foram preparados utilizando os pardmetros de precos de 6leo e gas especificados
pela Companhia e baseiam-se nos pregos futuros do Petréleo Brent em 31 de dezembro de 2020, e
sdo ajustados por concessdo com base nas exigéncias de diversos contratos em vigor para as
propriedades, ou por campo quanto a qualidade e diferencas de mercado fornecidas pela
Companhia. Todos os pregos do gas séo ajustados pelo conteudo de energia.
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RESERVAS E RECURSOS CONTINGENTES

Segue abaixo tabela resumida das reservas e recursos contingentes liquidos da Companhia, com
data base de 31 de dezembro de 2020, preparados de acordo com os relatérios sobre reservas e
recursos contingentes. As reservas e recursos contingentes liquidos representam a parcelas das
reservas e recursos contingentes das referidas concessdes de propriedade da Companhia ou a ela
atribuidas contratualmente, descontadas as participagdes de eventuais terceiros e descontados os
royalties da Unido.

. 5 a Fluxo de Cai
Barris de Gleo  (Petréle0 (Gés como Fluxo de Caixa

Petréleo e Liquidos de Gas Natural Gas Equivalentes®  <°™° % % do Descontado -
quivalentes ™ yoTotal)  Total)  10% (MUSS) @
Reconcavo™ Potiguar” Miranga®  sub-total Reconcavo® Potiguar® Miranga®  sub-total Total
(em milhares de barris) (em milhSes de pés cGbicos) (em milhares

Reservas Liquidas de boes)

Reservas provadas em produgdo 27391 7.626,1 na. 10.365.2 19032 69017 na 88049 118327 124% 1531319
) nidas, borém na
Reservas provadas desenvolvidas, porém ndo 4 ;0 o 24373 na. 38078 5900 67253 na 73153 50270 757% 243% 748037
em produgio (‘shut in” ou "behind pipe”)
Reservas provadas nio desenvolvidas 9292 61126 na. 7.0418 2667 23287 na 25954 74744 94.2% 58% 136.3669
Total de reservas provadas (1P) 50389  16.1760 na. 212149 2.760,0 15.955,7 na. 18.715,7 243341 87.2%  12,8% 364.302,5
Total de reservas provéveis 4381 5.468,1 na. 59062 2441 23841 na. 26282 63442 93,1% 69% 999476
Total de reservas provadas + provaveis (2P)  5.477,0  21.644,1 na. 27.121,0 3.004,1 18.339,8 na. 213438 30.678,3 884%  116% 464.250,1
Total de reservas possiveis 3912 21395 na. 25306 384 5640 na 6024 26310 962% 3,8% 349463
Total de reservas provadas + provaveis + g gq0 23.783,5 na. 29.651,6 3.042,4 18.903,8 na. 21.946,2 33.309,3 89,0% 11,0% 499.196,5
possiveis (3P)
Recursos Contingentes
Menor Estimativa (1) 90417 191812 186399 468628 40200 289630 1759187 2089107 816812 226% 438.136,1
Melhor Estimativa (2C) 139189 260973 223096 623258 56941 373048 2179717 2609707 105.821,0 411% 5316362
Maior Estimativa (3C) 170103 302276 231933 704312 7.1757 404827 2225909 2702493 1154728 610%  390% 587.9808
Total (1P + 1C) 140805 353572  18.6399  68.0776 6.789,0 449187 1759187  227.626,4 1060154  642%  358% 802.438,7
Total (2P + 2€) 193959 477414 223096  89.4469 8.698,2 556446 2179717 2823145 136.499,3 655%  34,5% 995.886,4
Total (3P + 3C) 228784 540112 231933  100.082,9 102181 593864 2225909 2921955 148.782,1 673%  327% 1.087.177,2
Notas:

™ Volumes de gas foram convertidos em boe a razdo de 6.000 pés cubicos de gas para 1 boe.

@ Fluxo de caixa antes de despesas financeiras e do imposto de renda e contribuigdo social descontado a uma taxa anual de 10%a.a.

@ As reservas do Reconcavo incluem: (i) as participagées (aproximadamente 85%) detidas pela Companhia através do Contrato de Produgéo
com Clausula de Risco (CPCR) nos 12 campos do Polo Remanso; e (ii) 100% de participagdo nos campos de Lagoa do Paulo, Lagoa do
Paulo Sul, Lagoa do Paulo Norte, Juriti e Acara-Burizinho. Todos estes campos localizados no estado da Bahia. Os recursos contingentes
referem-se: (i) a participagao residual (aproximadamente 15%) atualmente detidas pela Petrobras no CPCR; e (ii) aos volumes de petréleo
e gas a serem produzidos apds dos prazos das concessoes atualmente em vigor. Tais recursos estdo contingentes apenas das aprovacées
regulatérias da aquisicdo do Polo Remanso e seu subsequente closing, e da extens&o das concessoes.

@ As reservas da Potiguar sdo compostas pelos 34 campos do Polo Riacho da Forquilha, dos quais 30 sdo 100% de propriedade da Potiguar
E&P e por ela operadas, 2 em parceria com a Sonangol Hidrocarbonetos Brasil Ltda (aproximadamente 70% Potiguar E&P e 30%
Sonangol) e 2 com a Partex Brasil Ltda (560% Potiguar E&P e 50% Partex), todos situados no estado do Rio Grande do Norte. Os recursos
contingentes referem-se aos volumes de petréleo e gas a serem produzidos apés os prazos das concessodes atualmente em vigor. Tais
recursos estdo contingentes apenas da extenséo das concessées. Os valores apresentados nas tabelas refletem somente a participagcao
(working interest) da Comanhia nestas concessées.

) Os recursos contingentes de Miranga incluem 100% de participagdo nos 9 campos do Polo Miranga, todos localizados no estado da Bahia.
Tais recursos estdo contingentes apenas das aprovagdes regulatérias da aquisicdo do Polo Miranga e seu subsequente closing, e da
extensdo das concessoes.

©  Os valores totais podem néo refletir a conta exata, em razédo de eventuais arredondamentos de numeros.

™ As diferentes classificagbes das acumulagées de petréleo tém graus variados de risco técnico e comercial que séo dificeis de quantificar;
assim, as reservas, 0s recursos contingentes e os recursos prospectivos ndo devem ser agregados sem uma ampla consideragdo desses
fatores. Esta tabela mostra a soma das reservas e recursos contingentes mostrados nos relatérios de NSAI sem ajustes para esses fatores;
essas somas sdo mostradas nesta tabela apenas para fins de conveniéncia.

Tabela 1: Prognéstico de producgéo bruta e liquida anual de ativos onde a PetroReconcavo e suas
subsidiarias opera, € concessionaria ou esta em processo de aquisicdo e de obtengao de uma
extensdo da concessdo para operar, conforme relatérios de Reservas e Recursos Contingentes
certificados pela Netherland, Sewell & Associates, Inc. As diferentes classificagbes das acumulacdes
de petréleo tém graus variados de risco técnico e comercial que sao dificeis de quantificar; assim,
as reservas, 0s recursos contingentes e os recursos prospectivos ndo devem ser agregados sem
uma ampla consideragédo desses fatores. A Tabela | mostra a soma das reservas 2P e recursos
contingentes 2C mostrados nos relatérios de NSAI sem ajustes para esses fatores; essas somas sdo
mostradas nesta tabela apenas para fins de conveniéncia.

31



RESERVAS COMPROVADAS + PROVAVEIS (2P) + MELHOR ESTIMATIVA (2C) RECURSOS
CONTINGENTES CONSOLIDADAS

PERIODO RESERVAS BRUTAS + RECURSOS RESERVAS DE PARTICIPAGAO BRUTAS + RECURSOS RESERVAS LIQUIDAS + RECURSOS
FINAL OLEO GAS TOTAL AGUA OLEO GAs"” TOTAL AGUA OLEO GAs'" TOTAL
M-D-A MBBL  _ MMCF _ _ MBOE MBBL MBBL  _ MMCF  _ MBOE MBBL MBBL  _ MMCF  _ MBOE

12-31-2021 4.858,4 9.015,8 6.361,1 58.363,2 43122 8.390,9 5.710,7 52.578,4 3.874,4 7.483,9 51218
12-31-2022 5.900,8 12.145,5 7.925,0 66.643,2 52323 11.185,4 7.096,5 60.045,9 4.705,1 10.092,2 6.387,1
12-31-2023 6.695,7 16.246,3 9.403,4 71.126,9 6.139,0 14.733,8 8.504,7 64.607,6 5.521,5 13.463,7 7.765,5
12-31-2024 7.265,8 25.631,1 11.537,7 76.383,1 6.989,4 23.359,1 10.882,6 70.127,5 6.287,8 21.491,0 9.869,6
12-31-2025 7.788,1 27.062,8 12.298,6 78.530,0 7.605,5 24.811,6 11.740,8 74.984,3 6.838,6 22.787,9 10.636,6
12-31-2026 8.314,6 26.777,7 12.777,5 74.353,3 8.094,4 24.610,1 12.196,1 74.027,7 7.264,3 22,6236 11.034,9
12-31-2027 7.854,9 24.316,0 11.907,6 69.185,7 7.758,4 22.245,8 11.466,0 68.892,3 6.966,0 20.402,6 10.366,4
12-31-2028 7.111,0 21.361,6 10.671,2 65.025,8 7.110,1 19.435,7 10.349,4 64.748,2 6.385,8 17.818,4 9.355,5
12-31-2029 6.279,5 19.063,2 9.456,7 59.805,9 6.362,8 17.330,0 9.251,1 59.545,5 5.716,1 15.905,8 8.367,1
12-31-2030 5.455,9 16.993,5 8.288,1 54.414,0 5.579,2 15.455,9 8.155,2 54.158,7 50138 14.204,5 7.381,2
12-31-2031 47025 15.192,5 7.2346 49.522,0 48495 13.817,9 7.152,4 49.265,2 4.365,8 12.738,8 6.488,9
12-31-2032 4.102,6 13.679,9 6.382,6 44.485,9 4.261,9 12,4435 6.335,8 44.222,4 3.838,4 11.482,1 5.752,1
12-31-2033 3.601,1 12.360,4 5.661,1 39.230,6 3.766,5 11.243,2 5.640,4 38.956,2 3.393,3 10.378,3 5.123,1
12-31-2034 3.183,0 11.211,9 5.051,6 36.928,6 3.351,0 10.199,4 5.050,9 36.673,2 3.019,9 9.415,9 4.589,2
12-31-2035 2.537,8 10.029,1 4.209,3 28.275,7 27047 9.110,1 4.223,0 28.104,0 24383 8.414,9 3.840,8
12-31-2036 1.878,1 8.952,8 3.370,2 17.902,1 2.045,0 8.115,0 3.397,5 17.855,6 1.845,0 7.502,8 3.095,4
12-31-2037 1.630,2 8.224,9 3.001,1 15.809,8 1.807,4 7.458,8 3.050,6 15.774,0 1.631,7 6.896,6 2.781,1
12-31-2038 1.478,2 7.521,7 27318 14.687,7 1.644,6 6.819,2 2.781,1 14.662,6 1.485,1 6.305,2 2.536,0
12-31-2039 1.306,9 6.876,3 2.452,9 14.020,1 1.471,5 6.235,1 25107 14.006,7 1.329,7 5.765,0 2.290,5
12-31-2040 1.164,5 6.334,7 2.220,2 13.275,1 1.318,3 57433 2.275,6 13.267,8 1.191,9 5.310,3 2.076,9
12-31-2041 1.037,2 5.836,1 2.009,9 11.597,6 1.180,4 5.290,6 2.062,2 11.597,6 1.067,8 48927 1.883,3
12-31-2042 8955 5.257,1 17717 10.096,2 1.027,6 4.763,9 1.821,6 10.096,2 930,7 4.408,3 1.665,4
12-31-2043 787,1 4.709,1 1.572,0 8.922,2 908,0 4.265,8 1.619,0 8.922,2 823,1 3.948,7 1.481,2
12-31-2044 721,9 4.346,8 1.446,4 8.175,0 834,5 3.936,2 1.490,5 8.175,0 756,6 3.643,3 1.363,8
12-31-2045 624,7 3.873,2 1.270,3 7.088,9 729,5 3.503,8 13135 7.088,9 662,2 3.247,2 1.203,4
12-31-2046 562,5 3.544,4 1.153,2 6.596,8 660,3 3.204,8 1.194,4 6.596,8 599,7 29716 1.094,9
12-31-2047 523,6 3.275,5 1.069,5 6.426,3 614,1 2.961,4 1.107,6 6.426,3 557,8 2.744,8 1.015,3
12-31-2048 470,5 3.041,7 977,4 5.793,2 555,3 2.749,2 1.013,5 5.793,2 504,7 2.549,1 929,6
12-31-2049 223,0 26334 661,9 1.701,2 301,5 2.376,4 697,6 1.701,2 278,1 22126 646,9
12-31-2050 1234 1.443,6 364,0 949,6 166,3 1.302,8 3835 949,6 1535 1.212,6 356,6
TOTAL 99.078,9  336.958,6 1552387  1.015.315,6 99.381,3  307.0984  150.564,4 _ 983.851,0 89.446,9  282.314,5  136.499,3
Notas:

() Participagéo e volumes de gas liquidos sdo ap6s o encolhimento.

As estimativas aqui exibidas foram preparadas de acordo com as defini¢gdes e diretrizes previstas no
Sistema de Gerenciamento de Recursos de Petroleo de 2018 (PRMS), aprovado pela Sociedade de
Engenheiros de Petrdleo. Conforme apresentado no PRMS de 2018, acumulagbes de petréleo
podem ser classificadas, em ordem decrescente de probabilidade de comercialidade, como reservas,
recursos contingentes, ou recursos em potencial. Diferentes classificagdes de acumulagdes de
petroleo tém graus variados de riscos técnicos e comerciais, que sao dificeis de quantificar. Desse
modo, reservas, recursos contingentes e recursos em potencial ndo devem ser agregados sem uma
consideragao extensiva de tais fatores .Esta tabela mostra a soma das reservas e dos recursos
contingentes, sem ajustes para esses fatores. Tais somas sado exibidas apenas para fins de
conveniéncia.

Os volumes de 6leo exibidos incluem petréleo bruto e condensado. Volumes de petréleo estao
expressos em milhares de barris (MBBL); Um barril € equivalente a 42 galdes dos Estados Unidos.
Volumes de gas séo expressos em milhdes de pés cubicos (MMCF) em bases de temperatura e
pressao padrao. Volumes de 6leo equivalente exibidos nesta tabela sdo expressos em milhares de
barris de 6leo equivalente (MBOE), determinados utilizando-se a proporgao de 6 MCF de gas para
1 barril de 6leo.
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IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA, COORDENADORES DA OFERTA, CONSULTORES E
AUDITORES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Companhia e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Companhia

PetroRecdncavo S.A.
Av. Luis Viana Filho, 13.223
Hangar Business Park, Torre 6, salas 611 a 620,
CEP 41.500-300, Salvador - Bahia
At.: Rafael Procaci da Cunha
Tel.: +55 (71) 3635-0207
Website: ri.petroreconcavo.com.br

Coordenadores da Oferta

Banco Itau BBA S.A. Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3°, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 6° e
4° e 5° andares 8° andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Sra. Renata Dominguez At.: Sr. Eduardo Mendez

Tel.: +55 (11) 3708-8000 Tel.: +55 (11) 3048-6000

Website: www.itau.com.br Website: www.morganstanley.com.br

Goldman Sachs do Brasil Banco Muiltiplo S.A. Banco Safra S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, 700, Avenida Paulista, 2.100
17° andar CEP 01310-930, Sao Paulo, SP
04542-000 Sao Paulo, SP At.: Sr. Jodo Paulo Feneberg Torres
At.: Sr. Fabio Federici Tel.: +55 (11) 3175-4184
Telefone: +55 (11) 3371-0700 Website: https://www.safra.com.br
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/

Consultores Legais Locais da Consultores Legais Locais dos

Companhia Coordenadores da Oferta

BMA - Barbosa, Miissnich Aragao Advogados Tauil | Chequer Advogados associado a
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 5°, Mayer Brown LLP

6° e 7° andares Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 5°,
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP 6° e 7° andares
At.: Srs. Fabio Henrque Peres e Jane Goldman CEP 04543-011, Sao Paulo, SP
Nusbaum At.: Srs. Rodolfo Tella e Carlos Motta
Tel.: +55 (11) 2179-4652 Tel.: +55 (11) 2504-4210
Website: www.bmalaw.com.br Website: www.tauilchequer.com.br
Consultores Legais Externos Consultores Legais Externos dos
da Companhia Coordenadores da Oferta
Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP  Hogan Lovells US LLP
and Affiliates 390 Madison Avenue
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.311 — 7° andar Nova York, NY, 10017, Estados Unidos
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP At.: Srs. Isabel Costa Carvalho e Sina Hekmat
At.: Sr. Filipe Areno Tel.: +55 (11) 3074-3610
Tel.: +55 (11) 3708-1820 Website: www.hoganlovells.com

Website: www.skadden.com
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Auditores Independentes da Companhia

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Av. Tancredo Neves, 620
CEP 41820-901, Salvador, BA
At.: Sr. Jonathas José Medeiros de Barcelos
Tel.: +55 (81) 3464-8104
Website: www.deloitte.com.br

Declaragao de Veracidade das Informagées

A Companhia e o Coordenador Lider prestaram declaragbes de veracidade das informagdes, nos
termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400, as quais se encontram anexas a este Prospecto a partir
da pagina 157.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informagbes que o potencial investidor deve considerar
antes de investir nas Agdes. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, principalmente as informagdes contidas nas se¢des “Sumario da Companhia — Principais
Fatores de Risco Relacionados a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes”
nas paginas 26 e 90, respectivamente, deste Prospecto e na segéo “4. Fatores de Risco” do nosso
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 394, nas demonstragdes
financeiras, individuais e consolidadas, e nas respectivas notas explicativas das demonstragdes
financeiras, anexas a este Prospecto, para melhor compreensao das atividades da Companhia e da
Oferta, antes de tomar a decisdo de investir nas Agdes.

Acoes

Acgodes Adicionais

Ac¢oes em Circulagao no
Mercado apods a Oferta
(Free Float)

Acodes Suplementares

Acdes ordinarias de emissdo da Companhia, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus ou gravames, objeto da Oferta.

Montante de até 14.000.000 Ag¢des de emissdao da Companhia,
correspondentes a até 20% da quantidade de Agbes inicialmente
ofertada (sem considerar as Agbes Suplementares), que podera
ser acrescido a Oferta nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, nas mesmas condi¢gdes e no mesmo prego das
Acdes inicialmente ofertadas.

Antes da realizagdo da Oferta ndo existiam agdes ordinarias de
emissao da Companhia em circulagdo no mercado. Apds a
realizacdo da Oferta, sem considerar as A¢des Adicionais e as
Acdes Suplementares, estima-se que 70.000.000 Acgbes de
emissdo da Companhia, representativas de 29,43% do seu capital
social, estardo em circulagdo no mercado. Considerando a
colocacdo da totalidade das Agbes Adicionais e das Acgdes
Suplementares, estima-se que 94.500.000 Acbes de emissao da
Companhia, representativas de 36,02% do seu capital social,
estardao em circulagdo no mercado. Para mais informagoes, veja
secdo “Informagdes sobre a Oferta — Composicdo do Capital
Social” na pagina 50 deste Prospecto.

Montante de até 10.500.000 Agbes, correspondentes a até 15% da
quantidade de Acgdes inicialmente ofertada, que podera ser
acrescido a Oferta nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
nas mesmas condi¢des e pelo mesmo prego das A¢des inicialmente
ofertadas, em conexdo com a prestagdo dos servicos de
estabilizagcdo de preco das Ag¢des no dmbito da Oferta. O Agente
Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura
do Contrato de Colocagao, inclusive, e por um periodo de até 30 dias
contados da data de inicio da negociacdo das Agbdes na B3,
inclusive, de exercer a Opcao de Agbes Suplementares, no todo ou
em parte, em uma ou mais vezes, apos notificagao, por escrito, aos
demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de
sobrealocagéo das Agdes, no momento em que for fixado o Prego
por Acdo, seja tomada em comum acordo entre o Agente
Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da
fixagdo do Prego por Acao. Conforme disposto no Contrato de
Colocacao, as A¢des Suplementares ndo serdo objeto de garantia
firme de liquidagao por parte dos Coordenadores da Oferta.
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Agentes de Colocagéo
Internacional

Agente Estabilizador ou
Morgan Stanley

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificagao

Aprovagoes Societarias

Em conjunto, o Itau BBA USA Securities, Inc., o Morgan Stanley &
Co. LLC, o Goldman Sachs & Co. LLC e o Safra Securities LLC.

Banco Morgan Stanley S.A.

Anuncio de encerramento da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria da PetroRecbdncavo S.A., a ser disponibilizado em até seis
meses, contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, na forma do artigo 29 e anexo V da Instrugao CVM 400, a
ser disponibilizado nos enderegos indicados na segao
“Disponibilizagdo de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 77
deste Prospecto, informando acerca do resultado final da Oferta.

Anuncio de inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria da
PetroRecbncavo S.A., a ser disponibilizado na forma do artigo 52
e anexo IV da Instrugdo CVM 400, nos enderegos indicados na
secao “Disponibilizagdo de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina
77 deste Prospecto, informando acerca do inicio do Prazo de
Distribuigao.

Anuncio a serimediatamente disponibilizado, nos termos dispostos
no artigo 27 da Instrugdo CVM 400, na hipétese de suspenséo ou
qualquer modificagdo na Oferta, disponibilizado nos enderecos
indicados na segdo “Disponibilizagcdo de Avisos e Anuncios da
Oferta” na pagina 77 deste Prospecto.

A aprovagao do protocolo do pedido de registro de companhia
aberta categoria “A” perante a CVM e a realizagdo da Oferta
(incluindo as Acdes Adicionais e as Ac¢des Suplementares)
mediante aumento de capital da Companhia, dentro do limite do
capital autorizado previsto no Estatuto Social, com a exclusédo do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Agbes e
do artigo 6° do Estatuto Social da Companhia, e seus termos e
condigdes, bem como a adesdo ao Novo Mercado e a aprovagao
da reforma do Estatuto Social, para adequa-lo as regras do
Regulamento do Novo Mercado. cuja eficacia é condicionada a
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, foram aprovadas em
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 23
de fevereiro de 2021, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCEB sob o0 n°® 98059924, em 8 de abril de 2021, e publicada no
DOEBA e no jornal “Correio da Bahia”, em 26 de fevereiro de 2021.

A fixagdo do Preco por Acdo, bem como a quantidade de Agdes
objeto da Oferta e o efetivo aumento de capital da Companhia,
dentro do limite de capital autorizado da Companhia, serdo
aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia a ser realizada apés a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding e antes da disponibilizagao do Anuncio de Inicio, cuja
ata serd devidamente registrada na JUCEB e publicada no DOEBA
e no jornal “Correio da Bahia”.
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Atividade de Estabilizagcao e O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu

Formador de Mercado

Companhia

Capital Social

Contrato de Colocagao

Contrato de Colocacgao
Internacional

exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizagdo do preco
das Agbes da Companhia na B3, por um periodo de 30 dias
contados a partir da data de inicio da negociacéo das A¢des na B3,
inclusive, por meio de operagdes bursateis de compra e venda de
acbes ordinarias de emissdo da Companhia, observadas as
disposi¢cdes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de
Estabilizagdo, o qual foi previamente submetido a anadlise e
aprovagao da CVM e da B3, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberacao CVM 476, antes
da disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

N&o existe obrigacdo, por parte do Agente Estabilizador ou da
Corretora, de realizar operacdes de estabilizacdo e, uma vez
iniciadas, tais operacdes poderdo ser descontinuadas a qualquer
momento, observadas as disposi¢cdes do Contrato de Estabilizacao.
Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora poderao escolher
livremente as datas em que realizardo as operagbes de compra e
venda das Agdes da Companhia no &mbito das atividades de
estabilizagédo, ndo estando obrigados a realiza-las em todos os dias
ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.

Em conformidade com o disposto no Coddigo ANBIMA, os
Coordenadores da Oferta recomendaram a Companhia a
contratagao de instituicdo para desenvolver atividades de formador
de mercado, em relacdo as Agdes, nos termos da Instrucdo da
CVM n° 384, de 17 de margco de 2003, para a realizagdo de
operagdes destinadas a fomentar a liquidez das agdes ordinarias
emitidas pela Companhia no mercado secundario, no entanto, ndo
houve contratagdo de formador de mercado.

PetroReconcavo S.A.

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de
R$674.941.437,37, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 167.823.532 acbes ordinarias de emissao da
Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal,
livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.

Contrato de Colocagdo, Coordenagdo e Garantia Firme de
Liquidagdo de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Agdes
Ordinarias de Emisséao, da PetroRecdncavo S.A., a ser celebrado
pela Companhia, pelos Coordenadores da Oferta e pela B3, na
qualidade de interveniente anuente.

Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a
Companhia e os Agentes de Colocacdo Internacional, a fim de
regular os esforcos de colocagdo das Agdes pelos Agentes de
Colocagédo Internacional junto a Investidores Estrangeiros,
exclusivamente no exterior.
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Contrato de Empréstimo

Contrato de Estabilizagao

Contrato de Participagdo no

Novo Mercado

Contrato de Prestagéao de
Servigos

Coordenador Lider ou
Itai BBA

Coordenadores da Oferta

Corretora

Cronograma Estimado da
Oferta

Data de Liquidagao

Data de Liquidagao das
Acodes Suplementares

Destinacao de Recursos

Contrato de Empréstimo de Ac¢des Ordinarias de Emissdo da
PetroRecOncavo S.A., a ser celebrado entre o Opportunity FIP, na
qualidade de doador, o Agente Estabilizador, na qualidade de
tomador, a Corretora, na qualidade de corretora tomadora, a
Instituicdo Escrituradora, na qualidade de corretora doadora, e a
B3, como interveniente.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco das
Acbes Ordinarias de Emissao da PetroRecéncavo S.A., a ser celebrado
entre a Companhia, o Agente Estabilizador, a Corretora e os
Coordenadores da Oferta, estes ultimos na qualidade de intervenientes
anuentes, que rege os procedimentos para a realizagéo de operagdes
de estabilizagdo de precos das acdes ordinarias de emissédo da
Companhia no mercado brasileiro pelo Agente Estabilizador, o qual foi
devidamente submetido a analise e aprovagéo da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400 e do item Il da
Deliberacao CVM 476, antes da disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

Contrato de Participacdo no Novo Mercado de Governanga
Corporativa a ser celebrado entre a Companhia e a B3, conforme
disposto no artigo 5° do Regulamento do Novo Mercado, antes da
divulgacédo do Anuncio de Inicio, o qual entrard em vigor na data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio.

“Contrato de Prestagdo de Servicos” a ser celebrado entre a
Companhia e a B3.

Banco Itau BBA S.A.

O Coordenador Lider, o Morgan Stanley, o Goldman Sachs e o
Safra, considerados em conjunto.

Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Veja a segao “Informagdes sobre a Oferta — Cronograma Estimado
da Oferta” na pagina 59 deste Prospecto.

Data da liquidacao fisica e financeira das Agdes, exceto com
relagdo a distribuicdo das Agdes Suplementares, que devera ser
realizada dentro do prazo de até 2 (dois) dias uteis, contados da
data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, com a entrega das
Acgbes, considerando as Agdes Adicionais e sem considerar as
Acdes Suplementares, aos respectivos investidores.

Data da liquidagao fisica e financeira das Agbes Suplementares, que
devera ser realizada até o segundo dia util contado da(s) respectiva(s)
data(s) de exercicio da Opgao de Agbes Suplementares.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta obtidos por nés com a
Oferta serdo destinados integralmente para: (i) pagamento das
aquisigbes de ativos da Petrobras realizadas e em curso; (ii) potencial
aquisigcao de ativos da Petrobras; e (iii) aumento da posi¢cao de caixa.

Para mais informacgdes, ver secédo “Destinagao dos Recursos” na
pagina 99 deste Prospecto.
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Direitos, Vantagens e
Restricoes das Agoes

Distribuicao parcial

Evento de Fixacao do Prego
em Valor Inferior a Faixa
Indicativa

Faixa Indicativa

As Agbes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricdes inerentes as agbes ordinarias de emisséo
da Companhia a elas subjacentes, nos termos previstos no seu
Estatuto Social, no Regulamento do Novo Mercado e na Lei das
Sociedades por Agdes, conforme descritos a partir da pagina 113
deste Prospecto e na sec¢ao “18. Valores Mobiliarios” do Formulario
de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 367.

Conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugéo
CVM 400, nao sera admitida a distribuicdo parcial no ambito da
Oferta. Assim, caso ndo haja demanda para a subscricdo da
totalidade das Acdes inicialmente ofertadas, sem considerar as
Acdes Adicionais e as Acbes Suplementares, por parte dos
Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais até
a data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos
do Contrato de Colocagao, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Reserva e intengbes de investimento
automaticamente cancelados. Neste caso, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Nao Institucionais
deverao ser integralmente devolvidos, sem qualquer remuneracgao,
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos
e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente incidentes
sobre os valores pagos, inclusive, em funcdo do IOF/Cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo
aqueles com aliquota atual equivalente a zero que tenham sua
aliquota majorada, no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis contados
da data da disponibilizagdo do comunicado de cancelamento da
Oferta. Para mais informagdes, veja a seg¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Agbes — Na medida em que o regime
de distribuicdo da Oferta é o de garantia firme de liquidagao e que
ndo sera admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta, é
possivel que a Oferta venha a ser cancelada caso néo haja
demanda suficiente para subscricido da totalidade das Agdes
objeto da Oferta”, na pagina 95 deste Prospecto.

Ocorrera caso o Preco por Agéo seja inferior ao resultado da
subtragdo entre o valor minimo previsto na Faixa Indicativa, e o
valor correspondente a 20% do valor maximo previsto na Faixa
Indicativa, nos termos do artigo 4°, do Anexo I, do Cédigo ANBIMA
e do item 2.2.1 do Oficio-Circular CVM/SRE, hip6tese em que o
Investidor N&o Institucional podera desistir do seu Pedido de
Reserva, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua
decisdao a Instituicdo Consorciada que tenha recebido seus
respectivos Pedidos de Reserva (por meio de mensagem
eletrbnica ou correspondéncia enviada ao enderecgo da Instituicao
Consorciada).

A faixa indicativa do Prego por Acdo apresentada na capa deste
Prospecto. Estima-se que o Prego por Agao estara situado entre
R$15,50 e R$19,50, podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo
dessa faixa indicativa. Na hipotese de o Prego por Agao ser fixado
acima ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos de Reserva serao
normalmente considerados e processados, observada a condigdo de
eficacia indicada na secdo ‘“Informagbes Sobre a Oferta —
Procedimento da Oferta — Oferta de Varejo”, na pagina 61 deste
Prospecto.
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Fatores de Risco

Garantia Firme de
Liquidacao

Para uma descricao de certos fatores de risco relacionados a
subscrigao das A¢oes que devem ser considerados na tomada
da decisao de investimento, os investidores devem ler as
se¢oes “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
Relacionados a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as A¢des”, a partir das paginas 26 e
90 deste Prospecto, respectivamente, bem como os Fatores
de Risco descritos no item “4.Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da
pagina 394, para ciéncia dos riscos que devem ser
considerados antes de investir nas Agoes.

A garantia firme de liquidagdo consiste na obrigagao individual e
nao solidaria dos Coordenadores da Oferta, observado o disposto
no Contrato de Colocagdo, de integralizarem as Acgdes
(considerando as Agbes Adicionais, se houver, e sem considerar
as Ac¢des Suplementares) que tenham sido subscritas, porém nao
integralizadas pelos seus respectivos investidores na Data de
Liquidagéo, na proporgéo e até o limite individual de garantia firme
de liquidagao prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta,
nos termos do Contrato de Colocagao.

Caso as Acgdes (considerando as Agdes Adicionais, mas sem
considerar as A¢des Suplementares) efetivamente subscritas por
investidores ndo tenham sido totalmente integralizadas na Data de
Liquidagéo, cada um dos Coordenadores da Oferta, observado o
disposto no Contrato de Colocacgao, realizara, de forma individual
e nao solidaria, a integralizagdo, na Data de Liquidagdo, na
propor¢ao e até os limites individuais previstos no Contrato de
Colocacéo, da totalidade do eventual saldo resultante da diferencga
entre (i)o numero de Acdes objeto da Garantia Firme de
Liquidagéo prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta,
multiplicado pelo Preco por Agdo, nos termos do Contrato de
Colocagéo e (ii)o numero de Acdes (considerando as Agdes
Adicionais, mas sem considerar as Agdes Suplementares)
efetivamente integralizadas por investidores no mercado,
multiplicado pelo Prego por Agdo a ser definido conforme o
Procedimento de Bookbuilding. A Garantia Firme de Liquidagao,
individual e n&o solidaria, € vinculante a partir do momento em que
forem assinados o Contrato de Colocagdo e o Contrato de
Colocagéao Internacional e forem cumpridas as condi¢cdes neles
previstas, concedido o registro da Companhia como companhia
aberta sob a categoria “A” pela CVM nos termos da Instrugédo
CVM 480, concedidos o registro da Oferta pela CVM,
disponibilizado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto
Definitivo.
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Goldman Sachs

Inadequacao da Oferta

Instituigcao Escrituradora

Instituicdes Consorciadas

Instituicoes Participantes
da Oferta

Instrumentos de Lock-up

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugao
CVM 400, em caso de exercicio da Garantia Firme de Liquidagao
e posterior revenda das Acbes junto ao publico pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacéo,
durante o Prazo de Distribui¢ao, o prego de revenda dessas Agoes
sera o prego de mercado das agdes ordinarias de emissao da
Companhia, limitado ao Pre¢o por Agédo estabelecido conforme
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que o disposto nesse
paragrafo ndo se aplica as operagdes realizadas em decorréncia
das atividades previstas no Contrato de Estabilizagao.

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

O investimento nas A¢des representa um investimento de risco,
pois € um investimento em renda variavel e, assim, os investidores
que pretendam investir nas Agbes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Agoes, a
Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao
ambiente macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto e
no Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da
pagina 367, e que devem ser cuidadosamente considerados antes
da tomada de decisdo de investimento. O investimento em Agbes
nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim,
ndo ha qualquer classe ou categoria de investidor que esteja
proibida por lei de adquirir Agdes ou com relagdo a qual o
investimento em Agdes seria, no entendimento da Companhia e
dos Coordenadores da Oferta, inadequado. Recomenda-se que
os interessados em participar da Oferta consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na
avaliagdo da adequacao da Oferta ao perfil de investimento,
dos riscos inerentes aos negécios da Companhia e ao
investimento nas Acdes.

Itau Corretora de Valores S.A.

Instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar
da Oferta exclusivamente para efetuar esforgos de colocagdo das
Acdes junto aos Investidores N&o Institucionais, e que tenham
aderido a carta convite disponibilizada pelo Coordenador Lider.

Coordenadores da Oferta e as Instituicdes Consorciadas, em
conjunto.

Acordos de restricdo a emissdo e/ou venda de Acgdes e de agdes
ordinarias de emissao da Companhia, a serem assinados pela
Companhia, pelos membros do Conselho de Administragao e da
Diretoria Estatuaria, bem como pelos acionistas, Perbras,
PetroSantander e Opportunity FIP.
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Investidores Estrangeiros

Investidores Institucionais

Investidores Institucionais
Locais

Investidores Nao
Institucionais

Itad BBA

Os (i) pessoas razoavelmente consideradas investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes
e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Regra
144A, editada pela SEC, em operagdes isentas de registro nos
Estados Unidos, em conformidade ao Securities Act e aos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como
nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos
Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios aplicaveis; e
(ii) investidores que sejam considerados non-U.S. persons com
base no Regulamento S, no &mbito do Securities Act, tais como
investidores nao residentes ou domiciliados nos Estados Unidos
ou nao constituidos de acordo com a legislagdo vigente nos
Estados Unidos, e observada a legislagdo aplicavel no pais de
domicilio de cada investidor, em ambos os casos (i) e (i), em
operagdes isentas de registro nos Estados Unidos, nos termos do
Securities Act e dos regulamentos editados ao amparo do
Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras
federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores
mobiliarios aplicaveis, desde que tais Investidores Estrangeiros
invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de
investimento regulamentados, nos termos da Lei 4.131, da
Resolugdo CMN 4.373 e da Resoluggo CVM 13, sem a
necessidade, para tanto, da solicitacao e obtengao de registro de
distribuicdo e colocacao das Agdes em agéncia ou 6rgao regulador
do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Investidores Estrangeiros e os Investidores Institucionais Locais
considerados em conjunto.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, nos termos da regulamentagcdo em vigor, em
qualquer caso, que sejam considerados investidores qualificados
ou profissionais, além de fundos de investimentos, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, que apresentem intengdes especificas e
globais de investimento, carteiras administradas discricionarias,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicagdao em carteira de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagdo, em todos os casos, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, inexistindo, para estes, valores minimo ou maximo
de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 539.

Investidores pessoas fisicas e juridicas, bem como clubes de
investimento registrados na B3, em qualquer caso residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, nos termos da
regulamentagcdo em vigor, que nao sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva
durante os Periodos de Reserva, observado, para esses
investidores, em qualquer hipétese, os Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva, nos termos da Instru¢do da CVM 539.

Banco Itatu BBA S.A.
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Mecanismos de Garantia de No contexto da Oferta de Varejo e considerando que a Companhia

Dispersao Acionaria

Morgan Stanley

Negociagao na B3

Oferta

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Offering Memoranda

deve envidar melhores esforgos para atingir a dispersao acionaria,
o0 montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% da totalidade
das Acgdes (considerando as Agbes Adicionais e as Agdes
Suplementares), a critério dos Coordenadores da Oferta e da
Companhia, sera destinado prioritariamente a colocagéo publica
junto a Investidores Nao Institucionais que realizarem Pedido de
Reserva durante os Periodos de Reserva, nos termos do artigo 12
do Regulamento do Novo Mercado, de acordo com as condi¢des
ali previstas e o procedimento abaixo indicado.

Banco Morgan Stanley S.A.

As Acbes de emissdo da Companhia passardo a ser negociadas
no Novo Mercado a partir do dia Util seguinte a disponibilizagdo do
Anuncio de Inicio sob o codigo “RECV3”.

Distribuigdo publica primaria de, inicialmente, 70.000.000 novas
Acdes (sem considerar as Acgbes Adicionais e as Acgdes
Suplementares), a ser realizada no Brasil em mercado de balcéo
néo organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, por
intermédio das Instituicbes Participantes da Oferta, incluindo
esforcos de colocagdo no exterior, a serem realizados pelos
Agentes de Colocacdo Internacional para Investidores
Estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade com os
mecanismos de investimento regulamentados pela Lei 4.131, pela
Resolugao CMN 4.373 e pela Resolugao CVM 13.

Considerando que a Companhia deve envidar melhores esforgos
para atingir a dispersao acionaria, conforme previsto no Artigo 12
do Regulamento do Novo Mercado, o montante de, no minimo,
10%, e, no maximo, 20% da totalidade das Agdes, considerando
as Agdes Suplementares e as Ac¢des Adicionais, a critério dos
Coordenadores da Oferta e da Companhia sera destinado
prioritariamente a colocagdo publica junto a Investidores Nao
Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva.

Distribuicdo publica de Ac¢des, no ambito da Oferta, direcionada a
Investidores Institucionais.

O Preliminary Offering Memorandum e o Final Offering

Memorandum, conforme definidos no Contrato de Colocagao
Internacional, considerados em conjunto.
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Opcao de Acgodes
Suplementares

Pedido de Reserva

Periodo de Colocagdo

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Periodos de Reserva

Opcéo a ser outorgada no Contrato de Colocagéo pela Companhia
ao Agente Estabilizador, nos termos do artigo 24 da Instrucdo
CVM 400, para colocagao das A¢des Suplementares, nas mesmas
condicdes e preco das Agdes incialmente ofertadas, as quais serao
destinadas exclusivamente para prestagdo dos servicos de
estabilizagdo de prego das Agdes. O Agente Estabilizador tera o
direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocacao, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da
data de inicio da negociagao das Ag¢des na B3, inclusive, de exercer
a Opcao de Agbes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, apos notificagdo, por escrito, aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisao de sobrealocagao
das Agdes, no momento em que for fixado o Prego por Agéo, seja
tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais
Coordenadores da Oferta quando da fixagdo do Preco por Agao.

Formulario especifico celebrado, em carater irrevogavel e
irretratavel, para reserva de A¢des no ambito da Oferta de Varejo,
por Investidores N&o Institucionais, inclusive os que sejam
Pessoas Vinculadas, junto a uma unica Instituigdo Consorciada.

Prazo de até 2 (dois) dias Uteis, contados a partir da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio para que os Coordenadores
da Oferta efetuem a colocagéo das Agdes (considerando as Agdes
Adicionais e sem considerar as Agdes Suplementares).

Periodo compreendido entre 19 de abril de 2021, inclusive, e 30 de
abril de 2021, inclusive, para formulacdo de Pedido de Reserva
pelos Investidores N&ao Institucionais.

Periodo compreendido entre 19 de abril de 2021, inclusive, e
22 de abril de 2021, inclusive, data esta que antecede em pelo
menos 7 (sete) dias uteis a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, destinado a formulagéo de Pedido de Reserva pelos
Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, os quais, nos termos da Deliberagdo CVM 476, nao
estardo sujeitos a eventual cancelamento por excesso de
demanda.

Periodo de Reservada e Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, quando referidos em conjunto.
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Pessoas Vinculadas

Prazo de Distribui¢ao

Preco por Acao

Para os fins da presente Oferta, e nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do CVM 505,
serdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta os investidores
que sejam (i) controladores ou administradores da Companhia
e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau; (ii) controladores ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de
Colocagéao Internacional; (iii) empregados, funcionarios,
operadores e demais prepostos das Instituicbes Participantes da
Oferta e/ou dos Agentes de Colocacgao Internacional diretamente
envolvidos na estruturagédo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servigcos as Instituicdes Participantes da Oferta e/ou aos
Agentes de Colocagdo Internacional, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagéo
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagao
ou de suporte operacional atinentes a Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituigdes
Participantes da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocagao
Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou aos Agentes
de Colocacgao Internacional, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao sejam pessoas vinculadas.

Prazo para distribuicdo das A¢des que se encerrara (i) em até 6 (seis)
meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
conforme previsto nos artigos 18 da Instrugdo CVM 400; ou (ii) até a
disponibilizacao do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

O Prego por Agao sera fixado apds a conclusido do Procedimento
de Bookbuilding e tera como parametro as indicagdes de interesse
em funcao da qualidade e quantidade de demanda (por volume e
preco) coletada junto a Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding. Estima-se que o Prego por Agéo
estara situado na Faixa Indicativa, podendo, no entanto, ser fixado
acima ou abaixo dessa Faixa Indicativa.

A escolha do critério de fixagdo do Prego por Agéo é justificada, na
medida em que o prego de mercado das A¢des a serem subscritas
sera aferido diretamente por meio do resultado do Procedimento
de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentardo suas intengbes de investimento nas
Acdes no contexto da Oferta. Portanto, a emissao de Ag¢des neste
critério de fixacdo de prego, ndo promovera diluicdo injustificada
dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170,
paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Agbes.
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Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Procedimento de coleta de intengbes de investimento realizado
exclusivamente junto a Investidores Institucionais, a ser realizado
no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato
de Colocagédo, e no exterior, pelos Agentes de Colocagéo
Internacional, nos termos do Contrato de Colocagédo Internacional,
em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no
artigo 44 da Instrugdo CVM 400. Os Investidores Nao Institucionais
nao participaréo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo
participardo do processo de determinagéo do Prego por Agéo.

Podera ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding,
mediante a coleta de intengbes de investimento, até o limite
maximo de 20% (vinte por cento) das Ac¢des inicialmente ofertadas
(sem considerar as A¢des Suplementares e as A¢des Adicionais).
Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar as
Acdes Suplementares e as A¢des Adicionais), ndo sera permitida
a colocagéo, pelos Coordenadores da Oferta, de Agdes junto aos
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
suas intengdes de investimento automaticamente canceladas. A
participagdo de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente na fixagédo do Prego
por Acao e o investimento nas Ac¢les por Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
podera resultar na reducgao de liquidez das agdes ordinarias
de emissdo da Companhia no mercado secundario. Para mais
informacoes, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Ag¢Oes — A participacdao de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a fixagdo do Pre¢o por Ag¢ao e o investimento
nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na redugao
de liquidez das agdes ordinarias de emissdo da Companhia no
mercado secundario”, na pagina 94 do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam este
Prospecto, em especial as se¢ées “Fatores de Risco
relacionados a Oferta e as A¢oes” e “Sumario da Companhia
— Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia”,
bem como na secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia da Companhia, anexo a este Prospecto a partir da
pagina 394, antes de tomar qualquer decisdo de investir nas
Acodes.

O Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria de Agbes
Ordinarias de Emissdo da PetroRecdncavo S.A., incluindo o
Formulario de Referéncia anexo ao Prospecto Definitivo.

Este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Primaria de
Acdes Ordinarias de Emissao da PetroRecdncavo S.A., incluindo
o Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto e eventuais
aditamentos e/ou suplementos.
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Prospectos
Publico Alvo da Oferta

Registro da Oferta

Resolugéao de Conflitos

Restricao a Venda de Agodes
(Lock-up)

Prospecto Definitivo e este Prospecto Preliminar, em conjunto.
Os Investidores Nao Institucionais e os Investidores Institucionais.

O pedido de registro da Oferta foi protocolizado perante a CVM em
26 de fevereiro de 2021, estando a presente Oferta sujeita a prévia
aprovacao e registro da CVM.

Mais informagdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados na
secao “Informagdes Adicionais” na pagina 74 deste Prospecto.

A Companhia, seus acionistas, administradores, membros do
conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua
condicao de emissor, acionistas, administradores e membros do
conselho fiscal, e em especial, decorrentes das disposi¢cdes
contidas na Lei do Mercado de Capitais, na Lei das Sociedades por
Acdes, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento
do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes no
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e
do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.

A Companhia, os membros do Conselho de Administragdo e da
Diretoria Estatuaria, bem como os acionistas, Perbras,
PetroSantander e Opportunity FIP obrigar-se-d0 perante os
Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagao
Internacional, pelo periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data do Prospecto Definitivo (“Periodo de Lock-up”), conforme
seja aplicavel em cada Instrumento de Lock-up, a nédo efetuar
quaisquer das seguintes operagbes, direta ou indiretamente,
conforme aplicavel em cada caso, sem o prévio consentimento dos
Agentes de Colocacado Internacional e dos Coordenadores da
Oferta, em relagdo as acgbes ordinarias de emissdo da Companhia
ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis ou exerciveis
em acgdes ordinarias de emissdo da Companhia (“Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up”): (i) ofertar, vender, emitir,
contratar a venda, empenhar ou dispor de qualquer forma dos
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (ii) ofertar, vender, emitir,
contratar a venda, contratar a compra ou conceder quaisquer
opgoes, direitos ou garantias de venda dos Valores Mobilidrios
Sujeitos ao Lock-up; (iii) celebrar qualquer contrato de swap,
hedge ou qualquer outra forma de acordo por meio do qual seja
transferido, no todo ou em parte, quaisquer dos resultados
econdmicos decorrentes da titularidade dos Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up; (iv) estabelecer ou aumentar uma posigéao
equivalente de venda ou liquidar ou diminuir uma posicao
equivalente de compra de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up,
conforme os termos da Sec¢éo 16 do U.S. Securities Exchange Act
de 1934; ou (iv) arquivar com a SEC uma declaracdo de registro
(registration statement) de acordo com o Securities Act relacionada
aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up.
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As vedagbes listadas acima n&do se aplicardo nas seguintes
hipéteses, nos termos do Contrato de Colocacao Internacional:
(a) emrelacao as Ac¢des a serem emitidas no ambito da Oferta, nos
termos do Contrato de Colocagédo e do Contrato de Colocagao
Internacional (incluindo as Agbes Adicionais e as Agobes
Suplementares), (b) transferéncia de Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-up como doacgao de boa-fé, desde que antes de qualquer
transferéncia, o destinatario concorde por escrito em ficar
vinculado nos termos do Instrumento de Lock-up; (c) emissao pela
Companhia de ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia no
ambito de uma conversdo ou troca de titulos conversiveis ou
permuta de valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis ou
exercicio de boénus de subscricdo ou opgdes, em todo caso que
estejam em circulagdo e exerciveis na data da celebragdo do
Contrato de Colocacao e do Contrato de Colocacéao Internacional
e esteja descrito no Formulario de Referéncia; (d) outorga pela
Companhia de op¢des de compra de agdes a diretores, executivos
e empregados de acordo com os termos de um plano de op¢éo de
compra de agdes devidamente aprovado ou outro plano de
remuneragao baseado em ag¢des em vigor na data de celebragao
do Contrato de Colocacdo e do Contrato de Colocacao
Internacional e conforme descrito no Formulario de Referéncia;
(e) a quaisquer afiliadas (conforme definidas na Rule 405 do
Securities Act), desde que antes de qualquer transferéncia, (i) o
destinatario concorde por escrito em ficar vinculado nos termos do
Instrumento de Lock-up; (ii) nenhum registro por qualquer parte
sob a legislagéo brasileira ou qualquer outra aplicavel sera exigida
ou sera feita voluntariamente em conexdo com qualquer
transferéncia, disposi¢do ou distribuigdo; (f) como disposicdes a
qualquer fiduciario (trust) em beneficio direto ou indireto do proéprio
signatario do Instrumento de Lock-Up e/ou de familiares imediatos
e/ou afiliados (conforme definidas na Rule 405 do Securities Act),
desde que antes de qualquer transferéncia, (i) o destinatario
concorde por escrito em ficar vinculado nos termos do Instrumento
de Lock-up; (ii) nenhum registro por qualquer parte sob a
legislagédo brasileira ou qualquer outra aplicavel sera exigida ou
sera feita voluntariamente em conexdo com qualquer
transferéncia, disposig¢édo ou distribuicao; (g) qualquer emisséo de
acbes em conexdo com uma fusdo, aquisi¢do, joint venture ou
participagédo estratégica firmada pela Companhia, desde que o
montante do numero de agbes emitidas ou emissiveis sob este
item ndo exceda 10% do numero total de agbes ordinarias emitidas
e em circulagdo da Companhia na data de celebragéo do Contrato
de Colocacédo e do Contrato de Colocacao Internacional, desde
que o destinatario concorde por escrito em ficar vinculado nos
termos do Instrumento de Lock-up; (h) se tal transferéncia ocorrer
em razdo de um de um testamento, sucessao ou direito de familia,
incluindo, sem limitagao, leis de sucessao ou de direito de familia
ou relacionadas a divércio; (i) como doagdes para organizagdes
beneficentes, desde que o destinatario concorde por escrito em
ficar vinculado nos termos do Instrumento de Lock-up;
(j) distribuicao/transferéncia a acionistas da Companhia, desde
que o destinatario concorde por escrito em ficar vinculado nos
termos do Instrumento de Lock-up; e (k) mediante o consentimento
por escrito do Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocagéo Internacional. A Companhia ndo tomara, direta ou
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Safra

Termo de Aceitagao

Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva

Valor Total da Oferta

indiretamente, em nenhum momento durante o Periodo de Lock-
up qualquer acéo referida nos itens (i) a (v) acima com respeito aos
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up circunstancias em que tal
oferta, venda, penhor, contrato ou disposicado causaria a cessagao
da isengéo proporcionada pela Segéo 4(a)(2) do Securities Act ou
pelo disposto (safe harbor) do Regulation S no ambito da Oferta.
Quaisquer agdes ordinarias de emissdo da Companhia adquiridas
no mercado aberto ndo estardo sujeitos as restricbes descritas
nesta sec¢ao, desde que nenhum registro no Brasil ou nos termos
do Securities Exchange Act de 1934 possa ser exigido ou sera feito
voluntariamente em conexdo com ofertas subsequentes de agbes
ordindrias de emissdao da Companhia adquiridos em tais
transagoes realizadas no mercado aberto sem o consentimento
prévio por escrito dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocacéo Internacional. Para fins desta se¢ao, "familia imediata"
significa qualquer relagao de sangue, casamento ou adogéo, néo
mais remota do que um primo-irmao.

A venda ou a percepgdo de uma possivel venda de um volume
substancial de a¢des ordinarias de emissdo da Companhia podera
prejudicar o valor de negociagdo das Agoes.

Para mais informagoes, veja o fator de risco “A emisséo, a
venda ou a percepgao de uma potencial emissao ou venda de
quantidades significativas de agoes ordinarias de emissao da
Companhia apés a conclusdo da Oferta e/ou apés o periodo
de Lock-up pode afetar adversamente o pregco de mercado das
acoes ordinarias de emissao da Companhia no mercado
secundario ou a percepg¢dao dos investidores sobre a
Companhia” constante da secdo “Fatores de Risco — Riscos
Relacionados a Oferta e as Agdes” na pagina 90 do Prospecto
Preliminar.

Banco Safra S.A.

Documento especifico para aceitagdo da oferta celebrado, em
carater irrevogavel e irretratavel, pelos Investidores Institucionais,
no ambito da Oferta Institucional.

O valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 e o valor
maximo de pedido de investimento de R$1.000.000,00 aplicavel
aos Investidores Nao Institucionais no &mbito da Oferta de Varejo.

R$1.225.000.000,00 considerando o Prego por Acdo, que é o

ponto médio da Faixa Indicativa, sem considerar a colocagao das
Acdes Adicionais e das A¢des Suplementares.
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INFORMAGOES SOBRE A OFERTA
Composicao do capital social

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$674.941.437,37, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 167.823.532 ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal. A quantidade de agbes ordinarias de emissao da Companhia descrita neste
paragrafo ja considera o Desdobramento por A¢des, a razdo de 1:2, de forma que cada uma agéo
ordinaria passou a corresponder a duas a¢des ordinarias, sem qualquer alteragcao no valor do capital
social, conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 1° de abril de 2021.
Para mais informacgbes sobre o Desdobramento das Acgbes, ver secdo “17. Capital Social” do
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 699.

Nos termos do Estatuto Social, o capital social podera ser aumentado em até R$2.750.000.000,00,
independentemente de reforma estatutaria, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, que
fixara o pregco de emissdo, a quantidade de acbes a serem emitidas e as demais condi¢des de
subscrigao/integralizagéo de tais agdes dentro do capital autorizado.

Os quadros abaixo indicam a composig¢ao do capital social da Companhia, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Prospecto e a previsdo apds a concluséo da Oferta.

Na hipétese de colocacdo total das Acgdes, sem considerar o exercicio da Opg¢ao de Acgdes
Suplementares e as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agbes Quantidade Valor Quantidade Valor"@
(em R$) (em R$)
OFAINATIAS oo, 167.823.532 674.941.437,37 237.823.532 1.899.941.437,37
L] 167.823.532  674.941.437,37 237.823.532  1.899.941.437,37

(1 Com base no Prego por Agdo de R$17,50, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Precgo por Agéo estara situado entre R$15,50 e R$19,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Ag&o podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem dedug&o de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragbes.

Na hipétese de colocagédo total das Acbes, sem considerar o exercicio da Opg¢ao de Acgdes
Suplementares e considerando as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apoés a Oferta
Espécie e Classe das Agdes Quantidade Valor Quantidade Valor("®
(em R$) (em R$)
OFAINANIAS ..o 167.823.532 674.941.437,37 251.823.532 2.144.941.437,37
<] 1 167.823.532  674.941.437,37 251.823.532 2.144.941.437,37

(1 Com base no Prego por Agdo de R$17,50, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Prego por Agéo estara situado entre R$15,50 e R$19,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem dedugéo de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracdes.

Na hipotese de colocacdo total das Agbes, considerando o exercicio da Opgao de Acgdes
Suplementares e sem considerar as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agdes Quantidade Valor Quantidade Valor"®@
(em R$) (em R$)

167.823.532 674.941.437,37 248.323.532 2.083.691.437,37
167.823.532 674.941.437,37 248.323.532 2.083.691.437,37

(1) Com base no Prego por Acdo de R$17,50, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Prego por Agéo estara situado entre R$15,50 e R$19,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem deduc&o de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragbes.
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Na hipétese de colocagao total das Acgdes, considerando o exercicio da Opg¢ao de Acgdes
Suplementares e as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigao Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agoes Quantidade Valor Quantidade Valor"®@
(em R$) (em R$)
OFINAMAS «...eeeeeeeeeee e 167.823.532  674.941.437,37 262.323.532 2.328.691.437,37
L= 167.823.532  674.941.437,37 262.323.532  2.328.691.437,37

(1 Com base no Prego por Agdo de R$17,50, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Prego por Agao estara situado entre R$15,50 e R$19,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem dedug&o de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragbes.

Acgb6es em circulagao (free float) apos a Oferta

Apos a realizagao da Oferta, sem considerar as A¢des Adicionais e as A¢des Suplementares, um
montante de até 70.000.000 Ac¢des, representativas de, aproximadamente, 29,43% do seu capital
social, estardo em circulagdo no mercado.

Apds a realizagdo da Oferta, considerando a colocagdo das Acgbes Adicionais e das Agdes
Suplementares, um montante de até 94.500.000 Acles, representativas de, aproximadamente,
36,02% do seu capital social, estarao em circulagdo no mercado.

Apos a realizagdo da Oferta, considerando a colocagao das Ag¢des Adicionais e sem considerar a
colocacao das Ac¢des Suplementares, um montante de até 84.000.000 Agdes, representativas de,
aproximadamente, 33,36% do seu capital social, estardo em circulagido no mercado.

Apos a realizagdo da Oferta, sem considerar a colocagado das Ac¢des Adicionais e considerando a
colocacao das Acdes Suplementares, um montante de até 80.500.000 Agdes, representativas de,
aproximadamente, 32,42% do seu capital social, estardo em circulagdo no mercado.

Principais acionistas e Administradores

Os quadros abaixo indicam a quantidade de agdes ordinarias de emissdo da Companhia detidas por
acionistas titulares de 5% ou mais de acgdes ordinarias de emissdo da Companhia e pelos
Administradores da Companhia na data deste Prospecto e a previsédo para apés a conclusao da Oferta.

Na hipétese de colocacgao total das Acdes, sem considerar as A¢gdes Suplementares e as Agdes
Adicionais:

Composigao Atual Composigado Apos a Oferta
Acionistas Acobes Ordinarias % Acobes Ordinarias %
PetroSantander 82.536.716 49,18% 82.536.716 34,71%
Opportunity FIP 58.607.538 34,92% 58.607.538 24,64%
Perbras............... 12.523.304 7,46% 12.523.304 5,27%
OULTOS ..ttt 14.155.974 8,44% 14.155.974 5,95%
AGOES €M tESOUIANia.....cceeveiiieee e e - - - -
AGOES €M Circulagao ..........eeeeveeeieiiiiiieee e - - 70.000.000 29.43%
LI 1IN 167.823.532 100,00% 237.823.532 100,00%
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Na hipotese de colocagao total das Agdes, sem considerar as Agdes Suplementares e considerando
colocagao da totalidade das Agdes Adicionais:

Composigao Atual Composigado Apos a Oferta
Acionistas Acdes Ordinarias % Acdes Ordinarias %
PetroSantander .............cooocvvieeiiiiiciee e, 82.536.716 49,18% 82.536.716 32,78%
Opportunity FIP .... 58.607.538 34,92% 58.607.538 23,27%
Perbras................. 12.523.304 7,46% 12.523.304 4,97%
OUutros.....cccoeeveeeveenee. 14.155.974 8,44% 14.155.974 5,62%
AGOES €M teSOUIaria........ceeeiueeeaiiee e - - - -
ACOES €M CIFCUIAGEO ... - - 84.000.000 33,36%
LI 1SRN 167.823.532 100,00% 251.823.532 100,00%

Na hipétese de colocagao total das Agodes, considerando a colocagdo da totalidade das Acgdes
Suplementares e sem considerar as A¢des Adicionais:

Composigao Atual Composigado Apos a Oferta
Acionistas Acodes Ordinarias % Acdes Ordinarias %
PetroSantander ..........ccooevviieieniee e 82.536.716 49,18% 82.536.716 33,24%
Opportunity FIP .... 58.607.538 34,92% 58.607.538 23,60%
Perbras ................ 12.523.304 7,46% 12.523.304 5,04%
OULTOS ..ttt 14.155.974 8,44% 14.155.974 5,70%
AGOES em teSOUraria........ccoeeieeeeeiiee e - - - -
ACOES €M CIFCUIAGEO ... - - 80.500.000 32,42%
LI F: 1SS 167.823.532 100,00% 248.323.532 100,00%

Na hipétese de colocagao total das Agdes, considerando a colocagdo da totalidade das Agdes
Suplementares e das Agdes Adicionais:

Composigao Atual Composigado Apos a Oferta

Acionistas Acdes Ordinarias % Acdes Ordinarias %
PetroSantander ..........ccooevviieieniee e 82.536.716 49,18% 82.536.716 31,46%
Opportunity FIP ......cccooieieeceeeseee e 58.607.538 34,92% 58.607.538 22,34%
PEerbras .......coooiiiiieiieeie e 12.523.304 7,46% 12.523.304 4,77%
14.155.974 8,44% 14.155.974 5,40%
AGOES em teSOUraria........ccceeiereeeiiee e - - - -
ACOES €M CIFCUIAGEO ... - - 94.500.000 36,02%
LI F: 1SS 167.823.532 100,00% 262.323.532 100,00%

Para informagdes adicionais, os investidores devem ler a (i) segao “15. Controle e Grupo Econémico”
do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 680; e (ii) “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Ag¢gdes — Com a liquidacdo da Oferta, deixaremos de ter um acionista
controlador ou grupo de controle, o que podera nos tornar suscetiveis a aliangas entre acionistas,
conflitos entre acionistas e outros eventos decorrentes da auséncia de um acionista controlador ou
grupo de controle”, na pagina 91 deste Prospecto.

Caracteristicas gerais da Oferta
Descrigdo da Oferta

A Oferta sera realizada no Brasil, em mercado de balcdo n&o organizado, em conformidade com a
Instrugdo CVM 400, o Oficio-Circular CVM/SRE e o Cédigo ANBIMA, com os esforgos de dispersao
acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado e demais normativos aplicaveis e sera
coordenada pelos Coordenadores da Oferta, com a participagéo de Instituicdes Participantes da
Oferta, sendo que as Instituicbes Consorciadas participardo da Oferta para efetuar esforgos de
colocacédo das Acgdes exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais.
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Simultaneamente, serado realizados esfor¢os de colocagédo das Agdes no exterior pelos Agentes de
Colocagéo Internacional, em conformidade com o Contrato de Colocac¢do Internacional, (i) nos
demais paises, que n&do os Estados Unidos e o Brasil, para investidores que sejam considerados
non-U.S. persons, com base no Regulamento S, tais como investidores n&o residentes ou
domiciliados nos Estados Unidos e ndo constituidos de acordo com a legislacéo vigente nos Estados
Unidos, e observada a legislac&o aplicavel no pais de domicilio de cada investidor,, em ambos os
casos (i) e (ii), em operagdes isentas de registro nos Estados Unidos, nos termos do Securities Act
e dos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras
regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios aplicaveis, desde
que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de
investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e/ou pela CVM, nos termos da
Lei 4.131, ou da Resolugdo CMN 4.373 e da Resolugdo CVM 13, sem a necessidade, para tanto, da
solicitacdo e obtencéo de registro de distribuicdo e colocagdo das Agbes em agéncia ou 6rgao
regulador do mercado de capitais de outro pais que nao o Brasil, inclusive perante a SEC.

A Oferta sera registrada no Brasil junto a CVM em conformidade com os procedimentos previstos na
Instrugdo CVM 400. Nao sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Ag¢des na SEC ou em
qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, que ndo o
Brasil.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, até a data da disponibilizagdo do
Anuncio de Inicio, a quantidade de Acbes inicialmente ofertada, sem considerar as Acbes
Suplementares, podera, a critério da Companhia em comum acordo com os Coordenadores da
Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Ac¢des inicialmente ofertadas (excluidas as A¢des
Suplementares), ou seja, em até 14.000.000 Agbes, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das
Acodes inicialmente ofertadas.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Ag¢des inicialmente ofertada, sem
considerar as Ac¢des Adicionais, podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual
equivalente a até 15% do total de Agdes inicialmente ofertadas, ou seja, em até 10.500.000 Agdes,
nas mesmas condicdes e pelo mesmo preco das Agdes inicialmente ofertadas, conforme opgéo a
ser outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Colocagéo, em
conexao com a prestacgao dos servigos de estabilizagao de preco das Agbes no dmbito da Oferta. O
Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocacao,
inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de inicio da negociagdo das A¢des na
B3, inclusive, de exercer a Opgao de Agbes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais
vezes, apos notificagao, por escrito, aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisao de
sobrealocagao das Agdes, no momento em que for fixado o Precgo por Agao, seja tomada em comum
acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixagdo do
Preco por Agao. Conforme disposto no Contrato de Colocagao, as Agdes Suplementares nao serao
objeto de garantia firme de liquidagéo por parte dos Coordenadores da Oferta.

A emissdo das Agbes da Oferta pela Companhia sera realizada com exclusdo do direito de
preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acdes, sendo que tal emissédo sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no
estatuto social da Companhia.

As Agles (considerando as Agbes Adicionais e sem considerar as Agdes Suplementares) serdo
colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta em mercado de balcdo n&o organizado, em
regime de garantia firme de liquidagdo a ser prestada exclusivamente pelos Coordenadores da
Oferta, de forma individual e ndo solidaria, de acordo com os limites individuais e demais disposicdes
previstas no Contrato de Colocacao e no item “Informacdes Sobre a Garantia Firme de Liquidagdo”
na pagina 67 deste Prospecto. As Agbes que forem objeto de esforgos de venda no exterior pelos
Agentes de Colocagdo Internacional junto a Investidores Estrangeiros serdo obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda corrente
nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei do Mercado de Capitais.
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Aprovagoes societarias

A aprovacao do protocolo do pedido de registro de companhia aberta categoria “A” perante a CVM
e a realizacdo da Oferta (incluindo as Ag¢des Adicionais e as Ag¢des Suplementares) mediante
aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto no Estatuto Social,
com a exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do
artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 6° do Estatuto Social da Companhia,
e seus termos e condi¢bes, bem como a adesdo ao Novo Mercado e a aprovagao da reforma do
Estatuto Social, para adequa-lo as regras do Regulamento do Novo Mercado e cuja eficacia &
condicionada a disponibilizagcdo do Anuncio de Inicio, foram aprovadas em Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia realizada em 23 de fevereiro de 2021, cuja ata foi devidamente
registrada na JUCEB sob o n°® 98059924, em 8 de abril de 2021, e publicada no DOEBA e no jornal
“Correio da Bahia”, em 26 de fevereiro de 2021.

A fixacao do Precgo por Agédo, bem como a quantidade de A¢des objeto da Oferta e o efetivo aumento
de capital da Companhia, dentro do limite de capital autorizado da Companhia, serao aprovados em
Reunido do Conselho de Administragcdo da Companhia a ser realizada apdés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding e antes da disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, cuja ata sera
devidamente registrada na JUCEB e publicada no DOEBA e no jornal “Correio da Bahia”.

Preco por Acao

No contexto da Oferta, estima-se que o preco por Agao estara situado entre R$15,50 e R$19,50,
podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo dessa faixa, a qual € meramente indicativa. Na
hipétese de o Prego por Acdo ser fixado acima ou abaixo dos valores de referéncia, os
Pedidos de Reserva serao normalmente considerados e processados, observadas as
condicoes de eficacia descritas abaixo, exceto no caso de o Prego por Acgao ser inferior ao
resultado da subtragdo entre o valor minimo previsto na Faixa Indicativa e o valor
correspondente a 20% do valor maximo previsto na Faixa Indicativa nos termos dos §1° e 2°
do artigo 4° do Anexo Il do Cédigo ANBIMA e do item 21 do Oficio-Circular CVM/SRE, hipotese
em que o Investidor Nao Institucional podera desistir do seu Pedido de Reserva.

O Preco por Agao sera fixado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e tera como
parametro as indicagdes de interesse em fung¢éo da qualidade e quantidade de demanda (por volume
e preco) coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

A escolha do critério de fixagdo do Prego por Agao é justificada na medida em que o precgo de
mercado das Agbes a serem subscritas sera aferido diretamente por meio do resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
apresentarao suas intengdes de investimento nas Agdes no contexto da Oferta. Portanto, a emisséo
de Acdes neste critério de fixagdo de prego ndo promovera diluigao injustificada dos atuais acionistas
da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Agdes.

Os Investidores Nao Institucionais que aderirem a Oferta de Varejo ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participarao do processo de determinagao do
Prec¢o por Acgao.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de inten¢des de investimento, até o limite maximo
de 20% das Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Suplementares e as Agdes
Adicionais). Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 a quantidade de Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agdes
Suplementares e as Ag¢des Adicionais), ndo sera permitida a colocacao, pelos Coordenadores da
Oferta, de Agbes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas
intengdes de investimento automaticamente canceladas.
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As Pessoas Vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta e/ou a quaisquer dos Agentes de
Colocacao Internacional, poderao realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou intengdes de
investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a que estiverem vinculadas.

A vedagdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se aplica as instituicbes
financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400 para
(i) protecao (hedge) em operag¢des com derivativos contratadas com terceiros tendo agdes ordinarias
de emissdao da Companhia como referéncia, incluindo operagdes de total return swap, desde que
tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas, e (ii) que se enquadrem dentre as outras exceg¢des
previstas no artigo 48, 1l da Instrugdo CVM 400, sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrugédo
CVM 400 e nao serao considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no ambito da
Oferta, para os fins do artigo 55 da Instrugao CVM 400. Para mais informagdes, veja a segao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — A eventual contratagao e realizagao de
operagoes de total return swap e hedge podem influenciar a demanda e o pre¢o das A¢des”,
na pagina 97 deste Prospecto Preliminar.

A participagao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixagao do Prego por Agao e o
investimento nas Agdes por Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas podera resultar na reducao de liquidez das agdes ordinarias de emissido da
Companhia no mercado secundario. Para mais informagodes, veja a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as A¢6es — A participacdo de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a fixagdo do Pre¢o por Agdo e o investimento nas Ag¢bes por Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na redugao de
liquidez das agdes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario” na pagina
94 deste Prospecto Preliminar.

Quantidade, montante e recursos liquidos

Os quadros abaixo indicam a quantidade de A¢des, o Prego por Agao, o valor total das comissodes
pagas pela Companhia, aos Coordenadores da Oferta, bem como dos recursos liquidos recebidos
pela Companhia oriundos da Oferta.

Assumindo a colocagéo da totalidade das Agdes inicialmente ofertada, sem considerar as Agbes
Suplementares e as A¢des Adicionais:

Preco Comissoes Recursos
Quantidade  por Agio'" Montante e Despesas liquidos®®
(R%) (R%) (R$) (R$)
COMPANNIA oo 70.000.000 17,50 1.225.000.000,00  71.794.822,23  1.153.205.177,77
TRl oo 70.000.000 17,50 1.225.000.000,00  71.794.822,23  1.153.205.177,77

() Com base no Prego por Agéo de R$17,50, que € o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Agéo utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissdes e despesas.

®)  Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragoes.
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Assumindo a colocagao da totalidade das Agdes inicialmente ofertada, sem considerar as Agdes
Suplementares e considerando a colocacdo da totalidade das Agbes Adicionais:

Preco Comissoes Recursos
Quantidade  por Agao!" Montante e Despesas liquidos®®
(R$) (R$) (R$) (R$)
Companhia ........c.c.cceveveeennn. 84.000.000 17,50 1.470.000.000,00 84.093.425,03  1.385.906.574,97
TOA e 84.000.000 17,50 1.470.000.000,00 84.093.425,03 1.385.906.574,97

(1 Com base no Prego por Agéo de R$17,50, que € o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Agao utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissdes e despesas.

) Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Assumindo a colocagao da totalidade das A¢des inicialmente ofertada, considerando a colocagao da
totalidade das Ag¢des Suplementares e sem considerar as A¢des Adicionais:

Preco Comissoes Recursos
Quantidade  por Agao'" Montante e Despesas liquidos®®
(R$) (R$) (R$) (R$)
COMPANNIA oo 80.500.000 17,50 1.408.750.000,00  81.018.774,33  1.327.731.225,67
Total o 80.500.000 17,50  1.408.750.000,00  81.018.774,33  1.327.731.225,67

(1) Com base no Prego por Agéo de R$17,50, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Agao utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissdes e despesas.

©®  Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Assumindo a colocacgédo da totalidade das Acdes inicialmente ofertada, considerando a colocagéo da
totalidade das Ag¢des Suplementares e as Agdes Adicionais:

Preco Comissoes Recursos
Quantidade  por Acao'" Montante e Despesas liquidos®®
(R%) (R%) (R$) (R$)
COMPaNhia ..o 94.500.000 17,50 1.653.750.000,00  93.317.377,14  1.560.432.622,86
TOtEl oo 94.500.000 17,50 1.653.750.000,00 _ 93.317.377,14 _ 1.560.432.622,86

(1 Com base no Prego por Agéo de R$17,50, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Agéo utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos ap6s a concluséo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissdes e despesas.

®  Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Os recursos decorrentes da Oferta serao destinados a conta de capital social da Companhia.
Custos de distribuicao

As taxas de registro da CVM, ANBIMA e B3 relativas a Oferta, as despesas com auditores,
advogados, consultores, bem como outras despesas descritas abaixo seréo integralmente arcadas
pela Companhia. As comissdes, impostos, taxas e outras retengdes sobre comissbdes serdo pagas
aos Coordenadores da Oferta pela Companhia.
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Segue abaixo a descri¢do dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta assumidos
pela Companhia, sem considerar as Agbes Suplementares e as A¢bes Adicionais:

% em Relagao

ao Valor Total da Valor % em Relagéo ao
Custos Valor(" Oferta® por Agdo Prego por Agao!"
(R$) (R$)

Comisséo de Coordenagdo® ...........cccceevevenene. 7.962.500,00 0,65% 0,11 0,65%
Comiss&o de Garantia Firme de Liquidag&o®.... 7.962.500,00 0,65% 0,11 0,65%
Comiss&o de Colocag@o™........c..ceveeeeeverennnne. 23.887.500,00 1,95% 0,34 1,95%
Remuneragao de Incentivo®................c.ccco...... 15.312.500,00 1,25% 0,22 1,25%
Total de ComisSGeS®.........cceeeerreeeereenerrennenns 55.125.000,00 4,50% 0,79 4,50%
Impostos, Taxas e Outras Retengdes® ............ 5.887.728,28 0,48% 0,08 0,48%
Taxas de Registrona CVM7 _...........cccveuvnne. 634.628,72 0,05% 0,01 0,05%
Despesas com Auditores™............ccocveveevevenenne. 1.100.000,00 0,09% 0,02 0,09%
Taxa de Registro na ANBIMA™......................... 51.535,75 0,00% 0,00 0,00%
Taxas daB3®........ccccovveennn. 495.929.48 0,04% 0,01 0,04%
Despesas com Advogados® 6.000.000,00 0,49% 0,09 0,49%
Outras Despesas da Oferta?'® ... 2.500.000,00 0,20% 0,04 0,20%
Total de DeSpesas........ccccoeeeererueeerercrerenerenens 16.669.822,23 1,36% 0,24 1,36%
71.794.822,23 5,86% 1,03 5,86%

Total de Comissées e Despesas('"

Com base no Prego por Agdo de R$17,50, que é o prego médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o Prego
por Agéo estara situado entre R$15,50 e R$19,50, podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual € meramente
indicativa.

A Comisséo de Coordenagao é aplicada sobre o produto resultante da multiplicagéo (i) da quantidade total de Agdes efetivamente colocada
(considerando as Agdes Adicionais e as Agdes Suplementares, caso exercidas) (ii) pelo Preco por Acéo.

A Comissdo de Garantia Firme de Liquidagao é aplicada sobre o produto resultante da multiplicacéo (i) da quantidade total de Acdes
efetivamente colocada (considerando as A¢des Adicionais e as A¢des Suplementares, caso exercidas) (i) pelo Prego por Agdo. A Comissao
de Garantia Firme de Liquidagao é devida independentemente do exercicio da garantia firme.

A Comissao de Colocagdo, a ser partilhada entre os Coordenadores da Oferta, apdés a dedugdo da remuneragdo das Instituicdes
Consorciadas, conforme disposto no Contrato de Colocag&o, aplicada sobre o produto resultante da multiplicagdo (i) da quantidade total
de Agdes efetivamente colocada (considerando as Agdes Adicionais e as Agdes Suplementares, caso exercidas) (ii) pelo Prego por Agéo.
A Remuneragdo de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Colocag&o, é limitada ao montante equivalente a 1,25% do produto da colocagédo da
Oferta (que consiste na soma do produto resultante da multiplicagdo da quantidade total de Acdes efetivamente colocada pelo Prego por Agdo
(considerando as Agdes Adicionais e Agdes Suplementares, caso exercidas). A Remuneragao de Incentivo constitui parte da remuneragéo a ser paga
aos Coordenadores da Oferta a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na quantificacdo da Remuneracao de
Incentivo sdo de ordem subjetiva, de afericao discricionaria pela Companhia tais como, atuagéo de cada Coordenador da Oferta durante a preparacéo,
execugdo e conclusdo da Oferta no desempenho de suas atividades buscando o melhor resultado para os ofertantes.

Inclui os impostos, taxas e outras retencdes (relativos a Comissé@o de Coordenagéo, Comissao de Garantia Firme de Liquidagéo, Comissao
de Colocagdo e Remuneragéo de Incentivo), os quais deverdo ser pagos pela Companhia.

As taxas de registro da CVM, taxa de registro da ANBIMA, despesas com auditores, bem como outras despesas da Oferta serao
integralmente arcadas pela Companhia.

As taxas da B3, inclusive de distribuigéo, serao arcadas integralmente pela Companhia.

Despesas estimadas dos consultores legais locais e externos da Companhia, bem como dos consultores legais locais e externos dos
Coordenadores da Oferta, as quais serdo arcadas pela Companhia.

Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow) e printer.

Inclui despesas decorrentes do Contrato de Colocagdo Internacional, como por exemplo, despesas relativas a printer a apresentacéo de
roadshow, observado que ndo s&o devidas comissdées no ambito do Contrato de Colocacéo Internacional.
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Segue abaixo a descri¢do dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta assumidos
pela Companhia, considerando a colocacdo integral das Agbes Adicionais e das Acgdes
Suplementares:

% em Relagao

ao Valor Total da Valor % em Relagéo ao

Custos Valor" Oferta® por Agdo Prego por Agao!"
(R$) (R$)

Comisséo de Coordenagdo®@ ...........ccccceevevenene. 12.540.937,50 0,76% 0,13 0,76%
Comiss&o de Garantia Firme de Liquidag&o®.... 9.555.000,00 0,58% 0,10 0,58%
Comisséo de Colocag@o™...........c.coeeveevevenrnene. 31.650.937,50 1,91% 0,33 1,91%
Remuneragao de Incentivo®................c.coco...... 20.671.875,00 1,25% 0,22 1,25%
Total de ComissSGes®.........cceeverreeeereenerrennnnns 74.418.750,00 4,50% 0,79 4,50%
Impostos, Taxas e Outras Retengdes® ............ 7.948.433,18 0,48% 0,08 0,48%
Taxas de Registrona CVM7 _...........ccoveuvnan. 634.628,72 0,04% 0,01 0,04%
Despesas com Auditores”........ 1.100.000,00 0,07% 0,01 0,07%
Taxa de Registro na ANBIMA®™ 69.573,26 0,00% 0,00 0,00%
Taxas daB3® .. ..o 645.991,98 0,04% 0,01 0,04%
Despesas com Advogados®........ 6.000.000,00 0,36% 0,06 0,36%
Outras Despesas da Oferta(19 2.500.000,00 0,15% 0,03 0,15%
Total de DeSPESAS .......ceeececuerrerereereesssssssseenas 18.898.627,14 1,14% 0,20 1,14%
Total de Comissées e Despesas™................ 93.317.377,14 5,64% 0,99 5,64%

Com base no Prego por Agao de R$17,50, que é o prego médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o Prego
por Ag&o estara situado entre R$15,50 e R$19,50, podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual € meramente
indicativa.

A Comissao de Coordenagao é aplicada sobre o produto resultante da multiplicagéo (i) da quantidade total de Agdes efetivamente colocada
(considerando as Ac¢des Adicionais e as Agdes Suplementares, caso exercidas) (ii) pelo Prego por Agdo.

A Comissédo de Garantia Firme de Liquidagdo é aplicada sobre o produto resultante da multiplicagdo (i) da quantidade total de Agdes
efetivamente colocada (considerando as Agdes Adicionais e as A¢des Suplementares, caso exercidas) (ii) pelo Prego por Agdo. A Comisséo
de Garantia Firme de Liquidagao é devida independentemente do exercicio da garantia firme.

A Comissao de Colocagédo, a ser partilhada entre os Coordenadores da Oferta, apds a dedugdo da remuneracdo das Instituicdes
Consorciadas, conforme disposto no Contrato de Colocag&o, aplicada sobre o produto resultante da multiplicagdo (i) da quantidade total
de Agdes efetivamente colocada (considerando as A¢des Adicionais e as Agdes Suplementares, caso exercidas) (ii) pelo Preco por Agéo.
A Remuneracéo de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Colocagao, € limitada ao montante equivalente a 1,25% do produto da colocacéo da
Oferta (que consiste na soma do produto resultante da multiplicagdo da quantidade total de Agdes efetivamente colocada pelo Prego por Agao
(considerando as Ac¢des Adicionais e Agdes Suplementares, caso exercidas). A Remuneragdo de Incentivo constitui parte da remuneragéo a ser
paga aos Coordenadores da Oferta a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na quantificagdo da Remuneragéo
de Incentivo sdo de ordem subjetiva, de aferigdo discricionaria pela Companhia tais como, atuagdo de cada Coordenador da Oferta durante a
preparacao, execugdo e conclusdo da Oferta no desempenho de suas atividades buscando o melhor resultado para os ofertantes.

Inclui os impostos, taxas e outras retencgdes (relativos @ Comisséo de Coordenagéo, Comisséo de Garantia Firme de Liquidagdo, Comissao
de Colocagao e Remuneragéo de Incentivo), os quais deveréo ser pagos pela Companhia.

As taxas de registro da CVM, taxa de registro da ANBIMA, despesas com auditores, bem como outras despesas da Oferta serdo
integralmente arcadas pela Companhia.

As taxas da B3, inclusive de distribuigao, serdo arcadas integralmente pela Companhia.

Despesas estimadas dos consultores legais locais e externos da Companhia, bem como dos consultores legais locais e externos dos
Coordenadores da Oferta, as quais serdo arcadas pela Companhia.

Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow) e printer.

Inclui despesas decorrentes do Contrato de Colocagéo Internacional, como por exemplo, despesas relativas a printer a apresentacéo de
roadshow, observado que ndo sédo devidas comissées no ambito do Contrato de Colocacéo Internacional.

Nao ha outra remuneracado devida pela Companhia as Instituicdes Participantes da Oferta ou aos
Agentes de Colocagéo Internacional, exceto pela descrita acima, bem como nao existe nenhum tipo

de remuneragéo que dependa do Precgo por Agao.

Instituices Participantes da Oferta

Os Coordenadores da Oferta, em nome da Companhia, convidardo as Instituicdes Consorciadas

para participar da colocagéo das Agdes.
Publico Alvo

O publico alvo da Oferta consiste em Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais.
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Cronograma Estimado da Oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais
eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta:

# Eventos Data("
1 Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM 26 de fevereiro de 2021
Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicdes
Consorciadas) )
2 Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar 12 de abril de 2021

Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Nova disponibilizagdo do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituigdes

Consorciadas) 1 il de 2021
3 Inicio do Periodo de Reserva 9 de abril de 20

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 22 de abril de 2021
5 Encerramento do Periodo de Reserva 30 de abril de 2021

Encerramento das apresentacgdes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixagédo do Prego por Agéo
6  Aprovacédo do Preco por Acéo pela Companhia 3 de maio de 2021
Assinatura do Contrato de Colocagao, do Contrato de Colocagéo Internacional
e dos demais contratos relacionados a Oferta
Inicio do prazo de exercicio da Opgéo de A¢des Suplementares

Concessao do registro da Oferta .
7 Disponibilizagdo do Anlncio de Inicio 4 de maio de 2021
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

8 Inicio de negociacéio das Agdes no segmento Novo Mercado da B3 5 de maio de 2021
9 Data de Liquidacgo 6 de maio de 2021
10 Data limite do prazo de exercicio da Opgéo de Agbes Suplementares 3 de junho de 2021
11  Data limite para a liquidacdo das Acdes Suplementares 7 de junho de 2021
12 Data limite para a disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento 4 de novembro de 2021

() Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes ou prorrogagdes a critério da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificagédo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes
das circunstancias, revogacao ou modificagao da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Sera admitido o recebimento de reservas a partir da nova divulgagdo do Aviso ao Mercado (com o
logotipo das Instituicbes Consorciadas), para subscricdo das Acgdes, as quais somente seréo
confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Prazo de Distribui¢ao.

Na hipétese de suspensao, cancelamento, modificagao ou revogagao da Oferta, este cronograma
sera alterado nos termos da Instrucdo CVM 400. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a
tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio de anuncio divulgado nas paginas da
Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores, constantes da pagina 58 deste Prospecto, mesmos meios utilizados para divulgagéo
do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio.

Para informagdes sobre (i) suspensdo, cancelamento, modificagcdo da Oferta, e/ou (ii) prazos,
termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as
Acdes nos casos de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogacao da Oferta, consulte o item
“Suspensao, Modificagdo, Revogagdo ou Cancelamento”, na pagina 65 deste Prospecto. Para
informagdes sobre os prazos, condigbes e prego de revenda no caso de alienagdo das Agdes
integralizadas pelos Coordenadores da Oferta em decorréncia do exercicio da Garantia Firme de
Liguidagao, nos termos descritos no item “Informagdes Sobre a Garantia Firme de Liquidagao”, na
pagina 67 deste Prospecto.
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A Companhia e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentagdes aos investidores (roadshow),
no Brasil e no exterior, no periodo compreendido entre a data deste Prospecto e a data em que for
determinado o Prego por Agao.

Regime de Distribuicao
A Oferta sera realizada em conformidade com o Contrato de Colocacao.

Os esforgos de colocagao das Agbes exclusivamente no exterior, junto a Investidores Estrangeiros,
serao realizados nos termos do Contrato de Colocagéo Internacional. As Agdes que forem objeto de
esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocagédo Internacional junto a Investidores
Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente
nacional, junto aos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei do
Mercado de Capitais.

Ap06s a disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, bem como sua nova disponibilizagao (com os logotipos
das Instituicdes Consorciadas), a disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar, o encerramento dos
Periodos de Reserva, a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a celebragdo do Contrato de
Colocagao e do Contrato de Colocagao Internacional e o cumprimento das condigbes suspensivas
neles previstas, a concessao do registro da Oferta pela CVM, a concessao do registro da Companhia
como emissor de valores mobiliarios na categoria “A” pela CVM, a disponibilizagdo do Anuncio de
Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, as Instituigbes Participantes da Oferta realizardo
a distribuicdo publica das Agdes (incluindo as Ag¢des Adicionais, mas sem considerar as Agdes
Suplementares), em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de garantia firme de liquidagéo,
a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, na proporgao e
até os limites individuais previstos no Contrato de Colocagao, em conformidade com o disposto da
Instrugdo CVM 400, o esforgo de disperséo acionaria previsto no Regulamento do Novo Mercado e
observadas as disposigdes do item “Informagdes Sobre a Garantia Firme de Liquidagao”, na pagina
67 deste Prospecto.

Conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, ndo sera admitida a
distribui¢ao parcial no ambito da Oferta. Assim, caso nao haja demanda para a subscrigaoda
totalidade das Agodes inicialmente ofertadas, sem considerar as Agoes Adicionais e as Agdes
Suplementares, por parte dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores
Institucionais até a data da conclusao do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
Contrato de Colocacgao, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e ordens
de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores Néo Institucionais deverao ser integralmente devolvidos, sem
qualquer remuneracao, juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e
com deducao de quaisquer tributos eventualmente incidentes sobre os valores pagos,
inclusive, em funcido do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados,
incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada,
no prazo de trés dias uUteis contados da data de disponibilizagdo do comunicado de
cancelamento da Oferta. Para mais informagodes, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Agoes — Na medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de garantia
firme de liquidacdo e que nao sera admitida distribuicao parcial no ambito da Oferta, é
possivel que a Oferta venha a ser cancelada caso ndo haja demanda suficiente para
subscrigcdo da totalidade das Acgbes objeto da Oferta”’, na pagina 95 deste Prospecto
Preliminar.

Procedimento da Oferta

As Instituicées Participantes da Oferta realizarado a distribuicdo das Agbes por meio de duas ofertas
distintas, quais sejam, (i) Oferta de Varejo; e (ii) Oferta Institucional, conforme descritas adiante,
observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e o esforgco de dispersdo acionaria previsto no
Regulamento do Novo Mercado.
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Os Coordenadores da Oferta e a Companhia elaborardo um plano de distribuicdo das Acgdes, nos
termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado, no
que diz respeito ao esfor¢o de dispersao acionaria, o qual levara em conta a criagcado de uma base
acionaria diversificada de acionistas, as relagbes da Companhia e dos Coordenadores da Oferta com
seus clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da
Oferta e da Companhia, que em nenhuma hipotese poderdo ser consideradas no plano de
distribuicao para alocagéo de Investidores Nao Institucionais, observado que os Coordenadores da
Oferta assegurardo (i) a adequagcdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, em
conformidade com a Instrugdo CVM 539; (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores,
em conformidade com o artigo 21 da Instrugdo CVM 400; e (iii) o recebimento prévio pelas
Instituicdes Participantes da Oferta dos exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria, de modo
que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta.

Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo sera realizada exclusivamente (i) junto a Investidores Nao Institucionais que
realizarem Pedido de Reserva, durante Periodo de Reserva e (ii)junto a Investidores N&o
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que realizarem solicitagdo de reserva antecipada,
mediante o preenchimento do Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, em ambos os casos, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva.

Os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderao realizar
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles
Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas que nao realizarem
seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas terdo seus
Pedidos de Reserva cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Acdes inicialmente ofertada (sem considerar as Agdes Adicionais e as A¢des do Lote Suplementar),
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, nos termos da Deliberagdo CVM 476, nao terdo seus Pedidos de Reserva
cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acbes
inicialmente ofertada (sem considerar as A¢gdes Suplementares e as Agdes Adicionais).

Nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des e da Deliberagdo CVM 860,
0 Pedido de Reserva sera o documento por meio do qual o Investidor Nao Institucional aceitara
participar da Oferta, subscrever e integralizar as A¢des que vierem a ser a ele alocadas. Dessa
forma, a subscricdo das Acdes sera formalizada por meio do sistema de registro da B3, sendo,
portanto, dispensada a apresentagéo de boletim de subscrigao.

No contexto da Oferta de Varejo e considerando que a Companhia deve envidar melhores esforgos
para atingir a dispersao acionaria, o montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% da totalidade
das Acles (considerando as Acgbes Adicionais e as Agbes Suplementares), a critério dos
Coordenadores da Oferta e da Companhia, sera destinado prioritariamente a colocagao publica junto
a Investidores Nao Institucionais que realizarem Pedido de Reserva durante os Periodos de Reserva,
nos termos do artigo 12 do Regulamento do Novo Mercado, de acordo com as condi¢des ali previstas
e o procedimento abaixo indicado.

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o

Institucionais ser superior a quantidade de Agbes destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio,
conforme disposto no item (g) abaixo.
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Os Pedidos de Reserva poderao ser efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (a), (b) e (d) abaixo e das secdes
“Suspensado, Modificacdo, Revogagdo ou Cancelamento da Oferta” e “Violagbes de Normas de
Conduta e Cancelamento dos Pedidos de Reserva”, nas paginas 65 e 69 respectivamente deste
Prospecto, observadas as condi¢des do Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condi¢des:

(a) durante os Periodos de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em
participar da Oferta de Varejo deveréo realizar reservas de A¢des junto a uma unica Instituicdo
Consorciada mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva
ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, observados, em qualquer
hip6tese, os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva; sendo que tais Investidores N&ao
Institucionais poderdo estipular, no Pedido de Reserva, como condigéo de eficacia de seu Pedido
de Reserva, um prego maximo por Agéo, conforme previsto no artigo 45, paragrafo 3°, da
Instrugdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacdo. Caso o Investidor Nao
Institucional estipule um preco maximo por Agéo no Pedido de Reserva abaixo do Prego por
Acao, o seu Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao
Consorciada, sendo os valores eventualmente depositados devolvidos, no prazo maximo de 3
(trés) dias uteis contados da divulgagédo do Anuncio de Inicio, sem qualquer remuneragao, juros
ou corregao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugéo de quaisquer tributos
ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fun¢do do IOF/Cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atual venha
a ser majorada). Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na
realizagdo de Pedido de Reserva que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigoes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos
relativos a liquidagdo da Oferta e as informagdes constantes neste Prospecto Preliminar
e, posteriormente, no Prospecto Definitivo e no Formulario de Referéncia da Companhia
anexo a este Prospecto Preliminar, em especial as se¢gdes “Sumario da Companhia -
Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Agoes” deste Prospecto Preliminar, nas paginas 26 e 90 respectivamente, do
Prospecto Preliminar, bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto e, posteriormente, no Prospecto Definitivo, bem como
a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a partir da pagina 394;
(ii) verifiguem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira (a) a abertura ou atualizagao
de conta e/ou cadastro, e/ou (b) a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (iii) verifiquem com a Instituicao
Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Consorciada; e
(iv) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para obter
informag6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituigdo Consorciada
para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro
na Instituicao Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Instituicdo Consorciada;
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(b)

(e)

o Investidor Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada devera indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sob pena de, ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva cancelado pela respectiva
Instituicdo Consorciada. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agdes Suplementares e as
Acdes Adicionais), ndo sera permitida a colocagao, pelas Instituicdes Consorciadas, de Agbes
junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, com exceg¢ado daqueles realizados durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, sendo os eventuais valores eventualmente depositados integralmente
devolvidos, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da data do cancelamento do Pedido
de Reserva pela Instituicdo Consorciada, sem qualquer remuneragdo, juros ou corregao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducéo, se for o caso, de
quaisquer tributos eventualmente incidentes sobre os valores pagos, inclusive, em fungéo de
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual
equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada;

apos a concessao do registro da Oferta pela CVM, a quantidade de Agdes a ser subscrita e o
respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais serdo informados a cada
Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, até as 12:00 horas do dia util imediatamente posterior a data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido
no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o
pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio
prevista na alinea (h) abaixo;

cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento a vista do valor indicado na alinea
(c) acima, junto a Instituigdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, até as 10:00
horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, a Instituigdo Consorciada junto
a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ira garantir a liquidagéo por parte do Investidor
Nao Institucional e o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituigcdo
Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

até as 16:00 horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome de cada Instituigdo Consorciada junto
a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara, a cada Investidor N&o Institucional
de acordo com o Contrato de Colocagao, e desde que efetuado o pagamento previsto no item
(d) acima o numero de Agdes correspondente a relagédo entre o valor do investimento pretendido
constante do Pedido de Reserva e o Prego por Acgao, ressalvada a possibilidade de desisténcia
prevista no item “Suspensao, Modificacdo, Revogagédo ou Cancelamento da Oferta” na pagina
65 deste Prospecto, as possibilidades de cancelamento previstas nas alineas (a), (b) e (d) acima
e da secdo “Violagdes de Normas de Conduta e Cancelamento dos Pedidos de Reserva” deste
Prospecto e a possibilidade de rateio prevista no item (g) abaixo. Caso tal relagao resulte em
fracdo de Agéo, o valor do investimento ndo considerara a referida fragao, limitado ao numero
inteiro apurado;

caso o total das Agbdes objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o
Institucionais seja igual ou inferior & quantidade de Agbes destinadas a Oferta de Varejo, nao
havera rateio, sendo todos os Investidores N&o Institucionais integralmente atendidos em todas
as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores N&o Institucionais
destinadas a Investidores Institucionais, nos termos descritos na Oferta Institucional, na pagina
64 deste Prospecto; e
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(g) caso o total das Acgbes objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o
Institucionais seja superior a quantidade de Agdes destinadas a Oferta de Varejo sera realizado
rateio das Agdes, da seguinte forma: (i) a divisdo igualitaria e sucessiva das A¢des destinadas a
Investidores Nao Institucionais entre todos os Investidores N&o Institucionais, observando-se o
valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total das A¢des destinadas a Oferta
de Varejo, desconsiderando-se as fragées de Acgdes até o limite de R$3.000,00 por Investidor
Nao Institucional; e (ii) uma vez atendido o critério de rateio descrito no subitem (i) acima, sera
efetuado o rateio proporcional das Acgbes destinadas a Investidores N&ao Institucionais
remanescentes entre todos os Investidores Nao Institucionais, observando-se o valor individual
de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fracdes de Ag¢des. Opcionalmente, a
critério dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, a quantidade de Agbes destinadas a
Investidores N&o Institucionais podera ser aumentada para que os pedidos excedentes dos
Investidores Nao Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso
de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito neste item.

Para as hipéteses de suspensao, modificagao, revogagao ou cancelamento da Oferta, vide o
item “Suspensao, Modificagdo, Revoga¢ao ou Cancelamento da Oferta” na pagina 65 deste
Prospecto.

Os Investidores Nao Institucionais nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, ndo participarao da fixagdo do Prego por Acgao.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Ag¢des mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo
com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos
de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Nao Institucional.

Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta e pelos Agentes
de Colocagéo Internacional junto a Investidores Institucionais.

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos do item “Oferta de Varejo” na pagina 61
deste Prospecto, as A¢des remanescentes serdo destinadas a colocacgéo publica junto a Investidores
Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocagao Internacional,
nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores
minimo e maximo de investimento e assumindo, cada Investidor Institucional, a obrigagéo de verificar
se esta cumprindo os requisitos acima para participar da Oferta Institucional para, entao, apresentar
suas intenc¢des de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding.

Caso o numero de Agles objeto de intengbes de investimento recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da Instrugédo CVM 400,
exceda o total de Agbdes remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos e
condigdes descritos acima, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas intengbes de
investimento os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia e dos Coordenadores da
Oferta e dos Agentes de Colocacao Internacional, levando em consideragao o disposto no plano de
distribuigdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, melhor atendam ao
objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores
Institucionais com diferentes critérios de avaliagao sobre as perspectivas da Companhia, seu setor
de atuacéo e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional.
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Até as 16:00 horas do primeiro dia util subsequente a data de disponibilizagao do Anuncio de Inicio,
os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacéo Internacional informaréo aos Investidores
Institucionais, por meio de seu enderego eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, a quantidade de Acbes alocadas e o valor do respectivo investimento. A entrega
das Aclbes alocadas devera ser efetivada aos respectivos Investidores Institucionais na Data de
Liquidacdo, mediante integralizacdo a vista, em moeda corrente nacional, e em recursos
imediatamente disponiveis, do valor resultante do Prego por Acdo multiplicado pela quantidade de
Acdes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Colocagéo.

A subscricdo das A¢des sera formalizada mediante preenchimento do termo de aceitagédo (conforme
solicitacdo de dispensa do boletim de subscri¢do), devendo o termo de aceitagdo ser utilizado por
todos os Coordenadores da Oferta de acordo com os procedimentos internos de cada Coordenador
da Oferta para formalizagdo do referido documento, nos termos da Deliberagcdo CVM 860, com
respaldo no paragrafo 2° do artigo 85 da Lei das Sociedades por Ag¢des, cujo modelo foi previamente
apresentado a CVM.

Prazos de Distribui¢ao e Liquidagao

O prazo para a distribuicdo das Agdes tera inicio na data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio,
com data estimada para ocorrer em 4 de maio de 2021, nos termos do artigo 52 da Instrugéo
CVM 400. O prazo para distribuicdo das Agbes sera (i) de até 6 (seis) meses contados da data de
divulgagao do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 18 da Instrugdo CVM 400; ou (ii) até a
data de disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

As Instituicbes Participantes da Oferta terdo o prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocagdo das Ag¢des. A liquidacao fisica e
financeira da Oferta devera ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Colocagao, de acordo com
o disposto no Contrato de Colocacao, exceto com relagéo a distribuicido das A¢des Suplementares,
cuja liquidagéo fisica e financeira devera ser realizada até o segundo dia util contado da(s)
respectiva(s) data(s) de exercicio da Opcao de Agbes Suplementares.

As Agbes (considerando as Agbes Adicionais e as Ag¢des Suplementares) serdo entregues aos
respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo ou da Data de Liquidagao das
Acdes Suplementares, conforme o caso. As Agdes que forem objeto de esforgcos de colocagéo no
exterior pelos Agentes de Colocacdo Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda
corrente nacional, por meio dos mecanismos previstos na Resolugcdo CMN 4.373 e na Resolugao
CVM 13, ou na Lei 4.131.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o paragrafo primeiro do artigo 52 da Instrugdo CVM 400. O término da Oferta e
seu resultado serdo anunciados mediante a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, em
conformidade com o artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Suspensiao, Modificagdo, Revogagao ou Cancelamento da Oferta

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos investidores,
ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (ii) a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (iii) a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; e/ou (iv) o Prego por Agéo seja
inferior ao resultado da subtragéo entre o valor minimo previsto na faixa indicativa de prego, conforme
item 4 acima, e o valor correspondente a 20% do valor maximo previsto na faixa indicativa de preco,
nos termos do artigo 4°, do Anexo Il, do Cédigo ANBIMA e do item 21 do Oficio-Circular CVM/SRE,
os Investidores N&o Institucionais poderdao desistir dos respectivos Pedidos de Reserva, sem
quaisquer 6nus, nos termos abaixo descritos.
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A revogacédo, cancelamento, suspensdo ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio de Anuncio de Retificagéo.

Na hipoétese de suspenséo ou modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 20 e 27 da Instrugcéo
CVM 400, ou da ocorréncia de um Evento de Fixagcao do Prego em Valor Inferior a Faixa Indicativa,
as Instituicbes Consorciadas deverao acautelar-se e certificar-se, no momento das aceitagbes da
Oferta, de que o Investidor Nao Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢bes estabelecidas. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha
aderido a Oferta, cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacgao, ao Investidor Nao Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal
Instituicdo Participante da Oferta a respeito da modificagao efetuada. O Investidor Nao Institucional
podera desistir do seu Pedido de Reserva, nos termos acima descritos, até as 16:00 horas do
5° (quinto) dia util subsequente a data em que for disponibilizado o Andncio de Retificagéo ou a data
de recebimento, pelo Investidor Nao Institucional, da comunicagdo direta pela Instituicao
Consorciada acerca da suspensao ou modificagdo da Oferta.

Caso o Investidor Nao Institucional nao informe, por escrito, sua decisao de desisténcia do
Pedido de Reserva, nos termos descritos acima, seu respectivo Pedido de Reserva sera
considerado valido e o Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor total
de seu investimento nos termos descritos nas paginas 62 a 64 deste Prospecto.

Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do descritos nas
paginas 62 a 64 deste Prospecto e decida desistir do Pedido de Reserva nas condi¢des previstas
acima, os valores depositados serdo devolvidos sem qualquer remuneragéo, juros ou corregao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugdo, caso incidentes, de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, sem limitagdo, quaisquer tributos
sobe movimentagdo financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em fun¢do de IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero
que tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva.

Na hipotese de (i) ndo haver a conclusao da Oferta, (ii) resilicdo do Contrato de Colocacgéo,
(iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta que torne ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer outra hipétese de devolugédo dos
Pedidos de Reserva em fungdo de expressa disposicéo legal, todos os Pedidos de Reserva seréo
automaticamente cancelados e cada uma das Instituicdes Consorciadas que tenha recebido Pedidos
de Reserva comunicara ao respectivo Investidor Nao Institucional sobre o cancelamento da Oferta,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante disponibilizagdo de comunicado ao mercado. Caso o
Investidor N&o Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos descritos nas paginas 62 a
64 deste Prospecto, os valores depositados serdo devolvidos sem qualquer remuneragéo, juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, em funcao de
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual
equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis
contados do recebimento pelo investidor da comunicagédo acerca de quaisquer dos eventos acima
referidos.
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Informagoes Sobre a Garantia Firme de Liquidagao

Apods a celebragdo do Contrato de Colocagdo e do Contrato de Colocagdo Internacional e do
cumprimento das condigdes suspensivas neles previstas, o encerramento dos Periodos de Reserva,
a conclusado do Procedimento e Bookbuilding, a concessdo do registro da Oferta pela CVM, a
concessao do registro da Companhia como emissor de valores mobiliarios na categoria “A” pela
CVM, a disponibilizagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo, os
Coordenadores da Oferta realizarao a distribuicdo de A¢des (considerando as Agdes Adicionais e
sem considerar as Agbes Suplementares), em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de
garantia firme de liquidagao, de forma individual e ndo solidaria, de acordo com os limites individuais
abaixo descritos e demais disposigcdes previstas no Contrato de Colocacgao:

Coordenador da Oferta Quantidade!)  Percentual (%) Quantidade®  Percentual (%)
AU BBA ..o 21.000.000 30,00% 25.200.000 30,00%
Morgan Stanley 21.000.000 30,00% 25.200.000 30,00%
Goldman Sachs 14.000.000 20,00% 16.800.000 20,00%
SAMA v 14.000.000 20,00% 16.800.000 20,00%
Total ..o ——— 70.000.000 100,00% 84.000.000 100,00%

(1) Sem considerar as Agbes Adicionais.
@ Considerando as Agdes Adicionais.

A proporgao prevista na tabela acima podera ser realocada de comum acordo entre os
Coordenadores da Oferta.

A garantia firme de liquidag&o consiste na obrigacdo individual e nao solidaria de os Coordenadores
da Oferta, observado o disposto no Contrato de Colocacdo, de integralizarem as Agdes
(considerando as A¢des Adicionais, se houver, e sem considerar as A¢gdes Suplementares) que
tenham sido subscritas, porém ndo integralizadas pelos seus respectivos investidores, na Data de
Liquidagéo, na proporgéo e até o limite individual de garantia firme de liquidagao prestada por cada
um dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo. A Garantia Firme de
Liquidacgéo, individual e ndo solidaria, é vinculante a partir do momento em que forem assinados o
Contrato de Colocagao e o Contrato de Colocagao Internacional e forem cumpridas as condicdes
neles previstas, concedido o registro da Companhia como companhia aberta sob a categoria “A” pela
CVM nos termos da Instru¢do CVM 480, concedidos o registro da Oferta pela CVM, disponibilizado
0 Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo.

Caso as Acoes (considerando as Ac¢des Adicionais, mas sem considerar as A¢gdes Suplementares)
objeto de Garantia Firme de Liquidag&o por investidores ndo tenham sido totalmente integralizadas
na Data de Liquidacdo, cada um dos Coordenadores da Oferta, observado o disposto no Contrato
de Colocacgao, realizara, de forma individual e n&o solidaria, a integralizagédo, na Data de Liquidagéo,
na proporgdo e até os limites individuais previstos no Contrato de Colocagdo, da totalidade do
eventual saldo resultante da diferenca entre (i) o nimero de Agdes objeto da Garantia Firme de
Liquidagao prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, multiplicado pelo Prego por Agéo,
nos termos do Contrato de Colocagéo e (ii) o numero de Ac¢des (considerando as Agbes Adicionais,
mas sem considerar as Ag¢des Suplementares) efetivamente integralizadas por investidores no
mercado, multiplicado pelo Preco por Agao a ser definido conforme o Procedimento de Bookbuilding.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, em caso de exercicio da
Garantia Firme de Liquidagao e posterior revenda das Agdes junto ao publico pelos Coordenadores
da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagao, durante o Prazo de Distribuicdo, o prego de revenda
dessas Acdes sera o pregco de mercado das agdes ordinarias de emissdo da Companhia, limitado ao
Preco por Acgao estabelecido conforme Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que o disposto
nesse paragrafo ndo se aplica as operagdes realizadas em decorréncia das atividades de
estabilizagao, nos termos do Contrato de Estabilizag&o.
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Direitos, Vantagens e Restricoes das Agodes

As Acdes (considerando as Agbes Adicionais e as Agdes Suplementares) conferirdo aos seus
titulares os mesmos direitos, vantagens e restricbes inerentes as agdes ordinarias de emisséo da
Companhia, inclusive o direito de participar das assembleias gerais da Companhia e nelas exercer
todas as prerrogativas conferidas as acdes ordinarias. As Agdes (incluindo as Agbes Adicionais) e
as Acles Suplementares dardo, ainda, a seus titulares o direito ao recebimento integral de
dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados a partir da
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio e da Data de Liquidacao das Ag¢des Suplementares
respectivamente, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Agdes, no Regulamento do Novo
Mercado e no Estatuto Social. Dentre referidos direitos e beneficios assegurados aos titulares das
Acdes, destacam-se os seguintes:

(a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que a cada agao ordinaria de
emissao da Companhia corresponde um voto;

(b) recebimento de dividendos integrais e demais distribui¢cdes pertinentes as agbes ordinarias que
vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data de disponibilizagdo do Anuncio de
Inicio, incluindo, observadas as disposicbes aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes,
dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, ndo inferior a 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes e do Estatuto Social;

(c) no caso de liquidagdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao
remanescente do seu capital social, na propor¢ao da sua participacdo no capital social da
Companhia, nos termos do artigo 109, inciso Il, da Lei das Sociedades por Agdes;

(d) fiscalizagado da gestao da Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Agoes;

(e) direito de preferéncia na subscri¢ao de novas agdes, debéntures conversiveis em agdes e bonus
de subscricdo emitidos pela Companhia, conforme conferido pelo artigo 109, inciso IV, da Lei
das Sociedades por Agdes;

(f) direito de alienar as agbes ordinarias de emissdo da Companhia, nas mesmas condicdes
asseguradas ao(s) acionista(s) controlador(es), no caso de alienagao, direta ou indireta, a titulo
oneroso do controle sobre a Companhia, tanto por meio de uma Unica operagdo, como por meio
de operagdes sucessivas, observadas as condigbes e os prazos previstos na legislagao vigente
e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a Ihe assegurar tratamento igualitario aquele
dado aos acionistas controladores (tag along);

(g) direito de alienar as agbes ordinarias de emissdo da Companhia em oferta publica de aquisi¢éo
de agles a ser realizada pela Companhia ou pelos acionistas controladores da Companhia, em
caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das
acgoOes ordinarias de emissdo da Companhia no Novo Mercado por, no minimo, obrigatoriamente,
seu valor justo, apurado mediante laudo de avaliagdo elaborado por instituicdo ou empresa
especializada com experiéncia comprovada e independente quanto ao poder de decisao da
Companhia, seus administradores e/ou acionistas controladores. A saida do Novo mercado
podera ocorrer, independentemente da realizacdo da referida oferta publica de aquisi¢céo, na
hipétese de dispensa aprovada em assembleia geral extraordinaria da Companhia, nos termos
do artigo 44 do Regulamento do Novo Mercado;

(h) direito de retirada dos acionistas que dissentirem de certas deliberagcbes tomadas em assembleia

geral, mediante reembolso do valor de suas agdes com base no seu valor econdémico,
considerados os termos, hipoteses e excecdes previstos na Lei das Sociedades por Agoes; e
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(i) todos os demais beneficios conferidos aos titulares das ag¢des ordinarias pela Lei das
Sociedades por Acobes, pelo Regulamento do Novo Mercado e pelo estatuto social da
Companhia.

Para mais informagdes sobre os direitos, vantagens e restricdes das agdes ordinarias de emissao
da Companhia, veja a secdo “18. Valores mobiliarios” do Formulario de Referéncia, anexo a este
Prospecto a partir da pagina 705.

Violag6es de Normas de Conduta e Cancelamento dos Pedidos de Reserva

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigagdes previstas nos respectivos termos de adesao
ao Contrato de Colocagéo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta,
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagéo aplicavel no ambito da
Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrugao CVM 400 e no Cddigo ANBIMA,
especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condigdes de negociacdo com as Agdes
ou agdes ordinarias de emissdo da Companhia, emissao de relatérios de pesquisa e de marketing
da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério
exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas
cabiveis: (i) deixara de integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocagéo das
Acdes no ambito da Oferta, pelo que serao cancelados todos os Pedidos de Reserva e intengdes de
investimento que tenha recebido e devera informar imediatamente aos respectivos investidores
sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente, por tal Instituicdo Consorciada,
aos respectivos investidores, os valores eventualmente dados em contrapartida as A¢des, no prazo
de até 3 (trés) dias uteis contados da data de divulgagdo do descredenciamento da Instituigdo
Consorciada, sem qualquer remuneragao, juros ou corregao monetaria, sem reembolso dos custos
incorridos em razao do depdsito, e com dedugao, se for o caso, de quaisquer tributos eventualmente
incidentes; (ii) arcard integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como
Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicacbes, indenizagdes decorrentes de
eventuais condenacdes judiciais em ag¢des propostas por investidores por conta do cancelamento,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais investidores; (iii) indenizara, mantera indene e isentara os Coordenadores
da Oferta, suas afiliadas e respectivos administradores, acionistas, socios, funcionarios e
empregados, bem como os sucessores e cessionarios dessas pessoas por toda e qualquer perda
que estes possam incorrer; e (iv) podera ser suspensa, por um periodo de seis meses contados da
data da comunicagao da violagdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenagéo de quaisquer dos Coordenadores da Oferta.
A Instituicdo Consorciada a que se refere este item devera informar, imediatamente, sobre o referido
cancelamento, os investidores de quem tenham recebido Pedido de Reserva e/ou intengcbes de
investimento. Os Coordenadores da Oferta ndo serdo, em hipétese alguma, responsaveis por
quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva e/ou intengdes
de investimento cancelados por forga do descredenciamento da Instituicdo Consorciada.
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Acordos de Restrigao a Venda de Agoes (Lock-Up)

A Companhia, os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria Estatuaria, bem como os
acionistas, Perbras, PetroSantander e Opportunity FIP, celebrarao acordos de restricao a emisséo
e/ou venda de agbes ordinarias de emissdo da Companhia (“Instrumento de Lock-Up”), por meio dos
quais obrigar-se-ao perante os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacgao Internacional,
pelo periodo de 180 dias contados da data do Prospecto Definitivo (“Periodo de Lock-up”), conforme
seja aplicavel em cada Instrumento de Lock-up, a ndo efetuar quaisquer das seguintes operagoes,
direta ou indiretamente, conforme aplicavel em cada caso, sem o prévio consentimento dos Agentes
de Colocacao Internacional e dos Coordenadores da Oferta, em relagao as acdes ordinarias de
emissao da Companhia ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis ou exerciveis em acoes
ordinarias de emissdo da Companhia (“Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up”): (i) ofertar, vender,
emitir, contratar a venda, empenhar ou dispor de qualquer forma dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up; (ii) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, contratar a compra ou conceder quaisquer
opgoes, direitos ou garantias de venda dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (iii) celebrar
qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer outra forma de acordo por meio do qual seja
transferido, no todo ou em parte, quaisquer dos resultados econdmicos decorrentes da titularidade
dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (iv) estabelecer ou aumentar uma posigao equivalente
de venda ou liquidar ou diminuir uma posi¢ao equivalente de compra de Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-up, conforme os termos da Se¢édo 16 do U.S. Securities Exchange Act de 1934; ou
(iv) arquivar com a SEC uma declaragdo de registro (registration statement) de acordo com o
Securities Act relacionada aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up.
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As vedacgdes listadas acima n&o se aplicardo nas seguintes hipéteses, nos termos do Contrato de
Colocacéo Internacional: (a) em relagao as Ag¢des a serem emitidas no ambito da Oferta, nos termos
do Contrato de Colocagéo e do Contrato de Colocagao Internacional (incluindo as A¢des Adicionais
e as Ag¢des Suplementares), (b) transferéncia de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up como
doacédo de boa-fé, desde que antes de qualquer transferéncia, o destinatario concorde por escrito
em ficar vinculado nos termos do Instrumento de Lock-up; (c) emissdo pela Companhia de ag¢des
ordinarias de emissdo da Companhia no dmbito de uma conversao ou troca de titulos conversiveis
ou permuta de valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis ou exercicio de bénus de subscri¢cao
ou opgdes, em todo caso que estejam em circulagéo e exerciveis na data da celebragédo do Contrato
de Colocacdo e do Contrato de Colocagédo Internacional e esteja descrito no Formulario de
Referéncia; (d) outorga pela Companhia de opgdes de compra de agbes a diretores, executivos e
empregados de acordo com os termos de um plano de opgao de compra de agbes devidamente
aprovado ou outro plano de remuneracdo baseado em agdes em vigor na data de celebragdo do
Contrato de Colocagao e do Contrato de Colocagao Internacional e conforme descrito no Formulario
de Referéncia; (e) a quaisquer afiliadas (conforme definidas na Rule 405 do Securities Act), desde
que antes de qualquer transferéncia, (i) o destinatario concorde por escrito em ficar vinculado nos
termos do Instrumento de Lock-up; (ii) nenhum registro por qualquer parte sob a legislagéo brasileira
ou qualquer outra aplicavel sera exigida ou sera feita voluntariamente em conex&o com qualquer
transferéncia, disposicdo ou distribuicdo; (f) como disposicées a qualquer fiduciario (frust) em
beneficio direto ou indireto do préprio signatario do Instrumento de Lock-Up elou de familiares
imediatos e/ou afiliados (conforme definidas na Rule 405 do Securities Act), desde que antes de
qualquer transferéncia, (i) o destinatario concorde por escrito em ficar vinculado nos termos do
Instrumento de Lock-up; (ii) nenhum registro por qualquer parte sob a legislacdo brasileira ou
qualquer outra aplicavel sera exigida ou sera feita voluntariamente em conexdo com qualquer
transferéncia, disposicdo ou distribuigdo; (g) qualquer emissdo de agcées em conexdo com uma
fusdo, aquisicao, joint venture ou participacédo estratégica firmada pela Companhia, desde que o
montante do numero de agdes emitidas ou emissiveis sob este item ndo exceda 10% do numero
total de ag¢des ordinarias emitidas e em circulagdo da Companhia na data de celebragdo do Contrato
de Colocagao e do Contrato de Colocagéo Internacional, desde que o destinatario concorde por
escrito em ficar vinculado nos termos do Instrumento de Lock-up; (h) se tal transferéncia ocorrer em
razdo de um de um testamento, sucessao ou direito de familia, incluindo, sem limitagao, leis de
sucessao ou de direito de familia ou relacionadas a divércio; (i) como doagbes para organizagbes
beneficentes, , desde que o destinatario concorde por escrito em ficar vinculado nos termos do
Instrumento de Lock-up; (j) distribuigdo/transferéncia a acionistas da Companhia, desde que o
destinatario concorde por escrito em ficar vinculado nos termos do Instrumento de Lock-up; e
(k) mediante o consentimento por escrito do Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacao
Internacional. A Companhia n&o tomara, direta ou indiretamente, em nenhum momento durante o
Periodo de Lock-up qualquer agéo referida nos itens (i) a (v) acima com respeito aos Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up circunstancias em que tal oferta, venda, penhor, contrato ou
disposi¢ao causaria a cessagao da isengéo proporcionada pela Secéo 4(a)(2) do Securities Act ou
pelo disposto (safe harbor) do Regulation S no ambito da Oferta. Quaisquer agbes ordinarias de
emissao da Companhia adquiridas no mercado aberto ndo estarao sujeitos as restricdes descritas
nesta se¢do, desde que nenhum registro no Brasil ou nos termos do Securities Exchange Act de
1934 possa ser exigido ou sera feito voluntariamente em conexao com ofertas subsequentes de
agdes ordinarias de emissdo da Companhia adquiridos em tais transag¢des realizadas no mercado
aberto sem o consentimento prévio por escrito dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocacgéao Internacional. Para fins desta sec¢do, "familia imediata" significa qualquer relacdo de
sangue, casamento ou ado¢ao, ndo mais remota do que um primo-irmao.
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A venda ou a percepgao de uma possivel venda de um volume substancial de agbes ordinarias de
emissdo da Companhia podera prejudicar o valor de negociacdo das Agdes. Para mais
informacgoes, veja o fator de risco “A emissao, a venda ou a percepg¢ao de uma potencial
emissao ou venda de quantidades significativas de ag¢bes ordinarias de emissido da
Companhia apdés a conclusdao da Oferta e/ou apdés o periodo de Lock-up pode afetar
adversamente o preco de mercado das agdes ordinarias de emissao da Companhia no
mercado secundario ou a percepc¢ido dos investidores sobre a Companhia” constante da
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢bes” na pagina 94 deste Prospecto
Preliminar.

Instituicdo Financeira Responsavel pela Escrituragao e Custédia das Agoes e das Agdes da
Companhia

A instituigao financeira contratada para a prestagéo de servigos de escrituragao e custddia das Agdes
e das agobes ordinarias de emissdo da Companhia € a Itau Corretora de Valores S.A.

Contrato de Colocacgao e Contrato de Colocagao Internacional

O Contrato de Colocacéo sera celebrado pela Companhia e pelos Coordenadores da Oferta, tendo
como interveniente anuente a B3. De acordo com os termos do Contrato de Colocagdo, os
Coordenadores da Oferta concordaram em distribuir, em regime de garantia firme de liquidagéo
individual e nao solidaria, a totalidade das Ag¢des, diretamente ou por meio das Instituicdes
Consorciadas, em conformidade com as disposigbes da Instrugdo CVM 400 e observados os
esforgos de disperséo acionéria previstos no Regulamento do Novo Mercado.

Os Coordenadores da Oferta prestardo Garantia Firme de Liquidagéo, conforme disposto na segéo
“Informacgdes sobre a Garantia Firme de Liquidagao da Oferta”, na pagina 67 deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Colocagao Internacional, a ser celebrado na mesma data de celebracao
do Contrato de Colocagédo, os Agentes de Colocacdo Internacional realizardo os esfor¢os de
colocagao das Agdes no exterior.

O Contrato de Colocacao e o Contrato de Colocagao Internacional estabelecem que a obrigagdo dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional de efetuarem o pagamento
pelas Acdes esta sujeita a determinadas condi¢des, como a auséncia de eventos adversos
relevantes na Companhia e em seus negocios, a execugao de certos procedimentos pelos Auditores
Independentes da Companhia, entrega de opinides legais pelos assessores juridicos da Companhia
e dos Coordenadores da Oferta, bem como a assinatura de termos de restricdo a negociagdo das
Acdes pela Companhia e pelos Administradores, dentre outras providéncias necessarias.

De acordo com o Contrato de Colocagéo e com o Contrato de Colocacgao Internacional, a Companhia

assumiu a obrigagdo de indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagéo
Internacional em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias.
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O Contrato de Colocacgéao Internacional obriga a Companhia a indenizar os Agentes de Colocagao
Internacional caso ela venha a sofrer perdas no exterior por conta de incorregdes relevantes ou
omiss@es relevantes nos Offering Memoranda. O Contrato de Colocagéo Internacional possui
declaragbes especificas em relagdo a observancia de isencdes das leis de valores mobiliarios dos
Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderao dar ensejo a outros potenciais procedimentos
judiciais. Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados
contra a Companhia no exterior. Estes procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos,
poderao envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para
o0 calculo das indenizagbes devidas nestes processos. Se eventualmente a Companhia for
condenada em um processo no exterior em relagao a incorregdes relevantes ou omissdes relevantes
nos Offering Memoranda, se envolver valores elevados, tal condenagdo podera ocasionar um
impacto significativo e adverso na Companhia. Para informagdes adicionais, veja a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Agoes — A realizagdo desta oferta publica de distribuigdo das
Acoes, com esforgos de colocacgao no exterior, podera deixar a Companhia exposta a riscos relativos
a uma oferta de valores mobilidrios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores
mobiliarios no exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil”’, na pagina 96 deste Prospecto.

O Contrato de Colocagao estara disponivel para consulta, ou obtengao de copia, a partir da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio nos enderegos dos Coordenadores da Oferta indicados na
secao “Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 77 deste Prospecto.

Estabilizagao do Prego das Ag¢des e Formador de Mercado

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu exclusivo critério, conduzir
atividades de estabilizagcado do prego das A¢des da Companhia na B3, por um periodo de até 30 dias
contados a partir da data de inicio da negociagédo das A¢des na B3, inclusive, por meio de operacdes
bursateis de compra e venda de agbes ordinarias de emissdo da Companhia, observadas as
disposi¢des legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizagcdo, o qual foi previamente
submetido a analise e aprovagédo da CVM e da B3, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrugao
CVM 400 e do item Il da Deliberagdo da CVM 476, antes da disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

N&o existe obrigagcao, por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora, de realizar operagdes de
estabilizagao e, uma vez iniciadas, tais operagdes poderao ser descontinuadas a qualquer momento,
observadas as disposigdes do Contrato de Estabilizagdo. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora
poderao escolher livremente as datas em que realizarao as operagdes de compra e venda das A¢des
da Companhia no &mbito das atividades de estabilizagdo, ndo estando obrigados a realiza-las em
todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retoma-las a
qualquer momento, a seu exclusivo critério.

O Contrato de Estabilizagao estara disponivel para consulta e obtengcado de cdépias junto ao Agente
Estabilizador e a CVM a partir da data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio nos enderecos
indicados na secao “Informacdes Adicionais” a partir da pagina 74 deste Prospecto.

Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA, os Coordenadores da Oferta recomendaram
a Companhia a contratagao de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, em
relagdo as Agoes, nos termos da Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003 para a realizagéo
de operagbes destinadas a fomentar a liquidez das ag¢des ordinarias emitidas pela Companhia no
mercado secundario, no entanto, nao houve contratacdo de formador de mercado.

Negociagao das Acdes na B3

As Agdes serdo negociadas no Novo Mercado sob o codigo “RECV3”, a partir do dia util seguinte a
data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.
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A Companhia, voluntariamente, solicitou a B3 adesdo ao segmento de listagem do Novo Mercado,
segmento especial de negociagao de valores mobiliarios da B3 que estabelece regras diferenciadas
de governanga corporativa e de divulgagdo de informagdes ao mercado mais rigorosas do que
aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por Agdes, condicionada a realizagao da Oferta.

A Companhia e a B3 celebrarao, até a data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de
Participagdo no Novo Mercado, conforme disposto no artigo 5° do Regulamento do Novo Mercado,
o qual entrara em vigor na data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

Recomenda-se, antes da decisao de investimento nas Ac¢des, a leitura do Prospecto
Preliminar e do Formulario de Referéncia para informagdes adicionais sobre a Companhia,
incluindo seu setor de atuagdo, suas atividades e situagcdao econdémica e financeira, em
especial a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da companhia, e dos itens
“Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as A¢des”, a partir das paginas 26 e 90 deste Prospecto,
respectivamente.

As principais regras relativas ao Regulamento do Novo Mercado encontram-se resumidas na
secdo “12.12 — outras informagodes relevantes” do Formulario de Referéncia, anexo a este
Prospecto a partir da pagina 640 e no Regulamento do Novo Mercado.

Inadequacao da Oferta

O investimento em Ac¢des representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Acbes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Ac¢des, a Companhia, ao setor em que a
Companhia atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisdo de investimento. O investimento em Ac¢des nao é, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim,
nao ha qualquer classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever as A¢des
ou, com relagdo a qual o investimento nas Ag¢des seria, no entendimento da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta, inadequado.

Condigoes a que a Oferta esteja submetida
A realizacao da Oferta nao esta submetida a nenhuma condicao, exceto pelas condi¢des de mercado.
Informacgdes adicionais

A subscrigao das A¢des apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se
aos potenciais investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que leiam este
Prospecto Preliminar, em especial as se¢gdes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Acodes” e “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia”,
a partir das paginas 90 e 26 deste Prospecto, respectivamente, bem como a se¢ao “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 394, antes
de tomar qualquer decisao de investir nas Agoes.
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Pandemia do COVID-19 (novo coronavirus)

As operacgdes da nossa Companhia, bem como as operagdes das sociedades direta ou indiretamente
controladas pela nossa Companhia, sofreram impacto em razdo das medidas de restricdo a
circulacdo adotadas como consequéncia da pandemia do COVID-19. A reducéo significativa da
demanda, aliada aos conflitos geopoliticos ocorridos entre os grandes produtores de petréleo,
causaram grande redugdo no valor do petréleo, bem como aumento nos estoques. Como
consequéncia, os pregos praticados pela Companhia no fornecimento de petréleo foram diretamente
afetados, bem como a Companhia interrompeu temporariamente a producéo de alguns pogos de
petréleo e optou pela postergacdo de alguns projetos de investimento que ndo se mostravam
atrativos no ano de 2020.

O impacto da pandemia do COVID-19 também pode precipitar ou agravar os riscos e dificuldades
para obtengéo de novos financiamentos junto a instituicdes financeiras, renegociagdo de contratos
existentes ou eventuais outras restricbes de caixa, o que pode comprometer, dificultar e/ou
impossibilitar o cumprimento dos covenants financeiros aos quais a Companhia esta sujeita no
ambito de suas obrigagdes.

Além disso, a nossa Companhia acredita que a pandemia provocada pelo novo coronavirus
continuara a afetar negativamente seus negocios, condigao financeira, resultados operacionais,
liquidez e fluxo de caixa, cuja extensao dependera de desenvolvimentos futuros, que sdo altamente
incertos e imprevisiveis.

Para informagdes sobre a avaliagdo atual sobre os impactos do COVID-19 nos negécios da
nossa Companhia ver “Novo Coronavirus — COVID-19”, disponivel nos itens 3.9 e 10.9 do
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 367.

As consequéncias adversas da atual pandemia continuam ocorrendo apdés a emissao de suas
informagdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e,
assim, até a data deste Prospecto, ndo ha informacdes adicionais disponiveis para que a
administracdo da Companhia pudesse realizar uma avaliagdo a respeito do impacto do surto do
COVID-19 em seus negocios, além daquela apresentada nos itens 3.9 e 10.9 do Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina 367. Na data deste Prospecto, ndo € possivel
assegurar se, futuramente, tal avaliacdo sera prejudicada ou a extensao de tais prejuizos, tampouco
é possivel assegurar que ndo havera incertezas materiais na capacidade da Companhia continuar
operando seus negoécios.

A Companhia e os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores Nao
Institucionais interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e
condi¢cdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao
pagamento do Prego por Agao e & liquidagdo da Oferta. E recomendada a todos os investidores
a leitura deste Prospecto e do Formulario de Referéncia antes da tomada de qualquer decisao
de investimento.

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto Preliminar, ter acesso aos anuncios
e avisos referentes a Oferta ou obter informagdes adicionais sobre a Oferta ou, ainda, realizar reserva
das Ac¢des, deverao dirigir-se aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores
da Companhia, dos Coordenadores da Oferta e/ou das Instituigdes Participantes da Oferta indicadas
abaixo ou junto a CVM.
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COMPANHIA

PetroRecéncavo S.A.

Av. Luis Viana Filho, 13.223

Hangar Business Park, Torre 6, salas 611 a 620,

CEP 41.500-300, Salvador - Bahia

At.: Sr. Rafael Procaci da Cunha

Tel.: (71) 3635-0207

ri.petroreconcavo.com.br (neste website clicar em “Prospecto Preliminar”).

COORDENADORES DA OFERTA
Coordenador Lider

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Renata G. Dominguez

Tel.: + 55 (11) 3708-8876

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em
“PetroRecdncavo S.A.” e, posteriormente, clicar em “2021” e, em seguida, em “Oferta Publica Inicial
de Agdes (IPO)”, por fim em “Prospecto Preliminar”).

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 6° e 8° andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Mendez

Tel.: +55 (11) 3048-6000

www.morganstanley.com.br/prospectos/ (neste website, no item “Prospectos Locais”, acessar o link
“Prospecto Preliminar” no subitem “PetroReconcavo S.A.”).

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, 700, 17° andar

04542-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Federici

Telefone: +55 (11) 3371-0700
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/areas-de-negocios/investment-banking.html (neste
website, acessar “PetroRecéncavo S.A.” e, entdo, clicar em “De Acordo” e, em seguida, clicar em
“Prospecto Preliminar”).

Banco Safra S.A.

Avenida Paulista, n°® 2.100

CEP 01310-930, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Jodo Paulo Feneberg Torres

Tel.: +55 (11) 3175-4184
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar
em “IPO - PetroRecbncavo S.A.” e, posteriormente, clicar em “Prospecto Preliminar”).

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites:

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website acessar “Central de Sistemas da CVM” na pagina inicial,
acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, na opgao “R$0,00” na linha “Agdes” da coluna “Primaria”,
em seguida na opgdo “R$0,00” na coluna “Oferta Inicial (“IPO”) e, em seguida, no nimero de

processos constante da linha “PetroRecéncavo S.A.”, link no qual serdo disponibilizados os
Prospectos da Oferta.
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/  (neste
website acessar “Ofertas em andamento”, clicar em “Empresas”, depois clicar em “PetroRecdncavo
S.A”, link no qual serdo disponibilizados os Prospectos da Oferta).

Disponibilizagao de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, BEM COMO SUA NOVA DISPONIBILIZAGAO (COM O LOGOTIPO DAS
INSTITUICOES CONSORCIADAS), O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO
DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DA COMPANHIA DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA
CVM E DA B3:

Companhia

PetroReconcavo S.A.
ri.petroreconcavo.com.br (neste website, clicar no titulo do documento correspondente).

Coordenadores da Oferta
Coordenador Lider

Banco Itau BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em
“PetroRecdncavo S.A.” e, posteriormente, clicar em “2021” e, em seguida, em “Oferta Publica Inicial
de Agdes (IPO)” e, entéo, clicar no titulo do documento correspondente).

Banco Morgan Stanley S.A.
www.morganstanley.com.br/prospectos/ (neste website, no item “Comunicag¢des ao Mercado”, clicar
no titulo do documento correspondente no subitem “PetroRecdncavo S.A.”).

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/areas-de-negocios/investment-banking.html (neste
website, acessar “PetroRecdncavo S.A.” e, entao, clicar em “De Acordo” e, em seguida, clicar no
titulo do documento correspondente).

Banco Safra S.A.

https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar
em “IPO - PetroRecdncavo S.A.” e escolher o link especifico de cada aviso, anincio ou comunicado
da Oferta).

Comissao de Valores Mobiliarios

https://lwww.gov.br/cvm/pt-br, neste website acessar “Central de Sistemas da CVM” na pagina inicial,
acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, na opg¢do “R$0,00” na linha “A¢des” da coluna “Primaria”,
em seguida na opgao “R$0,00” na coluna “Oferta Inicial (IPO”) e, em seguida, no nimero de
processos constante da linha “PetroRecéncavo S.A.”, link no qual serao disponibilizados os anuncios
e avisos da oferta.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/  (neste
website acessar “Ofertas em andamento”, clicar em “Empresas”, depois clicar em “PetroRecdncavo
S.A.” link no qual ser&o disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).
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Instituicées Consorciadas

Informacgdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituicdes Consorciadas credenciadas junto a B3 para participar da Oferta, bem como na pagina
da rede mundial de computadores da B3 (http://www.b3.com.br).

Este Prospecto nao constitui uma oferta de venda de Ag¢des nos Estados Unidos ou em qualquer
outra jurisdigdo em que a venda seja proibida, sendo que ndo sera realizado nenhum registro da
Oferta ou das Ag¢bes na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de
qualquer outro pais, exceto o Brasil. As A¢des nao poderao ser ofertadas ou vendidas nos Estados
Unidos ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, sem que
haja o registro sob o Securities Act, ou de acordo com uma isengdo de registro nos termos do
Securities Act. A Companhia, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagéao Internacional
nao pretendem registrar a Oferta ou as A¢des nos Estados Unidos ou em qualquer outra agéncia ou
6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdao de matérias na midia sobre a Companhia e a
Oferta, a Companhia e os Coordenadores da Oferta recomendam aos investidores que estes
baseiem suas decisfes de investimento nas informagées constantes do Prospecto
Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia. Para mais informagdes,
veja segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Ag¢des — Eventuais matérias
veiculadas na midia com informa¢6es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a
Companhia e/ou os Coordenadores da Oferta poderao gerar questionamentos por parte da
CVM, B3 e/ou de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a
Oferta”, deste Prospecto.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
OFERTA E AS AGOES”, NAS PAGINAS 26 E 90 DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A
SEGAO “4.FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, PARA UMA
DESCRIGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRIGAO DE AGOES
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagédo da CVM e sera registrada em conformidade com

os procedimentos previstos na Instru¢do CVM 400, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto
a CVM em 26 de fevereiro de 2021.
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Nao ha inadequacao especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de investidor. Como todo
e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o investimento nas Acdes
apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdao de investimento. Portanto, uma decisdao de
investimento nas Ag¢des requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao
investidor uma analise detalhada dos negoécios da Companhia, mercado de atuagado e os
riscos inerentes aos negoécios da Companhia, ja que podem, inclusive, ocasionar a perda
integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta
consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que
julgarem necessarios para auxilia-los na avaliagdo da adequacdo da Oferta ao perfil de
investimento, dos riscos inerentes aos negécios da Companhia e ao investimento nas A¢des.

O investimento em agdes representa um investimento de risco, pois é um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em ag6es estao sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as A¢ées, a Companhia, ao setor
em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisado de investimento. O investimento nas Agdes nao é,
portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado
de capitais. Ainda assim, ndao ha qualquer classe ou categoria de investidor que esteja
proibida por lei de subscrever A¢des ou, com relagdo a qual o investimento em A¢des seria,
no entendimento da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Coordenador Lider

O Itat BBA ¢ o banco de atacado do conglomerado Itau Unibanco. O Itat BBA é resultado da fuséo
dos bancos BBA e das areas corporate do Banco Itau S.A. e Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros
S.A. Em 30 de setembro de 2019, o Itau Unibanco apresentou os seguintes resultados: ativos na
ordem de R$1,6 trilhdo e uma carteira de crédito de R$689 bilhdes. A histéria do Itall BBA comeca
com o BBA Creditanstalt, fundado em 1988 em Sao Paulo por Ferndo Bracher e Antonio Beltran, em
parceria com o Bank Austria Creditanstalt. A atuagdo do banco estava voltada para operagdes
financeiras bancarias, com caracteristicas de atacado, e destaque para underwriting, hedge, crédito
e cambio.

Em 1991, foi a Unica instituicdo brasileira a coordenar o consoércio de bancos estrangeiros para
investimentos no programa de privatizacdo de empresas estatais no pais. Ainda no mesmo ano,
recebeu autorizacdo do BACEN para operar subsidiaria em Bahamas e atender a demanda de
clientes na area internacional.

Em 1994, assinou acordo de cooperagcao com a administradora de recursos Paribas Capital. No ano
seguinte, juntou-se ao Capital Group, de Los Angeles, para formar a administradora de fundos BBA
Capital. Em 1996, adquiriu a Financiadora Mappin e criou a Finaustria, especializada em
financiamento de veiculos. Nessa época, ja contava com sucursais em Campinas, Rio de Janeiro,
Porto Alegre e Belo Horizonte.

Em 2001, o BBA tem novo parceiro de negdcios, em razdo da compra do Creditanstalt pelo grupo
alemao HVB. No ano seguinte, a associagao com o Grupo Icatu fez surgir duas empresas: a BBA
Icatu Corretora e a BBA Icatu Investimentos.

No final de 2002, ocorreu a associagao com o Banco Itau S.A., surgindo assim uma nova instituigao:
o Itau BBA. Com gestao autbnoma para conduzir todos os negdcios de clientes corporativos e banco
de investimento do grupo, passa a contar com a base de capital e liquidez do Itau e a especializagdo
do BBA no segmento de atacado.

Em 2005, o Itau BBA ampliou as atividades de banco de investimentos e, com isso, consolidou-se
como um player de mercado em fusdes e aquisi¢bes, equities e renda fixa local, conforme descrito
abaixo. A partir de 2008, iniciou expansao de suas atividades em renda fixa internacional e produtos
estruturados.

Em 2009, o BACEN aprovou a associagao entre o Itad e o Unibanco. O Itad BBA uniu-se com a area
corporate do Unibanco, e ainda concentrou as atividades de tesouraria institucional do grupo.

Atividade de Investment Banking do Iltau BBA

A area de investment banking do Itau BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores
na estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda variavel, renda fixa e fusdes
e aquisi¢oes.

O Itau BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento nas regides em
que atua: foi eleito cinco anos consecutivos, de 2011 a 2015, banco de investimento mais inovador
da América Latina pela The Banker, para a mesma regido, foi considerado o melhor banco de
investimento em 2011, 2012, 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global Finance, mesma instituicao que
0 apontou como o melhor investment bank do Brasil em 2009, 2012, 2013, 2014 e 2015 e como 0
banco mais criativo do mundo em 2016. Também em 2016, o Itau BBA foi eleito pela Bloomberg
como o melhor assessor em transagdes de M&A da América Latina e Caribe.
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Em renda variavel, o Itau BBA oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de ac¢des e de Deposit Receipts (DRs), ofertas publicas para aquisicdo e permuta de
acoes, além de assessoria na condugao de processos de reestruturacio societaria de companhias
abertas e trocas de participagdes acionarias. A condugdo das operacdes é realizada em conjunto
com a ltau Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais, além de contar com o apoio da melhor casa de research do Brasil e da América
Latina, segundo a Institucional Investor. Em 2018 o Itau BBA foi lider em emissdes no mercado
brasileiro em nimero de transacgdes que totalizaram US$6,1 bilhdes.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢cdes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas
e solugdes para assessoria, coordenagao, execugao e negociagao de aquisi¢des, desinvestimentos,
fusdes e reestruturagdes societarias. De acordo com o ranking de fusbes e aquisi¢cdes da Dealogic,
o Itau BBA prestou assessoria financeira a 49 transacées em 2018 na America do Sul, obtendo a
primeira colocagdo no ranking por quantidade de operagdes acumulando um total de
US$25,7 bilhdes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes produtos
no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissoérias, debéntures, commercial
papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados
de recebiveis imobilidrios (CRI) e certificados de recebiveis do agronegodcio (CRA). Em 2014,
segundo o ranking da ANBIMA, o Itat BBA foi lider em distribuicdo de renda fixa local, coordenando
20% do volume total distribuido, que ultrapassou os R$7 bilhdes. Pelo mesmo ranking, o ltau BBA
ficou em segundo lugar em 2015 e 2016, tendo coordenado operagdes cujo volume total somou mais
de US$4 bilhdes em 2015, US$8 bilhdes em 2016 e US$6 bilhdes em 2017, equivalente a 14%, 21%
e 27% do total, respectivamente. Em 2018 o Itat BBA foi lider obtendo 37% de participagédo sobre o
volume total emitido, tendo coordenado operagdes cujo volume total somou aproximadamente
US$8 bilhdes.

Morgan Stanley

Morgan Stanley, entidade constituida de acordo com as leis de Delaware, Estados Unidos, com sede
em Nova lorque, Estados Unidos, foi fundado nos Estados Unidos como banco de investimento em
1935. Em meados de 1971, ingressou no mercado de sales & frading e estabeleceu uma area
dedicada a fusdes e aquisigbes. Em 1984, Morgan Stanley passou a oferecer o servico de
corretagem prime. Em 1986, abriu seu capital na New York Stock Exchange — NYSE. Em 1997,
uniu-se com a Dean Witter, Discover & Co. Em 2008, tornou-se um bank holding company e
estabeleceu uma alianga estratégica com o Mitsubishi UFJ Group. Em 2009, formou uma
joint venture com Smith Barney, combinando seus negécios de wealth management.

Atualmente, Morgan Stanley atua nas areas de (i) institutional securities, que engloba as atividades
de investment banking (servigcos de captagéo de recursos, de assessoria financeira, incluindo fusées
e aquisicoes, reestruturacoes, real estate e project finance); empréstimos corporativos; assim como
atividades de venda, negociagéo, financiamento e formagdo de mercado em valores mobiliarios de
renda fixa e variavel, e produtos relacionados, incluindo cambio e commaodities; (ii) global wealth
management group, que engloba servicos de corretagem e assessoria em investimento;
planejamento financeiro; crédito e produtos de financiamento; gestdo de caixa; e servigos fiduciarios;
e (iii) asset management, que engloba produtos e servigos globais em investimentos em renda
variavel, renda fixa, e investimentos alternativos; incluindo fundos de hedge, fundos de fundos e
merchant banking, por meio de mais de 50 escritérios estrategicamente posicionados ao redor do
globo. Em 31 de dezembro de 2019, Morgan Stanley apresentou patrimoénio liquido de
US$82,7 bilhdes e ativos totais no valor de US$895,4 bilhdes.

No mercado de emissao de agbes global, especificamente, o Morgan Stanley é lider mundial no
ranking de ofertas publicas iniciais de agdes (IPO) e emissao de acdes em geral entre 2010 e 2019,
de acordo com a Bloomberg. Histéricamente o Morgan Stanley conquistou diversos prémios como
reconhecimento de sua posi¢cdo de destaque no mercado financeiro global. Em 2019, o Morgan
Stanley foi eleito pela revista International Financing Review (IFR) como “Global Equity House”.
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Na América Latina, o Morgan Stanley também desempenhou papel de lideranga em diversas
operagdes de destaque entre 2010 e 2019 selecionadas pela IFR: a oferta de agbes no valor de
US$70 bilhdes da Petrobras, selecionada como “Latin America Equity Issue of the Year” em 2010,
na qual o Morgan Stanley participou como coordenador global e agente estabilizador; a oferta inicial
de agbes no valor de US$2,3 bilhdes da XP Inc, na qual o Morgan Stanley participou como
coordenador global; a oferta inicial de agées da C&A, no valor de US$434 milhdes, na qual o banco
atuou como lider e agente estabilizador; e também diversos outros /POs e Follow-Ons no periodo.

Em 1997, Morgan Stanley estabeleceu um escritério permanente no Brasil em Sao Paulo e, em 2001,
fortaleceu sua posicao no Pais ao constituir o Banco Morgan Stanley e a Morgan Stanley Corretora.
O Banco Morgan Stanley é um banco multiplo autorizado pelo Banco Central com carteiras
comercial, de investimento e cambio. O Banco Morgan Stanley é uma subsididria indiretamente
controlada pelo Morgan Stanley. Atualmente, o Banco Morgan Stanley desenvolve principalmente
as atividades de banco de investimento, renda variavel, renda fixa e cambio no Brasil.

A Morgan Stanley Corretora também possui uma posi¢cdo de destaque no mercado de corretagem
brasileiro. A Morgan Stanley Corretora ocupou a terceira posi¢do em volume negociado de agdes locais
durante o ano de 2020, de acordo com o Bloomberg, com uma participacao de mercado de 8,6%.

Goldman Sachs

O Goldman Sachs é uma instituicdo financeira global com atuagdo em fusGes e aquisigbes,
coordenacao de oferta de agdes, servigos de investimento, investimentos de carteira propria e analise
de empresas, prestando em todo 0 mundo uma ampla gama de servicos a empresas, instituicbes
financeiras, governos e individuos de patriménio pessoal elevado. Fundado em 1869, o Goldman
Sachs tem sua sede global em Nova York, com escritérios também em Londres, Frankfurt, Toquio,
Hong Kong e outros importantes centros financeiros. O Goldman Sachs tem trés atividades principais:

e Banco de investimentos: ampla gama de servigos de assessoria financeira e participagdo em
ofertas de valores mobiliarios, atendendo grupo de clientes que inclui empresas, instituigbes
financeiras, fundos de investimento, governos e individuos;

e Trading e investimentos com recursos préprios: intermediagcdo de operagdes financeiras tendo
como contraparte empresas, instituicdes financeiras, fundos de investimentos, governos e
individuos. Além disso, o Goldman Sachs investe seus recursos, diretamente, em renda fixa e
produtos de renda variavel, cdmbio, commodities e derivativos de tais produtos, bem como
realiza investimentos diretamente em empresas e por meio de fundos que sédo captados e
geridos pelo banco; e

e Investment Management. assessoria e servicos de planejamento financeiro, bem como produtos
de investimentos (por meio de contas e produtos geridos separadamente, tais como fundos de
investimentos) em todas as classes de ativos para investidores institucionais e individuos no
mundo inteiro, provendo também servigos de prime brokerage, financiamento e empréstimo de
ativos para clientes institucionais, incluindo hedge funds, fundos de investimento abertos, fundos
de penséo e fundagdes, e para individuos de patriménio pessoal elevado.

O Goldman Sachs tem representagdo em S&o Paulo desde meados da década de 90 e,
recentemente, ampliou suas operagdes locais por meio da estruturagdo de um banco multiplo e uma
corretora de titulos e valores mobiliarios. Atualmente, a plataforma brasileira inclui atividades de
carteira de banco de investimento, operagdes com recursos proprios, nas areas de renda variavel,
renda fixa, cambio e commodities, dentre outros. Atualmente, aproximadamente 250 pessoas
trabalham no escritério de S&o Paulo.

82



Em particular, na area de banco de investimentos, o Goldman Sachs acredita que tem vasto
conhecimento local e experiéncia comprovada em fusdes e aquisi¢cdes, emissao de agdes e
instrumentos de divida. Goldman Sachs tem desempenhado importante papel em ofertas realizadas
no mercado brasileiro, tais como a coordenagdo da oferta publica inicial de agbes da
BM&FBOVESPA em 2007 (R$6,7 bilhdes), da Visanet em 2009 (R$8,4 bilhdes), da Qualicorp S.A.
em 2011 (R$1,1 bilhdo), do BTG Pactual em 2012 (R$3,2 bilhdes), do follow-on da TAESA
(R$1,8 bilhdo) e do follow-on da Equatorial (R$1,4 bilhdo) também em 2012, do follow-on da BHG
(R$329 milhdes), do IPO da Alupar (R$851 milhdes), do IPO da Ser Educacional (R$619 milhdes),
do re-IPO da Via Varejo (R$2,8 bilhdes) no ano de 2013, do follow-on da Oi (R$13,2 bilhdes) no ano
de 2014, do follow-on da Telefénica Brasil (R$16,1 bilhdes) no ano de 2015, do IPO do Atacadao
S.A. (R$5,1 bilhdes) no ano de 2017, do follow-on de Rumo (R$2,6 bilhdes) e do re-IPO de ENEVA
(R$834 milhdes na oferta base) também no ano de 2017, do IPO de Hapvida (R$3 bilhdes na oferta
base) no ano de 2018, bem como do IPO de Centauro (R$671 milhdes), do follow-on de Linx
(R$1,1 bilhdo), do follow-on de Hapvida (R$2,3 bilhdes), do follow-on de Banco Inter (R$1,2 bilhdo)
e do follow-on de Log-In (R$634 milhdes) no ano de 2019, valores constantes dos prospectos ou
memorandos da oferta.

Em 2019, como reconhecimento a expansao e exceléncia de sua atuagdo no mercado de capitais e
assessoria financeira na América Latina, o Goldman Sachs foi eleito “Latin America’s best bank for
advisory” pela Euromoney pelo segundo ano consecutivo, além do reconhecimento em 2018 como
“Latin America Equity House of the Year” pela International Financing Review (IFR) e “Equity House
of the Year” pela LatinFinance.

Safra

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175
anos de tradigdo em servigos financeiros e presenca em mais de 20 paises, com atividades nos
EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas
no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Banco J. Safra S.A., o Safra National Bank of New York € 0 J.
Safra Sarasin Holding. Em outubro de 2020, o Grupo J. Safra possuia, em valores agregados, gestao
de recursos de terceiros no montante de R$1,3 trilhao.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Nesta mesma data, a
gestdo de recursos de terceiros totalizava R$249,5 bilhdes e a carteira de crédito expandida somava
R$110,6 bilhdes. Investment Banking: atua na originagdo, execugéo e distribuigdo de ofertas de
acdes no mercado doméstico e internacional, bem como operacdes de fusdes e aquisi¢cdes, dentre
outras. Fusbes e Aquisigdes: atua na assessoria junto as principais empresas e fundos do Brasil,
tendo conduzido operagbes tais como a venda da Lotten Eyes para a Amil (2016), assessoria
exclusiva na venda da Alesat para Glencore (2018) e assessoria exclusiva na venda de 39 lojas do
Grupo Pao de Agucar para a gestora TRX (2020), configurando entres os lideres deste mercado no
primeiro semestre de 2020. Em Fundos de Investimento Imobiliario, o Safra atuou como
Coordenador do IPO e Follow-on do HSI Malls FlI, follow-on do fundo JS Real Estate Multigestao FlI,
IPO do fundo Vinci Offices Fll e follow-on do Vinci Logistica FIl e do IPO do Blue Macaw Office
Fund Il Fll, totalizando cerca de R$3,0 bilhndes em ofertas em 2019.

Private Banking. oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,
combinando solu¢des personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de
ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em outubro de 2020, possuia aproximadamente R$104,3 bilhdes de ativos
sob gestao.
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Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agdes, opcdes, indice de
acoes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e produgao de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construgéo Civil, Bancos, Mineragao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originagao, execucao e distribuigdo de financiamentos estruturados e titulos de
dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures, FIDC,
notas promissorias, dentre outros, configurando entres os lideres deste mercado.

Mercado de Capitais: em 2019, os principais destaques do Safra foram a participacdo na
estruturacdo e distribuicido de operagdes de CRI, CRA, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures,
Bonds, Letras Financeiras, Notas Promissérias Agoes e Cotas de Fundos de Investimento listados,
totalizando mais de R$17,5 bilhdes em operagées para fundos de investimento e empresas dos mais
variados setores, tais como Banco RCI, CCP, Cosern, Cyrela, EDP, Engie, Gasmig, HSI, Klabin,
Log-in, Raizen, Rede D’Or, Sabesp e Vinci.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA
Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Ital BBA e/ou sociedades de
seu conglomerado financeiro mantém o seguinte relacionamento comercial relevante com a
Companhia e sociedades controladas:

e 19 contratos de risco sacado, no valor de R$820.153,35, com datas de celebracgéo entre 10/02/2021
e 26/03/2021 e datas de vencimento entre 12/04/2021 e 25/05/2021, com taxas efetivas entre 8,09%
e 8,21%. Tais operagdes contam com aval da Companhia ou da Potiguar E&P;

e 1 contrato de empréstimo internacional (credit agreement), em dolares norte-americanos (USD),
contratado em 27/11/2019 e com vencimento em 25/04/2024, no valor de R$323.753.259,90,
com taxa efetiva de Libor 3m + 6,30% aa. Para a operagéo foram constituidas as seguintes
garantias: (i) os direitos emergentes dos contratos de concessdo dos 34 campos pertencentes
ao Polo Riacho da Forquilha, (ii) sua posi¢cao nos contratos de compra e venda de petréleo, gas
natural e participagdo no descomissionamento de pogos, todos celebrados com a Petrobras, (iii)
o estoque de petrdleo, (iv) os equipamentos e maquinarios de sua titularidade, (v) alienagéo
fiduciaria de 100% das a¢des de emissao da Potiguar E&P, controlada da Companhia e (vi) os
direitos creditérios referentes: (a) aos contratos de compra e venda de petréleo, gas natural e
participagdo no descomissionamento de pogos, (b) as apdlices de seguro, (c) aos contratos de
Swaps celebrados com Banco ABC, Goldman Sachs, Itau Unibanco e Morgan Stanley e (d) as
garantias outorgadas no dmbito dos contratos cedidos;

e 1 contrato de conta garantida LIS (limite de crédito rotativo), contratado em 17/03/2021 e com
vencimento em 17/04/2021, no valor de R$20.000,00, com taxa efetiva de 13,9%. Esta operacéo
nao conta com garantia;

e 20 contratos de termo de commodity, no valor de R$217.497.908,58, com datas de celebragao
entre 26/04/2019 e 11/03/2021 e datas de vencimento entre 17/04/2021 e 25/04/2024, sem taxas
e com garantia de devedor solidario da Companhia; e

e 1 contrato de empréstimo internacional (credit agreement), em USD, contratado em 19/02/2021
e com vencimento em 21/10/2021, no valor de R$63.717.500,00, com taxa efetiva de USD +
3,7225% ao ano. Esta operagéo ndo conta com garantia.

Além do relacionamento descrito acima, a Companhia ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Itau BBA e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro.

O Itau BBA e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado financeiro podem deter titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou de sociedades de seu grupo econdmico,
diretamente ou por meio de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operacdes regulares de mercado a pregos e condigdes de mercado.

A Companhia e/ou sociedades controladas poderéo, no futuro, contratar o ltai BBA e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado financeiro para celebrar acordos e para realizagdo de operagdes
financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimentos,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao de suas atividades.
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O Itau BBA e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro poderdo negociar outros
valores mobilidrios (que n&o Ac¢des ou valores mobiliarios referenciados, conversiveis, ou
permutaveis em agbdes ordinarias de emissdo da Companhia) de emissdo da Companhia.
Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo aplicavel, o Itai BBA e/ou qualquer sociedade de
seu conglomerado financeiro poderao: (i) mediante a solicitagéo de seus clientes, adquirir ou alienar
quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar
valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores
mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado nas agdes ordinarias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a
cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagao do Itau BBA no dmbito da Oferta decorrentes
de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra e venda por terceiros e/ou
contratos de compra e venda a termo.

O Itau BBA e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro poderao celebrar, no exterior,
a pedido de seus clientes, operagdes com derivativos, tendo as A¢gdes como ativo de referéncia, de
acordo com as quais se comprometerao a pagar seus clientes a taxa de retorno das Agdes, contra
o recebimento de taxas de juros fixas e flutuantes (incluindo operagdes de total return swap). O ltau
BBA e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro poderao adquirir A¢des conforme de
protecdo (hedge) para essas operagodes, o que podera afetar a demanda, o prego das A¢des ou
outros termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta. Exceto pela
remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢éo “Informagdes sobre
a Oferta — Custos de Distribui¢gdo” na pagina 56 deste Prospecto, n&o ha qualquer outra remuneragéo
a ser paga pela Companhia ao ltal BBA e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro
cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Agéo.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da presente Oferta, o Itau BBA e/ou
sociedades de seu conglomerado financeiro ndo participou/nao participaram de qualquer outra oferta
publica de titulos e valores mobilidrios de emissdo da Companhia.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no item
“Informacdes sobre a Oferta — Custos da distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou a sociedades de seu
conglomerado financeiro cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agdo. Nao obstante, nos
termos do Contrato de Estabilizagdo, durante a Oferta, o Ital BBA podera fazer jus a eventuais
ganhos oriundos das atividades de estabilizagdo de prego das Agdes.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do Itai BBA
como instituicao intermediaria na Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o ltat BBA
e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro.

Relacionamento entre a Companhia e o Morgan Stanley

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Companhia nao
tinha qualquer outro relacionamento com o Morgan Stanley e seu respectivo grupo econémico. No
entanto, uma de suas controladas, a Potiguar E&P S.A., possui, nesta data, relacionamento
comercial com o Morgan Stanley e seu respectivo grupo econémico, conforme descrito abaixo.
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A Companhia e/ou sociedades por ela controladas, como a Potiguar E&P S.A., efetuam
esporadicamente, operagdes de derivativos com o Morgan Stanley ou sociedades de seu grupo
econdmico. Devido a natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminagao de
remuneragédo a favor do Morgan Stanley ou sociedades do seu grupo econémico, sendo que o
Morgan Stanley podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais
operagodes.

e Atualmente, a Potiguar E&P S.A. possui com o Morgan Stanley e/ou sociedades do seu grupo
econbmico 64 (sessenta e quatro) contratos de derivativo a termo de mercadoria sem entrega
fisica, com datas de inicio entre 26/04/2019 e 17/12/2020 e datas de vencimento entre
04/05/2021 e 03/01/2024 e com volume total de US$112.718.301,10. Esses contratos contam
com garantia da Companhia, da Reconcavo E&P S.A. e da Reconcavo America LLC.

Além disso, a Potiguar E&P S.A. possui, nesta data, contrato de empréstimo vigente, nos termos
descritos a seguir:

e Atualmente, a Potiguar E&P S.A. possui contrato de empréstimo vigente com o Morgan Stanley
ou sociedades de seu grupo econdmico, no qual ocupa a posicdo de tomadora. O referido
contrato de empréstimo, firmado em 2 de dezembro de 2019 e com vencimento previsto para
25de abril de 2024, possui valor inicial de US$65.142.574,00, amortizavel em parcelas
periddicas, sendo o valor atualizado, em 04 de abril de 2021, de US$55.291.177,99 o qual esta
sujeito a taxa de 3mL (month Libor) + 6.3%. O contrato conta com garantia da Companhia,
Reconcavo E&P S.A. e Reconcavo America LLC.

Além disso, a Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderdo, no futuro, vir a
contratar o Morgan Stanley e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econémico para celebrar
acordos, em condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
relacionadas com a Companhia ou sociedades controladas pela Companhia.

O Morgan Stanley e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderao celebrar, no exterior, antes da
divulgacédo do Anuncio de Encerramento, a pedido de terceiros, operacdes de derivativos, tendo
acbes de emissao da Companhia como ativo de referéncia e adquirir acbes de emissdo da
Companhia como forma de protecao (hedge) para essas operagdes. No ambito da Oferta, o Morgan
Stanley e/ou sociedades de seu grupo econémico podem adquirir Agdes na Oferta como forma de
protecdo (hedge) para essas operagdes, 0 que podera afetar a demanda, o prego das A¢des ou
outros termos da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta. Para mais
informagdes veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes — A eventual
contratacao e realizacao de operagdes de total return swap e hedge podem influenciar a demanda e
o prego das A¢des”, na pagina 97 deste Prospecto.

Ademais, sociedades integrantes do grupo econémico do Morgan Stanley e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagdes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia diretamente ou por meio de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais
negociagbes envolveram agdes representativas de participagbes que atingiram, nos ultimos 12
meses, 5% do capital social da Companhia, e (ii) em todos os casos, consistiram em operagdes em
bolsa de valores a precgos e condigbes de mercado.

O Morgan Stanley e/ou sociedades de seu grupo econémico nao participaram em ofertas publicas

de valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido
de registro da presente Oferta.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no item
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 56 deste Prospecto, ndo ha
qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Morgan Stanley cujo célculo esteja
relacionado ao Preco por A¢do. Nao obstante, nos termos do Contrato de Estabilizagéo, durante a
Oferta, o Morgan Stanley podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos das atividades de
estabilizacao de preco das Agdes.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Morgan
Stanley como instituigdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Morgan Stanley e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Goldman Sachs

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia possui o seguinte
relacionamento comercial com o Goldman Sachs e com as sociedades integrantes de seu grupo
econdmico:

e A Potiguar E&P S.A. possui com o Goldman Sachs e/ou sociedades do seu grupo econémico as
seguintes operagdes de derivativo: swaps de crude oil para hedge de produgéo (right-way)
celebrados entre 12 de julho de 2019 e 30 de margo de 2020, com vencimentos entre 02 de
junho de 2021 e 02 de margo de 2023 e valor nocional total de 1.200.377 Galdes/USD. Tais
contratos contam com uma fianga da Companhia. Em razdo da natureza de tais operagdes, nao
ha predeterminagao de taxa e/ou remuneracao a favor do Goldman Sachs e/ou de sociedades
do seu grupo econémico, sendo que ao término de referidos contratos sera verificado eventual
ganho ou perda decorrente de tais operagdes.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Goldman Sachs, bem como fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo econémico eventualmente realizaram
negociacgdes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou possuem titulos e valores mobiliarios
de emissé&o da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negociacdes envolveram agbes representativas de
participagbes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia, e (ii) em todos os
casos, consistiram em operagdes em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado.

Além disso, nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da presente Oferta, o Goldman
Sachs e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico nao participaram de qualquer outra
oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

A Companhia e/ou sociedades controladas poderdo, no futuro, contratar o Goldman Sachs e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para realizacdo de
operagdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissées de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de
investimentos, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgoes
financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

O Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico poderdo negociar outros
valores mobiliarios (que nao Agbes ou valores mobilidrios referenciados, conversiveis, ou permutaveis
em acgdes ordinarias de emissdo da Companhia) de emissao da Companhia. Adicionalmente, nos termos
da regulamentagao aplicavel, o Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdmico poderao: (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de
emissao da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de
depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas ag¢des ordinarias de
emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obriga¢des assumidas antes da
contratagao do Goldman Sachs no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgdes de compra e venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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O Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico poderao celebrar, no
exterior, a pedido de seus clientes, operagdes com derivativos, tendo as Agdes como ativo de
referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar seus clientes a taxa de retorno das
Acdes, contra o recebimento de taxas de juros fixas e flutuantes (incluindo operagées de total return
swap). O Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico poderao
adquirir Agbes conforme de protecao (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda,
o prego das Agdes ou outros termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a
Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secéo
“Informacdes sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 56 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracao a ser paga pela Companhia ao GS e/ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico cujo célculo esteja relacionado ao Preco por Ac¢ao.

A Companhia declara que, além das informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuagao do Goldman Sachs como coordenador na Oferta. Ainda, a Companhia
declara que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Companhia e o Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, a Companhia e/ou
sociedades de seu grupo econdmico possuem o seguinte relacionamento relevante com o Safra e/ou
as sociedades do seu conglomerado econémico.

A Companhia podera, no futuro, contratar o Safra ou sociedades de seu conglomerado econdmico
para a realizagdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento, corretagem, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducéo das suas atividades.

O Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo celebrar, no exterior, a pedido
de seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as ag¢des ordinarias de emissao da Companhia
como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometeréo a pagar a seus clientes a taxa
de retorno das agdes ordinarias de emissao da Companhia, contra o recebimento de taxas de juros
fixas ou flutuantes (incluindo operagdes de total return swap). O Safra e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico podem adquirir agées ordinarias de emissao da Companhia na Oferta
como forma de protecdo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda, o prego
das agbes ordinarias de emissdo da Companhia ou outros termos da Oferta, sem, contudo, gerar
demanda artificial durante a Oferta. Para mais informagbes veja a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Agbes — A eventual contratagéo e realizagao de operagdes de total return
swap e hedge podem influenciar a demanda e o preco das Ac¢bes”, na pagina 97 deste Prospecto.

O Safra e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram nos 12 meses antecedentes ao
protocolo do pedido de registro da Oferta de ofertas publicas de valores mobiliarios de emissao da
Companhia ou sociedades por ela controladas e, exceto pelo disposto acima, tampouco de
operagdes de financiamento ou reestruturagdes societarias envolvendo a Companhia ou sociedades
por ela controladas. Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme
prevista na secdo “Informagdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuigcdo”, na pagina 56 deste
Prospecto, ndo ha qualquer remuneracao a ser paga pela Companhia ao Safra ou a sociedades de
seu conglomerado econémico ou cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agéo. Nao obstante,
nos termos do Contrato de Estabilizagdo, durante a Oferta, o Safra podera fazer jus, ainda, a
eventuais ganhos oriundos das atividades de estabilizagdo de prego das A¢des. A Companhia
declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Safra como instituicao
intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informagdes prestadas acima,
nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Safra ou qualquer sociedade
de seu grupo econémico.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS AGOES

O investimento nas Ac¢bes envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Acgbes, potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagbes contidas neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos constantes
da secdo “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia” na
pagina 26 deste Prospecto e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia anexo, na
pagina 394 deste Prospecto, as demonstragbes financeiras, individuais e consolidadas da
Companhia e respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto.

As atividades, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxos de caixa, liquidez e/ou negdcios
futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos e pelos
fatores de risco descritos a seguir. O prego de mercado das Agbes pode diminuir devido a ocorréncia
de quaisquer desses riscos e/ou de outros fatores, e os investidores podem vir a perder parte
substancial ou todo o seu investimento nas Agbes. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que,
atualmente, a Companhia acredita que poderéo Ihes afetar de maneira adversa. Riscos adicionais e
incertezas ndo conhecidos pela Companhia ou que, atualmente, a Companhia considera irrelevantes,
também podem prejudicar suas atividades de maneira significativa.

Para os fins desta sec¢do, exceto se indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
indicacdo de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter ou causara ou tera “um efeito
adverso para a Companhia” ou “afetara a Companhia adversamente” ou expressées similares
significa que o risco, incerteza ou problema pode ou podera resultar em um efeito material adverso
em seus negocios, condigbes financeiras, resultados de operagées, fluxo de caixa e/ou perspectivas
e/ou o prego de mercado das Agbes de emissdo da Companhia. Expressées similares incluidas
nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secéo faz referéncia apenas aos fatores de risco relacionados a Oferta e as A¢ées. Para os
demais fatores de risco, os investidores devem ler a se¢cdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, contido na pagina 394 deste Prospecto.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, como a atual COVID-19 (causada pelo
coronavirus), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
pressao negativa sobre a economia mundial e a economia brasileira, impactando o mercado
de negociagao das agoes de emissdao da Companhia.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus
(“COVID19”), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e
brasileira, nos resultados da Companhia e nas agbes de sua emissao.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da
COVID19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as acgbes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises
em face da ampla e corrente disseminagao do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do
mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagao,
0 que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
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Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundial pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e
também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operagdes da
Companhia no futuro em termos aceitaveis.

As informagobes sobre as reservas e os recursos contingentes da Companhia incluidas neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia tém como base nos Relatérios sobre Reservas,
anexados a este Prospecto, podendo ser alterados no futuro.

As informagbes sobre as reservas e os recursos contingentes da Companhia incluidas neste
Prospeceto e no Formulario de Referéncia, incluindo detalhes sobre as curvas de producédo e
reservas estimadas, provadas, provaveis, possiveis e contingentes, as estimativas de receita liquida
oriunda dos campos da Companhia e seu valor presente foram extraidas dos Relatérios sobre
Reservas elaborados pela NSAI, os quais encontram-se anexos a este Prospecto. Para mais
informagdes, ver “Resumo dos Relatérios sobre Reservas” na pagina 27 deste Prospecto.

A precisdo das estimativas apresentadas para as reservas da Companhia varia em fungdo de
diversos fatores e premissas, como as oscilagdes nos precos do petroleo e gas natural, e podem ser
revistas ao longo do tempo. Tais estimativas partem, ainda, da premissa de que seremos capazes
de obter junto a ANP a extensdo dos prazos dos contratos de concesséo relativos a cada um dos
ativos de producgao ao final dos seus respectivos termos, conforme descrito no item 9.1 do Formulario
de Referéncia, anexo a este Prospecto. Ndo podemos dar qualquer garantia que seremos capazes
de obter a extensao de tais prazos contratuais perante a ANP, o que podera afetar adversamente as
conclusdes feitas nos Relatérios de Reservas de Campos da Companhia e reduzir as nossas
reservas e recursos contingentes. Qualquer revisao para baixo nas quantidades estimadas para as
reservas provadas da Companhia pode afetar negativamente a condigéo financeira da Companhia
e seus resultados operacionais.

As estimativas de reservas e receitas apresentadas nos Relatérios sobre Reservas podem mudar a
medida que informagbes adicionais sobre a producgao e outros dados se tornem disponiveis. Além
de serem baseadas somente em informacdes atualmente disponiveis, tais estimativas também estéo
sujeitas as incertezas inerentes a interpretacao critica das empresas internacionais de certificagdo
de reservas contratadas para elaboragéo dos relatérios. Logo, uma interpretacéo errada por parte
dessas empresas pode afetar negativamente o progndstico de producéo e reservas da Companhia
e consequentemente seus resultados operacionais.

Por fim, considerando que o petroleo é recurso natural nao renovavel, uma vez atingido o limite
econdmico do campo, sua produgao sera encerrada. Atualmente, a Companhia possui campos em
fase de producdo em estagio avangado, podendo resultar em redugao do volume de petréleo e gas
produzidos no campo.

Com a liquidacao da Oferta, deixaremos de ter um acionista controlador ou grupo de controle,
0 que podera nos tornar suscetiveis a aliangas entre acionistas, conflitos entre acionistas e
outros eventos decorrentes da auséncia de um acionista controlador ou grupo de controle.

Com a liquidagao da Oferta, o acordo de acionistas vigente sera extinto (conforme descrito no item
15.5 do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto). Assim, o atual grupo de controle da
Companhia deixara de existir, e a partir deste momento, sera possivel que se formem aliangas ou
acordos paralelos entre os acionistas, o que poderia ter efeito semelhante a formacéo de um novo
grupo de controle. Nessa hipétese, poderiamos sofrer mudangas repentinas e inesperadas das
nossas politicas corporativas e estratégias, inclusive através de mecanismos como a substituicdo
dos administradores.

91



A auséncia de um acionista controlador ou de um grupo de controle podera dificultar certos processos
de tomada de decisdo, pois podera ndo ser atingido o quérum minimo exigido por lei para
determinadas deliberagoes.

Sem a existéncia de um acionista controlador ou de um grupo de controle, nao podemos garantir
que a influéncia que vinha sendo exercida pelos acionistas controladores na Companhia (em termos
de governanga corporativa, gestdo de recursos humanos, administragdo, acesso ao capital e
recursos, etc.) seja mantida.

Adicionalmente, qualquer mudancga repentina ou inesperada em nossa equipe de administradores,
em nossa politica empresarial ou direcionamento estratégico, tentativa de aquisicdo de controle ou
qualquer disputa entre acionistas concernentes aos seus respectivos direitos, podem afetar
adversamente a Companhia, o valor de suas agdes, bem como podem afetar adversamente nossos
negocios e resultados operacionais.

Ainda, caso apés a realizagdo da Oferta, os acionistas PetroSantander e Opportunity FIP, em
conjunto, deixem de ter o direito de eleger ou nomear a maioria dos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia em Assembleia Geral, os credores do contrato de empréstimo
internacional celebrado pela Companhia e sua controlada Potiguar E&P com instituicdes financeiras,
em 2 de dezembro de 2019 (Credit Agreement), terdo o direito de exigir o pré-pagamento antecipado
total do saldo devedor em aberto. Em 31 de dezembro de 2020, o saldo devedor dessa divida era
de R$926,5 milhdes. Para mais informagdes do endividamento da Companhia, ver item 10.1(f) do
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

As Acgbes nunca foram negociadas em bolsa de valores e, portanto, um mercado ativo e
liquido para as Agbes podera ndo se desenvolver ou, se desenvolvido, pode ndao se manter, e
a cotacdo das Agbes pode ser adversamente afetada em seguida a Oferta. A volatilidade e a
falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliagrios poderao Ilimitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as A¢oes e agoes de emissado da
Companhia pelo prego e na ocasiao que desejarem.

Antes da Oferta, as A¢bes nao eram negociadas em bolsa de valores. Um mercado ativo e liquido
de negociacgao para as Agdes pode nao se desenvolver ou, se for desenvolvido, pode ndo conseguir
se manter.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparagao a outros mercados mundiais com condicdes
politicas e econdmicas mais estaveis, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza
mais especulativa.

Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos econdmicos e politicos, tais como:
(i) mudangas no ambiente regulatorio, fiscal, econdmico e politico que possam afetar a capacidade
de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relagédo a seus investimentos; e (ii) restricbes a
investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios, podendo, inclusive, ser mais
volatil do que alguns mercados internacionais, como os dos Estados Unidos. Desta forma, fatores
que possam ter impactos econémicos nos mercados internacionais podem trazer impactos ainda
mais profundos no mercado brasileiro de valores mobiliarios. A este respeito, vide risco “O surto de
doengas transmissiveis em todo o mundo, como a atual COVID-19 (causada pelo coronavirus), pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a
economia mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de negociagdo das agbes de
emissdo da Companhia” na pagina 90 deste Prospecto.
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Em 12 de Margo de 2021, a capitalizacdo de todas as companhias listadas na B3 representava,
aproximadamente, R$5,0 trilhdes e a média de negociagdes diarias de 2020, aproximadamente,
R$29,8 bilhdes, segundo dados da prépria B3. O mercado de capitais brasileiro é significativamente
concentrado, de forma que as dez principais agdes negociadas na B3 foram responsaveis por,
aproximadamente, 28% do volume total de a¢des negociadas na B3 nos ultimos 6 meses de 2020.
Enquanto que a New York Stock Exchange teve uma capitalizagdo de mercado de aproximadamente
US$43 triihdes em 30 de outubro de 2020 e um volume diario médio de negociagdo de,
aproximadamente, US$443 bilhdes nos ultimos 6 meses de 2020.

Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Ag¢des, de que sejam titulares, pelo pre¢co e na ocasido
desejados, o que podera ter efeito substancialmente adverso no preco das A¢des. Se um mercado
ativo e liquido de negociagéo das Agdes néao for desenvolvido e mantido, o preco de negociacéo das
Acbes pode ser negativamente impactado.

Riscos relacionados a situagdao da economia global poderao afetar a percepg¢ao do risco em
outros paises, especialmente nos mercados emergentes o que podera afetar negativamente
a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobiliarios.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condigbes econdémicas e de mercado de outros paises, inclusive Estados
Unidos, paises membros da Unidao Europeia e de economias emergentes. A reacao dos investidores
aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das A¢des. Crises nos Estados Unidos, na
Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigbes de mercado e pelas condigdes
econOmicas internacionais, especialmente, pelas condicées econémicas dos Estados Unidos. Os
precos das agdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

A Companhia ndo pode assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises econdmicas em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor
por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela
Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Agbes, bem como podera afetar
o futuro acesso da Companhia ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢o de mercado das agdes ordinarias de emissao
da Companhia. Desta forma, fatores que possam ter impactos econémicos nos mercados
internacionais podem trazer impactos ainda mais profundos no mercado brasileiro de valores
mobiliarios. A este respeito, vide risco “O surto de doencas transmissiveis no Brasil e/ou no mundo,
a exemplo da pandemia declarada pela Organizagdo Mundial de Saude (OMS) em raz&o da
disseminagédo do novo coronavirus (COVID-19), provocou e pode continuar provocando um efeito
adverso em nossas operagoes, inclusive paralisando integralmente ou parcialmente 0s nossos
canais de venda. A extensdo da pandemia da COVID-19, respostas e agbes do governo federal, a
percepcdo de seus efeitos, ou a forma pela qual tal pandemia impactara nossos negécios depende
de desenvolvimentos futuros, que sdo altamente incertos e imprevisiveis, podendo resultar em um
efeito adverso relevante em nossos negocios, condigao financeira, resultados das operagées e fluxos
de caixa e, finalmente, nossa capacidade de continuar operando nossos negoécios” na pagina 90
deste Prospecto.
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A emisséo, a venda ou a percepcdo de uma potencial emissao ou venda de quantidades
significativas de agbes ordindrias de emissdo da Companhia ap6s a conclusédo da Oferta e/ou
apo6s o periodo de Lock-Up pode afetar adversamente o pre¢co de mercado das agées
ordindarias de emissdao da Companhia no mercado secunddrio ou a percepcado dos
investidores sobre a Companbhia.

A Companhia e os Administradores celebrarao acordos de restricdo a venda de Ag¢des ou agdes
ordinarias de emissdo da Companhia ja detidas ou que venham a ser emitidas pela Companhia, por
meio dos quais concordarao, pelo Periodo Inicial de Lock-up, sujeitos a algumas excegdes, em néo
emitir, ofertar, vender, contratar a venda, dar em garantia, emprestar, conceder qualquer opgéo de
compra, realizar qualquer venda a descoberto ou de qualquer outra forma dispor ou outorgar
quaisquer direitos, direta ou indiretamente, registrar ou pedir o registro de uma distribuigdo ou oferta
publica nos termos do Securities Act ou da Legislagao Brasileira, op¢des ou warrants para a compra
ja detidos ou que venham a ser detidos, ou quaisquer valores mobiliarios passiveis de conversao ou
permuta ou que representem o direito de receber acdes ordinarias de emissdo da Companhia
emitidas em seu favor ou que, nos termos da legislagéo tenha direito de receber ou celebrar qualquer
acordo de swap ou outro acordo que transfira a terceiros, no todo ou em parte, quaisquer dos
beneficios econdémicos da titularidade, ou warrants ou outros direitos de compra, de quaisquer
Valores Mobiliarios Sujeitos a Lock-up, ou anunciar publicamente a intengdo de executar qualquer
operacgao especificada acima.

Apos tais restricbes terem se extinguido, as ag¢des ordinarias de emissdo da Companhia detidas
pelos Administradores estarado disponiveis para venda no mercado. A ocorréncia de vendas ou uma
percepgdo de uma possivel venda de um numero substancial de agbes ordinarias de emissao da
Companhia pode afetar adversamente o valor de mercado das agdes ordinarias de emissao da
Companhia ou a percepgao dos investidores sobre a Companhia.

A Companhia pode vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emissdo de
valores mobilidrios, o que podera afetar o prego das Agées e resultar em uma diluigao da
participag¢ao do investidor.

A Companhia pode vir a captar recursos adicionais no futuro por meio de operagdes de emissao
publica ou privada de ag¢des ou valores mobiliarios conversiveis em a¢des de emissdo da Companhia
ou permutaveis por elas. Qualquer captacdo de recursos por meio da distribuicdo de agdes ou
valores mobiliarios conversiveis em agdes ou permutaveis por elas pode resultar em alteragéo no
preco de mercado das agoes de emissdo da Companhia e na diluicao da participagcéo do investidor
no capital social da Companhia.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixagdao do Prego por Agéao e o
investimento nas Ag¢bes por Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas podera resultar na reducdo de liquidez das a¢cées ordindrias de emissdo da
Companhia no mercado secundario.

O Preco por Agao sera definido apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentac&o em vigor, podera ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intengdes
de investimento, até o limite maximo de 20% das Ac¢des inicialmente ofertadas (sem considerar as
Acodes Suplementares e as A¢des Adicionais). Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Agdes inicialmente ofertadas,
ndo sera permitida a colocagéo, pelos Coordenadores da Oferta, de Agdes junto a Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengées de investimento
automaticamente canceladas.
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A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixagdo do Preco por Agdo, e o
investimento nas Agdes por Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
podera promover reducao da liquidez das agbes de emissdo da Companhia no mercado secundario.

Adicionalmente, os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugao
CVM 400 para (i) protecédo (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com terceiros tendo
acgbes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia, incluindo operagdes de total return
swap, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas, e (ii) que se enquadrem dentre as
outras excegdes previstas no artigo 48, 1l da Instrugdo CVM 400, s&o permitidos na forma do artigo 48
da Instrugdo CVM 400 e nado serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas
no dmbito da Oferta, para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. Tais operagbdes poderéo
influenciar a demanda e, consequentemente, o preco das A¢des e, deste modo, o Preco por Acéo
podera diferir dos pregos que prevalecerao no mercado apés a conclusao desta Oferta.

A fixagdo do Pregco por Agdo em valor inferior a Faixa Indicativa possibilitara a desisténcia
dos Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir a capacidade da Companhia de
alcancar disperséao aciondria na Oferta, bem como a sua capacidade de executar o plano de
negocios da Companhia.

A faixa de preco apresentada na capa deste Prospecto Preliminar € meramente indicativa e,
conforme expressamente previsto neste Prospecto Preliminar, o Prego por A¢ao podera ser fixado
em valor inferior a Faixa Indicativa. Caso o Preco por Agéo seja fixado abaixo do valor resultante da
subtragao entre o valor minimo da Faixa Indicativa e o valor equivalente a 20% do valor maximo da
Faixa Indicativa, ocorrera um Evento de Fixagdo do Prego em Valor Inferior a Faixa Indicativa, que
possibilitara a desisténcia dos Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta de Varejo. Na
ocorréncia de Evento de Fixagao do Prego em Valor Inferior a Faixa Indicativa, a Companhia
alcangara menor dispersdo acionaria do que a inicialmente esperada, caso uma quantidade
significativa de Investidores Nao Institucionais decida por desistir da Oferta.

Ademais, a fixagao do Prego por Agao em valor significativamente abaixo da Faixa Indicativa podera
resultar em captagdo de recursos liquidos em montante consideravelmente menor do que o
inicialmente projetado para as finalidades descritas na segéo “Destinagdo dos Recursos” na pagina
99 deste Prospecto, e afetar a capacidade da Companhia de executar o plano de negdcios da
Companhia, o que podera ter impactos no crescimento e nos resultados das operagbes da
Companhia.

Na medida em que o regime de distribuicao da Oferta é o de garantia firme de liquidagao e que
nao sera admitida distribuicao parcial no @mbito da Oferta, é possivel que a Oferta venha a ser
cancelada caso ndo haja demanda para subscri¢cao da totalidade das A¢ées objeto da Oferta.

Na medida em que nao sera admitida distribuicao parcial no &mbito da Oferta, conforme faculdade
prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, caso as Ag¢bes (considerando as Acgdes
Adicionais, mas sem considerar as A¢des Suplementares) ndo sejam integralmente subscritas no
ambito da Oferta até a Data de Liquidacdo, nos termos do Contrato de Colocacgéo, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos automaticamente
cancelados. Para informagdes adicionais sobre o cancelamento da Oferta, veja a segéo “Suspenséo,
Modificagdo, Revogagéo ou Cancelamento da Oferta” na pagina 65 deste Prospecto.

Os investidores na Oferta sofrerdo diluicdo imediata no valor de seus investimentos nas
Acoes.

Caso o Preco por Agéao seja superior ao valor patrimonial por agéo, assim entendido como o resultado
da divisdo (1) do valor consolidado no ativo da Companhia, reduzido do valor consolidado do seu
passivo, pela (2) quantidade total de agbes que compde o capital social da Companhia, os
investidores que subscreverem Agdes poderdo integralizar um valor que é superior ao valor
patrimonial por acéo, resultando em diluicdo imediata do valor de seu investimento na Companhia.
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A Companhia podera, ainda, no futuro, ser obrigada a buscar recursos adicionais nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro, os quais podem nao estar disponiveis ou podem estar disponiveis
em condi¢cdes que sejam desfavoraveis ou desvantajosas a Companhia. A Companhia podera,
ainda, recorrer a ofertas publicas ou privadas de Acdes da Companhia ou valores mobiliarios
lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever
ou receber agdes ordinarias de emissdo da Companhia. Qualquer captagéo de recursos por meio de
ofertas publicas ou privadas de agbes ordinarias de emissdo da Companhia ou valores mobiliarios
lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever
ou receber agdes ordinarias de emissao da Companhia pode ser realizada com exclusao do direito
de preferéncia dos entédo acionistas da Companhia e/ou alterar o valor das A¢gées da Companhia, o
que pode resultar na diluicao da participagao dos investidores.

Para mais informagbes sobre os percentuais de diluicdo dos investidores na Oferta, veja a segado
“Diluigao”, na pagina 104 deste Prospecto.

A realizagao desta oferta publica de distribuicao das Ag¢ées, com esfor¢gos de colocagao no
exterior, podera deixar a Companhia exposta a riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no
exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil.

A Oferta compreende a distribuigdo primaria das Ag¢des no Brasil, em mercado de balcdo nao
organizado, incluindo esfor¢os de colocagao das Agdes juntos a Investidores Estrangeiros.

Os esforgos de colocacido das Agdes no exterior expdoem a Companhia a normas relacionadas a
protecdo dos Investidores Estrangeiros por incorregdes ou omissdes relevantes nos Offering
Memoranda.

Adicionalmente, a Companhia é parte do Contrato de Colocacao Internacional, que regula os
esforcos de colocagao das Ag¢des no exterior. O Contrato de Colocagao Internacional apresenta uma
cldusula de indenizacdo em favor dos Agentes de Colocacao Internacional para que a Companhia
os indenizem, caso estes venham a sofrer perdas no exterior por conta de eventuais incorre¢des ou
omissodes relevantes nos Offering Memoranda.

A Companhia também presta diversas declaragbes e garantias relacionadas aos negoécios da
Companhia e em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderao ser iniciados
contra a Companhia no exterior. Esses procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos,
poderao envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para
o calculo das indenizacdes devidas nesses processos. Além disso, devido ao sistema processual
dos Estados Unidos, as partes envolvidas em um litigio sdo obrigadas a arcar com altos custos na
fase inicial do processo, o que penaliza companhias sujeitas a tais processos, mesmo que fique
provado que nenhuma incorregcdo foi cometida. Um eventual processo no exterior com relagao a
eventuais incorregdes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda, pode envolver valores
elevados, o que podera afetar negativamente a Companhia.
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Eventual descumprimento por qualquer das Instituicbes Consorciadas de obrigagées
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituigbes
responsaveis pela colocagdo das Agbes, com o consequente cancelamento de todos Pedidos
de Reserva e intencgées de investimento feitos perante tais Instituic6es Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicbes
Consorciadas, de qualquer das obrigagbes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Colocagéo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da Oferta, ou,
ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no dmbito da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as
normas referentes ao periodo de siléncio, condicbes de negociacdo com as Agbdes ou agdes
ordinarias de emissdo da Companhia, emisséo de relatorios de pesquisa e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo
dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores da Oferta, podera deixar imediatamente de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela colocagdo das Acgdes. Caso tal desligamento ocorra, Instituicao(des)
Consorciada(s) em questdo devera(dao) cancelar todos os Pedidos de Reserva e intengbes de
investimento que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados
serao devolvidos sem juros ou correcado monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos sobre movimentagao financeira, eventualmente incidentes sobre
os valores pagos, inclusive, em fungédo do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser
criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada.
Para mais informagdes, veja a segdo “Violagbes das Normas de Conduta e Cancelamento dos
Pedidos de Reserva” na pagina 69 deste Prospecto.

A eventual contratacdo e realizacao de operacées de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o preg¢o das Ac¢dées.

Os Coordenadores da Oferta ou sociedades dos seus conglomerados econdmicos poderao realizar
operagdes com derivativos contratadas com terceiros para protecéo (hedge) ou operacgdes de total
return swaps, tendo as agbes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia, conforme
permitido pelo artigo 48 da Instrugdo CVM 400. Desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas
Vinculadas, tais investimentos ndo serdo considerados investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A realizagédo de tais operagdes pode
influenciar a demanda e, consequentemente, o preco das ag¢des ordinarias de emissdo da
Companhia.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia e/ou os Coordenadores da Oferta poderdo gerar questionamentos por
parte da CVM, B3 e/ou de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar
negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigées, incluindo o presente Prospecto, passaram a ser de conhecimento publico
apos a realizagédo do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM. Até a data de envio do
Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas na midia matérias contendo informagdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia e/ou os Coordenadores da Oferta, ou,
ainda, contendo informagdes que ndo constam dos Prospectos e/ou do Formulario de Referéncia,
anexo a este Prospecto a partir da pagina 367.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instru¢do CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por
parte da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta sobre a Oferta até o envio do Andncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacbes que nado foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta.
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Assim, caso sejam divulgadas informagées sobre a Oferta ou a Companhia em outros meios que
ndo sejam os Prospectos ou o Formulario de Referéncia, ou, ainda, caso haja informacdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias midiaticas, o que podera afetar
negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores, assim como a
CVM podera a seu exclusivo critério, caso haja comprovagéo ou suspeita de participagao de pessoas
relacionadas com a Oferta ou a Companhia em tal divulgagdo, suspender a Oferta, com a
consequente alteragdo de seu cronograma.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Com base no Preco por Agdo de R$17,50, que € o ponto médio da Faixa Indicativa, a Companhia
estima que os recursos liquidos provenientes da Oferta (i) sem considerar a colocagado das Agbes
Adicionais e Agdes Suplementares, serdo de R$1.153.205.177,77; e (ii) considerando a colocagéo das
AclOes Adicionais e das Agdes Suplementares, serdo de R$1.560.432.622,86, em ambos 0s casos,
apos a dedugao de comissoes, tributos e despesas devidas pela Companhia no dmbito da Oferta.

Para informagdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a secdo
“Informacgdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 56 deste Prospecto.

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta para: (i) pagamento
das aquisi¢cbes de ativos da Petrobras realizadas e em curso; (ii) potencial aquisicdo de ativos da
Petrobras; e (iii) aumento da posi¢ao de caixa.

A tabela abaixo resume os percentuais e valores estimados das destinagbes que a Companhia
pretende dar aos recursos liquidos provenientes da Oferta:

Percentual Estimado
dos Recursos Valor Estimado Valor Estimado
Destinagdo Liquidos Liquido"@® Liquido"@®
(em R$ milhées)

Pagamento das aquisigbes de ativos da

Petrobras realizadas e em curso...............c....... 55,0% 634.262.847,77 858.237.942,57
Potencial aquisi¢do de ativos da Petrobras.......... 35,0% 403.621.812,22 546.151.418,00
Aumento da posicao de CaiXa...........coccovevreeuennee. 10,0% 115.320.517,78 156.043.262,29
I S 100,0% 1.153.205.177,77 1.560.432.622,86

(1 Com base no Prego por Agéo de R$17,50, que & o ponto médio da Faixa Indicativa.

@ Considerando a dedug&o das comissdes e despesas estimadas para a Companhia na Oferta.
@) Sem considerar as Agdes Adicionais e as A¢des Suplementares.

@) Considerando as A¢des Adicionais e as Agdes Suplementares.

Pagamento das aquisi¢oes de ativos da Petrobras em curso

Destinaremos cerca de 55% dos recursos liquidos provenientes da Oferta para capitalizar nossa
Companhia e subsidiarias de modo a fazer frente aos processos de aquisi¢gdo de ativos da Petrobras
em curso. Celebramos, em abril de 2019, dezembro de 2020 e fevereiro de 2021, “Contratos de
Compra e Venda” com a Petrobras para adquirir 100% das participacdes da Petrobras nos Polos
Riacho da Forquilha, Remanso e Miranga respectivamente, que somam cerca de US$298 milhdes a
serem pagos ao vendedor. Financiaremos parte destas obrigacées de aquisicbes com 0s recursos
liquidos da Oferta, parte com dividas e também com a propria geragédo de caixa dos ativos. Segue
abaixo breve descrigdo dos ativos, custos e condi¢gdes de pagamento:
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e Polo Riacho da Forquilha:

O polo compreende 34 campos terrestres, localizados na bacia Potiguar, no estado do Rio Grande
do Norte. O valor total da transagéo, apds ajuste de precos, foi de US$351,5 milhdes, sendo que,
até o fechamento da transagdo, em dezembro de 2019, 84% ou US$295,2 milhées foram pagos,
restando 16% ou US$56,2 milhdes, que serdo pagos conforme demonstrado abaixo:

Campo Percentual
Baixa do AlGOTA0.........coiiiiiiieie e 0,2%
B8 ESPEIaNGa .....c.ueiiiiiiii it 0,5%
BrejiNNO ... s 1,5%
CaChOBINNNA. ... 1,0%
Fazenda CUITal ...........oooo oo 0,2%
Fazenda Malaquias ..........ccoouiiiiiiiieie e 1,0%
Leste de POGO XAVIEN.........couiiiiiiiieiie et 0,3%
LIVIAMENEO ... 1,8%
LOTBNA. ... e e 2,8%
PAJEUL .. ettt 0,2%
RIGCNO 8 FOFQUIING. ........vecveeerece et sesee s esee s esae e en s senas s essenensenen s 6,5%

Total 16,0%

O processo de extensdo das concessdes envolve a apresentagdo para a Agéncia Nacional do
Petréleo, Biocombustiveis e Gas Natural (ANP) de Planos de Desenvolvimento que demonstrem um
plano de investimento e produgéo viavel para além do periodo contratual atual. Em 5 de margo de
2020, a Potiguar E&P apresentou a ANP os Planos de Desenvolvimento para os 11 campos listados
acima. O processo de avaliagdo das extensdes é gerido pela Superintendéncia de Desenvolvimento
e Producéo da ANP, que julga a estratégia de desenvolvimento apresentada, o cronograma fisico-
financeiro dos projetos de desenvolvimento da produgéo, o aumento da capacidade produtiva das
instalagdes, provisdes financeiras para descomissionamento e abandono das instalagbes, dentre
outros pontos.

O valor total devido é de US$56,2 milhdes. O valor ndo sera atualizado.

O prazo de pagamento é de 20 dias uteis apds a aprovagao pela ANP da extensdo das concessodes
listadas acima (data ainda n&o definida, pois depende do andamento do processo de extensao das
concessoes junto a ANP).

e Polo Remanso:

O Polo Remanso engloba 12 campos terrestres, sendo eles: Brejinho, Canabrava, Cassarongongo,
Fazenda Belém, Gomo, Mata de Sao Jodo, Norte Fazenda Caruagu, Remanso, Rio dos Ovos, Rio
Subauma, Sao Pedro e Sesmaria, localizados na bacia do Reconcavo, estado da Bahia. A Petrobras
era operadora com 100% de participacdo nessas concessdes. O acordo também prevé a
transferéncia dos AlPs de Gomo e Cassarongongo para a Compradora.

O valor total devido é de US$26,0 milhdes, desconsiderando os efeitos da geragao de caixa do ativo
desde 1° de julho de 2020 até a data de fechamento da transagéo. Os valores serao atualizados com
base na taxa Libor + 3% a.a.

Quanto ao prazo de pagamento, US$21,0 milhées deverdo ser pagos na data de fechamento da
transagéo, dado que, conforme previsto no contrato de compra do ativo, deste pagamento sera
deduzida a geragao de caixa do ativo desde julho de 2020 até a data de fechamento, cujo montante
ainda nao esta definido e sera apresentado pela Petrobras no momento do fechamento da transacgao.
A data do fechamento ainda nao definida, pois depende do andamento do processo de cessao das
concessdes junto a ANP. O valor remanescente de US$5,0 milhdes sera quitado em 12 meses apds
a data de fechamento da transacgéo.
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e Polo Miranga:

O polo compreende nove campos terrestres (onshore) Apraius, Biriba, Fazenda Onga, Jacuipe,
Miranga, Miranga Norte, Rio Pipiri, Riacho de Sao Pedro e Sussuarana, na bacia Recdncavo, no
estado da Bahia.

O valor total devido é de US$209,1 milhdes.

Quanto ao prazo de pagamento, (i) o valor de US$44,0 milhées sera pago na data de fechamento
da transacdo; (ii) o valor de US$20,0 milhdes sera quitado em 12 meses apds a data de fechamento
da transagao; (iii) o valor de US$20,0 milhdes sera quitado em 24 meses ap0ds a data de fechamento
da transagéo; (iv) o valor de US$40,1 milhdes sera quitado em 36 meses apds a data de fechamento
da transagdo; e (v) o valor remanescente de até US$85,0 milhdes sera pago em pagamentos
contingentes previstos em contrato, atrelados a diferentes faixas possiveis do preco de referéncia do
oleo (Dated Brent ICE) no periodo entre os anos calendarios de 2022, 2023 e 2024, a serem pago
em margo do ano seguinte, conforme descrito abaixo:

Brent Médio (US$MM) 2022 2023 2024 Total
AbaiXo de $50......c..coiiiiieiiec e 0 0 0 0
Entre $50 e $55 10 10 5 25
Entre $55 e $60 15 15 10 40
Entre $60 e $65 20 20 15 55
ACIMA AE FO5 ... 27.5 27.5 30 85

Os valores serao atualizados em 1,5% a.a. sobre as parcelas diferidas. Sobre as parcelas
contingentes, nao incide atualizagao.

Potenciais aquisi¢des de ativos da Petrobras

Pretendemos destinar cerca de 35% dos recursos liquidos provenientes da Oferta para potenciais
aquisicoes de ativos da Petrobras. Temos por objetivo revitalizar campos terrestres que ha muito
tempo ndo recebem investimentos significativos de seu atual operador devido a mudanga de foco
para o pré-sal. Portanto, mapeamos este ativos-alvo continuamente acompanhando os processos
de desinvestimento da Petrobras.

Na data deste Prospecto, ainda ndo ha uma posi¢ao definida sobre quais ativos serao efetivamente
adquiridos por nés e nem quanto tempo tais potenciais negocia¢des levarao para serem finalizadas.

Aumento da posi¢ao de caixa

Destinaremos cerca de 10% dos recursos liquidos provenientes da Oferta para capitalizar nossa
Companhia e suas subsidiarias, em especial a Potiguar E&P S.A., proprietaria do ativo Riacho da
Forquilha, com o objetivo de melhorar a liquidez da companhia possibilitando ainda que possamos
acelerar sua campanha de investimentos previstos de forma a elevar a sua producao. Além disso,
esta destinac&o gera uma reducéo do risco, principalmente de crédito, de nossa principal subsidiaria.

A efetiva aplicagado dos recursos obtidos por meio da Oferta depende de diversos fatores que a
Companhia nao pode garantir que virdo a se concretizar, dentre os quais as condi¢des de mercado
entdo vigentes, nas quais baseia suas analises, estimativas e perspectivas atuais sobre eventos
futuros e tendéncias. Os valores efetivamente utilizados e a escolha do momento da utilizagao do
capital arrecadado, dependerédo de uma série de fatores, incluindo os fatores de risco, descritos na
secao “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos 8 Companhia” na pagina 26
deste Prospecto e da secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. Alteragdes nesses
e em outros fatores podem nos obrigar a rever a destinagao dos recursos liquidos quando de sua
efetiva utilizacao.
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Caso os recursos liquidos captados pela Companhia sejam inferiores a sua estimativa, sua aplicagao
sera reduzida de forma a dar prioridade ao pagamento das aquisicdes de ativos da Petrobras
realizadas e em curso, € na hipétese de serem necessarios recursos adicionais, a Companhia podera
efetuar emissdo de outros valores mobiliarios e/ou efetuar a contratagcao de linha de financiamento
junto a institui¢cdes financeiras os quais deverao ser contratados tendo como principal critério o menor
custo de capital para a Companhia.

Um aumento (redugéo) de R$1,00 no Preco por Agdo, apds a dedugdo das comissoes, tributos e
despesas estimados, aumentaria (reduziria) o valor dos recursos liquidos a serem captados na
Oferta em R$66.486,11 mil.

Para mais informagdes sobre o impacto dos recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta
na situacao patrimonial da Companhia, veja a se¢ao “Capitalizagao” na pagina 103 deste Prospecto.
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CAPITALIZAGAO

A tabela a seguir apresenta a capitalizagédo total da Companhia, correspondente a empréstimos e
financiamentos (circulante e nao circulante) e patriménio liquido da Companhia, em 31 de dezembro
de 2020, indicando: (i) a posi¢ao histérica em 31 de dezembro de 2020; (ii) conforme ajustada por
eventos subsequentes decorrentes da aquisi¢ao de Miranga; (iii) a posi¢ao ajustada pela Oferta para
considerar os recursos liquidos a serem obtidos pela Companhia provenientes da Oferta (sem
considerar as Agoes Adicionais e as Agdes Suplementares), estimados em R$1.153.205.177,77,
apos a dedugdo das comissdes e das despesas, com base no ponto médio da Faixa Indicativa; e (iv)
a posicao ajustada pela Oferta para considerar os recursos liquidos a serem obtidos pela Companhia
provenientes da Oferta (considerando as Agdes Adicionais e as A¢gdes Suplementares), estimados
em R$1.560.432.622,86, apds a dedugdo das comissdes e das despesas, com base no ponto médio
da Faixa Indicativa.

As informagbes descritas abaixo na coluna denominada “Histérico” foram extraidas das
Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020. Os
investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com as se¢des “3. Informagdes Financeiras
Selecionadas” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Companhia, anexo
a este Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2020
Ajustado pos

Eventos Ajustado pés  Ajustado pés
Em reais mil Historico Subsequentes Oferta Oferta®
Empréstimos (circulante)............ccocoeiiiiniiiinees 212.931 273.479 273.479 273.479
Empréstimos (ndo circulante)...........ccccceeviieieennne. 681.109 681.109 681.109 681.109
Patrimonio lIQUIdO ............coveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 980.196 980.196 2.133.401 2.540.629
Capitalizagdo Total® ..........cccooevevevceencnerererneenens 1.874.236 1.934.784 3.087.989 3.495.217

(1) Ajustado para refletir: (i) os eventos subsequentes apds 31 de dezembro 2020; e (ii) o recebimento de recursos liquidos da Oferta (sem
considerar as Agbes Adicionais e as Agdes Suplementares), estimados em R$1.153.205.177,77, apds a dedugdo das comissdes e das
despesas devidas pela Companhia no &mbito da Oferta, no montante estimado de R$71.794.822,23, calculado com base no Prego por
Agéo de R$17,50, que é o ponto médio da Faixa Indicativa.

@ Ajustado para refletir: (i) os eventos subsequentes apds 31 de dezembro 2020; e (ii) o recebimento de recursos liquidos da Oferta
(considerando as Agbes Adicionais e as Agdes Suplementares), estimados em R$1.560.432.622,86, apds a dedugéo das comissdes e das
despesas devidas pela Companhia no ambito da Oferta, no montante estimado de R$93.317.377,14, calculado com base no Preco por
Agéo de R$17,50, que é o ponto médio da Faixa Indicativa.

©®)  Capitalizagao total corresponde a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e n&o circulante) e patriménio liquido.

Um aumento ou uma redugéo de R$1,00 no Precgo por Agéo de R$17,50, que é o ponto médio da
Faixa Indicativa, acarretaria em um aumento ou redugédo do valor do patrimdnio liquido e da
capitalizagédo total da Companhia em R$66.486,11 mil, apdés a dedugdo das comissdes e das
despesas devidas pela Companhia no ambito da Oferta.

O valor do patriménio liquido da Companhia apés a conclusao da oferta esta sujeito, ainda, a ajustes
decorrentes de alteragdes do Preco por Agdo, bem como dos termos e condi¢gdes gerais da oferta
que somente serdo conhecidas apos a conclusado do Procedimento de Bookbuilding.

N&o houve alteracao relevante na capitalizagdo da Companhia desde 31 de dezembro 2020, exceto
com relagéo aos eventos subsequentes mencionados acima.
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DILUIGAO

Os investidores que participarem da Oferta sofrerao diluicdo imediata de seu investimento, calculada
pela diferenca entre o Prego por Agéo e o valor patrimonial contabil por agdo imediatamente apos a
conclusédo da Oferta.

Em 31 de dezembro 2020, o valor do patrimdnio liquido da Companhia era de R$980.196 mil e o
valor patrimonial por agao ordinaria correspondia, considerando o Desdobramento das Acdes, a
R$5,84. Os referidos valores patrimoniais por agédo ordinaria representam o valor do patriménio
liguido da Companbhia, dividido pelo nimero total de agbes ordinarias de sua emissao, considerando
0 Desdobramento das Agdes.

Considerando a emiss&o das Acdes (sem considerar as A¢bes Adicionais e as A¢des Suplementares) no
ambito da Oferta, com base no Preco por Agdo de R$17,50, que é o ponto médio da Faixa Indicativa, e
apo6s a dedugao das comissdes e das despesas devidas pela Companhia no ambito da Oferta, o patrimdnio
liguido da Companhia seria de R$2.133.401 mil, representando um valor patrimonial de R$8,97 por agdo
ordinaria de emissdo da Companhia. Isso significaria um aumento imediato no valor do patriménio liquido
por acdo ordinaria de R$3,13 para os acionistas existentes e uma diluicdo imediata no valor do patrimonio
liquido por agéo ordinaria de R$8,53, que é equivalente a 48,79% do Prego por Agdo de R$17,50, que é o
ponto médio da Faixa Indicativa, para os novos investidores que subscreverem Agdes no ambito da Oferta.

Considerando a emissao das A¢des (considerando as Agbes Adicionais e as Agdes Suplementares)
no ambito da Oferta, com base no Preco por Agdo de R$17,50, que é o ponto médio da Faixa Indicativa,
e apo6s a dedugéo das comissdes e das despesas devidas pela Companhia no ambito da Oferta, o
patrimoénio liquido da Companhia seria de R$2.540.629 mil, representando um valor patrimonial de
R$9,69 por ag&o ordinaria de emissdo da Companhia. Isso significaria um aumento imediato no valor
do patrimoénio liquido por ag&o ordinaria de R$3,85 para os acionistas existentes e uma diluigdo
imediata no valor do patriménio liquido por agdo ordinaria de R$7,81, que é equivalente a 44,63% do
Preco por Agéo de R$17,50, que é o ponto médio da Faixa Indicativa, para os novos investidores que
subscreverem A¢des no ambito da Oferta.

Essa diluigdo representa a diferenga entre o Prego por Agao pago pelos investidores na Oferta e o valor
patrimonial contabil por agéo ordinaria imediatamente ap6s a Oferta. Para informagdes detalhadas acerca
das comissoes de distribuicdo e das despesas da Oferta, veja a Sec¢ao “Informagdes Sobre a Oferta —
Custos de Distribuicdo”, pagina 56 deste Prospecto.

O quadro a seguir ilustra a diluigdo por agao ordinaria de emissdo da Companhia, com base em seu
patriménio liquido em 31 de dezembro 2020, sem considerar os impactos da realizagdo da Oferta:

Apés a Ofertal” Ap6s a Oferta®
(em R$, exceto (em R$, exceto
percentagens) percentagens)
PreGo POF AGEODP ......cuiceieeeeeeee ettt ettt sttt eaeseesae e ennanearens 17,50 17,50
Valor patrimonial contabil por agédo ordinaria em
31 de dezembro 2020 .........c.eeiiiiieiiiie e 5,84 5,84
Valor patrimonial contabil por acéo ordinaria ajustado em 31 de
dezembro 2020, considerando a conversao das agdes preferenciais
em agdes ordinarias, Desdobramento das Ag¢des e Oferta®................. 8,97 9,69
Aumento do valor contabil patrimonial liquido por agao ordinaria
atribuido aos atuais acionistas.............cccecevveiiieiieciiee e 3,13 3,85
Diluigao do valor patrimonial contabil por agéo ordinaria para os
NOVOS INVESHAOIES®.........cuiiiiiiiciieccc e 8,53 7,81
Percentual de diluicio dos novos investidores™ ..........cccccceeeereeernencn. 48,74% 44,63%

) Sem considerar as Agdes Adicionais e as A¢des Suplementares.

O]

@ Considerando as Agdes Adicionais e as Agdes Suplementares.

®)  Calculado com base no Prego por Agdo de R$17,50, que é o ponto médio da Faixa Indicativa.

®)  Para os fins aqui previstos, diluigdo representa a diferenca entre o Prego por Agdo a ser pago pelos investidores e o valor patrimonial
liquido por agéo de emissdo da Companhia imediatamente apds a concluséo da Oferta.

®) O calculo da diluigdo percentual dos novos investidores é obtido por meio da divisdo do valor da diluigdo dos novos investidores pelo Preco

por Agéo.
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O Preco por Acao a ser pago pelos investidores no contexto da Oferta ndo guarda relagdo com o
valor patrimonial das agdes ordinarias de emissdo da Companhia e serd fixado tendo como
parametro as intencdes de investimento manifestadas por Investidores Institucionais, considerando
a qualidade da demanda (por volume e prego), no ambito do Procedimento de Bookbuilding. Para
informacgdes detalhadas sob