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O Prospecto Defin

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob a

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

QUASAR INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 34.218.306/0001-30

Classificacio ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Cédigo ISIN: BRQINFCTF009
Cédigo de negociagio das Cotas na B3: “QINF11”

O QUASAR INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNPJ”) sob o n° 34.218.306/0001-30 (“Fundo”),
fundo de i i em participagdi ituido sob a forma de d io fechado, nos termos da Instrugdo da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instru¢io CVM 578”), com a intermediagao
do Banco J. Safra S.A., institui¢do integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.150, Bela Vista, CEP 01310-300, inscrito no CNPJ sob o n° 03.017.677/0001-20
(“Coordenador Lider”) e com a participagio da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, instituigio financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Boa Vista,
n° 356, 7° andar, Centro, CEP 01014-001, inscrito no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17 (“Coordenador Contratado” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores "), esté realizando sua primeira emissdo e distribuigdo publica primaria de
até 5.000.000 de cotas nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal unitario inicial de R$100,00 por Cota, que poderd, ainda, ser acrescida em virtude do da colocagdo de Cotas Adici (conforme definido abaixo), observada a
possibilidade de distribui¢do parcial (“Primeira Emissdo” ¢ “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante inicial de até:

R$500.000.000,00

A Oferta consistira na distribuigao primaria das Cotas pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado primério por meio do DDA - Sistema de Distribuigao
Ativos (“DDA”), ambiente de distribui¢do primaria operacionalizado ¢ administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), em conformidade com a Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM 4007).
O processo de distribuicdo das Cotas da anelra Emlssao poderé contar, ainda, com a adesdo de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais™

e, em conjunto com os Coordenadores, itui¢des Partici da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagdes e bilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere as disposigdes da legislagdo e
em vigor. O Coordenad Lider serd a instituigo intermediaria lider responsavel pela Oferta, sendo que a Oferta contara com a participagdo do Coordenador Contratado.

Serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 ¢ 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira Emissio equivalente a 1.500.000 Cotas, totalizando
um montante de R$ 150.000.000,00.

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.000.000 de cotas adicionais, perfazendo o montante de R$ 100.000.000,00 (“Cotas Adicionais™), nas
mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador ¢ do Gestor (conforme definidos abaixo), em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da
oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da emissdo ¢ da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo e serdo integralizadas pelo Prego de Subscrigao.

O Fundo ¢ administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Dlsmbmdora de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501-, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n°®

59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o i 1 de ad do de carteiras e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”). O Fundo tem sua carteira de
investimentos gerida pela Quasar Ab\ct andé,cmmt L(dd com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubistchek, n° 1.726, Conjunto 92, CEP 04530-040, inscrita no CNPJ sob o n° 14.084.509/0001-74, devidamente
autorizada pela CVM para o it I de 0 de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio da CVM n° 11.988, de 26 de novembro de 2011 (“Gestor”).

O Fundo foi constituido pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Fundo de Investimento em Participagdes Shelf XII - Multiestratégia”, celebrado em 8 de julho de 2019, e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n® 1924259. Por meio do “Ato do Administrador do Fundo de i em Participagdes Shelf XII - Multiestratégia”, celebrado em 23 de janeiro de 2020, que foi registrado perante o 1° Oficio de Registro
de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 23 de janeiro de 2020, sob o n® 1931283 (“Ato do Administrador™), foi aprovado, dentre outas matérias, (i) a alteragdo da classificagdo ¢ da denominagio do Fundo para
“Quasar Infra I Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, (ii) o inteiro teor do 1 do Fundo ( ), (ii) os termos aplicaveis a Oferta e a Primeira Emissdo; e (iii) a contratagdo dos prestadores de servigos necessarios
a realizagdo da Primeira Emissdo e da Oferta, que incluem, mas ndo se limitam, as institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para a realizagdo da Oferta.

A Oferta destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, tal como definidos nos termos da Instrugdgo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, compreendendo, inclusive, investidores residentes e domiciliados no
exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos i previstos na Resolugio CMN n° 4.373/14, ¢ entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.661/18, observada a aplicagdo minima inicial de
RS 15.000,00 por Investidor (“Aplica¢io Minima Inicial”) estipulada neste Prospecto Preliminar (“Piblico Alvo”).

O Fundo ¢ regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478/07”), na Instrugdo CVM 578 e na Instrugdo CVM n° 579, ambas de
30 de agosto de 2016, conforme alterada, bem como pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicéveis, além do “Codigo ABVCAPIANBIMA de Regulagio € Melhores Priticas para o Mercado de Fundos de Investimento em

Parti des e Fundos de em Empresas E *, da iagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (“ABVCAP”) ¢ da Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), ao qual o
Administrador e o Gestor aderiram.

O Fundo tera prazo de duragio de 25 anos, contado da Data de Liquidagéo (como definido abaixo) (“Prazo de Duragdo”), podendo ser protrobado mediante dag@o do Gestor e aprovagdo em bleia Geral de Cotistas. O Fundo tem por objetivo
proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas™) a valorizagdo de suas Cotas no médio ¢ longo prazo prepond mediante o b ividendos ¢/ou rendi decorrentes dos i i pelo Fundo em Valores Mobilidrios ¢/ou Outros

Ativos (conforme definidos neste Prospecto).

As Cotas poderdo ser listadas e admitidas a negocia¢do no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3.

Os i idores devem ler cuid este Prospecto Preliminar na integra, em especial a segdo “FATORES DE RISCO”, nas paginas 93 a 106 deste Prospecto Preliminar. Ainda que o Ad ¢ o Gestor sistema de i de
riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo nao representara
garantia de rentabilidade futura.

No ambito da Oferta, nenhum i podera Cotas em superior a 29,99% das Cotas que tenham sido integralizadas (“Limite Maximo de Investimento™), observada, ainda, a regra prevista no artigo 9.10 do Regulamento e replicada
na segdo “Caracteristicas do Fundo - Limite de Aquisi¢do de Cotas™ na pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em liquidagdo do Fundo ou sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas, observada, ainda, a regra prevista no artigo 9.10 do
Regulamento, e replicada na segdo “Caracteristicas do Fundo - Limite de Aquisi¢do de Cotas™ na pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AOS CAPITULOS IV E V RELATIVOS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO RESPECTIVAMENTE,
BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, NAS PAGINAS 93 A 106 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Todo Cotista, a0 mgrmcar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ciéncia de risco ¢ adesdo ao Regulamento, que rcmbcu cxcmplar deste Pmspccto Preliminar ¢ do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢do da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de ad 0 devida ao Ad dor e dos demais encargos do Fundo, conforme as defini¢des deste Prospecto Preliminar e
do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo ¢ da possibilidade de variagdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, ¢, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas nos artigos 5.1.1 ¢ 5.1.2 do Regul Tais ¢ de derivativos, da forma como sio adotadas, podem resultar em
perdas patrimoniais para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS
PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGE PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COT S DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO “TRIBUTACAO”, NA PAGINA 65
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES”, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. AAUTORIZACAO
PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA
RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENCAO A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 93 A 106 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE
RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELOS COORDENADORES DA OFERTA QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR,
DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 23 DE JANEIRO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PRE! VIAAPRO\’ACAO E REGISTRO NA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO
PRELIMINAR FSTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E CORRECAO

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARCO DE 2011. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS
NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PRELIMINAR PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AOS
COORDENADORES DA OFERTA, AOS PARTICIPANTES ESPECIAIS E/OU A CVM.

= Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

ahV(aP ANBIMA 'nvestimento em Particpagdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR CONTRATADO

Safra | D Ruide

INVESTIMENTOS

GESTOR ADMINISTRADOR

Q UNS/N\R ?BTG Pactual

ASSET MANAGEMENT

\

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 11 de margo de 2020
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COMUNICADO SOBRE ALTERACOES AO PROSPECTO PRELIMINAR DISPONIBILIZADO
EM 2 DE MARCO DE 2020

O Coordenador Lider e o Fundo comunicam que alteraram o Prospecto Preliminar disponibilizado em
2 de margo de 2020 para: (i) incluir a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, na qualidade
de Coordenador Contratado, e (i) alterar o Cronograma Indicativo da Oferta, especificamente, para
prever abertura de prazo para eventual desisténcia de investimento na Oferta pelos Investidores que
ja tivessem a ela aderido até 11 de marco de 2020 (inclusive), e as datas do procedimento de
alocacao e de liquidacdo, conforme pagina 52 deste Prospecto Preliminar.

O Coordenador Lider e o Fundo ressaltam que as alteragoes realizadas ndo dizem respeito aos termos
e condicdes da Oferta nem as Cotas do Fundo objeto da Oferta, os quais permanecem absolutamente
inalterados.
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1. DEFINIGCOES




Para fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta
Secao terdo o significado que Ihes for atribuido ao longo deste documento ou, alternativamente, no
Regulamento.

ABVCAP significa a Associacdao Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Administrador significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar,
parte, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23.

AFAC significa adiantamentos para futuro aumento de
capital.
ANBIMA significa a Associagao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

Anincio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e
da CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da
Instrucao CVM 400.

Anuincio de Inicio significa 0 anuincio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicbes  Participantes da  Oferta, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos dos
Artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Aplicacao Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que sera de
R$15.000,00, correspondente a 150 Cotas, observado
qgue a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor
poderd ser inferior ao minimo acima referido na
hipdtese prevista na Segao "Informacgdes Relativas a
Oferta — Distribuicdo parcial e subscricao
condicionada", na pagina 41 deste Prospecto
Preliminar.

Assembleia Geral de Cotistas significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordindria ou extraordinaria.

Ativos Alvo significa o Portfélio Alvo e Outros Ativos, em conjunto.

Ato do Administrador Ato particular do Administrador realizado em 23 de
janeiro de 2020, por meio do qual a Primeira Emissao
e a Oferta, o preco de emissdo, os montantes minimo
e maximo da Oferta, dentre outros, foram deliberados
e aprovados.



Aviso ao Mercado

B3
BACEN

Benchmark

Bloco de Cotistas

Boletim de Subscricao

Carteira

Classificacao ABVCAP | ANBIMA

CNPJ

Codigo ABVCAP | ANBIMA

Codigo Civil

Condigoes Precedentes

Conflito de Interesse

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigao Publica
das Cotas da Primeira Emissao do Quasar Infra I
Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores dos Coordenadores, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos do Artigo
53 da Instrugao CVM 400.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.
significa o Banco Central do Brasil.

significa o parametro de rentabilidade das Cotas do
Fundo, que equivalera a variacdo anual do IPCA
acrescido de 6% ao ano.

significa o grupo de titulares de Cotas do Fundo sob
controle comum ou cujo beneficiario final seja a
mesma pessoa.

significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta pelos Valores Mobilidrios e Outros Ativos.

significa a classificacdo do Fundo, nos termos do
Cddigo ABVCAP|ANBIMA.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

significa o Cddigo de Regulagao e Melhores Praticas
para o Mercado de Fundo de Investimentos em
Participacdes e Fundo de Investimentos em Empresas
Emergentes, publicado pela ABVCAP e pela ANBIMA.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa o cumprimento dos deveres e obrigacOes
relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador
Lider objeto do Contrato de Distribuicdo, que esta
condicionado ao atendimento de todas as condicOes
precedentes, consideradas condicOes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil, descritas no
Contrato de Distribuigdo.

significa toda matéria ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos
Cotistas, a seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, a pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdao das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas com influéncia
efetiva na gestao e/ou definicdo de suas politicas



Conta do Fundo

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Coordenador Contratado ou Guide
Investimentos

Coordenador Lider ou Safra

Cotas

Cotas Adicionais

estratégicas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
que dela possa se beneficiar.

significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e
de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros da presente Oferta em moeda corrente
nacional.

significa o “Contrato de Estruturagao, Coordenacao e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores
Esforcos, das Cotas da Primeira Emissdao do Quasar
Infra I Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”, celebrado, entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, em 2
de margo de 2020, e aditado em 11 de margo de 2020,
com a finalidade de estabelecer os termos e condicOes
sob os quais sera realizada a Oferta.

significa o “Contrato de Gestao de Fundo de
Investimento e Outras Avencas” celebrado em 26 de
fevereiro de 2020, entre o Fundo, o Administrador e o
Gestor, por meio do qual o Fundo contrata o Gestor
para prestar os servicos de gestdo da Carteira e outros
servicos relacionados a tomada de decisdo de
investimentos pelo Fundo.

significa a Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobilidrios com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Boa
Vista, n® 356, 7° andar, Centro, CEP 01014-001,
inscrito no CNPJ sob o n°® 65.913.436/0001-17.

A Guide Investimentos e o Coordenador Lider
celebraram, em 11 de margo de 2020, o Termo de
Adesao ao Contrato de Distribuicdo, por meio do qual
a Guide Investimentos aderiu aos termos e condicOes
da Oferta.

significa o Banco J. Safra S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Av. Paulista, 2.150, Bela Vista, CEP
01.310-300, inscrito no CNP)J sob o n©
03.017.677/0001-20.

significa 0 montante de até 5.000.000 de cotas (sem
considerar as Cotas Adicionais), nominativas e
escriturais emitidas pelo Fundo no ambito da Primeira
Emissao.

significa o montante de até 1.000.000 de cotas de

emissdao do Fundo, correspondentes a até 20% da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
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Cotistas

Critérios de Restituicdo de Valores

Custodiante

CVM

Data de Liquidacao

DDA

Data do Procedimento de Alocacao

totalizando até R$ 100.000.000,00, que poderao ser
emitidas pelo Fundo, nas mesmas condicdes das
Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser
acrescidas a Oferta nos termos do Artigo 14, §2°, da
Instrucdo CVM 400, a critério do Administrador e do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider,
sem a necessidade de novo pedido de registro da
oferta a CVM ou modificacao dos termos da emissao
e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
também serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacdo e serdo integralizadas pelo
Preco de Subscricao.

As Cotas Adicionais, caso emitidas, terdo as mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas e
passarao a integrar o conceito de “Cotas”, nos termos
deste Prospecto Preliminar e do Regulamento.

significam os titulares de uma ou mais Cotas.

significa quaisquer valores eventualmente restituidos
aos investidores no ambito da Oferta, os quais serao
devolvidos sem qualquer remuneracdo ou correcao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo,
quaisquer tributos sobre movimentacao financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que
venham a ser criados efou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha a ser majorada).

significa 0 Banco BTG Pactual S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n°® 501, 5° e 6° andares — parte,
Botafogo, CEP 22.250-911 e inscrito no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45.

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

significa a data em que as Cotas serdo integralizadas,
conforme cronograma indicativo que consta da pagina
52 deste Prospecto Preliminar.

significa o Sistema de Distribuicdo de Ativos — DDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a data limite para que os Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, que estejam interessados em
investir em Cotas enviem seu Pedido de Reserva ou sua
ordem de investimento, conforme o caso, as Instituigdes
Participantes, conforme cronograma indicativo que
consta da pagina 52 deste Prospecto Preliminar.
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Decreto n° 6.306/2007

Dia Util

Documentos da Oferta

Escriturador

FGC
FGV

FIP-IE

Fundo

Gestor

Grupo J. Safra

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

significa qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou feriado nacional, ainda, dias em que os
bancos do Estado ou da Cidade de S3o Paulo estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou
decreto a fechar, ou ainda aqueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Prospecto Preliminar nao sejam Dia
Util, conforme esta definicao, considerar-se-é como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

significa toda a documentacdo necessaria a Oferta,
em forma e substancia satisfatéria ao Coordenador
Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo o
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, o
material de marketing a ser utilizado durante o
eventual processo de apresentacdao das Cotas da
Primeira Emissao a Investidores, comunicados, avisos
e fatos relevantes, entre outros, os quais conterdao
todas as condicdes da Oferta propostas neste
Prospecto Preliminar, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas.

significa o Banco BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar —
parte, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrito no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.
significa a Fundacdo Getulio Vargas.

significa um fundo de investimento em participacao
em infraestrutura, regido pela Instrugdo CVM 578 e
pela Lei n© 11.478.

significa o Quasar Infra I Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura.

significa a Quasar Asset Management Ltda., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Juscelino Kubistchek, n® 1.726, Conjunto 92,
CEP 04530-040, inscrita no CNP]J sob o n©
14.084.509/0001-74.

significa o Coordenador Lider e as demais sociedades
de seu conglomerado financeiro.
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IBGE

Instituicoes Participantes da Oferta

Instrugao CVM 400

Instrucao CVM 555

Instrucao CVM 539

Instrugiao CVM 578

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Investidores Qualificados

IPCA

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

significa, conjuntamente, os Participantes Especiais, o
Coordenador Lider o Coordenador Contratado.

significa a Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada.

significam os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais, quando mencionados
conjuntamente no ambito da Oferta.

significam quaisquer pessoas fisicas que sejam, no
minimo, Investidores Qualificados e,
cumulativamente, cuja respectiva ordem de
investimento seja superior a R$ 30.000.000,00, bem
como quaisquer pessoas juridicas, além de fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, seguradoras, que sejam classificados, no
minimo, como Investidores Qualificados e que
formalizarem sua ordem de investimento junto ao
Coordenador Lider, observada a Aplicagdo Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento.

significam quaisquer pessoas fisicas que sejam, no
minimo, Investidores Qualificados, que formalizarem
pedido de reserva durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido), junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta e, cumulativamente,
cujo respectivo(s) pedido(s) de reserva possua(m)
montante igual ou inferior a R$ 30.000.000,00,
considerado de forma individual ou agregada,
observada a Aplicagdo Minima Inicial.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-B e
Artigo 9°-C, conforme o caso, da Instrugao CVM 539.

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, divulgado mensalmente pelo IBGE.
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IOF

IR

Justa Causa

Lei das S.A.

Lein© 11.033

Lein© 11.478

Lei n© 12.431

Limite Maximo de Investimento

MP

Montante Total da Oferta

significa o imposto sobre operacdes de crédito,
cdmbio e seguro ou relativas a titulos ou valores
mobiliarios previsto no Artigo 153, V, da Constituicao
Federal de 1988 e regulamentado pela legislacdo
complementar.

significa o imposto sobre a renda e proventos de
qualquer natureza previsto no Artigo 153, III, da
Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislagdo complementar.

significa a pratica ou constatagao dos seguintes atos ou
situagdes: (i) comprovada culpa ou dolo ou desvio de
conduta efou funcdo no desempenho de suas
respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacdes nos termos do Capitulo VI do Regulamento,
mediante decisao judicial ou administrativa final; (ii)
comprovada violacgdo material de suas obrigagdes nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, mediante decisao judicial ou administrativa final;
(i) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacdes nos termos do Capitulo VI do Regulamento,
mediante decisao judicial ou administrativa final; (iv) o
Gestor ef/ou o Administrador tenha sua faléncia
decretada ou tenha iniciado processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial; e (v) descredenciamento pela
CVM como administrador fiduciario ou gestor de carteira
de valores mobilidrios, conforme o caso.

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

significa o limite maximo de investimento que cada
Investidor podera realizar no Fundo no ambito da
Oferta, equivalente a 29,99% da totalidade das Cotas
que tenham sido integralizadas.

significa qualquer Medida Provisoria.

significa o valor de até R$ 500.000.000,00, sem
considerar as Cotas Adicionais e observada a
possibilidade de distribuicdao parcial prevista na Secao
“Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na
pagina 41 deste Prospecto Preliminar.
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Montante Minimo da Oferta

Novo Cotista Relevante

Oferta

Oportunidade de Coinvestimento

Outros Ativos

Participantes Especiais

significa a subscricdo do montante minimo de
R$ 150.000.000,00, equivalente a quantidade minima
de 1.500.000 Cotas para a manutengdo da Oferta.

significa qualquer pessoa (incluindo, sem limitacao,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de
investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de
organizacao, residente ou com sede no Brasil ou no
exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as vinculadas
por acordo de cotista ou instrumento similar), que
atingir e/ou adquirir, a qualquer tempo apds o inicio
das negociagGes das Cotas no mercado secundario de
bolsa administrado e operacionalizado pela B3, direta
ou indiretamente, por meio de uma Unica operacdo ou
por operagoes sucessivas, (i) participacdo em cotas do
Fundo em quantidade igual ou superior a 30% das
cotas emitidas pelo Fundo, ou (ii) mesmo nao
adquirindo mais de 30% das cotas de emissdao do
Fundo, atinja ou adquira cotas que lhe asseguram o
direito ao recebimento de rendimento superior a 30%
do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

significa a distribuigdo publica de Cotas da Primeira
Emissao, nos termos deste Prospecto Preliminar.

significa uma oportunidade de investimento pelo
Fundo em uma Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida em conjunto com terceiros efou outros
fundos e carteiras de investimentos administrados ou
geridos pelo Gestor e/ou suas partes relacionadas, a
exclusivo critério do Gestor.

significam os seguintes ativos financeiros, em que
poderdo ser alocados os recursos do Fundo ndo
aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos do
Capitulo V do Regulamento: (i) titulos publicos
federais; (ii) operacdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados no item anterior; (iii) cotas
de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”,
considerados de alta liquidez pelo Gestor, podendo
tais fundos serem administrados e/ou geridos pelo
Administrador efou Gestor ou entidades a eles
relacionadas, desde que para gestdo de caixa e
liquidez; e (iv) cédula de depdsito bancario — CDB,
Letras de Crédito de bancos com classificagdo de risco
minima AA entre Fitch Ratings, Standard&Poor’s e
Moody'’s.

significam as instituicdes financeiras integrantes do

sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
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Patrimonio Liquido

Pedido de Reserva

Periodo de Colocagao

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da
Oferta, diretamente pelo Coordenador Lider, para
auxiliarem na distribuicdo das Cotas da Primeira
Emissdao, as quais deverao celebrar um Termo de
Adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

significa o  patrimbnio  liguido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente nacional
resultante da soma algébrica do disponivel, do valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades do Fundo.

significa o pedido por meio do qual cada Investidor
Nao-Institucional realizard reservas em relacdo as
Cotas ofertadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial
e o Limite Maximo de Investimento.

tem seu significado estabelecido na secao “Sumario
das caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 27
deste Prospecto Preliminar.

tem seu significado estabelecido na secao “Sumario
das caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 27
deste Prospecto Preliminar.

significa, nos termos do Artigo 19, inciso VI, da
Instrucao CVM 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada, e do Artigo 55 da Instrucdo CVM
400, os investidores que sejam: (i) controladores
pessoa fisica ou juridica e/ou administradores do
Fundo, do Gestor ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores e/ou
controladores pessoa fisica ou juridica das
Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus
respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das InstituicGes Participantes da
Oferta; (iii) administradores, empregados, operadores
e demais prepostos das Instituicbes Participantes da
Oferta, que desempenhem  atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem
servicos as InstituicGes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes, contrato de prestacdao de
servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das InstituicGes Participantes da
Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
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PIB

Politica de Investimentos

Portfolio Alvo

Prazo de Duracao

indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas elencadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam as
pessoas elencadas acima.

significa Produto Interno Bruto.

significa a seguinte politica de investimentos do Fundo,
conforme prevista no Capitulo V do Regulamento e na
secdo “Objetivo e Politica de Investimento” na pagina
63 deste Prospecto Preliminar, a ser observada pelo
Gestor, conforme aplicavel: (i) até 100% do Patriménio
Liquido do Fundo poderd ser investido em Valores
Mobilidrios ou Outros Ativos, sendo que no minimo
90% do Patrimé6nio Liquido do Fundo devera estar
investido em Valores Mobiliarios; e (ii) caso o Fundo
possua recursos que nao estejam investidos em Valores
Mobilidrios, a parcela remanescente do Patrimonio
Liquido do Fundo, poderd estar representada por
Outros Ativos. E vedada ao Fundo a realizagao de
quaisquer operacdes com derivativos, exceto quando
tais operagOes: (i) forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem
opcdes de compra ou venda de acdes das Sociedades
Investidas que integrem a Carteira com o propdsito de:
(a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de acles e/ou cotas investidas pelo Fundo;
ou (b) alienar essas acdes e/ou cotas no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

significa a carteira de Valores Mobilidrios a serem
potencialmente adquiridos pelo Fundo com recursos
da Oferta, composta preferencial e potencialmente,
por debéntures simples, prioritariamente, e/ou por
debéntures conversiveis, que se enquadrem nas
regras estabelecidas pela Instrugao CVM 578 e na
Politica de Investimento do Fundo, conforme
detalhado na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 58, e na secdo “Informacdes Relativas ao
Portfélio Alvo”, na pagina 76, deste Prospecto
Preliminar.

significa o prazo de duracdo do Fundo,
correspondente a 25 anos contados da Data da
Primeira Integralizagdo, podendo ser prorrogado
mediante recomendacdo do Gestor e aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas, conforme artigo 2.3 do
Regulamento.
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Prazo para Enquadramento

Preco de Subscricao
Primeira Emissao

Procedimento de Alocagao

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Prospecto

Publico Alvo da Oferta

Regulamento

Sitawi

significa o prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, para (a) enquadrar-se no nivel minimo de
investimento em Valores Mobiliarios emitidos
conforme previsto no §3°, do artigo 17 da Instrucdo
CVM 578, ou qualquer outro prazo que venha a
substitui-lo, ou para (b) promover o reenquadramento
de sua carteira, na hipétese de reversdo de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de
um projeto no qual o Fundo tenha investido.

significa o valor fixo de R$100,00, por Cota.
significa a primeira emissao de Cotas.

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a
verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva e o recebimento de ordens de
investimento, observada a Aplicacao Minima Inicial e
o Limite Maximo de Investimento, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais.

significa o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
das Cotas da Primeira Emissdao do Quasar Infra I
Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura, a ser disponibilizado apds a obtencdo
do registro da Oferta na CVM.

significa este Prospecto Preliminar de Distribuicdo
Publica das Cotas da Primeira Emissao do Quasar Infra
I Fundo de Investimentos em Participacdes em
Infraestrutura.

significa, indistintamente, o Prospecto Preliminar e/ou
o Prospecto Definitivo.

significa os Investidores.

significa o regulamento do Fundo atualmente em
vigor, datado de 23 de janeiro de 2020.

significa a Sitawi Finangas do Bem, Koan Finangas
Sustentaveis Ltda, inscrita no CNPJ sob o
n© 09.212.050/0001-07, consultoria especializada na
estruturacdo de estratégias para definicdo de credenciais
verdes para o Fundo contratada pelo Gestor.
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Sociedades Alvo

Sociedades Investidas

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Taxa Selic

Termo de Adesao

significam as sociedades por acOes de capital aberto
ou fechado, constituidas e existentes de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, que (i)
cumpram as exigéncias estabelecidas na “Politica de
Investimento” prevista no Capitulo V do Regulamento
e replicada na Segdo “Objetivo e Politica de
Investimento” na pagina 63 deste Prospecto
Preliminar, conforme aplicavel; (ii) nos termos da Lei
no 11.478, desenvolvam no territorio nacional novos
projetos de infraestrutura nos setores de (a) energia,
incluindo, mas ndo se limitando a, projetos de geracao
e distribuicdo de energia e projetos de geracao
distribuida, (b) transporte, (c) agua e saneamento
basico, (d) irrigacdo, (e) outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal; e (iii) sejam
qualificadas para receber os investimentos do Fundo,
a exclusivo critério do Gestor.

Consideram—se “novos projetos” aqueles
implementados apds 22 de janeiro de 2007 ou as
expansOes de projetos ja existentes, implantadas ou
em processo de implantagao, observado o disposto na
Lei n® 12.431.

significam as Sociedades Alvo que -efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

significa a taxa de administracdo de 1,50% ao ano a
ser calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 e paga no 5° Dia Util do més subsequente ao
vencido, devida pelo Fundo pela prestacao dos
servicos de administracdo, gestdo, controladoria,
custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, tesouraria, processamento e distribuicao e
escrituragdo das Cotas. Para mais informacdes vide
secdo “Taxa de Administracdo”, na pagina 64 deste
Prospecto Preliminar.

significa a taxa de performance devida ao Gestor
correspondente a 15% do montante descrito nos
artigos 10.5 e 10.5.1 do Regulamento. Para mais
informagoes vide segao “Taxa de Administragao”, na
pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidagao e
de Custddia para titulos federais.

significa o “Termo de Adesdao ao Regulamento e

Ciéncia de Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da subscricao de Cotas.
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Termo de Adesao ao Contrato de significa o “Termo de Adesdao ao Contrato de

Distribuicao

Valores Mobiliarios

Estruturagao, Coordenacao e Distribuicdo Publica, sob
o Regime de Melhores Esforcos, das Cotas da Primeira
Emissdo do Quasar Infra I Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, a ser celebrado
entre cada um dos Participantes Especiais e o
Coordenador Lider.

significam (a) debéntures simples ou conversiveis,
objeto de oferta publica ou emissdes privadas,
inclusive aquelas enquadradas na Lei n°® 12.431, (b)
bonus de subscricao e acdes preferenciais resgataveis
ou outros valores mobilidrios e titulos de divida,
permutaveis ou conversiveis em acgdes, () em caso
de agbes ou outros instrumentos de eguity que nao
sejam preferenciais e resgataveis, desde que tais
valores mobiliarios sejam acompanhados de opgdo de
venda (put option) ou outro mecanismo de resgate,
que os aproximem a instrumentos de divida, e (d)
cotas de fundos de investimento em participacOes
cuja politica de investimento preveja o investimento
nos ativos (a), (b) ou (c) indicados acima, em
quaisquer dos casos, sem limite de concentracao.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informagodes sobre as Partes

Administrador e Escriturador

Gestor

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — parte,
Botafogo, Rio de Janeiro, R]

CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-
FUNCINE@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

Custodiante

Quasar Asset Management Ltda.
Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1.726,
Conjunto 92

Sao Paulo, SP

CEP 04530-040

At.: Alberto Zoffmann

E-mail: alberto.zoffmann@gam.com.br;
fernanda.franco@gam.com.br

Tel.: +55 11 5538-0047

Website: www.gam.com.br

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte,
Botafogo

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

At.: Lorena Sapori

E-mail: OL-Escrituragao-PSF@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2513

Website: www.btgpactual.com.br

Coordenador Contratado

Banco J. Safra S.A.

Av. Paulista, n® 2.100, 16° andar, Bela Vista
Sdo Paulo, SP

CEP 01310-930

At.: Rafael Werner

E-mail: rafael.werner@safra.com.br

Tel.: +55 11 3175-4309

Website: www.safrabi.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Rua Boa Vista, n° 356, 7° andar, Centro

CEP 01014-001

At.: Daniel Chinzarian/Luis Gustavo Pereira
E-mail:
dchinzarian@guide.com.br/mercadodecapitais@
guide.com.br

Telefone: 3576-6965/3576-6970

Website: www.guide.com.br

Machado, Meyer, Sendacz e Opice
Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3144, 11° andar
Sao Paulo, SP

CEP 01451-000

At.: Guilherme Bueno Malouf e Luciana Costa
Engelberg

E-mail: gmalouf@machadomeyer.com.br /
Icosta@machadomeyer.com.br

Telefone: +55 (11) 3150-7639 / +55 (11) 3150-
7426

Website: www.machadomeyer.com.br

Consultores Legais do Gestor

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Bela
Vista

Sao Paulo, SP

At.: Marina Procknor e Flavio Barbosa Lugdo
E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br /
flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: +55 (11) 3147-7600

Website: www.mattosfilho.com.br
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3.

SUMARIO DA OFERTA
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informagGes que os Investidores devem considerar antes
de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar como um todo, incluindo
seus anexos e as informagoes contidas na segao “FATORES DE RISCO” nas paginas 93 a 106 deste
Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor Quasar Infra I Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura.
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios.

Gestor Quasar Asset Management Ltda.
Coordenador Lider Banco J. Safra S.A.

Coordenador Contratado  Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios.

Montante Total da Oferta Até R$500.000.000,00, sem considerar as Cotas Adicionais, e
observada a possibilidade de distribuicdo parcial prevista na Secao
“Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na pagina 41
deste Prospecto Preliminar.

Montante Minimo da Subscricdo do montante minimo de R$150.000.000,00,
Oferta equivalente a quantidade minima de 1.500.000 Cotas para a
manutencao da Oferta.

Namero de Cotas a Serem Até 5.000.000 Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais, e

Ofertadas observada a possibilidade de distribuigao parcial prevista na Segao
“Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na pagina 41
deste Prospecto Preliminar.

Cotas Adicionais Nos termos do paragrafo Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400,
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida
em até 20%, ou seja, em até 1.000.000 de Cotas adicionais,
totalizando até R$ 100.000.000,00, nas mesmas condicoes das
Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo
ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de
registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emissao
e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagao e serao
integralizadas pelo Preco de Subscricdo. As Cotas Adicionais,
eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas e passarao a integrar o conceito
de “Cotas”, nos termos deste Prospecto Preliminar e do
Regulamento.
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Preco de Subscricao

Distribuicao Parcial

Aprovacao da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracao

Numero de Séries
Forma de Distribuicao
Tipo de Distribuicao
Publico Alvo da Oferta

Procedimento de
Alocagao

O Preco de Subscricao e integralizacdao das Cotas da Primeira
Emissdo sera de R$100,00 por Cota.

Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400,
observado o Montante Minimo da Oferta equivalente a 1.500.000
Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta, conforme
previsto na sec¢ao “Distribui¢do Parcial e Subscricdo Condicionada”
na pagina 41 deste Prospecto Preliminar. Caso atingido tal
montante e encerrada a Oferta, as Cotas remanescentes da
Primeira Emissdao deverdao ser canceladas pelo Administrador.
Findo o prazo de subscricdo, caso o Montante Minimo da Oferta
nao seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera
cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nesta
hipdtese, os valores depositados serao devolvidos aos respectivos
Investidores, observados os Critérios de Restituicdo de Valores.
Os investidores devem ler atentamente os Fatores de
Risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” e
“Risco de Distribuicido Parcial e nao Colocaciao do
Montante Minimo da Oferta” constantes da pagina 96,
deste Prospecto Preliminar.

A Primeira Emissdao, a Oferta e o Preco de Subscricao foram
aprovados pelo Administrador por meio do Ato do Administrador.

Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo de 25 anos, contados da Data de Liquidacdo, podendo
tal prazo ser prorrogado mediante recomendagao do Gestor e
aprovacao em Assembleia Geral.

Série Unica.

Distribuicao publica, nos termos da Instrugao CVM 400.
Primaria.

A Oferta é destinada aos Investidores.

Havera Procedimento de Alocacdo, correspondente a coleta de
intengdes de investimento no ambito da Oferta a ser conduzido
pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrugao
CVM 400, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento, para
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso
de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais.
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Oferta Nao Institucional

Poderdo participar do Procedimento de Alocacao os Investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No
entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a
colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva
e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscrigao
firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do art. 55 da Instrucdo CVM 400. A
PARTICIPACT\O DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES
A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPA(;IN\O
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAQKO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O Investidor Institucional que esteja interessado em investir em
Cotas devera enviar sua ordem de investimento ao Coordenador
Lider até a Data do Procedimento de Alocacao.

Do montante de Cotas da Primeira Emissao (sem considerar as
Cotas Adicionais), no minimo 10% das Cotas serdo destinadas
prioritariamente a Oferta Ndo Institucional a ser realizada
exclusivamente junto aos Investidores Nado Institucionais. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta N3o Institucional, reduzir ou aumentar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos
de Reserva, até o limite do Montante Total da Oferta,
considerando as Cotas Adicionais que, eventualmente, vierem a
ser emitidas.

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais (observado que a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional podera ser
reduzida ou aumentada, conforme disposto acima):

() seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado
prioritariamente aos Investidores Ndo Institucionais, conforme
indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais
até o limite de 10% (ou outro percentual definido pelo
Coordenador Lider) do total de Cotas, sem considerar as Cotas
Adicionais, e todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao
integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas sera
destinado aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional; ou
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Oferta Institucional

Pedidos de Reserva

(b) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores Nao
Institucionais, conforme acima estabelecido, sera realizado rateio
proporcional entre os Investidores Ndo Institucionais (inclusive
aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da
Oferta Nao Institucional, proporcionalmente ao valor dos
respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto,
as fragbes de Cotas.

Para maiores informag0es sobre os critérios de alocagao da Oferta
Nao Institucional, veja a Secao “Informacdes Relativas a Oferta —
Oferta Nao Institucional”, na pagina 43 deste Prospecto Preliminar.

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes (inclusive as Cotas Adicionais, caso
emitidas) serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenador Lider, n3ao sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento.

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider
atendera prioritariamente, a critério do Coordenador Lider e do
Gestor, a colocacdo publica para Investidores Institucionais que
realizarem ordens de investimento até a Data do Procedimento
de Alocagao, observado o Procedimento de Alocacao descrito na
Secao “Procedimento da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto
Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada,
interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua reserva
para subscricdo de Cotas junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta (sendo certo que no caso de Pedidos de
Reserva do mesmo Investidor Nao Institucional a mais de uma
Instituicdo Participante da Oferta, apenas sera(ao) considerado(s)
o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicao Participante da Oferta
que submeter primeiro perante a B3 o(s) Pedido(s) de Reserva e
os demais serdo cancelados) durante o Periodo de Reserva, ou
seja, no periodo que se inicia no 5° Dia Util apds a divulgacao do
Aviso ao Mercado até 16 de abril de marco de 2020, ou seja,
compreendido entre o dia 9 de margo de 2020 (inclusive) e o dia
16 de abril de 2020 (inclusive), mediante assinatura do Pedido de
Reserva, em carater irrevogavel e irretratdvel, exceto nas
hipdteses permitidas pela Instrugdo CVM 400, observada a
Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento.
Neste sentido, é admissivel o recebimento de reservas para
subscricao das Cotas, as quais somente serdao confirmadas pelo
subscritor apos o inicio do Periodo de Colocacdo, nos termos do
Artigo 45 da Instrugao CVM 400. O recebimento de reservas
ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.
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Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de Cotas

Periodo de Colocacao

Vedacao de Colocacgao de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada
mediante assinatura do Boletim de Subscricao ou de formalizacado
de ordem de investimento, que especificard as respectivas
condicOes de subscricdo e integralizacdao das Cotas, e do Termo
de Adesdo, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais
informagOes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de
Risco, vide secao “Objetivo e Politica de Investimento” na pagina
63 deste Prospecto Preliminar, e aos “Fatores de Risco”, nas
paginas 93 a 106 deste Prospecto Preliminar.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebragdo do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricdao por
meio do Boletim de Subscricao. As Cotas serao integralizadas em
moeda corrente nacional por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Até seis meses contados da data de divulgagao do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta,
o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor e/ou
Administrador, poderda decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta, sendo que, em tal hipétese, as Cotas
remanescentes da Primeira Emissdo deverao ser canceladas pelo
Administrador; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante
Minimo da Oferta até o 180° dia contado da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio, a Oferta sera cancelada pelo Administrador,
sendo o Fundo liquidado. Caso a Oferta ndo seja cancelada nos
termos acima, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da
divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e,
se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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Regime de Distribuicao
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais, conforme
aplicavel) serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, sob a coordenacao do Coordenador Lider, com a
participacdo do Coordenador Contratado, sob o regime de
melhores esforgos de colocacao.

As Cotas serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider e com a participacdo do Coordenador
Contratado, utilizando-se o procedimento previsto no Artigo 33,
8§39, da Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuicao
elaborado pelo Coordenador Lider e constante da pagina 42 deste
Prospecto Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas tera inicio
apoés (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo; e (iii) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de divulgagao do
Anuncio de Encerramento. Para maiores informagoes sobre o
plano de distribuicao, veja a Secao
“Informacoes Relativas a Oferta — Plano de Distribuicdo”, na
pagina 42 deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada,
interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua reserva
para subscricdo de Cotas junto a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta (sendo certo que no caso de Pedidos de
Reserva do mesmo Investidor Nao Institucional a mais de uma
Instituigao Participante da Oferta, apenas sera(do) considerado(s)
o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicao Participante da Oferta
que submeter primeiro perante a B3 o(s) Pedido(s) de Reserva e
os demais serdo cancelados) durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipoteses permitidas pela
Instrucao CVM 400, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o
Limite Maximo de Investimento. Neste sentido, € admissivel o
recebimento de reservas para subscricao das Cotas, as quais
somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do
Periodo de Colocagao, nos termos do Artigo 45 da Instrugdo CVM
400. O recebimento de reservas ocorrera ao longo do Periodo de
Reserva.

O periodo que se inicia no 5° Dia Util apés a divulgagdo do Aviso
ao Mercado até 16 de abril de 2020, ou seja, compreendido entre
o dia 9 de margo de 2020 (inclusive) e o dia 16 de abril de 2020
(inclusive).
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Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

Suspensao e
Cancelamento da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizagdo para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o
Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §3°, da Instrucao
CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada,
os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogacdo serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas, conforme disposto no Artigo 26 da
Instrucdao CVM 400.

Na hipotese de modificacdo das condicoes da Oferta, nos termos
dos Artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, o Coordenador Lider
da Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
devera certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua
adesdo a Oferta (a) estdo cientes de que as condigbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacao
pelos mesmos meios utilizados para a divulgagao do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a referida modificacdo para que confirmem, no prazo de cinco
Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutencao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na
hipdtese de alteragdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de
revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdao direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no Artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo
de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
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Inadequacao

Fatores de Risco

irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o 5° Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicagdo. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo,
conforme previsto acima, terdo direito a restituigao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no
Artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de
até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigdo de
Valores.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
PODEM ENCONTRAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU
SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS
COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE O FATOR DE
RISCO “LIQUIDEZ REDUZIDAS DAS COTAS” NA PAGINA 100
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a segao
“FATORES DE RISCO” a partir da pagina 93 deste Prospecto
Preliminar antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 93 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Publicidade e
Disponibilizacdao dos
Documentos da Oferta

Todas as informacgOes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o Andncio
de Inicio, o Anuncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo
veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider:
www.safrabi.com.br (neste website e entdo, clicar em "Aviso ao
Mercado FIP-IE Quasar", "Anuncio de Inicio FIP-IE Quasar",
"Prospecto Preliminar FIP-IE Quasar" ou "Prospecto Definitivo
FIP-IE Quasar", "Anuncio de Encerramento FIP-IE Quasar" ou a
opcdo desejada); (i) do Coordenador Contratado:
www.guide.com.br (neste website e entdo, na aba superior,
selecionar “Produtos”, em seguida clicar em “Ofertas Publicas”,
na pagina seguinte localizar “Fundos de investimento”, selecionar
“Em andamento”, localizar “Quasar Infra I Fundo de Investimento
em Participagbes em Infraestrutura - Oferta Publica da 12
Emissao” e clicar em “+”, localizar “Links Oficiais” e acessar
“Aviso ao Mercado”, “AnlUncio de Inicio”, “AnlUncio de
Encerramento”, “Comunicado de Resultado Final de Alocagao” ou
em quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta);
(iii) Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/fundos-btg-pactual; (neste website, acessar “Aviso
ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou
"Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento" ou a opgdo
desejada); (iv) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Quasar Infra I
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura”, e,
entdo, localizar o documento desejado); (v) da B3:
www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos >
Solugbes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais >
Ofertas em andamento > Fundos > “Quasar Infra I Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura - 18 emissao”
e, entdo, localizar o documento requerido e (x) dos Participantes
Especiais.

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar
antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas do Fundo.
Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informagbes adicionais sobre a Oferta deverao
dirigir-se aos enderegos indicados na pagina 23 deste Prospecto
Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, dos Coordenadores, da CVM e/ou da B3.
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4.

INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1. Regime de Colocagao

As Cotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrucao CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, e com a
participacdo do Coordenador Contratado e dos Participantes Especiais, sob o regime de melhores
esforcos de colocagao, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e
aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrugao CVM 578 e na Instrucao CVM
400, observados, ainda, os termos e condi¢does do Regulamento e desde que cumpridas as Condiges
Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo.

4.2. Autorizacoes

A Primeira Emissao, a Oferta e o Preco de Subscricao foram aprovados pelo Administrador por meio
do Ato do Administrador.

4.3. Publico-alvo da Oferta
A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo dos Investidores.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior ao Limite
Maximo de Investimento, observada, ainda, a regra prevista no artigo 9.10 do Regulamento e
replicada na secdo “Caracteristicas do Fundo - Limite de Aquisicdo de Cotas” na pagina 64 deste
Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% da totalidade das Cotas emitidas, bem
como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de
rendimentos superiores a 40% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderao resultar em
liqguidagao do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas, observada, ainda, a regra prevista no
artigo 9.10 do Regulamento e replicada na secao “Caracteristicas do Fundo - Limite de Aquisicao de
Cotas” na pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas,
e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados
por Pessoas Vinculadas, serao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucao
CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

4.4. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricdao na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta € correspondente a até 5.000.000 Cotas, todas nominativas, escriturais
e de classe Unica, pelo Prego de Subscricdo de R$100,00, perfazendo um montante de até
R$500.000.000,00, sem considerar as Cotas Adicionais, observado, no entanto, a possibilidade de
distribuicao parcial, conforme previsto na segao “Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na
pagina 41 deste Prospecto Preliminar.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo de, no minimo, 1.500.000 Cotas, totalizando
0 Montante Minimo da Oferta, durante o Periodo de Colocagdo, conforme previsto na secdo
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“Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na pagina 41 deste Prospecto Preliminar. Apos
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério
do Coordenador Lider e do Gestor.

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até R$ 100.000.000,00, equivalente a 1.000.000 de
Cotas Adicionais, nas mesmas condicoes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador
e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem
a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissdo e
da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagdo e serdo integralizadas pelo Preco de Subscrigdo.

4.5. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica e correspondem a fragoes ideais do Patrimonio Liquido do
Fundo, terao forma nominativa e escritural, nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 578, e serao
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares perante o Escriturador. Todas as Cotas
fardo jus a pagamentos de amortizacao em iguais condicdes e ndo sdo resgataveis, salvo na hipotese
de liquidacao do Fundo.

As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos nos
artigos 9.10 e seguintes Regulamento e nas leis e regulamentacoes aplicaveis. Apenas poderdo ser
negociadas no mercado secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas.

4.6. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00, sendo
necessario ser observado, no entanto, no contexto da Oferta, a colocacdo de Cotas equivalente ao
Montante Minimo da Oferta.

4.7. Pedido de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao Institucional, inclusive aquele
considerado Pessoa Vinculada, interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua reserva para
subscricao de Cotas junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que no caso
de Pedidos de Reserva do mesmo Investidor Nao Institucional a mais de uma Instituicdo Participante
da Oferta, apenas sera(do) considerado(s) o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdo Participante da
Oferta que submeter primeiro perante a B3 o(s) Pedido(s) de Reserva e os demais serdao cancelados),
durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipoteses permitidas pela Instrucdo CVM 400, observada a Aplicagao Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento. Neste sentido, é admissivel o recebimento de reservas
para subscricdo das Cotas, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do
Periodo de Colocagdo, nos termos do Artigo 45 da Instrugdo CVM 400. O recebimento de reservas
ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

4.8. Procedimentos para subscricao e integralizacdo de Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto
neste Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante a assinatura do Boletim de

Subscrigao ou formalizacdo por meio de ordem de investimento, que especificard as respectivas
condicdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do Termo de Adesdo, por meio do qual o
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Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
Fatores de Risco.

A Politica de Investimento esta prevista no Capitulo V do Regulamento e na se¢do “Objetivo e Politica
de Investimento” na pagina 63 deste Prospecto Preliminar, e aos “Fatores de Risco”, previstos no
Anexo II do Regulamento e nas paginas 93 a 106 deste Prospecto Preliminar.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebragao do
Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de subscricao por meio
do Boletim de Subscricao.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. As Cotas serdo integralizadas em
moeda corrente nacional por meio do DDA, administrado e operacionalizado pela B3. Para
informacoes adicionais vide Secao “Liquidacdo das Cotas na B3"” na pagina 49 deste Prospecto
Preliminar.

4.9. Distribuicao parcial e subscrigao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e 31
da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira Emissdo
equivalente a 1.500.000 Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante
e encerrada a oferta, as Cotas remanescentes da Primeira Emissdao deverao ser canceladas pelo
Administrador. Findo o Periodo de Colocacao, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado
no ambito da Oferta, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Primeira Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacao poderdo, no ato da
aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a distribuicao (i) do Montante Total
da Oferta até o término do Prazo de Distribuicdo; ou (ii) quantidade igual ou maior ao Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Maximo da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor
deverd indicar se pretende receber (a) a totalidade das Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade
equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme
0 caso. Caso o Investidor indique o item (ii)(b) descrito acima, ou ainda, seja realizado o rateio
proporcional entre os Investidores Nao Institucionais (inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas)
ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, observadas as condigGes do critério de colocacao da
Oferta Nao Institucional, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta sera cancelada, sendo que todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento
serdao automaticamente cancelados. Para maiores informagOes, vide a Segao “Suspensao e
cancelamento da Oferta” na pagina 51 deste Prospecto Preliminar.
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Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacao dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento dos Investidores da
Oferta.

No caso de captacao abaixo do Montante Total da Oferta, o Investidor que condicionou, no seu
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da
Instrugao CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta, ndo tera o
seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha efetivado qualquer
pagamento a titulo de integralizacdo de Cotas da Primeira Emissdo, os valores ja depositados serao
devolvidos no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Primeira
Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

EM CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA AQUISICAO
DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SEGCAO “FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"RISCO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL E NAO
COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Para maiores informacdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 57 deste
Prospecto Preliminar.

4.10. Plano de distribuicao

Observadas as disposicbes da regulamentagao aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicao de Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocacao, conforme plano de distribuicao
adotado em consonéancia com o disposto no Artigo 33, §3°, da Instrucao CVM 400, o qual leva em
conta suas relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica do
Gestor e do Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider assegurar: (i) o tratamento justo
e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da
Oferta; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplar deste Prospecto Preliminar, para leitura obrigatoria, e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer
com que as demais InstituicOes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicao
publica das Cotas da Primeira Emissdo nos termos previstos na secdo “Procedimento de Oferta” na
pagina 45 deste Prospecto.

4.11. Procedimento de Alocacao

Haverd Procedimento de Alocagdo, correspondente a coleta de intengdes de investimento no ambito
da Oferta a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de investimento
dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.
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Poderdo participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto,
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao sera permitida a colocacdo de Cotas
a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins
de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem de
investimento ao Coordenador Lider até a Data do Procedimento de Alocacdo.

4.12. Oferta N3o Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um ou
mais Pedido(s) de Reserva, os quais serao considerados de forma cumulativa, junto a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta (sendo certo que no caso de Pedidos de Reserva do mesmo
Investidor Ndo Institucional a mais de uma Instituicao Participante da Oferta, apenas sera(ao)
considerado(s) o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdao Participante da Oferta que submeter primeiro
perante a B3 o(s) Pedido(s) de Reserva e os demais serdo cancelados), indicando, dentre outras
informacoes a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial
e o Limite Maximo de Investimento).

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas
no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As Instituicbes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva e as ordens de investimento feitos por
Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor. Os Investidores
Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pelo
Coordenador Lider.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva — especialmente os
procedimentos relativos a liquidacao da Oferta —, o Regulamento e as informacdes constantes neste
Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta e o disposto na
secdo “FATORES DE RISCO”, nas paginas 93 a 106, deste Prospecto Preliminar, que trata, dentre
outros, sobre 0s riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia,
perante as Instituicoes Participantes da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de
Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao de recursos em conta corrente ou
conta de investimento aberta e/ou mantida nas Instituigdes Participantes da Oferta, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com as Instituicdes Participantes da Oferta
para obter informacOes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pelas as Instituicoes
Participantes da Oferta para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao
de cadastro nas InstituicOes Participantes da Oferta.
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A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagao da B3, bem como os
procedimentos indicados na segao “Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo da Oferta e Encerramento
da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

Do montante de Cotas da Primeira Emissao (sem considerar as Cotas Adicionais), no minimo 10%
das Cotas serdo destinadas prioritariamente para a Oferta Ndo Institucional a ser realizada
exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais. O Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva até
o limite do Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que, eventualmente, vierem
a ser emitidas.

Critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais (observado
que a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional podera ser reduzida ou
aumentada, conforme disposto acima):

(a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao
Institucionais, conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais até o limite de 10% (ou
outro percentual definido pelo Coordenador Lider) do total de Cotas, sem considerar as Cotas
Adicionais, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente atendidos, e o
remanescente das Cotas sera destinado aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional; ou

(b) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme acima
estabelecido, serd realizado rateio proporcional entre os Investidores N3o Institucionais
(inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da Oferta Nao
Institucional, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas.

Fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua condi¢ao ou nao de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas,
observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 da quantidade de Cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), serd vedada a
colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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4.13. Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que realizarem
ordem de investimento, observada a Aplicagao Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimentos e
de acordo com o procedimento indicado na secdo “Inicio da Oferta, Periodo de Colocagdo da Oferta
e Encerramento da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
conforme previsto na secdo “Oferta Ndo Institucional” na pagina 43 deste Prospecto, as Cotas
remanescentes serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio das
InstituicOes Participantes da Oferta, nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas, observado o Limite Maximo de Investimento e os procedimentos indicados na
secdo “Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo da Oferta e Encerramento da Oferta” na pagina 49
deste Prospecto Preliminar.

Fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua condi¢ao ou nao de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas,
observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de
distribuicao com excesso de demanda superior a 1/3 da quantidade de Cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), sera vedada a
colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso, apos o atendimento da Oferta Ndo Institucional, as ordens de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais excedam a quantidade remanescente de Cotas, o Coordenador
Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem
como criar condicOes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em
participacdes em infraestrutura.

4.14. Procedimento da Oferta

A partir do 5° Dia Util contado da divulgacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacio do Prospecto
Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo constante da pagina 52 deste Prospecto
Preliminar, as Instituicdes Participantes iniciardo, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Reserva e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos
termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o
montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de reservas e de ordens de investimento, inclusive
de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicagdo Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento, conforme aplicavel.
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Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverao ser realizados durante o
periodo compreendido entre 9 de margco de 2020 (inclusive) e 16 de abril de 2020
(inclusive).

Os Investidores deverao observar, além das condicdes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i a Oferta tera como Publico Alvo da Oferta: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os
Investidores Institucionais;

ii. apos a disponibilizacao do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderao
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider e observado o disposto no inciso iii abaixo;

iii. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serao enviados a CVM, no prazo de até um Dia Util apds a sua
utilizacdo, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019 ("Deliberacdo CVM
818"), sendo que no caso do material publicitario previsto no Artigo 50, caput, da Instrugdo CVM 400,
a sua utilizacao somente poderad ocorrer concomitantemente ou apds a divulgacao e apresentacao
do Prospecto Preliminar a CVM, também nos termos da Deliberacdo CVM 818;

iv. observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Andncio de Inicio, a qual devera ser
feita em até 90 dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo aos Investidores;

V. durante o Periodo de Reserva, as InstituigGes Participantes receberdo os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacao Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento;

Vi. o Investidor Ndo Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
conforme disposto na secdo “Termos e Condicoes da Oferta — Oferta Nao Institucional”, na pagina
43 deste Prospecto Preliminar. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos “viii”, “xi”, “xvi”, “xviii” e “xix abaixo e nas se¢bes “Alteracdo das circunstancias,
revogacao ou modificacao da Oferta” e “Suspensdo e cancelamento da Oferta”, nas paginas 50 e 51,
respectivamente, deste Prospecto Preliminar, observada a Aplicacao Minima Inicial e o Limite Maximo

de Investimento;

Vii. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua
ordem de investimento para as Instituicdes Participantes da Oferta, até a Data do Procedimento de
Alocacdo, conforme disposto na Secdao "Termos e CondicOes da Oferta — Oferta Institucional”, na
pagina 45 deste Prospecto Preliminar. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos “viii”, “xi”, “xvi”, “xviii” e “xix abaixo e nas secbes “Alteracdo das
circunstancias, revogacgdo ou modificacdo da Oferta” e “Suspensdo e cancelamento da Oferta”, nas
paginas 50 e 51, respectivamente, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de

Investimento;

viii. os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no
Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua
condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;
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iX. 10% das Cotas serao destinadas prioritariamente para a Oferta Nao Institucional a ser
realizada exclusivamente junto aos demais Investidores Nao Institucionais, observado que o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nado Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos
de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, até o limite do Montante Total da Oferta,
considerando as Cotas Adicionais que, eventualmente, vierem a ser emitidas;

X. apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, conforme previsto no inciso “ix” acima, as Cotas remanescentes serdo destinadas a
colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio das Instituicdes Participantes da Oferta;

Xi. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, €, se for o caso, Boletins de Subscricao
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAQKO DAS (’:OTAS PODE AFETAR NEGATIVAME!‘JTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPE(’:IAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAQRO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 96 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR;

Xii. caso, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, o total
de Cotas dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta
Nao Institucional, (a) seja igual ou inferior a0 montante de Cotas destinado prioritariamente aos
Investidores Nao Institucionais, conforme indicado na secao “Oferta Nao Institucional” na pagina 43
deste Prospecto, nao havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais até o limite de 10% (ou outro percentual definido pelo Coordenador
Lider na forma da secdo “Oferta Nao Institucional” na pagina 43 deste Prospecto Preliminar) do total
de Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serdao
integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas sera destinado aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional; ou (b) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores Nao
Institucionais, conforme acima estabelecido, sera realizado rateio proporcional entre os Investidores
Nao Institucionais (inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da Oferta Nao
Institucional, sendo as Cotas remanescentes destinadas prioritariamente aos Investidores Nao
Institucionais rateadas entre tais Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao valor dos
respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas;

Xiii. caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais exceda a
guantidade de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador
Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliagdao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em participacoes
em infraestrutura;

Xiv. na Data do Procedimento de Alocacdo, com base nas informaces enviadas pela B3, o
Coordenador Lider realizara procedimento de alocacdo, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
para a verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relagdo a colocagdo
da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a definicao,
da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no dmbito da Oferta;
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XV. até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Data de Liquidacdo
e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos
acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Prego de Subscricdo, sendo que, em
qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva
ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor (a) pelas Instituicoes Participantes
da Oferta, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais (b) pelas
InstituicOes Participantes da Oferta, por meio de seus respectivos enderegos eletronicos indicado na
ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

XVi. até as 10h30 da Data de Liquidagao, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido
de Reserva ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso xv acima as
InstituicOes Participantes da Oferta, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva ou
ordem de investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizagao das
Cotas junto ao Escriturador em caso de falha na integralizacao por parte dos Investidores, conforme
descrito na secdo "Liquidacdo das Cotas na B3", na pagina 49 deste Prospecto Preliminar;

XVii. na Data de Liquidacao, as Cotas serao entregues, por meio da B3, ao Investidor que tenha
realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos
no Contrato de Distribuicdo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuigdo e conforme alocagao
feita pelo Coordenador Lider, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso “xvi acima;

xviii.  caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, §4°, da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucdao CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, o Investidor podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem
quaisquer onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo as Instituices Participantes da Oferta
(i) até as 12h do 5° Dia Util subsequente & data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo, no caso
da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° Dia Util subsequente & data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelas Instituicdes Participantes da Oferta sobre a suspensdo ou a
modificagdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das
alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de antncio de retificacao, nos
mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no Artigo 27 da Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgagdo do
anuncio de retificagdo, as InstituigGes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o respectivo Investidor estd ciente de
que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicOes. Caso o Investidor
nao informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos
deste inciso, o respectivo Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “xvi acima e venha a desistir do
Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso; e

XiX. caso nao haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicao do Contrato de Distribuicao ou de
cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e as
InstituigGes Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do Administrador, comunicardo tal evento
aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagao de comunicado ao mercado.
Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “xvi acima, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.
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Adicionalmente, no caso de distribuicdo parcial, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s)
Pedido(s) de Reserva ou sua ordem de investimento, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos
do Artigo 31 da Instrucao CVM 400, a que haja distribuicao da integralidade do Montante Inicial da
Oferta, este Investidor ndo tera o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e,
consequentemente, o mesmo sera cancelado automaticamente. Nesta hipotese, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, observados os Critérios de Restituicdo de
Valores no prazo de cinco Dias Uteis contados do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuincio de Encerramento, nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instrucdo CVM
400.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas
da Primeira Emissdo. Nao sera contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas
da Primeira Emissao no mercado secundario.

N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Cotas.

4.15. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizagao do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugao CVM 400.

O Periodo de Colocagdo das Cotas encerrar-se-a em até 180 dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacao do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da
Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da
data de divulgagao do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada.

Caso, apods a conclusao da liquidacdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta
podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo ndo colocado sera cancelado
pelo Administrador.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Anuincio de Encerramento, nos termos da Instrucao CVM 400.

4.16. Liquidagao das Cotas na B3

Com base nas informagGes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera liquidagao da Oferta, bem como seu
volume final. Até o final do dia Data do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider e o Fundo
divulgarao o Comunicado de Resultado Final da Alocacdo.

Apos a verificagdo da alocacdo das Cotas, as Instituigdes Participantes da Oferta liquidarao os
registros eletronicos registrados a B3 correspondentes aos Boletins de Subscrigdo e/ou as ordens de
investimento, na forma prevista abaixo, no Contrato de Distribuicdo € no Termo de Adesao ao
Contrato de Distribuigdo, conforme o caso.
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A liquidagado fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrera na B3, na Data de Liquidacao, de acordo
com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3
informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

A integralizagao das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e
os critérios de rateio previstos na Secdo “Procedimento da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto
Preliminar, as Instituicdes Participantes.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador,
conforme o caso, até o 5° Dia Util, imediatamente subsequente a Data de Liquidagao pelo Preco de
Subscricao, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao
Escriturador ocorram novas falhas por Investidores da Oferta de modo a nao ser atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta serad cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverao devolver
0s recursos eventualmente depositados aos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigdo
de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores da Oferta, estes deverdo fornecer
recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam integralizadas Cotas no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante
Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor, e eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

4.17. Ambiente de negociacao das Cotas

As Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA, e (ii)
negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados
e operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Cotas realizada pela B3.

4.18. Classificacao de risco
A Oferta ndo conta com classificagao de risco.
4.19. Condigoes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissao estara sujeita apenas as condigdes expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar, que incluem as Condi¢des Precedentes previstas no Contrato
de Distribuicao.

4.20. Alteragao das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizagao para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigGes para os Investidores ou a fim
de renunciar a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §3°,
da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificagdao das condigbes da Oferta seja aceito pela
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CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacao anteriores e posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até
cinco Dias Uteis contados de tal revogacao, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

A modificacdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelas
InstituicOes Participantes da Oferta, e divulgada por meio de anincio de retificacdo a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso
ao Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Na hipdtese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM 400, as Instituicbes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitacoes da
Oferta, deverao certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estao
cientes de que as condigbes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (i) tém
conhecimento das novas condicbes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificagao pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do
recebimento da comunicacao do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitagao da Oferta,
presumida a manuteng¢do em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de alteracao ou modificacao
ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituigao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até cinco Dias Uteis contados do respectivo evento, nos termos acima, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores.

4.21. Suspensdo e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido
0 respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida Oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até
0 5° Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagao, na
hipétese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no paragrafo unico do Artigo
20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do cancelamento ou da
revogacao, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Em qualquer hipotese, a revogagdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores que
vieram a ser depositados, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do cancelamento ou da
revogacao, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Boletins de Subscricao,
conforme o caso, das Cotas da Primeira Emissao cujos valores tenham sido restituidos.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicao Participante da
Oferta.

4.22. Registro

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400.

4.23. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (V)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 23 de janeiro 2020
Disponibilizagao do Aviso ao Mercado 2 de margo de 2020
2 Disponibilizagao do Prospecto Preliminar
Inicio das apresentagOes de roadshow para potenciais investidores
3 Inicio do Periodo de Reserva 9 de margo de 2020
4 Nova disponibilizagao do Prospecto Preliminar 12 de margo de 2020
Inicio do Periodo de Desisténcia da Oferta
5 Encerramento do Periodo de Desisténcia 19 de marco de 2020
6 Registro da Oferta pela CVM 6 de abril de 2020
7 Encerramento do Periodo de Reserva 16 de abril de 2020
8 Divulgacdo do Antincio de Inicio 17 de abril de 2020
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo
9 Data do Procedimento de Alocacgao 20 de abril de 2020
10 Data de Liquidacao 24 de abril de 2020
11 Data estimada para divulgacdo do Anlncio de Encerramento 28 de abril de 2020

) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estio sujeitas a alteracoes,
suspensodes, prorrogacoes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider,
mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada
d CVM e poderd ser analisada como Modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da
Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragoes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta,
tal cronograma poderé ser alterado. A revogacao, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificacdo na
Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do

Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do
Antincio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Sobre os prazos, termos, condicdes
e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja as segoes "Alteracdo
das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta” e "Suspensdo e Cancelamento da Oferta” nas

paginas 50 e 51, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.
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4.24. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a

% em relagao ao valor total

Custo da Distribuigdo Montante (R$)) da Oferta(®
Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo® 8.301.051,47 1,66%
Comissao de Distribuigao® 9.684.560,04 1,94%
Total de Comissoes(? 17.985.611,51 3,59%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,00 0,06%
Taxa de Registro ANBIMA 137.177,00 0,01%
Taxa de Registro na B3 233.531,24 0,05%
Despesas com Consultores Legais 531.267,29 0,11%
Roadshow 100.000,00 0,02%
Outras despesas da Oferta® 20.000,00 0,00%
Total de Despesas 1.339.289,53 0,25%
Total 19.218.990,40 3,84%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicao do Montante Total da Oferta, sem considerar as Cotas
Adicionais. Os numeros apresentados sao estimados, estando sujeitos a variacOes, refletindo em alguns
casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma
aritmética dos numeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o
pagamento das comissOes acrescidas dos tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com
traducgOes, impressoes, dentre outros.

distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:
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Custo de Distribuicao

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
100,00 3,84
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicdo (R$)
500.000.000,00 19.218.990,40
Montante Liquido Total da Oferta Valor Liquido por Cota (R$)
(R$)
480.781.009,60 96,16

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

4.25. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuigao, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar os servicos
de coordenagdo, colocacdo e distribuicao de Cotas, as quais serdo distribuidas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, sob a lideranca do Coordenador Lider, com a participacdo do Coordenador
Contratado, sob regime de melhores esforcos de colocacdo com relagdo a totalidade das Cotas da
Primeira Emissao (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricdo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdao do Anudncio de Inicio, no enderego indicado na secao “Identificacao do
Administrador, dos Coordenadores e Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 21 deste Prospecto
Preliminar.

4.26. Violagao das normas de conduta

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento de quaisquer das obrigacoes
previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em
qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de
conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas
na Instrucdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 578 e, especificamente, na hipotese de manifestacao
indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e relatdrios publicos
sobre o Fundo e/ou divulgacao indevida da Oferta, conforme previsto no Artigo 48 da Instrucao CVM
400, tal pessoa ou entidade, conforme aplicavel, a critério exclusivo do Coordenador Lider, e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, (i) deixara imediatamente de
participar da colocacao das Cotas no ambito da Oferta, devendo cancelar todas as ordens que tenha
recebido e informar imediatamente os Investidores, que com ele tenham realizado ordens, sobre o
referido cancelamento; e (i) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusao da Oferta, incluindo
custos com publicagOes, indenizagbes decorrentes de eventuais condenacoes em agles propostas
por investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores. Caso o Investidor ja
tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados serdo devolvidos no prazo de até
cinco Dias Uteis contados da data de comunicacao do cancelamento da respectiva ordem, na conta
corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricdo, observados os Critérios de
Restituicdo de Valores.
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4.27. Inadequacdo do investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez
gue é um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e
a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e a oscilacdo das cotacdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes nao
€ adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de
fundos de investimento em participacdes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de tais fundos terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Adicionalmente, é
vedada a subscricao de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucao
CVM 494, de 20 de abril de 2011, conforme alterada. Recomenda-se, portanto, que os Investidores
leiam cuidadosamente a Secdo "Fatores de Risco", nas paginas 93 a 106 deste Prospecto Preliminar,
antes da tomada de decisao de investimento, para a melhor verificagao de alguns riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO
E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA
A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DE COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO” PREVISTOS NO ANEXO II DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO PRELIMINAR E A PARTIR DA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO,
OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

4.28. Disponibilizacao de avisos e antincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INIiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO
A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR
LIDER DA OFERTA, DA CVM E DA B3:

Administrador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual - (neste website, acessar o
“Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Andncio
de Encerramento” ou a opgdo desejada).

Coordenador Lider
Banco J. Safra S.A.

www.safrabi.com.br (neste website, clicar em "Aviso ao Mercado FIP-IE Quasar", "Anuncio de Inicio
FIP-IE Quasar", "Prospecto Preliminar FIP-IE Quasar" ou "Prospecto Definitivo FIP-IE Quasar",
"Anlncio de Encerramento FIP IE Quasar" ou a opgao desejada).
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Coordenador Contratado
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

www.guide.com.br (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida clicar em
“Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “Fundos de investimento”, selecionar “Em
andamento”, localizar “Quasar Infra I Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura -
Oferta Pablica da 12 Emissao” e clicar em “+", localizar “Links Oficiais” e acessar “Aviso ao Mercado”,
“Anuncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento”, “Comunicado de Resultado Final de Alocagdo” ou
em quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 39 e 4° andares,
CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S3ao Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar
em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-
FIP”, clicar em “Quasar Infra I Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entao,
localizar o documento desejado).

B3

www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos > Solugdes para Emissores > Ofertas
publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Quasar Infra I Fundo de Investimento
em ParticipacOes em Infraestrutura - 12 emissao” e, entao, localizar o documento requerido.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia
dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a Oferta, o Gestor, 0
Administrador e os Coordenadores recomendam aos Investidores basear suas decisdes de
investimento nas informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do
Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA
93, BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta estd sujeita a prévia andlise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto a CVYM em 23 de janeiro de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA,
BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em que os ativos do
Portfélio Alvo atuam e ao ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos nos Fatores de
Risco deste Prospecto Preliminar (a partir da pagina 93) e no Anexo II do Regulamento, e que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas
Cotas nao é, portanto, adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade dos
mercados financeiro e de capitais.
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5.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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5.1. Destinagao dos recursos

Com base no Prego de Subscricdo de R$100,00 por Cota, é estimado que os recursos liquidos
provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissoes e das respectivas despesas, a serem arcadas
pelo Fundo com os recursos provenientes da Oferta, e considerando a distribuicdo do Montante Total
da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 96,16 por Cota. Para informacdes detalhadas acerca das
comissbes e das despesas da Oferta, que serdo arcadas pelo Fundo, veja a secdo “Informacdes
Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de carteira de Valores
Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo, sendo tal carteira composta, preferencial e
potencialmente, por debéntures simples, prioritariamente, e/ou por debéntures conversiveis, que se
enquadrem nas regras estabelecidas pela Instrucdo CVM 578 e na Politica de Investimento do Fundo.
Na hipdtese de aquisicdo de debéntures, a influéncia significativa do Fundo com relacdao aos
emissores de tais Valores Mobilidrios poderd se dar, por exemplo, por meio de determinadas
aprovacoes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em matérias de governanca do(s)
emissor(es). A forma de ingeréncia do Fundo nestas hipéteses observara o disposto nos documentos
do Fundo e na Instrucdo CVM 578, mas podera variar de acordo com as negocia¢des do Gestor.

A subscricao, de forma direta ou indireta, de Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Alvo encontra-se em fase de negociacdao. Dessa forma, nao ha garantia de
que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto
Preliminar, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na
forma descrita neste Prospecto Preliminar.

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusao dos processos de
auditoria e negociacdo, os recursos provenientes da Oferta, apds as deducdes indicadas acima, serao
destinados preferencialmente na forma da tabela abaixo:

Valor aproximado dos recursos

liquidos da Oferta destinado a % aproximado do
Sociedade % do ativo a ser aquisicao de Valores Mobiliarios montante liquido
Investida adquirido pelo Fundo emitidos pelas Sociedades Alvo (R$)1 da Ofertal
SPE I 100% 105.000.000 73,15%
SPEII 100% 33.000.000 22,99%
Qutros Ativos - 5.543.728,90 3,86%
Total - 143.543.728,89 100,00%

! Valores e percentuais aproximados para aquisicdo de Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo. Tais valores estdao
sujeitos a alteragGes de acordo com o andamento das negociacdes conduzidas pelo Gestor, entre outros fatores. Ademais,
considerando que o Gestor realizara a gestdo ativa do Fundo, referidos investimentos poderdo ser alterados, a qualquer tempo,
observada a Politica de Investimento.

20 Fundo, a exclusivo critério do Gestor, aplicara o saldo remanescente, se houver, em Outros Ativos, observada a Politica
de Investimento.

Ainda, informamos que o Montante Minimo da Oferta é suficiente para realizacdo das aquisicGes

indicadas na tabela acima, ndo sendo necessaria captacdo de recursos adicionais de terceiros para
conclusdo de referidas aquisicoes.

58



Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
sujeito a conclusdao dos processos de auditoria e negociacao, os recursos provenientes da Oferta,
apos as dedugodes indicadas acima, serao destinados preferencialmente na forma da tabela abaixo:

% do ativo a Valor aproximado dos recursos %o aproximado
ser liquidos da Oferta destinado a do montante

e adquirido aquisicao de Valores Mobiliarios liquido da

pelo Fundo emitidos pelas Sociedades Alvo (R$)? Ofertat

SPE III 100% 100.000.000 20,80%
SPE I 100% 105.000.000 21,84%
SPE VI 100% 91.000.000 18,93%
SPE IX 33% 80.000.000 16,64%
SPE 11 100% 49.000.000 10,19%
SPE VIII 100% 33.000.000 6,86%
SPE IV 100% 11.300.000 2,35%
SPE VII 100% 8.300.000 1,73%
Outros Ativos - 3.181.009,60 1%

Total - 480.781.009,60 100,00%

! Valores e percentuais aproximados para aquisicdo de Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo. Tais valores estdao
sujeitos a alteragBes de acordo com o andamento das negociagdes conduzidas pelo Gestor, entre outros fatores. Ademais,
considerando que o Gestor realizara a gestdo ativa do Fundo, referidos investimentos poderdo ser alterados, a qualquer tempo,
observada a Politica de Investimento.

20 Fundo, a exclusivo critério do Gestor, aplicara o saldo remanescente, se houver, em Outros Ativos, observada a Politica de
Investimento.

Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (considerando as Cotas Adicionais),
sujeito a conclus3o dos processos de auditoria e negociagdo, os recursos provenientes da Oferta,
apos as deducbes indicadas acima, serao destinados preferencialmente na forma da tabela abaixo:

Valor aproximado dos

Valor aproximado dos recursos liquidos da Oferta
recursos liquidos da Oferta destinado a aquisicao de %o aproximado
destinado a aquisicao de Valores Mobiliarios do montante
Valores Mobiliarios emitidos emitidos pelas Sociedades liquido da

Sociedade Investida pelas Sociedades Alvo (R$)1 Alvo (R$)1 Ofertal
SPE III 100% 100.000.000,00 17,33%
SPEI 100% 105.000.000,00 18,19%
SPE VI 100% 91.000.000,00 15,77%
SPE XI 100% 100.000.000,00 17,33%
SPE IX 33% 80.000.000,00 13,86%
SPE II 100% 49.000.000,00 8,49%
SPE VIII 100% 33.000.000,00 5,72%
SPE 1V 100% 11.300.000,00 1,96%
Outros Ativos - 7.881.178,53 1%
Total - 577.181.178,53 100%

! Valores e percentuais aproximados para aquisicdo de Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo. Tais valores estdao
sujeitos a alteragBes de acordo com o andamento das negociagdes conduzidas pelo Gestor, entre outros fatores. Ademais,
considerando que o Gestor realizara a gestdo ativa do Fundo, referidos investimentos poderdo ser alterados, a qualquer tempo,
observada a Politica de Investimento.

20 Fundo, a exclusivo critério do Gestor, aplicara o saldo remanescente, se houver, em Outros Ativos, observada a Politica de
Investimento.
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Para maiores informagoes a respeito da aquisicido de Valores Mobiliarios em caso de
distribuicao parcial, veja a secdao "FATORES DE RISCO” em especial o Fator de Risco “Risco
de Distribuicao Parcial e Nao Colocacdao do Montante Minimo da Oferta” na pagina 96
deste Prospecto Preliminar.

Os ativos do Portfélio Alvo a serem potencialmente adquiridos pelo Fundo com os recursos da Oferta
nao foram e poderao nao ser objeto de laudo de avaliacao, tendo em vista que a carteira do Fundo
sera composta, preferencial e potencialmente, por debéntures simples, prioritariamente, e/ou por
debéntures conversiveis. Tais ativos (debéntures simples) serdo precificados de acordo com as
normas aplicaveis, tendo em vista que nao serdo utilizados para a integralizacdo das Cotas €, portanto,
nao serao objeto de laudo de avaliacdo.

Apds as aquisigOes descritas nas tabelas acima, seja no cenario de colocacdo do Montante Minimo
da Oferta ou do Montante Total da Oferta (considerando, ou ndo, as Cotas Adicionais), o Fundo
podera aplicar o saldo remanescente em outros Valores Mobilidrios que venham a ser selecionados
pelo Gestor, e/ou em Outros Ativos, observada a Politica de Investimentos.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Valores Mobiliarios podera ser alterado
por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, o Gestor
podera desinvestir os Valores Mobilidrios da carteira do Fundo a qualquer tempo.

Caso o investimento em Valores Mobilidrios ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento
e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no artigo 5.1 do
Regulamento e na Lei n°® 11.478, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Em caso de liquidacdo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido
depositados pelos Investidores. Referidos valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no
prazo de até cinco Dias Uteis contados do término do Prazo para Enquadramento (i) de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, caso o Fundo ndo tenha auferido qualquer rendimento em
decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelos Investidores, ou
(ii) com os devidos rendimentos auferidos pelo Fundo, de forma proporcional ao valor depositado
pelo Investidor, caso o Fundo tenha auferido rendimentos em decorréncia de eventual investimento
realizado com os recursos depositados pelo Investidor.
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6.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

61



(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

62



Esta Secdo é apenas um resumo das informacées sobre o Fundo. As informacées
completas sobre o Fundo estdo constam do Regulamento, leia-o antes de aceitar a Oferta.

6.1. Informacoes sobre o Fundo

Forma e base legal: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, pelo disposto na Lei n® 11.478 e na
Instrucdo CVM 578 e no Cddigo ABVCAP|ANBIMA, bem como pelas demais disposicOes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de Duracdo: O Fundo terd Prazo de Duracdo de 25 anos contados da Data de Liquidagao,
podendo ser prorrogado mediante recomendacdo do Gestor e aprovacao em Assembleia Geral de
Cotistas.

Objetivo e Politica de Investimento: O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicao de
Valores Mobilidrios, participando do processo decisério das Sociedades Alvo, com influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e em sua gestao.

A participacao do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo se dara, exemplificativamente,
por meio (a) da detencao de acdes ou quotas que integrem o respectivo bloco de controle dessas
Sociedades Alvo, (b) da celebracdo de acordo de acionistas, ou ainda, (c) pela celebracao de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio (i) de indicacdo
de membros da administracdo das Sociedades Alvo; e (ii) mecanismos contratuais que
preestabelecam a alocacdao de recursos pelas Sociedades Alvo; e/ou (iii) obrigacdes da Sociedade
Alvo perante o Fundo que garantam ao Fundo maior participacao no processo decisério em razao do
descumprimento, pela Sociedade Alvo, de obrigacdes ou parametros preestabelecidos
contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Valores Mobiliarios pelo Fundo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu Patrimonio Liquido investido em Valores Mobiliarios,
observado o disposto no Capitulo V do Regulamento e na Instrucdo CVM 578. Caso o Fundo possua
recursos que nao estejam investidos em Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo, podera estar representada por Outros Ativos.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados conforme
selecdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos no Capitulo V do
Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados
por meio de negociacOes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcao.

Os Ativos Alvo serdo definidos pelo Gestor, devendo ser investimentos em projetos que se enquadrem
nos requisitos da Lei n°® 11.478 e da Instrucao CVM 578, pré-operacionais em fase de conclusao ou
operacionais, com potencial de geracao de rendimentos recorrentes.

O Gestor, ante as credenciais dos Ativos Alvo que poderao ser adquiridos pelo Fundo, acredita que
ha caracteristicas de adicionalidade ambiental bastante claras, e por isso tem a intengdo de rotular o
Fundo como verde. Assim, o Gestor contratou a Sitawi para assessora-lo na estruturacdo de
estratégias para definicdo de credenciais verdes para o Fundo por meio do
desenvolvimento/aperfeicoamento de politicas, procedimentos e ferramentas que garantam o efetivo
processo de selecao e gestao da Carteira.

Principais caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: As Cotas correspondem a fragOes ideais
do Patriménio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares. Todas as Cotas fardao jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de
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condigdes, observando o disposto no artigo 9.7 do Regulamento, e os Cotistas terdo direito de
preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo.

Limite de Aquisicdao de Cotas: Imediatamente apds o enquadramento de um Cotista como Novo
Cotista Relevante, este devera alternativamente, mas obrigatoriamente:

(i) imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundario, as Cotas até que
deixe de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou

(ii) em até 30 dias contados da data de seu enquadramento e permanéncia como Novo Cotista
Relevante, caso ndo proceda com o disposto no inciso (i) acima, por qualquer motivo,
inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario, realizar o lancamento de uma
oferta publica de aquisicdo de cotas do Fundo com vistas a adquirir a totalidade das cotas
de emissdo do Fundo.

A oferta publica de aquisicao de cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas; (ii)
efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e irrevogavel apds a divulgagao de sua
realizacao, ressalvado o disposto abaixo; (iv) langada pelo prego determinado de acordo nesta segdo;
e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicdo na oferta publica de aquisicdo
das cotas de emissao do Fundo.

Ressalvado o disposto acima, o preco de aquisicdo na oferta publica de aquisicao de cada cota de
emissao do Fundo ndo podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125% do valor patrimonial das cotas
de emissdo do Fundo, conforme divulgado pelo Administrador no dia Util imediatamente anterior a data
em que se tornar obrigatdria a efetivacdo da oferta publica de aquisicao de cotas; (ii) 125% da cotacao
unitaria média das Cotas de emissdo do Fundo, durante o periodo de trés meses que anteceder a data
em que se tornar obrigatdria a efetivagao da oferta publica de aquisicdo de cotas, ponderada pelo
volume de negociacdo na B3; e (iii) 125% do preco de emissdo de cotas mais alto verificado em
qualquer nova emissao realizada mediante distribuicao publica, ainda que com esforcos restritos de
distribuicdo, ocorrida no periodo de 24 meses que anteceder a data em que se tornar obrigatdria a
realizacao da oferta publica de aquisicdo de cotas, valor esse que devera ser devidamente atualizado
pelo IPCA, ou por indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissao de tais novas
cotas até o momento em que for efetivada a oferta publica de aquisicdo de cotas.

As demais condicdes do Limite de Aquisicao de Cotas estdao descritas nos itens 9.9 e 9.10 do
Regulamento.

Taxa de Administracdo: Pela prestacao dos servicos de administragao, gestao, controladoria, custodia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicdo e escrituracao
das Cotas, sera devida pelo Fundo, uma Taxa de Administracdo de 1,50% ao ano sobre o Patrimonio
Liquido, respeitado o valor mensal minimo de R$20.000,00, anualmente corrigido pelo IGP-M em
janeiro de cada ano.

Taxa de Performance: A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apds a
distribuicdo pelo Fundo, através de amortizacdes, de valores equivalentes ao Capital Investido
(conforme definido no Regulamento) pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark (o parametro de
rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera a variacdo anual do IPCA acrescido de 6% a.a.
(seis por cento ao ano), conforme definido no Regulamento). Sendo assim, todo e qualquer resultado
recebido pelo Fundo (deduzidas as despesas e os encargos do Fundo, bem como a Taxa de
Administragao), até o pagamento do Capital Investido pelos Cotistas acrescido do Benchmark, devera
ser destinado exclusivamente aos Cotistas do Fundo, através de amortizagGes.
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Apds o pagamento do Capital Investido acrescido do Benchmark aos Cotistas do Fundo, a Taxa de
Performance sera devida pelo Fundo ao Gestor no que diz respeito aos resultados que excederem o
Benchmark, se houver, a qual sera paga pelo Fundo, se devida, em todas as datas em que ocorrerem
amortizacdes, bem como no resgate da totalidade das Cotas ou liquidacdo antecipada do Fundo.
Assim, todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo, deduzidas as despesas e encargos do Fundo
e Taxa de Administracdo, apds o pagamento do Capital Investido acrescido do Benchmark aos
Cotistas do Fundo, devera ter a seguinte destinagao: 85% para os Cotistas do Fundo, através de
amortizacdes, e 15% ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

Amortizacdo e resgate de Cotas: Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador
realizard amortizacOes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo
de Duracdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus
investimentos em Valores Mobilidrios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas
as despesas, exigibilidades e provisdes do Fundo. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de
Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

Para fins de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota do Dia Util imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de cotas emitidas e em circulagao, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de cotas a qualquer tempo. O resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidacdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos
no Capitulo IX do Regulamento.

Arbitragem: As disputas oriundas ou relacionadas ao Regulamento e/ou rescisao envolvendo
quaisquer os Cotistas e quaisquer prestadores de servicos do Fundo serdo resolvidas por arbitragem,
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, nos
termos das disposicoes previstas no Capitulo XVI do Regulamento.

AS DEMAIS CARACTERISTICAS E INFORMACOES DO FUNDO ESTAO DESCRITAS NO
REGULAMENTO, CONSTANTE DO ANEXO II, NA PAGINA 173 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

6.2. Tributacao Aplicavel ao Fundo e aos Cotistas

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacao brasileira
em vigor na data de aprovacao do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicOes e
requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na Instrugao CVM 578, assumindo ainda, para esse fim,
gue o Fundo ird cumprir as regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida
pela CVM.

O nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrucao CVM 578
resultara na sua liquidacdo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos do Artigo 1°, § 99, da Lei n® 11.478. Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de
ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, imposto de renda sujeito a sistematica de
retencdo na fonte (“IRRF"), as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5%
(aplicagbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme
previsto na Lei n® 11.033.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o

tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
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aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacdes aqui contidas levam
em consideracdo as previsoes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta
data.

As consideracodes desta secdo tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O
tratamento tributario pode sofrer alteracdes em funcao de mudancas futuras na legislacao pertinente
e da interpretacdo da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos acima descritos.

Tributacao da Carteira do Fundo

As explicacdes contidas abaixo referem-se exclusivamente a tributacdo incidente sobre operacoes
realizadas pelo Fundo e que nao deve, de forma alguma, ser confundida com a tributacao aplicavel
a cada um dos Cotistas constante da secao “Tributacao dos Cotistas” na pagina 66 deste Prospecto
Preliminar.

IRRF: Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagbes da carteira do Fundo
estdo isentos do IRRF.

IOF: As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do imposto sobre
operacoes financeiras (“"IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero.
O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,50% ao dia, relativamente a operagbes ocorridas apds este eventual aumento, excecao feita as
operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada em até 25% para transacoes realizadas
apds este eventual aumento.

6.2.1. Tributacdo dos Cotistas

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na
Lei n© 11.478, as regras de tributacdo aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

Em relacdo ao IRRF

Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo isentas do IRRF sobre os
rendimentos auferidos por ocasidao de resgate e amortizacao de Cotas, bem como no caso de
liquidacao do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas s3o tributados a aliquota
zero em operacoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo estdo sujeitas a IRRF a aliquota de
15% sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no
caso de liquidacdo do Fundo. Por sua vez, os ganhos na alienacdo de cotas estao sujeitos a tributacdo
por IRRF sob a sistematica de ganhos liquidos também a aliquota de 15%, sem prejuizo da incidéncia
dos tributos corporativos aplicaveis.

Cotista Residente no Exterior: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR") é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo com tributacao favorecida, conforme listadas na Instrucao Normativa n® 1.037, de 4 de
junho de 2010 ("JTE").

Cotistas INR Ndo Residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasidao de resgate,
amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%; (ii) os
ganhos auferidos na alienagao de Cotas sao isentos do IRRF em operagdes realizadas em bolsa ou
fora de bolsa.

66



Cotistas INR Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacdo e
liquidacao do Fundo, assim como o ganho na alienagdo de suas cotas, ficam sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15%.

Em relacdo ao IOF

IOF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagbes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas,
independentemente da jurisdigdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagbes no Fundo, estao
sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cédmbio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25%, relativamente a transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operagao, em fungao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n® 6.306/2007,
sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia,
relativamente a transagOes ocorridas apds este eventual aumento.

As consideragGes acima tém o propodsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragbes em funcao de mudancas futuras na
legislacao pertinente.

6.3. Setor de Atuacao do Fundo

O Brasil tem um longo caminho pela frente quando abordado o tema competitividade e,
consequentemente, a qualidade da infraestrutura.

De acordo com o Ultimo relatério de competitividade global do Férum Econémico Mundial, dentro de
uma amostragem contendo 141 paises, especificamente no setor de infraestrutura, o Brasil subiu
trés posicbes (782) em 2019, apos ter caido para a 812 em 2018 no item de infraestrutura. Vale
destacar que no biénio 2013-2014 o Brasil se encontrava na 712 posigao. Hoje o Brasil continua atras
de paises competidores diretos como Chile (422), Russia (502), India (702), México (542) e Africa do
Sul (6923), conforme ilustrado na tabela abaixo.

Ranking Infraestrutura WEF 2019

Cingapura S Argentina

Estados Unidos = 130 Africa do sul "J,' 69°
China s 36° india — 70°
Chile by 420 Brasil @ 78°
Russia ot 500 Colémbia - 81
Meéxico *) 540 Peru “) 880

Fonte: WWF - http://www3.weforum.org/docs/WEF TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf

O Brasil deveria estar investindo em infraestrutura pelo menos 4,15% do PIB anualmente nos préximos 20
anos para atingir um estoque de infraestrutura (medido pela relagdo de ativos de infraestrutura pelo PIB)
proximo ao de paises emergentes como India e China que investem, respectivamente, 58% e 76% do PIB
(atualmente o Brasil possui um estoque de infraestrutura de 36% em percentual do PIB). Isso significa
investir aproximadamente R$ 295 bilhdes/ano ao invés dos R$ 133 bilhGes/ano investidos em 2018,
ou seja realizar um investimento adicional de cerca de R$170 bilhdes ao ano (fonte: https://g1.globo.com/
economia/noticia/2019/09/17/investimento-em-infraestrutura-1no-brasil-precisa-mais-que-dobrar-aponta-
estudo.ghtml).
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Nos ultimos 10 anos, na média, o Brasil ndo tem investido mais do que 2,1% do PIB anualmente, no
setor de infraestrutura, conforme tabela abaixo. Adicionalmente, de acordo com um estudo elaborado
pela consultoria McKinsey e da Corporacdo Financeira Internacional, o Brasil precisaria mais do que
dobrar seu nivel de investimentos em infraestrutura nas proximas décadas para se igualar a média
global (fonte: https://economia.ig.com.br/2019-04-25/brasil-precisa-investir-47-do-pib-em-infraestrutura-
para-atingir-media-global.html).

Investimentos em Infraestrutura (R$ bilhoes / % do PIB)
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Fontes: Abdib e Inter B

De acordo com a consultoria InterB., as projecoes para 2019, baseadas em dados parciais disponiveis,
apontam que os investimentos em infraestrutura deverdo somar R$ 133 bilhdes (1,9% do PIB de
7,12 trilhdes), sendo R$ 86,4 bilhdes advindos do setor privado ou 65% do total, em comparacao a
56,4% em 2010 (fonte: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2018/01/25/setor-privado-cresce-
sobre-lacuna-do-estado.ghtml) . Em termos nominais, os R$ 134 milhdes de investimentos esperados
para 2019 levam o pais a um patamar similar ao que estava em 2014, ou seja, o Brasil regressaria
ao nivel de investimento em infraestrutura de seis anos atras, conforme mostrado no grafico acima
(fonte: https://gl.globo.com/economia/noticia/2019/09/17/investimento-em-infraestrutura-no-brasil-precisa-
mais-que-dobrar-aponta-estudo.ghtml).

A estimativa do Ministério da Economia e da Inter.B é que o estoque em investimentos em percentual
do PIB aumente significativamente nos proximos anos, conforme apresentado abaixo.

Projecao Estoque Investimento (em % do PIB)
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No entanto, para atingir as metas propostas pelo Ministério da Economia € necessario entender o
que afetou o setor de infraestrutura nos Ultimos anos e quais as possibilidades para que este continue
evoluindo:

A recessdo de grandes proporgoes com queda acumulada nos ultimos anos (2014-2018) de 4,4% do
PIB (fonte: https://infograficos.gazetadopovo.com.br/economia/pib-do-brasil/https://agenciadencticias.
ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/23886-pib-cresce-1-1-em-2018
-e-fecha-ano-em-r-6-8-trilhoes) devido, dentre outras coisas na opinido do gestor, a crise fiscal, ao fim
do ciclo de alta das commodities, a queda das exportacoes e do fluxo de trade global (gerando 'déficits
importantes de conta corrente e no orgamento do governo), os desdobramentos das investigagbes
da operacdo Lava-Jato (que impactou especialmente o investimento no mercado de O&G e de
infraestrutura), e ainda a crise politica de grandes proporgdes, o Brasil vem perdendo produtividade
e tem um desafio evidente de grande magnitude nesta area.

Neste contexto, os investimentos em infraestrutura sdo essenciais devido as externalidades positivas
e aos ganhos de eficiéncia gue esses empreendimentos proporcionam para a atividade econémica.
Tendo em vista que, segundo analises do gestor, os orgamentos fiscais se apresentam em patamar
inferior as necessidades do pais, € fundamental mobilizar recursos privados para enfrentar os desafios
proporcionados pelos hiatos de infraestrutura. De acordo com as analises e estudos realizados pelo
Gestor, na opinido do Gestor, ndo € possivel o pais alcancar uma taxa de investimento em
infraestrutura de 5-6% do PIB nos proximos anos, por restricoes macroecondmicas e de_funding.
Contudo, um aumento dessa taxa para niveis acima de 3% do PIB seria possivelmente factivel e
|mpuIS|onar|a a taxa agregada de investimento, na opinido do Gestor. Essa alteracdo, também na
opinido do Gestor, estaria condicionada a uma melhora substancial no plano fiscal, a um aumento da
poupanca interna e a mobilizacdo de recursos domésticos e externos.

O Governo Federal vem adotando importantes medidas para tornar os projetos mais atrativos e
sustentaveis, tais como, retirada de barreiras a entradas de investidores internacionais, revisdao das
taxas de retorno referenciais dos projetos, desenvolvimento de novos instrumentos e foco em novas
concessOes com maior viabilidade comercial.

E importante notar que ja ha uma mudanca do perfil dos empreendedores que ora se apresentam
para 0 jogo. Os grandes grupos de construgdo brasileiros, que foram protagonistas nestes mercados
nos Ultimos anos, se viram fortemente afetados pela operacdo Lava-Jato, abrindo um espaco
importante que tém sido ocupado por grupos estrangeiros, fundos de investimento e grupos de
construcao brasileiros de médio e pequeno porte.

O novo modelo adotado para a viabilidade dos projetos de infraestrutura passou pela criacdo, através
da Lei 13.334/16, do Programa de Parcerias de Investimentos — PPI e do Conselho do PPI (Decreto
No 10. 245/2020), através do qual se pretende um debate mais amplo sobre os projetos prioritarios
de cada ministério ligado a infraestrutura, envolvendo ndo somente a escolha dos mesmos, mas
também a viabilidade do seu financiamento.

Com relagdo as fontes de financiamento, pode-se observar, conforme apresentado abaixo, um decréscimo
dos desembolsos do Banco Nacional do Desenvolvimento - BNDES e aumento signifi icativo das emissdes
de debéntures incentivadas, amparadas pela Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431"). Nesse sentido, para financiar o vasto plpellne de investimentos prewstos em infraestrutura e
aumentar o estoque de’ investimentos, o Gestor acredita que havera necessidade de novas fontes de
financiamento, dando oportunidades para novos fundos focados em infraestrutura, como, € o caso do
Quasar Infra I Fundo de Investimentos em Participacdes em Infraestrutura.

Além do decréscimo de desembolsos citado acima, diminuindo a participacdo do BNDES no
financiamento a infraestrutura, a mudanca das regras que compdem as taxas de financiamento do
BNDES ¢é outro fator que vem corroborando para a menor participacdo do BNDES. A Lei 13.483/2017
traz o conceito da convergéncia das taxas do BNDES com as taxas de mercado. Até o advento desta
lei, as taxas do BNDES eram regidas pela resolugao Bacen 2.654/99 no qual o Banco Central era
guem definia o patamar da taxa a ser aplicada.

O time de gestdo do Gestor estima que entre os anos de 2019-2022 os investimentos no setor de
infraestrutura serdo majoritariamente privados (em torno de 70%) e terdo uma alavancagem média
de 70%. Para suportar esse nivel de alavancagem, o Gestor acredita que o mercado de capitais tera
papel relevante representando até 65% deste montante.
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Associado ao cenario favoravel para produtos voltados a infraestrutura no mercado de capitais esta
o incentivo fiscal do FIP-IE a pessoas fisicas. Abaixo quadro comparativo da tributacao de alternativas
de produtos existentes no mercado de capitais.

Debéntures de Mnfraestrutura
Fundo de | timento mobifi s
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Nota: Isengdo tributaria de pessoas fisicas no que tange fundos de investimento imobilidrio é aplicavel para
rendimentos desde que observados requisitos regulatorios.

Evolucdao do Portfolio de Crédito do BNDES - Abertura por setor (%) e desembolsos
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Infraestrutura no Brasil: Crescimento Emissoes Debéntures Infraestrutura (Lei 12.431)
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Finalmente, o movimento de queda acentuada da Selic (fonte: Ital BBA -
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes/longo-prazo/ - entrar nos links:
analises marco econdmicas / projecoes/ longo prazo), que vem ocorrendo desde 2016 tem feito com
que os investidores busquem novos investimentos para manter a rentabilidade de seu portfolio e o
Gestor acredita que os fundos de investimento em infraestrutura se mostram uma excelente
oportunidade de diversificagao.
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6.3.1. Investimentos em infraestrutura

Avaliando o cenario de competitividade do Brasil, conforme exposto abaixo, os setores que
demandarao os maiores investimentos e onde estao as maiores caréncias e oportunidades sdo os de
Logistica de Transportes (Rodovias, Aeroportos, Ferrovias e Portos), Energia, (Geragao, Distribuicdo
e Transmissdo), Saneamento e Telecom.

Rodovias

Com dimensdes continentais, o Brasil produz imensa quantidade de commodities que tém no meio
rodoviario seu principal meio de transporte. Para se ter ideia, 75% das mercadorias sdo escoadas
pelas rodovias, levando o Brasil a ter a maior concentracdo nesse modal dentre os paises que
possuem as maiores economias. O Brasil possui uma grande extensdo territorial e sua matriz de
transportes estd baseada principalmente em rodovias, de acordo com Relatério ABCR -
Novos Caminhos para a Infraestrutura. Dentro deste universo, apenas 9,7% sao vias administradas
pelo setor privado e apenas 9,76% possuem pista dupla com barreira central
(fonte: https://quatrorodas.abril.com.br/noticias/mais-de-85-das-estradas-no-brasil-ainda-tem-
pista-simples-diz-relatorio/). Embora o pais se destaque com cerca de 58 concessGes (fonte: Relatdrio
Anual 2018 da ABCR), ainda hd um espaco consideravel a ser preenchido através de novas
concessoes, tanto no ambito federal, como estadual e municipal. As concessdes de rodovias no Brasil
vém sofrendo alteracGes e sendo aperfeicoadas ao longo dos anos, o que pode proporcionar mais
conforto aos investidores em relagdo ao ambiente regulatério.

Ja anunciado pelo Governo Jair Bolsonaro, em 2020, iniciar-se-a a nova fase das concessbes de
rodovias. Nesta fase espera-se uma mudanca na definicdo do vencedor que contara com “lances
hibridos”, ou seja, as empresas vdo apresentar propostas com descontos sobre a tarifa teto de
pedagio. Ao atingir o percentual maximo de desagio por mais de um concorrente, a disputa passara
a ser pela oferta do maior valor de outorga.

O que esta por vir:

S6 no ambito federal foram anunciados em 2019, através do Programa de Parcerias de Investimentos
(PPI), a concessdo de mais de 4mil km de rodovias. Esse nimero pode aumentar significativamente se
for considerado as novas concessGes dadas Rodovias Integradas do Parana que se encontram em fase
de estudos. (fontes: http://agenciabrasil.ebc.com.br/geral/noticia/2019-06/governo-quer-conceder-16-
mil-km-de-rodovias-iniciativa-privada e https://www.ppi.gov.br/estudos-para-concessao-das-rodovias-
integradas-do-parana-br-153-158-163-272-277-369-373-376-476-pr-e-estaduais-relevantes).

O Governo esta selecionando projetos para a realizacdo de novas concessGes e na solugdo de parte
das concessoes feitas entre 2013 e 2015, através da MP n® 752 (convertida na Lei 13.448, de 5 de
junho de 2017) e do Decreto n® 9.957/19 e da MP n° 800, de 18 de outubro de 2017 (que necessitara
de republicacdo).

O novo modelo de concessdo hibrido s6 devera se aplicar a concessGes com leildo programado para
meados de 2020 como a BR 381/262. Para os certames ja marcados, como o trecho de 220 km da BR
101 entre Paulo Lopes e Sdo Jodo do Sul, realizado em 21 de fevereiro de 2020, permanecem o modelo
atual de menor tarifa. O cenario também é favoravel para a concessdo de rodovias estaduais. Uma das
raz0es € que os estados, com a queda na arrecadacdo (fonte: https://economia.estadao. com.br/
noticias/geral,queda-na-arrecadacao-afeta-mais-estados-e-municipios-do-que-a-uniao,357158), perderam
capacidade de investir com recursos proprios. Desta forma, governos locais, como o do Estado de SP, que
tem um histdrico extenso de concessGes, também lancaram seus programas de concessdo (fonte:
relatorio Anual ABCR 2018). Para 2019 e 2020, o governo paulista se organiza para novas licitagdes como
a Rodovia Piracicaba — Panorama (PIPA) um trecho de mais de 1200 km e um investimento total de R$ 14
Bi (ocorrido em Janeiro de 2020 — fonte: https://valor.globo.com/empresas/ noticia/2020/01/08/gestora-
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patria-oferece-outorga-de-r-11-bi-e-vence-concessao-de-pipa.ghtml) e a Litoral Paulista que significam
240 km de rodovias e investimentos para a implantacdo da ordem de R$ 3 bi, prevista para ser licitada
em junho/20 (fonte: http://www.saopaulo.sp.gov.br/spnoticias/concessoes-de-rodovias-do-litoral-
paulista-terao-r-3-bilhoes-para-obras/).Outro estado que estd programando novas licitagdes € o Parana
que estuda a concessao das rodovias para as concessoes atuais que terdo seus contratos terminados em
2021. Além dos 2,5 mil km do Anel de Integracao, serdo incluidas as rodovias estaduais PR-092, PR-323
e PR-280 e trechos das BRs 163, 153 e 476, totalizando 4,1 mil quildmetros de concessao. (fonte:
http://www.aen.pr.gov.br/modules/noticias/article.php?storyid=102111).

O Governo do Estado de Minas Gerais também lancou em maio de 2019 um ousado programa de
concessao de rodovias com 2,5 mil quilémetros de extensdo e um investimento previsto de R$ 7
bilhdes distribuidos em sete lotes. (fonte: http://agenciaminas.mg.gov.br/noticia/governo-de-minas-
gerais-lanca-novo-programa-de-concessoes-de-rodovias).

Outros estados também anunciaram seus programas de concessoes de rodovias como Mato Grosso
e Rio Grande do Sul e novos estados devem anunciar novos programas.

Fontes: Relatério ABCR - Novos Caminhos para a Infraestrutura:  https://static.poder360.com.br/2018/09/abcr_relatorio_novos_caminhos-1.pdf
Relatdrio “Modelos de Concessdo de Rodovias no Brasil, No México, no Chile, na Colombia e nos Estados Unidos: ecolugdo histdrica e avangos regulatdrios. — ipea
Reportagem Valor Economico> https://valor.globo.com/empresas/noticia/2019/11/18/leilao-de-rodovias-entra-na-fase-hibrida.ghtml ou as ferramentas oferecidas na
pagina.Reportagem Brasil Lider em Concessdes Rodoviarias https://www.poder360.com.br/economia/brasil-e-lider-em-concessoes-rodoviarias-no-mundo/

Aeroportos

O Governo Federal ja concedeu a iniciativa privada 22 aeroportos (NAT, GRU, VCP, BSB, GIG, CNF,
POA, SSA, FOR, FLN, Cluster Nordeste, Centro Oeste e Sudeste) que representam cerca 67,9% do
movimento de passageiros do pais. Varios deles ja concluiram seus planos iniciais de investimento
(NAT, GRU, VCP, BSB, GIG e CNF) mas alguns estdo passando por problemas financeiros devido a
queda do volume de passageiros nos ultimos 2 anos e também ao envolvimento de alguns dos seus
acionistas na operacao Lava-Jato. (fonte: https://g1l.globo.com/economia/negocios/noticia/governo-
arrecada-r-372-bilhoes-com-leilao-de-aeroportos.ghtml e https://gl.globo.com/economia/noticia/ 2019/
03/15/grupos-estrangeiros-dominam-leilao-de-aeroportos-espanhola-aena-leva-bloco-nordeste.ghtml).

Rodadas futuras: 42 aeroportos a serem leiloados entre 2020-2021 e que irdo demandar um
investimento total de R$ 10,287 bilhdes de reais.

Prazo
MM CAPEX Concessao
# Rodada Grupo # Pax/ano % Pax (R$ MM Anos
Cluster Sul (Curitiba, Foz do Iguagu, Londrina e
Bacacheri, no Parana; Navegantes e Joinville, em
Santa Catarina; e Pelotas, Uruguaiana e Bagé, no
Rio Grande do Sul) 9 124 6,1% 2.900 30
6 Cluster Norte I (Manaus, Tabatinga e Tefé, no
Amazonas; Rio Branco e Cruzeiro do Sul, no
Acre; Porto Velho (RO) e Boa Vista (RR)) 7 4,6 2,2% 1.600 30
Cluster Central (Goiania (GO), Palmas (TO),
Teresina (PI), Petrolina (PE), Sdo Luis e
Imperatriz, no Maranhdo) 6 7,3 3,6% 2.100 30

Total 22 23,7 12,0% 5.000
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MM CAPEX Pz.

# Rodada Grupo # Pax/ano % (R$ MM) Concessao
Cluster Norte II (Belém, Belém - Julio César,
Macapd, Santarém, Marabd, Carajas e Altamira) 7 5,0 2,5% 2.468 30

Cluster RJ/MG (Santos Dumont, Jacarepagua,
Uberlandia, Montes Claros, Pampulha, Carlos

/ Prates e Uberaba) 7 112 57% 1699 30
Cluster SP/MS (Congonhas, Campo Gde.
Campo de Marte, S.J. dos Campos, Corumba e
Ponta Pord) 6 23,5 11,9% 2.408 30
Total 20 39,7 20,1% 5.287

Nota: Dados das planilhas apresentados pelo Gestor.

Fonte: Rodada 6: https://www.ppi.gov.br/6-rodada-de-concessoes-aeroportuarias-blocos-sul-norte-i-e-central e Rodada 7:
https://www.mercadoeeventos.com.br/noticias/aviacao/aeroportos-metas-do-governo-para-2022-incluem-41-concessoes-
obras-e-venda-de-participacao/ e https://static.poder360.com.br/2019/03/ConcessdesAeroportuarias-6e7.pdf
https://gl.globo.com/economia/negocios/noticia/governo-arrecada-r-372-bilhoes-com-leilao-de-aeroportos.ghtml e
https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/03/15/grupos-estrangeiros-dominam-leilao-de-aeroportos-espanhola-aena-
leva-bloco-nordeste.ghtml).

Portos

Em 2013 o Governo Federal editou a Nova Lei dos Portos (Lei 12.815, de 5 de junho de 2013) que
tinha como objetivo principal a eliminacao das restricdes para desenvolvimento de projetos privados
além de tentar equacionar e padronizar a competicao e os contratos das diversas modalidades de
exploracdo (autorizagdes, concessbes, permissdes, arrendamentos, precarias, etc.) existentes de
terminais de diversas naturezas (graneis solidos, liquidos e contéineres). De acordo com os estudos
e analises histdricas do Gestor, o objetivo era arrendar cerca de 160 terminais a iniciativa privada
com investimentos estimados em R$ 50 bilhdes. No entanto, conforme apurado e informado pelo
Gestor, desde 2015, apenas 34 terminais foram leiloados que somaram investimentos de
aproximadamente R$ 4 bilhoes.

Conforme pesquisa feita Gestor, o pipeline segue sendo robusto e, sequndo a analise e estudos do
Gestor, conta novos leildes que somam R$ 5,1 bilhdes de investimentos distribuidos entre 17 projetos,
conforme demonstrado no quadro a seguir, que reflete dados apresentados pelo Gestor.

Terminal Porto / Estado Area Movimentagao Capex
SUAO05 Suape/ PE 269.000 840 n;i'I,IZEUS / 1205 Arrendamento
CODESA Vitoria / ES 6,5 MM ton/ ano 1000 Privatizagdo
Sao Sebastido S&o Seg:stjéo/ 574 Privatizacdo
PARO8 Paranagua /PR 4,56 MM ton/ ano 400 Arrendamento
PARO7 Paranagua /PR 5,1 MMton/ ano 328 Arrendamento
ATU12 Arata/ BA 190.000 2 MMton/ ano 230 Arrendamento
PARXX Paranagua /PR 3 MMton/ ano 193 Arrendamento
IQI13 Itaqui/MA 32.078 78.722 m3 179 Arrendamento
IQI12 Itaqui/MA 34.183 78.722 m3 177 Arrendamento
STS14A (Libra) - Macum Santos /SP 34.975 2,6 MMton/ ano 146 Arrendamento
STS14 (Libra) Santos /SP 31.017 2 MM ton/ ano 134 Arrendamento
IQI11 Itaqui/MA 33.607 63.000 m3 64 Arrendamento
IQIO3 Itaqui / MA 25.726 28.039 m3 59 Arrendamento
PAR12 Paranagua /PR 120.000 Veiﬂ?og}‘a'no 50 Arrendamento
SUAO01 Suape/ PE 8 Arrendamento
MCPO1 Santana/ AP 910.000 ton/ ano Arrendamento
CODESP Santos /SP Privatizagdo
Total 770.586 4.747
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Energia
Geragao

Os Planos Decenais elaborados no setor elétrico constituem um dos principais instrumentos de planejamento da
expansao eletroenergética do pais.

No Plano Decenal de Expansdo de Energia 2027 (“PDE 2027") estdo previstos investimentos que variam de
R$ 146,3 bilhdes a R$ 182,3 bilhdes, dependendo das projecdes de crescimento utilizadas. Dentre os principais
parametros fisicos, havera ampliagdo entre o verificado em 2018 e 2027 da oferta da capacidade instalada para
atendimento a carga de energia elétrica do Sistema Interligado Nacional, de 161,7 GW para 216,3 GW (acréscimo
de 54,6 GW).

Cabe ressaltar que boa parte desses investimentos se refere as usinas ja autorizadas, entre elas, as usinas com
contratos assinados nos leildes de energia nova.

A evolugdo da participacao das fontes de producdo de energia na capacidade instalada do SIN evidencia a
priorizacdo das fontes renovaveis no horizonte de planejamento, cuja participacdo no parque de geragao do SIN
ficara praticamente estavel ao passar de 81,6%, no final de 2017, para 91% em 2029 (fonte:
http://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-422/
PDE%202029.pdf).

O setor de geragdo vem passando por uma mudanca profunda desde 2018 com o aumento de
contratacoes do ACL e expansdo da geracdo distribuida (conforme apresentacdo abaixo no grafico
abaixo):

Grifico 9-16 - Micro e Minigeragdo Distribuida

12 GW
=

Fotovoltaica M EGlca WTermelétrica BCGH

Grafico 9-17 - Poténcia ¢ Energia por fonte em 2027 no Cenirio Referéncia

Capacidade Instalada em 2027 Energia Gerada em 2027
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Fonte: PDE - 2027

74



Transmissao

De acordo com a ONS hoje o Brasil conta com 181.528 km de linhas de transmissao (fonte:
http://www.ons.org.br/paginas/sobre-0-sin/o-sistema-em-numeros). Conforme analises histdricas do
Gestor das informagdes disponibilizadas pela ANEEL, o Governo Federal foi bem-sucedido na execucgao de 9
leildes desde 2015 e concedeu a iniciativa privada 37.059 km que totalizam R$ 72,33 bilhdes de Capex.

Leiloes Capex Km
004_2018 (12/18) 13.175 6.754
002_2018 (06/18) 5.920 2.511
002_2017 (12/17) 8.747 4.892
005_2016 (04/17) 12.729 7.026
013_2015 2a. (10/16) 11.601 6.126
013_2015 1a.(04/16) 6.873 3.402
005_2015 (11/15) 3.449 2.011
001 e 007_2015 (08 e 07/15) 8.455 3.432
007_2014 (01/15) 1.383 905
Total 72.332 37.059

Considerando o sucesso nos certames e a necessidade de expansdo da malha, o governo, através da Aneel, pretende
realizar mais um leildo em 2020 com R$ 11,1 bilhdes de Capex previsto para a construcao de 300 km de novas linhas
(fonte:  https://www.canalenergia.com.br/noticias/53121714/leiloes-de-transmissao-estao-estimados-em-r-111-bi-em-
2020).

De acordo com o PDE 2027, o investimento total, considerando também as instalagGes ja licitadas que entram
em operacao no periodo decenal, atingira R$ 107,7 bilhdes, sendo R$ 72,5 bilhdes em linhas de transmissao e
35,2 bilhdes em subestacoes, incluindo as instalacdes de fronteira.

Considerando os nimeros acima, o Gestor entende que ha oportunidades de financiamento de novas emissoes
e refinanciamento de projetos antigos.

Saneamento

De acordo com os dados do Trata Brasil (2018), 16,5% da populagdo — ou 35 milhdes de brasileiros — ndo
estdo conectados a rede de abastecimento de agua e 47,6% da populagdo ndo tem seu esgoto coletado. Assim,
o setor de saneamento apresenta um grande potenaal de crescimento. No ritmo atual de investimento das
empresas estaduais, a universalizacdo do atendimento no Brasil somente ocorrera em 2055 (fonte:
http://www. tratabrasil. org.br/uploads/Saneamento---Agora-ou-Nunca.pdf). Em 2016, por exemplo, foram
investidos R$ 11,5 bilhdes em saneamento, ou seja, 0,18% do PIB nacional. Ja em 2017 caiu para BRL 10,9
bilhdes (a meta do PLANSAB para o setor é 'de 0,33% do PIB, ou cerca de R$ 23,5 bilhdes).

Para se ter uma ideia dos resultados destes investimentos, em 2017, o total de agua consumida no Brasil foi de
9,9 bilhges de m3, e desse total somente 4,4 bilhGes de m3 foram tratados. Um total de 1,2 bilhdo de m3 de
esgoto foram coIetados mas no tratados antes de seu lancamento nos corpos hidricos e ainda faltam 4,25
bilhdes de m3 de esgoto que sequer foram coletados (fonte: http://www.tratabrasil.org. br/uploads/Estudo---
PANORAMA-SETOR-PRIVADO-NO-SANEAMENTO-2019.pdf).

Para conseguir universalizar o servico até 2033 (meta do Plano Nacional de Saneamento Basico — PLANSAB),
segundo estimativas do Trata Brasil, serdo necessarios em torno de R$700 bilhdes (R$500bi em expansdo e
mais R$200bi para compensar a depreuagao dos ativos), ou cerca de R$50 bilhdes por ano (fonte:
https://allevant.com.br/governo-federal-publica-saneamento-basico-agora-ou-nunca/).

O novo marco legal, que tem sido discutido desde 2018, quando ainda no Governo de Michel Temer, foi
encaminhado ao legislativo como uma proposta via Medidas Provisorias que culminaram no projeto de lei
3.261/2019, elaborado no Senado e atualmente em tramitacdo na Camara dos Deputados. Tal marco, na visdo
do Gestor, podera atualizar e modernizar as diretrizes do setor com o intuito de (i) aumentar a capaudade de
investimento com a melhoria do ambiente regulatério, (ii) estimular a expansdo dos investimentos, ao favorecer
o ambiente competitivo e de negécios do setor, (iii) regular o setor a partir de parametros nacionais para a
qualidade dos servigos, (iv) trazer regras claras de investimentos, trazendo mecanismos para garantir a
concorréncia entre companhias privadas e estatais em situagdo de |gualdade (v) permitir o fortalecimento da
titularidade de estados e municipios para que estes decidam sobre concessdes de saneamento mais eficientes,
(vi) definir a concessdo de municipios em blocos para garantir atragdo de investimentos em todas as regides e
todos os municipios.
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Essa ampla reformulagdo permitira uma maior participacdo de investimentos privados no setor, inclusive através
da Parceria PUblico Privada. Esta alternativa ja € usada em mais de 325 municipios e torna-se essencial para o
atingimento da meta de universalizacdo (fonte: http://www.tratabrasil.org.br/uploads/Estudo---PANORAMA-
SETOR-PRIVADO-NO-SANEAMENTO-2019.pdf).

Nos Ultimos 20 anos o setor privado investiu R$ 15,2 bilhGes no setor e possuem R$ 21,8 bilhGes de
investimentos a realizar pelos contratos ja firmados. (fonte: http://www.tratabrasil.org.br/uploads/Estudo---
PANORAMA-SETOR-PRIVADO-NO-SANEAMENTO-2019.pdf)

S3o valores importantes quando consideramos que a iniciativa privada esta presente em somente 6% dos municipios
e, mesmo com essa participacdo limitada, a iniciativa privada injeta 20% do total investido no setor. (fonte:
http://www.tratabrasil.org.br/uploads/Estudo---PANORAMA-SETOR-PRIVADO-NO-SANEAMENTO-2019.pdf)

Telecom

O BNDES estima investimentos de R$ 125,5 bilhGes no setor entre 2019-2022, porém o banco vé desafios ao setor, como
as discussdes em torno do projeto de lei que faz alteragdes na Lei geral de TelecomunicagOes (fonte:
https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/18020/3/Perspectivas _Investimento_2019-2022__ 9PROVA.pdf).

Existe a perspectiva de retomada de investimentos da Oi apds a conclusdo da recuperagdo judicial e com novos
aportes de capital (fonte: https://epocanegocios.globo.com/Empresa/noticia/2019/08/ com-prejuizo-oi-vende-
ativos-para-aumentar-investimentos.html).

O Projeto de Lei da Camara n°® 79/2016 também ira contribuir para a geracdo de novos investimentos uma vez
que ira redefinir o marco do setor e tem como cerne aumentar sua seguranga.

N3o obstante, o Gestor tem observado varias oportunidades em empresas menores em sub-setores de telecom
como armazenamento de dados, torres para instalacdo de antenas e instalagdo de fibra dtica.

6.4. Informacoes sobre o Portfdlio Alvo

O Portfolio Alvo é composto preferencial e potencialmente, por debéntures simples, prioritariamente,
e/ou por debéntures conversiveis, que se enquadrem nas regras estabelecidas pela Instrugdao CVM
578 e na Politica de Investimento do Fundo. A tabela abaixo apresenta as caracteristicas dos Valores
Mobiliarios que constituem o Portfélio Alvo, bem como o(s) setor(es) de atuacdo da(s) Sociedade(s)
Alvo emissora(s).

Volume
Ativo Setor Emissdo

Periodicidade
Status Projeto Status Deal Tipo Término Caréncia Amortizacdes Alvo
Preferencial

Emissdo Prazo Taxa Alvo
Acumulado Preferencial

Energia 11 3 IPCA + 9, 50%
Total R$§ MM 827 IPCA + 8,06%

Os ativos do Portfdlio Alvo a serem potencialmente adquiridos pelo Fundo com os recursos da Oferta
nao foram e poderao nao ser objeto de laudo de avaliagdo, tendo em vista que a carteira do Fundo
sera composta, preferencial e potencialmente, por debéntures simples, prioritariamente, e/ou por
debéntures conversiveis. Tais ativos (debéntures simples) serdo precificados de acordo com as
normas aplicaveis, tendo em vista que nao serdo utilizados para a integralizacao das Cotas e, portanto,
nao serdao objeto de laudo de avaliacdo.

O Fundo tera gestdo ativa do Gestor, e o investimento nos ativos do Portfélio Alvo ou em outros

Ativos Alvo, bem como o investimento em Sociedades Alvo de maneira geral, podera ser alterado por
decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.
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Abaixo, o Gestor mostra a projecao do fluxo de caixa a ser potencialmente distribuido aos Cotistas
baseado no Portfolio Alvo. Ressalta-se que o fluxo apresentado é baseado no Portfolio Alvo e
considera a taxa alvo preferencial de cada ativo. Desta forma, como ainda ndo houve a efetiva
aquisicao pelo Fundo do Portfélio Alvo descrito neste material ndo se pode garantir o fluxo
apresentado abaixo.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DOS RISCOS INERENTES A RENTABILIDADE ALVO
DO FUNDO, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE” NA PAGINA 98 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 204

A tese de investimento do Fundo esta focada em ajudar o pais a crescer cada vez mais e melhor, ao
financiar projetos que terdo como foco investimentos com geragao de valor social e baixo impacto
ambiental.

Para isso, o Fundo em parceria com a Sitawi, uma renomada! consultoria em finangas sustentaveis,
esta em processo de etiquetagem sustentavel.

O Fundo financiara operagdes por até 25 anos que serao, preferencialmente, reajustadas anualmente
pela inflacao. AmortizagOes relevantes poderao ser feitas ao longo dos anos, podendo ser anuais,
semestrais ou até mesmo mensais, visando um prazo médio de recebimento inferior a 10 anos. De
acordo com o Gestor, as operacoes financiadas pelo Fundo serdo validadas por consultores técnicos
independentes.

N3do obstante o acima disposto, a aquisicdo pelo Fundo do Portfélio Alvo descritas neste Prospecto
Preliminar ainda esta em fase de negociagao. Na presente data, ndo ha acordo de investimento e/ou
qualquer outro instrumento vinculante celebrado com os emissores dos ativos acima, nao tendo sido
realizada ainda auditoria juridica completa das sociedades integrantes do Portfélio Alvo. Dessa forma,
nao ha garantia de que (i) o Fundo investira no Portfdlio Alvo, e (ii) os investimentos no Portfdlio
Alvo, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto Preliminar, tendo o Gestor
discricionariedade para selecionar outros ativos que nao o Portfdlio Alvo para investimento pelo Fundo,
observado o disposto no Regulamento.

PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DOS RISCOS INERENTES A RENTABILIDADE
ALVO DO FUNDO, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE” NA PAGINA 98 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

1 Com base nos reconhecimentos e premiacgdes recebidos pela Sitawi (https://www.sitawi.net/reconhecimentos/)
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7. BREVE HISTORICO DOS COORDENADORES, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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7.1. Breve historico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestagdo de servicos de administracdo fiducidria e controladoria de
ativos para terceiros.

O Administrador administra R$ 150 bilhdes (dados Anbima, outubro/2019,) e ocupa posicao entre os
maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 1.800 fundos dentre Fundos
de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Agbes, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e Fundos de Investimento em
Participacdes.

E lider em administradores de recursos de fundos imobilidrios do Brasil, com aproximadamente
R$ 25,2 bilhGes e 69 fundos sob administracdo, detendo 21% do total do mercado, considerando os
dados disponiveis em outubro de 2019. A empresa consolidou seu crescimento no mercado de fundos
unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta
qualificacdo técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos
clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administragao de fundos:

Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;
Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

Pap oo

7.2. Breve historico do Gestor

A Quasar Asset Management Ltda. é uma gestora de recursos devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio de suas atividades, que tem foco exclusivo no mercado de crédito, tendo sido contratada para
atuar como gestora da carteira do Fundo. A empresa foi fundada em 2016, comegou a operar em 2018
e atualmente possui aproximadamente R$ 4,3 bilhdes sob gestdao em fundos de investimento. A empresa
possui mais de 50 funcionarios atualmente. A atuacdo da empresa se da em diferentes classes de ativos
em linha com suas estratégias de investimento, mas sempre com foco em crédito.

JAN, 2016 FEV, 2020
FUNDAGAO DA MAR, 2018 AQUISICAD
ANGAMENTO DO FUNDO

QUNASNR FOUARTAGE 1 oreeTA e CoTRS 00

AGROI

GALLOWAY

JuL, 2018
LANCAMENTO DO FUNDO

ADVANTAGE PLUS

SET, 2018
LANCAMENTO DO FUNDO

DO I

DIRECT LENDING | (]

* Fundos Locais — RS 3,6 Bi (data base 14/02) e Fundos internacionals — US$ 163 mm @ R$4,20/US$
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Conforme informagdes prestadas pelo Gestor, os principais executivos / socios da empresa sao:

Sécio Experiéncia Formacgao
Carlos CEO Foi Managing Directore Associate Partnerno Banco Ital BBA | Contabilidade - PUC
Maggioli por 8 anos atuando como Global Co-Head of Equities. Foi | Mestre em Finangas -
ainda Portfolio Manager no banco Merrill Lynch GSRG em | Insper
Londres, gerindo fundos /long & short de agbes para
mercados emergentes
Jodo Carlos | CIO Foi Sdcio-Diretor responsavel pela area de Crédito no Banco | Adm. Publica — FGV
Génova Ita BBA por mais de 30 anos, incluindo andlise, | P6s em Economia e
estruturagdo, recuperacdo e portfolio management de | Finangas - FGV
crédito. Além disso, esteve no BBA Creditanstalt desde sua
fundacdo
José Paulo | CRO Foi Diretor no Barclays PLC, atuando no Brasil como Headde | Economia — FEA
Perri Estruturagdo por 7 anos, coordenando transacdes | MBA — Insper
estruturadas com risco macro e de crédito para empresas e
clientes institucionais. Atuou também como Trader
Proprietario para titulos publicos brasileiros, além de ter dado
suporte a mesa proprietaria gerenciando os controles de risco
e P&L, ficando ao todo 14 anos neste banco
Fernanda CLO/ Advogada com mais de 20 anos de experiéncia. Atuou como | Direito — PUC
Franco Compliance responsavel pela recuperacdo de crédito de grandes | P6s em  Direito
instituigdes financeiras e fundos de pensdao como Citibank, | Econdmico e
Banco Real, Funcef, entre outros. Atuou também na | Empresarial — FGV
estruturacdo e recuperacdo de crédito na Vision Brazil | Pds Direito Societario
Investments, tendo adquirido larga experiéncia em | - ESA
estruturacdo de crédito e em investimentos no agribusiness.
Frederico Cco Foi Gerente Sénior de crédito no Banco Bradesco e Head de | Engenharia de
Tebechrani Andlise do Large Corporateno HSBC Bank Brasil. Antes disso, | Produgdo — Poli USP
foi Gestor de Crédito e Research no Banco Pine. Com mais | Mestre em Economia
de 20 anos de experiéncia na area, trabalhou também nos | - Insper
Bancos Ital BBA, Société Générale e Unibanco.
Alberto Portfolio Com mais de 30 anos de experiéncia, atuou em Corporate | Graduado em
Zoffmann Manager Banking, DCM, Corporate Desk, Structured Finance, Project | Engenharia Sanitaria

Fundos Infra

Finance e Produtos. Foi Soécio na XP Investimentos
responsavel pela area de Project Finance. Anteriormente, foi
Diretor Comercial no Ital BBA por 14 anos e responsavel

pelas operagdes de Project Finance para a América Latina.

e Ambiental pela
Escola de Engenharia

Maua.
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Trabalhou também na Zurich Aeroportos como Consultor
Senior e foi CFO da Atlantic Energias Renovaveis.

Anna Sofia | Portfolio Com 10 anos de experiéncia, foi da area de Project Finance | Graduada em
Caccuri Manager da XP Investimentos. Anteriormente, trabalhou na | Administracdo de
Martini Fundos Infra Echoenergia como Gerente de Project Finance e no BTG | Empresas pela FGV-
Pactual na area de Risco de Crédito, por 6 anos, com foco | EAESP e  possui
nos setores de energia e infraestrutura. Certificate in
Corporate  Finance
pela Columbia
Business School.
Cristina Portfolio Com mais de 10 anos de experiencia em Project Finance nos | Graduada em
Mello de | Manager setores de Infraestrutura, atuou por 6 anos na Odebrecht | Administracdo de
Andrea Fundos Transport focada em estruturacdo e reestruturacdo dos | Empresas pela FGV-
Tamaso projetos de rodovias, portos, aeroportos e mobilidade | EAESP e com MBA
urbana. Antes disso, ficou 5 anos no Project Finance do Ital | pela Cornell
BBA atuando em diversos setores. University
Sandra Head Com mais de 30 anos de experiéncia, foi Senior Relationship | Graduada em
Zlatkovic Originagao Manager no Itall BBA por 12 anos, tendo trabalhado também | Administracdo de
no Bank Boston e no Banco Nacional. Empresas pela USJ-
RS.
Gabriel Originagdo Com mais de 15 anos de experiéncia de mercado, foi Senior | Formado em
Lobato Relationship Manager do Banco Votorantim por 4 anos e do | Administragao pela
Banco Itau BBA por 8 anos nos segmentos Corporate e Large | FGV-EAESP e Pos-
Corporate com foco nos segmentos de energia, saneamento, | Graduado em
rodovias e telecom. Finangas pelo Insper-
SP.
Eduardo Originagao Trabalhou no Banco Ital BBA nas areas de Analise de | Formado em
Telles Crédito, Comercial e Estruturacdo de Divida. Também | Ciéncias
atuou como responsavel por Estruturacdo de Crédito e | EconOmicas  pelo
Relacionamento com Empresas no Banco Pan. Insper-SP.
Olivier Fundos Agro Com mais de 30 anos de experiéncia, foi Presidente da | Formado pelo
Collas Coimex Trading e Vice-Presidente da Kepler Weber com | Institut  d’Etudes

atuacdo junto ao Mercado de Capitais e na area de
Relacdes com Investidores. Ocupou também posicGes
executivas em mercados globais pela Saint-Gobain e pela

Royal Dutch Shell no Reino Unido, Estados Unidos, Franga

Politiques de Paris.
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e Brasil. Também ¢é membro dos conselhos de

administracdo da Invepar e da Eternit.

Ega Correia | Fundos Agro Com mais 15 anos de experiéncia, atuou como Diretor da | Advogado
PwC onde coordenou gerentes e outros profissionais | especialista em
seniores em trabalhos de consultoria societaria, tributaria, | Direito  Tributario
M&A, inclusive em projetos no exterior. Realizou também | pela USP e em M&A
projetos de reestruturacao, com destaque para os setores | pelo Insper-SP.
de papel e celulose, bens de consumo e materiais para a
construgao.
Fernando Fundos Agro Trabalhou na area de Investment Banking do Banco | Formado em
Ribeiro Santander. Atuou também em Research no Banco | Economia pelo
Santander e na gestdo dos fundos de renda fixa e de | Insper-SP com
crédito estruturado da Rio Bravo Investimentos. Business Certificate
pela London College
of Business.
Eduardo Fundos Real | Com mais de 15 anos de experiéncia, atuou na area | Certificado em
Moraes Estate imobilidria do Itau BBA liderando o time responsavel pela | Financiamento e
gestao de um portfolio de R$ 4.0 bilhdes em ativos de | Desenvolvimento
crédito, além da originagdo e execucdo de operagbes para | Imobiliario pelo
venda de ativos imobilidrios, seus respectivos | MIT, Pds-Graduado
financiamentos, e em emissGes de dividas e agles para | em Economia e
empresas do setor; também foi membro votante dos | Finangas pela FEA-
comités de investimento e financiamento a novos projetos | USP e  Formado
e ativos imobilidrios. Antes disso, atuou no Corporate & | Administracdo  de
Investment Banking do HSBC Bank Brasil e ABN AMRO. | Empresas pela
Eduardo iniciou sua careira no Citibank. Universidade
Paulista.
Tomer Fundos Real | Foi Socio da RE Asset por 7 anos e, antes disso, Analista | Formado em
Mizrahi Estate de Investimentos na RED e na Vision Brazil Investments | Administragdo  de
(VBI Real Estate). Empresas pela
ESPM e Pds-
Graduado em Real
Estate pela Poli-
USP.
Ariel Mizrahi | Fundos Real | Foi Sécio da RE Asset por 4 anos e, antes disso, | Formado em
Estate responsavel pela area de Relagbes com Investidores na | Administracdo  de

Even Construtora e Incorporadora S.A. por 7 anos.

Empresas
ESPM.

pela
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Carlos Fundos Foi Portfolio Manager na Bradesco Asset Management e | Formado em
Messa Liquidos na HSBC Global Asset Management por 18 anos fazendo | Administragdo com
a gestdo de Crédito Privado com mais de R$ 30 bilhdes | énfase em Comércio
sob gestdo. Também atuou na tesouraria dos Bancos | Exterior pela
Crefisul e FonteCindam. Universidade
Ibirapuera com MBA
em Finangas pela
FIA-USP.
Carlos Lima | Fundos Foi Superintendente de Analise da Bradesco Asset | Formado em
Liquidos Management. Anteriormente, ocupou a posicdo de Head | Economia pela PUC-
de Andlise de Crédito e AgOes para a América Latina da | SP com MBA em
HSBC Global Asset Management. Foi também Diretor | Finangas pela USP.
Adjunto de Crédito do Banco CCF Brasil e trabalhou na
area de acoes do ABN Amro Real.
Carlos Fundos Foi Analista Senior de Crédito na Bradesco Asset | Graduado em
Uema Liquidos Management. Anteriormente, ocupou a posicao de | Administragdo de
Analista de Renda Variavel e de Crédito na HSBC Asset | Empresas e Pos-
Management. Trabalhou também no Banco CCF Brasil, | Graduado em
Citibank e Lloyds Bank. Financas, ambos
pela FGV-EAESP.

Processo de Investimentos

RSO

Originac¢do Ativa

* Prépria
* Bancos de investimento
* Boutiques

* Empresas de
Infraestrutura

=)

Andlise

+ Anlise de Crédito
Sponsor (se
aplicavel)

+ Andlise do Projeto

@

Aprovagdo em

Q8

Consultores

Técnicos Liberacdo dos

Acompanhamento

Comité

= Comité de Crédito QAM:

aprovacio por
unanimidade
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terceirizados

* Consultor Legal
= Consultor Ambiental

+ Consultor Técnico/

Mercadoldgico

* Consultor Seguros

Recursos

* Cumpridas as
condigBes precedentes
estabelecidas os
recursos poder3o ser
liberados ao projeto.

+ Acompanhamento
do andamento da
obra

* Monitoramento na
fase de operacio



Tese de Investimentos

Isengdo Fiscal e Fluxo de
aliquota de 0% Gestdo Caixa

Liquidez Diversificacdo

e Setorial

Listado

sobre ganho de Especializada Estdvel:
capital Renda Fixa

e Gestdo especilizada: equipe com track-record em financiamento de projetos de infraestrutura;

e Fluxo de caixa estavel — Renda Fixa: o fundo investira em ativos de divida;

o Diversificacdo setorial: financiaremos projetos nos setores de Energia, Transporte,
Saneamento, Irrigacdo e outros setores prioritarios;

e ESG: etiquetagem pela Sitawi: o fundo tera uma etiquetagem verde pela Sitawi
(https://www.sitawi.net/) que ira analisar os setores de atuacdo e praticas de cada uma das
empresas investidas no Fundo/

e Liquidez: o Fundo sera listado na B3, sob o cddigo de negociagdo “"QINF11”;

e Caréncia de infraestrutura no Brasil: acreditamos que existe um grande mercado de

financiamento de novos projetos e refinanciamento de projetos no Brasil.

7.3. Breve historico dos Coordenadores

Breve Historico do Coordenador Lider

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos
de tradigdo em servigos financeiros e presenca em 23 paises, com atividades nos EUA, Europa,
Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo estio
o Banco J. Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em dezembro
de 2018 o Grupo J. Safra possuia em valores agregados, gestdo de recursos de terceiros no montante
de R$ 1,0 trilhdo.

O Banco Safra S.A. atua como banco mdltiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo dados do BACEN. Em 31 de dezembro de 2018 os ativos totalizavam R$ 182,2
bilhGes e a carteira de crédito expandida R$ 107,1 bilhdes.

Investment Banking: atua na originacdo, execucao e distribuicao de ofertas de agbes no mercado
doméstico e internacional, bem como operacdes de fusdes e aquisicbes, dentre outras.

FusGes e AquisicOes: atua na assessoria junto as principais empresas e fundos do Brasil, tendo
conduzido operacdes, como por exemplo, em 2016, a venda da Lotten Eyes para a Amil e em 2018
a assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,

combinando solugOes personalizadas com gerenciamento de riscos, alocagdo especializada de ativos
e confidencialidade.
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Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em dezembro de 2018, possuia aproximadamente R$96,3 bilhdes de ativos
sob gestdo.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agoes, opgoes, indice de
acoes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e produgdo de relatdrios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construgao Civil, Bancos, Mineracao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: Atua na originacdo, execucao e distribuicdo de financiamentos estruturados e titulos de
dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas promissdrias, FIDC, CRI,
CRA, CCB, Bonds, dentre outros, configurando entres os lideres desse mercado.

Mercado de Capitais: em 2018, os principais destaques do Safra foram a participacdo na estruturagao
e distribuicdo de operacdes de CRI, CRA, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures, Bonds e Notas
Promissorias, totalizando mais de R$ 9 bilhdes em operacdes para empresas dos mais variados
setores, tais como Rede D'Or, Einstein, BR Distribuidora, Klabin, Engie Brasil, TAESA, Klabin, EDP,
Petrobras e Fibria.

Breve Historico do Coordenador Contratado

A Guide Investimentos instituicdo financeira, com principal escritorio na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 270 andar, Itaim Bibi, € uma corretora de valores fundada
em 1967 como Corretora Indusval S.A e que, em 2013, teve sua estratégia reformulada e surgiu
como uma plataforma aberta de investimentos, sendo reconhecida como a instituicao financeira mais
inovadora do Brasil pela Global Financial Markets.

Presente em 13 estados brasileiros, sua sede esta localizada em S3o Paulo e conta com filiais no Rio
de Janeiro, Belo Horizonte e Curitiba. Em 2015 ampliou suas operacdes no Rio de Janeiro por meio
da aquisicao da Gestora Simplific, empresa pertencente a um grupo renomado no mercado carioca
e, em 2016, expandiu a filial de Belo Horizonte por meio da absorcao da carteira da Corretora H.H.
Picchioni.

Desde 2018, a Guide Investimentos faz parte da Fosun, um grande conglomerado chinés, estruturado
como uma holding de investimentos, que investe no mundo todo, com ativos que ultrapassam US$ 85
bilhdes. Hoje, a Guide Investimentos S/A Corretora de Valores possui mais de R$18 bilhdes sob
custodia contratada, 71 mil clientes e mais de 300 agentes autdnomos credenciados. E certificada
pelos selos de qualificacao operacional da B3 S.A - Brasil Bolsa e Balcdo (Agro Broker, Execution
Broker, Retail Broker e Nonresident Investor Broker), selo B3 Certifica e ANBIMA.

A Guide Investimentos vem sendo liderada por sdcios com anos de experiéncia no mercado. A Guide
Investimentos conta em sua plataforma com mais de 30 emissores e 90 produtos de Renda Fixa,
Renda Variavel, mais de 80 Fundos de Investimentos, de 35 gestores distintos, bem como possui
uma Mesa Institucional dividida em Arbitragem, Derivativos, Financiamento de Termo e Titulos. A
Guide Investimentos fornece aos seus clientes a entrega da melhor curadoria de produtos com alta
performance, equipe de especialistas financeiros, assessoria qualificada e personalizada, acesso facil
a servicos e contetdos exclusivos e especializados.

Dentre as principais operagdes conduzidas pela Guide Investimentos, merecem destaque:

» Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 2@ Emissdao do
AlianzaTrust Renda Imobilidria — Fundo de Investimento Imobiliario;
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» Coordenador Lider da Oferta Plblica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12 Emissao do Alianza
Trust Renda Imobilidria — Fundo de Investimento Imobiliario;

 Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 22 Emissao do Fundo
de Investimento Imobilidrio BTG Pactual Crédito Imobiliario;

» Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 62 Emissdo do Fator
Verita Fundo de Investimento Imobiliario - FII;

e Coordenador Contratado da Oferta Publica de 23 Emissao do FII Brasil Plural Absoluto Fundo
de Fundos;

e Coordenador Contratado da Oferta Publica de 22 Emissao do Malls Brasil Plural Fundo de
Investimento Imobiliario;

 Coordenador Contratado da Oferta Publica de Distribuigao Primaria de Cotas da 2@ Emissao do
SDI Rio Bravo Renda Logistica Fundo de Investimento Imobiliario — FII;

¢ Coordenador Contratado da 4@ Emissao do FII Vinci Shopping Centers - FII;

e Instituicdo Contratada da Oferta Publica de Distribuicao de Cotas da 4@ Emissdo do CSHG
Logistica — FII;

e Instituicdo Contratada da Oferta PUblica de Distribuicao de Cotas da 3@ Emissdo do CSHG
Recebiveis Imobiliarios — FII, e;

» Participante Especial da Oferta Publica de Distribuicao de Cotas da 2@ Emissao do RBR Alpha
de Fundo de Fundos- FII.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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8.1. Relacionamento
Relacionamento do Administrador, Escriturador e Custodiante com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta, o Grupo J. Safra possui os seguintes
relacionamentos comerciais com o Administrador e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:

Operacoes financeiras

e Operacao de Cambio da Engelhart Ctp Brasil S.A. de 14 de outubro de 2019 no montante
total de R$ 12.445.488,00 e saldo devedor de R$ 12.445.488,00 em 13 de dezembro de 2019,
com vencimento em 09 de Abril de 2020 e taxa de 4% a.a.

O Administrador entende que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Administrador e o Grupo J. Safra, que possa ensejar qualquer conflito
de interesse em relagdo a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento do Administrador, Escriturador e Custodiante com o Coordenador
Contratado

Na data deste Prospecto, o Coordenador Contratado ndo possui qualquer relacdo societaria ou correlata
com os demais participantes da Oferta, sendo certo que o relacionamento entre o Coordenador
Contratado com os demais participantes se restringe a atuagdo como contrapartes no mercado.

Relacionamento do Gestor com os Coordenadores

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Gestor nao possui
qualquer outro relacionamento relevante com os Coordenadores ou seu conglomerado econdmico.

N3ao obstante, os Coordenadores poderdo no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com os
Coordenadores ou qualquer outra sociedade de seus respectivos conglomerados econémicos tais
produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a conducao das atividades do Gestor,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e o Gestor ndo identificaram, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de
interesses das respectivas atuacOes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado
ou na prestacao de servicos de administrador ou gestor, conforme o caso, para 0 mesmo fundo de
investimento. Caso, no futuro, o Administrador venha contratar o Gestor para prestar servigos de gestao
de carteira de um novo fundo sob sua administracdo, tal novo relacionamento sera objeto de contratos
especificos a serem celebrados entre o Gestor e tal fundo, representado pelo Administrador. As
responsabilidades e remuneracdo do Gestor estabelecidos para tal fundo de investimento serdo
definidos de uma forma individualizada, com base nas caracteristicas especificas de tal fundo, sendo,
portanto, independentes de eventual relacionamento entdo ja mantido entre o Gestor e o Administrador.

O Administrador e o Gestor nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.
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9.

FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacbes disponiveis neste Prospecto Preliminar € no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composicdo da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

Néo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas
néo se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos
titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da Carteira de investimentos e riscos de crédito
de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualguer hipotese, ser responsabilizados por qualguer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive
a possibilidade de Patriménio Liguido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira, incluindo as Sociedades Alvo, estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, entre outros:

9.1. Risco de Mercado
Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

O Fundo podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compGem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolverd suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam
resultar na flutuagao da moeda, indexacdao da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negocios, as condigbes financeiras,
os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos
na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
do Fundo.

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises
O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e

de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
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valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

9.2. Riscos Relacionados a Oferta
Riscos de Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Primeira Emissdo pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta,
equivalente a 1.500.000 de Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta de R$ 150.000.000,00.
Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, observados os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do cancelamento da Oferta. Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos
Investidores podera ser prejudicada. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta,
mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em
Sociedades Alvo e no Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.
Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante
Total da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociagdo no mercado secundario,
ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera
cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipotese, os valores eventualmente
depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até cinco Dias Uteis a
contar do cancelamento da Oferta de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o
publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario; e (b)
prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e os Coordenadores ndao tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optarao por manter suas Cotas fora de circulacao.

O inicio da negociagdo das Cotas ocorrera somente apds a data de divulgacdo do Anlncio de
Encerramento da Oferta e da obtengdo de autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada
Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor deverd
considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario entre a Data de
Liquidacdo das Cotas e o inicio da negociacdo na B3 como fator que podera afetar suas decisGes de
investimento no Fundo.

9.3. Riscos Relacionados ao Fundo

Risco de o Fundo nao iniciar suas atividades

De acordo com o Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo ndo iniciar suas atividades, caso
ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o Montante Minimo da Oferta. Caso

o valor minimo previsto ndo seja atingido no ambito desta Oferta, esta sera cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado.
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Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
na nao realizacdo destes investimentos.

Risco de Desenquadramento

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5.1.3 do Regulamento e na regulamentacao
em vigor, os Cotistas poderdao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

Risco de Concentracao

A possibilidade de concentracdo da Carteira em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de emissao de
uma Unica ou mais Sociedades Alvo representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna
os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. Alteracdes da
condicdo financeira de uma Sociedade Alvo, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados
deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Risco de Patriménio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma
gue os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimonio
Liquido negativo.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes
para alteracdo do Regulamento, conforme previsto no artigo 7.1 do Regulamento. Tais alteracoes
poderdo afetar o modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.
Risco Decorrente de Operacoes nos Mercados de Derivativos

Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes e
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operagées do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia do Fundo.
Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos do Fundo.
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Possibilidade de endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do artigo 6.9 do Regulamento, de modo
gue o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais
empréstimos.

Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducao
ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Nao constitui, portanto, garantia minima
de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas com base no Benchmark, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no Regulamento.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagles fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcangados
pelo Fundo.

Riscos de Nio Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente

A Lei n° 11.478, estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% do seu patrimonio
em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de
infraestrutura, na forma ali disposta. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir
rendimento superior a 40% do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto
relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentacdo e divergéncias de
interpretacao sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cbes de enquadramento, situacdo em
que o Fundo aplicara a melhor interpretagdo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrucdo CVM 578, nao sera aplicavel aos Cotistas
o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigGes e
requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.
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Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em ParticipagGes — Infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Caso o Fundo deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre
o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Outros Ativos

A propriedade das Cotas ndao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fragao ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

Risco de Confiito de Interesses

Os atos que caracterizem situacOes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre
o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% das Cotas do Fundo e
entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacao prévia, especifica e
informada em Assembleia Geral de Cotistas.

Demais Riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
Carteira, alteracao na politica monetdria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Liquidez reduzida dos ativos da Carteira

As aplicacdes do Fundo em Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em relagao as aplicagbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja@ que podera ndo existir mercado
secundario com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver comprador ou o preco de negociacao
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizacdo
Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagbes
que sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas e ao retorno do

investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.
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Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo
dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a
eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para
fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicao de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos
eventualmente recebidos do Fundo.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacOes
predeterminadas. Se alguma dessas situacoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham
a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa
hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco de restricoes a negociacdo

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
orgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagGes, a participacdo
no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais
restricoes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e
precificacao dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios das Sociedades
Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderao apresentar baixa liquidez para
negociacao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no artigo 9.9. e
seguintes do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador,
do Gestor ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos e risco de mercado

A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operagoes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo, tais como os de marcacao a mercado (/mark-to-market) poderao ocasionar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizagdo,
podendo acarretar volatilidade das Cota e perdas aos Cotistas.
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9.4. Riscos relacionados as Sociedades Alvo
Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Embora o Fundo possua participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das
Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos
aos Outro Ativos ou Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que
atuam tais Sociedades Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao, nao ha garantia de que
o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de
suas informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a
correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem
limitagdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
que afetem as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigbes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas
na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo
trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado
na variacao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva
Sociedade Alvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser
adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado
secundario, é possivel que o Fundo nao receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita
ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacao
mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo

Nos termos da regulamentacdo em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada de
decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
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personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o
Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sdcios a responsabilidade por
passivos de uma sociedade independentemente da caracterizacao dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada
sécio no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha garantias de
gue o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.

Riscos Relacionados a Reclamacéo de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de diluicdo

Caso o Fundo venha a ser socio de qualquer Sociedade Investida, o Fundo poderd ndo exercer o
direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo nao participe de tais aumentos de
capital por qualquer razao, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacées

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdao estar sujeitos a aprovagao por parte de
autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagao nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdao com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades do Fundo.

Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo

O Fundo podera deter posicao minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito significativamente
aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de
governanca nao indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo.

As Sociedades Alvo estado sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao alvo de investigagcdes
relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos publicos conduzidos pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM, e pela Securities and Exchange Commission. Eventuais Sociedades
Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacOes descritas acima. Dependendo da duragao ou do
resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as Sociedades Alvo,
podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagao
de risco ou enfrentarem restricoes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das
sociedades envolvidas nessas investigacdes na economia brasileira, as investigacdes e seus
desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro
a curto e médio prazo. Adicionalmente, tais investigagGes tém, recentemente, alcancado pessoas em
posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade
politica. Os efeitos sao de dificil determinacao até o presente momento. Condicbes econémicas
persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de
seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.
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Risco de Coinvestimento

O Fundo poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por
afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do
Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagao no processo de governanca dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou
comités de governanga nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
Conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
gue um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estarao disponiveis para o Fundo com relacao a qualquer investimento, ou
que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas e nao
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no preco de negociagao dos titulos que compdem a Carteira.

9.5. Riscos decorrentes dos segmentos de atuacao das Sociedades Alvo
Risco do setor de atuacado das Sociedades Alvo

O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tal setor é altamente regulado, de maneira que a implantagdo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovagGes governamentais e regulatorias, as quais, caso ndo
obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo.
Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturacao
extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma
projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco Socioambiental

As operacdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas
e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangGes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagcdes). As leis e regulamentos
ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar
adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de
as leis de protegdo ambiental ser alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de sua conclusdo, o que
podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados
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causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as
atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: proibicoes,
atrasos e interrupgdes; nao atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou
suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao ambiental; e/ou qualquer
dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente,
as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio
ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades
Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um
efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias
ambientais das Sociedades Investidas podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o Fundo.

Risco Geologico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcao e/ou a de comissionamento,
de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as
escavacoes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagbes dos
equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueologico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados
durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou
atrasar a execucdo da obra ou, até, exigir alteragbes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando
negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion

As Sociedades Alvo estdao sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco,
inclusive e sem limitagdo: cost overruns, cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepcdo de
projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdao e Manutencdo

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem
desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operagao e
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados do Fundo.
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Risco relacionado a renovacao dos contratos

Os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordao sobre o prazo determinado para a
implantacdo e exploragao do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem
prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovacao das outorgas, o poder
concedente podera nao permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo nao aceitar os termos
e condigOes propostos para as prorrogagdes em questdo. Nao ha como garantir que as atuais
outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.

Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo

Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da instauracdo de
processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a
extingao do contrato, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serao revertidos ao poder
concedente e, nos termos da legislacao vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos
realizados com relacao a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao
podemos garantir que, em caso de extingao antecipada, eventual indenizacao do valor de ativos que
nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro.
Se o0 poder concedente extinguir contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor
pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente
causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso
sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situacdo financeira do Fundo.

9.6. Outros Riscos
Riscos de alteracao da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderd ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributdria

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragdes incluem
modificagGes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacao de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os
Cotistas, e as Sociedades Alvo a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que podera impactar os
resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
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Pyl

Risco relacionado a Morosidade do Poder Judicidrio Brasileiro

O Fundo e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucao de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia
de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais
fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé no Capitulo XVI a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida em que o Fundo
invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.

106



ANEXOS

ANEXO I - INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO
ANEXO II - REGULAMENTO DO FUNDO
ANEXO III - DECLARAGCAO DO COORDENADOR LiDER, .

NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
ANEXO 1V - DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR,

NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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ANEXO I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
Ne de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ n® 59.281.253/0001-23

ATO UNICO DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES SHELF XIl - MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 34.218.306/0001-30

Por este instrumento particular, BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 59.281.253/0001-23 (“Administradora”), neste ato representada nos termos de
seu estatuto social, na qualidade de instituicdo administradora do Fundo de Investimento
em Participagbes Shelf Xl - Multiestrategia, fundo de investimento em participacgoes,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n°
34.218.306/0001-30 (“Fundo”), nos termos do Instrumento Particular de Constituicdo do
Fundo de Investimento em Participagdes Shelf Xl - Multiestrategia, celebrado em 08 de
julho de 2019 pelo Administrador e registrado na mesma data perante o 1° Oficio do
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n° 1924259,
considerando que até a presente data o Fundo nao iniciou suas atividades;

RESOLVE:

0] aprovar a classificagdo do Fundo na categoria “Infraestrutura”, nos termos da
Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, bem como a alteragdo da
denominagéo do Fundo para “QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA”;

(i) aprovar a contratagdo da KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
n® 105, 11° andar e inscrita no CNPJ sob o n® 57.755.217/0001-29 para prestar
servigos de auditoria para o Fundo;

(i)  aprovar o novo teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do Anexo
1l a este ato;

(iv)  aprovar a 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de cotas do Fundo,
nos termos do Suplemento na forma constante no Anexo | a este ato (“Primeira
Emiss&o”), e conforme caracterisicas abaixo:

As Cotas da Primeira Emiss&o serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de
melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Instrugdo n° 400, editada pela
CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e
“Oferta”, respectivamente).

O Oferta consistui, inicialmente, na distribuicdo publica de até 5.000.000 (cinco
milhées) de Cotas da Primeira Emissdo, com valor unitario de R$ 100,00 (cem
reais) cada, totalizando a Oferta o valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
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dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocagao
no dmbito da Primeira Emissao de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas,
equivalente a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”). Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissdo que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pela
Administradora. Findo o prazo de subscrigdo, caso o Montante Minimo da Oferta
nao seja colocado no ambito da Primeira Emissao, a Oferta sera cancelada.

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas
mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e
da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da
oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocacgao.

A Oferta: (i) sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim
definidos nos termos da regulamentagcdo aplicavel, e que sejam residentes,
domiciliados ou sediados no Brasil, sendo vedada a participacdo de investidores
estrangeiros, e (ii) dependera de prévio registro perante a CVM. As Cotas do
Fundo deverdo ser subscritas e integralizadas de acordo com os termos e
condigdes do Regulamento e dos documentos da Oferta;

aprovar a contratagdo dos prestadores de servicos necessarios a realizagdo da
Primeira Emissdo e da Oferta, que incluem, mas nao se limitam, as instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios para a
realizagdo da Oferta, em especial a contratagdo do Banco J. Safra S.A., instituigdo
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 2.150, e inscrita
no CNPJ sob o n°03.017.677/0001-20 (“Coordenador Lider"), para realizar a
distribuicdo publica das Cotas nos termos do contrato de distribuicdo a ser
celebrado no ambito da Oferta; e

tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes:
(i) a atualizagéo, perante os 6rgéos publicos competentes, dos dados cadastrais do
Fundo, (ii)a concretizagdo da Primeira Emissdo e da Oferta, e (iii)a
operacionalizagdo do Fundo.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) via de igual
teor e forma.
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Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2020

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA Digitally signed by DIANA
FERREIRA DA COSTA:04293386785 DlANA FALCAO FALCAO CAZES:09826047775

DA COSTA:04293386785 pate: 20200123 12:47:50-0300  CAZES:09826047775 Date: 2020.01.23 12:48:07 03'00'

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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ATO UNICO DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES SHELF XIl - MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 34.218.306/0001-30

Anexo |

Suplemento referente a 12 Emissdo e Oferta de Cotas do Quasar Infra | Fundo de

Investimento em Participacdes em Infraestrutura

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui

definidos.

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas do Fundo (“Primeira Emissdo”) e Oferta de
Cotas da Primeira Emissao

Montante Total da Primeira

Emissao

Até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) e,
no maximo, 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas.

Preco de Emissao Unitario

R$100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao.

Forma de colocagdo
Cotas

das

As Cotas serdo objeto de Oferta ICVM 400 nos termos
da regulamentagdo aplicavel. A Oferta sera
intermediada pelo Banco J. Safra S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 2.150, e
inscrita no CNPJ sob o n° 03.017.677/0001-20.

Subscrigido das Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera
efetuada mediante (a) a assinatura do Pedido de
Reserva, que especificara as respectivas condigdes de
subscri¢do e integralizagdo das Cotas, e do Termo de
Adesao, por meio do qual o Investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicbes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a Politica de Investimento
e aos Fatores de Risco, ou (b) ordem de investimento.

Prec¢o de Integralizagao

R$100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao.

Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de
Integralizacdo em moeda corrente nacional por meio
do DDA, administrado e operacionalizado pela B3. A
integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, na
Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Integralizacdo, n&do sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
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(arredondamento para baixo). Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos de colocagdo e os
critérios de rateio, as Instituicdes Participantes.
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ATO UNICO DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES SHELF XIl - MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 34.218.306/0001-30

Anexo |l
Regulamento do Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
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- Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
" A\ Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de

r L

UrAal Investimento em Participagoes e Fundos de Investimento em

abvcap | ANBIMA -
! Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.306/0001-30

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2020
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CAPITULO | - DAS DEFINIGOES

1.1.Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressbes em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item
1.1 Além disso, (a) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetarao o significado ou a interpretagéo de
quaisquer disposicbes deste Regulamento; (b) os termos ‘“inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no
singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino
ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer
documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes
e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e)
referéncias a disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢oes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos,
itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e
anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos
neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento.

ABVCAP Associagao Brasileira de Venture Capital e Private
Equity.
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita
no CNPJME sob o n.° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para a atividade
de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n.°
8.695, de 20 de margo de 2006.

ANBIMA Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Auditores Independentes Significa a entidade responsavel pela auditoria das
demonstragées contabeis do Fundo, que sera,
necessariamente a (i) Deloitte, (i)
PricewaterhouseCoopers, (iii) Ernst & Young ou (iv)
KPMG, cujas informacdes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN Banco Central do Brasil.
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Benchmark

Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do
Fundo, que equivalera a variagdo anual do IPCA
acrescido de 6% a.a. (seis por cento ao ano).

Bloco de Cotistas

Significa o grupo de titulares de Cotas do Fundo
sob controle comum ou cujo beneficiario final seja a
mesma pessoa.

Capital Autorizado

Significa o montante de até R$2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), até o qual novas Cotas
poderdo ser emitidas pelo Administrador, mediante
orientagdo do Gestor, nos termos do Capitulo VIII.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizagdo das respectivas Cotas, nos termos
dos respectivos boletins de subscricdo, ordens de
investimento ou quaisquer outros documentos que
venham a formalizar a subscri¢cdo e integralizagao
das Cotas.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Valores Mobiliarios e Outros Ativos.
CCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.

Cédigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Cdédigo ABVCAP / ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de
FIP e FIEE, publicado pela ABVCAP e pela
ANBIMA.

Caodigo Civil

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagcdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas com influéncia
efetiva na gestdo e/ou definigdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
que dela possa se beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi contratado
pelo Fundo para a prestacdo dos servicos de
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gestédo da Carteira, conforme o mesmo venha a ser
aditado, modificado ou complementado de tempos
em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensdo oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretacdo ou extingdo, envolvendo qualquer
parte interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em unica classe,
cujos termos e condicbes estdo descritos neste
Regulamento e em cada Suplemento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n.°
30.306.294/0001-45, prestador dos servigos de
custodia e tesouraria ao Fundo.

CVvM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizagao

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizagéo das Cotas no Fundo.

Decreto n° 6.306/2007

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

Dia Util

Significa qualquer dia que nédo seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que
os bancos do Estado ou da Cidade de Sao Paulo
estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar, ou ainda aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servigos de
tesouraria, controladoria e escrituragao das Cotas.

Fundo QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito
no CNPJ/ME sob o n°® 34.218.306/0001-30.

Gestor Quasar Asset Management Ltda., sociedade
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limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubistchek, n°
1.726, conjunto 92, inscrita no CNPJ/ME sob n°
14.084.509/0001-74, devidamente autorizada a
prestacao dos servigos de administragédo de carteira
de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n® 11.988, de 26 de outubro de 2011.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Pregos do Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas — FGV, ou outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracéo e
calculo semelhante.

Instrugao CVM 400

Significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrugao CVM 476

Significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada.

Instrugao CVM 539

Significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Instrugao CVM 555

Significa a Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada.

Instrugao CVM 578

Significa a Instrucdo da CVM n°® 578, de 30 de
agosto de 2016.

Instrugao CVM 579

Significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de
agosto de 2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do Artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos
termos do Artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

IPCA

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo
— IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes
atos ou situagdes: (i) comprovada culpa ou dolo ou
desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de
suas respectivas fungbes, deveres e ao
cumprimento de obrigagbes nos termos deste
Regulamento, mediante decisdo judicial ou
administrativa final; (i) comprovada violacdo
material de suas obrigacbes nos termos da
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legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
mediante decisao judicial ou administrativa final; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigagbes nos termos deste Regulamento,
mediante decisao judicial ou administrativa final; (iv)
o Gestor e/ou o Administrador tenha sua faléncia
decretada ou tenha iniciado processo de
recuperagdo judicial ou extrajudicial; e (v)
descredenciamento pela CVM como administrador
fiduciario ou gestor de carteira de valores
mobiliarios, conforme o caso.

Lei n° 11.033/04

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

Lei n° 11.478/07

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

Lei n° 12.431/11

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

Novo Cotista Relevante

Significa qualquer pessoa (incluindo, sem limitagao,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de
investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de
organizagao, residente ou com sede no Brasil ou no
exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento
similar)), que atingir e/ou adquirir, a qualquer tempo
apos o inicio das negociagbes das Cotas no
mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente,
por meio de uma uUnica operagao ou por operagdes
sucessivas, (i) participagdo em Cotas do Fundo
igual ou superior a 30% (trinta por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, ou (ii) mesmo n&o adquirindo
mais de 30% (trinta por cento) das Cotas de
emissdo do Fundo, atinja ou adquira Cotas que lhe
asseguram o direito ao recebimento de rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo.

Oferta

Significa a Oferta ICVM 400 e a Oferta ICVM 476,
em conjunto.

Oferta ICVM 400

Significa qualquer distribuigdo publica de Cotas nos
termos da Instrucdo CVM 400 ou instrugdo que
venha a substitui-la, a qual (a) sera destinada, ao
menos, a Investidores Qualificados, e (b)sera
intermediada por sociedade(s) integrante(s) do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.
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Oferta ICVM 476

Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas com
esforcos restritos de colocagdo nos termos da
Instrucdo CVM 476 ou instrugdo que venha a
substitui-la, a qual (a) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais,
(b) sera intermediada por sociedade(s) integrante(s)
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e
(c) esta automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476.
Os investidores  considerados Investidores
Qualificados poderao, decorrido o prazo previsto no
Artigo 13 da Instrugdo CVM 476, adquirir as Cotas
objeto da Oferta no mercado secundario,
observadas as demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, bem como os termos e
condicbes deste Regulamento, em especial no
Capitulo IX abaixo.

Oportunidade de Coinvestimento

Significa uma oportunidade de investimento pelo
Fundo em uma Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida em conjunto com terceiros e/ou outros
fundos e carteiras de investimentos administrados
ou geridos pelo Gestor efou pelas partes
relacionadas deste, a exclusivo critério do Gestor,
nos termos do item 5.6 deste Regulamento.

Outros Ativos

Significam os seguintes ativos financeiros, em que
poderédo ser alocados os recursos do Fundo nado
aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos
deste Regulamento, quais sejam: (i) titulos publicos
federais; (ii) operagdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados no item anterior; (iii) cotas
de fundos de investimento classificados como
“‘Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto
Prazo”, considerados de alta liquidez pelo Gestor,
podendo tais fundos serem administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou por
entidades a eles relacionadas, desde que para
gestao de caixa e liquidez; e (iv) cédula de deposito
bancario — CDB, Letras de Crédito de instituicdes
financeiras com classificagdo de risco minima “AA”
por ao menos um agéncia de rating entre Fitch
Ratings, Standard&Poor’s e Moody'’s.

Patrimoénio Liquido

Significa o  patriménio  liguido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do
disponivel, do valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades do Fundo.
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Prazo de Duragao

Significa o prazo de duragdo do Fundo,
correspondente a 25 (vinte e cinco) anos contados
da Data da Primeira Integralizagdo, podendo ser
prorrogado mediante recomendagdo do Gestor e
aprovacao em Assembleia Geral.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Prec¢o de Integralizagao

Significa o prego de integralizagdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Sociedades Alvo

Significam as sociedades por agbes de capital
aberto ou fechado, constituidas e existentes de
acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, que (i) cumpram as exigéncias estabelecidas
no CAPITULO V deste Regulamento, conforme
aplicavel, (i) nos termos da Lei n° 11.478/07,
desenvolvam no territério nacional novos projetos
de infraestrutura nos setores de (a) energia,
incluindo, mas ndo se limitando a, projetos de
geracdo e distribuicdo de energia e projetos de
geragdo distribuida, (b) transporte, (c) agua e
saneamento basico, (d) irrigagdo, (e) outras areas
tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, e (iii) sejam qualificadas para receber os
investimentos do Fundo, a exclusivo critério do
Gestor.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o
qual descrevera as caracteristicas especificas de
cada emissdo de Cotas, cujos termos e condi¢des
serdo estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administragao

Significa a remuneragédo devida pelos Cotistas ao
Administrador, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a remuneragao devida pelos Cotistas, ao
Gestor, nos termos dos itens 10.4 e 10.5 deste
Regulamento.
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Termo de Adesao Significa o “Termo de Adeséao e Ciéncia de Riscos”,
a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscri¢do de Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composi¢cdo e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XVI
deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Significam (a) debéntures simples ou conversiveis
em acdes, objeto de oferta publica ou emissdes
privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei n°
12.431/11, (b) bénus de subscricdo e agbes
preferenciais resgataveis ou outros valores
mobiliarios e titulos de divida, permutaveis ou
conversiveis em agdes, (c) em caso de agdes ou
outros instrumentos de equity que nao sejam
preferenciais e resgataveis, desde que tais valores
mobiliarios sejam acompanhados de opgdo de
venda (put option) ou outro mecanismo de resgate,
que os aproximem a instrumentos de divida, e (d)
cotas de fundos de investimento em participagdes
cuja politica de investimento preveja o investimento
nos ativos (a), (b) ou (c) indicados acima, em
quaisquer dos casos, sem limite de concentragao.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1.0 Fundo, denominado QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, ¢ um fundo de investimento em
participacdes da categoria “Infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio
fechado, de natureza especial, regido pelo Codigo Civil, pela Instrugao CVM 578, por este
Regulamento e pelas demais disposicbes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

2.2.Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 3”.

2.3.0 Fundo tera Prazo de Duragdo de 25 (vinte e cinco) anos contados da Data da
Primeira Integralizagdo, podendo ser prorrogado mediante recomendagdo do Gestor e
deliberagdo da Assembleia Geral.

2.4.0 patrimbnio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5.As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emisséo, distribui¢ao,
subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagdo e resgate das Cotas estdo
descritas no Capitulo VIl e Capitulo IX deste Regulamento, bem como no respectivo
Suplemento referente a cada emissao de Cotas.
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CAPITULO Ill - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a
aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis,
que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e
busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a politica de
investimentos do Fundo; (b) que estejam cientes que as Cotas poderao ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; (c) sejam considerados Investidores
Quallificados, observado que, no ambito de Ofertas ICVM 476, somente poderao
subscrever Cotas os investidores que sejam considerados Investidores Profissionais.

3.1.Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manutengéo de investimentos no Fundo por
qualquer Cotista.

3.2.0 Administrador, o Gestor, o distribuidor e as suas partes relacionadas poderao
participar do Fundo como Cotistas e subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer
Oferta nos termos deste Regulamento e observados os termos de condigdes de cada
Oferta.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1.0 objetivo do Fundo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas no médio e longo prazo, preponderantemente mediante o recebimento de
rendimentos e/ou dividendos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores
Mobiliarios, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

4.2.0 Fundo, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Valores Mobiliarios,
bem como dos instrumentos de garantia, acordos de voto e outros negdcios juridicos,
devera participar do processo decisoério das Sociedades Alvo. Os Valores Mobiliarios que
se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdao contar com
mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Alvo emissora a
observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela Instrugao
CVM 578, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanga corporativa
e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participagdo no processo
decisério e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedades Alvo sera hipotese de vencimento antecipado das obriga¢des previstas nos
Valores Mobiliarios.

4.2.1. A participagdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Alvo se
dara, exemplificativamente, por meio (a) de detengdo de agdes ou quotas que
integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, (b) da celebragao
de acordo de acionistas, ou, ainda, (c) pela celebragdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo
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efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive
por meio (i) de indicagdo de membros da administragdo das Sociedades Alvo; (ii)
mecanismos contratuais que preestabelecam a alocacdo de recursos pelas
Sociedades Alvo; e/ou (iii) obrigacdes da Sociedade Alvo perante o Fundo que
garantam ao Fundo maior participacdo no processo decisério em razao do
descumprimento, pela Sociedade Alvo, de obrigagbes ou pardmetros
preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Valores
Mobiliarios pelo Fundo.

4.2.2. Os mecanismos a serem utilizados pelo Fundo para assegurar o disposto no
4.2.1 serao exemplificados no Contrato de Gestao.

4.2.3. Caso o Fundo pretenda adquirir debéntures emitidas por Sociedades Alvo
elou Sociedades Investidas, devera ser, conforme aplicavel, realizada assembleia
geral de debenturistas, assembleia geral de acionistas, e/ou reunido do conselho
de administragdo da respectiva sociedade a fim de deliberar sobre os termos e
condigcbes das debéntures a serem adquiridas pelo Fundo, de modo a assegurar o
disposto no item 4.2 acima.

4.2.4. Fica dispensada a participagcdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Investidas quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(ii)o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovagcdo da maioria das
Cotas subscritas presentes.

4.2.5. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas de que trata o item acima nao se aplica
ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial
de negociagao de Valores Mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balc&o organizado, voltado ao mercado de acesso,
que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa, mais estritos que os exigidos em lei, desde que corresponda a
até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

4.2.6. O limite de que trata o item anterior sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas no ambito de
cada Oferta de Cotas realizadas pelo Fundo.

4.3.Além dos requisitos acima, as Sociedades Investidas deverdo adotar os padrdes de
governanga corporativa estabelecidos no Artigo 8° da Instrugdo CVM 578, conforme
indicados abaixo:

(i) proibicao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacéao;
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(ii)estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administragédo e/ou da diretoria, conforme aplicavel,;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v)no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governancga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

4.4.0 investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1.0bservado o limite estabelecido nos incisos (v) a (vii) do item 5.5 abaixo, a Carteira
sera composta por:

(i) no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Valores Mobiliarios,
observado o disposto neste Regulamento e na Instrugao CVM 578; e

(i)  Outros Ativos.

5.1.1. O Fundo ndo realizara operagbes em mercados de derivativos, exceto
quando tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou

(iiyenvolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Investidas
que integram a Carteira com o proposito de: (a) ajustar o preco de aquisicéo da
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuigdo futura na
quantidade de agdes e/ou cotas investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas agdes
e/ou cotas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

5.1.2. Em qualquer caso, as operagdes do mercado de derivativos acima
mencionadas nao deverao ser representativas de mais de 10% (dez por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

5.1.3. O Fundo tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, para (a) enquadrar-se no
nivel minimo de investimento em Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades
Investidas conforme previsto no paragrafo terceiro, do artigo 17 da Instrugdao CVM
578, ou qualquer outro prazo que venha a substitui-lo, ou para (b) promover o
reenquadramento de sua carteira, na hipotese de reversdao de eventual
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desenquadramento decorrente do encerramento de um projeto no qual o Fundo
tenha investido.

5.2.0s recursos oriundos da alienagdo parcial ou total de investimento do Fundo em
Valores Mobiliarios, bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos deverao
ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas, conforme determinagéo
do Gestor e observado o disposto no item 5.5.

5.3.0s investimentos, e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo
realizados conforme sele¢cdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento durante o Prazo de Duragao. Os
investimentos, e desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados por
meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcéo.

5.3.1. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condicbes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes
realizadas em bolsa de valores, mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4.0s recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos do
CAPITULO XV, serdo integralizados pelos Cotistas em cada data de integralizagdo ou
conforme indicado no respectivo Suplemento, em observancia ao disposto neste
Regulamento e nos boletins de subscri¢do de Cotas.

5.4.1. Em vista da natureza do investimento em participagcdes e da politica de
investimento do Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que (i) os ativos
componentes da Carteira poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras
modalidades de investimento; e (ii) a Carteira do Fundo podera estar concentrada
em Valores Mobiliarios de uma ou poucas Sociedades Investidas, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tal(is)
sociedade(s).

5.5.0s seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutengao e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos (v) a (vii) abaixo, os recursos que venham a ser
recebidos pelo Fundo a titulo de integralizagdo deverdo ser investidos em Valores
Mobiliarios, com excecdo da Data da Primeira Integralizagéo, até o ultimo Dia Util do
segundo més subsequente a data de integralizagdo no &mbito da respectiva Oferta ou de
seu efetivo recebimento pelo Fundo, conforme o caso;

(ijaté que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, nos
termos deste Regulamento, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse
do Fundo e dos Cotistas;
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(i) apés o pagamento de despesas e encargos do Fundo, os recursos financeiros
liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser distribuidos aos Cotistas por meio da
amortizagédo de Cotas, conforme disposto neste Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuigdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a
titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo para pagamento de despesas e
encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

(v)o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimbénio
Liquido investido em Valores Mobiliarios;

(vi) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimbnio Liquido aplicada em Outros Ativos, desconsiderados os valores previstos no
item (vii) abaixo; e

(vii)o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas
do Fundo pelo prazo de 12 (doze) meses, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelo Gestor, limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo.

5.5.1. O limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) do item 5.5 acima n&o € aplicavel
a Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso do
item 5.1.3.

5.5.2. Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento
do Fundo com relagdo ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.5 acima, o
Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as
justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.

5.5.3. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no inciso (v) do item 5.5
acima, deverdo ser somados a tais ativos os valores previstos no inciso (vii) do item
5.5.

5.5.4. Caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor devera
restituir aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagdo de
investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados e nao
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou
ser pago aos Cotistas com relagao aos valores restituidos.

Coinvestimento
5.6.Caso o Fundo nao faga o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
Investimento, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer a Oportunidade de
Coinvestimento a terceiros, incluindo para fundos de investimento e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou as partes relacionadas deste.

5.6.1. A decisdo do Gestor em relagao as Oportunidades de Coinvestimento levara
em consideragao a fonte da operagédo, as politicas de investimento do Fundo e de
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outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores
relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a
extensdo de envolvimento na operagdo por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideragdes
entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

5.6.2. Sempre que for possivel a realizagdo de coinvestimento em determinada
Sociedade Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas, quaisquer terceiros e/ou
partes relacionadas aos Cotistas poderéo participar, diretamente e em igualdade de
condigdes com o Fundo, do investimento a ser efetivado, a critério do Gestor.

5.6.3. Para fins do item 5.6 acima, a verificagdo da observancia ao disposto no
item 6.4, “(xx)” podera ser realizada tendo em vista os termos e condigbes do
investimento (i) do Fundo, (ii) dos fundos de investimento e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor, e/ou (iii) das partes
relacionadas ao Gestor, conforme o caso.

5.7.Nao sera admitida a realizagdo de coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas por parte do Administrador, sendo permitida porém a realizagéo de
coinvestimentos por fundos de investimento administrados pelo Administrador, observado
o previsto no item 5.6 deste Regulamento.

5.7.1. A realizacdo de coinvestimentos em Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida devera ser feita em observancia ao disposto no item 6.4, (xx) deste
Regulamento.

Transagoes entre Sociedades Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

5.8.Sujeita a regulamentagao aplicavel e observado o disposto no item 6.9.2 abaixo, as
Sociedades Investidas, desde que n&o controladas pelo Fundo, poderdo realizar
transagdes comerciais com partes relacionadas ao Administrador e/ou Gestor, inclusive
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor sem
necessidade de prévia aprovacdo pela Assembleia Geral, desde que em condi¢des
competitivas e de mercado.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9.0 Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas, observado que:

(i) o Fundo deve possuir investimento em agbes da Sociedade Investida na data da
realizagdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito para a
realizagao de adiantamentos para futuro aumento de capital;

(iii) é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
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(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses contados da data em que o aporte de recursos for
realizado.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
6.1.0bservadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em

relagédo ao funcionamento e a manuteng¢ao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo;

ii)manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apods o encerramento e liquidagéo do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais e das reunides e comités, se houver;

c. o livro ou lista de presencga de Cotistas em assembleias gerais e de reunides de
comités, se houver;

d. os relatérios dos Auditores Independentes sobre as demonstra¢des contabeis;

e. os registros contabeis e as demonstragbes contabeis referentes as operagdes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f.a documentacao relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificagbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrugbes do Gestor e nos
termos deste Regulamento;

(iv) pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento, excetuando-se as multas
decorrentes de atraso no envio de demonstracdes contabeis do Fundo a CVM,;

(v)elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragao
de que foram obedecidas as disposicbes da regulamentagdo aplicavel e deste
Regulamento, nos termos do Capitulo XlII deste Regulamento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;
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(vilno caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagao referida no inciso (ii) acima por 5 (cinco) anos contados do seu término;

(viii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

(x)manter os titulos ou Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

(xi) divulgar a todos os Cotistas e @ CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, nos termos da regulamentagéo aplicavel;

(xii) elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagéo aplicavel;

(xiii) convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre que o
Gestor assim solicitar;

(xiv) cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes do Gestor e da
Assembleia Geral;

(xv)cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestao;

(xvi) representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, observadas as limitagdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(xvii) abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras
entidades autorizadas a atuar em negociagdes bursateis e outras similares;

(xviii)manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

(xix) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do
item 5.5.2 deste Regulamento;

(xx)fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xxi) emitir novas Cotas, conforme orientacdo do Gestor, observado o Capital Autorizado;

(xxii) disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacdes eventuais sobre o Fundo:

133



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
Ne de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

(a) edital de convocagéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados;

(c)até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentagao especifica;

(xxiii)realizar provisbes dos ativos da Carteira, em observancia ao disposto na
regulamentacdo vigente e no Manual de Marcagdo a Mercado do Administrador
(disponivel em: https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos).

6.2.Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungbes perante o Fundo e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas.

Gestédo da Carteira
6.3.0 Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e do Contrato de Gestéo, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos
Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagbes
deste Regulamento e da regulamentagéo em vigor.

6.4.Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestédo e na
regulamentacéo aplicavel, o Gestor devera:

(i) adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

(iilacompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigcao de Gestor;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

(v)ecumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes da Assembleia
Geral;
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(vi) realizar recomendagdes para o Administrador, a Assembleia Geral, conforme o caso,
sobre a emissdo de novas Cotas, limitado, no caso do Administrador, ao Capital
Autorizado;

(vii)instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagdo parcial ou integral de
Cotas;

(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com

promog¢ao mercadolégica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impresséo,
expedicdo e publicacéo de relatérios e informagdes periddicas;

(ix) cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestéo;

(x)representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral das Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condigbes previstos neste
Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel;

(xi) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso (v)
acima;

(xii) verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas, durante o periodo de duragéo do
investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(xiii) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes
junto as Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das Sociedades Investidas e
do Fundo;

(xiv) contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servigos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada e assessoria para atuar no
processo de due diligence das Sociedades Investidas ou de monitoramento dos Valores
Mobiliarios;

(xv)acompanhar o processo de due diligence nas Sociedades Investidas;
(xvi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento

para fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

(xvii) fornecer aos Cotistas, em periodicidade anual, atualizagdes periddicas dos estudos
e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagcdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento do Fundo;

(xviii)fornecer aos Cotistas, em periodicidade trimestral, atualizagbes referentes as
caracteristicas da carteira, sua alocagao e retornos apurados no periodo anterior;

(xix) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

135



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
Ne de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas; e

(c)o laudo de avaliagédo do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor
justo.

(xx)manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste
Regulamento;

(xxi) firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas,
quando aplicavel;

(xxii) cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que couber;
e

(xxiii)comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento.

6.4.1. Sempre que forem requeridas informagbes na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
poderdao submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagéo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

6.5.Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes para e
obriga-se a:

(i) firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Sociedade Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administragao para inicio
do processo de avaliagédo da realizacao de investimentos por parte do Fundo;

(ii)conduzir a avaliagdo dos negécios de Sociedade Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

(iii) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na estrutura
de investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e pregos;

(iv) monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto

relativo as Sociedades Investidas, realizando todas as demais acdes necessarias para tal
exercicio;
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(v)preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberacoes;

(vi) firmar, em nome do Fundo e quando aplicavel, todos os contratos ou outros
documentos relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem
realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando, acordos de acionistas da Sociedade Investida de que o
Fundo participe, bem como os contratos, acordos de investimento, boletins de subscrigéo,
livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos
ou ajustes relacionados a subscrigdo ou aquisi¢do dos referidos Valores Mobiliarios, bem
como comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de 6rgdos administrativos de
qualquer espécie da Sociedade Investida, observadas as limitagdes legais e as previstas
neste Regulamento; e

(vii) exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira do
Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Valores
Mobiliarios, transigir, dar e receber quitagédo, enfim, praticar todos os atos necessarios a
gestao da Carteira do Fundo, observadas as limitagdes legais, e regulamentares em vigor,
as determinagdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto neste
Regulamento.

6.6.Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor
devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo
em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

6.6.1. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma coépia digitalizada de cada documento que
firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente
estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais que permitam a este
ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para
com o Fundo.

Comité deliberativo do Gestor

6.7.As decisbes sobre o investimento e desinvestimento em Sociedades Investidas, bem
como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo tomadas pelo Gestor por
meio de comité deliberativo interno do Gestor, integrado por executivos séniores do
Gestor.

6.7.1. Os custos incorridos em razdo da instalacdo e funcionamento do comité
referido no item 6.7 acima serdo arcados exclusivamente pelo Gestor.

Contratagao de Prestadores de Servigo
6.8.0 Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar
qualquer limite de despesas, prestadores de servigcos legais, fiscais, contabeis, de

avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos de
terceiros, as expensas do Fundo.
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6.8.1. Os prestadores de servigcos, conforme mencionados no item 6.8 acima, que
atuarem em beneficio do Fundo deveréo ser selecionados pelo Administrador e
pelo Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputagéo reconhecida pelo mercado.

6.8.2. O Administrador contratou em nome do Fundo (i) o Custodiante, para prestar
servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios integrantes
da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos de escrituragéo e registro de
Cotas.

6.8.3. Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, o Administrador e os
demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na esfera
de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

6.8.4. As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando,
aos custos relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia
legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serao passiveis de
reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
assembleia geral de Cotistas, nas hipéteses em que as disposicbes legais e
regulamentares assim o exigirem.

6.8.4.1. O Administrador e/ou o Gestor deverdo solicitar o reembolso das
despesas referidas no item 6.8.4 acima no prazo maximo de 6 (seis) meses,
contado do registro do Fundo na CVM, para que sejam passiveis de
reembolso.
Vedagoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor
6.9.E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii)contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM;
ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas

Cotas subscritas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacgao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestagéo, salvo o disposto na regulamentagéo aplicavel;

(v)realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagéo em vigor ou neste Regulamento;

(vi) negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a

regulamentagéo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de
investimento do Fundo;
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(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na aquisicdo de
direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel ou
caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas, (c) na subscrigao
ou aquisigao de agdes de sua propria emissao ou (d) em Sociedades Alvo com sede no
exterior;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x)praticar qualquer ato de liberalidade.

6.9.1. O Administrador deve zelar pela ampla disseminacgao das informagdes sobre
todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgagdo de fato
relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagbes na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

6.9.2. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, € vedada a aplicagao de recursos
do Fundo em Sociedades Alvo, caso estas tenham como acionistas ou cotistas,
direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus soOcios e respectivos cbnjuges, com porcentagem
superior a, individualmente ou em conjunto, 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

(if) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de
operagao de emissao ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenacao ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagam parte de Conselhos de Administragdo, Consultivo ou Fiscal dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

6.9.3. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do item 6.9.2 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso.

Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador
6.10. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas fungoes

com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da
Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento.
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6.10.1. Na hipotese de destituigdo do Gestor e/ou do Administrador com Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracdo e/ou
Taxa de Performance devida até a data de sua destituicdo ou descredenciamento,
conforme o caso. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao
Administrador, individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicdo dos
demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneracao devida aos
demais prestadores de servigos. Para fins deste item, o Gestor ndo podera ser
destituido por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme
previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador
ndo constituira um motivo para a destituigdo do Gestor por Justa Causa e vice-
versa.

6.10.2. Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador sem Justa
Causa, o destituido tera direito a (i) respectiva parcela da Taxa de Administracéo
elou Taxa de Performance devida até a data de sua destituigdo, além de (ii) uma
taxa de administragcdo extraordinaria, no valor equivalente a 12 (doze) meses da
Taxa de Administracdo, calculada com base no Patriménio Liquido no Dia Util
anterior a data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre
a destituicdo, a qual sera devida na data da efetiva substitui¢cao.

6.10.3. Com excecdo da hipdétese de descredenciamento pela CVM, as
deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador
deveréao ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme
aplicavel, de uma notificagdo de tal intengdo de remocgéo, explicitando os motivos
da destituicdo e/ou substituicdo pretendida, com no minimo 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia da destituicdo ou substituicao.

6.10.4. A destituicdo efou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberagdo da Assembleia Geral.

6.10.5. O Administrador e/ou Gestor responderdo, de forma individual e nao
solidaria, de acordo com suas respectivas esferas de atribuigbes, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente
contrarias a lei, ao Regulamento e a regulamentacao da CVM.

6.10.6. Nas hipoteses de renuncia, descredenciamento, ou destituigdo, ficara o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente
a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo
maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM,
na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na
regulamentagéo em vigor, a convocagéo da respectiva Assembleia Geral.

Rentincia do Administrador e/ou do Gestor

6.11.Observado o disposto no item 6.11.1 abaixo, o Administrador, o Gestor e/ou o
Custodiante poderao renunciar as suas fungbes mediante notificacdo, por escrito,
enderegada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na
hipotese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador
devera convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A
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Assembleia Geral de que trata este item 6.11 também podera ser convocada por Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas e devera ser
realizada em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da notificagdo de rendncia.

6.11.1. Na hipotese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, o mesmo
continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo e/ou gestao do Fundo,
conforme o caso, até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo,
em 180 (cento e oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item
6.11 acima. O Administrador e/ou o Gestor devera receber a Taxa de
Administragdo e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo em que
permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
7.1.0Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias
que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste
Regulamento:

(i) deliberar sobre as demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(ii)deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no paragrafo tnico do Artigo 40 da Instru¢do CVM 578;

(iii) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas, bem como os prazos, termos
e condigbes para subscrigdo e integralizagdo dessas Cotas, ressalvada a hipotese de
emissao de Cotas pelo Administrador até o limite do Capital Autorizado;

(iv) deliberar sobre alteragbes ao Regulamento;

(v)deliberar sobre a integralizagdo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios, bem
como sobre o respectivo laudo de avaliagao;

(vi) deliberar sobre a amortizagédo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios ou
Qutros Ativos;

(vii) deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisdo ou transformagédo do Fundo proposta pelo
Gestor;

(viii) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a destituigdo do Administrador sem Justa Causa e nomeacao de seu
substituto;

(x)deliberar sobre a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeagdo de seu
substituto;

(xi) deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com Justa Causa e nomeagéo de
seu substituto, ou sobre a nomeacgao do substituto do Administrador em caso de renuncia;
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(b) a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeacgao de seu substituto, ou sobre a
nomeagao do substituto do Gestor em caso de renuncia; (c) a destituigdo do Custodiante
e nomeacgdo de seu substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeagéo de seu
substituto;

(xii) deliberar sobre aumento na Taxa de Administragéo e/ou Taxa de Performance;

(xiii) deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagdo na hipotese de liquidagdo do
Fundo;

(xiv) deliberar sobre a alteragdao do quorum de instalacado e deliberagao da Assembleia
Geral;

(xv)deliberar sobre a instalagéo, composigao, organizagao e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo;

(xvi) deliberar sobre a antecipagao ou prorrogagédo do Prazo de Duragao, incluindo a
hipotese de aprovagédo da prorrogagédo do Prazo de Duragdo por recomendagédo do
Gestor;

(xvii) deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas hipoteses de
defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagdo na qual o Fundo figure no polo
passivo;

(xviii)deliberar sobre a alteragéo dos limites de investimento;
(xix) deliberar sobre a alteragéo da classificagdo do Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA,;

(xx)deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigagéo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xxi) deliberar sobre a realizacdo de operagbes com partes relacionadas, bem como as
operagoes previstas no item 6.9.2, ressalvado o disposto no item 5.8 deste Regulamento;

(xxii) deliberar sobre a aprovagéo de atos que configurem potencial Conflito de Interesses,
entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor, ou entre o Fundo e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xxiii)deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no item 15.1 ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xxiv) deliberar sobre a realizagdo de nova avaliagéo dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo para fins de revisao do preco da aquisicao na hipétese de uma oferta publica de
aquisicédo nos termos do item 9.10.7;

(xxv) deliberar sobre a suspensao do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante,
conforme previsto no item 9.10.5; e
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(xxvi) deliberar sobre a dispensa, a um Novo Cotista Relevante, de quaisquer das
obrigagbes previstas no item 9.10.1.

7.1.1. As deliberagbes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocagéo, ressalvadas:

(a) aquelas referidas nos incisos (iii), (v), (vii), (ix), (xi), (xii), (xiv), (xv), (xxii),
(xxiii), (xxiv), (xxv) e (xxvi) acima, que somente poderdo ser adotadas
mediante aprovagao por Cotistas representando a maioria absoluta das
Cotas emitidas e integralizadas;

(b) aquelas referidas nos incisos (iv), (viii), (xx) e (xxi) acima somente poderéao
ser adotadas mediante aprovagdo por Cotistas representando 2/3 (dois
tercos) das Cotas emitidas e integralizadas; e

(c) a matéria referida no inciso (x) acima, que somente podera ser adotada
mediante aprovagéo por Cotistas representando % (trés quartos) das Cotas
emitidas e integralizadas.

7.2.A convocagao da Assembleia Geral far-se-4 mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacido de
recebimento, devendo a carta de convocacgao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocagéao da
Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias
em primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagdo, podendo a
segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

7.21. A Assembleia Geral poderd ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3.Independentemente da realizagao apropriada de convocagdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4.As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocacao.

7.4.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

7.4.2. As deliberagdes da Assembleia Geral poderéo ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reuniao dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terao o prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da consulta para respondé-la.

7.5.As Assembleias Gerais somente serao instaladas: (i) em primeira convocagao, com a

presengca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em
segunda convocagao, com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

143



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
Ne de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

7.6.Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragdo que confira
poderes aos procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7.Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocagédo da Assembleia Geral ou na conta
de deposito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigagdes
perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos
requisitos acima descritos.

7.8.0s Cotistas deveréo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cédmputo
para fins de apuragado do quérum de aprovagao estabelecido no item 7.1.1 acima:

(i) o Administrador;

(ii)o Gestor;

(iii) as partes relacionadas;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v)o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberagéao relativa a laudos de avaliagdo de bens de
sua propriedade que concorram para a formagéo do Patrimdnio do Fundo.

7.8.2. Nao se aplica a vedagéo prevista no item 7.8.1 acima quando:
(i) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(ii)houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

7.8.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 7.8.1, incisos (v) e (vi).

7.9.Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovagdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a
ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas
presentes.

CAPITULO VIIl - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES
DE COTAS

8.1.0 patrimbnio do Fundo sera representado por uma Unica classe de Cotas, conforme

estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os direitos e
as condicbes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracgéao,
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amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo VIIl e no Capitulo 1X
deste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emissao de Cotas.

8.1.1. As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a
cada emissao de Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item
e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

Emissao de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2.Emissbes de novas Cotas apos a primeira emisséo deverao ser realizadas, observado
o disposto no Capitulo VII, bem como na regulamentagao aplicavel, mediante proposta do
Gestor e (i) aprovacéo da Assembleia Geral, ou (ii) mediante simples deliberacdo do
Administrador, desde que dentro do Capital Autorizado, nos termos do item 8.3 abaixo.

8.3.0 Administrador, mediante orientagdo do Gestor, podera, a qualquer tempo, emitir
novas Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, nos limites do Capital Autorizado, dando conhecimento de cada respectiva
emisséao adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento.

8.3.1. O Prego de Emissao e o Prego de Integralizagdo das Cotas que venham a
ser emitidas no ambito do Capital Autorizado serdo fixados pelo Gestor, em
conjunto com o Administrador, de acordo com um dos seguintes critérios: (i) o valor
de mercado das Cotas no fechamento do Dia Util anterior & aprovagao da emiss&o
das novas Cotas, informado pela B3, ou (ii)o valor do Patrimbnio Liquido do
Fundo, dividido pelo numero de Cotas em circulagdo, ou (iii) a média de cotagéo
das Cotas na B3, nos ultimos 30 (trinta) dias. Nos demais casos, o Prego de
Emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral,
conforme recomendacgao do Gestor.

8.3.2. A critério do Administrador, mediante orientagdo do Gestor, poderdo ser
realizadas mais de uma emissdo de Cotas, desde que observado o limite do
Capital Autorizado.

8.3.3. O Administrador, mediante orientagdo do Gestor, podera cancelar eventual
saldo remanescente nao colocado no ambito de determinada emissao, o qual ira
recompor o Capital Autorizado, para todos os fins.

8.4.0s Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao, inclusive
aquelas emitidas no limite do Capital Autorizado, salvo se deliberado de outra forma em
Assembleia Geral.

8.4.1. O prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito no item 8.4 acima
sera de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis iniciados apds 5 (cinco) Dias Uteis
contados da divulgagdo do anuncio de inicio da respectiva Oferta ICVM 400 ou,
caso a distribuicdo esteja dispensada de registro, apds 5 (cinco) Dias Uteis da data
da divulgagéo do inicio da distribuigcdo das novas Cotas.

8.4.2. Fardo jus ao direito de preferéncia descrito no item 8.4 acima os Cotistas
titulares de Cotas na data de divulgagéo do anudncio de inicio da respectiva Oferta
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ICVM 400 ou na data de divulgagédo do inicio da distribuicdo das novas Cotas,
conforme o caso.

8.4.3. As Cotas emitidas nos termos do item 8.4 acima conferirdo a seus titulares
direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas ja
existentes.

Patrimoénio Minimo Inicial

8.5.0 patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

CAPITULO IX - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUIGAO,
SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1.As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimbnio Liquido e pertencem a uma
Unica classe.

9.1.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas
de depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de
condi¢des, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2.As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do
Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de
apuracgao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3.Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, em especial nos itens 7.7 e 9.6.1,
todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo a cada
Cota 1 (um) voto.

Distribuicdo e Subscrigao das Cotas

9.4.As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas a Investidores Qualificados observado
que no ambito de Ofertas ICVM 476, somente poderdo subscrever Cotas os investidores
que sejam considerados Investidores Profissionais ou os titulares de cotas do Fundo na
data de corte estabelecida na documentagao da Oferta ICVM 476.

9.4.1. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data
de encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no
Suplemento referente a cada emissao de Cotas.
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9.4.2. No ato da subscrigcdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Suplemento e/ou boletim de subscrigao; e (ii)
recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do
Termo de Adesao, devera atestar que esta ciente das disposi¢cdes contidas neste
Regulamento.

Integralizagdo das Cotas

9.5.As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Prego de Integralizagdo de acordo com
as condigdes de subscricao e integralizagédo previstas no Suplemento e/ou no boletim de
subscrigao.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas

9.6.Qualquer distribuicao dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas,
observadas as disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada
emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem
prejuizo ao disposto nos itens abaixo.

9.6.1. Sujeito a prévia instrugdo dada pelo Gestor, o Administrador devera realizar
amortizagbes parciais e/ou integrais das Cotas sempre que, no decorrer do Prazo
de Duracgéo, o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus
investimentos em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar
o valor de todas as exigibilidades, despesas e provisbes do Fundo. Qualquer
distribuicdo a titulo de amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas em
beneficio da totalidade dos Cotistas.

9.6.2. Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia
Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagado, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

9.6.3. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo de
Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte.

9.6.4. Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia Geral
neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.6.5. Ao final do Prazo de Duragéo ou quando da liquidagao antecipada do Fundo,
todas as Cotas deverado ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizagédo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, o
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Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a
prorrogagao do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas em Valores Mobiliarios.

Resgate das Cotas
9.7.As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
Preco de Integralizagido das Cotas

9.8.0 Preco de Integralizagdo das Cotas sera fixado nos respectivos Suplementos,
observado o disposto neste Regulamento.

Negociagao e Transferéncia das Cotas

9.9.As Cotas serao negociadas no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa,
cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacao de valores
mobiliarios, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores
Qualificados.

9.10. Imediatamente apdés o enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante,
este devera, imediatamente, comunicar ao Administrador tal fato e enviar ao
Administrador as seguintes informagdes:

i. seu nome e qualificagédo, indicando o numero de inscrigdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas ou no CNPJ, conforme aplicavel;

ii. objetivo de sua participagdo e quantidade visada, contendo, se for o caso,
declaragdo de que suas aquisicdes ndo objetivam alterar a estrutura de
funcionamento do Fundo;

iii. numero de Cotas ja detidas, direta ou indiretamente, pelo Novo Cotista
Relevante; e

iv. indicagdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio de direito de
voto ou a compra e venda de Cotas de emissao do Fundo.

9.10.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.10 acima, imediatamente apds o
enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante, este devera,
alternativamente, mas obrigatoriamente:

i. imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundario, as
Cotas até que deixe de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou

i. em até 30 (trinta) dias contados da data de seu enquadramento e permanéncia
como Novo Cotista Relevante, caso ndo proceda com o disposto no inciso (i)
acima, por qualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado
secundario, realizar o langamento de uma oferta publica de aquisigdo de cotas
do Fundo com vistas a adquirir a totalidade das Cotas do Fundo.

9.10.2. A oferta publica de aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida
indistintamente a todos os Cotistas; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3;
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(iii) imutavel e irrevogavel apds a divulgagdo de sua realizagéo, ressalvado o
disposto no item 9.10.9; (iv) langada pelo prego determinado de acordo nesta
segao; e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisi¢cdo na
oferta publica de aquisi¢cdo das Cotas do Fundo.

9.10.3. O Administrador ndo esta obrigado a ativamente identificar o
enquadramento de qualquer Cotista como Novo Cotista Relevante.

9.10.4. Ressalvado o disposto no item 9.10.5, o preco de aquisicdo na oferta
publica de aquisigdo de cada Cota de emissao do Fundo ndo podera ser inferior ao
maior valor entre (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das
Cotas, conforme divulgado pelo Administrador no dia util imediatamente anterior a
data em que se tornar obrigatoéria a efetivagdo da oferta publica de aquisi¢gdo de
Cotas; (ii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotagdo unitaria média das
Cotas de emissao do Fundo, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a
data em que se tornar obrigatéria a efetivacdo da oferta publica de aquisicdo de
Cotas, ponderada pelo volume de negociagédo na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e
cinco por cento) do prego de emissdo de Cotas mais alto verificado em qualquer
nova emissao realizada mediante distribuicdo publica ocorrida no periodo de 24
(vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria a
realizacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas, valor esse que devera ser
devidamente atualizado pelo IPCA, ou por indice equivalente que o venha a
substituir, desde a data de emissdo das novas Cotas até o momento em que for
efetivada a oferta publica de aquisigao de Cotas.

9.10.5. Na hipotese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigagdes
desta secdo, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos
para a efetivagdo da oferta publica de aquisicido de Cotas, o Administrador
convocara Assembleia Geral, na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar e
nao sera contabilizado para fins de computo do quérum, para deliberar sobre a
suspensédo do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que n&o cumpriu
com qualquer uma das obrigacbes impostas nesta seg¢do, sem prejuizo da
responsabilidade do Novo Cotista Relevante por perdas e danos causados aos
demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das obrigagdes impostas
nesta secgao.

9.10.6. A Assembleia Geral podera dispensar o Novo Cotista Relevante de
quaisquer das obrigacdes previstas no item 9.10.1 acima, caso seja do interesse do
Fundo, mediante aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas emitidas
pelo Fundo, sendo certo que o Novo Cotista ndo podera votar e nao sera
contabilizado para fins de computo do quérum.

9.10.7. O Cotista ou Bloco de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo, excetuadas nesse cdOmputo as Cotas de
titularidade do Novo Cotista Relevante, podera requerer ao Administrador do Fundo
que convoque Assembleia Geral para deliberar sobre a realizagdo de nova
avaliacdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo para fins de revisdo do prego
da aquisigao, caso este seja auferido com base na hipétese prevista no inciso (i) do
item 9.10.4 deste Regulamento. Os custos de elaboragédo do laudo de avaliagéo
deverao ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de
avaliagcdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a
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aquisi¢cao de Cotas, ou deverao ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas
que solicitou a nova avaliagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo caso o
laudo de avaliagdo venha a apurar valor inferior ao valor inicial da oferta publica
para a aquisi¢do de Cotas.

9.10.8. Na apuragdo dos quoéruns referidos nesta segéo (i) ndo sera considerado o
voto do Novo Cotista Relevante; e (ii) do capital subscrito do Fundo serdo
subtraidas as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante.

9.10.9. Caso a Assembleia Geral referida no item 9.10.7 acima delibere pela
realizagdo de nova avaliagédo e o laudo de avaliagdo venha a apurar valor superior
ao valor inicial da oferta publica para a aquisicao de Cotas, podera o Novo Cotista
Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso a alienar o excesso de
participagdo no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data da mesma
Assembleia Geral, periodo durante o qual o Novo Cotista Relevante (i) devera
abster-se de adquirir, direta ou indiretamente, Cotas e (ii) ndo tera direito de voto
nas deliberagdes da Assembleia Geral relativas a quaisquer decisdes que puderem
beneficia-lo de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o Fundo.

CAPITULO X - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO E DE
PERFORMANCE

10.1.Pela prestagdo dos servigos de administracdo, gestdo, controladoria, custédia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicdo e
escrituragdo das Cotas, sera devida, pelo Fundo, uma Taxa de Administragéo de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido,
respeitado o valor mensal minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), anualmente corrigido
pelo IGP-M em janeiro de cada ano.

10.1.1. A Taxa de Administrag&o sera calculada e apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

10.1.2. A primeira Taxa de Administragéo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas, pro rata
temporis, até o ultimo Dia Util do referido més.

10.2. A taxa maxima de custédia anual a ser paga pelo Fundo sera de 0,0% (zero por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

10.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

Taxa de Performance
10.4. Além da Taxa de Administragao prevista no item 10.1 acima, o Gestor fara jus a uma

Taxa de Performance equivalente a 15% (quinze por cento) do montante descrito nos
itens 10.5 € 10.5.1.
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10.5. A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apos a distribuigdo
pelo Fundo, através de amortizacbes de valores equivalentes ao Capital Investido pelos
Cotistas corrigido pelo Benchmark. Assim, todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo,
deduzidas as despesas e encargos do Fundo, até o pagamento do Benchmark para todos
os seus Cotistas, devera ser destinado exclusivamente aos Cotistas do Fundo, através de
amortizagdes.

10.5.1. Ap6és o pagamento do Capital Investido acrescido do Benchmark aos
Cotistas do Fundo, a Taxa de Performance sera devida pelo Fundo ao Gestor no
que diz respeito aos resultados que excederem o Benchmark, se houver, a qual
sera paga pelo Fundo, se devida, em todas as datas em que ocorrerem
amortizagbes, bem como no resgate da totalidade das Cotas ou liquidagdo
antecipada do Fundo. Assim, todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo,
deduzidas as despesas e encargos do Fundo, apds o pagamento do Capital
Investido acrescido do Benchmark aos Cotistas do Fundo, devera ter a seguinte
destinagao: 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas do Fundo, através de
amortizagbes, e 15% (quinze por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de
Performance, nos termos do item 10.4 acima.

Taxa de Ingresso e Saida
10.6. O Fundo nao cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida.
CAPITULO XI - DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1. O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragao dos ativos e passivos, bem
como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na
forma estabelecida pela Instru¢do CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

11.2.0 Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econémica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

11.3.Observado o que dispde o CAPITULO V deste Regulamento, a Carteira observara
os demais requisitos de composigcdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

CAPITULO XII - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1.A qualquer momento durante o Prazo de Duragéo, a liquidagdo financeira dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as
propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcédo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagéo nesses mercados;

(iilvenda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a

negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de
negociagdes privadas a preco justo; ou
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(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do
disposto neste Regulamento.

12.1.1. Em qualquer caso, a liquidacao dos investimentos do Fundo sera realizada
em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

12.2.0 Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das
seguintes situagoes:

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do encerramento do
Prazo de Duragao; e/ou

(i)mediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado o disposto no CAPITULO VI
acima.

12.3.Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstracdes contabeis.

CAPITULO XIlI - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

13.1.Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
nos termos da regulamentagéo aplicavel.

13.1.1. As informagbes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgagéo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. Adicionalmente o Administrador devera enviar as seguintes informagbes aos
Cotistas, a CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas a negociagdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacodes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugdo CVM 578;

(ii)semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composigdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragbes contabeis auditadas referidas na Secao Il do Capitulo VIII da
Instrucdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes e do
relatério do Administrador e Gestor a que se referem os artigos. 39, inciso (iv), e 40, inciso
(i) da Instrucdo CVM 578.
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13.3. As informagbes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacédo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com
quaisquer relatérios protocolados na CVM.

13.4.0 Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIV - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

14.1.0 Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragées contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, do
Gestor, do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

14.2. 0 Fundo esté sujeito as normas de escrituragao, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrugdgo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

14.3. O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de margo e encerramento no ultimo dia
de fevereiro de cada ano.

14.3.1. Além do disposto no item anterior, a apuragao do valor contabil da carteira
de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes
critérios:

(i) os Valores Mobiliarios de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo
valor justo com base em laudo de avaliagado preparado por terceiros independentes
contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos da
Instrucao CVM 579;

(i) os Valores Mobiliarios de renda fixa sem cotacao disponivel no mercado serao
contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

(i) os Valores Mobiliarios de renda fixa com cotagao disponivel no mercado serao
contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do
Administrador, conforme disponivel em hitps://www.btgpactual.com/asset-
management/download-documentos.

14.3.2. As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, observado o item anterior e as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa
contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s) Investida(s)
quando o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento
realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, ocasido em que o referido valor
deixara de integrar o patriménio do Fundo.
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14.4. As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por Auditor Independente.

14.5.0 Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragédo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagbes do Gestor ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar
o valor justo dos seus investimentos.

14.6. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item acima, o Administrador deve,
por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informagdes obtidas.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1.0 Fundo pagard a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administragao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagdo, a constituicdo e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos,
inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas e
contribuicbes anuais cobradas por entidades de autorregulacdo ou entidades
administradoras do mercado organizado, servicos de traducdo e outras despesas
similares, observado o disposto nos itens 6.8.4 € 6.8.4.1 acima;

(iilemolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

(iii) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(iv) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedigdo e
publicacdo de relatdrios e informagbes periodicas, previstas neste Regulamento e na
regulamentacgéao aplicavel;

(v)despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(vi) honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstragdes contabeis do Fundo;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenagdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

(viii) parcela de prejuizos eventuais futuros nao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;
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(x)quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisédo, transformagéo
ou liquidagao do Fundo, sem limitagao de valor;

(xi) quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Gerais, sem limitagdo de
valor;

(xii) despesas com liquidagao, registro, negociagao e custédia dos Valores Mobiliarios e
dos Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xiii) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, sem limitacdo de valor;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xv)despesas com fechamento de cé&mbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

15.1.1. Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas
ao funcionamento e a administragdo do Fundo, de forma pro rata a sua
participagdo no Patrimdnio Liquido.

15.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decis&o contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no
CAPITULO VIl deste Regulamento.

CAPITULO XVI - DA SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

16.1.0 Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicao, operagao, gestédo e funcionamento do
Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro
de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da
notificagdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o
consentimento de todas as partes aplicaveis.

16.2.0 Tribunal Arbitral terda sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as
Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o
processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam
silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposicdes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem
os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do
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Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo
vedado aos arbitros decidir por equidade.

16.3. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes
deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuard como presidente do Tribunal
Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro nos termos das
Regras CCBC, as nomeagdes faltantes serao feitas pela CCBC.

16.4. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular
cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado
a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

16.5.0s custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em proporgoes
iguais, até a decisdo final sobre a Controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral.
Proferida a decisao final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e
honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variagdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o
periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios
tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die entre a data da divulgacdo da sentenca arbitral e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas
arcardo com os custos, despesas e honorarios incorridos, na proporgao de sua derrota,
conforme decidido na sentenca arbitral.

16.6.Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento das Regras CCBC, tendo concordado com as
disposic¢des ali contidas.

16.7.Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protegédo de direitos
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido
nado sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o unico meio de solugao
de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisao do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a
nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipotese de as partes
recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sado Paulo, Estado de S&o Paulo sera
o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

CAPITULO XVII - TRIBUTAGAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS

17.1. As regras de tributagao adiante descritas tomam como base o disposto na legislagao
brasileira em vigor na data de aprovagao deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas
todas as condigbes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07 e na Instrucdo CVM 578,
assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de investimento
constantes da regulamentagéo estabelecida pela CVM.
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17.2.0 nao atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07 e na
Instrucdo CVM 578 resultara na liquidagdo ou transformacdo do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei n°® 11.478/07.
Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas,
aplicando-se, em seu lugar, Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de retengao na
fonte (“IRRF”), as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5%
(aplicacbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagbes com prazo superior a 720
dias), conforme previsto na Lei n° 11.033/04.

17.3. As regras de tributagéo aplicaveis ao Fundo séo as seguintes:

17.3.1. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo
nao estao sujeitos ao IR.

17.3.2. As aplicagdes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia
do Imposto sobre Operagbes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores
mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a
qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagbes ocorridas apos
este eventual aumento, excecao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota
pode ser majorada em até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas
apos este eventual aumento.

17.4.Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de
enquadramento previstas na Lei n° 11.478/07, as regras de tributagcdo aplicaveis aos
Cotistas sao as seguintes:

17.4.1. Em relacdo ao IRRF:

17.4.11.

17.4.1.2.

17.4.1.3.

Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo
isentas do IRRF sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidagao do Fundo. Além
disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas séo tributados a
aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica: As pessoas Juridicas Cotistas do Fundo estédo
sujeitas a IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizagdo de Cotas,
bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Por sua vez, os ganhos na
alienagao de cotas estao sujeitos a tributagdo por IR sob a sistematica de
ganhos liquidos também a aliquota de 15% (quinze por cento), sem
prejuizo da incidéncia dos tributos corporativos aplicaveis.

Cotista Residente no Exterior: Aos Cotistas que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo CMN n.° 4.373,
de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR”) & aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais
ou jurisdigdo com tributagdo favorecida, conforme listadas na Instrugéo
Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”).
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17.4.1.3.1. Cotistas INR N&o Residentes em JTF: (i) os rendimentos
auferidos por ocasidao de resgate, amortizagdo e liquidagdo do Fundo
ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 15%
(quinze por cento); (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sao
isentos do Imposto de Renda em operagdes realizadas em bolsa ou fora
de bolsa.

17.4.1.3.2. Cotistas INR Residentes em JTF: os rendimentos auferidos
por ocasiao de resgate, amortizagéo e liquidagdo do Fundo, assim como o
ganho na alienagao de suas cotas, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

17.4.2. Em relacdo ao |OF:

17.4.2.1. IOF/Cambio: As operagbes de cambio para ingressos e remessas de
recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas
de cambio, conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicao de
residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estédo sujeitas
atualmente ao IOF (IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagbes ocorridas apos este eventual aumento.

17.4.2.2. 10F/Titulos: O I0F/Titulos incidente sobre as negociagbes de Cotas do
Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de
1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da operagdo, em fungdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n°
6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 (trinta) dias. Contudo, em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

17.5. As consideracdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragoes
em fungado de mudancas futuras na legislacao pertinente.

CAPITULO XVIII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

18.1.Para fins do disposto neste Regulamento, o e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas.

18.2.0s Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis por
manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagbes e/ou
documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informagdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigagao estabelecida nos
termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias
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governamentais, entidades de autorregulagéao, lei, agéo judicial, arbitral ou litigio em que a
parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

18.3. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesé&o implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todas as disposi¢cdes deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

18.4.Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

18.5. O presente Regulamento esta baseado na Instrugdo CVM 578, Instrucdo CVM 579 e
demais normativos que dispéem sobre a constituicdo, funcionamento e administragéo dos
fundos de investimento em participagdes, que passam a fazer parte do presente
Regulamento.

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

- ) Digitally signed by ANA
Digitally signed by DIANA
DIANA FALCAO P e A ANA CRISTINA FERREIRA CRISTINA FERREIRA DA

. - . COSTA:04293386785
CAZES:09826047775  pate: 2020.01.23 12:49:13 -03'00' DA COSTA:04293386785 Dats: 2020.01.23 124926 -03'00"

159



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
Ne de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

ANEXO |

Suplemento referente a [*] Emissao e Oferta de Cotas do Quasar Infra | Fundo de
Investimento em Participagoes em Infraestrutura

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui

definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas do Fundo (“[*] Emissao”) e Oferta de Cotas

da [*] Emissao

Montante Total da [*] Emissao

R$[*] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [*] ([]) e, no maximo, [*] ([*]) Cotas.

Preco de Emissao Unitario

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emiss&o.

Forma de das

Cotas

colocagao

As Cotas serao objeto de Oferta nos termos da
regulamentagéo aplicavel. A Oferta sera intermediada
pelo [Administrador].

Subscrigao das Cotas

As Cotas deveréo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio a
partir do registro automatico do Fundo junto a CVM e
prazo de [[*] ([]) meses], podendo ser prorrogada por
igual periodo.]

Preco de Integralizagdo [ou
Critérios para calculo do
Preco de Integralizagao]

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emisséo.

Integralizagcao das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de
Integralizacao, [(i)) em moeda corrente nacional (a) por
meio do DDA, administrado e operacionalizado pela
B3, ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores
em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN;
e/ou (i) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento].
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ANEXO Il
Fatores de Risco

Os termos e expressbes utilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, inclusive,
mas néo se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas
carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipotese, ser responsabilizados
por qualquer depreciagao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma néo
exaustiva:

(i) Risco de o Fundo nao iniciar suas atividades: de acordo com o presente
Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo n&o iniciar suas atividades, caso nao
sejam subscritas Cotas necessarias para que se alcance o patriménio minimo inicial para
seu funcionado definido no item 8.5 do Regulamento do Fundo. Caso o valor minimo
previsto no referido Artigo nao seja atingido no ambito da primeira Oferta do Fundo, esta
sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

(ilRisco de perda de beneficio fiscal: Os Fundos de Investimento em Participagdes —
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos
beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os
requisitos estipulados na Lei 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretagao sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderao ser perdidos pelo Fundo, o
que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(iii) Liguidez reduzida dos ativos da Carteira: as aplicagbes do Fundo em Valores
Mobiliarios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao existir mercado secundario com
liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo, podera n&o haver comprador ou o prego de negociagao
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(iv) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragbes e
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equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no
preco de negociagao dos titulos que compdem a Carteira.

(v)Risco de restrigbes a negociagao: determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagéo por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operagbes, a participagcdo no volume de
negocios e as oscilagdbes maximas de pregos, entre outras. Em situacbes em que tais
restricbes estiverem sendo praticadas, as condigbes de movimentagdo dos ativos da
carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles
relativos.

(vi) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo: os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderao compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacao,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condicbes financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepcao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissédo de
debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado
na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a
respectiva Sociedade Alvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga
alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo n&o receba
rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de
qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela
respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e
gerais).

(vii)Risco decorrente da precificagdo dos Outros Ativos e Risco de Mercado: a
precificagao dos ativos integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacoes, estabelecidos na regulamentacado em vigor.
Referidos critérios de avaliagéo, tais como os de marcagcéo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em
razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagcdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(viii) Risco de Concentragdo: a possibilidade de concentragdo da Carteira em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos de emissdo de uma ou mais Sociedades Alvo representa
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risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos de investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. Alteragcbes da condigado
financeira de um emissor, alteragbes na expectativa de desempenho/resultados deste e
da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

(ix) Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar
de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(x)Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira,
e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagcdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adogdao de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precgos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigbes financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

(xi) Riscos de Alteragdes da Legislagao Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alterages incluem modificagbes
na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagcdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas, e as Sociedades Alvo a novos
recolhimentos néo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da
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Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas e as Sociedades Alvo permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

(xii) Riscos de nao Aplicagdo do Tratamento Tributario Vigente: a Lei n° 11.478,
estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito
a certos requisitos e condi¢gdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu patrimbénio em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que
invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma ali disposta. Além disso, o Fundo
devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE
€ um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentacao e
divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cbes de
enquadramento, situagcdo em que o Fundo aplicara a melhor interpretagéo vigente a
época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°
11.478 e da Instrugdo CVM 578, nao sera aplicavel aos os Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n° 11.478 e refletido no Capitulo XVII do Regulamento. Ademais, o nédo
atendimento das condic¢des e requisitos previstos na Lei n° 11.478 resultara na liquidagao
do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
daLein®11.478

(xiii) Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagcdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderéao
impactar os resultados do Fundo.

(xiv) Risco de Desenquadramento: N&o ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a
cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da Carteira do
Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor,
os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo
receber o retorno esperado.

(xv)Riscos de nao Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo destes investimentos.

(xvi) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situagdes
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predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissédo das
Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

(xvii) Liquidez Reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢gdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados
indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagédo
prevista no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xviii)Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros: a propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fragéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nédo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xix) Risco de Governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja
criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os novos
Cotistas podem modificar a relagéo de poderes para alteragdo do Regulamento, conforme
previsto no Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagédo do Fundo
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xx) Desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagoes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador
e/lou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serado
alcancados pelo Fundo.

(xxi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O Benchmark das Cotas ¢é indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo. Nao constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade
aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos —
FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Investidas nao constituam patrimbnio suficiente
para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento
em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto neste Regulamento.

(xxii) Risco socioambiental: as operagbes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
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federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas
investidas, no dmbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a
sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental
ser alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de sua conclusao, o que podera
trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de
exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servigos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do
Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xxiii)Risco Ambiental: o Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que,
direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das
Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: proibicdes, atrasos e interrupgbes; néo
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdao ambiental; e/ou
qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagéo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados
podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das
Sociedades Investidas podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o Fundo.

(xxiv) Risco Geologico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construgdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos
estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagbes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugao das
obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades
do Fundo.

(xxv) Risco Arqueolégico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou

sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos
projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugéo da obra. ou até
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exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades
do Fundo.

(xxvi) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: embora o Fundo possua
participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e
o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os
pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais Sociedades Investidas. Nao ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisado
sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

(xxvii) Riscos Relacionados a Reclamacgao de Terceiros: no ambito de suas atividades,
as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xxviii)Risco relacionado a renovacao dos contratos: os instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo disporao sobre o prazo determinado para a implantagao e exploragao do
projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogagdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogagdo e/ou renovagdo das outorgas, o
poder concedente podera nao permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo
nao aceitar os termos e condigbes propostos para as prorrogagdes em questdo. Nao ha
como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

(xxix) Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo: Os
contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingao antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos préprios contratos, por meio da
instauragdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e
ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e
arrendamentos serado revertidos ao poder concedente e, nos termos da legislacao vigente,
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seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em
caso de extingdo antecipada, eventual indenizagdo do valor de ativos que n&o tenham
sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se
o poder concedente extinguir contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o
valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos
eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera
ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagédo
financeira do Fundo.

(xxx) Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade
Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost
overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepgao de projeto e de obras;
risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

(xxxi) Riscos Relacionados a Amortizagado: os recursos gerados pelo Fundo serado
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos aos
Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento
em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

(xxxii) Riscos relacionados a amortizagaol/resgate de Cotas em caso de dificuldade
na alienacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo: o Fundo esta exposto a
determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de
sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a
eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do
Fundo.

(xxxiii)Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estao limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimbnio
Liquido negativo.

(xxxiv)Risco de Coinvestimento. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os
quais poderao ter participagbes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo.
Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de
administragdo e/ou comités de governancga nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em Conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
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coinvestidores venham a tomar decis6es (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos
interesses do Fundo.

(xxxv) Risco decorrente de operagdes nos Mercados de Derivativos: consiste no risco
de distor¢ao de precgo entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xxxvi)Risco relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro: O Fundo e as
Sociedades Investidas poderdao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterao resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxxvii) Risco de responsabilizagdao por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos do
Regulamento, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas
das Sociedades Alvo. Tal participagéo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele nido estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada
ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizos aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do
Trabalho, atribui aos socios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizagao dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagcao brasileira, e independentemente da participagdo de cada
socio no capital social e/ou na administragdo da sociedade. Em tais hipoteses, nao ha
garantias de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

(xxxviii) Auséncia de Direito de Controlar as Operagées do Fundo. Os Cotistas, em
geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagbes do dia a dia do Fundo.
Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos do
Fundo.

(xxxix)Risco de diluigao: Caso o Fundo venha a ser socio de qualquer Sociedade
Investida, o Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo
nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua
participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.
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(xI) As Sociedades Alvo estdao sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira: Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo alvo de investigagdes
relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidos pela Policia Federal,
pela Procuradoria Geral, pela CVM, e pela Securities and Exchange Commission.
Eventuais Sociedades Alvo poderao acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima.
Dependendo da duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades
envolvidas, que poderao incluir as Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas
receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou
enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das
sociedades envolvidas nessas investigagcbes na economia brasileira, as investigacdes e
seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento
econdmico brasileiro a curto e médio prazo. Adicionalmente, tais investigacdes tém,
recentemente, alcangado pessoas em posigdes extremamente elevadas nos poderes
executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sao de dificil
determinacdo até o presente momento. Condicdes econdmicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacbes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

(xli) Participagdao Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera deter posicao
minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito significativamente aos atos de
governanga dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de
governanca nao indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo.

(xlii) Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo: O Fundo investira
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura.
Tal setor é altamente regulado, de maneira que a implantacdo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovagbes governamentais e regulatérias, as
quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura
tendem a ter um cronograma de maturagdo extenso. Caso os investimentos das
Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o
Fundo poderd sofrer prejuizos.

(xliii) Risco de aprovagodes: Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poder&o estar
sujeitos a aprovagao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de
que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagéo ao
prazo para sua obtengao, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

(xliv) Risco de Performance Operacional, Operagao e Manutengao: Ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo n&o atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A
origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operagdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode
afetar os resultados do Fundo.

(xlv) Arbitragem: O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo

de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem
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impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados
do Fundo.

(xlvi) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: A realizagdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do Capital Investido pelos Cotistas no
Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagédo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. O Fundo n&o conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo ou eliminagdo dos riscos aos quais
esta sujeito.

(xlvii) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratodria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragao
na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
“mu s 3 o
. 9" \ Regulaggo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab‘r{.fﬁﬂ ANBIMA Investimento em Participagoes e Fundos de Investimento em
L Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.306/0001-30

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2020
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CAPITULO I - DAS DEFINIGOES

1.1.Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressbes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item
1.1 Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretagédo de
quaisquer disposi¢cdes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“‘exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no
singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino
ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer
documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substitui¢des, consolidagdes
e respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e)
referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢coes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos,
itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e
anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos
neste Regulamento seréo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento.

ABVCAP Associagao Brasileira de Venture Capital e Private
Equity.
Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita
no CNPJME sob o n.° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para a atividade
de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n.°
8.695, de 20 de marcgo de 2006.

ANBIMA Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Auditores Independentes Significa a entidade responsavel pela auditoria das
demonstragbes contabeis do Fundo, que ser3,
necessariamente a (i) Deloitte, (i)
PricewaterhouseCoopers, (iii) Ernst & Young ou (iv)
KPMG, cujas informagdes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN Banco Central do Brasil.
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Benchmark

Significa o pardmetro de rentabilidade das Cotas do
Fundo, que equivalera a variagdo anual do IPCA
acrescido de 6% a.a. (seis por cento ao ano).

Bloco de Cotistas

Significa o grupo de titulares de Cotas do Fundo
sob controle comum ou cujo beneficiario final seja a
mesma pessoa.

Capital Autorizado

Significa o montante de até R$2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), até o qual novas Cotas
poderdo ser emitidas pelo Administrador, mediante
orientagdo do Gestor, nos termos do Capitulo VIII.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizagdo das respectivas Cotas, nos termos
dos respectivos boletins de subscricdo, ordens de
investimento ou quaisquer outros documentos que
venham a formalizar a subscri¢cdo e integralizacao
das Cotas.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Valores Mobiliarios e Outros Ativos.
cCcBC Camara de Comeércio Brasil-Canada.

Codigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Codigo ABVCAP / ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Praticas para o Mercado de
FIP e FIEE, publicado pela ABVCAP e pela
ANBIMA.

Cédigo Civil

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas com influéncia
efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
que dela possa se beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avengas”, firmado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi contratado
pelo Fundo para a prestagdo dos servigos de

177




1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
N° de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

gestao da Carteira, conforme o mesmo venha a ser
aditado, modificado ou complementado de tempos
em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensdo oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretagcdo ou extingdo, envolvendo qualquer
parte interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em dunica classe,
cujos termos e condigbes estdo descritos neste
Regulamento e em cada Suplemento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n.°
30.306.294/0001-45, prestador dos servigos de
custddia e tesouraria ao Fundo.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizagao

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacdo das Cotas no Fundo.

Decreto n° 6.306/2007

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

Dia Util

Significa qualquer dia que n&o seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que
os bancos do Estado ou da Cidade de Sao Paulo
estejam autorizados ou obrigados por |lei,
regulamento ou decreto a fechar, ou ainda aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servigos de
tesouraria, controladoria e escrituragdo das Cotas.

Fundo QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 34.218.306/0001-30.

Gestor Quasar Asset Management Ltda., sociedade
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limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubistchek, n°
1.726, conjunto 92, inscrita no CNPJ/ME sob n°
14.084.509/0001-74, devidamente autorizada a
prestacao dos servigos de administragao de carteira
de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n°® 11.988, de 26 de outubro de 2011.

IGP-M

Significa o indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas — FGV, ou outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragéo e
calculo semelhante.

Instrugao CVM 400

Significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrucao CVM 476

Significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada.

Instrugao CVM 539

Significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Instrugao CVM 555

Significa a Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada.

Instrugao CVM 578

Significa a Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de
agosto de 2016.

Instrugao CVM 579

Significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de
agosto de 2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do Artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos
termos do Artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

IPCA

Significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo
— IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes
atos ou situagdes: (i) comprovada culpa ou dolo ou
desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de
suas respectivas fungbes, deveres e ao
cumprimento de obrigagbes nos termos deste
Regulamento, mediante decisdo judicial ou
administrativa final; (i) comprovada violagdo
material de suas obrigagbes nos termos da
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legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM,
mediante decisao judicial ou administrativa final; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigagbes nos termos deste Regulamento,
mediante decisdo judicial ou administrativa final; (iv)
o Gestor e/ou o Administrador tenha sua faléncia
decretada ou tenha iniciado processo de
recuperagdo judicial ou extrajudicial; e (v)
descredenciamento pela CVM como administrador
fiduciario ou gestor de carteira de valores
mobiliarios, conforme o caso.

Lei n° 11.033/04

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

Lei n° 11.478/07

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

Lei n®12.431/11

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

Novo Cotista Relevante

Significa qualquer pessoa (incluindo, sem limitagéo,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de
investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de
organizagéo, residente ou com sede no Brasil ou no
exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento
similar)), que atingir e/ou adquirir, a qualquer tempo
apos o inicio das negociagbes das Cotas no
mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente,
por meio de uma uUnica operagao ou por operagdes
sucessivas, (i) participagcdo em Cotas do Fundo
igual ou superior a 30% (trinta por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, ou (ii) mesmo nao adquirindo
mais de 30% (trinta por cento) das Cotas de
emissdo do Fundo, atinja ou adquira Cotas que lhe
asseguram o direito ao recebimento de rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo.

Oferta

Significa a Oferta ICVM 400 e a Oferta ICVM 476,
em conjunto.

Oferta ICVM 400

Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas nos
termos da Instrugdo CVM 400 ou instrugdo que
venha a substitui-la, a qual (a) sera destinada, ao
menos, a Investidores Qualificados, e (b)sera
intermediada por sociedade(s) integrante(s) do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.
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Oferta ICVM 476

Significa qualquer distribuicao publica de Cotas com
esforgos restritos de colocacdao nos termos da
Instrucdo CVM 476 ou instrucdo que venha a
substitui-la, a qual (a) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais,
(b) sera intermediada por sociedade(s) integrante(s)
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e
(c) esta automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476.
Os investidores considerados Investidores
Qualificados poderéo, decorrido o prazo previsto no
Artigo 13 da Instrugdo CVM 476, adquirir as Cotas
objeto da Oferta no mercado secundario,
observadas as demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, bem como os termos e
condicbes deste Regulamento, em especial no
Capitulo 1X abaixo.

Oportunidade de Coinvestimento

Significa uma oportunidade de investimento pelo
Fundo em uma Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida em conjunto com terceiros e/ou outros
fundos e carteiras de investimentos administrados
ou geridos pelo Gestor e/ou pelas partes
relacionadas deste, a exclusivo critério do Gestor,
nos termos do item 5.6 deste Regulamento.

Outros Ativos

Significam os seguintes ativos financeiros, em que
poderdo ser alocados os recursos do Fundo n&o
aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos
deste Regulamento, quais sejam: (i) titulos publicos
federais; (ii) operagdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados no item anterior; (iii) cotas
de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto
Prazo”, considerados de alta liquidez pelo Gestor,
podendo tais fundos serem administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou por
entidades a eles relacionadas, desde que para
gestao de caixa e liquidez; e (iv) cédula de depdsito
bancario — CDB, Letras de Crédito de instituigbes
financeiras com classificagdo de risco minima “AA”
por ao menos um agéncia de rating entre Fitch
Ratings, Standard&Poor’s e Moody'’s.

Patrimoénio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do
disponivel, do valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades do Fundo.
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Prazo de Duragéao

Significa o prazo de duragdo do Fundo,
correspondente a 25 (vinte e cinco) anos contados
da Data da Primeira Integralizagdo, podendo ser
prorrogado mediante recomendacéo do Gestor e
aprovagao em Assembleia Geral.

Prego de Emissao

Significa o preco de emissao das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagao

Significa o prego de integralizagdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Sociedades Alvo

Significam as sociedades por agbes de capital
aberto ou fechado, constituidas e existentes de
acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, que (i) cumpram as exigéncias estabelecidas
no CAPITULO V deste Regulamento, conforme
aplicavel, (i) nos termos da Lei n° 11.478/07,
desenvolvam no territério nacional novos projetos
de infraestrutura nos setores de (a) energia,
incluindo, mas nao se limitando a, projetos de
geracdo e distribuicdo de energia e projetos de
geracao distribuida, (b) transporte, (c) agua e
saneamento basico, (d) irrigagao, (e) outras areas
tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, e (iii) sejam qualificadas para receber os
investimentos do Fundo, a exclusivo critério do
Gestor.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o
qual descrevera as caracteristicas especificas de
cada emissédo de Cotas, cujos termos e condi¢des
serdo estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administragao

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao
Administrador, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a remuneragéo devida pelos Cotistas, ao
Gestor, nos termos dos itens 10.4 e 10.5 deste
Regulamento.
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Termo de Adesao Significa o “Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos”,
a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscrigdo de Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicdo e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XVI
deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Significam (a) debéntures simples ou conversiveis
em acdes, objeto de oferta publica ou emissdes
privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei n°
12.431/11, (b) bdnus de subscricdo e acgbdes
preferenciais resgataveis ou outros valores
mobiliarios e titulos de divida, permutaveis ou
conversiveis em acgoes, (c) em caso de agdes ou
outros instrumentos de equity que nao sejam
preferenciais e resgataveis, desde que tais valores
mobiliarios sejam acompanhados de opgédo de
venda (put option) ou outro mecanismo de resgate,
que os aproximem a instrumentos de divida, e (d)
cotas de fundos de investimento em participagdes
cuja politica de investimento preveja o investimento
nos ativos (a), (b) ou (c) indicados acima, em
quaisquer dos casos, sem limite de concentragao.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1.0 Fundo, denominado QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(;OES EM INFRAESTRUTURA, é um fundo de investimento em
participagdes da categoria “Infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio
fechado, de natureza especial, regido pelo Cédigo Civil, pela Instrugdo CVM 578, por este
Regulamento e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

2.2.Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 3”.

2.3.0 Fundo tera Prazo de Duragédo de 25 (vinte e cinco) anos contados da Data da
Primeira Integralizagdo, podendo ser prorrogado mediante recomendagao do Gestor e
deliberagao da Assembleia Geral.

2.4.0 patriménio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5.As caracteristicas e os direitos, assim como as condigbes de emisséao, distribuicao,
subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagdo e resgate das Cotas estédo
descritas no Capitulo VIII e Capitulo IX deste Regulamento, bem como no respectivo
Suplemento referente a cada emisséo de Cotas.
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CAPITULO Ill - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de
penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a
aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis,
que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e
busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a politica de
investimentos do Fundo; (b) que estejam cientes que as Cotas poderao ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; (c) sejam considerados Investidores
Qualificados, observado que, no ambito de Ofertas ICVM 476, somente poderado
subscrever Cotas os investidores que sejam considerados Investidores Profissionais.

3.1.N&o havera valor minimo de aplicagdo ou manutengao de investimentos no Fundo por
qualquer Cotista.

3.2.0 Administrador, o Gestor, o distribuidor e as suas partes relacionadas poderao
participar do Fundo como Cotistas e subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer
Oferta nos termos deste Regulamento e observados os termos de condigdes de cada
Oferta.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1.0 objetivo do Fundo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizagado de suas
Cotas no médio e longo prazo, preponderantemente mediante o recebimento de
rendimentos e/ou dividendos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores
Mobiliarios, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

4.2.0 Fundo, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Valores Mobiliarios,
bem como dos instrumentos de garantia, acordos de voto e outros negdcios juridicos,
devera participar do processo decisorio das Sociedades Alvo. Os Valores Mobiliarios que
se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverao contar com
mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Alvo emissora a
observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela Instru¢cao
CVM 578, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanga corporativa
elou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participacdo no processo
decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedades Alvo sera hipétese de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nos
Valores Mobiliarios.

4.2.1. A participagdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo se
dard, exemplificativamente, por meio (a) de detencdo de agbes ou quotas que
integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, (b) da celebragéo
de acordo de acionistas, ou, ainda, (c) pela celebragdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo
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efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive
por meio (i) de indicagdo de membros da administragdo das Sociedades Alvo; (ii)
mecanismos contratuais que preestabelecam a alocagdo de recursos pelas
Sociedades Alvo; e/ou (iii) obrigagbes da Sociedade Alvo perante o Fundo que
garantam ao Fundo maior participagdo no processo decisério em razdo do
descumprimento, pela Sociedade Alvo, de obrigagbes ou parametros
preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Valores
Mobiliarios pelo Fundo.

4.2.2. Os mecanismos a serem utilizados pelo Fundo para assegurar o disposto no
4.2.1 seréo exemplificados no Contrato de Gestéao.

4.2.3. Caso o Fundo pretenda adquirir debéntures emitidas por Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas, devera ser, conforme aplicavel, realizada assembleia
geral de debenturistas, assembleia geral de acionistas, e/ou reunido do conselho
de administracdo da respectiva sociedade a fim de deliberar sobre os termos e
condigbes das debéntures a serem adquiridas pelo Fundo, de modo a assegurar o
disposto no item 4.2 acima.

4.2.4. Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisorio das
Sociedades Investidas quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(ii)o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovagdo da maioria das
Cotas subscritas presentes.

4.2.5. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas de que trata o item acima ndo se aplica
ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial
de negociagao de Valores Mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso,
que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa, mais estritos que os exigidos em lei, desde que corresponda a
até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

4.2.6. O limite de que trata o item anterior sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas no ambito de
cada Oferta de Cotas realizadas pelo Fundo.

4.3.Além dos requisitos acima, as Sociedades Investidas deverao adotar os padrdes de
governanga corporativa estabelecidos no Artigo 8° da Instrugdo CVM 578, conforme
indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéao;
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(iiyestabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administragéo e/ou da diretoria, conforme aplicavel,

(iii) disponibilizagcdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(v)no caso de obtengéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

4.4.0 investimento no Fundo n&o representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1.0bservado o limite estabelecido nos incisos (v) a (vii) do item 5.5 abaixo, a Carteira
sera composta por:

(i) no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios,
observado o disposto neste Regulamento e na Instrugdo CVM 578; e

(i)  Outros Ativos.

5.1.1. O Fundo nao realizard operagdes em mercados de derivativos, exceto
quando tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou

(iiyenvolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Investidas
que integram a Carteira com o prop6sito de: (a) ajustar o preco de aquisi¢gdo da
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuigdo futura na
quantidade de agdes e/ou cotas investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas agbes
e/ou cotas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

5.1.2. Em qualquer caso, as operagbes do mercado de derivativos acima
mencionadas nao deverao ser representativas de mais de 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

5.1.3. O Fundo tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, para (a) enquadrar-se no
nivel minimo de investimento em Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades
Investidas conforme previsto no paragrafo terceiro, do artigo 17 da Instrugao CVM
578, ou qualquer outro prazo que venha a substitui-lo, ou para (b) promover o
reenquadramento de sua carteira, na hipotese de reversdo de eventual
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desenquadramento decorrente do encerramento de um projeto no qual o Fundo
tenha investido.

5.2.0s recursos oriundos da alienagédo parcial ou total de investimento do Fundo em
Valores Mobiliarios, bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos deverao
ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas, conforme determinagao
do Gestor e observado o disposto no item 5.5.

5.3.0s investimentos, e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo
realizados conforme selegdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento durante o Prazo de Duragao. Os
investimentos, e desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados por
meio de negociagdes privadas e/ou negociagbes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcéo.

5.3.1. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condicdes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociacdes
realizadas em bolsa de valores, mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4.0s recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos do
CAPITULO XV, serdo integralizados pelos Cotistas em cada data de integralizagéo ou
conforme indicado no respectivo Suplemento, em observancia ao disposto neste
Regulamento e nos boletins de subscricdo de Cotas.

5.4.1. Em vista da natureza do investimento em participagdes e da politica de
investimento do Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que (i) os ativos
componentes da Carteira poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras
modalidades de investimento; e (ii) a Carteira do Fundo podera estar concentrada
em Valores Mobiliarios de uma ou poucas Sociedades Investidas, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tal(is)
sociedade(s).

5.5.0s seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutengao e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos (v) a (vii) abaixo, os recursos que venham a ser
recebidos pelo Fundo a titulo de integralizacdo deverdo ser investidos em Valores
Mobiliarios, com excecdo da Data da Primeira Integralizacdo, até o ultimo Dia Util do
segundo més subsequente a data de integralizacdo no ambito da respectiva Oferta ou de
seu efetivo recebimento pelo Fundo, conforme o caso;

(ijaté que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, nos
termos deste Regulamento, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse
do Fundo e dos Cotistas;
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(i) apés o pagamento de despesas e encargos do Fundo, os recursos financeiros
liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser distribuidos aos Cotistas por meio da
amortizagao de Cotas, conforme disposto neste Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuigdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a
titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo para pagamento de despesas e
encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

(v)o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio
Liquido investido em Valores Mobiliarios;

(vi) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido aplicada em Outros Ativos, desconsiderados os valores previstos no
item (vii) abaixo; e

(vii)o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas
do Fundo pelo prazo de 12 (doze) meses, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelo Gestor, limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo.

5.5.1. O limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) do item 5.5 acima ndo é aplicavel
a Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso do
item 5.1.3.

5.5.2. Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento
do Fundo com relagdo ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.5 acima, o
Administrador deverd (i) comunicar imediatamente tal fato 8 CVM, apresentando as
justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.

5.5.3. Para fins de verificagao do enquadramento previsto no inciso (v) do item 5.5
acima, deverao ser somados a tais ativos os valores previstos no inciso (vii) do item
5.5.

5.5.4. Caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor devera
restituir aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagdo de
investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados e néo
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou
ser pago aos Cotistas com relagéo aos valores restituidos.

Coinvestimento
5.6.Caso o Fundo ndo faga o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
Investimento, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer a Oportunidade de
Coinvestimento a terceiros, incluindo para fundos de investimento e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou as partes relacionadas deste.

5.6.1. A decisédo do Gestor em relagdo as Oportunidades de Coinvestimento levara
em consideracao a fonte da operagao, as politicas de investimento do Fundo e de
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outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou néo pelo Gestor, os valores
relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a
extensdao de envolvimento na operagdo por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideracoes
entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

5.6.2. Sempre que for possivel a realizagdo de coinvestimento em determinada
Sociedade Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas, quaisquer terceiros e/ou
partes relacionadas aos Cotistas poderao participar, diretamente e em igualdade de
condigbes com o Fundo, do investimento a ser efetivado, a critério do Gestor.

5.6.3. Para fins do item 5.6 acima, a verificagdo da observancia ao disposto no
item 6.4, “(xx)” podera ser realizada tendo em vista os termos e condigbes do
investimento (i) do Fundo, (ii)) dos fundos de investimento e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor, e/ou (iii) das partes
relacionadas ao Gestor, conforme o caso.

5.7.Nao sera admitida a realizacdo de coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas por parte do Administrador, sendo permitida porém a realizagéo de
coinvestimentos por fundos de investimento administrados pelo Administrador, observado
o previsto no item 5.6 deste Regulamento.

5.7.1. A realizagdo de coinvestimentos em Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida devera ser feita em observancia ao disposto no item 6.4, (xx) deste
Regulamento.

Transagoes entre Sociedades Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

5.8.Sujeita a regulamentagéo aplicavel e observado o disposto no item 6.9.2 abaixo, as
Sociedades Investidas, desde que nao controladas pelo Fundo, poderdo realizar
transagdes comerciais com partes relacionadas ao Administrador e/ou Gestor, inclusive
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor sem
necessidade de prévia aprovagdo pela Assembleia Geral, desde que em condicoes
competitivas e de mercado.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9.0 Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas, observado que:

(i) o Fundo deve possuir investimento em acdes da Sociedade Investida na data da
realizagdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(ii)o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito para a
realizagao de adiantamentos para futuro aumento de capital;

(iii) é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
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(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses contados da data em que o aporte de recursos for
realizado.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
6.1.0bservadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em

relagao ao funcionamento e a manutencao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo;

iiymanter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidagao do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais e das reunides e comités, se houver;

c. o livro ou lista de presenga de Cotistas em assembleias gerais e de reunides de
comités, se houver;

d. os relatorios dos Auditores Independentes sobre as demonstra¢des contabeis;

e. 0s registros contabeis e as demonstracbes contdbeis referentes as operacgdes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f.a documentacgao relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrugbes do Gestor e nos
termos deste Regulamento;

(iv) pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento, excetuando-se as multas
decorrentes de atraso no envio de demonstragdes contabeis do Fundo a CVM,;

(v)elaborar anualmente as demonstracdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatorio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragao
de que foram obedecidas as disposicbes da regulamentagdo aplicavel e deste
Regulamento, nos termos do Capitulo XIll deste Regulamento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;
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(vilno caso de instauragdao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagao referida no inciso (ii) acima por 5 (cinco) anos contados do seu término;

(viii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

(x)manter os titulos ou Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

(xi) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, nos termos da regulamentacgao aplicavel;

(xii) elaborar e divulgar as informagbes previstas na regulamentacao aplicavel;

(xiii) convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre que o
Gestor assim solicitar;

(xiv) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagbes do Gestor e da
Assembleia Geral;

(xv)cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestéo;

(xvi) representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos os atos necessarios a administracido do Fundo, observadas as limitagcbes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(xvii) abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras
entidades autorizadas a atuar em negociagdes bursateis e outras similares;

(xviii)manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

(xix) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do
item 5.5.2 deste Regulamento;

(xx)fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xxi) emitir novas Cotas, conforme orientacdo do Gestor, observado o Capital Autorizado;

(xxii) disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacdes eventuais sobre o Fundo:

191



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
N° de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

(a) edital de convocagéao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados;

(c)até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentagao especifica;

(xxiii)realizar provisbes dos ativos da Carteira, em observancia ao disposto na
regulamentagdo vigente e no Manual de Marcagdo a Mercado do Administrador
(disponivel em: https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos).

6.2.Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungbes perante o Fundo e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
el/ou aos Cotistas.

Gestéao da Carteira
6.3.0 Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e do Contrato de Gestéo, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos
Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagbes

deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

6.4.0Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestéo e na
regulamentacgao aplicavel, o Gestor devera:

(i) adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

(iiyacompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigcao de Gestor;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(v)eumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes da Assembleia
Geral;
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(vi) realizar recomendagdes para o Administrador, a Assembleia Geral, conforme o caso,
sobre a emissdo de novas Cotas, limitado, no caso do Administrador, ao Capital
Autorizado;

(vii)instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagdo parcial ou integral de
Cotas;

(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com
promogdo mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impresséo,
expedigdo e publicagao de relatérios e informagdes periddicas;

(ix) cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestéo;

(x)representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral das Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condigdes previstos neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel;

(xi) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso (v)
acima;

(xii) verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas, durante o periodo de duragdo do
investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(xiii) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas funcdes
junto as Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das Sociedades Investidas e
do Fundo;

(xiv) contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestéo, para prestar servigcos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada e assessoria para atuar no
processo de due diligence das Sociedades Investidas ou de monitoramento dos Valores
Mobiliarios;

(xv)acompanhar o processo de due diligence nas Sociedades Investidas;
(xvi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento

para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(xvii) fornecer aos Cotistas, em periodicidade anual, atualizagdes periédicas dos estudos
e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento do Fundo;

(xviii)fornecer aos Cotistas, em periodicidade trimestral, atualizagbes referentes as
caracteristicas da carteira, sua alocagao e retornos apurados no periodo anterior;

(xix) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigag¢des, incluindo, dentre outros:
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(a) as informagbes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo
contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas; e

(c)o laudo de avaliagao do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor
justo.

(xx)manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governangca referidas neste
Regulamento;

(xxi) firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas,
quando aplicavel;

(xxii) cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que couber;
e

(xxiii)comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento.

6.4.1. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
poderdo submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

6.5.Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes para e
obriga-se a:

(i) firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Sociedade Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administragdo para inicio
do processo de avaliagao da realizagdo de investimentos por parte do Fundo;

(ii)conduzir a avaliagdo dos negécios de Sociedade Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

(iii) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragéo na estrutura
de investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

(iv) monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto

relativo as Sociedades Investidas, realizando todas as demais agdes necessarias para tal
€Xercicio;
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(v)preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberacoes;

(vi) firmar, em nome do Fundo e quando aplicavel, todos os contratos ou outros
documentos relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem
realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando, acordos de acionistas da Sociedade Investida de que o
Fundo participe, bem como os contratos, acordos de investimento, boletins de subscricéo,
livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos
ou ajustes relacionados a subscrigdo ou aquisigdo dos referidos Valores Mobiliarios, bem
como comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de 6rgaos administrativos de
qualquer espécie da Sociedade Investida, observadas as limitagbes legais e as previstas
neste Regulamento; e

(vii) exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do
Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Valores
Mobiliarios, transigir, dar e receber quitagao, enfim, praticar todos os atos necessarios a
gestéo da Carteira do Fundo, observadas as limitagdes legais, e regulamentares em vigor,
as determinagdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto neste
Regulamento.

6.6.Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor
devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo
em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

6.6.1. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia digitalizada de cada documento que
firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente
estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais que permitam a este
ultimo o correto cumprimento de suas obrigagdes legais e regulamentares para
com o Fundo.

Comité deliberativo do Gestor

6.7.As decisbes sobre o investimento e desinvestimento em Sociedades Investidas, bem
como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo tomadas pelo Gestor por
meio de comité deliberativo interno do Gestor, integrado por executivos séniores do
Gestor.

6.7.1. Os custos incorridos em razdo da instalagdo e funcionamento do comité
referido no item 6.7 acima serdo arcados exclusivamente pelo Gestor.

Contratacao de Prestadores de Servigo
6.8.0 Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, sem observar
qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de

avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos de
terceiros, as expensas do Fundo.
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6.8.1. Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.8 acima, que
atuarem em beneficio do Fundo deverédo ser selecionados pelo Administrador e
pelo Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacdo reconhecida pelo mercado.

6.8.2. O Administrador contratou em nome do Fundo (i) o Custodiante, para prestar
servigos de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios integrantes
da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos de escrituragéo e registro de
Cotas.

6.8.3. Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, o Administrador e os
demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na esfera
de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

6.8.4. As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando,
aos custos relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia
legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
assembleia geral de Cotistas, nas hipoteses em que as disposi¢cdes legais e
regulamentares assim o exigirem.

6.8.4.1. O Administrador e/ou o Gestor deverdo solicitar o reembolso das
despesas referidas no item 6.8.4 acima no prazo maximo de 6 (seis) meses,
contado do registro do Fundo na CVM, para que sejam passiveis de
reembolso.
Vedagoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor
6.9.E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(iiycontrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM,;
ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas
Cotas subscritas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovagao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentagéo aplicavel;

(v)realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacao em vigor ou neste Regulamento;

(vi) negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a

regulamentagao aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de
investimento do Fundo;
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(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na aquisicao de
direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentagéao aplicavel ou
caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades Investidas, (c) na subscrigao
ou aquisicdo de agbes de sua propria emissdo ou (d) em Sociedades Alvo com sede no
exterior;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x)praticar qualquer ato de liberalidade.

6.9.1. O Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das informacdes sobre
todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgagdo de fato
relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informacgbes na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

6.9.2. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é vedada a aplicagdo de recursos
do Fundo em Sociedades Alvo, caso estas tenham como acionistas ou cotistas,
direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus soOcios e respectivos cbnjuges, com porcentagem
superior a, individualmente ou em conjunto, 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

(il) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de
operagao de emissdo ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenacgéo ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de Conselhos de Administragdo, Consultivo ou Fiscal dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

6.9.3. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do item 6.9.2 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso.

Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador
6.10. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas fungbes

com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da
Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento.
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6.10.1. Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administragao e/ou
Taxa de Performance devida até a data de sua destituigdo ou descredenciamento,
conforme o caso. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao
Administrador, individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicdo dos
demais prestadores de servi¢os, e tampouco impactara a remuneragéo devida aos
demais prestadores de servigos. Para fins deste item, o Gestor ndo podera ser
destituido por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme
previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador
nao constituira um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa e vice-
versa.

6.10.2. Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador sem Justa
Causa, o destituido tera direito a (i) respectiva parcela da Taxa de Administragéo
e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua destituicdo, além de (ii) uma
taxa de administragdo extraordinaria, no valor equivalente a 12 (doze) meses da
Taxa de Administracdo, calculada com base no Patriménio Liquido no Dia Util
anterior a data de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre
a destituicdo, a qual sera devida na data da efetiva substituicao.

6.10.3. Com excegcdo da hipotese de descredenciamento pela CVM, as
deliberagdes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador
deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme
aplicavel, de uma notificagdo de tal intengdo de remocgao, explicitando os motivos
da destituicdo e/ou substituicao pretendida, com no minimo 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia da destituicdo ou substituigao.

6.10.4. A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberagdo da Assembleia Geral.

6.10.5. O Administrador e/ou Gestor responderdao, de forma individual e ndo
solidaria, de acordo com suas respectivas esferas de atribuigcbes, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente
contrarias a lei, ao Regulamento e a regulamentacao da CVM.

6.10.6. Nas hipdteses de renuncia, descredenciamento, ou destituigédo, ficara o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente
a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo
maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM,
na hipotese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na
regulamentagédo em vigor, a convocagao da respectiva Assembleia Geral.

Rentincia do Administrador e/ou do Gestor

6.11.Observado o disposto no item 6.11.1 abaixo, o Administrador, o Gestor e/ou o
Custodiante poderdo renunciar as suas fungbes mediante notificagdo, por escrito,
enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na
hipotese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador
devera convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A
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Assembleia Geral de que trata este item 6.11 também podera ser convocada por Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas e devera ser
realizada em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da notificagdo de renuncia.

6.11.1. Na hipdtese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, o0 mesmo
continuara obrigado a prestar os servigos de administragao e/ou gestao do Fundo,
conforme o caso, até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo,
em 180 (cento e oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item
6.11 acima. O Administrador e/ou o Gestor devera receber a Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo em que
permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
7.1.0bservado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias
que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentagdo em vigor e deste
Regulamento:

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii)deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no paragrafo unico do Artigo 40 da Instru¢do CVM 578;

(iii) deliberar sobre a emisséao e distribuicdo de novas Cotas, bem como os prazos, termos
e condigbes para subscricdo e integralizagdo dessas Cotas, ressalvada a hipdtese de
emissao de Cotas pelo Administrador até o limite do Capital Autorizado;

(iv) deliberar sobre alteragdes ao Regulamento;

(v)deliberar sobre a integralizagéo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios, bem
como sobre o respectivo laudo de avaliagao;

(vi) deliberar sobre a amortizagdo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos;

(vii) deliberar sobre a fuséo, incorporagéao, cisao ou transformagédo do Fundo proposta pelo
Gestor;

(viii) deliberar sobre a liquidagéo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a destituicdo do Administrador sem Justa Causa e nomeagéo de seu
substituto;

(x)deliberar sobre a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeagido de seu
substituto;

(xi) deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com Justa Causa e nomeacéo de
seu substituto, ou sobre a nomeacgao do substituto do Administrador em caso de renuncia;
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(b) a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeagéao de seu substituto, ou sobre a
nomeacgao do substituto do Gestor em caso de renuncia; (c) a destituicdo do Custodiante
e nomeacao de seu substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeacao de seu
substituto;

(xii) deliberar sobre aumento na Taxa de Administragao e/ou Taxa de Performance;

(xiii) deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagdo na hipdtese de liquidagdo do
Fundo;

(xiv) deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;

(xv)deliberar sobre a instalacdo, composi¢éao, organizagao e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo;

(xvi) deliberar sobre a antecipagéo ou prorrogagao do Prazo de Duragéao, incluindo a
hipotese de aprovagdo da prorrogagcdo do Prazo de Duragdo por recomendacédo do
Gestor;

(xvii) deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagado desnecessaria nas hipoteses de
defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagdo na qual o Fundo figure no polo
passivo;

(xviii)deliberar sobre a alteragéo dos limites de investimento;
(xix) deliberar sobre a alteragao da classificagdo do Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA,;

(xx)deliberar sobre a prestagcdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigagdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xxi) deliberar sobre a realizagdo de operagbes com partes relacionadas, bem como as
operagoes previstas no item 6.9.2, ressalvado o disposto no item 5.8 deste Regulamento;

(xxii) deliberar sobre a aprovagéo de atos que configurem potencial Conflito de Interesses,
entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor, ou entre 0 Fundo e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xxiii)deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no item 15.1 ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xxiv) deliberar sobre a realizagdo de nova avaliagdo dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo para fins de revisdo do prego da aquisigdo na hipotese de uma oferta publica de
aquisicao nos termos do item 9.10.7;

(xxv) deliberar sobre a suspensdo do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante,
conforme previsto no item 9.10.5; e

200



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
N° de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

(xxvi) deliberar sobre a dispensa, a um Novo Cotista Relevante, de quaisquer das
obrigacgdes previstas no item 9.10.1.

7.1.1. As deliberacdes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocagao, ressalvadas:

(a) aquelas referidas nos incisos (iii), (v), (vii), (ix), (xi), (xii), (xiv), (xv), (xxii),
(xxiii), (xxiv), (xxv) e (xxvi) acima, que somente poderdo ser adotadas
mediante aprovagédo por Cotistas representando a maioria absoluta das
Cotas emitidas e integralizadas;

(b) aquelas referidas nos incisos (iv), (viii), (xx) e (xxi) acima somente poderédo
ser adotadas mediante aprovagao por Cotistas representando 2/3 (dois
tergos) das Cotas emitidas e integralizadas; e

(c) a matéria referida no inciso (x) acima, que somente podera ser adotada
mediante aprovagao por Cotistas representando % (trés quartos) das Cotas
emitidas e integralizadas.

7.2.A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagdo de
recebimento, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocagéo da
Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias
em primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagao, podendo a
segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

7.21. A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3.Independentemente da realizagdo apropriada de convocagdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4.As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.4.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

7.4.2. As deliberacdes da Assembleia Geral poderao ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da consulta para respondé-la.

7.5.As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira convocagao, com a

presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (i) em
segunda convocagéo, com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

201



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
N° de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

7.6.Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragdo que confira
poderes aos procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7.Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocagdo da Assembleia Geral ou na conta
de depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigagdes
perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos
requisitos acima descritos.

7.8.0s Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do codmputo
para fins de apuragdo do quérum de aprovacgao estabelecido no item 7.1.1 acima:

(i) o Administrador;

(ii)o Gestor;

(iii) as partes relacionadas;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v)o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de
sua propriedade que concorram para a formagéo do Patriménio do Fundo.

7.8.2. Nao se aplica a vedacao prevista no item 7.8.1 acima quando:
(i) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(iiyhouver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragcdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.

7.8.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 7.8.1, incisos (v) e (vi).

7.9.Em cada Assembleia Geral, apds a deliberagdo e a aprovagdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a
ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas
presentes.

CAPITULO VIl - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES
DE COTAS

8.1.0 patriménio do Fundo sera representado por uma unica classe de Cotas, conforme

estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os direitos e
as condigbes de emissdo, distribuigdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragao,
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amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo VIII e no Capitulo IX
deste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emisséo de Cotas.

8.1.1. As Cotas deveréo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a
cada emissao de Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item
e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

Emissao de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2.Emissbes de novas Cotas ap0ds a primeira emissao deverao ser realizadas, observado
o disposto no Capitulo VII, bem como na regulamentagéo aplicavel, mediante proposta do
Gestor e (i) aprovacdo da Assembleia Geral, ou (ii) mediante simples deliberagédo do
Administrador, desde que dentro do Capital Autorizado, nos termos do item 8.3 abaixo.

8.3.0 Administrador, mediante orientagdo do Gestor, podera, a qualquer tempo, emitir
novas Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovagcdo em Assembleia Geral de
Cotistas, nos limites do Capital Autorizado, dando conhecimento de cada respectiva
emissao adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento.

8.3.1. O Preco de Emisséo e o Preco de Integralizagdo das Cotas que venham a
ser emitidas no ambito do Capital Autorizado serdo fixados pelo Gestor, em
conjunto com o Administrador, de acordo com um dos seguintes critérios: (i) o valor
de mercado das Cotas no fechamento do Dia Util anterior & aprovagdo da emiss&o
das novas Cotas, informado pela B3, ou (ii) o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, dividido pelo niumero de Cotas em circulagéo, ou (iii) a média de cotagéo
das Cotas na B3, nos ultimos 30 (trinta) dias. Nos demais casos, o Preco de
Emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral,
conforme recomendacgao do Gestor.

8.3.2. A critério do Administrador, mediante orientagdo do Gestor, poderdao ser
realizadas mais de uma emissdo de Cotas, desde que observado o limite do
Capital Autorizado.

8.3.3. O Administrador, mediante orientagdo do Gestor, podera cancelar eventual
saldo remanescente ndo colocado no ambito de determinada emisséo, o qual ira
recompor o Capital Autorizado, para todos os fins.

8.4.0s Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao, inclusive
aquelas emitidas no limite do Capital Autorizado, salvo se deliberado de outra forma em
Assembleia Geral.

8.4.1. O prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito no item 8.4 acima
sera de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis iniciados ap6s 5 (cinco) Dias Uteis
contados da divulgagdo do anuncio de inicio da respectiva Oferta ICVM 400 ou,
caso a distribuicdo esteja dispensada de registro, apds 5 (cinco) Dias Uteis da data
da divulgacéao do inicio da distribuicdo das novas Cotas.

8.4.2. Fardo jus ao direito de preferéncia descrito no item 8.4 acima os Cotistas
titulares de Cotas na data de divulgagéo do anuncio de inicio da respectiva Oferta
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ICVM 400 ou na data de divulgagao do inicio da distribuicdo das novas Cotas,
conforme o caso.

8.4.3. As Cotas emitidas nos termos do item 8.4 acima conferirdo a seus titulares
direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas ja
existentes.

Patrimonio Minimo Inicial

8.5.0 patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo ¢ de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

CAPITULO IX - DAS CARACTERi_STICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUIGAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1.As Cotas correspondem a fragbes ideais do Patriménio Liquido e pertencem a uma
Unica classe.

9.1.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas
de depésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de
condigbes, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2.As Cotas terao seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do
Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de
apuracgao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3.Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, em especial nos itens 7.7 e 9.6.1,
todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo a cada
Cota 1 (um) voto.

Distribuicdo e Subscri¢do das Cotas

9.4.As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas a Investidores Qualificados observado
que no ambito de Ofertas ICVM 476, somente poderdo subscrever Cotas os investidores
que sejam considerados Investidores Profissionais ou os titulares de cotas do Fundo na
data de corte estabelecida na documentacao da Oferta ICVM 476.

9.4.1. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data
de encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no
Suplemento referente a cada emisséo de Cotas.
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9.4.2. No ato da subscri¢gdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Suplemento e/ou boletim de subscrigao; e (ii)
recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do
Termo de Adeséo, devera atestar que esta ciente das disposi¢des contidas neste
Regulamento.

Integralizacao das Cotas

9.5.As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Prego de Integralizagao de acordo com
as condigdes de subscrigdo e integralizagao previstas no Suplemento e/ou no boletim de
subscricéo.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas

9.6.Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas,
observadas as disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada
emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizagcdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem
prejuizo ao disposto nos itens abaixo.

9.6.1. Sujeito a prévia instru¢cdo dada pelo Gestor, o Administrador devera realizar
amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas sempre que, no decorrer do Prazo
de Duragdo, o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus
investimentos em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar
o valor de todas as exigibilidades, despesas e provisbes do Fundo. Qualquer
distribuicdo a titulo de amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em
beneficio da totalidade dos Cotistas.

9.6.2. Para fins de amortizagao de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia
Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagédo, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

9.6.3. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacéo de
Cotas aos Cotistas cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte.

9.6.4. Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagao da Assembleia Geral
neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serédo realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.6.5. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagéo antecipada do Fundo,
todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, o
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Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a
prorrogacéo do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas em Valores Mobiliarios.

Resgate das Cotas
9.7.As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidagéo do Fundo.
Preco de Integralizagao das Cotas

9.8.0 Prego de Integralizagdo das Cotas sera fixado nos respectivos Suplementos,
observado o disposto neste Regulamento.

Negociagéo e Transferéncia das Cotas

9.9.As Cotas serao negociadas no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa,
cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacédo de valores
mobiliarios, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores
Quallificados.

9.10. Imediatamente ap6s o enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante,
este devera, imediatamente, comunicar ao Administrador tal fato e enviar ao
Administrador as seguintes informagdes:

i. seu nome e qualificagdo, indicando o numero de inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas ou no CNPJ, conforme aplicavel;

ii. objetivo de sua participagdo e quantidade visada, contendo, se for o caso,
declaracdo de que suas aquisigbes nao objetivam alterar a estrutura de
funcionamento do Fundo;

iii. numero de Cotas ja detidas, direta ou indiretamente, pelo Novo Cotista
Relevante; e

iv. indicagdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio de direito de
voto ou a compra e venda de Cotas de emisséo do Fundo.

9.10.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.10 acima, imediatamente apds o
enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante, este deverd,
alternativamente, mas obrigatoriamente:

i imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundario, as
Cotas até que deixe de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou

i. em até 30 (trinta) dias contados da data de seu enquadramento e permanéncia
como Novo Cotista Relevante, caso ndo proceda com o disposto no inciso (i)
acima, por qualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado
secundario, realizar o langamento de uma oferta publica de aquisi¢céo de cotas
do Fundo com vistas a adquirir a totalidade das Cotas do Fundo.

9.10.2. A oferta publica de aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida
indistintamente a todos os Cotistas; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3;
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(iii) imutavel e irrevogavel apés a divulgagcdo de sua realizagéo, ressalvado o
disposto no item 9.10.9; (iv) langada pelo prego determinado de acordo nesta
secao; e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicao na
oferta publica de aquisicdo das Cotas do Fundo.

9.10.3. O Administrador ndo esta obrigado a ativamente identificar o
enquadramento de qualquer Cotista como Novo Cotista Relevante.

9.10.4. Ressalvado o disposto no item 9.10.5, o pregco de aquisicdo na oferta
publica de aquisi¢cdo de cada Cota de emissdo do Fundo ndo podera ser inferior ao
maior valor entre (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das
Cotas, conforme divulgado pelo Administrador no dia util imediatamente anterior a
data em que se tornar obrigatoria a efetivagao da oferta publica de aquisi¢cdo de
Cotas; (ii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotagdo unitaria média das
Cotas de emisséo do Fundo, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a
data em que se tornar obrigatoria a efetivacao da oferta publica de aquisi¢cdo de
Cotas, ponderada pelo volume de negociagéo na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e
cinco por cento) do preco de emissao de Cotas mais alto verificado em qualquer
nova emissao realizada mediante distribuicdo publica ocorrida no periodo de 24
(vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria a
realizacao da oferta publica de aquisicdo de Cotas, valor esse que devera ser
devidamente atualizado pelo IPCA, ou por indice equivalente que o venha a
substituir, desde a data de emissdo das novas Cotas até o momento em que for
efetivada a oferta publica de aquisigdo de Cotas.

9.10.5. Na hipdtese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obriga¢des
desta secdo, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos
para a efetivagdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas, o Administrador
convocara Assembleia Geral, na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar e
nao sera contabilizado para fins de computo do quérum, para deliberar sobre a
suspensdo do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que ndo cumpriu
com qualquer uma das obrigagbes impostas nesta segdo, sem prejuizo da
responsabilidade do Novo Cotista Relevante por perdas e danos causados aos
demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das obrigagbes impostas
nesta secgao.

9.10.6. A Assembleia Geral podera dispensar o Novo Cotista Relevante de
quaisquer das obrigagdes previstas no item 9.10.1 acima, caso seja do interesse do
Fundo, mediante aprovagdo de Cotistas titulares da maioria das Cotas emitidas
pelo Fundo, sendo certo que o Novo Cotista ndo podera votar e nao sera
contabilizado para fins de computo do quérum.

9.10.7. O Cotista ou Bloco de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo, excetuadas nesse cdomputo as Cotas de
titularidade do Novo Cotista Relevante, podera requerer ao Administrador do Fundo
que convoque Assembleia Geral para deliberar sobre a realizagdo de nova
avaliagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo para fins de revisdo do prego
da aquisigdo, caso este seja auferido com base na hipétese prevista no inciso (i) do
item 9.10.4 deste Regulamento. Os custos de elaboragéo do laudo de avaliagdo
deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de
avaliagdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a
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aquisicao de Cotas, ou deverdo ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas
que solicitou a nova avaliagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo caso o
laudo de avaliagdo venha a apurar valor inferior ao valor inicial da oferta publica
para a aquisi¢do de Cotas.

9.10.8. Na apuragao dos quéruns referidos nesta segao (i) ndo sera considerado o
voto do Novo Cotista Relevante; e (ii) do capital subscrito do Fundo serdo
subtraidas as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante.

9.10.9. Caso a Assembleia Geral referida no item 9.10.7 acima delibere pela
realizagdo de nova avaliagao e o laudo de avaliagdo venha a apurar valor superior
ao valor inicial da oferta publica para a aquisicdo de Cotas, podera o Novo Cotista
Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso a alienar o excesso de
participagdo no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data da mesma
Assembleia Geral, periodo durante o qual o Novo Cotista Relevante (i) devera
abster-se de adquirir, direta ou indiretamente, Cotas e (ii) ndo tera direito de voto
nas deliberacdes da Assembleia Geral relativas a quaisquer decisdes que puderem
beneficia-lo de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o Fundo.

CAPITULO X - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO E DE
PERFORMANCE

10.1.Pela prestagdo dos servigos de administracdo, gestdo, controladoria, custédia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicdo e
escrituragdo das Cotas, sera devida, pelo Fundo, uma Taxa de Administragdo de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido,
respeitado o valor mensal minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), anualmente corrigido
pelo IGP-M em janeiro de cada ano.

10.1.1. A Taxa de Administracéo sera calculada e apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

10.1.2. A primeira Taxa de Administragdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagédo de Cotas, pro rata
temporis, até o ultimo Dia Util do referido més.

10.2. A taxa maxima de custddia anual a ser paga pelo Fundo sera de 0,0% (zero por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido.

10.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente contratados,
desde que o somatoério dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de
Administragdo.

Taxa de Performance
10.4. Além da Taxa de Administragc&o prevista no item 10.1 acima, o Gestor fara jus a uma

Taxa de Performance equivalente a 15% (quinze por cento) do montante descrito nos
itens 10.5 e 10.5.1.
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10.5. A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apés a distribuigao
pelo Fundo, através de amortizagdes de valores equivalentes ao Capital Investido pelos
Cotistas corrigido pelo Benchmark. Assim, todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo,
deduzidas as despesas e encargos do Fundo, até o pagamento do Benchmark para todos
os seus Cotistas, devera ser destinado exclusivamente aos Cotistas do Fundo, através de
amortizagdes.

10.5.1. Ap6és o pagamento do Capital Investido acrescido do Benchmark aos
Cotistas do Fundo, a Taxa de Performance sera devida pelo Fundo ao Gestor no
que diz respeito aos resultados que excederem o Benchmark, se houver, a qual
sera paga pelo Fundo, se devida, em todas as datas em que ocorrerem
amortizagcdes, bem como no resgate da totalidade das Cotas ou liquidagao
antecipada do Fundo. Assim, todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo,
deduzidas as despesas e encargos do Fundo, apés o pagamento do Capital
Investido acrescido do Benchmark aos Cotistas do Fundo, devera ter a seguinte
destinacao: 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas do Fundo, através de
amortizagdes, e 15% (quinze por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de
Performance, nos termos do item 10.4 acima.

Taxa de Ingresso e Saida
10.6. O Fundo nao cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida.
CAPITULO XI - DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1. O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragao dos ativos e passivos, bem
como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na
forma estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

11.2.0 Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagcdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

11.3.Observado o que dispde o CAPITULO V deste Regulamento, a Carteira observara
os demais requisitos de composigdo e diversificagdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

CAPITULO XII - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1.A qualquer momento durante o Prazo de Duragado, a liquidagcado financeira dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as
propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nesses mercados;

(iilvenda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a

negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de
negociagdes privadas a preco justo; ou
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(iii) na impossibilidade de utilizagdao dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do
disposto neste Regulamento.

12.1.1. Em qualquer caso, a liquidagéo dos investimentos do Fundo sera realizada
em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

12.2.0 Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das
seguintes situacdes:

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do encerramento do
Prazo de Duragéo; e/ou

(iymediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado o disposto no CAPITULO VI
acima.

12.3.Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverdao emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contabeis.

CAPITULO XIlI - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

13.1.Sem prejuizo das obriga¢des previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

13.1.1. As informagbes acima deverao ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacéo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. Adicionalmente o Administrador devera enviar as seguintes informagdes aos
Cotistas, a CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugdo CVM 578;

(iiysemestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢cdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragdes contabeis auditadas referidas na Secgéo Il do Capitulo VIl da
Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes e do
relatorio do Administrador e Gestor a que se referem os artigos. 39, inciso (iv), e 40, inciso
(i) da Instrucdo CVM 578.
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13.3. As informacgdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgagdo do Fundo ndo poderao estar em desacordo com este Regulamento ou com
quaisquer relatorios protocolados na CVM.

13.4.0 Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIV - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

14.1.0 Fundo tera escrituragado contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, do
Gestor, do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

14.2. 0O Fundo esta sujeito as normas de escrituragéo, elaboragdo, remessa e publicidade
de demonstracbes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

14.3. O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de margo e encerramento no ultimo dia
de fevereiro de cada ano.

14.3.1. Além do disposto no item anterior, a apuragéo do valor contabil da carteira
de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes
critérios:

(i) os Valores Mobiliarios de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo
valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por terceiros independentes
contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos da
Instrucdo CVM 579;

(i) os Valores Mobiliarios de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado serédo
contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

(i) os Valores Mobiliarios de renda fixa com cotagao disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do
Administrador, conforme disponivel em https:/www.btgpactual.com/asset-
management/download-documentos.

14.3.2. As demonstragbes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, observado o item anterior e as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa
contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s) Investida(s)
quando o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento
realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, ocasido em que o referido valor
deixara de integrar o patriménio do Fundo.
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14.4. As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por Auditor Independente.

14.5.0 Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar
o valor justo dos seus investimentos.

14.6. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item acima, o Administrador deve,
por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequagéo de tais informacdes obtidas.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1.0 Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administragcao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagdo, a constituicdo e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos,
inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas e
contribuicbes anuais cobradas por entidades de autorregulacdo ou entidades
administradoras do mercado organizado, servicos de traducdo e outras despesas
similares, observado o disposto nos itens 6.8.4 € 6.8.4.1 acima;

(iilemolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagbes do
Fundo;

(iii) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(iv) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedigcdo e
publicagdo de relatérios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento e na
regulamentacéao aplicavel;

(v)despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(vi) honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstrag¢des contabeis do Fundo;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razédo da
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenacdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

(viii) parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;
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(x)quaisquer despesas inerentes a constituigao, fusdo, incorporagéo, cisao, transformagao
ou liquidagéo do Fundo, sem limitagcéo de valor;

(xi) quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais, sem limitagcdo de
valor;

(xii) despesas com liquidagao, registro, negociacdo e custédia dos Valores Mobiliarios e
dos Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xiii) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, sem limitagdo de valor;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xv)despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagcao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

15.1.1. Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas
ao funcionamento e a administracdo do Fundo, de forma pro rata a sua
participagao no Patriménio Liquido.

15.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Admi,nistrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no
CAPITULO VIl deste Regulamento.

CAPITULO XVI - DA SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

16.1.0 Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituigdo, operagéo, gestao e funcionamento do
Fundo e que n&o possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro
de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da
notificagdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o
consentimento de todas as partes aplicaveis.

16.2.0 Tribunal Arbitral tera sede na Cidade do Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as
Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o
processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam
silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposicdes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem
os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do
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Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo
vedado aos arbitros decidir por equidade.

16.3. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes
deverao indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuarad como presidente do Tribunal
Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagéo do terceiro nos termos das
Regras CCBC, as nomeagdes faltantes seréo feitas pela CCBC.

16.4. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular
cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado
a qualquer tribunal competente para determinar a sua execucgao.

16.5.0s custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serao rateados entre as partes de tal procedimento em proporcdes
iguais, até a decisao final sobre a Controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral.
Proferida a decisdo final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e
honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variagdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o
periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios
tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die entre a data da divulgagao da sentenca arbitral e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas
arcardo com os custos, despesas e honorarios incorridos, na proporgao de sua derrota,
conforme decidido na sentencga arbitral.

16.6.Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Ades&o ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento das Regras CCBC, tendo concordado com as
disposicdes ali contidas.

16.7.Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protegédo de direitos
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido
nao sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o unico meio de solugéo
de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a
nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipétese de as partes
recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo sera
o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

CAPITULO XVII - TRIBUTAGAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS

17.1. As regras de tributagdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislagao
brasileira em vigor na data de aprovacéo deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas
todas as condigbes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 e na Instru¢cdo CVM 578,
assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de investimento
constantes da regulamentagéo estabelecida pela CVM.
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17.2.0 nao atendimento das condigbes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07 e na
Instrugdo CVM 578 resultara na liquidagdo ou transformagdo do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei n® 11.478/07.
Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas,
aplicando-se, em seu lugar, Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de retengéo na

fonte (“IRRFE”),

as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5%

(aplicagdes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagbes com prazo superior a 720
dias), conforme previsto na Lei n° 11.033/04.

17.3. As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo s&o as seguintes:

17.3.1. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo
nao estao sujeitos ao IR.

17.3.2. As aplicages realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia
do Imposto sobre Operacdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores
mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a
qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos
este eventual aumento, excegdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota
pode ser majorada em até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas
apos este eventual aumento.

17.4.Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de
enquadramento previstas na Lei n® 11.478/07, as regras de tributagdo aplicaveis aos
Cotistas s&o as seguintes:

17.4.1. Em relacdo ao IRRF:

17.41.1.

17.4.1.2.

17.41.3.

Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo

isentas do IRRF sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Além
disso, os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sado tributados a
aliquota zero em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica: As pessoas Juridicas Cotistas do Fundo estado

sujeitas a IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas,
bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Por sua vez, os ganhos na
alienacéo de cotas estao sujeitos a tributagcao por IR sob a sistematica de
ganhos liquidos também & aliquota de 15% (quinze por cento), sem
prejuizo da incidéncia dos tributos corporativos aplicaveis.

Cotista Residente no Exterior: Aos Cotistas que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo CMN n.° 4.373,
de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR”) é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais
ou jurisdicdo com tributagdo favorecida, conforme listadas na Instrugao
Normativa n°® 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”").

215



1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
N° de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

17.4.1.3.1. Cotistas INR Nao Residentes em JTF: (i) os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate, amortizagcdo e liquidagdo do Fundo
ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 15%
(quinze por cento); (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sao
isentos do Imposto de Renda em operagdes realizadas em bolsa ou fora
de bolsa.

17.4.1.3.2. Cotistas INR Residentes em JTF: os rendimentos auferidos
por ocasido de resgate, amortizagéo e liquidacdo do Fundo, assim como o
ganho na alienagéo de suas cotas, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

17.4.2. Em relacdo ao IOF:

17.4.2.1. |OF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de
recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas
de cambio, conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicdo de
residéncia, desde que vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas
atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagbes ocorridas apds este eventual aumento.

17.4.2.2. |10F/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do
Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de
1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da operagdo, em fungdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n°®
6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 (trinta) dias. Contudo, em
qualquer caso, a aliquota do |IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagbes ocorridas
apos este eventual aumento.

17.5. As consideragbes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes
em fungdo de mudangas futuras na legislagédo pertinente.

CAPITULO XVIII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

18.1.Para fins do disposto neste Regulamento, o e-mail € considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas.

18.2.0s Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis por
manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagbes e/ou
documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informagbdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos
termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias
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governamentais, entidades de autorregulagéo, lei, agao judicial, arbitral ou litigio em que a
parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

18.3. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todas as disposi¢cbes deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

18.4.Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigoes legais.

18.5. O presente Regulamento esta baseado na Instrugdo CVM 578, Instrucao CVM 579 e
demais normativos que dispdem sobre a constituicdo, funcionamento e administracdo dos
fundos de investimento em participagbes, que passam a fazer parte do presente
Regulamento.

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Digitally signed by ANA

Digitally signed by DIANA
DIANA FALCAO e e eatoar75 ANA CRISTINA FERREIRA  CRISTINA FERREIRA DA

) - . COSTA:04293386785
CAZES:09826047775  pate: 20200123 1249:13 0300 DA COSTA:04293386785 - b1A0n33%7 - o
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ANEXO |

Suplemento referente a [*] Emissao e Oferta de Cotas do Quasar Infra | Fundo de
Investimento em Participagoes em Infraestrutura

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui

definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas do Fundo (“[*] Emiss&do”) e Oferta de Cotas

da [*] Emissao

Montante Total da [*] Emissao

R$[*] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [¢] ([*]) €, no maximo, [*] ([*]) Cotas.

Prego de Emissao Unitario

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emiss&o.

Forma de das

Cotas

colocagao

As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da
regulamentacgao aplicavel. A Oferta sera intermediada
pelo [Administrador].

Subscrigcido das Cotas

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio a
partir do registro automético do Fundo junto a CVM e
prazo de [[*] ([*]) meses], podendo ser prorrogada por
igual periodo.]

Pregco de Integralizagao [ou
Critérios para calculo do
Prego de Integralizagao]

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissé&o.

Integralizacado das Cotas

As Cotas serao integralizadas pelo Pregco de
Integralizagao, [(i) em moeda corrente nacional (a) por
meio do DDA, administrado e operacionalizado pela
B3, ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores
em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN;
e/ou (ii) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento].

218




1° RTD-RJ Protocolo1931283 Selo EDID13956-CEG. RJ,23/01/2020
N° de controle: c8d70d289fcf2bed25f8f13552fe637a

ANEXO I
Fatores de Risco

Os termos e expressées utilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive,
mas néo se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas
carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese, ser responsabilizados
por qualquer depreciagéo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao
exaustiva:

(i) Risco de o Fundo nao iniciar suas atividades: de acordo com o presente
Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo n&o iniciar suas atividades, caso nao
sejam subscritas Cotas necessarias para que se alcance o patrimdnio minimo inicial para
seu funcionado definido no item 8.5 do Regulamento do Fundo. Caso o valor minimo
previsto no referido Artigo ndo seja atingido no dmbito da primeira Oferta do Fundo, esta
sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

(illRisco de perda de beneficio fiscal: Os Fundos de Investimento em Participacdes —
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos
beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os
requisitos estipulados na Lei 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretagéo sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderédo ser perdidos pelo Fundo, o
que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(iii) Liquidez reduzida dos ativos da Carteira: as aplicagbes do Fundo em Valores
Mobiliarios apresentam peculiaridades em relagéo as aplicagbes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com
liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver comprador ou o prego de negociagéo
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(iv) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e
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equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no
preco de negociagéo dos titulos que compdem a Carteira.

(v)Risco de restrigbes a negociagao: determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagdo por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de
negocios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagbes em que tais
restricdbes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacdo dos ativos da
carteira e precificagcdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagéo
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles
relativos.

(vi) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo: os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagéo,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condigbes financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteracdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepc¢éo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos aos
pregcos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissédo de
debéntures de Sociedades Alvo poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado
na variagcao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a
respectiva Sociedade Alvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo nédo consiga
alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel que o Fundo ndo receba
rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de
qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela
respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdao mais
privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e
gerais).

(vii)Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos e Risco de Mercado: a
precificagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagao em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcagado a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagées nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em
razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(viii) Risco de Concentragao: a possibilidade de concentracdo da Carteira em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos de emissdo de uma ou mais Sociedades Alvo representa
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risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos de investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. Alteragbes da condigado
financeira de um emissor, alteragbes na expectativa de desempenho/resultados deste e
da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

(ix) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar
de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(x)Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira,
elou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragcdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda,
indexagao da economia, instabilidade de pregos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdao impactar os negécios, as condigbes financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

(xi) Riscos de Alteracoes da Legislagao Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagbes
na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagcdo de impostos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas, e as Sociedades Alvo a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nado ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da
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Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas e as Sociedades Alvo permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

(xii)Riscos de nao Aplicagcio do Tratamento Tributario Vigente: a Lei n° 11.478,
estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito
a certos requisitos e condi¢cdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu patriménio em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que
invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma ali disposta. Além disso, o Fundo
devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE
€ um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentagao e
divergéncias de interpretagdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢ces de
enquadramento, situagdo em que o Fundo aplicara a melhor interpretagéo vigente a
época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°
11.478 e da Instrugao CVM 578, nao sera aplicavel aos os Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n° 11.478 e refletido no Capitulo XVIlI do Regulamento. Ademais, o nédo
atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagéo
do Fundo ou transformacgédo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
daLein®11.478

(xiii) Riscos de alteragdao da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a
legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condigbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

(xiv) Risco de Desenquadramento: Nao ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a
cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da Carteira do
Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentacéo em vigor,
os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na
proporgéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao
receber o retorno esperado.

(xv)Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode nado ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo destes investimentos.

(xvi) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situagbes
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predeterminadas. Se alguma dessas situagbes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

(xvii) Liquidez Reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢cdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados
indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagéo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderao negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagéo
prevista no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtengdo de um prego de venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagcdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xviii)Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros: a propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xix) Risco de Governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja
criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os novos
Cotistas podem modificar a relagao de poderes para alteragao do Regulamento, conforme
previsto no Regulamento. Tais altera¢des poderéo afetar o modo de operagéo do Fundo
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xx)Desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador
e/lou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcangados pelo Fundo.

(xxi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O Benchmark das Cotas ¢ indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade
aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos —
FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Investidas ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizagao das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento
em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto neste Regulamento.

(xxii) Risco socioambiental: as operagbes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
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federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a
sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢cdo ambiental
ser alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de sua conclusao, o que podera
trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de
exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do
Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xxiii)Risco Ambiental: o Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que,
direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das
Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: proibigdes, atrasos e interrupgdes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdao ambiental; e/ou
qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impode
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados
podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposigdo a contingéncias ambientais das
Sociedades Investidas podem n&o ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o Fundo.

(xxiv) Risco Geoloégico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geolégicas nao detectadas nos
estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagbes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execugao das
obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades
do Fundo.

(xxv) Risco Arqueolégico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou

sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos
projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugéo da obra. ou até
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exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades
do Fundo.

(xxvi) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: embora o Fundo possua
participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e
o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os
pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais Sociedades Investidas. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagéo, ndo ha garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisédo
sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

(xxvii) Riscos Relacionados a Reclamacgéao de Terceiros: no ambito de suas atividades,
as Sociedades Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xxviii)Risco relacionado a renovagao dos contratos: os instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantagéo e exploragdo do
projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogagdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogagdo e/ou renovagdo das outorgas, o
poder concedente podera ndo permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo
nao aceitar os termos e condigbes propostos para as prorrogagdes em questdo. Ndo ha
como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

(xxix) Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo: Os
contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos proprios contratos, por meio da
instauragdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditorio e
ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessées e
arrendamentos serédo revertidos ao poder concedente e, nos termos da legislagado vigente,
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seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em
caso de extingdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham
sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se
o poder concedente extinguir contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o
valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos
eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera
ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situacao
financeira do Fundo.

(xxx) Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusédo do respectivo projeto da Sociedade
Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost
overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepgao de projeto e de obras;
risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

(xxxi) Riscos Relacionados a Amortizagao: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos aos
Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento
em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

(xxxii) Riscos relacionados a amortizagcaol/resgate de Cotas em caso de dificuldade
na alienagao dos ativos integrantes da carteira do Fundo: o Fundo esta exposto a
determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos integrantes de
sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a
eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do
Fundo.

(xxxiii)Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do
Fundo nao estdo limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio
Liquido negativo.

(xxxiv)Risco de Coinvestimento. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou nao por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os
quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo.
Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanga nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em Conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
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coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos
interesses do Fundo.

(xxxv) Risco decorrente de operagoes nos Mercados de Derivativos: consiste no risco
de distor¢ao de precgo entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagoes e
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xxxvi)Risco relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro: O Fundo e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdao afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxxvii) Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos do
Regulamento, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas
das Sociedades Alvo. Tal participagao, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada
ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizos aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do
Trabalho, atribui aos soécios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagéo brasileira, e independentemente da participagdo de cada
socio no capital social e/ou na administracao da sociedade. Em tais hipoteses, ndo ha
garantias de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

(xxxviii) Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes do Fundo. Os Cotistas, em
geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagbes do dia a dia do Fundo.
Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos do
Fundo.

(xxxix)Risco de diluicdo: Caso o Fundo venha a ser sécio de qualquer Sociedade
Investida, o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos
da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo
nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua
participagdo no capital das Sociedades Alvo diluida.
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(xI) As Sociedades Alvo estdao sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira: Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo alvo de investigagdes
relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidos pela Policia Federal,
pela Procuradoria Geral, pela CVM, e pela Securities and Exchange Commission.
Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima.
Dependendo da duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades
envolvidas, que poderao incluir as Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas
receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou
enfrentarem restricbes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das
sociedades envolvidas nessas investigacdes na economia brasileira, as investigacdes e
seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento
econdmico brasileiro a curto e médio prazo. Adicionalmente, tais investigagbes tém,
recentemente, alcangado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes
executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sao de dificil
determinacédo até o presente momento. Condigbes econdmicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagbes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

(xli) Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera deter posigéo
minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito significativamente aos atos de
governanga dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de
governancga nao indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo.

(xlii) Risco do setor de atuacdao das Sociedades Alvo: O Fundo investira
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura.
Tal setor & altamente regulado, de maneira que a implantacdo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatorias, as
quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura
tendem a ter um cronograma de maturagdo extenso. Caso os investimentos das
Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o
Fundo podera sofrer prejuizos.

(xliii) Risco de aprovagodes: Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderao estar
sujeitos a aprovacgao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de
que qualquer autorizagao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsao com relagéo ao
prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

(xliv) Risco de Performance Operacional, Operagdo e Manutengado: Ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A
origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operagdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode
afetar os resultados do Fundo.

(xlv) Arbitragem: O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugéo

de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem
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impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados
do Fundo.

(xlvi) Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos: A realizacdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do Capital Investido pelos Cotistas no
Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagédo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo ou eliminagdo dos riscos aos quais
esta sujeito.

(xlvii) Demais Riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratodria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragéo
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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ANEXO III

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BANCO J. SAFRA S.A., instituigdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritério na Av. Paulista, n® 2.150, Bela Vista, CEP 01310-300, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Economia (CNPJ/ME) sob o n® 03.017.677/0001-20, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), na qualidade
de instituigdo lider responsavel pela coordenacdo e colocagdo da oferta publica de
distribuicdo de até 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas da 12 (primeira) emissdo
("Cotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do QUASAR INFRA I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACC')ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participagdes da categoria "Infraestrutura” constituido sob a forma de
condominio fechado, de acordo com a Lei n© 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, e nos termos da Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 34.218.306/0001-30 (“Fundo”), com
valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), perfazendo o montante total de, inicialmente,
até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente,
nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), dispor o quanto segue:

Considerando que:

(i) o Coordenador Lider € o Administrador foram auxiliados por assessores
legais; e

(ii) o Fundo, o Administrador e a QUASAR ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Juscelino Kubistchek, n® 1.726, conjunto 92, inscrita no CNPJ] sob o
n°® 14.084.509/0001-74, habilitada para a administracdo de carteiras de
fundos de investimento, conforme Ato Declaratério CVM n© 11.988, em 26
de novembro de 2011 (“Gestor”) confirmaram ter disponibilizado todos os
documentos e informagdes considerados relevantes para a Emissdo e que
estes documentos e informagdes sdo verdadeiros, corretos, completos e
suficientes para os fins da Emissao,

O Coordenador Lider, por meio dos seus diretores, declara que:
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(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as
informagdes fornecidas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informactes prestadas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periodicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo, que integram o
prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”) e que integrardo o prospecto
definitivo (“Prospecto _ Definitivo”) sdo suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas
respectivas datas de divulgagdo, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas
atividades, situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua
atividade e quaisquer outras informacgdes relevantes; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo
CVM 400.

S3o Paulo, 27 de fevereiro de 2020.

BANCO J. SAFRA S.A.
Na qualidade de Coordenador Lider da Oferta

Nome: Leandro Micottl Nome:
Cargo: a argo:
P Marcos Lima Monteiro
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ANEXO 1V

DECLARACAO DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAQ DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQO CVM N© 400

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobilidrios através do Ato Declaratério n© 8.695, expedido em 20 de margo de
2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 59 andar, parte, inscrito no Cadastro Nacional! de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia (CNPJ/ME) sob o n® 59.281.253/0001-23, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Administrador”), na qualidade de
instituicdo administradora fiducidria do QUASAR INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes
da categoria "Infraestrutura” constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo
com a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da
Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 34.218.306/0001-30 (“Fundo”), no dambito do pedido de registro da
oferta publica de distribuicdo de até 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas nominativas e
escriturais da 12 (primeira) emisséo (“Cotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do
Fundo, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), perfazendo o montante total de,
inicialmente, até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela
presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), declarar que:

(i) os documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados
perante a CVM;

(ii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas em razdo da Oferta e fornecidas ao mercado durante
a distribuicdo das Cotas;

(iii) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas respectivas datas de
divulgacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, das Cotas, do Administrador, das atividades Fundo, sua situagdo
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informagdes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da aquisicdo de Cotas;
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(iv) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando, a Instrugdo CVM
400; e

(v) as informacBes prestadas pelo Administrador, em nome do Fundo, para
divulgacdo do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro do Fundo, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

S&o Paulo, 28 de fevereiro de 2020.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de administrador fiducig

io"do Fundo \\
A /:)

.

Nom.e:/ 4 \ Nome: ‘//
Cargo: Bustavo Cotia Piersartl Cargo: ~ Allan Hedid
Nirator Diretor
* ok ok
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