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TITULO | - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 12 - O objetivo deste Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas (“Cédigo”) é estabelecer para-
metros pelos quais as atividades das instituicdes participantes abaixo definidas, relacionadas a
constituicao e funcionamento de fundos de investimento, devem se orientar, visando, principal-
mente, a estabelecer:

I. A concorréncia leal;
Il. A padronizacdo de seus procedimentos;

[ll. A maior qualidade e disponibilidade de informacdes sobre fundos de investimento, es-
pecialmente por meio do envio de dados pelas instituicdes participantes a ANBIMA; e

IV. A elevagao dos padrdes fiducidrios e a promogao das melhores praticas do mercado.

Art. 22 - A observancia dos principios e regras deste Cddigo é obrigatdria para as instituicdes parti-
cipantes, assim entendidas as instituicGes filiadas a ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, bem como as instituicGes que, embora ndo associadas,
expressamente aderirem a este Cddigo mediante a assinatura do competente termo de adesao,
observados, em ambos os casos, os procedimentos descritos nos §§ 32 a 62 abaixo.

§ 12, As instituicOes participantes estao sujeitas as disposicdes tratadas no presente Cadigo
caso desempenhem uma ou mais das seguintes atividades:

I. Administracao de fundos de investimento;

[l. Gestdao de carteira de fundos de investimento;

[ll. Consultoria de fundos de investimento;

IV. Distribuicdo de cotas de fundos de investimento;
V. Tesouraria de fundos de investimento;

VI. Controle de ativos de fundos de investimento;
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VII. Controle do passivo de fundos de investimento; e
VIII. Custddia de ativos de fundos de investimento.

§ 22, As instituicOes nao filiadas que desejarem aderir a este Cédigo devem passar, previa-
mente, por um processo de analise de exigéncias obrigatdrias, a cargo da Diretoria da ANBIMA,
conforme previsto no Estatuto da Associacdo e no site na internet.

§ 32, Para aderir a este Cddigo, todas as instituicdes aprovadas no processo preliminar pre-
visto no Estatuto da ANBIMA e no § 22 deste artigo devem atender as seguintes exigéncias mini-
mas, cuja analise compete ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investi-
mento referido no Capitulo XVI deste Cédigo (“Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas”):

I. Envio da politica formal de decisdo de investimentos e de sele¢do e alocacdo de ativos uti-
lizada pela instituicdo participante;

Il. Envio da metodologia de gestao de riscos utilizada pela instituicdo participante;
[ll. Envio do plano de continuidade de negdcios;
IV. Envio da politica de seguranca da informacao; e

V. Declaracdo atestando que as areas internas de compliance, gestdo de risco e marcacdo a
mercado ndo estdo subordinadas a drea de gestdo de recursos ou a qualquer drea comerci-
al.

§ 42. A adesdo de que trata o § 32 deste artigo é considerada efetivada apds manifestacdo
favordvel da maioria simples dos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, sendo
facultada a instituicdo a celebracdo de um termo de adequacdo (“termo de adequacdo”) para o
atendimento integral das exigéncias minimas ali previstas.

§ 52, O termo de adequacdo pode ser celebrado pela respectiva instituigdo, a critério exclu-
sivo do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, no caso da impossibilidade sandvel de aten-
dimento a todas as exigéncias minimas previstas no § 32 deste artigo.

§ 62. Para os fins deste Codigo, a instituicao signataria de termo de adequagao é considera-
da como instituicdo participante, e a inobservancia dos termos e prazos acordados no respectivo
termo de adequacdo a sujeita as penalidades previstas neste Codigo, apds processo conduzido nos
termos do Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.
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§ 72. A adesdo a este Codigo implica o pagamento de taxa de supervisdo periddica (“taxa de
supervisdo”), destinada a cobrir os custos das atividades da ANBIMA relacionados a este Cddigo,
competindo a Diretoria da ANBIMA a fixa¢ao da sua periodicidade e do seu valor.

Art. 32 - As institui¢cOes participantes, submetidas a a¢dao reguladora e fiscalizadora do Conselho
Monetério Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobilidrios, concordam
expressamente que o adequado desempenho de suas atividades relacionadas aos fundos de inves-
timento excede o limite de simples observancia das normas legais e regulamentares que lhes sao
aplicaveis, devendo, dessa forma, submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este
Cddigo.

Paragrafo tnico - O presente Cédigo ndo se sobrepde a legislacdo e regulamentacao vigen-
tes, ainda que venham a ser editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias
as disposicOes ora trazidas. Caso haja contradigcdo entre regras estabelecidas neste Cddigo e nor-
mas legais ou regulamentares, a respectiva disposicao deste Codigo deve ser desconsiderada, sem
prejuizo das demais regras neste contidas.

Art. 42 - As institui¢Ges participantes, ao aderirem a este Cddigo, devem adotar suas disposicdes
como declaragdo de principios que norteardo o exercicio das atividades previstas no § 12 do artigo
22 deste Cddigo.

Art. 52 - As instituicOes participantes devem assegurar que o presente Codigo seja também obser-
vado por todos os integrantes do seu conglomerado ou grupo financeiro que estejam autorizados
no Brasil a desempenhar qualquer das atividades previstas no § 12 do artigo 2°. Tal obrigacdo nao
implica o reconhecimento, por parte das instituicdes participantes, da existéncia de qualquer mo-
dalidade de assuncdo, solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre estes integrantes.
Entretanto, todas as referidas entidades estdo sujeitas as regras e principios estabelecidas pelo
presente Cédigo.

§ 12. Para os fins previstos neste artigo, considera-se pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro ou grupo financeiro qualquer sociedade controlada, controladora ou sob controle co-
mum das instituicGes participantes.

§ 22, Caso a instituicdo participante ndo associada a ANBIMA queira cancelar sua adesao ao
presente Cédigo, deve requeré-lo por meio de carta dirigida ao presidente do Conselho de Regula-
c¢do e Melhores Praticas. Tal pedido somente sera deferido no caso de a instituicdo participante
ndo possuir qualquer obrigacdao pendente com a ANBIMA, inclusive oriunda de processos conduzi-
dos no ambito de suas atividades de regulamentacdo e melhores praticas.
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§ 32. Na hipdtese de cancelamento da adesdo da instituicdo participante, independente-
mente do motivo, a instituicdo participante deve comunicar o fato aos cotistas dos fundos de in-
vestimento por ela administrados, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento, de
modo que o cancelamento apenas serd efetivo apds a comprovagao a ANBIMA do envio de tal
correspondéncia, bem como sera ainda reservado a ANBIMA o direito de divulgar o fato em seus

meios de comunicacao.

CAPITULO Il - PRINCIPIOS GERAIS

Art. 62 - As instituicdes participantes devem observar, na esfera de suas atribuicdes e responsabi-
lidades em relacdo aos fundos de investimento, as seguintes regras de regulamentacdo e melhores

praticas:

I. Desempenhar suas atribuigdes buscando atender aos objetivos descritos nos documentos
do fundo de investimento, observada a regulamentacdo aplicavel a cada tipo de fundo, bem
como a promocao e divulgacdo de informacdes a eles relacionadas, inclusive no que diz res-
peito a remuneracdo por seus servicos, visando sempre ao facil e correto entendimento por

parte dos investidores;

[I. Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de sua atividade, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negdcios, respondendo por quaisquer infragcdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas durante o periodo em que prestarem algum dos servicos previstos no § 12 do
artigo 22 deste Cddigo;

[Il. Evitar praticas que possam ferir a relagao fiducidria mantida com os cotistas dos fundos

de investimento; e

IV. Evitar praticas que possam vir a prejudicar a industria de fundos de investimento e seus
participantes, especialmente no que tange aos deveres e direitos relacionados as atribui-
¢Oes especificas de cada uma das instituicGes participantes, estabelecidas em contratos, re-

gulamentos e na legislacdo vigente.

Paragrafo unico - Entende-se por relacdo fiduciaria a relacdo de confianca e lealdade que se
estabelece entre os cotistas dos fundos de investimento e a instituicdao participante, no momento
em que é confiada a mesma a prestacao de servico para a qual foi contratada.
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TITULO Il - REGRAS GERAIS PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO IIl - REGISTRO NA ANBIMA

Art. 72 - Os fundos de investimento disciplinados no presente Cédigo devem ser registrados na
ANBIMA, conforme seus respectivos Manuais para Cadastro, no prazo e na forma estabelecidos
NOS anexos.

Art. 82 - O registro de fundos de investimento na ANBIMA implica o pagamento de taxa de registro
e, a partir de entdo, o pagamento de taxa de manutenc¢ao do fundo de investimento na base de
dados definida no paragrafo Unico do artigo 10, de acordo com os valores e frequéncia determi-
nados pela Diretoria da ANBIMA, sendo que esta poderd instituir taxa de registro adicional para
analise de documentos nos casos em que haja alteracdo das caracteristicas do fundo de investi-
mento que resultem em mudanga nas informagdes contidas nos documentos registrados na AN-
BIMA.

Paragrafo Unico - Os valores das taxas mencionadas no caput podem ser revistos a qualquer
tempo.

Art. 92 - Os prazos previstos neste Capitulo podem ser prorrogados em situa¢des excepcionais
devidamente justificadas, ouvidos a Comissdo de Acompanhamento e o Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas.

CAPITULO IV — ENVIO DE INFORMAGOES A BASE DE DADOS DA ANBIMA

Art. 10 - O registro dos fundos de investimento na ANBIMA implica a necessidade de envio das
informacdes que compdem a base de dados abaixo definida, segundo diretrizes especificas do
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas para cada tipo de fundo disciplinado por este Cddigo.

Paragrafo unico - A base de dados consiste no conjunto de informacgdes relativas aos fundos
de investimento, armazenadas de forma estruturada na ANBIMA.

Art. 11 - A multa por inobservancia de prazos estabelecida no inciso Il do artigo 63 se aplica ao
envio de informacgdes periddicas dos fundos a base de dados

§ 12. Cabe ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir diretrizes especificas, de-

finindo, inclusive, seus prazos.
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§ 22. Cabe a Diretoria da ANBIMA fixar o valor e forma de aplicacdo de multas por descum-
primento das disposicdes deste Capitulo e do Capitulo Ill.

CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMAGCOES DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 12 - As instituicOes participantes devem tomar providéncias para que sejam disponibilizados
aos investidores, quando de seu ingresso nos fundos de investimento, os documentos relaciona-
dos a cada tipo de fundo disciplinado por este Codigo e respectivos anexos, atualizados e compati-
veis com o regulamento dos fundos de investimento.

Paragrafo Unico - Os documentos de que tratam o caput deste artigo sao facultativos nos
casos previstos pela regulamentacao aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Art. 13 - Os documentos, conforme aplicavel, devem conter as principais caracteristicas do fundo
de investimento, dentre as quais as informacdes relevantes ao investidor sobre politicas de inves-
timento, riscos envolvidos, bem como direitos e responsabilidades dos cotistas, devendo conter,
no minimo, os dizeres obrigatdrios constantes do artigo seguinte, bem como as exigéncias especi-
ficas para cada tipo de fundo contidas nos respectivos anexos deste Cddigo.

Art. 14 - Na capa dos prospectos ou nos Formuldrios de Informacdes Complementares (“formula-
rio”), que sao disponibilizados nos canais eletrénicos e nas pdaginas na internet, devem constar a
logomarca da ANBIMA, acompanhada de texto obrigatdrio, na forma disposta no § 12 deste artigo,
utilizado para demonstragdao do compromisso das instituicdes participantes com o cumprimento e
observancia das disposicbes do presente Cédigo (“Selo ANBIMA”) e a data do prospecto ou do
formulario.

§ 12. O texto obrigatdrio do Selo ANBIMA, conforme aplicavel a cada tipo de fundo de in-
vestimento, tera o seguinte teor:

l. No caso do prospecto: PROSPECTO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO
E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

Il. No caso do formulario: A PRESENTE INSTITUICAO ADERIU AO CODIGO ANBIMA DE REGU-
LACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

§ 22. Deve constar com destaque, na capa, na contracapa ou na primeira pagina do pros-
pecto ou no formulario, aviso com o seguinte teor:
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ESTE [PROSPECTO ou FORMULARIO] FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS.A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE
FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GA-
RANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

§ 32. Quando for o caso, e de acordo com o nivel de exposi¢do a risco de cada fundo de in-
vestimento, devem ser ainda incluidos, obrigatoriamente, com destaque, na capa, na contracapa
ou na primeira pagina do prospecto ou no formuldrio, um dos seguintes avisos ou avisos seme-
Ihantes que expressem o mesmo teor:

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRI-
MONIAIS PARA SEUS COTISTAS.”; ou

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRI-
MONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPI-
TAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS
PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.”

§ 42. Devem ainda constar, com destaque na capa, na contracapa ou na primeira pagina do

prospecto ou no formulario, os seguintes avisos ou avisos semelhantes com o mesmo teor:

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE [PROSPECTO ou FORMULARIO] APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GE-
RENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR,;

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER ME-
CANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC;

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTU-
RA; e

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE [PROSPECTO OU FORMULARIO] ESTAO EM CONSONANCIA
COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUI-
DADOSA TANTO DESTE [PROSPECTO ou FORMULARIO] QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPE-
CIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
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FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO [PROSPECTO FORMULARIO] E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

§ 52. Compete ao Conselho de Regulacdao e Melhores Praticas emitir, por meio de delibera-
¢do, avisos adicionais a serem inseridos nos prospectos ou nos formularios.

CAPITULO VI — PUBLICIDADE E DIVULGAGCAO DE MATERIAL TECNICO

Art. 15 - A divulgacdo de publicidade, material publicitario, material técnico ou propaganda insti-
tucional, elaborados pelas instituicdes participantes, deve obedecer as disposi¢Ges trazidas pela
legislagao e regulamentagao vigente aplicavel, bem como as diretrizes expedidas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas, para cada tipo de fundo disciplinado por este Cddigo.

Art. 16 - Todo o material publicitario, material técnico ou propaganda institucional dos fundos de
investimento é de responsabilidade de quem o divulga, inclusive no que se refere a conformidade
de tal material com as normas do presente Cédigo.

Art. 17 - Considerando que o registro de um fundo de investimento na ANBIMA pressupde a ade-
sdo da instituicdo participante a totalidade das normas do presente Cédigo, os materiais publicita-
rios, materiais técnicos ou propagandas institucionais divulgados pelos fundos podem ser analisa-
dos pela ANBIMA a partir de denudncias formuladas por instituicdes participantes, devendo tais
denuncias atender ao disposto no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Prati-
cas.

CAPITULO VIl - MARCACAO A MERCADO

Art. 18 - As instituicOes participantes devem adotar a Marcacdo a Mercado (“MaM”) no registro
dos ativos financeiros, conforme definidos pela regulamentacdo da CVM em vigor, componentes
das carteiras dos fundos de investimento que administrem.

§ 12. A MaM consiste em registrar todos os ativos, para efeito de valorizacdo e calculo de
cotas dos fundos de investimento, pelos respectivos precos negociados no mercado em casos de
ativos liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, por uma estimativa adequada de preco
gue o ativo teria em uma eventual negociacdo feita no mercado.

§ 22. A MaM tem como principal objetivo evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas
dos fundos de investimento, além de dar maior transparéncia aos riscos embutidos nas posicdes,
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uma vez que as oscilagdes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores determinantes des-
tes, estardo refletidas nas cotas, melhorando assim a comparabilidade entre suas performances.

Art. 19 - Cabe ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir diretrizes que devem ser
observadas pelas instituicdes participantes no que se refere a MaM para cada tipo de fundo disci-
plinado por este Cédigo.

CAPITULO VIII - POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS GERAIS

Art. 20 - O presente Capitulo aplica-se aos fundos de investimento cuja politica de investimento
autorize a alocacdo em ativos financeiros que contemplem o direito de voto em assembleias.

§ 12, Excluem-se desta disciplina:

I. Fundos de investimento, exclusivos ou reservados, que ja prevejam em seu formuldrio
cldusula que ndo obriga a adocao, pelo gestor, de politica de voto;

[I. Ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e
ll. Certificados de depdsito de valores mobilidrios.

§ 22. O prospecto, regulamento, ou formulario do fundo de investimento, conforme aplica-
vel, deve informar que o gestor adota politica de voto, fazer referéncia ao site na internet onde
esta pode ser encontrada em sua versao integral e descrever, de forma sumaria, a que se destina a

politica de voto, com a inclusao do seguinte aviso ou aviso semelhante com o mesmo teor:

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RE-
LEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

§ 32. Cabe ao administrador, desde que requisitado pelo gestor, dar representagao legal pa-
ra o exercicio do direito de voto em assembleias dos ativos detidos pelo fundo de investimento,
conforme politica de voto adotada pelo gestor, de acordo com os requisitos minimos exigidos por
este Cddigo e pelas diretrizes fixadas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas para cada
tipo de fundo disciplinado por este Cddigo.
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§ 42. Compete ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir regras especificas re-
lacionadas ao direito de voto para a parcela de ativos imobilidrios integrante da carteira dos fun-
dos de investimento imobiliario.

Art. 21 - O exercicio do direito de voto em assembleia é atribuicao da instituicdo participante res-
ponsavel pela gestdo dos fundos de investimento definidos no artigo 20, devendo ser parte inte-
grante da politica de investimento do fundo, e deve ser exercido de forma diligente, como regra
de boa governanga.

§ 12, A instituicdo participante responsavel pela gestdao dos fundos de investimento inclui-
dos no conceito do artigo 20 deve adotar uma politica de voto em conformidade com as diretrizes
elaboradas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas.

§ 22. A politica de voto deve ser formalizada em documento especifico e registrada na AN-
BIMA, pela instituicdo participante gestora, sempre em sua versao integral e atualizada, ficando
disponivel para consulta publica.

Art. 22 - Antes do registro da politica de voto na ANBIMA, o gestor deve acordar com o ad-
ministrador do fundo de investimento as condicGes operacionais que viabilizem o seu exercicio. A
partir de entdo, cabe ao administrador dar condi¢Ges para o exercicio da politica de voto, na forma
por ela especificada.

TITULO IIl - SERVICOS

CAPITULO IX — ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 23 - A administracdo do fundo de investimento compreende o conjunto de servigos relaciona-
dos direta ou indiretamente ao funcionamento e manutencdo do fundo.

§12. A instituicdo participante que exercer a administracdo do fundo de investimento, e,
cumulativamente, todas as atividades previstas no § 12 do artigo 29, deve fazé-lo de acordo com
as previsoes deste Cédigo, respondendo integralmente por tais atividades.

§22, A instituicdo participante que exercer a administracao do fundo de investimento e, re-
presentando-o, contratar prestador de servico habilitado para as atividades previstas no § 12 do
artigo 29, deve incluir no contrato a descricdo da(s) atividade(s) exercida(s) por cada uma das par-
tes, e a obrigacdo de cumprir suas tarefas em conformidade com as disposicdes deste Cédigo.

§32. Cabe ainda ao administrador:
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I. Para as atividades previstas no § 19 do artigo 29, incisos Il, V, VI, VIl e VIII, contratar so-
mente prestadores de servico aderentes a este Codigo ou ao Cddigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para Servigcos Qualificados ao Mercado de Capitais, se for o caso, res-
salvado o previsto no artigo 27 deste Cédigo;

Il. E na contratacdo de prestador de servigco para as demais atividades previstas no inciso IV
§ 12 do artigo 29, deve incluir no contrato entre as partes o fluxo e responsabilidades na di-
vulgacdo de material técnico e publicitario; e

[ll. Na contratacdao de prestador de servi¢o para as demais atividades previstas no § 12 do
artigo 29, incluir no contrato entre as partes a obrigacdo de cumprir tais tarefas em confor-
midade com as disposicdes deste Cédigo.

§42. As instituicOes participantes somente podem administrar fundos de investimento ex-
clusivos constituidos sob a forma de condominio fechado, se houver, no maximo, uma Unica amor-
tizacdo das cotas de tais fundos a cada periodo de 12 (doze) meses.

§52. N3o se aplica o disposto no § 42 acima:

I. Aos fundos de investimento em ac¢des e aos fundos de investimento em cotas de fundos

de investimento em agdes;

[I. Aos fundos de investimento em direitos creditorios e aos fundos de investimento em co-
tas de fundos de investimento em direitos creditorios, bem como aos fundos imobiliario; e

lll. Aos fundos de investimento ndo compreendidos neste Cédigo, tais como os fundos de
investimento em participacdes e fundos de investimento em cotas de fundos de investi-
mento em participagdes.

Art. 24 - A instituicao participante administradora de fundo de investimento que, representando-
0, contratar prestador de servico para a atividade de gestdo deve especificar, no contrato entre as
partes, os procedimentos que devem ser aplicados nos casos de desenquadramento da carteira do
fundo de investimento em relacdo ao seu regulamento, a legislacao e as normas da CVM, da Se-
cretaria da Receita Federal do Brasil e da ANBIMA, especialmente no que se refere:

I. A comunicacdo de tais eventos entre o administrador e o gestor;

Il. Aos mecanismos de registro e guarda, tanto pelo administrador, quanto pelo gestor, dos
documentos e demais informacgdes referentes ao fato; e
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lIl. As providéncias previstas visando ao reenquadramento do respectivo fundo de investi-
mento.

Art. 25 - A instituicao participante administradora de fundo de investimento que, representando-
o, contratar prestadores de servico, deve manter politica interna que descreva os processos de
sele¢do, contratagdo e monitoramento desses prestadores (“politica”).

§ 12. A politica prevista no caput deste artigo deve ser formalizada e descrita em documen-
to especifico, devendo contemplar, no minimo:

I. Processo interno para sele¢do e contratagdo do prestador de servigo:

a. Definicdo do tipo de servico que sera contratado e equipes envolvidas na escolha do
prestador; e

b. Forma de segregacdo das areas para selecdo, contratacdo e aprovacao, contendo regras
de governanca para a avaliacdo e decisdo, drea(s) responsavel (is) por tais processos, niveis
hierarquicos com algcada de aprovagdo (comités, comissdes e/ou grupos especificos consti-
tuidos formalmente para deliberar sobre este fim) e forma de registro das anadlises e resul-
tados obtidos.

Il. Documentos minimos exigidos do prestador de servigo:

a. Para o gestor de recursos: questiondrio padrdao ANBIMA de due diligence (“questiondrio
due diligence para gestores”), conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA, podendo ser
adicionadas outras questdes julgadas relevantes pela instituicdo na forma de anexo, atuali-
zado e assinado por diretor responsavel pela gestao de recursos ou por pessoa com poderes
de representacao;

b. Para o distribuidor: metodologia de verificacdo para a adequagdo dos investimentos re-
comendados (suitability), processo cadastral e politica KYC (know your client - conheca seu
cliente);

c. Para os prestadores de servicos acima descritos, bem como para os prestadores de servi-
cos qualificados (custodiante, escriturador e controlador): plano de continuidade de negé-
cios, ferramentas e procedimentos de protecdo de dados incluindo procedimentos de segu-
ranca contra ameacas externas de sistemas, relatorio de controles internos e politica de se-
guranca da informacao; e
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d. Para os demais prestadores de servicos: descricdo do processo adotado pela instituicdo
participante, conforme critérios préprios, incluindo os documento utilizados pela institui¢cdo
para a contratacao.

Ill. Processo de avaliagao do prestador de servigo:

a. Descrever os procedimentos adotados para andlise da empresa, bem como de seus sécios
e/ou diretores;

b. Descrever os procedimentos adotados para verificagdo do processo de Prevengao e
Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo do prestador (PLDFT); e

c. Descrever os procedimentos adotados para avaliacdo da estrutura do prestador, se possui
recursos humanos, sistemas compativeis com o porte da instituicdo e controles internos,
indicando a forma de avaliagdo, se documental ou in loco;

d. Para o gestor de recursos:

(i) Verificar a experiéncia do gestor para a estratégia de investimento proposta;
(i) Verificar a estrutura de gestao de riscos;

(iii) Verificar a politica utilizada para rateio e divisao de ordens;

(iv) Verificar as politicas de contratacdo de prestadores de servicos em nome do fundo reali-
zadas diretamente pelo gestor;

(v) Verificar a politica de exercicio de direto de voto; e
(vi) Verificar as politicas e processos de PLDFT referente aos ativos negociados pelo fundo;
e. Para o distribuidor:

(i) Verificar a estrutura operacional (sistema de controle de movimentacao, critérios de exe-
cucdo de ordens e registro das solicitacdes, arquivamento e forma de protecdo) para a de-
vida prestacdo do servico;

(ii) Verificar o processo de manutencao do cadastro de cotistas;

(iii) Verificar a capacidade estrutural (processos, procedimentos, sistemas, entre outros) pa-
ra atendimento as exigéncias normativas em vigor de que tratam as responsabilidades da

distribuicdo por conta e ordem; e
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(iv) Verificar a politica interna de due diligence para a contratacdo de Agentes Autbnomos
de Investimentos (AAls), nos termos do artigo 38-B do Cddigo, caso aplicavel.

f. Para os prestadores de servigos qualificados:

(i) Verificar a estrutura e capacidade operacional para presta¢do do servi¢o, nos termos da
regulamentacdo vigente e das normas descritas pelo Codigo ANBIMA de Regulacdo e Me-
Ihores Praticas dos Servicos Qualificados ao Mercado de Capitais.

g. Descrever o procedimento de formalizagdo do resultado da andlise contemplando as exi-
géncias deste inciso.

IV. Monitoramento do prestador de servico:

a. Definir a periodicidade minima de revisdo dos documentos, processos e informacdes
apresentadas pelo prestador, sendo este periodo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses;

b. Descrever o tratamento das ndo conformidades e “ressalvas” identificadas no processo
de contratacdo, considerando frequéncia e volume de, por exemplo, desenquadramentos,
aquisicdo de ativos que desencadeiam ressalvas em pareceres de auditoria, ndo atendimen-
to das solicitacdes da instituicdo nos prazos por ela definidos, omissdo ou intempestividade
no fornecimento de informagdes ou documentos, dentre outros;

c. Descrever a(s) area(s) responsavel (is) pelo monitoramento dos prestadores, observado o
§29 deste artigo, incluindo o tipo de prestacdo de servico, os niveis de reporte e governanca
para coordenacdo das a¢des de monitoramento, bem como os mecanismos que evidenciem

as acOes realizadas; e

d. Descrever o procedimento de formalizacdo do resultado da analise contemplando as exi-
géncias deste inciso.

§ 22, O processo de monitoramento de que trata o inciso IV deste artigo deve prever, no

minimo, o acompanhamento regular:
I. Para o gestor de recursos:
a. Do cumprimento da politica de investimento do fundo;
b. Da gestdo de riscos;

c. Da aderéncia dos precos praticados nas operacoes (“tunel de precos”);
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d. Dos critérios utilizados no rateio e divisdo de ordens; e

e. Do cumprimento das politicas de contratacdo dos prestadores de servicos referentes aos
ativos negociados pelo fundo;

[I. Para o distribuidor:

a. Do sistema de controle de movimentacao, critérios de execucdo de ordens e registro das
solicitacdes, arquivamento e forma de protecao;

b. Da disponibilizacao de informacdes obrigatdrias dos fundos no site na internet;

c. Das acBes tomadas em relagdo a atualizagdo cadastral;

d. Das politicas de suitability, conheca seu cliente KYC e PLDFT,;

e. Das atribuicdes e responsabilidades relacionadas a distribuicdo por conta e ordem;
lIl. Para os prestadores de servicos qualificados:

a. Da estrutura e capacidade operacional nos termos da regulamentagdo vigente e das nor-
mas descritas no Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas dos Servicos Qualifica-
dos ao Mercado de Capitais.

§ 32, Podem ser dispensados da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que per-
tencam ao mesmo grupo econdémico e/ou conglomerado financeiro da instituicdo, desde que a
dispensa esteja devidamente formalizada na politica, bem como em acordo ou contrato formal
entre as partes.

§ 42, A instituicdo participante administradora de fundo de investimento deve, para cum-
primento das exigéncias previstas neste artigo, observar o porte da empresa contratada, o volume
de transagdes bem como a criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§ 52. Os documentos exigidos neste artigo devem ficar a disposi¢cdo da instituicdo partici-
pante administradora, salvo aqueles considerados confidenciais, nos termos da regulamentacao

em vigor.

Art. 26 - Os processos descritos neste Capitulo devem ser consistentes e passiveis de verificagao.
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Art. 27 - Caso a instituicdo participante administre fundo exclusivo em que a gestao seja exercida
pelo préprio cotista, legalmente habilitado e formalmente constituido como tal, fica o administra-
dor dispensado, com relagdo a este fundo de investimento, de:

I. Aplicar a politica interna para sele¢do de prestadores de servigo definida no artigo 25 do
presente Cédigo; e

IIl. Exigir que o gestor seja aderente a este Cdodigo.

CAPITULO X — GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 28 - A gestdo compreende o conjunto de decisdes que, executadas com observancia dos ter-
mos do regulamento, prospecto, ou do formulario, conforme aplicdvel, determinam a performan-
ce do fundo de investimento.

§ 12. A gestdo dos fundos de investimento deve ser exercida por gestor que esteja devida-
mente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores

mobiliarios.

§ 22. Os profissionais da area de gestdao que possuem alcada de decisdo sobre as aplicacdes
dos recursos dos fundos de investimento devem estar devidamente certificados, nos termos do
Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o Programa de Certificagdao Continuada.

§ 32. Ainstituicdo participante gestora do fundo de investimento é responsavel:

I. Pelas decisGes de investimento e desinvestimento, segundo a politica de investimento es-
tabelecida nos documentos de cada fundo, conforme aplicavel;

Il. Pelas respectivas ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais, incluindo direitos creditdrios;

lll. Pelo envio das informacdes relativas a negdcios realizados pelo fundo de investimento
ao administrador do fundo ou ao prestador de servico contratado para tal;

IV. Pelo gerenciamento da liquidez das carteiras dos fundos de investimento, de acordo com
as diretrizes elaboradas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas para cada tipo de

fundo regulado por este Cddigo; e
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V. Por garantir que as operacdes realizadas pelo fundo de investimento tenham sempre
propdsitos econdmicos compativeis com sua politica de investimento, sobretudo aquelas
referentes a empréstimos de titulos e valores mobilidrios.

§ 42, O disposto no inciso IV, do § 32 deste artigo, ndo se aplica aos fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado.

Art. 29 - Os gestores devem adotar os seguintes procedimentos minimos para as aquisicdes dos
ativos financeiros representativos de dividas ou obriga¢des ndo soberanas (“crédito privado”) para
os fundos que estdo sob sua gestao:

I. Somente adquirir crédito privado caso tenha sido garantido o acesso as informacdes que
o gestor julgar necessdrias a devida analise de crédito para compra e acompanhamento do
ativo;

Il. Dispor em sua estrutura, ou contratar de terceiros, equipe ou profissionais especializados
nas analises juridica, de crédito, de compliance e de riscos de opera¢des com crédito priva-
do, que possibilitem a avaliacdo do negdcio e o acompanhamento do titulo apds sua aquisi-
¢do;

[ll. Exigir o acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a ela acessérios e, nas ope-
racdes com garantia real ou fidejusséria, a descricdao das condi¢cdes aplicaveis ao seu acesso

€ execucao;

IV. Monitorar o risco de crédito envolvido na operacdo, bem como a qualidade e capacidade
de execucgao das garantias, enquanto o ativo permanecer na carteira do fundo;

V. Em operacdes envolvendo empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob contro-
le comum da instituicdo participante gestora e/ou administradora do fundo, observar os
mesmos critérios que utiliza em operacdes com terceiros, mantendo documentacdo de

forma a comprovar a realizacdo das operagdes em bases equitativas; e

VI. Adquirir apenas crédito privado de emissores pessoas juridicas, e que tenham suas de-
monstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela
CVM e/ou Banco Central.

§ 1°. O disposto no inciso VI do caput deste artigo ndo se aplica aos fundos de investimento
em direitos creditdrios, aos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direi-
tos creditdrios e aos fundos de investimento imobiliario.
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§ 2°. O rating e a respectiva sumula do ativo ou do emissor, fornecido por agéncia classifi-
cadora de risco, quando existir, deve ser utilizado como informacdo adicional a avaliacdo do res-
pectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condigdo suficien-
te para sua aquisi¢ao.

§ 3°. Excetuam-se da observancia do disposto no inciso VI do caput deste artigo, o crédito
privado que conte com:

I. Cobertura integral de seguro; ou
Il. Carta de fianca emitida por instituicao financeira; ou

Ill. Coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM.

Art. 30 - O regulamento, prospecto, ou formulario dos fundos de investimento, conforme aplica-
vel, devem indicar o gestor do respectivo fundo, bem como fazer mencgdo a sua qualificacdo e re-
gistro junto a CVM.

Paragrafo Unico - Além de figurar no regulamento, prospecto, ou formuldrio, deve haver
contrato especifico formalizando a relacao entre gestor e administrador, se este Ultimo nao for o
responsavel pela gestdao do fundo de investimento.

Art. 31 - Sem prejuizo das determinagdes contidas no artigo 28 deste Cddigo, o regulamento pode
prever a existéncia de Conselho Consultivo, Comité Técnico ou Comité de Investimentos, no for-
mato definido na regulamentacado vigente, pelos quais o cotista pode encaminhar sugestdes rela-
tivas a aplicacdo da politica de investimento ao gestor, desde que sem interferéncia na gestao do

fundo de investimento.

Paragrafo unico - As sugestGes de tais organismos devem ser sempre formalizadas em ata e
comunicadas ao administrador do fundo de investimento e, caso este ndo seja também responsa-

vel pela gestdo da carteira do fundo, ao respectivo gestor.

Art. 32 - O regulamento de um fundo de investimento deve ser claro e objetivo quanto a politica
de investimentos, incluindo as faixas de alocacdo de ativos, limites de concentracdo e a maneira
pela qual se da o processo de analise e selecdo dos mesmos, sendo vedado estabelecer:

|. Excecdo a parametros objetivos da politica de investimentos, mesmo que vinculada a
anuéncia dos cotistas; e
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Il. A possibilidade de realizacdo de operacdes ndo previstas ou vedadas de forma objetiva,
sem que haja a respectiva alteragao no regulamento, incluida ai a mudanga nas faixas de
alocacgdo de ativos, mesmo que as operag¢des de que ora se trata sejam pontuais e pratica-
das com autorizag¢ao expressa dos cotistas.

Art. 33 - A instituicdo participante gestora de fundo de investimento deve manter politica interna
de gestdo de riscos (“politica de riscos”) com o objetivo de descrever o controle, o gerenciamento,
0 monitoramento, a mensurag¢do e o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada uma das car-
teiras dos fundos, inclusive em situagGes de estresse.

§12. A politica de riscos de que trata o caput deste artigo, deve considerar todos os fatores
de riscos aos quais as carteiras dos fundos estejam expostas, devendo ser compativeis com a natu-
reza e com a complexidade dos investimentos realizados pelos fundos.

§22. As praticas de controle, gerenciamento e monitoramento de riscos devem ser realiza-
das por area e/ou pessoa independente das dreas de distribuicdo e de gestdo.

Art. 34 - A politica de riscos deve ser formalizada e descrita em documento especifico, devendo
conter, no minimo:

I- A identificacdo e descricao dos riscos inerentes aos fundos;

Il - A descricdo do processo de definicdo de limite(s) de exposicdo aos riscos dos fundos,
considerando:

a. As dreas competentes para definicdo e/ou revisdo de limites;

b. O fluxo/plano de algada para o nivel de utilizagdo dos limites, se houver, conforme crité-
rios estabelecidos pela instituicdo participante; e

c. As providéncias em caso de extrapolagdo de limites ou situagdes nao previstas.

Ill. A definicdo e descricdo das métricas, estrutura e ferramentas que sao utilizadas no ge-
renciamento dos riscos de mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte, operaci-
onais e de crédito (do emissor e/ou da emissdo e da contraparte), indicando area, pessoa
ou servico terceirizado responsavel pela definicdo das métricas, por seu cdlculo e pela ma-
nutencdo dos documentos que contenham as decisdes tomadas, sendo facultado a institui-
cdo, desde que previstas na politica de riscos:

a. Utilizacdo de métricas e ferramentas especificas por fundo ou por classes de fundos; e
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b. Adogao, no gerenciamento de risco de mercado, de métricas de risco absoluto ou de ris-
co relativo ao parametro de referéncia dos fundos.

IV. O procedimento para realizacdo de testes de aderéncia/eficacia das métricas, com peri-
odicidade minima anual;

V. O organograma das areas responsaveis pelos riscos, contendo os cargos das pessoas en-
volvidas no gerenciamento e suas respectivas atribuicdes;

VI. A definicao dos fluxos de reporte e troca de informagGes entre a drea responsavel pelo
monitoramento dos riscos e demais dreas envolvidas no processo, especificando as areas
gue recebem os relatérios de monitoramento dos riscos e em qual periodicidade;

VII. Processo de governancga que contenha, no minimo:

a. Féruns, com indicacdo dos assuntos que serdo tratados, tais como comité(s) ou organis-
mos(s), com competéncia para deliberar sobre questdes relacionadas a avaliagdo e monito-
ramento dos riscos dos fundos e situagées ndo contempladas na politica;

b. Regras de composigdo minima do comité ou organismo, bem como seu objetivo, sua
composicao, autonomia e alcada;

c. A periodicidade das reunides e situagdes que podem demandar convocag¢des extraordina-

rias; e

d. Definicdo do processo de tomada de decisdo e aprovacdo, incluindo a formalizacdo de
atas que descrevam suas decisoes;

VIIl. No caso de contratacdo de terceiros, para monitorar e mensurar os riscos inerentes a
cada um dos fundos, indicar a forma de acompanhamento e diligéncia adotada pela institui-
¢do, a fim de assegurar o cumprimento do disposto neste Cddigo.

§12. As praticas de controle, gerenciamento e monitoramento de riscos descritas no caput
deste artigo devem ser realizadas de forma diligente, de modo que ndo comprometa a transpa-
réncia e evidenciacao dos riscos.

§22, Os limites de exposicao de riscos atribuidos aos fundos, nos termos do inciso Il deste

artigo, devem ser compativeis com a escala de risco definida na Ldmina de Informacdes Essenciais.

§32. As métricas/ferramentas utilizadas para o acompanhamento dos riscos do fundo de-
vem ser consistentes e compativeis com a politica de investimento do fundo.
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§42. A revisdo dos parametros e premissas estabelecidas na politica de risco deve ser reali-
zada no minimo anualmente.

§52. A instituicdo participante gestora do fundo de investimento deve:

I. Manter em seus sites na internet politica de risco atualizada, informando a data de vigén-
cia do documento bem como a data da ultima revisao;

II. Elaborar relatério de monitoramento de riscos, contendo sua data base e os fundos con-
templados com as respectivas métricas utilizadas na estratégia de gerenciamento de riscos,
limites e utilizacdao dos mesmos, bem como a periodicidade em que sao disponibilizados.

[ll. Deixar a disposicdo da area de Supervisdao de Mercados da ANBIMA o relatdrio de moni-
toramento de riscos de que trata o inciso Il acima.

IV. Manter em seus arquivos os documentos previstos nesta se¢ao por, no minimo, 5 (cinco)

anos.

CAPITULO XI - DISTRIBUIGAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 35 - Caracteriza-se como distribuicdo de fundos de investimento, para os efeitos desse Codi-
go, a oferta de cotas de fundos de investimento a investidor ou potencial investidor, de forma in-
dividual ou coletiva, resultando ou ndao em captacao de recursos para o fundo de investimento.

§ 12, A publicidade e o envio de informagdes sobre o fundo de investimento, de forma es-
poradica ou continuada, devem incluir informacdes de como o investidor, ou potencial investidor

pode contatar o(s) distribuidor(es) autorizado(s).

§ 22, Apresentagdes técnicas, sem o objetivo de ofertar cotas de fundo de investimento,
ndo configuram atos de distribuicao.

§ 32, A distribuicdo de cotas de fundos de investimento deve ser exercida por distribuidor
habilitado e autorizado pela CVM para o exercicio de tal atividade.

§ 42. Os profissionais responsaveis pela distribuicao dos fundos de investimento devem es-
tar devidamente certificados nos termos do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para o Programa de Certificacdo Continuada.

§ 52. E responsabilidade do distribuidor, em relacdo a seus clientes:
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I. A prestagdo adequada de informagdes sobre o fundo de investimento, esclarecendo suas
duvidas e recebendo reclamacdes;

II. O fornecimento dos documentos do fundo, termo de adesdo e/ou demais documentos
obrigatérios;

[ll. O controle e manutencdo de registros internos referentes a compatibilidade entre as
movimentacdes dos recursos dos clientes e sua capacidade financeira e atividades econo-
micas, nos termos das normas de PLDFT; e

IV. O atendimento aos requisitos da legislacdo e da regulamenta¢dao e melhores praticas em
relagao a adequacgdo dos investimentos recomendados (suitability).

Art. 35 A - As instituicdes participantes que exercerem a atividade de distribuicdo de cotas de fun-
dos de investimento devem solicitar adesdo ao presente Cédigo na categoria de distribuidor, in-
dependentemente de adesdo anterior como administrador ou gestor, e devem comprovar a AN-
BIMA que possuem:

|. Regras, procedimentos e controles internos para o exercicio dessa atividade;

Il. Mecanismos de fiscalizacdo dessa atividade, inclusive quando exercida por seus adminis-
tradores, empregados, prestadores de servigos e prepostos; e

lll. Diretor responsdavel por assegurar a estrita observancia e aplica¢dao das regras, procedi-
mentos e politicas internas pertinentes a essa atividade, observada a regulamentagdo vi-
gente quanto a cumulacdo de funcdes pelo mesmo diretor.

Paragrafo Unico: O Diretor a que se refere o inciso Ill deste artigo ndo pode atuar em fun-
¢Oes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a intermediacao e distribui-
¢do ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua indepen-
déncia, na instituicdo ou fora dela.

Art. 36 - As instituicOes participantes que atuam na distribuicdo de cotas de fundos de investimen-
to devem atender a padrdes minimos de informagdes aos investidores, de acordo com o canal
utilizado, na forma do disposto neste artigo.

§ 12, Os sites na internet disponibilizados pelas instituicGes participantes devem ter secdo
exclusiva sobre os fundos de investimento por elas distribuidos, com o seguinte conteddo minimo
sobre cada fundo de investimento:

I. Descricao e objetivos de investimento;
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Il. Publico-alvo;

[l. Politica de investimento;

IV. Escala de perfil de risco;

V. Condigbes de aplicagdo, amortizagao (se for o caso) e resgate (cotizacao);

VI. Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para movimentacao e
permanéncia no fundo de investimento;

VII. Taxa de administracdo, de performance e demais taxas;
VIII. Tributagao aplicavel;

IX. Rentabilidade, observado o disposto nas “Diretrizes de Publicidade e Divulgacdo de Ma-

terial Técnico”;

X. Cumprir com todos os avisos determinados nas “Diretrizes de Publicidade e Divulgacdo
de Material Técnico”;

XI. Referéncia ao local de acesso aos documentos do fundo e com explicitacdo do telefone

da central de atendimento aos investidores; e

Xll. Link para o portal de educagdo financeira da ANBIMA “Como Investir”

(www.comoinvestir.com.br).

§ 22, A determinacgao do pardgrafo anterior pode ser cumprida, a critério exclusivo do dis-
tribuidor, com a disponibilizacao das informacgdes diretamente no site do prdéprio distribuidor ou
por meio de link com os sites dos gestores e/ou administradores dos fundos distribuidos. Qualquer
gue seja a opcao adotada, a responsabilidade pelas informacGes permanece com o distribuidor.

§ 32. Quando a distribuicao ocorrer na rede de agéncias, deve-se manter a disposicao:

I. Dos interessados - material impresso, ou passivel de impressao, atualizado, com o mesmo
conteudo minimo obrigatdrio descrito para a secao exclusiva de fundos de investimento no

site na internet; e

Il. Dos gerentes - ambiente com secdo exclusiva, seja no site na internet, na rede interna, ou
ainda em outra forma de comunicac¢do interna adotada pelas instituicdes participantes, que
permita o acesso a se¢cao com o conteudo descrito no § 12.
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§ 42. Adicionalmente, é obrigatério afixar nas agéncias, em local visivel e de facil acesso ao
publico, tabela contendo:

I. Categoria ANBIMA dos fundos de investimento distribuidos na agéncia;
II. Telefone da central de atendimento aos investidores; e

lll. Ao final da tabela, valendo para todas as categorias de fundos de investimento ali conti-
das:

a. Selo ANBIMA;
b. Avisos contidos no inciso X, do § 1¢;

c. Inclusdo facultativa, na tabela referida neste paragrafo, de outros produtos de investi-
mentos distribuidos; e

d. Avisos com o seguinte teor:

TODAS AS INFORMACOES SOBRE OS PRODUTOS, BEM COMO O [REGULAMENTO, FORMULARIO E
LAMINA OU REGULAMENTO E PROSPECTO] AQUI LISTADOS, PODEM SER OBTIDAS COM SEU GE-
RENTE OU EM NOSSO SITE NA INTERNET.

§ 52, Quando se tratar de fundos ofertados publicamente na rede de agéncias, os documen-
tos devem ser disponibilizados durante o periodo de distribuicao.

§ 62. O disposto no § 1° deste artigo somente se aplica aos fundos de investimento (i) cons-
tituidos sob a forma de condominio aberto, cuja distribuicdo de cotas independe de prévio regis-
tro na CVM, nos termos da regulamentacdo vigente; e (ii) que ndo sejam exclusivos ou de publico-

alvo reservado.

Art. 37 - As instituicdes participantes que distribuem cotas de fundos de investimento devem dis-
por de central de atendimento aos investidores, e central de atendimento aos gerentes e prepos-
tos, devendo os profissionais destas centrais possuir a Certificacdo Profissional ANBIMA Série 20
(CPA-20), nos termos do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de
Certificagcdo Continuada.

Art. 38 - Nos contratos de distribuicao em que figurarem instituicdes participantes, devem obriga-
toriamente constar disposicao estabelecendo que o distribuidor deve dar conhecimento ao inves-
tidor, na forma que julgar pertinente, desde que acessivel ao cotista, dos seguintes teores, con-
forme o caso:
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I. Que o distribuidor recebera remuneracdo de distribuicdo dos administradores e/ou dos
fundos de investimento em que seus clientes aplicarem recursos, seja na forma de investi-
mento direto, seja por meio de conta e ordem; ou

Il. Que o administrador e/ou gestor do fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas, objeto da aplicacdo do cliente, podem receber remuneracao pela alocacdo de recur-
sos deste fundo nos fundos investidos; e

[ll. Que, em ambos os casos, esta remunerag¢ao pode ser diferenciada em func¢do dos diver-
sos fundos de investimento investidos.

Art. 38 A - A instituicdo participante pode, sob sua exclusiva responsabilidade, contratar AAl, devi-
damente credenciados nos termos da regulamentacdao da CVM, para atuarem como seus prepos-
tos na distribuicdo de cotas de fundos de investimento, os quais poderao:

I. Atuar na prospeccdo e captagao de investidores;

Il. Recepcionar e registrar ordens e operacionalizar a transmissao dessas ordens para 0s sis-
temas de negociacdo ou de registro cabiveis da instituicdo participante; e

[ll. Prestar informacGes sobre os produtos oferecidos e sobre os servicos prestados pela ins-
tituicao participante.

§ 12. A contratacdao do AAIl deve ser feita por escrito, mediante instrumento prdéprio, do
gual devem constar todas as obrigacOes e deveres a serem observados pela instituicdo participan-
te e pelo AAl, e, em especial, deve prever como obrigacdo do AAl a:

I. Disponibilizacdo, ao investidor, de todas as informagdes e documentos do fundo de inves-
timento em versdo atualizada;

II. Disponibilizacdo ao investidor, das informacgdes sobre o servico de atendimento ao cotis-
ta da instituicdo participante;

Ill. Comprovacdo da origem e veracidade da emissdo da ordem dada pelo investidor para a
movimentacdo (aplicacdo ou resgate) no fundo de investimento cujas cotas distribuir;

IV. Observancia de todas as regras, procedimentos e controles internos adotados pela insti-
tuicdo participante para a atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento;

V. Ades3do ao Cédigo de Etica da instituicdo participante;
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VI. Utilizagdo apenas de material técnico ou publicitario dos fundos por ele distribuidos ela-
borados pela instituicdo participante, e, no caso da pagina no site na internet, limitar-se ao
direcionamento para a pagina da instituicdao participante no site na internet.

§ 22, A instituicdo participante deve:

I. Exigir que todas as obrigacdes estabelecidas neste Capitulo e na legislacdo em vigor sejam
observadas pelos AAl por ela contratados;

Il. Fornecer ao AAl todas as informagdes e documentos necessarios para o cumprimento das
suas funcgodes;

[ll. Disponibilizar na sua pagina na internet, listagem de todos os AAls por ela contratados;

IV. Estabelecer sistemas e mecanismos que permitam a comprovacao da origem e veracida-
de das ordens de compra e venda efetuadas pelos investidores por intermédio dos AAls;

V. Comunicar aos investidores dos fundos, quando de seu cadastramento, por meio de do-
cumento proprio, com evidéncia de recebimento pelo investidor, o regime de remuneragao
dos AAl; e

VI. Enviar anualmente para a area de Supervisdo de Mercados da ANBIMA, até o ultimo dia
util do més de margo de cada ano, a relacdo de todos os AAI cujos contratos foram assina-
dos e/ou rescindidos ao longo do ano calendario anterior e a relagdo dos fundos por eles
distribuidos e a quantidade de novos cotistas que ingressaram por meio destes.

§32. Caso a instituicdo participante receba denuncia contra um AAI por ela contratado, deve
notificar imediatamente a ANBIMA, indicando todas as medidas que pretenda adotar em relacdo a
denuncia recebida.

§42. Apds a notificacdo referida no paragrafo anterior, a instituicao participante deve man-
ter a ANBIMA informada sobre o andamento das medidas que esteja adotando, tanto na hipétese
de que se conclua pela procedéncia como pela improcedéncia da denuncia.

§52. A prépria ANBIMA, por meio da Supervisao de Mercados, podera receber denuncias
sobre condutas de AAIl, devendo encaminhd-las as instituicdes participantes para as providéncias

de que tratam os paragrafos 32 e 42 deste artigo.

§6°. Caso a Supervisdo de Mercados entenda que existem indicios de atuacdo irregular por
parte da instituicdo participante, a ANBIMA promoverd a correspondente investigacdo, nos termos
do Cddigo dos Processos de Regulacdao e Melhores Praticas, para apurar o descumprimento deste
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Cdédigo pela instituicdo participante, devendo, em tal apuracdo, verificar tanto os procedimentos
de fiscalizacdo usados pela instituicdo participante como a conduta dela apds o recebimento de
eventual denuncia.

Art. 38 B - A instituicdo participante deve manter politica interna para sele¢ao dos prestadores de
servico referidos no artigo anterior (due diligence).

Paragrafo Unico - Cabe ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir diretrizes que
devem ser observadas pelas instituicdes participantes no que se refere aos requisitos minimos ne-
cessarios para a politica de selegao dos prestadores de servigos (AAl).

Art. 39 - ' vedada a utilizagdo de qualquer instituto juridico ou estrutura de produto, cuja impli-
cacdo econdmica, de forma direta ou indireta, resulte em desconto, abatimento ou reducao artifi-
cial de taxa de administracdo, performance e/ou qualquer outra taxa que venha a ser cobrada pela
industria de fundos de investimento, nos casos dos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento que invista mais de 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em um Unico
fundo de investimento.

CAPITULO XII — DEVER DE VERIFICAR A ADEQUAGAO DOS
INVESTIMENTOS RECOMENDADOS (SUITABILITY)

Art. 40 - Sem prejuizo do disposto no § 22 do artigo 23, as instituicdes participantes que atuem na
distribuicao de cotas de fundos de investimento devem adotar procedimentos formais, que possi-
bilitem verificar a adequa¢ao da recomendacdo de investimento feita, ao perfil do investidor, ob-
servadas as Diretrizes do Processo de Suitability expedidas pelo Conselho de Regulacdo e Melho-
res Praticas, que complementam este Cédigo.

Paragrafo Unico - As instituicdes participantes referidas no caput tém responsabilidade ndo
delegdvel e integral pela aplicagdo do processo de suitability.

CAPITULO XIll — DEMAIS SERVICOS

Art. 41 - Os servicos de tesouraria, controle de ativos, controle de passivos e custddia de ativos de
fundos de investimento devem ser exercidos na forma prevista por este Cédigo, pelo Cédigo AN-

1 A versdo do Cddigo de Fundos de Investimento que ficou no nosso portal no periodo de 2/12/16 a 2/2/17 estava incorreta, espe-
cificamente o artigo 39. A redagdo deste artigo, durante o referido periodo, previa erroneamente o termo “exceto”.
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BIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais e de-
mais dispositivos legais e regulamentares, no que couber.

Paragrafo Unico - Ressalvada a hipdtese prevista no § 32 do artigo 23, a instituicdo partici-
pante que exercer a atividade de controle de ativos, controle de passivos e custédia de ativos para
fundos de investimento administrados por outra instituicdo participante, sé pode fazé-lo caso o
gestor do fundo seja também instituicdo participante.

Art. 42 - As instituicdes participantes devem manter area(s) ou profissional(is) responsavel(is),
com a isen¢do necessaria para o cumprimento de seu dever fiduciario, para o exercicio das seguin-
tes atividades: (i) gestdo de risco; e (ii) atividades de compliance, assim entendidas as acdes pre-
ventivas visando ao cumprimento das leis, regulamentacdes e principios corporativos aplicaveis,
garantindo as boas praticas de mercado e o atendimento dos requisitos constantes no artigo 62

desde Cddigo.

TITULO IV — COMPONENTES ORGANIZACIONAIS DA ANBIMA PARA
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO XIV — SUPERVISAO DE MERCADOS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 43 - Compete a Supervisao de Mercados, composta por funcionarios da ANBIMA:

I. Supervisionar o atendimento, pelas instituicdes participantes, das regras estabelecidas no
presente Cdédigo, elaborando relatdrio especifico, quando for o caso, especialmente quando
houver indicios de qualquer violagdo as disposicdes do presente Cédigo;

Il. Receber, observado o disposto no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagdao e Melho-
res Praticas, denulncias de descumprimento das regras estabelecidas no presente Cddigo
formuladas contra as instituicdes participantes e elaborar relatério especifico sobre o fato;

[Il. Enviar carta de recomendacdo as instituicdes participantes, quando julgar necessario, na
forma do disposto no Cddigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas; e

IV. Encaminhar a Comissdao de Acompanhamento os relatérios referidos no inciso | e Il deste

artigo, para as providéncias cabiveis.

§ 12, Os relatorios referidos nos incisos | e Il deste artigo devem conter a andlise da Supervi-

sdo de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes cabiveis.
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§ 22. No exercicio de suas atribuicdes, a Supervisao de Mercados poderd requerer informa-

cOes e esclarecimentos, por escrito, as instituicdes participantes.

Art. 44 - A Supervisao de Mercados estd subordinada a Comissdao de Acompanhamento, que deve
orientd-la e estabelecer as diretrizes necessdrias a sua atuacgao.

CAPITULO XV — COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 45 - Compete a Comissao de Acompanhamento:
I. Conhecer, analisar e aprovar os relatérios elaborados pela Supervisdo de Mercados;

[l. Encaminhar, apds a respectiva analise, ao Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas os
relatérios elaborados pela Supervisdao de Mercados;

[ll. Orientar a Supervisao de Mercados, inclusive fixando-lhe atribui¢cdes, em todos os aspec-
tos necessarios a consecucdo dos objetivos estabelecidos neste Codigo; e

IV. Requerer explicagdes, informacgdes e esclarecimentos adicionais acerca da observancia
das normas e principios determinados neste Cédigo.

Art. 46 - A Comissdao de Acompanhamento serd composta por 15 (quinze) membros, sendo um
presidente e um vice-presidente, indicados pelos Comités de Fundos de Investimento da ANBIMA
e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade mo-
ral, com notdérios conhecimentos sobre as operacdes regidas pelo presente Cédigo.

§ 12. O presidente e o vice-presidente da Comissao de Acompanhamento serdo escolhidos
pela Diretoria da ANBIMA, entre os membros indicados pelos Comités de Fundos de Investimento
da ANBIMA.

§ 22. O mandato dos membros da Comissdo de Acompanhamento serd de 2 (dois) anos,
sendo admitida a reconducao.

§ 32. Os membros da Comissdao de Acompanhamento serdo investidos nos respectivos car-
gos pelo presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§ 42, Os membros da Comissdao de Acompanhamento permanecerdo nos respectivos cargos
até a posse dos novos membros.
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§ 52. No caso de vacancia, a Diretoria da ANBIMA nomeard, de acordo com a indicacdo da
Comissao de Administragdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, novo membro para cumprir o
restante do mandato.

Art. 47 - A Comissdao de Acompanhamento reunir-se-a mensalmente em carater ordinario e, ex-
traordinariamente, sempre que necessario, por convocacdo de seu presidente, ou, no prazo ma-
ximo de 15 (quinze) dias, sempre que lhe for encaminhado relatério pela Supervisdo de Mercados
com a recomendacao de instauragao de processo.

Paragrafo unico - As reunides da Comissao de Acompanhamento serao presididas por seu
presidente, ou, na auséncia deste, pelo vice-presidente, ou por outro membro designado pela
Comissdo de Acompanhamento, sendo secretariadas pelo gerente de Supervisdo de Fundos de
Investimento.

Art. 48 - As delibera¢des da Comissao de Acompanhamento serdo tomadas pelo voto da maioria
dos presentes.

Art. 49 - As reunides da Comissdao de Acompanhamento somente serdo instaladas com a presenca
de, no minimo, 5 (cinco) membros.

§ 12. Ndo atingido o quérum em primeira convocacdo, a reunido da Comissdao de Acompa-
nhamento sera instalada, em segunda convocacdo, 30 (trinta) minutos apds o horario designado

para a reunido, com a presenca de, no minimo, 3 (trés) de seus membros.

§ 22. Nao atingido o quérum em segunda convocagdo, sera convocada nova reunidao da Co-
missdao de Acompanhamento pelo seu presidente.

§ 32. Ocorrendo empate nas deliberagdes da Comissdao de Acompanhamento, a matéria se-
ra submetida a deliberacdo do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 50 - Os membros da Comissdao de Acompanhamento poderdo se declarar impedidos de votar
nas delibera¢des da Comissao.

§ 19. Fica facultado aos membros da Comissdao de Acompanhamento, interessados nos as-
suntos em pauta, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar nas
deliberacGes da Comissao.

§ 22. A declaracdo e o requerimento de impedimento de que tratam este artigo devem ser
devidamente justificados, cabendo sua aprecia¢do ao presidente da Comissdao de Acompanhamen-
to. Na auséncia do presidente, essa atribuicdo caberd ao vice-presidente.
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Art. 51 - Nenhuma decisdao tomada pela Comissdo de Acompanhamento exime as instituicdes par-

ticipantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 52 - Os membros da Comissdao de Acompanhamento ndo receberdo qualquer espécie de re-
muneragao pelo exercicio de suas atribuigdes.

CAPITULO XVI— CONSELHO DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 53 - Compete ao Conselho de Regulagdao e Melhores Praticas:

I. Conhecer e analisar os relatdrios que |he forem encaminhados pela Comissdo de Acom-
panhamento;

IIl. Instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cédigo ANBIMA dos Processos
de Regulacdo e Melhores Préticas, os processos por descumprimento das disposicdes do
presente Cédigo;

[ll. Conhecer e julgar, em instancia Unica, os processos referidos no inciso Il deste artigo,
impondo as penalidades cabiveis;

IV. Emitir deliberagbes (“deliberacdes”);
V. Emitir pareceres de orientacdo (“pareceres de orientacao”);

VI. Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia previsto
neste Cédigo;

VII. Requerer, as instituicdes participantes, explicagdes, informacdes e esclarecimentos adi-
cionais acerca da observancia das regras e principios determinados neste Codigo;

VIII. Instituir mecanismos de supervisao a serem desempenhados pela Supervisao de Mer-
cados;

IX. Analisar o cumprimento das exigéncias minimas previstas no § 32 do artigo 22 deste Co-
digo; e

X. Aprovar a celebracdo de termo de adequacdo entre a ANBIMA e as instituicdes partici-

pantes, para implementacdo dos requisitos necessarios a adesdo ao presente Cédigo.
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§ 12, As deliberacdes terdo carater vinculante, sendo de observancia obrigatdéria pelas insti-
tuicOes participantes, e terdo como objeto a interpretacdo e o esclarecimento das regras e princi-
pios deste Cadigo.

§ 22, Os pareceres de orientagdo, assim como as cartas de recomendacdo, nao terdo efeito
vinculante, possuindo carater de mera recomendacgao.

§ 32. As deliberacbes e os pareceres de orientacdo serdao divulgados através dos meios de
comunicag¢ao da ANBIMA.

Art. 54 - O Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas sera composto por 26 (vinte e seis) mem-
bros, sendo um presidente e um vice-presidente, indicados na forma prevista nos §§ 12 e 22 deste
artigo e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade
moral e com notdrios conhecimentos acerca das operagées de que trata o presente Cédigo.

§ 12. Os membros do Conselho de Regulacao e Melhores Praticas serao indicados de acordo
com os seguintes critérios:

I. 10 (dez) de seus membros serdo indicados pela Diretoria da ANBIMA, escolhidos dentre
profissionais da area de administracao de recursos de terceiros;

Il. 14 (quatorze) de seus membros serdo indicados por outras instituicdes vinculadas a ativi-
dade de administracdo de recursos de terceiros, escolhidas pela Diretoria da ANBIMA; e

lll. O presidente e o vice-presidente da Comissdo de Acompanhamento sdo membros natos
do Conselho, sem direito a voto.

§ 22, O presidente e o vice-presidente do Conselho de Regulagao e Melhores Praticas serao
indicados pela Diretoria da ANBIMA.

§ 32. O mandato dos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas sera de 2
(dois) anos, sendo admitida a reconducao.

§ 42. Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas permanecerdo nos res-
pectivos cargos até a posse dos novos membros.

§ 52. Os membros do Conselho de Regulagao e Melhores Praticas serao investidos nos res-
pectivos cargos pelo presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de
posse.
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§ 62. No caso de vacancia, serd indicado, de acordo com o disposto no § 12 deste artigo, no-
vo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 55 - O Conselho de Regulagdao e Melhores Praticas reunir-se-a ordinariamente a cada 3 (trés)
meses e, extraordinariamente, sempre que necessdrio, por convocag¢do de seu presidente, ou, no
prazo de 30 (trinta) dias, sempre que lhe for encaminhado algum relatério pela Comissdo de
Acompanhamento.

§ 12. As reunides do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas serdo convocadas por seu
presidente, ou pelo seu substituto, nos termos do presente Cédigo.

§ 22. As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas serdo presididas por seu
presidente, sendo secretariadas pelo superintendente de Supervisdo de Mercados.

§ 32. Na auséncia do presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, as reunides
serdo presididas pelo seu vice-presidente, e, na auséncia deste Ultimo, por qualquer outro mem-
bro presente a reunido, a ser indicado por ordem de idade.

Art. 56 - As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas somente serdo instaladas com
a presenca de, no minimo, 8 (oito) membros.

§ 12. Ndo atingido o quérum em primeira convocacgao, a reunidao do Conselho de Regulagao
e Melhores Praticas sera instalada, em segunda convocacao, 30 (trinta) minutos apds o horario

designado para a reunido, com a presenca de, no minimo, 4 (quatro) de seus membros.

§ 22, N3o atingido o quérum em segunda convocacdo, serd convocada nova reunido do
Conselho de Regulacdao e Melhores Praticas pelo seu presidente.

Art. 57 - As deliberagdes do Conselho de Regulacao e Melhores Praticas serdao tomadas pelo voto
da maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§ 12. O presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas ndo tera direito de voto,
salvo nos casos de desempate, conforme previsto no caput deste artigo. Na auséncia do presiden-
te, o voto de desempate caberd ao vice-presidente, e, na auséncia deste ultimo, ao membro que o
estiver substituindo nos termos deste Cédigo.

§ 22, Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas poderdo se declarar im-
pedidos de votar nas delibera¢des do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.
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§ 32, Fica facultado aos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, bem co-
mo as instituicdes participantes, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros
de votar nas deliberagdes do Conselho de Regulagao e Melhores Praticas.

§ 42. A declaragao e o requerimento de impedimento de que tratam os §§ 2° e 3° deste ar-
tigo devem ser devidamente justificados, cabendo sua apreciacdo pelo Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas, suprindo-se a sua eventual auséncia de acordo com o disposto neste Cddigo.

§ 52. Caso, em razao das regras de suprimento de auséncia determinadas neste Cddigo, a
presidéncia da reunido, a ocasido, esteja a cargo de membro autodeclarado impedido, a decisdo
cabera a um dos demais membros presentes, a ser escolhido por ordem de idade.

§ 62. Se, em decorréncia da declaracdo ou do requerimento de impedimento de que tratam
os §§ 22 e 32 deste artigo, ndo for atingido o quérum de 4 (quatro) membros, serd convocada nova
reunido para deliberar sobre a matéria.

Art. 58 - Nenhuma decisao tomada ou penalidade aplicada pelo Conselho de Regulacdo e Melho-
res Praticas eximira as instituicdes participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamen-
tares.

Art. 59 - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas ndo receberdo qualquer es-
pécie de remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.

TITULO V - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XVII — INSTAURAGAO, CONDUGAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRACAO DE
TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 60 - A instauragao, conduc¢do e julgamento do processo, bem como a proposta e celebragdo
de Termo de Compromisso serao disciplinadas pelo Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e
Melhores Praticas.

Paragrafo unico - Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste Codigo e as regras
previstas no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdao e Melhores Praticas, prevalece o dispos-
to no presente Codigo.
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CAPITULO XVIIl — PENALIDADES

Art. 61 - As instituicdes participantes que descumprirem os principios e normas estabelecidos no
presente Codigo estarao sujeitas a imposicao das seguintes penalidades:

I. Adverténcia publica do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, a ser divulgada nos
meios de comunicacdao da ANBIMA;

[I. Multa no valor de até 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade recebida pela AN-
BIMA;

[ll. Proibicdo tempordria, divulgada nos meios de comunicacdao da ANBIMA, do uso dos dize-
res e do Selo ANBIMA, previsto no artigo 14 deste Cédigo, em qualquer dos regulamentos,
materiais publicitarios, técnicos ou propaganda institucional dos fundos de investimento
gue administrem; e

IV. Desligamento da ANBIMA, divulgado nos meios de comunica¢ao da ANBIMA.

§ 12. A imposicao da penalidade de desligamento da ANBIMA deve ser referendada pela As-
sembleia Geral da ANBIMA.

§ 22, Tratando-se de instituicao participante ndo associada, a penalidade de desligamento
da ANBIMA sera substituida pela revogacao do respectivo termo de adesdo ao presente Cddigo,
sendo que a citada decisdo podera ser tomada pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas,
ndo precisando ser referendada pela Assembleia Geral da ANBIMA.

§ 32. Nos casos de aplicacdo da penalidade prevista no inciso Il deste artigo, a instituicdo
participante deve se abster da utilizacdo do Selo ANBIMA nos materiais e documentos ali elenca-
dos, imediatamente, a partir da data da decisdo suspensiva emitida pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas, devendo observar a penalidade por todo o prazo estipulado na decisdo.

Art. 62 - Na imposicdo das penalidades previstas no artigo 61, o Conselho de Regulacdo e Melho-
res Praticas considerara como circunstancia agravante o descumprimento de obrigacdes assumi-
das no Termo de Compromisso celebrado na forma prevista no Cédigo ANBIMA dos Processos de
Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 63 - Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo, a Supervisao de Mercados da ANBI-
MA poderd aplicar multas as instituicdes participantes que descumprirem disposicdes objetivas
deste Cddigo, nos seguintes casos e valores:
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I. No caso de auséncia de qualquer dos requisitos obrigatdrios determinados por este CAdi-
go para o prospecto, formuldrio ou outros documentos relativos ao fundo de investimento,
como, por exemplo, pegas de publicidade, multa no valor correspondente a taxa de registro
vigente; e

II. No caso de inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Cédigo, multa no
valor de 10% (dez por cento) da taxa de registro vigente por dia de atraso.

§ 12. No caso de reincidéncia das infragdes a que se refere o inciso | deste artigo, a multa deve ser
elevada ao dobro da taxa de registro vigente, desde que tal reincidéncia ndo se refira a um mesmo
documento.

§ 22, A multa a que se refere o inciso Il deste artigo é limitada ao valor equivalente a 30 (trinta)
dias de atraso.

CAPITULO XIX — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 64 - Qualquer modificacdo das disposicdes contidas neste Cddigo compete, exclusivamente, a
Diretoria da ANBIMA, ad referendum da Assembleia Geral da ANBIMA.

Art. 65 - Os prazos de que tratam os dispositivos deste Codigo comegam a correr a partir do pri-
meiro dia util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.

Paragrafo Unico - Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia Util se o vencimento
cair em feriados bancarios, sabados, domingos ou em dia em que ndo houver expediente na AN-
BIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 66 - Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente Cddigo,
sejam funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas instituicdes participantes ou
demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre informacdes e documentos a que tenham

conhecimento em razdo de suas funcgdes.

Art. 67 - A adesdo ao presente Caodigo implica a adesao automatica ao Codigo ANBIMA dos Proces-
sos de Regulacdo e Melhores Praticas, que dispde sobre a conducdo de processos sancionadores
para apuracao de descumprimento as regras estabelecidas nos Cédigos de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA.



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Art. 68 - A alteracdo do disposto no artigo 29, inciso VI, aplica-se para as aquisi¢cdes realizadas a
partir da vigéncia deste Cédigo, ndo podendo o estoque existente na carteira dos fundos de inves-
timento ser majorado sem a observancia do referido inciso.

Paragrafo unico - As aquisicdes de Cédula de Crédito Bancdrio — CCB e de Certificados de
CCB — CCCB, efetuadas até 12 de julho de 2010, bem como as aquisicdes dos demais créditos pri-
vados efetuadas até 12 de outubro de 2011, permanecem sob as regras dos Cddigos vigentes a

época, ndo podendo o estoque ser majorado sem a observancia do disposto no artigo 29 deste
Cadigo.

Art. 69 - As Diretrizes de Politica de Exercicio de Voto, Marcacdo a Mercado, Publicidade e Base de
Dados, vigentes até a entrada em vigor deste Cddigo, aplicam-se aos fundos de investimento regu-
lados pela Instrugdao CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 e alteragdes posteriores, devendo o
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir Diretrizes especificas para os demais fundos
regulados por este Cdodigo.

Art. 70 - O presente Cddigo entra em vigor em 12 de julho de 2016.



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

O presente anexo ao Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para os Fundos de Inves-
timento (“Cédigo”) aplica-se, em adicdo as regras do Cédigo, aos fundos de investimento e aos
fundos de investimento em cotas de fundos de regulados pela Instrugdo CVM n? 555, de 17 de
dezembro de 2014, e alteracbes posteriores.

Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cGes deste anexo e do Cddigo, prevalecem as
disposi¢des deste anexo.

CAPITULO | - REGISTRO

Art. 12 - Os fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM n2 555 ("fundo 555" ou "fundos
555") devem ser registrados na ANBIMA no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da data de:

. Inicio de captacado;
Il. Associagao da instituicdo administradora do fundo 555 a ANBIMA; ou
[ll. Adesdo da instituicdo administradora do fundo 555 ao presente Cédigo.

Art. 22 - Para o registro dos fundos 555 na ANBIMA, deve ser encaminhado pedido especifico

acompanhado dos seguintes documentos:
I. Formuldrio de Informacdes Complementares (“formulario”)
II. Regulamento do fundo 555 (“regulamento”);
[ll. Comprovante de pagamento da taxa de registro; e
IV. Formulario de cadastro.

§ 12. A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas, tratados, respectivamente, nos capitulos XIV, XV e XVI deste Cddigo,
podem solicitar as instituicGes participantes alteracées no conteldo dos documentos de registro,
visando a melhor adequa-los as disposicdes do presente Cddigo, devendo ser enviadas as versoes
atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15 (quinze) dias da data de solicitacdo, caso as
altera¢des ndao dependam de assembleia. Caso haja necessidade de assembleia, esta deve ser con-
vocada em até 15 (quinze) dias do envio da referida notificacdo, com o envio das alterag¢des solici-
tadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias contados de sua realizacdo.
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§ 22. Qualquer alteracdo das caracteristicas do fundo 555 que resulte em mudanca nas in-
formacdes contidas nos documentos de registro torna obrigatério o envio de versdao atualizada
destes a ANBIMA, em até 10 (dez) dias contados da data do protocolo junto a CVM.

§ 32. A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas podem solicitar as instituicdes participantes informacgdes adicionais
para o registro, as quais devem ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados
da data de solicitagdo, prorrogaveis por mais 15 (quinze) dias.

§ 42. O encerramento de fundo 555 deve ser comunicado a ANBIMA em até 20 (vinte) dias
contados da data da Assembleia que deliberou pelo encerramento do fundo ou termo de encer-
ramento, conforme o caso, juntamente com o formulario de encerramento preenchido, documen-
tos comprobatdrios ou declara¢do confirmando o encerramento.

CAPITULO Il - FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

Art. 32 - O formuldrio deve conter as principais caracteristicas do fundo 555, dentre as quais as
informacdes relevantes ao investidor, devendo conter, adicionalmente as regras estabelecidas
pela Comissao de Valores Mobilidrios, no minimo, os elementos obrigatérios, conforme descrito a

seguir:
I. Informacdes do fundo 555:

a. Classificacdo ANBIMA: apresentar de forma destacada a classificacdo atribuida ao fundo,
bem como a descri¢cdo do Tipo divulgado pela ANBIMA;

Il. Fatores de risco: indicar, obrigatoriamente, todo e qualquer fato relativo ao fundo 555
gue possa, de alguma forma, afetar a decisdo do potencial investidor no que diz respeito a
aquisicdo das cotas do fundo 555. Dentre os fatores de risco devem constar ainda as seguin-
tes informacdes:

a. Risco de mercado: descrever os principais fatores de risco que possam afetar preco ou re-
torno dos ativos integrantes da carteira do fundo 555, bem como as principais condicionan-

tes desses fatores de risco;

b. Risco de crédito: especificar os possiveis riscos do emissor e da contraparte das opera-
¢Oes realizadas pelo fundo 555;
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c. Risco de liquidez: descrever as condi¢des de liquidez dos mercados e seus efeitos sobre os
ativos componentes da carteira do fundo 555 e as condi¢des de solvéncia do fundo 555, in-
clusive em relagao a liquidez das cotas dos fundos fechados;

d. Risco proveniente do uso de derivativos: descrever os riscos associados ao uso de deriva-
tivos e, quando for o caso, a possibilidade de verificacdo de patrimonio liquido negativo pa-
ra o fundo 555;

e. Risco proveniente de mercado externo: descrever os principais fatores de risco que pos-
sam afetar a performance dos ativos financeiros negociados no exterior; e

f. Riscos especificos: descrever, quando houver, outros riscos que possam afetar a perfor-
mance do fundo 555;

Ill. Gerenciamento de riscos: descrever o sistema de gerenciamento de risco utilizado para o
fundo 555;

IV. Breve histérico do administrador e do gestor: informar neste campo a adesdo ao(s) Co-
digo(s) ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas

V. Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias (“politica de voto”): em confor-
midade com o disposto no Capitulo VIl do Cédigo;

Art. 42 - Para os fundos 555 distribuidos por diversas instituicdes e que, consequentemente, pos-
sam apresentar caracteristicas diferentes de hordrios para aplicacdo e resgate, valores minimos
para movimentacdo, telefones ou enderecos para atendimento aos quotistas, deve constar no
Formulario, aviso com o seguinte teor:

ESTE FUNDO PODE TER SUAS COTAS COMERCIALIZADAS POR VARIOS DISTRIBUIDORES, O QUE
PODE GERAR DIFERENCAS DE HORARIOS E VALORES MINIMOS PARA APLICACAO OU RESGATE, E
TELEFONES PARA ATENDIMENTO AO CLIENTE.

CAPITULO Il - DISPOSICOES GERAIS

Art. 52 - Cabe o Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas expedir diretrizes que devem ser ob-
servadas pelas instituicGes participantes no que se refere aos fundos 555 que disponibilizarem a
“Lamina de Informacdes Essenciais” aos seus cotistas.

Art. 62 - O presente Anexo entra em vigor em 12 de julho de 2016.
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ANEXO Il - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente anexo ao Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para os Fundos de Inves-
timento (“Codigo”) aplica-se, em adicao as regras do Codigo, aos seguintes fundos: (i) fundos de
investimento em direitos creditérios; (ii) fundos de investimento em cotas de fundos de investi-
mento em direitos creditérios; (iii) fundos de investimento em direitos creditérios ndo-
padronizados; (iv) fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos credi-
térios nao-padronizados; (v) fundos de investimento em direitos creditérios no ambito do progra-
ma de incentivo a implementacdo de projetos de interesse social; e (vi) fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios no ambito do programa de incentivo a
implementacdo de projetos de interesse social (em conjunto, “FIDC” ou, no plural, “FIDCs”).

Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cGes deste anexo e do Cddigo, prevalecem as
disposicbes deste anexo.

CAPITULO | - REGISTRO

Art. 12 - Os FIDCs devem ser registrados na ANBIMA no prazo maximo de 15 (quinze)dias corridos,
contados da data de sua primeira integralizagao.

§ 12. As classes e séries de cotas dos FIDCs, bem como suas novas emissdes devem ser re-
gistradas na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da respecti-
va primeira integralizacao.

§ 22, O registro, de que trata este artigo, deve ser feito de acordo com o Manual para Regis-
tro de FIDC da ANBIMA.

§ 32. No caso de instituicGes participantes que aderiram a este Cédigo e que possuam FIDCs
sob administracdo, o prazo para o registro dos FIDCs e suas respectivas classes e séries sera de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da associacdo ou adesdo da instituicdo participante.

§ 42. O encerramento dos FIDCs e suas respectivas classes e séries de cotas devem ser co-
municados a ANBIMA em até 20 (vinte) dias corridos contados da data da Assembleia que delibe-
rou pelo encerramento do fundo ou termo de encerramento, conforme o caso, juntamente com o
formuldrio de encerramento preenchido, documentos comprobatdrios ou declaracdo confirmando
0 encerramento.
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Art. 22 - Para o registro dos FIDCs na ANBIMA, incluindo o registro de emissdes de novas classes e
séries de cotas dos FIDCs, deve ser encaminhado pedido especifico acompanhado dos seguintes
documentos:

l. Prospecto do FIDC, quando for o caso (“prospecto”);

Il. Regulamento do FIDC (“regulamento”);

Ill. Comprovante de pagamento da taxa de registro;

IV. Formulario de cadastro;

V. Modelo do contrato de cessdo, quando aplicavel;

VI. Simula do rating, quando aplicavel;

VII. Suplemento, quando aplicavel;

VIIl. Material de divulgacdo aprovado pela CVM, quando aplicavel;

IX. Minuta do anuncio de inicio de distribuicdo de cotas, quando aplicavel;

X. Anuncio de encerramento de distribuicao de cotas, quando aplicavel;

XI. Oficio emitido pela CVM referente a concessao de registro da Oferta, quando aplicavel;
XIl. Oficio emitido pela CVM referente a constituicdao do FIDC, quando aplicavel; e

XIll. Demais documentos complementares, caso seja necessdrio para o perfeito entendi-
mento da estrutura da operacao e das caracteristicas do FIDC por parte da area de Supervi-
sao de Mercados.

§ 12. A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas, tratados, respectivamente, nos Capitulos XIV, XV e XVI deste Cddigo,
podem solicitar as instituicGes participantes altera¢des no conteldo dos documentos de registro,
visando a melhor adequa-los as disposicdes do presente Cddigo, devendo ser enviadas as versdes
atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos da data de solicitacao,
caso as alteracdes ndo dependam de assembleia. Caso haja necessidade de assembleia, esta deve
ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos do envio da referida notificacdo, com o envio das
alteracgdGes solicitadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados de sua realizacao.
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§ 22, Qualquer alteracdo das caracteristicas do FIDC que resulte em mudanca nas informa-
¢Oes contidas nos documentos de registro torna obrigatdrio o envio de versao atualizada destes a
ANBIMA, em até 15 (quinze) dias corridos contados da data do protocolo junto a CVM, com exce-
¢do do modelo do contrato de cessao, que deve ser enviado em 15 (quinze) dias contados da efe-
tiva alteragao.

§ 32. O envio da sumula de rating do FIDC serd obrigatdrio, nos termos do § 12 acima, so-
mente se a nova sumula altera o rating anterior.

§ 42, A Supervisdo de Mercados, a Comissdao de Acompanhamento e/ou o Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas podem solicitar as instituicGes participantes informacdes adicionais
para o registro, as quais deverdo ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data de solicitacao, prorrogaveis por mais 15 (quinze) dias corridos.

Art. 32 - O registro de FIDCs na ANBIMA, bem como o registro de emissdes de novas classes e sé-
ries de cotas implica no pagamento de taxa de registro e, a partir de entdo, o pagamento de taxa
de manutencdo do FIDC na base de dados definida de acordo com os valores e frequéncia deter-
minados pela Diretoria da ANBIMA.

Paragrafo Unico - A ANBIMA podera instituir taxa de registro adicional para analise de do-
cumentos nos casos previstos no paragrafo segundo do artigo 2°.

Art. 42 - Até o momento do registro FIDC, bem como de emissdes de novas classes e séries de co-
tas do FIDC, a instituicdo participante pode solicitar a ANBIMA a dispensa de alguns dos requisitos
e exigéncias obrigatdrias constantes deste Cddigo para os FIDCs, com a manutenc¢ao da autoriza-
¢do para o uso do selo ANBIMA.

§12. O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, nos termos do artigo 53 do Cddigo, po-
de delegar a Comissdo de Acompanhamento a andlise prévia dos pedidos de dispensa de que trata
o caput deste artigo.

§22. O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas tem o prazo de 45 (quarenta e cinco) di-
as corridos para analise do pedido de dispensa, a partir da data da solicitacdo. Decorrido este pra-
zo, sem qualquer manifestacdo da ANBIMA, a dispensa considerar-se-a autorizada nos termos
solicitados.
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CAPITULO Il - PROSPECTO

Art. 52 - O prospecto deve conter as principais caracteristicas dos FIDCs, dentre as quais as infor-
magcdes relevantes ao investidor sobre politicas de investimento, riscos envolvidos, bem como
direitos e responsabilidades dos cotistas, devendo conter, no minimo, os elementos obrigatdrios,
conforme descrito a seguir:

I. Denominagao;
II. Tipo ANBIMA e atributo na base de dados da ANBIMA;
lll. Base legal;

IV. Prestadores de servicos: (i) administrador; (ii) gestor; (iii) custodiante; (iv) distribuidor;
(v) responsdvel pelos servicos de registro escritural de cotas; (vi) auditor; (vii) consultor,

quando aplicavel;
V. Forma de constituicdo: condominio fechado ou aberto;
VI. Prazo de duracdo;

VII. Caracteristicas da cessdo: informar se a cessdo é com ou sem coobrigacdo, revolvente,
ndo revolvente e eventuais condicdes resolutivas, além de informacdes sobre as condicdes
de permuta e/ou prerrogativa de recompra de direitos creditérios por parte da cedente ou
por terceiros, e outros mecanismos de mitigacao de riscos como garantias dos direitos cre-

ditdrios ou seguros;
VIII. Classe de cotas: sénior(es) e subordinada(s);

IX. Razdo de garantia: (i) razdo minima das cotas subordinadas, considerado como a divisao
do valor total das classes subordinadas juniores dividido pelo patriménio liquido do FIDC; (ii)
razdo total das cotas subordinadas, considerado como a divisdo do valor total do somatoério
das classes subordinadas dividido pelo patrimonio liquido do FIDC;

X. Caracteristicas dos direitos creditérios: natureza do direito creditério, performados ou
nao performados, segmento(s), o(s) documento(s) que o(s) representa(m), se hd ou nado ga-

rantia e tipos de garantias atreladas;

XI. Amortizacdo e reserva de amortizacao;
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XIl. Fluxograma da estrutura do FIDC descrevendo o procedimento de cessdo e o fluxo fi-
nanceiro;

XIll. Hipbtese de eventos de avaliagao, eventos de liquidagao e liquidagdao antecipada;
XIV. Politica de divulgacdo de informacgdes;

XV. Objetivo de investimento: descrever, obrigatoriamente, os objetivos de investimento do
FIDC, mencionando, quando for o caso, metas e parametros de performance;

XVI. Politica de investimento: descrever, obrigatoriamente, como o FIDC pretende atingir o
seu objetivo de investimento, identificando as principais estratégias técnicas ou praticas de
investimento a serem utilizadas, os direitos creditérios e os tipos de titulos e valores mobili-
arios nos quais o FIDC pode investir, incluindo, se for o caso, derivativos e suas finalidades,
politicas de selecdo e alocagdo de ativos e, quando for o caso, politicas de concentra¢do ede
alocacao de ativos.

XVII. Fatores de risco: indicar, obrigatoriamente, todo e qualquer fato relativo ao FIDC que
possa, de alguma forma, afetar a decisdo do potencial investidor no que diz respeito a aqui-
sicdo das cotas do FIDC. Dentre os fatores de risco devem constar ainda as seguintes infor-
magoes:

a. Risco de mercado: descrever os principais fatores de risco que possam afetar preco ou re-
torno dos ativos integrantes da carteira do FIDC, bem como as principais condicionantes
desses fatores de risco;

b. Risco de crédito: especificar os possiveis riscos do emissor dos ativos e da contraparte das
operagdes realizadas pelo FIDC enfatizando o risco de crédito dos devedores dos direitos
creditorios (sacados) e demais ativos da carteira. Deve ser ressaltado, também, o risco de
descumprimento das obrigacdes de quaisquer outros agentes da estrutura que possa im-
pactar na capacidade de pagamento do FIDC, tais como seguradoras, cedentes de direitos
creditorios, agentes de cobranca, decorrente de coobrigacao, bem como de qualquer outra
garantia prestada ao FIDC;

c. Risco de liquidez: descrever as condi¢des de liquidez dos mercados e seus efeitos sobre os
ativos integrantes da carteira do FIDC e as condi¢Ges de sua solvéncia, inclusive descrever
os riscos de liquidez em rela¢do a alienacdo das cotas dos FIDCs fechados negociados em
mercados regulamentados;
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d. Risco proveniente do uso de derivativos: descrever, quando houver previsao em regula-
mento, os riscos associados ao uso de derivativos. Nessa hipdtese, deve ser utilizado o aviso
correspondente na capa do prospecto;

e. Riscos operacionais: descrever os riscos oriundos dos processos de verificagdo de lastro
por amostragem e manutencdo de documentos comprobatérios, os riscos referentes aos
processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros, entre outros, se aplicavel;

f. Risco de descontinuidade: descrever, se aplicavel, o impacto sobre o investidor de liquida-
¢do antecipada do FIDC, enfatizando inclusive a possibilidade de entrega de direitos credité-
rios aos cotistas;

g. Riscos de originacdo: descrever, com especial énfase no caso de FIDC com direitos credi-
térios a performar, a possibilidade de rescisdao de contratos que originam direitos credité-
rios; vicio na originacdo, falta de geracao, disponibilidade, formalizacdo ou entrega de direi-
tos creditérios;

h. Risco do originador: descrever, quando aplicavel, a natureza ciclica do setor de atuacao
do originador dos direitos creditdrios, informando os custos, suprimentos e concorréncia do
mercado de atuacdo do originador dos direitos creditérios, bem como seus riscos operacio-
nais, riscos em relacao a legislagdo ambiental, quando for o caso, e efeitos da politica eco-

noémica do governo;

i. Risco de questionamento da validade e eficicia da cessdo: descrever a possibilidade da
cessao dos direitos creditdrios, nos casos expressamente previstos em lei, ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por determinacdo judicial, inclusive, caso a cessdo: (i) seja considerada
simulada; (ii) seja realizada em fraude contra credores; (iii) ndo seja registrada em cartério
de titulos e documentos; e/ou (iv) ndo tenha sido notificada ao devedor/sacado;

j- Risco de fungibilidade: descrever riscos oriundos da operacionalizacdo da segregacdo do
fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FIDC;

k. Risco de concentracdo: descrever o risco relativo a possibilidade de agravamento das
perdas financeiras decorrentes de eventuais niveis elevados de concentracdo em determi-
nados cedentes e/ou sacados;

I. Risco de pré-pagamento: descrever riscos oriundos do pagamento antecipado pelos saca-
dos com taxa de desconto que possam afetar a rentabilidade da carteira do FIDC;



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

m. Risco de governanga: quando aplicavel, informar os cotistas a respeito do potencial con-
flito de interesses entre as diferentes classes e séries de cotas do FIDC, inclusive advindos
de qudruns qualificados para aprovacdao de matérias em assembleia, bem como os eventu-
ais riscos oriundos da possibilidade de eventos que possam modificar a relagdao de poderes
para alteracdo dos termos e condi¢Ges da operacao;

n. Risco de auséncia de histdrico da carteira: descrever, quando a emissdo for composta por
direitos creditérios pulverizados e nao houver histérico da carteira; e

o. Outros riscos: descrever eventuais riscos de acordo com as caracteristicas do FIDC, inclu-
sive da operagao de securitizagao envolvendo os direitos creditérios;

XVIII. Gerenciamento de riscos: a descricdo da metodologia de gerenciamento de risco utili-
zado para o FIDC;

XIX. Publico-alvo: descrever a quem o FIDC se destina, bem como descrever, obrigatoria-
mente, quais necessidades o FIDC visa a atender;

XX. Regras de movimentacdo: indicar, obrigatoriamente, caréncias e procedimentos de apli-
cacdo e resgate, bem como indicar onde o cotista poderd obter as informacdes referentes a
valores de movimentacao;

XXI. Politica de distribuicao de resultados e amortizacao, se aplicavel: informar, obrigatori-
amente, prazos e condi¢gdes de pagamento;

XXII. Taxas: informar os valores da taxa de administracdo e a taxa de performance, quando
for o caso, e de ingresso e saida ou outra taxa que venha a ser cobrada pela indUstria de
FIDCs, especificando a forma de apropriacdao e pagamento;

XXIII. Breve histdrico dos seguintes participantes do FIDC: incluir breve histdrico do adminis-
trador, gestor, custodiante e do consultor, se houver;

XXIV. Regras de tributacdo do FIDC: devem ser, obrigatoriamente, incluidas as regras de tri-
butacdo aplicdveis ao FIDC e aos cotistas na data do prospecto;

XXV. Atendimento ao cotista: especificar, obrigatoriamente, onde o investidor podera obter
o regulamento, o histdrico de performance, eventuais informacfes adicionais ou fazer re-
clamacGes e sugestoes;

XXVI. Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias (“politica de voto”): em con-
formidade com o disposto no Capitulo VIII do Cédigo;
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XXVII. Descricdo das caracteristicas da oferta: prover informacdes relevantes sobre a oferta,
incluindo prazos, precos de subscricdo e integralizacdo, quantidade de cotas, valor minimo
de investimento, entre outros;

XXVIII. Caracteristicas da cessdo: descrever detalhadamente as caracteristicas da cessao dos
direitos creditérios ao FIDC, destacando-se, mas ndo se limitando, a: (i) esclarecimento
acerca do cardter definitivo, ou ndo, da cessdo; (ii) mecanismo de fixacdo da taxa de des-
conto a ser aplicada no momento da aquisicao dos direitos creditdrios; (iii) procedimento
para registro dos documentos da cessdao em cartdrio(s), quando aplicavel; e (iv) procedi-
mento para notificacdo da cessdo aos devedores, quando aplicavel;

XXIX. Politica de analise, concessao de crédito e eventual constituicdo de garantias: para os
direitos creditérios originados por um mesmo grupo econémico que isoladamente ou em
conjunto representem mais de 10% (dez por cento) da carteira do FIDC, apresentar uma
descricao dos procedimentos e da politica utilizados para a analise e concessdo de crédito
por parte do originador dos direitos creditérios, assim como a existéncia de eventuais ga-
rantias e forma de sua recomposicao;

XXX. Critérios de elegibilidade e condi¢des de cessdo: apresentar as condi¢cdes a serem satis-
feitas a fim de que os direitos creditérios sejam elegiveis a compor a carteira do FIDC e a pe-
riodicidade da verificacdo, se houver;

XXXI. Descrever ou fazer referéncia no site na internet onde possa ser encontrada, a meto-
dologia de avaliagdo e precificacdao de ativos e a metodologia de apuragdo da provisao para
perdas por reducdo no valor recuperavel dos direitos creditdrios integrantes das carteiras
dos FIDC;

XXXII. Cobranca: detalhar o mecanismo de cobranca bancdria, extrajudicial e judicial dos di-
reitos creditdrios e os prestadores de servicos envolvidos, esclarecendo, inclusive, os pro-
cedimentos previstos em situacdes especiais que envolvam inadimpléncia dos direitos cre-
ditdrios;

XXXIII. Informacdes sobre os sacados: informacdes acerca de padrdes histéricos de inadim-
pléncia na carteira de direitos creditdrios, concentracao e caracteristicas dos sacados, res-
saltando prazos de vencimento e volumes minimo e maximo dos direitos creditérios e ou-
tras informacGes sobre os direitos creditérios, tais como prazo médio, aging da carteira
(idade da carteira) etc. Destacar as informacdes histéricas e que ndo ha garantias de que a
carteira de direitos creditdrios adquirida para o FIDC apresente caracteristicas (perfil e per-
formance) semelhantes ao histdrico apresentado;
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XXXIV. Informacdes detalhadas do originador: descrever o setor de atuacdo do originador,
seu histdrico, produtos, matérias-primas, processo produtivo, andlise financeira e outros fa-
tores de ordem micro/macroecondmica, financeira ou legal, que possam impactar na gera-
¢ao de direitos creditodrios;

XXXV. Relacionamento entre as partes: descrever o relacionamento entre as partes eviden-
ciando os potenciais conflitos de interesse, em especial, no processo de originacao, consul-
toria especializada, distribuicdo, custddia, cobranga, gestao e administra¢do do FIDC;

XXXVI. Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar
matérias sobre as quais haja situacdo de potencial conflito de interesses.

XXXVII. Sumario dos contratos: conter um sumario dos contratos firmados pelo FIDC e de
outros contratos firmados entre as partes envolvidas e que afetem de forma relevante as
operagdes do FIDC;

XXXVIII. Metodologia do cdlculo do valor das cotas com relacdo ao benchmark das séries
e/ou classes de cotas no que se referem a possiveis provisdes de perdas e reversdes: O
prospecto deve descrever de forma clara como serdo realizados os eventos entre as dife-
rentes séries e/ou classes de cotas considerando o efeito da marca d’agua, quando houver;

XXXIX. Critérios e metodologias de verificacdo do lastro: descrever os critérios e metodolo-
gias de verificacdo do lastro e guarda dos documentos que comprovem o lastro;

XL. Critérios e metodologias de verificacdo da condicdo de cessdo: descrever a metodologia
de verificacdo da condicao de cessao e indicar, se for o caso, quando esta atividade for
exercida por um prestador de servico; e

XLI. Ordem de alocacdo de recursos e prioridades de pagamento: descrever a ordem e a
prioridade em que os recursos disponiveis serao alocados para o atendimento de amortiza-
¢Oes e resgates de cada classe de cotas, despesas, reservas e demais obriga¢des do FIDC.

§12. Caso nao haja a previsao de conflitos de interesse nos documentos originais utilizados
para a distribuicdo inicial do fundo, inclusive no regulamento, nos termos do inciso XXXVI deste
artigo, sera necessaria deliberacdo desta prerrogativa em assembleia de cotistas.

§ 22, Os FIDCs constituidos sob a forma de condominio aberto devem incluir na capa, na
contracapa ou na primeira pagina de seus prospectos o aviso abaixo especificado:

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS
E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITAGAO E LIQUIDAGCAO DE RESGATES.
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§ 32. Os FIDCs que permitirem a aquisicdo de direitos creditérios de multiplos cedentes
e/ou multiplos sacados, devem incluir na capa, na contracapa ou na primeira pagina de seus pros-
pectos o aviso abaixo especificado:

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NA-
TUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

§ 42, Os FIDCs identificados com o atributo de recuperagdo, conforme classificagdo ANBI-
MA, devem incluir na capa, na contracapa ou na primeira pdagina de seus prospectos o aviso abaixo
especificado:

ESTE FUNDO PODE ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS EM ATRASO (VENCIDOS E NAO PAGOS), E O
SEU DESEMPENHO ESTARA VINCULADO A CAPACIDADE DE RECUPERACAO DESSES CREDITOS AO
LONGO DO TEMPO.

CAPITULO IIl - DISPOSICOES GERAIS

Art. 6° - O disposto no artigo 28, § 39, inciso IV do Cédigo ndo se aplica aos FIDCs constituidos sob
a forma de condominio fechado, exceto aqueles em que haja a necessidade de gerenciamento de
liquidez com o objetivo de pagamento de amortizacGes cujos valores (absolutos ou relativos) e/ou
periodicidade estejam previstos em regulamento e prospecto.

Art. 72 - Caso haja previsao de existéncia de Conselho Consultivo, Comité Técnico ou Comité de
Investimentos nos FIDCs, nos termos do artigo 31 do Cdédigo, o regulamento e o prospecto deve-
rao dispor sobre a periodicidade das reunides, seu modo de convocacao, local de realiza¢do, quoé-
rum de instalacdo, deliberacdo, prazo de mandato dos membros, o modo de substituicdo e a pos-
sibilidade de reeleicdo dos mesmos.

Art. 82 - O presente Anexo entra em vigor em 12 de julho de 2016.
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ANEXO Il - FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O presente anexo ao Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para os Fundos de Inves-
timento (“Cdédigo”) aplica-se a fundos de investimento imobilidrio (“FII” ou, no plural, “Flls”).

Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e do Cddigo, prevalecem as
disposicOes deste anexo.

CAPITULO | - REGISTRO

Art. 12 - Os Flls devem ser registrados na ANBIMA no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos,
contados da data do protocolo de pedido de registro de funcionamento do FIl na Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”).

Art. 22 - Para o registro dos Flls na ANBIMA, deve ser encaminhado pedido especifico acompanha-

do dos seguintes documentos:
I. Prospecto do Fll;
Il. Regulamento do Fll (“regulamento”);
[ll. Comprovante de pagamento da taxa de registro;
IV. Formulario de cadastro;
V. Protocolo do pedido de registro de funcionamento do Fll na CVM;
VI. Minuta de boletim de subscricdo e minuta do termo de compromisso
VII. Material de divulgacdo aprovado pela CVM;
VIII. Anuncio de inicio de distribuicdo de cotas;
IX. Anuncio de encerramento de distribuicdo de cotas; e

X. Demais documentos complementares, caso seja necessario para o perfeito entendimento
da estrutura da operacdo e das caracteristicas do Fll por parte da area de Supervisdo de
Mercados.
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§ 12. A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Préticas, tratados, respectivamente, nos capitulos XIV, XV e XVI deste Cddigo,
podem solicitar as instituicdes participantes alteragdes no conteddo dos documentos de registro,
visando a melhor adequd-los as disposi¢cdes do presente Cédigo, devendo ser enviadas as versdes
atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15 (quinze) dias da data de solicitacdo, caso as
alteracdes ndo dependam de assembleia. Caso haja necessidade de assembleia, esta deve ser con-
vocada em até 15 (quinze) dias do envio da referida notificagdo, com o envio das alterag¢des solici-
tadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias contados de sua realizagdo.

§ 22, Qualquer alteracdo das caracteristicas do Fll que resulte em mudanca nas informacdes
contidas nos documentos de registro torna obrigatério o envio de versao atualizada destes a AN-
BIMA, em até 10 (dez) dias contados da data do protocolo junto a CVM.

§ 32. A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas podem solicitar as instituicGes participantes informacdes adicionais
para o registro, as quais deverdo ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados
da data de solicitagdo, prorrogaveis por mais 15 (quinze) dias.

Art. 32 - As ofertas publicas de cotas dos Flls administrados por institui¢cées participantes (“oferta”
ou “ofertas”) devem ser registradas na ANBIMA no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos,
contados da publicacdo do anuncio de encerramento de distribuicdo da oferta.

Paragrafo unico - O pedido de registro das novas ofertas de cotas dos Flls deve ser acom-
panhado dos documentos mencionados no artigo 2°, exceto o inciso Il.

Art. 42 - Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos exigidos no artigo 29, deve ser
esclarecido a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da auséncia ou inaplicabilidade, conforme

O Caso.

CAPITULO Il - PROSPECTO

Art. 52 - O prospecto deve conter as principais caracteristicas do Fll, dentre as quais as informa-
cOes relevantes ao investidor sobre politicas de investimento, riscos envolvidos, bem como direi-
tos e responsabilidades dos cotistas, devendo conter, no minimo, os elementos obrigatdrios, con-
forme descrito a seguir:

I. Informacdes do FlI:

a. Denominacao;
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b. Base legal;
c. Prazo de duracéo;

d. Prestadores de servigos, conforme aplicavel: (i) administrador; (ii) gestor; (iii) custodian-
te; (iv) distribuidor; (v) escriturador de cotas; (vi) auditor; (vii) consultor imobiliario; e (viii)
controladoria; além das politicas e/ou algadas para substituicdo destes prestadores de ser-
Vigos;

e. Politica de divulgacdo de informacgdes;
[l. PUblico-alvo: descricao do publico-alvo do FlI;

[ll. Politica de investimento: descricdo da forma como o Fll pretende atingir o seu objetivo
de investimento, identificando os segmentos em que atuard, a natureza dos investimentos
gue poderdo ser realizados pelo Fll, ou seja, o tipo de investimento que poderd compor a
carteira, seja investimento imobilidrio ou financeiro;

IV. Politica de concentragdo de investimento, quando aplicavel: descricdo dos requisitos de
diversificacdo de investimentos e as politicas de selecdo e alocac¢do dos ativos-alvo;

V. Politica de amortizacdo, quando aplicdvel, e de distribuicdo de resultados: informacdo
sobre prazos e condi¢des de pagamento;

VI. Descricao das cotas: descricao das diferentes classes de cotas, quando for o caso, com a
descricdo dos direitos de cada uma delas;

VIIl. Negociacdo das cotas: descricdo das condi¢cdes e do mercado em que as cotas poderao
ser negociadas e, no caso de novas ofertas de cotas, quando aplicavel, incluir histdrico de
negociacdo das cotas em mercados regulamentados, identificando: (i) cotagdo minima, mé-
dia e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagdo minima, média e maxima de
cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e maxima de cada més,

nos ultimos 6 (seis) meses;

VIIl. Regras de movimentacao: indicacdo de procedimentos de subscricdo, integralizacao
nas Ofertas, bem como, amortizacdo e resgate das cotas no enceramento do Fll;

IX. Principais caracteristicas da oferta: descrever as principais caracteristicas da oferta, em
especial as informacdes sobre prazos, quantidade de cotas ofertadas e valor minimo de in-
vestimentos;
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X. Indicagao de potenciais conflitos de interesse: explicitar potenciais conflitos de interesse
gue houver no Fll, conforme a legislacdo em vigor, bem como inclui-los como fator de risco
no prospecto;

XI. Estudo de viabilidade: apresentar o estudo de viabilidade efetuado para o Fll incluindo,
quando aplicavel, a andlise mercadoldgica e/ou setorial;

XIl. Laudo de avaliacdo: quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que integrardo a
carteira do Fll;

XIll. Rentabilidade do FlI: informar se ha rentabilidade pretendida no Fll, e quando houver,
informar ainda a metodologia aplicada. Em Fll que ndo busque um objetivo de retorno de-
terminado, informar ao potencial investidor;

XIV. Em caso de Fll ao qual contenha cldusula de receita minima garantida, indicar a fonte
pagadora da receita, o percentual ou montante, a periodicidade e o prazo oferecido;

XV. Fatores de risco: indicar, obrigatoriamente, todo e qualquer fato relativo ao FIl que pos-
sa, de forma relevante, afetar a decisdo do potencial investidor no que diz respeito a aquisi-
¢do das cotas do Fll. Dentre os fatores de risco devem constar, ainda, as seguintes informa-
¢Oes;

a. Risco de ndo colocagdo ou colocacgdo parcial da oferta: descrever o risco de nao colocacdao
bem como as consequéncias advindas da ndo colocacdo integral das cotas do Fll ofertadas;

b. Risco de mercado: descrever os principais fatores de risco que possam afetar preco ou re-
torno dos ativos integrantes ou dos ativos-alvo, bem como as principais condicionantes des-
ses fatores de risco;

c. Risco de crédito: descrever os possiveis riscos do emissor, do devedor e da contraparte
das operacdes realizadas pelo Fll;

d. Risco de liquidez da carteira do Fll: descrever as condicdes de liquidez dos mercados e
seus efeitos sobre os ativos-alvo e as condi¢des de solvéncia do FlI;

e. Risco de liquidez das cotas: descrever as condicdes de liquidacdo em relagdo as cotas dos
Flls;

f. Riscos tributarios: descrever os riscos tributarios e relacionados a eventual desenquadra-
mento do Fll quanto aos requisitos necessdarios para a obtencdo dos beneficios que a legis-
lacdo em vigor concede ao fundo e aos cotistas, bem como eventuais outros riscos tributa-
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rios aplicaveis, inclusive riscos de eventuais alteracdes na legislacdo tributdria que modifi-

guem eventuais beneficios tributarios concedidos aos Flls e aos seus cotistas;

g. Risco regulatorio: descrever os riscos relacionados a eventual altera¢do na legislagao apli-
cavel aos Flls e, caso aplicavel, aos ativos alvos;

XVI. Adicionalmente aos fatores de riscos obrigatdrios relacionados acima, indicar os fatores
de riscos de acordo com a estrutura do Fll, quando aplicavel, conforme abaixo:

a. Risco de concentragdo: descrever os riscos ocasionados pela concentragao de investimen-
to da carteira do Fll;

b. Risco operacional: descrever os riscos oriundos dos processos operacionais na rotina da
manutencado dos ativos do Fll, sejam mobilidrios ou imobilidrios;

c. Risco de potencial conflito de interesse: descrever os potenciais conflitos de interesse no
FIl de forma clara e objetiva;

d. Risco de governanca: descrever a existéncia de restricdes para o exercicio de voto e even-
tuais quoruns qualificados para deliberacdo, e os riscos inerentes as diferentes classes de
cotas;

e. Risco do setor imobilidrio: descrever os riscos inerentes ao mercado imobiliario, incluindo
os riscos especificos dos subsetores imobilidrios dos ativos-alvo;

f. Riscos imobilidrios especificos: descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem

ser investidos pelo FlI, tais como, mas ndo limitados a esses:

i. Atrasos e/ou ndo conclusdo das obras dos empreendimentos imobiliarios;
ii. Aumento dos custos de construgao;

iii. Vacancia dos imoveis;

iv. Revisdo ou rescisdo dos contratos de locacdo ou arrendamento;

v. Risco de sinistro: descrever os riscos relativos aos casos de sinistro envolvendo os empre-
endimentos objeto de investimento;

vi. Risco de desapropriacao total ou parcial dos empreendimentos objeto de investimento
pelo Fll;
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vii. Risco de regularidade dos imdveis: descrever os riscos relativos a formalizagao dos em-
preendimentos imobilidrios integrantes a carteira do Fll;

XVII. Taxa de administracdao e performance: informar, obrigatoriamente, a taxa de adminis-
tracdo e a taxa de performance, se houver, ou quaisquer outras taxas que possam ser co-
bradas pelo administrador, especificando a forma de apropriacdo e pagamento;

XVIII. Breve histérico do administrador, gestor e consultor imobilidrio, quando houver;
XIX. Descri¢ao das atividades do gestor e do consultor imobilidrio, quando houver;

XX. Regras de tributacdo do Fll: devem ser, obrigatoriamente, incluidas as regras de tributa-
¢do da carteira e dos cotistas do Fll na data do prospecto.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO DOS ATIVOS IMOBILIARIOS

Art. 62 - Adicionalmente ao Capitulo IX deste Cédigo, a instituicdo participante que atue como
administrador do FIl pode sob sua exclusiva responsabilidade fiducidria, contratar consultor ou
empresa especializada (“consultor imobilidrio”) que possua experiéncia no setor para atuar como
prestador de servigo do FlI.

§12. O consultor imobiliario pode realizar as seguintes atividades, dentre outras de acordo
com a legislagdo em vigor, as quais deverdo ser especificadas nos respectivos instrumentos de
contratacgao:

I. Analisar, selecionar e avaliar ativos imobilidrios elegiveis de acordo com o regulamento

para integrarem a carteira do Fll;

IIl. Participar de negociacBes e propor ao Fll negdcios (investimentos, reinvestimentos e de-
sinvestimentos) para sua carteira, segundo a politica de investimento estabelecida no res-

pectivo regulamento;

[ll. Administrar as loca¢des ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do patri-
monio do Fll, a exploracao do direito de superficie e a comercializacdo dos respectivos imoé-

veis; e
IV. Analisar e acompanhar os projetos imobiliarios.

§ 22, A contratacdo do consultor imobiliario deve ser feita por escrito, mediante instrumen-
to proprio, do qual devem constar todas as obrigacdes e deveres a serem observados pela institui-
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cdo participante e pelo consultor imobilidrio, e, em especial, deve prever como obrigacdo do con-
sultor imobilidrio a disponibilizacdo, ao administrador, de todas as informacdes pertinentes as
atividades exercidas pelo consultor imobiliario.

§ 32, Quando houver tal contratagao, a instituigdo participante deve:

I. Fornecer ao consultor imobiliario informacdes e documentos necessdrios para o cumpri-
mento das suas funcgdes; e,

IIl. Aplicar o questionario de contratagdao do consultor imobiliario, conforme modelo dispo-
nibilizado pela ANBIMA, podendo cada instituicdo participante adicionar outras questdes
julgadas relevantes na forma de anexo ao questionario.

CAPITULO IV - DISPOSICOES GERAIS

Art. 72 - O presente Anexo se aplica aos Flls constituidos apds sua entrada em vigor, sendo facul-
tado as instituicdes participantes adaptar os documentos pertinentes aos Flls anteriormente cons-
tituidos para atender as disposicdes deste Anexo.

§ 12, Apenas na hipdtese de adaptacdo dos respectivos documentos na forma do caput des-
te artigo, poderao os Flls constituidos antes da entrada em vigor do presente Anexo utilizar o Selo
ANBIMA.

§ 22, As instituicOes participantes devem cumprir o disposto no Capitulo IV deste Cddigo a
partir da publicacdo das Diretrizes para os Fll a ser expedida pelo Conselho de Regulacdo e Melho-
res Praticas.

§ 32, Os FlIs objeto de ofertas publicas com esforgos restritos, com dispensa de registro na
CVM ou que ja estejam em funcionamento na data da entrada em vigor deste Cddigo, devem ape-
nas ser registrados na ANBIMA para fins do disposto no Capitulo IV que trata do envio de informa-
¢cOes para a base de dados da ANBIMA.

Art. 82 - O presente Anexo entra em vigor em 01 de julho de 2016.
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ANEXO IV — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM iNDICE DE MERCADO

O presente anexo ao Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para os Fundos de Inves-
timento (“Codigo”) aplica-se a fundos de investimento em indice de mercado (“fundo de indice”).

Em caso de eventual divergéncia entre as disposicGes deste anexo e do Cédigo, prevalecem as
disposicOes deste anexo.

CAPITULO | - REGISTRO

Art. 12 - Os fundos de indice devem ser registrados na ANBIMA no prazo maximo de 15 (quinze)
dias corridos, contados (i) do recebimento do primeiro aporte, ou (ii) da data do encerramento da
oferta, quando aplicével.

Paragrafo Unico - O registro, de que trata o caput deste artigo, deve ser feito de acordo
com o Manual para Registro de Fundos de indice da ANBIMA.

Art. 22 - Para o registro dos fundos de indice na ANBIMA, deve ser encaminhado pedido especifico
acompanhado dos seguintes documentos:

I. Copia da deliberagdo de constituicao e o inteiro teor de seu regulamento, registrados em
cartorio;

Il. Comprovante de pagamento da taxa de registro;
[ll. Formulario de cadastro;

IV. Autorizagdo para listagem do fundo em bolsa de valores ou entidade do mercado de bal-
cdo organizado domiciliadas no mercado local;

V. Oficio CVM que autorizou o funcionamento do fundo;
VI. Materiais de divulgacao aprovados pela CVM;

VII. Caso o fundo seja objeto de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, exce-
tuadas as distribuices realizadas por esforcos restritos:

a. Material de divulgacao utilizado na distribuicao;

b. Anulncio de inicio de distribuicdo de cotas;
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c. Anuncio de encerramento de distribuicdo de cotas;

VIIl. Demais documentos complementares, caso seja necessario para o perfeito entendi-
mento da estrutura da operagao e das caracteristicas do fundo de indice por parte da area
de Supervisao de Mercados, requeridos previamente por escrito.

§ 12. Qualquer alteracdo das caracteristicas do fundos de indice que resulte em mudanca
nas informacdes contidas nos documentos de registro torna obrigatério o envio de versao atuali-
zada destes a ANBIMA, em até 15 (quinze) dias corridos contados da data do protocolo junto a
CVM.

§ 22. A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas podem solicitar as instituicGes participantes informacdes adicionais
para o registro, as quais deverdo ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados
da data de solicitacdo, prorrogaveis por mais 15 (quinze) dias.

Art. 32 - Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos exigidos no artigo 22, deve ser
esclarecido a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da auséncia ou inaplicabilidade, conforme
0 caso.

CAPITULO Il - WEBSITE

Art. 42 - Adicionalmente as exigéncias da legislacdo em vigor, o site na internet deve, conter, no

minimo, as informacgdes abaixo:

I. Fatores de risco: elencar e descrever, de forma clara e objetiva, os fatores de risco conhe-
cidos, que o potencial investidor incorrera caso venha a adquirir cotas do fundo de indice,
devendo dispor minimamente sobre: riscos de mercado: descrever os principais fatores de
risco que possam afetar preco ou retorno dos ativos integrantes da carteira do fundo de in-
dice, bem como as principais condicionantes desses fatores de risco;

a. Risco sistémico;

b. Risco de crédito: especificar os possiveis riscos do emissor e da contraparte das opera-

¢Oes realizadas pelo fundo de indice;

c. Risco de descolamento de rentabilidade: descrever a possibilidade de ocorrer o descola-
mento de rentabilidade entre o fundo de indice e o indice;
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d. Risco de liquidez das cotas do fundo: descrever as condi¢des de liquidez das cotas do

fundo de indice e os possiveis reflexos aos cotistas;

e. Risco de liquidez dos ativos: descrever as condi¢des de liquidez dos mercados e seus efei-
tos sobre os ativos componentes da carteira do fundo de indice, as condi¢Ges de solvéncia
do fundo e a relacdo desse risco com as solicitacGes de resgate de cotas;

f. Risco do investidor ndo atender aos requisitos minimos para emissao e resgate: descrever
as condi¢cOes de emissao e resgate, alertando para o risco do investidor ndo atingir as exi-
géncias de lote padrao minimo;

g. Risco de d4gio e desdgio na negociacdo das cotas: descrever a possibilidade de a negocia-
¢do das cotas ocorrer com agio ou desagio em relacdo ao valor patrimonial e/ou seu valor

indicativo;

h. Risco de o provedor: descrever a possibilidade de o provedor do indice parar de adminis-
trar oumanter o indice;

i. Risco de suspensdo da negociacdo das cotas: descrever a possibilidade de suspensdo da
negociagdo das cotas do fundo de indice por parte da CVM, bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado;

j- Risco relativo ao fornecimento ou disponibilizagdo do indice: descrever a possibilidade de

ocorrerem erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizacdo do indice;

Il. Disponibilizar uma se¢ao especifica com informagdes, sobre os fundos de indice, devendo
minimamente dispor sobre:

a. O que sdo os fundos de indice;
b. Semelhangas e diferencas entre os fundos de indice e os demais fundos;
c. Como ocorre o processo de integralizacdo e resgate de cotas do fundo de indice;

d. Quais as estratégias permitidas pela legislacdo e como os fundos ofertados no site se en-

guadram;
e. A regulamentacdo dos fundos de indice;

f. Como os fundos de indice atingem seu objetivo;
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g. Como um investidor pode acompanhar a evolucado do preco de um fundo de indice;

[Il. Disponibilizar uma secdo especifica com termos e defini¢cdes financeiras (“glossario”) so-
bre os fundos de indice, que permitam esclarecer ao potencial investidor eventuais duvidas
a respeito dos materiais do fundo de indice disponibilizados no website.

IV. Na secdo “Taxas e demais despesas do fundo”, deve ser disposto de forma destacada os
seguintes dizeres:

“ESTA MODALIDADE DE INVESTIMENTO POSSUI OUTROS CUSTOS ENVOLVIDOS, ALEM DAS
DESPESAS DO PROPRIO FUNDO. ANTES DE INVESTIR, VERIFIQUE OS CUSTOS COM CORRE-
TAGEM, EMOLUMENTOS E CUSTODIA.”

V. Os materiais de divulgacdo do fundo constantes do website e referidos no VI do artigo 22
desse Anexo devem apresentar linguagem clara e moderada advertindo os investidores pa-
ra o risco do investimento. Adicionalmente, devem conter a expressao “MATERIAL PUBLICI-
TARIO”, de forma a alertar os investidores de que n3o s3o suficientes para a tomada de de-
cisdo de investimento e dispor dos seguintes dizeres, quando aplicavel:

i. “O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INDICE ENVOLVE RISCOS, INCLUSIVE DE DESCOLA-
MENTO DO INDICE DE REFERENCIA E RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. ANTES DE INVESTIR NO FUNDO, LEIA O REGULAMENTO E AS INFORMACOES
CONSTANTES DO SITE (enderego do website dedicado), EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE
RISCO.”

ii. “AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUN-
DO DE INVESTIMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS.”

iii. “ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.”

VI. Possuir Selo ANBIMA com texto obrigatério contendo o seguinte teor: “A presente Insti-
tuicdo aderiu ao Cédigo ANBIMA de Regula¢cdao e Melhores Praticas para os Fundos de In-
vestimento.”

CAPITULO Il - DISPOSICOES GERAIS

Art. 52 - O presente Anexo se aplica aos fundos de indice que ingressarem com pedido de autori-
zacao para funcionamento na CVM a partir da sua entrada em vigor.
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§ 1°. E facultado as instituices participantes adaptar os documentos pertinentes aos fun-
dos de indice que ingressaram com pedido referido no caput ou que foram constituidos antes da
entrada em vigor deste anexo para atender as suas disposi¢des.

§ 22. Apenas na hipdtese de adaptacao dos respectivos documentos na forma do caput des-
te artigo, poderdo os fundos de indice constituidos antes da entrada em vigor do presente Anexo
utilizar o Selo ANBIMA.

§ 32. As instituicOes participantes devem cumprir o disposto no Capitulo VI deste Cddigo a
partir da publicacdo das Diretrizes para os Fundos de indice a ser expedida pelo Conselho de Regu-
lacdo e Melhores Préticas.

Art. 62 - Em relacdo as regras do Cédigo, ndo se aplicam aos fundos de indice: o Capitulo V, o arti-
go 30, o inciso Il do §4¢ do artigo 35, o artigo 36.

Paragrafo unico - O Capitulo VIII ndo se aplica aos fundos de indice em relagdo aos ativos
gue foram objeto de empréstimo aos cotistas, com a finalidade destes exercerem diretamente o
direito de voto, conforme previsto na regulamentacdo especifica dos fundos de indice.

Art. 72 - A instituicdo participante administradora dos fundos de indices deve verificar anualmente
os procedimentos dos agentes autorizados a emitir e resgatar lotes padrao de cotas dos fundos de
indice, a fim de assegurar que estes possuem procedimentos formais que possibilitem verificar a

adequacdo da recomendacdo ao perfil do investidor.

Paragrafo Unico - A instituicdo participante administradora, apds realizar a verificacdo pre-
vista no caput deste artigo, deve elaborar relatério do procedimento e manté-lo a disposicao da
Supervisao de Mercados.

Art. 82 - O presente Anexo entra em vigor em 01 de julho de 2016.



