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O Prospecto Definitivo sera disponi

do0 e corregao.

e da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag;

inar estdo sob andl

As informagdes contidas neste Prospecto Prell

computadores do Administrador, do Coordenador Lider e da CVM.
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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n2 40.011.391/0001-64

Classificagdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificagdo CVM: Multiestratégia
Cédigo ISIN Das Cotas Classe A: BROBO9CTF003
Codigo ISIN Das Cotas Classe B: BROBO9CTF011

O SIGNAL CAPITAL IIl INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n¢ 40.011.391/0001-64 (“Fundo”), fundo de investi em participagdes ituido sob a forma de

fechado, nos termos da Instrugéo da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n 578, de 30 de agosto de 2016 (“InstrugGo CVM 578/16"), registrado perante a CVM em [#] de [+] de 2021, sob o ne [#], realizara sua primeira emissao e distribuigao pblica de até 400.000 (quatrocentas mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”) e
cotas classe B (“Cotas Classe B"), ambas nominativas e escriturais (Cotas Classe A e Cotas Classe B, quando referidas em conjunto, “Cotas”), que podera ser acrescida em virtude do exercicio da Opgao de Lote Adicional (conforme definido abaixo), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Primeira
Emiss3o” e “Oferta”), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B perfazendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe B em

RS 400.000.000,00

(QUATROCENTOS MILHOES DE REAIS)

0 Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 62 andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasi, inscrito no CNPJ/ME sob n® 59.281.253/0001-23 (“Administrador”). O Fundo tem sua
carteira de investimentos ("Carteira") gerida pela SIGNAL CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Niemeyer n.2 2, sala 102, CEP 22450-220, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 14.058.915/0001-62 (“Gestor”).

0 Fundo foi constituido por meio do particular de constituigdo firmado mediante ato unico do Administrador celebrado em 26 de novembro de 2020 por meio do * Particular de Constituigio do Fundo de i Partcipagbes Shelf 48 - Multiestratégia’. O Fundo teve sua denominago atual
adotada, a alteragdo de seu regulamento (“Regulamento”) e a Oferta aprovadas mediante ato unico do Administrador celebrado em 21 de junho de 2021 por meio do “Instrumento Particular de Alteragéio do Fundo de em Ges Shelf 48 - ". A Oferta foi ificada mediante a realizagdo
da “Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas” realizada em 27 de julho de 2021, posteriormente rerratificada no dia 29 de julho de 2021.

AOferta é destinada a investidores qualificados, tal como definidos nos termos do Artigo 92-B e 92-C da Instrugdo CVM n 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, e no Artigo 6-A da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n2 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada, (“Investidores Qualificados”),
sejam eles pessoas fisicas, juridicas, entidades fechadas e abertas de previdéncia complementar, regimes pro prios de previdéncia social, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior. Adicionalmente, ser admitida a participagdo,

como Cotistas do Fundo, do i do Gestor e do C Lider, conforme o caso, bem como do (i) admi e/ou acionista do i , (i) efou do Gestor; (ii) i e/ou do C Lider; (iv) pessoa juridica do prdprio Gestor,
diretamente ou por meio de fundos de investimentos exclusivos; (v) socios, diretores ou membros da equipe-chave da gestio do Fundo, desde que vinculados ao Gestor e que sejam pessoas naturais domiciliadas no Brasil; u (vi) pessoa juridica, sediada no Brasil ou o exterior, que estejam ligadas a0 mesmo grupo econémico
do Gestor, excetuadas as empresas coligadas; (vii) outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindi agentes e demais prepostos das instituicdes diretamente envolvidas na emiss3o, suporte operacional e distribuicio das Cotas; ou (viii) os respectivos cénjuges ou companheiros, ascendentes,

descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens anteriores, nos termos do Artigo 55 da Instrugao CVM n2 400/03 (“Pessoas Vinculadas”).

0 Fundo possui prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Integralizagao Inicial da Primeira Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de até 2 (dois) anos cada mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, que deverd ser convocada especialmente para esse fim, nos termos
do Regulamento. (“Prazo de Duragdo”). Eventuais prorrogagdes adicionais estardo sujeitas & aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas nos médio e longo prazos, por meio da aplicagio de no minimo 90%
(noventa por cento) do seu patriménio liquido em (i) agdes (incluindo agdes preferenciais resgataveis), debéntures simples, bnus de subscrigao, ou outros titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutéveis em agdes de emissdo das Sociedades Alvo, (ii) titulos e valores mobilidrios representativos de
participagao de Sociedades Alvo que sejam sociedades limitadas e (i) cotas dos Fundos Alvo.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo piblica priméria, nos termos da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes posteriores (“Instrugdo CVM 400/03"), exclusivamente no mercado brasileiro, coordenada pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicio integrante do sistema de distribui3o de valores
mobiliarios, com sede na Praia de Botafogo, n® 501, 62 andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, inscrito no CNPJ sob ne 30.306.294/0001-45 (“Coordenador Lider”). A Oferta serd registrada na CVM nos termos da Instrugio CVM 400/03. A manutencio da Oferta esta condicionada & subscrigso de, no minimo,
10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), podendo este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes e observado o limite minimo para a Oferta Classe B (“Montante Minimo da
Oferta”). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta poderé ser encerrada a qualquer momento, conforme decidido pelo Coord enador Lider, em conjunto com o Gestor. Além disso, no mbito da Oferta, cada investidor na Oferta Classe A devera subscrever o montante minimo de 3.000 (trés mil) Cotas Classe A,
totalizando um montante minimo de investimento por investidor no 4mbito da Oferta Classe A de R$ 3.000.000,00 (trés milhes de reais) (“Aplicagéo Minima Inicial da Oferta Classe A”), e cada investidor na Oferta Classe B deverd subscrever o montante minimo de 15 (quinze) Cotas Classe B, totalizando um montante
minimo de investimento por investidor no ambito da Oferta Classe B de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) (“Aplicagéo Minima Inicial da Oferta Classe B). As Cotas serdo integralizadas nos termos do Compromisso de Investimento celebrado por cada investidor quando da subscrigdo das Cotas.

Se houver excesso de demanda, o Fundo, conforme acordado com o Coordenador Lider podera fazer uso da faculdade prevista no paragrafo 22 do Artigo 14, da Instrugdo CVM 400/03, e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de cotas inicialmente ofertada, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, sem a necessidade de nova aprovagdo ou novo registro perante a CVM (“Opgdo de Lote Adicional”). As Cotas decorrentes da Opgdo de Lote Adicional, acima referida, poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o periodo de colocacdo, nas mesmas condigSes das Cotas inicialmente ofertadas no
ambito da Oferta.

DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS
76 a 90 DESTE PROSPECTO. Ainda que o e 0 Gestor sistema de gere de riscos da Carteira, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e, para oinvestidor. A OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA|
DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DO COORDENADOR LIDER, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A Oferta e as Cotas n3o
contam com classificagdo de risco. N&o ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que o objetivo de investimento do Fundo ser atingido. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

OBSERVADA AS CARATERISTICAS DA OFERTA, CASO UM DOS COTISTAS DESEJE ALIENAR VOLUNTARIAMENTE AS SUAS COTAS, O COTISTA ALIENANTE DEVERA OFERTAR A TOTALIDADE DAS SUAS COTAS AOS DEMAIS COTISTAS, NECESSARIAMENTE, MANIFESTANDO A SUA INTENCAO MEDIANTE NOTIFICAGAO AO
ADMINISTRADOR E AO GESTOR, OS QUAIS INFORMARAO AOS DEMAIS COTISTAS, QUE TERAO DIREITO DE PREFERENCIA PARA ADQUIRIR AS COTAS OFERTADAS PELO COTISTA ALIENANTE, EM IGUALDADE DE CONDIGOES. PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O ITEM 3.6.6 DA SECAO SUMARIO DO FUNDO, A PAGINA
37 DESTE PROSPECTO.

[ c E, C LIDER E GESTOR SAO ENTIDADES DO MESMO CONGLOMERADO ECONOMICO, O QUE PODE REPRESENTAR UMA SITUAGAO DE POTENCIAL RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES. SOBRE ESSE PONTO, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE
INTERESSES EM DECORRENCIA DO RELACIONAMENTO EXISTENTE ENTRE COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR, ESCRITURADOR, GESTOR E CUSTODIANTE” DA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 76 DESTE PROSPECTO.

0 FUNDO COBRARA UMA TAXA DE PERFORMANCE EQUIVALENTE A 20% (VINTE POR CENTO) DOS VALORES PAGOS AOS COTISTAS QUE VIEREM A EXCEDER O CAPITAL TOTAL NO FUNDO, C( A VARIAGA( DO BENCHMARK. PARA TANTO, OS VALORES A SEREM DISTRIBUIDOS EM RAZAO DA AMORTIZAGAO OU
RESGATE (APENAS EM CASO DE 0) DAS COTAS 05 ADS COTISTAS CLASSE A E COTISTAS CLASSE B ATE QUE O SOMATORIO DOS VALORES POR SEIA, CL AO CAPITAL PELOS COTISTAS CLASSE A EM ATENDIMENTO A CHAMADAS DE
CAPITAL, COI LA VARIAGAO P SENDO QUE, APG ( POR CENTO) DAS DISTRIBL OTISTAS CLASSE A E COTISTAS CLASSE B, E (B) 20% X 5ES, VIDE O TOPICO TAXA
DE PERFORMANCE” NA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

ASINF( CONTIDAS 05P! ) P
BEM COMO AS DISF 0 TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

ITURA CUIDADOSA MENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CL. ApoLiTIC

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, dever atestar, por meio de termo de ades&o ao Regulamento e ciéncia de risco, que teve acesso ao exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicéo da Carteira, da taxa de administracso, dos riscos
associados a0 seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investido. O Fundo foi objeto de pesquisa, avaliago e investigagio independentes cada Cotista que, considerando sua
situagao financeira e objetivos de investimento, tomou a decisio de prosseguir com a subscrigdo de Cotas, tendo acesso a todas as informagdes que julgou necessarias & tomada da decisio de investimento nas Cotas.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM
CCOMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO DE COTAS, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PER{ODO DE COLOCAGAO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM
NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NO AMBITO DA OFERTA, AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO DE BOLSA OU NEGOCIACAO EM MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA. AS COTAS CLASSE A e COTAS CLASSE B NAO SERAO REGISTRADAS PARA DISTRIBUICAO, LIQUIDAGAO E NEGOCIAGAO NO MERCADO DE
BALCAO ADMINISTRADO PELA B3, SENDO MANTIDAS JUNTAMENTE AO ESCRITURADOR.

As INFORMACO(S coNTIDAs NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO SERA DISPONIBILIZADO NA REDE MUNDIAL DE
col poc LIDER, E DA CVM.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas pra os Fundos de

N X
abv(a p ANBIMA Investimento em Participagéese Fundos de Investimento

em Empresas Emergente.
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados neste Prospecto terdo
os significados atribuidos a eles abaixo.

Abvcap

significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador

significa a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Praia de
Botafogo, 501, 62 andar, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrito no CNPJ/ME sob n2 59.281.253/0001-23, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de fundos
conforme Ato Declaratdrio n2 8.695, de 20 de margo de 2006.

Anbima

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Anuncio de Encerramento

significa o anuncio informando o resultado da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador e da CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da
Instrucdo CVM 400/03.

Antincio de Inicio

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador e da CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugdo
CVM 400/03.

Aplicagao Maxima Inicial da
Oferta Classe B

significa o limite maximo de investimento de até RS 2.999.000,00 (dois
milhGes e novecentos e noventa e nove mil reais), por investidor no
ambito da Oferta Classe B.

Aplicacao Minima Inicial da
Oferta Classe A

significa a quantidade minima de 3.000 (trés mil) Cotas Classe A, a
serem subscritas por cada investidor no ambito da Oferta Classe A,
totalizando o montante minimo de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais) por investidor no ambito da Oferta Classe A.

Aplicagao Minima Inicial da
Oferta Classe B

significa a quantidade minima de 15 (quinze) Cotas Classe B, a serem
subscritas por cada investidor no ambito da Oferta Classe B, totalizando
o montante minimo de RS 15.000,00 (quinze mil reais) por investidor
no ambito da Oferta Classe B.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
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Auditor

significa a empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo
para prestagdo de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras
do Fundo.

Ativos Financeiros

significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados
os recursos do Fundo ndo aplicados nas Sociedades Investidas e nos
Fundos Alvo, nos termos do Regulamento: (i) titulos publicos federais,
em operacdes finais e/ou compromissadas; (ii) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central, observado ainda que a
Assembleia Geral, podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso; (iii) outros titulos e operagGes
compromissadas custodiadas, administradas e/ou geridas pelo
Administrador e/ou Gestor e (iv) outros ativos permitidos pela
Instrugdo CVM 578/16.

Aviso ao Mercado

significa o aviso que antecede ao Anuncio de Inicio, nos termos do
Artigo 53 da Instrugdo CVM 400/03.

B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

Banco Central

significa o Banco Central do Brasil.

Benchmark

significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que
equivalerd a variacdo anual do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA acrescido de 6% (seis por cento) ao ano.

Capital Autorizado

significa o valor total de R$1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais) para
emissdo de novas Cotas independente de aprovagdo pela Assembleia
Geral, nos termos do Artigo 41, Paragrafo Segundo, do Regulamento.
Adicionalmente, o Gestor, também a seu exclusivo critério, podera
reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagao
em Assembleia Geral.

Capital Comprometido

significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram
a integralizar quando da assinatura do Compromisso de Investimento.

Capital Disponivel

significa o montante do Capital Comprometido e ndo integralizado
disponivel para a realizacdo de novos investimentos pelo Fundo na data
de realizacdo do investimento.

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

Carteira

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.
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Chamada de Capital significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pelo
Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara o
momento e o valor das integralizagGes de Cotas que deverdo ser feitas
pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar aportes de
recursos no Fundo para: (i) a realizagdo de investimentos em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo ou dos Fundos Alvo
durante o Periodo de Investimento, nos termos do Regulamento; e/ou
(ii) o pagamento de despesas e encargos do Fundo, durante todo o
Prazo de Duracgdo. Especificamente para os Cotistas Classe B, estes
integralizardo suas Cotas mediante Chamadas de Capital nas mesmas
condigGes aplicaveis aos demais Cotistas, observado, no entanto, que
suas Cotas serdo integralizadas por conta e ordem conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, sempre pari passu
com as demais classes de Cotas.

CNPJ/ME significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.
Cédigo Abvcap/Anbima significa o Codigo Abvcap/Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas

para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e de
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes.

Cadigo Civil significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Compromisso de significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento Investimento para Subscricdo e Integralizagdo de Cotas e Outras

Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricdo de
suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢des para a integralizagao
das Cotas pelo respectivo Cotista.

Comunicado ao Mercado de | Comunicado ao mercado informando sobre a alteragdao do Aplicagdo
AlteragGes e de Abertura de | Minima Inicial da Oferta Classe B, aqual passard a ter como aplicagdo
Prazo de Desisténcia minima inicial por investidor, no ambito das Cotas Classe B, o montante
de RS 15.000 (quinze mil reais), totalizando a quantidade minima de 15
(quinze) Cotas Classe B, bem como alteragdo do cronograma da oferta.
Em razdo das alteragGes descritas acima, nos termos do artigo 27 da
Instrugao CVM 400, sera aberto o Periodo de Desisténcia Comunicado
ao Mercado de AlteragOes e de Abertura de Prazo de Desisténcia para
os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
que ja tiverem aderido a Oferta, por meio da celebragdo de Pedido de
Reserva ou do envio de ordem de investimento, conforme identificadas
na secdo “Termos e Condicdes da Oferta — Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, na pagina 54
deste Prospecto.

Conta do Fundo significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade do
Fundo, a qual recebera os recursos financeiros em moeda corrente
nacional.
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Cotas significam as 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Classe A e Cotas Classe
B, indistintamente, representativas do patriménio do Fundo,
nominativas e escriturais emitidas pelo Fundo no ambito da Primeira
Emissdo, em Sistema de Vasos Comunicantes.

Cotas Classe A significam as cotas classe A emitidas pelo Fundo e objeto da Oferta
Classe A.

Cotas Classe B significam as cotas classe B emitidas pelo Fundo e objeto da Oferta
Classe B.

Cotas Classe C significam as cotas classe C emitidas pelo Fundo e as quais foram objeto

de oferta publica com esforgos restritos, observadas caracteristicas da
Oferta Classe C, destinadas ao Gestor e/ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, observado o disposto no Regulamento,
para fins de composicdo do Skin in the Game, para fins de
cumprimento, respectivamente, ao disposto no Artigo 82, §59, I, “d”,
da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional no. 3.922, de 25 de
novembro de 2011, conforme alterada, e no Artigo 23, § 29, da
Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional no. 4.661, de 25 de maio
de 2018, conforme alterada.

Cotas do Lote Adicional significa o montante de até 80.000 (oitenta mil) Cotas de emissdo do
Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas adicionais poderao
ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condi¢des das Cotas objeto da
Oferta, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, nos termos do Artigo 14, §29, da Instrugdao CVM 400. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe A como Cotas
Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Cotistas significa os condéminos do Fundo, titulares das Cotas.

Cotistas Classe A significa o titular de Cotas Classe A de emissio do Fundo que
subscreveu a Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe A, os quais serdo
Investidores Institucionais.

Cotistas Classe B significa o titular de Cotas Classe B de emissdo do Fundo que devera
observar a Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe B e a Aplicagdo
Maxima Inicial da Oferta Classe B, os quais serdo Investidores Nao
Institucionais.

Cotistas Classe C significa o titular de Cotas Classe C de emissdo do Fundo, os quais
poderdo ser: (i) pessoa juridica do prdprio Gestor, diretamente ou por
meio de fundos de investimentos exclusivos; (ii) sécios, diretores ou
membros da equipe-chave da gestdao do Fundo, desde que vinculados
ao Gestor e que sejam pessoas naturais domiciliadas no Brasil,
diretamente ou por meio de fundo de investimento restrito a estes;

8



SIGNAL

CAPITAL

e/ou (iii) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que estejam
ligadas ao mesmo grupo econdmico do Gestor, excetuadas as empresas
coligadas.

Cotistas INR significam os Cotistas estrangeiros que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo CMN n?
4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

Coordenador Lider significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por agGes, com sede
na Praia de Botafogo, n2 501, 62 andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, Brasil, inscrito no CNPJ sob n? 30.306.294/0001-45

Custodiante significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por agbes, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 e 62 andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n@
30.306.294/0001-45.

cvMm significa Comissdo de Valores Mobiliarios.
Data de Integralizagao significa a Data de Integralizagdo Inicial ou a primeira data de
Inicial integralizagcdo de qualquer emissdo subsequente de Cotas do Fundo,

conforme definida no respectivo suplemento ou instrumento que
deliberar pela emissao de Cotas.

Data de Integralizagao significa a primeira data de integralizacdo referente as Cotas do Fundo
Inicial da Primeira Oferta objeto da Primeira Oferta, conforme definida na respectiva Chamada
de Capital enviada aos Cotistas.

Data de Liquidagao significa a data em que as Cotas Classe B serdo subscritas e
integralizadas para aplicagdo no FIC-RF, qual seja, o dia 08 de outubro
de 2021 de acordo com o cronograma indicativo constante deste
Prospecto.

Conforme descrito no item 4.1.7 e seguintes deste Prospecto, na Data
de Liquidagdo o investidor das Cotas Classe B deverd disponibilizar
recursos em montante correspondente a totalidade do capital por ele
subscrito, os quais serdo aplicados no FIC-RF, para atender o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. As Cotas Classe A
serdo integralizadas mediante a realizagdo de Chamadas de Capital.

Data do Procedimento de Significa a data em que o Coordenador Lider conduzira a verificacdo da
Bookbuilding demanda pelas Cotas, considerando as ordens de investimento dos
Investidores e o volume da Oferta.

Dia Util significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de S3o Paulo; e (ii) com relagdo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
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termos do Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definigdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Escriturador significa o préprio Administrador.

Encargos significam os encargos descritos no Artigo 51 do Regulamento do
Fundo.

Equipe Chave significa a equipe de pessoas chave do Gestor responsavel pelo

acompanhamento das atividades do Fundo, conforme acordado entre
o Gestor e os Cotistas do Fundo, e indicadas no Anexo V do
Regulamento.

FIC-RF significa o SIGNAL CAPITAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE RENDA FIXA REFERENCIADO, fundo de investimento
regulado pela Instrugdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, que sera utilizado para a viabilizagdo do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital para fins de integralizacdo das
Cotas Classe B nas Chamadas de Capital.

FIP significa fundo de investimentos em participagdes, constituidos nos
termos da Instrugdao CVM 578.

FIP Private significa o SIGNAL CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o
n? 40.011.368/0001-70, gerido pelo Gestor e administrado pelo
Administrador.

Fundo significa o SIGNAL CAPITAL IlI INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/ME sob o0 n? 40.011.391/0001-64, um fundo de investimento em
participacgdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo Regulamento, pela Instrugdo CVM 578 e pelas demais disposi¢coes
legais aplicdveis, e destinado exclusivamente a Investidores
Qualificados.

Fundos Alvo Significam os fundos de investimento em participagdes cujo objetivo de
investimento também consista em proporcionar aos seus cotistas a
valorizacdo de suas cotas nos médio e longo prazos mediante
investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo.

Gestor significa a SIGNAL CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Niemeyer n.2 2, sala 102, CEP 22450-220, inscrita no CNPJ/ME
sob n.2 14.058.915/0001-62, devidamente credenciada pela CVM para
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o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios.

Instrugdo CVM 400/03 significa a Instrugdo n? 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM 476/09 significa a Instrucdo n2 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrugdo CVM 539/13 significa a Instrugdo n2 539, emitida pela CVM em 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Instrug¢do CVM 558/15 significa a Instrugdo n2 558, emitida pela CVM em 26 de margo de 2015,
conforme alterada.

Instrug¢do CVM 578/16 significa a Instrugao n2 578, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrug¢do CVM 579/16 significa a Instrugao n2 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016.

Investidores Institucionais significam os Investidores Qualificados que sejam pessoas fisicas ou
juridicas, incluindo Pessoas Vinculadas, instituicGes autorizadas a
funcionar pelo BACEN, bem como companhias seguradoras, sociedades
de capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, regimes préprios de previdéncia social (RPPS), fundos
de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteiras
de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, que
realizem suas ordens de investimentos até a data do Procedimento de
Bookbuilding em montante igual ou superior a Aplicagdo Minima Inicial
da Oferta Classe A no ambito da Oferta Institucional (i.e., RS
3.000.000,00 (trés milhdes de reais)), sendo que, para fins desta Oferta,
tais investidores serdo alocados exclusivamente na Oferta Classe A. Os
Investidores Institucionais que ndo se enquadrem na lista exaustiva
apresentada pelo § 22 do art. 22 da Resolugdo CVM n2 27/21, deverdo
formalizar suas inteng¢des de investimento via Pedido de Reserva. Os
demais Investidores Institucionais poderdo formalizar suas intengGes
de investimento por meio de ordem de investimento.

Investidores Nao significam os Investidores Qualificados que sejam pessoas fisicas,
Institucionais incluindo Pessoas Vinculadas, que ndo se enquadrem na definicdo de
Investidores Institucionais e que pretendam realizar investimentos no
Fundo em montante de até RS 2.999.000,00 (dois milh&es e novecentos
e noventa e nove mil reais), e que realizem Pedido(s) de Reserva(s)
perante o Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva ou o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, observada a Aplicacao
Minima Inicial da Oferta Classe A e a Aplicacdo Maxima Inicial da Oferta
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Classe B, sendo que, para fins desta Oferta, tais investidores serdo
alocados exclusivamente na Oferta Classe B.

Investidor Qualificado significa investidores que se enquadrem nas disposi¢des dos Artigos 92-
B e 92-C da Instrugdo da CVM n2 539, de 14 de novembro de 2013, e no
Artigo 6-A da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n2 519, de 24
de agosto de 2011, conforme alterada.

IGP-M significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacéo
Getulio Vargas.

IOF/Cambio significa previsto no Artigo 73, inciso |, do Regulamento.

IPCA significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor ao Consumidor
Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

IR tem o significado previsto no Artigo 70, Pardgrafo Segundo, do
Regulamento.

IRRF tem o significado previsto no Artigo 70, Paragrafo Segundo, do
Regulamento.

JTF tem o significado previsto no Artigo 72, inciso Ill, do Regulamento.

Justa Causa significa, com relagdo ao Gestor, conforme determinado por sentenca
arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos, a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou
situacdes: (i) comprovada culpa, dolo, ma-fé, fraude e/ou desvio de
conduta e/ou fung¢do no desempenho das respectivas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obriga¢des nos termos do Regulamento e/ou
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel; (ii) comprovada violagdo
material de suas obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM; ou (iii) descredenciamento pela CVM como
administrador de carteira de valores mobiliarios.

Lei das S.A. significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Mecanismo de Controle de | Significa 0 mecanismo por meio do qual cada Chamada de Capital
Chamadas de Capital destinada aos Cotistas titulares de Cotas Classe B serd atendida. O
atendimento as Chamadas de Capital destinada aos titulares das Cotas
Classe B sera realizado mediante amortizagdo de cotas do FIC-RF de
titularidade dos Cotistas Classe B e a automatica transferéncia de tais
valores, pelo Administrador do FIC-RF, ao Fundo, conforme descrito no
item 4.1.7, na pagina 48 deste Prospecto Preliminar.
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Montante Minimo da significa a subscri¢do da quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas,
Oferta totalizando o montante minimo de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) para a manutengdo da Oferta, podendo este valor estar alocado
em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em
razdo do Sistema de Vasos Comunicantes e observado o limite minimo
para a Oferta Classe B.

Oferta significa a distribui¢do publica de Cotas, nos termos deste Prospecto
Preliminar.
Oferta Classe A significa a distribuicdo publica de Cotas Classe A, nos termos deste

Prospecto Preliminar.

Oferta Classe B significa a distribuicdo publica de Cotas Classe B, nos termos deste
Prospecto Preliminar.

Oferta Classe C significa a distribuicdo restrita de Cotas Classe C, encerrada em 5 de
julho de 2021, por meio da qual foram subscritas 20.000 (vinte mil)
Cotas Classe C, com valor unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais) cada,
totalizando R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sujeita a
modulagdo a depender do montante efetivamente captado no ambito
da presente Oferta e da efetiva participagdo de regimes proprios de
previdéncia social (RPPS), podendo ser aumentado ou diminuido
proporcionalmente. As Cotas Classe C do Fundo foram distribuidas nos
termos da Instrugdo CVM 476 e subscritas por investidores
profissionais, sendo destinadas exclusivamente para fins de
composicao do skin in the game do Gestor e/ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, observado o disposto nos Pardagrafos
Sexto e Sétimo do Artigo 12 do Regulamento.

Oferta Institucional significa a Oferta destinada exclusivamente aos Investidores
Institucionais, a qual apenas compreende as Cotas Classe A. As Cotas
Classe A colocadas na Oferta Classe A serdo destinadas a colocagdo
junto a Investidores Institucionais a critério do Coordenador Lider, por
meio do Coordenador Lider ou demais InstituicGes Participantes da
Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta
Classe A.

Oferta N3do Institucional significa a Oferta destinada exclusivamente aos Investidores N&o
Institucionais, realizada pelo Coordenador Liderou demais InstituicGes
Participantes da Oferta, a qual apenas compreende as Cotas Classe B.
No contexto da Oferta N3o Institucional, a exclusivo critério do Gestor,
do Coordenador Lider e do Administrador, no minimo 10% (dez por
cento) do Montante da Oferta, sera destinado a Oferta Classe B e,
portanto, a colocagdo publica junto aos Investidores Ndo Institucionais,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Os Investidores Ndo
Institucionais que estejam interessados em subscrever Cotas Classe B
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deverdo formalizar o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva(s) durante o
Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme aplicavel e apresenta-lo(s) ao Coordenador Lider, observada
a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B e Aplicagdo Maxima Inicial
da Oferta Classe B.

Em hipdtese alguma, relagdes com clientes e outras consideragGes de
natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da
Oferta poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores Ndo
Institucionais, a qual serd feita por meio de Rateio N3o Institucional.

Patrimonio Liquido significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser constituido
por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Pedidos de Reserva significa o pedido por meio do qual cada Investidor Nao Institucional
realizara reservas junto ao Coordenador Lider em relagdo as Cotas
Classe B ofertadas, durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas e, observada as correspondentes
Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B e a Aplicagdo Mdaxima Inicial
da Oferta Classe B. O preenchimento de mais de um Pedido de Reserva
resultara na consolida¢do dos Pedidos de Reserva para fins do valor de
Cotas, objeto de interesse do respectivo Investidor Ndo Institucional.
Os Pedidos de Reserva serdo recebidos pela B3 por ordem cronoldgica
de envio e novos Pedidos de Reserva somente serdo aceitos se a
somatoria dos novos pedidos e aqueles ja realizados ndo ultrapassarem
o valor maximo de investimentos por Investidores Nao Institucionais,
caso esse limite maximo seja ultrapassado, o novo Pedido de Reserva
sera totalmente cancelado.

Periodo de Colocagdo significa o periodo de distribuicdo das Cotas que sera de até 6 (seis)
meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que,
apos a captagdo do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
em conjunto com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta. Para fins da Oferta, estima-se que o Periodo
de Colocagao se iniciard em 04 de outubro de 2021, encerrando-se até
o dia 13 de outubro de 2021 com a publicacdo do Anuncio de
Encerramento.

Periodo de Desisténcia O periodo compreendido entre os dias 04 de agosto de 2021 (inclusive)
Comunicado ao Mercadode | e 11 de agosto de 2021 (inclusive), conforme indicado na Secdo
Alteragées e de Abertura de | “Termos e Condigdes da Oferta — Cronograma Indicativo de Etapas da
Prazo de Desisténcia Oferta”, na pagina 53 deste Prospecto, no qual os Investidores,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
pudessem desistir do seu Pedido de Reserva ou de sua ordem de
investimento, nos termos do Comunicado ao Mercado de Altera¢des e
de Abertura de Prazo de Desisténcia.

Periodo de Investimentos significa o periodo em que o Fundo podera investir Sociedades Alvo e
nos Fundos Alvo, nos termos do Artigo 12 do Regulamento, serd de 4
(quatro) anos contados a partir da Data de Integralizagdo Inicial da
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Primeira Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos
consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério do Gestor.

Periodo de Reserva significa o periodo entre 15 de julho de 2021 e o dia 29 de setembro de
2021.

Periodo de Reserva para Significa o periodo entre o dia 15 de julho de 2021 e o dia 20 de

Pessoas Vinculadas setembro de 2021, quando as Pessoas Vinculadas poderdo celebrar

Pedidos de Reserva de forma a ndo se sujeitar a corte em caso de
excesso de demanda, nos termos da Deliberagdao da CVM n2 476.

Pessoas Vinculadas significa (i) administrador e/ou acionista controlador do Administrador,
(ii) administrador e/ou controlador do Gestor; (iii) administrador e/ou
controlador do Coordenador Lider; (iv) pessoa juridica do proprio
Gestor, diretamente ou por meio de fundos de investimentos
exclusivos; (v) sécios, diretores ou membros da equipe-chave da gestdo
do Fundo, desde que vinculados ao Gestor e que sejam pessoas
naturais domiciliadas no Brasil; ou (vi) pessoa juridica, sediada no Brasil
ou no exterior, que estejam ligadas ao mesmo grupo econémico do
Gestor, excetuadas as empresas coligadas; (vii) outras pessoas
vinculadas a Oferta, incluindo empregados, agentes auténomos,
operadores e demais prepostos das instituicbes diretamente
envolvidas na emissdo, suporte operacional e distribui¢ao das Cotas; ou
(viii) os respectivos coOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas
referidas nos itens anteriores, nos termos do Artigo 55 da Instrugao
CVM n2 400/03.

Politica de Investimento significa a politica de investimentos do Fundo, conforme prevista na
Secdo Il do Regulamento e na se¢do “Objetivo e Politica de
Investimento” da pagina 31 deste Prospecto.

Prazo de Duragao significa o prazo de 10 (dez) anos, contados da Data de Integraliza¢do
Inicial da Primeira Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois)
periodos consecutivos de até 2 (dois) anos cada mediante deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas, que deverd ser convocada
especialmente para esse fim, nos termos do Regulamento.

Procedimento de Significa o procedimento de coleta de intengGes, nos termos do art. 44
Bookbuilding da Instrugdo CVM 400, conduzido pelo Coordenador Lider, para (i)
verificagdo da demanda pelas Cotas, considerando as ordens de
investimento dos Investidores e o volume da Oferta; e (ii) definicdo da
guantidade de Cotas a ser alocada em Cotas Classe A e Cotas Classe B,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

A alocagdo e efetiva subscrigdo das Cotas Classe A e Cotas Classe B,
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ocorrera apds o
registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante
deste Prospecto, na pdgina 53.
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Prego de Integralizagdo significa o preco de integralizagdo das Cotas da Primeira Oferta em cada
Chamada de Capital realizada pelo Administrador, o qual serd
equivalente ao Preco de Subscrigdo.

Preco de Subscri¢ao significa o preco de subscri¢do das Cotas da primeira emissdo qual seja,
RS 1.000,00 (mil reais).

Prospecto significa o presente Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das
Cotas da Primeira Emissdo do Fundo.

Prospecto Definitivo significa o Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica das Cotas da
Primeira Emissdao do Fundo, a ser disponibilizado apds a obtengdo do
registro da Oferta na CVM.

Regulamento significa o regulamento do Fundo, cuja versdao em vigor na data deste
Prospecto foi aprovada por meio da “Assembleia Geral Extraordindria
de Cotistas” realizada em 27 de julho 2021, posteriormente
rerratificada no dia 29 de julho de 2021.

Rateio Institucional significa, caso o total de Cotas Classe A correspondente as ordens de
investimento atendidas exceda o percentual destinado a Oferta
Institucional, conforme definido pelo Coordenador Lider no
Procedimento de Bookbuilding, o rateio discricionario a ser realizado
pelo Coordenador Lider, o qual podera dar prioridade a totalidade ou a
parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam aos objetivos da Oferta.

Rateio N&o Institucional significa, no caso de o total de Cotas Classe B objeto dos Pedidos de
Reserva, exceder o total de Cotas Classe B destinadas a Oferta Ndo
Institucional, o rateio a ser realizado entre os respectivos Investidores
N3do Institucionais que apresentarem Pedido(s) de Reserva(s)
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedido(s) de Reserva(s) no
ambito da Oferta Classe B, sendo consideradas apenas as ordens em
valor igual ou superior a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B,
desconsiderando-se as fragGes de Cotas Classe B.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, poderdo
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
referidos Pedidos de Reserva.

Resolugdo CVM 27/21 significa a Resolugdo n? 27, emitida pela CVM em 08 de abril de 2021,
conforme alterada

Sistema de Vasos significa o mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de
Comunicantes Cotas Classe B é abatida da quantidade total das Cotas Classe A e/ou
de Cotas Classe B considerando o Montante Total da Oferta.
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Para mais informagGes sobre o Sistema de Vasos Comunicantes, vide
a secao “FATORES DE RISCO - Capitulo Ill. Riscos Relacionados ao
Fundo e a Oferta”, na pagina 79 deste Prospecto Preliminar.

Sociedades Alvo significam (i) as sociedades por agGes constituidas nos termos da Lei
das S.A,; (ii) as sociedades limitadas constituidas nos termos do Cédigo
Civil; e (iii) sociedades emissoras de ativos no exterior. Nos termos do
Artigo 12 da Instrugdo CVM 578/16, considera-se ativo no exterior
qguando o emissor tiver: (i) sede no exterior; ou (ii) sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragGes contdbeis.
N3o é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no
exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90%
(noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstragOes contdbeis.

Skin in the Game significa o0 montante de Cotas Classe C que o Gestor e/ou suas partes
ligadas deverdo subscrever, equivalente a pelo menos 3% (trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo, sujeita a modulagdo
e a depender da efetiva participagdo de regimes préprios de
previdéncia social (RPPS), em atendimento ao disposto na alinea (d) do
§52 e 0 §62 do Artigo 82 da Resolugdo CMN 3.922 e do §22 do Artigo 23
da Resolugdo CMN 4.661, tendo em vista que o Fundo terd
determinados Investidores Institucionais como Cotistas (incluindo, sem
limitagdo, eventuais entidades de previdéncia complementar e regimes
préprios de previdéncia social). Para fins de esclarecimento, as Cotas
Classe C serdo distribuidas ao Gestor e/ou suas partes ligadas por meio
de oferta publica com esforgos restritos, ndo se confundindo com a
distribuicdo de Cotas objeto da presente Oferta.

Taxa de Administracao significa a taxa devida por servicos de administracdo, custddia,
tesouraria, controladoria e escrituragao das Cotas do Fundo prestados
pelo Administrador, devida pelo Fundo desde a Data de Integralizagdo
Inicial conforme indicada no item “Taxa de Administracdo” da Secdo
“Sumario do Fundo”, na pdagina 42 deste Prospecto.

Taxa de Performance significa a taxa de performance devida ao Gestor, conforme indicada
no item “Taxa de Gestdo e Taxa de Performance” da Se¢do “Sumario
do Fundo”, na pagina 42 deste Prospecto.

Valores Mobiliarios significam (i) ag¢des (incluindo acgGes preferenciais resgataveis),
debéntures simples, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobilidrios, podendo ser conversiveis ou permutdveis em acdes de
emissdo das Sociedades Alvo, (ii) titulos e valores mobiliarios
representativos de participacdo de Sociedades Alvo que sejam
sociedades limitadas e (iii) cotas dos Fundos Alvo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secdo terdo
o significado que |hes for atribuido neste Prospecto e, bem como, no Regulamento.
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1. SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informagGes que os investidores devem considerar antes de
adquirir as Cotas. Os investidores devem ler este Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos e as
informacdes contidas na segdo “Fatores de Risco” nas paginas 76 a 90 deste Prospecto antes de tomar
uma decisdo de investimento.

1.1. Sumdrio das Caracteristicas da Oferta

Emissor

Signal Capital Ill Institucional Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia.

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

Gestor

Signal Capital Investimentos Ltda.

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

Montante Total da Oferta

Significa o valor de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

Numero de Cotas a serem
ofertadas

Até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Classe A e Cotas Classe B,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Cotas da Opgao de Lote
Adicional

Montante de até 80.000 (oitenta mil) Cotas de emissdo do Fundo,
correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas adicionais poderdo ser
emitidas pelo Fundo, nas mesmas condigdes das Cotas objeto da
Oferta, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, nos termos do Artigo 14, §22, da Instru¢gdo CVM 400/03. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe A como
Cotas Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Valor Nominal Unitario

RS 1.000,00 (mil reais).

Aplicagao Maxima Inicial da
Oferta Classe B

significa o limite maximo de investimento de até RS 2.999.000,00 (dois
milhGes e novecentos e noventa e nove mil reais), por investidor no
ambito da Oferta Classe B.

Aplicagdao Minima Inicial da
Oferta Classe A

O montante minimo a ser subscrito por investidor é de
R$ 3.000.000.000,00 (trés milhdes de reais), totalizando 3.000 (trés
mil) Cotas Classe A.

Aplicagdo Minima Inicial da
Oferta Classe B

O montante minimo a ser subscrito por investidor é de RS 15.000,00
(quinze mil reais), totalizando 15 (quinze) Cotas Classe B.
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Montante Minimo para a O montante minimo a ser subscrito para a manutenc¢do da Oferta é de
Manutengao da Oferta R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), podendo este valor estar
alocado em qualquer proporgao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe
B em razao do Sistema de Vasos Comunicantes.

Distribui¢do Parcial Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo o montante
minimo de colocagdo no &ambito da Primeira Emissdo de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), podendo este valor estar
alocado em qualquer proporgao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe
B em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no ambito
da Oferta, cada investidor deverd subscrever a Aplicagdo Minima
Inicial.

Os investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de
Colocagdo, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta
(i) somente se houver a colocacdo do Montante Total da Oferta; ou (ii)
de uma proporc¢do ou quantidade de Cotas, definida conforme critério
do prdprio investidor, mas que ndo podera ser inferior a Aplicacdo
Minima Inicial da Oferta Classe A e Aplicagdo Minima Inicial da Oferta
Classe B, conforme aplicavel.

No caso da alinea (ii) acima, o investidor deverd, no momento da
aceitacado, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende
receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade
equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
receber a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd
cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva automaticamente
cancelados e os valores depositados serdao integralmente devolvidos
aos respectivos investidores.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO
DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS
0OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA.

Para maiores informagdes sobre a distribuicdo parcial das Cotas da
Primeira Emissdo, veja a Se¢do "Riscos de Cancelamento da Oferta ou
de Colocagdo Parcial das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo”
constante na pagina 79 deste Prospecto.

Aprovagdo da Oferta A Oferta foi aprovada pelo Administrador por meio do “Instrumento
Particular de Alteragdo do Fundo de Investimento em Participacbes
Shelf 48 - Multiestratégia”, celebrado em 05 de maio de 2021 e foi
rerratificada pelos atuais Cotistas do Fundo por meio da “Assembleia
Geral Extraordindria de Cotistas” realizada em 27 de julho 2021,
posteriormente rerratificada no dia 29 de julho de 2021.

Data prevista para a 04 de outubro de 2021.
publicacdo do Antincio de
Inicio da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de Fundo de condominio fechado com prazo de duragdo de 10 (dez) anos,
Duragao contados da Data de Integralizacao Inicial da Primeira Oferta, podendo
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ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de até 2 (dois) anos
cada mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que
deverd ser convocada especialmente para esse fim, nos termos do
Regulamento.

Numero de Séries Série Unica.

Forma de Distribui¢ao Distribui¢do publica, nos termos da Instrugdo CVM 400/03.

Tipo de Distribuigao Primaria.

Publico Alvo A Oferta das Cotas Classe A sera destinada exclusivamente a

Investidores Institucionais. A Oferta das Cotas Classe B, por seu turno,
sera destinada a Investidores N3o Institucionais. Em ambos os casos,
os Investidores deverdo da Oferta deverdo, no minimos, serem
considerados Investidores Qualificados.

Para fins da presente Oferta, os Cotistas Classe A, serdo considerados
Investidores Institucionais, sujeitos ao Rateio Institucional nos termos
do item 4.1.25 deste Prospecto Preliminar. Por sua vez, os Cotistas
Classe B, serdo considerados Investidores Ndo Institucionais, sujeitos
ao Rateio N3o Institucional.

Além destes investidores, o Administrador, o Gestor, o Coordenador
Lider, conforme o caso, bem como suas Pessoas Vinculadas, podera
participar da Oferta, mediante autorizagdo do diretor responsavel,
quando necessdrio. Ressalte-se que a Oferta as Pessoas Vinculadas
estd limitada a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, com
excecdo das Pessoas Vinculadas que celebrarem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

Oferta Institucional significa a Oferta destinada exclusivamente aos Investidores
Institucionais, a qual apenas compreende as Cotas Classe A. As Cotas
Classe A colocadas na Oferta Classe A serdo destinadas a colocagao
junto a Investidores Institucionais a critério do Coordenador Lider, por
meio do Coordenador Lider ou demais InstituicGes Participantes da
Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta
Classe A. Para maiores informagdes, vide o item 4.1.24 na pégina 61
deste Prospecto.

Oferta Nao Institucional significa a Oferta destinada exclusivamente aos Investidores Nao
Institucionais, realizada pelo Coordenador Lider ou demais InstituicGes
Participantes da Oferta, a qual apenas compreende as Cotas Classe B.
No contexto da Oferta Ndo Institucional, a exclusivo critério do Gestor,
do Coordenador Lider e do Administrador, no minimo 10% (dez por
cento) do Montante da Oferta, sera destinado a Oferta Classe B e,
portanto, a colocagdo publica junto aos Investidores Na&o
Institucionais, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Os
Investidores Na&o Institucionais que estejam interessados em
subscrever Cotas Classe B deverdo formalizar o(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva(s) durante o Periodo de Reserva ou Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel e apresenta-lo(s)
ao Coordenador Lider, observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta
Classe B e a Aplicagdo Maxima Inicial da Oferta Classe B.

21



SIGNAL

CAPITAL

Em hipdtese alguma, relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da
Oferta poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores Ndo
Institucionais, a qual sera feita por meio de Rateio Nao Institucional.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, poderdo
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
referidos Pedidos de Reserva.

Para maiores informacgdes, vide o item 4.1.26 na pagina 61 deste
Prospecto.

Destinagao de Recursos Os recursos captados na Oferta serdo destinados ao investimento em
Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo e/ou em cotas de
Fundos Alvo, nos termos do Regulamento. Para maiores informacdes,
vide o item “4.1.31. Destinacdo de Recursos” neste Prospecto.

Na data de elaboragdo deste Prospecto, ndo ha Sociedades Alvo ou
Fundos Alvo que receberdo, necessariamente, os recursos captados
na Oferta, cabendo ao Gestor a analise, sele¢cao e investimento em
ativos da carteira do Fundo, sempre conforme o Regulamento.

Procedimentos para As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a
Subscricao e Integralizagao Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento. As
de Cotas Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta,

sujeito ao Periodo de Colocacdo.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) celebrara o Pedido de
Reserva, se subscritas as Cotas nesta Oferta, (ii) assinara o Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, (iii) assinard o
Compromisso de Investimento, e (iv) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as cotas por ele subscritas em
requerimentos de integralizacdo que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos do Regulamento e do Compromisso de
Investimento.

Especificamente para os Cotistas Classe B, estes integralizardo suas
Cotas mediante Chamadas de Capital nas mesmas condig¢des aplicaveis
aos demais Cotistas, observado, no entanto, que suas Cotas serao
integralizadas por conta e ordem conforme Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital, sempre pari passu com as demais classes de
Cotas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condi¢do quando da celebragdo do Pedido de Reserva.

O preco de emissdo das Cotas da primeira emiss3o sera de RS 1.000,00
(mil reais) por Cota, equivalente ao Prego de Subscricdo.

A integralizacdo das Cotas subscritas no dmbito da Oferta sera feita
por meio de Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador durante o Prazo de Duragdo, conforme orientado pelo
Gestor, observadas as demais condigOes previstas no Regulamento.

O Prego de Integraliza¢do das Cotas da Primeira Oferta correspondera
ao seu Preco de Subscrigdo.
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Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacao de
Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis
na conta corrente do Fundo.

Mecanismo de Controle de Significa o mecanismo por meio do qual cada Chamada de Capital
Chamadas de Capital para as | destinada aos Cotistas titulares de Cotas Classe B serd atendida. O
Cotas Classe B atendimento as Chamadas de Capital destinada aos titulares das Cotas
Classe B sera realizado mediante amortiza¢do de cotas do FIC-RF de
titularidade dos Cotistas Classe B e a automatica transferéncia de tais
valores, pelo Administrador do FIC-RF, ao Fundo, conforme descrito no
item 4.1.7, na pagina 48 deste Prospecto Preliminar.

Periodo de Colocagdo Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que apds a captagdo do Montante Minimo da Oferta o
Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, podera decidir, a
qualguer momento, pelo encerramento da Oferta.

Procedimento de Alocagdo O procedimento de alocagdo de ordens, no qual se verificara eventual
de Ordens necessidade de rateio e/ou corte de Pessoas Vinculadas em caso de
excesso de demanda, e que sera realizado até 3 (trés) Dias Uteis antes
da data de publicagdo do Antncio de Encerramento, com estimativa
para sua realizagdo até o dia 04 de outubro de 2021. Sem prejuizo,
apos o atingimento do Montante Minimo da Oferta, o Administrador
e Coordenador Lider poderdo, a qualquer momento, encerrar os
esforgos de distribuicdo e antecipar a realizacdo do procedimento de
alocacdo de ordens, a seu exclusivo critério.

Vedagdo de Colocagao de Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um ter¢o) a quantidade
Cotas para Pessoas de Cotas ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, sera
Vinculadas no caso de vedada a colocagdo de Cotas para quaisquer uma das Pessoas
Excesso de Demanda Vinculadas, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03, com

exce¢do daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Ndo
Institucionais e realizem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas nao terdo seus pedidos de reserva
cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3
(um ter¢o) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, nos termos
do inciso i, alinea “c” da Delibera¢cdo da CVM n2 476, de 25 de janeiro
de 2005.

Contrato de Distribui¢do O “Contrato de DistribuicGo Publica de Cotas da Primeira EmissGo
Publica do Signal capital Ill Institucional Fundo de Investimento em
Participagcées Multiestratégia”, conforme aditado, celebrado entre o
Fundo, o Administrador e o Coordenador Lider.

Regime de Distribuicao As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider,
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo.

das Cotas

Sistema de Vasos A Oferta serd composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B

Comunicantes realizadas em conjunto mediante a utilizagdo de mecanismo em que a

quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B é abatida da
quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado
o Montante Total da Oferta.

23



SIGNAL

CAPITAL

Plano de Distribuigdo As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores
esforgos de colocagdo, com a intermediagdo do Coordenador Lider,
utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 32 do Artigo 33 da
Instru¢do CVM 400/03, conforme plano de distribui¢do elaborado pelo
Coordenador Lider, nos termos do item 4.1.23 deste Prospecto. A
distribuicdo publica das Cotas terd inicio apds (i) a obtengdo do
registro da Oferta na CVM; (ii) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos investidores; e (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio,
encerrando-se na data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento.

Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel, o
Coordenador Lider da Oferta devera realizar a distribuicdo de Cotas,
conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o
disposto no § 32 do Artigo 33 da Instrugdo CVM 400/03, o qual leva em
conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica, observado que o Coordenador Lider da
Oferta devera assegurar: (i) a adequacgdo do investimento ao perfil de
risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos
investidores; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador
Lider tenham acesso previamente a exemplar deste Prospecto para
leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelo Coordenador Lider.

As relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica, do Coordenador Lider, em hipdtese alguma poderdo
ser consideradas na alocagdo dos Investidores Nao Institucionais.

Pedidos de Reserva significa o pedido por meio do qual cada Investidor N3o Institucional
realizara reservas junto ao Coordenador Lider em relagdo as Cotas
Classe B ofertadas, durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas e, observada as correspondentes
Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B e a Aplicagdo Maxima
Inicial da Oferta Classe B. O preenchimento de mais de um Pedido de
Reserva resultarad na consolidacdo dos Pedidos de Reserva para fins do
valor de Cotas, objeto de interesse do respectivo Investidor Nao

Institucional.
Periodo de Reserva significa o periodo entre 15 de julho de 2021 e o dia 29 de setembro
de 2021.
Periodo de Reserva para O periodo compreendido entre o dia 15 de julho de 2021 (inclusive) e
Pessoas Vinculadas o dia 20 de setembro de 2021 (inclusive).
Alteragdo das O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou
Circunstancias, Revogacdo revogar a Oferta caso ocorram alteracGes substanciais, posteriores e
ou Modificacdo da Oferta imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes

na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos. Adicionalmente, o Administrador
poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condigdes para os investidores, conforme disposto no
paragrafo 32 do Artigo 25 da Instru¢do CVM 400/03. Caso o
requerimento de modificagdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado em
até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores e posteriores a revogacao serdao considerados ineficazes,
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devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400/03.

Na hipdtese de modificagao das condigdes da Oferta, nos termos dos
Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400/03, o Administrador devera
certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a
Oferta (a) estdo cientes de que as condigGes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das novas
condi¢des. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificagdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manuteng¢do em caso de siléncio.

Modificagao e Abertura de Em razdo das alteragdes descritas no Comunicado ao Mercado de

Prazo para Desisténcia da AlteragGes e de Abertura de Prazo de Desisténcia, nos termos do artigo
Oferta Comunicado ao 27 da Instrugdgo CVM 400, os Investidores, inclusive aqueles
Mercado de Alteracdes e de | considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem aderido a Oferta
Abertura de Prazo de deverdo ser comunicados diretamente pela Administradora ou pelo
Desisténcia Coordenador Lider, conforme o caso, por correio eletronico,

correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, nos
termos do Comunicado ao Mercado de Altera¢des e de Abertura de
Prazo de Desisténcia, para que confirmem, até as 16:00 horas do 59
(quinto) Dia Util subsequente & data da respectiva comunicacdo
(inclusive), a respectiva instituicdo participante da Oferta na qual
tenha efetuado seu Pedido de Reserva ou para a qual tenha enviado
sua ordem de investimento, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas (por meio de mensagem eletrénica ou
correspondéncia enviada ao enderecgo da instituicdo participante da
Oferta na qual tenha efetuado seu Pedido de Reserva), o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor, inclusive aquele que seja
considerado Pessoa Vinculada, em nao revogar sua aceitagao.

Se o Investidor, inclusive aquele que seja considerado Pessoa
Vinculada, que revogar sua aceitacdo ja tiver efetuado o pagamento
do Valor da Cota, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagcbes do Fundo, calculados pro rata temporis,
realizadas no periodo, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacgao.

Suspensao e Cancelamento Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 400/03, a CVM (a) podera
da Oferta suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja
se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Instrugao
CVM 400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentag¢dao da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo
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podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na
hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 52
(quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacéo.
Todos os investidores que tenham revogado a sua aceita¢do, na
hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no Artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM
400/03, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer
remunera¢do ou correcdo monetaria. Ndo havera deducdo de
encargos ou tributos, de qualquer natureza, dos valores dados em
contrapartida as Cotas pelos investidores na hipétese de devolugao
acima.

Ambiente de Liquidagdo e AS COTAS CLASSE A E AS COTAS CLASSE B NAO SERAO REGISTRADAS
Negociagdo PARA DISTRIBUICAO, LIQUIDAGAO E NEGOCIACAO NO MERCADO DE
BALCAO ADMINISTRADO PELA B3, SENDO MANTIDAS JUNTAMENTE
AO ESCRITURADOR.

Benchmark Para fins do Regulamento e pagamento da Taxa de Performance, o
Fundo terd como parametro de rentabilidade (Benchmark)
equivalente a variagdo anual do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA acrescido de 6% (seis por cento) ao ano.

O BENCHMARK NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU ISENGCAO DE RISCO PARA OS COTISTAS. ADEMAIS, DIVERSOS
FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO,
NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE
PROSPECTO. OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE
RISCO” DISPOSTA NO REGULAMENTO E A PARTIR DA PAGINA 76
DESTE PROSPECTO.

Inadequacdo O COORDENADOR LiDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FIP ENCONTRAM
POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO. AINDA, NO AMBITO DA
PRESENTE OFERTA, AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA
DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO DE BOLSA OU NEGOCIACAO
EM MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA.

AS COTAS CLASSE A E AS COTAS CLASSE B NAO SERAO REGISTRADAS
PARA DISTRIBUICAO, LIQUIDACAO E NEGOCIACAO NO MERCADO DE
BALCAO ADMINISTRADO PELA B3, SENDO MANTIDAS JUNTAMENTE
AO ESCRITURADOR.

ALEM DISSO, OS FIP TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU
SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS,
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DE MODO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores deverdo ler atentamente a secdo
“Fatores de Risco” constantes a partir da pagina 76 deste Prospecto.

Fatores de Risco LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 76 DESTE PROSPECTO PARA UMA DESCRIGCAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A
AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Disponibilizagdao do Prospecto

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto antes de tomar qualquer decisdao de investir nas
Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto ou informagdes
adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos e paginas da rede mundial de computadores
do Administrador, do Coordenador Lider e/ou da CVM abaixo indicados:

Coordenador Lider

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais
- Download”, depois clicar em “2021”, selecionar “OFERTA DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE
A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”; e clicar no Prospecto Preliminar);

Administrador

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website
acessar “SIGNAL CAPITAL Il INST FIP MULT” e buscar por “Aviso ao Mercado", "Andncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo", "Andncio de Encerramento” ou a opc¢do desejada)

cvM

Website: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link “Informag&es de Regulados”, clicar
no link “Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Informag¢des de Fundos”, clicar em “Fundos
de Investimento Registrados”, digitar no primeiro “SIGNAL CAPITAL IIl INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, em seguida, digitar o nimero em evidéncia ao
lado no terceiro campo e clicar em “Continuar >”, clicar no link “SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, em seguida, clicar no link “Documentos
Eventuais” no menu “Documentos Associados”).
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2. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIiDER E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

2.1. Informacgdes sobre as Partes

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, Torre Corcovado, Botafogo
Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Tel.: (11) 3383-2000

Website: www.btgpactual.com.br

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Endereco: Praia de Botafogo, n2 501, 62 Andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

Gestor

Signal Capital Investimentos Ltda.
Endereco: Avenida Niemeyer n.2 2, sala 102
Rio de Janeiro - RJ

At.: Ricardo Fernandez

Tel.: (21) 3520-8900

E-mail: comunicados@signalcapital.com.br
Website: www.signalcapital.com.br

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Endereco: Praia de Botafogo, n2 501, 62 Andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Endereco: Praia de Botafogo, n2 501, 62 Andar
Rio de Janeiro - RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br

Assessor Legal do Fundo e da Oferta

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Enderecgo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

S3o Paulo, SP

At.: Ana Carolina Lima Nomura

Telefone: (11) 3147-7823

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br
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Auditor Independente
Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Enderego: Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n2 1.909, 82 andar, Conj. 81, Vila Nova Concei¢do S3o Paulo, SP

CEP 04543-907

At.: Rui Borges

E-mail: rui.borges@br.ey.com

Tel.: +55 (11) 2573-3384

Website: www.ey.com

As declaragbes do Administrador e do Coordenador Lider relativas ao Artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03
encontram-se no ANEXO Il e ANEXO IV deste Prospecto.
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3. SUMARIO DO FUNDO

Esta Seg¢dio traz um breve resumo das disposi¢bes constantes do Regulamento, sendo que a sua leitura ndo
substitui a leitura do Regulamento.

3.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Signal Capital Il Institucional Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia é um fundo de
investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo Regulamento
e demais disposi¢Oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Em observancia ao disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578/16, o Fundo é classificado como
Multiestratégia.

Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Praticas para o Mercado de
FIP e FIEE” da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, o
Fundo esta enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

Fundo tem prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Integralizagdo Inicial da Primeira
Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de até 2 (dois) anos cada mediante
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser convocada especialmente para esse fim, nos
termos do Regulamento.

3.2. Publico Alvo, Montante Minimo

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, sendo certo que: (i) as Cotas Classe A
serdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam regimes prdprios de previdéncia social, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar, seguradoras ou outros Investidores Institucionais; (ii)
as Cotas Classe B serdo destinadas a Investidores Qualificados em geral; e (iii) as Cotas Classe C serdo
destinadas a Investidores Qualificados que sejam as pessoas indicadas no Paragrafo Sétimo do Artigo 12
do Regulamento, exclusivamente para fins de composicao do Skin in the Game do Gestor.

No dmbito da Oferta Classe A, cada investidor devera subscrever a quantidade minima de 3.000 (trés mil)
Cotas Classe A, totalizando um montante minimo de investimento por investidor no ambito da Oferta
Classe A de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), e no dmbito da Oferta Classe B investidor dever3
subscrever a quantidade minima de 15 (quinze) Cotas Classe B, totalizando um montante minimo de
investimento por investidor no &mbito da Oferta Classe B de RS 15.000,00 (quinze mil reais), observado
que ndo existird valor minimo de manutengdo de investimentos no Fundo apéds a aplicagdo inicial de
qualquer Cotista.

3.3. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas nos médio e longo
prazos mediante investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo e/ou em cotas de
Fundos Alvo.

Consideram-se “Valores Mobilidrios” (i) a¢Oes (incluindo a¢des preferenciais resgatdveis), debéntures
simples, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidarios, podendo ser conversiveis ou
permutadveis em agbes de emissdo das Sociedades Alvo, (ii) titulos e valores mobilidrios representativos
de participacdo de Sociedades Alvo que sejam sociedades limitadas e (iii) cotas dos Fundos Alvo.

Ja as “Sociedades Alvo” significam (i) as sociedades por a¢Oes constituidas nos termos da Lei das S.A.; (ii)
as sociedades limitadas constituidas nos termos do Cadigo Civil; e (iii) sociedades emissoras de ativos no
exterior. Nos termos do Artigo 12 da Instru¢do CVM 578/16, considera-se ativo no exterior quando o
emissor tiver: (i) sede no exterior; ou (ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam
a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis. Ndo é
considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes
contdbeis.

O Fundo investira nos ativos previstos acima sempre de acordo com a Politica de Investimentos, sendo,
no minimo, (a) 90% (noventa por cento) do PatrimOnio Liquido aplicado em Valores Mobilidrios de
emissdo das Sociedades Alvo e/ou em Cotas dos Fundos Alvo.

Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de carteira dispostos no Regulamento.
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Observado o Artigo 22 do Regulamento, o Fundo podera investir em debéntures, publicas ou privadas,
conversiveis ou ndo em agdes, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a participagdo no processo
decisdrio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; (ii) seja
imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas
de governanga corporativa exigidas pela Instru¢gdo CVM 578/16; e (iii) ndo haja restricbes para
investimentos em debéntures pelo Fundo nos termos da regulamentagdo especifica aplicavel a regimes
proprios de previdéncia social, caso estes sejam Cotistas do Fundo.

E vedada ao Fundo a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto quando tais operagdes
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial ou (b) envolverem opg¢Ges de
compra ou venda de a¢Ges de Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito de: (i)
ajustar o preco de aquisi¢do de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou
diminuigdo futura na quantidade de agGes investidas; ou (ii) alienar as agGes de Sociedades Alvo investida
no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Para a observancia do disposto no Paragrafo Quarto acima, e de acordo com as disposi¢Ges da Resolugdo
CMN n2 4.661, na realizagdo de operagdes com derivativos o Fundo devera observar cumulativamente as
seguintes condigdes: (a) registro da operagdo ou negociagdo em bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros ou em mercado de balcdo organizado; (b) atuagdo de cdmaras e prestadores de servigos de
compensacao e de liquidagdo como contraparte central garantidora da operacdo; (c) margem requerida
limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos
financeiros de emissdo de instituicdo financeira e agGes aceitos para a composicdo de tal margem detida
pelo Fundo; e (d) valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigdo em
titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢bes
detidos pelo Fundo.

E vedada ao Fundo a realizagdo de (a) aplicagdio em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas; (b)
realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes day
trade); (c) atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta.

O Fundo podera realizar: (a) AFAC das Sociedades Alvo até o limite de 100% (cem por cento) do Capital
Comprometido, observados os requisitos do Paragrafo Unico do Artigo 62 do Regulamento; e (b) podera
realizar investimentos em ativos no exterior conforme os limites estabelecidos pelo Artigo 12 da Instrucdo
CVM 578/16.

O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de a¢des que
integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebra¢do de acordo de acionistas,
de acordo de cotistas, de escritura de debéntures, ou, ainda, pela celebragdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicagdo de membros do
conselho de administracdo. A participacdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Alvo estara
dispensada nas hipdteses abaixo:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas por Cotistas
votantes presentes; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées
de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo.

As Sociedades Alvo do Fundo constituidas como companhias fechadas deverdo observar, nos
termos do Artigo 8 da Instrugdo CVM 578, as seguintes praticas de governanca: (i) proibicdo de
emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo; (ii) estabelecimento de
um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de Administracdo, conforme
aplicavel; (iii) disponibilizagcdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢Ges de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios
de emissdo da companhia; (iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos
societdrios; (v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
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de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga
corporativa previstas nos incisos anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis
por auditores independentes registrados na CVM.

Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Paragrafo Quarto
do Artigo 72 do Regulamento as Sociedades Alvo que: (i) tenham receita bruta anual de até
RS$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a tal limite nos
ultimos 3 (trés) anos; (ii) ndo seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo. Nos casos
em que, apods o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da Sociedade Alvo exceda ao limite
referido no item (i) do Paragrafo Quinto do Artigo 72 do Regulamento, tal sociedade deverd, em
até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente
receita bruta anual superior ao referido limite: (i) atender ao disposto nos itens (iii), (iv) e (v) do
Paragrafo Quarto do Artigo 72 do Regulamento enquanto a sua receita bruta anual ndo exceder a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); ou (ii) atender integralmente os itens indicados no
Paragrafo Quarto do Artigo 72 do Regulamento, caso a receita da Sociedade Alvo supere o
montante indicado no item (i) do Paragrafo Sexto do Artigo 72 do Regulamento. Em relagdo ao
investimento pelo Fundo em Fundos Alvo, o Gestor buscara selecionar Fundos Alvo cuja politica de
investimento seja alinhada a politica de investimento do Fundo, sendo certo que o Gestor ndo
participard ou interferira na gestdo discricionaria da carteira dos Fundos Alvo, sem prejuizo da
supervisdo dos atos de gestdo da carteira dos Fundos Alvo ou representacdo do Fundo em
assembleias gerais de cotistas ou participacdo, como membro, em reunides de comités de
investimento ou outros comités e conselhos auxiliares dos Fundos Alvo.

DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME
DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO. OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO
“FATORES DE RISCO” DISPOSTA NO REGULAMENTO E A PARTIR DA PAGINA 76 DESTE PROSPECTO.

3.4. Politica de Coinvestimento

Observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou
indireto em uma Sociedade Alvo ou Fundo Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto
em uma Sociedade Alvo ou Fundo Alvo. Para outras condi¢des acerca da politica de coinvestimento, vide
o Artigo 11 do Regulamento.

3.5. Periodo de Investimento e Desinvestimento

O Fundo podera realizar investimentos durante o Periodo de Investimento, que sera de 4 (quatro) anos
contados a partir da data da Data de Integralizagdo Inicial da Primeira Oferta, sendo certo que o Periodo
de Investimento podera ser encerrado a qualquer momento antes do prazo acima referido ou prorrogado
por 2 (dois) periodos consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, sendo certo que a
prorrogacdo do Periodo de Investimento ndo implica necessariamente na prorrogacdo do Prazo de
Duragao.

Findo o Periodo de Investimento, o Fundo podera realizar investimentos em Valores Mobilidrios desde
que: (i) decorrentes de obrigagGes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento,
mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento; (ii) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor e cujos termos e condi¢Ges estavam
sendo negociados, mas ndo tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento; (iii)
decorrentes do exercicio de subscricdo ou opcdo de compra, conversdo ou permuta de Valores Mobiliarios
adquiridos pelo Fundo durante o Periodo de Investimento; ou ainda, (iv) representados por Valores
Mobilidrios adicionais emitidos por Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo que ja integrem a carteira antes do
término do Periodo de Investimento, incluindo com fins de preservar ou expandir o investimento do
Fundo em tais Sociedades Alvo.

O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento de seus ativos como resultado de uma combinagdo de
estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante o Periodo de Investimento do Fundo. Como
forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados na alienagdo de seus
investimentos, o Gestor deverd priorizar iniciativas de negdécio que agreguem valor a possiveis
compradores estratégicos e buscara facilitar possiveis transacdes.
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3.6. Caracteristicas, Direitos e Amortizagao das Cotas
3.6.1. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

O patrimonio do Fundo sera representado por Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, conforme
descrito no Regulamento. Os Cotistas Classe A, os Cotistas Classe B e os Cotistas Classe C terdo exatamente
os mesmos direitos e deveres politicos e econdmico-financeiros, observadas, no entanto, as seguintes
caracteristicas especificas de cada classe de cotas:

Cotas Classe A:

(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam regimes préprios de previdéncia social,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar, seguradoras ou outros investidores
institucionais;

(ii) estardo sujeitos a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe A;

(iii)  pagardo a Taxa de Administragdo nos termos descritos no Artigo 26, inciso |, do Regulamento e,
quando houver, a Taxa de Performance, nos termos descritos no Artigo 27 do Regulamento; e

(iv)  realizardo a integralizagdo de Cotas Classe A mediante atendimento das Chamadas de Capital.
Cotas Classe B:
(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados em geral;

(ii) estardo sujeitos a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B e a Aplicagdo Maxima Inicial da Oferta
Classe B;

(iii) pagardo a Taxa de Administracdo nos termos descritos no Artigo 26, inciso Il, do Regulamento e,
quando houver, a Taxa de Performance, nos termos descritos no Artigo 27 do Regulamento; e

(iv) realizardo a integralizacdo de Cotas Classe B por conta e ordem conforme Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital (conforme definido no Compromisso de Investimento), sempre pari passu
com as demais classes de Cotas. Para fins de esclarecimento, a integralizacdo por conta e ordem
nao se confunde e nao implica na utilizagdo do mecanismo de subscrigdes por conta e ordem
previsto no Art. 30 da Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

Cotas Classe C:

(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam as pessoas indicadas no Paragrafo Sétimo
do Artigo 12, exclusivamente para fins de composi¢do do skin in the game do Gestor e/ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, observado o disposto no Regulamento, nos termos
dos Paragrafos Sexto e Sétimo do Artigo 12 do Regulamento;

(ii) estardo isentos do pagamento da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Performance; e
(iii)  realizagdo da integralizagdo de Cotas mediante atendimento das Chamadas de Capital.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta
em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de
Cotas pertencentes ao Cotista. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em iguais
condicdes.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes em face do Fundo, sera
atribuido a cada Cota integralizada o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

3.6.2. Oferta Classe C

Considerando a possibilidade de subscricdo das Cotas Classe A do Fundo por investidores que sejam
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, seguradoras e/ou regimes préprios de
previdéncia social (RPPS), foi realizada, anteriormente a Oferta Classe A e Oferta Classe B, a distribuicdo
publica com esforcos restritos, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da Instrucdo
da CVM 476/09, de Cotas Classe C da primeira emissdo do Fundo (“Oferta Classe C”), a qual teve como
publico alvo: (i) pessoa juridica do préprio Gestor, diretamente ou por meio de fundos de investimentos
exclusivos; (ii) sécios, diretores ou membros da equipe-chave da gestdo do Fundo, desde que vinculados
ao Gestor e que sejam pessoas naturais domiciliadas no Brasil, diretamente ou por meio de fundo de
investimento restrito a estes; e/ou (iii) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que estejam
ligadas ao mesmo grupo econémico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas, para fins de
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cumprimento ao disposto no artigo 82, 8§52, Il, “d”, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n2 3.922, de 25 de novembro de 2011, conforme alterada, e no artigo 23, § 22, da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n? 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada.

A Oferta Classe C foi (i) composta exclusivamente por Cotas Classe C, (ii) destinada exclusivamente a
investidores profissionais, nos termos da Instrugdo CVM 476/09, e (iii) intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

A Oferta Classe C ndo se confunde com a presente Oferta das Cotas Classe A e Cotas Classe B, tendo sido
iniciada e concluida anteriormente a divulgagdo do Aviso ao Mercado.

A Oferta Classe C foi aprovada por meio do “Instrumento Particular do Administrador do Signal Capital Ill
Institucional Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia” celebrado pelo Administrador em
21 de junho de 2021, tendo sido encerrada em 05 de julho de 2021.

No dmbito da Oferta Classe C, foram subscritas 20.000 (vinte mil) Cotas Classe C, com valor unitario de RS
1.000,00 (mil reais) cada, totalizando RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). A subscricdo das Cotas
Classe C foi condicionada a divulgagdo do anuncio de encerramento desta Oferta, sendo certo que o
compromisso de subscri¢cdo firmado pelos investidores das Cotas Classe C esta sujeito a modulagdo a
depender do montante efetivamente captado no ambito da presente Oferta e da efetiva participacdo de
regimes proprios de previdéncia social (RPPS), sendo aumentado ou diminuido proporcionalmente em
virtude do exercicio do lote adicional em caso de distribui¢cdo parcial ou em virtude da ndo participacdo
de regimes proprios de previdéncia social (RPPS), de modo que a quantidade de Cotas Classe C subscritas
ao final da Oferta Classe C seja correspondente ao Skin in the Game da quantidade de cotas efetivamente
subscrita no ambito da presente Oferta, em atendimento a regulamentagdo aplicavel.

3.6.3.  Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o
disposto no Regulamento. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta,
conforme prazo indicado neste Prospecto. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura do Pedido de Reserva e Compromisso de Investimento pelo Preco de Subscrigao.

As Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos serdo realizadas a qualquer momento durante
o Periodo de Investimento e estardo limitadas ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista. As
Chamadas de Capital para realizacdo de investimentos apds o Periodo de Investimento se sujeitardo aos
limites previstos no Artigo 12, Paragrafo Terceiro do Regulamento.

Especificamente para os Cotistas Classe B, estes integralizardo suas Cotas mediante Chamadas de Capital
nas mesmas condic¢Oes aplicaveis aos Cotistas Classe A, observado, no entanto, que suas Cotas Classe B
serdo integralizadas por conta e ordem conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
sempre pari passu com as demais classes de Cotas do Fundo.

Como regra geral, os Cotistas serdo chamados a aportar capital no Fundo simultaneamente, de forma pro
rata, considerando o respectivo Capital Comprometido, observado que, para quaisquer Cotistas que
subscreverem Cotas apds a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, requerera que tais investidores efetivem a integralizacdo de Cotas de forma
prioritaria em relacdo aos demais Cotistas, até que a propor¢do do Capital Comprometido e ndo
integralizado por tais Cotistas seja igual ao dos Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na
respectiva Data de Integralizagao Inicial.

Sem prejuizo do disposto acima, em hipdteses excepcionais e exclusivamente para fins de manutencéo
do enquadramento da carteira do Fundo, o Administrador, mediante instru¢es do Gestor, poder3, a seu
exclusivo critério, transitoriamente realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional ao Capital
Comprometido pelos Cotistas, sendo certo que as posi¢des dos Cotistas deverdo ser rebalanceadas a
proporcdo original em futuras Chamadas de Capital, no menor tempo possivel, a critério do Administrador
e do Gestor.

Considerando a possibilidade de subscricdo das Cotas Classe A do Fundo por investidores que sejam
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, seguradoras e/ou regimes préprios de
previdéncia social (RPPS) e que estes estdo sujeitos a determinados limites de concentracdo e de alocacdo
previstos em regulamentacdo especifica, referidos Cotistas poderdo, de forma excepcional, cumprir
parcialmente uma Chamada de Capital realizada pelo Administrador caso o adimplemento total da
respectiva Chamada de Capital impliqgue em desenquadramento dos referidos Cotistas Classe A aos limites
regulatdrios aplicaveis, sendo certo que: (i) o pagamento total do Capital Comprometido a integralizar
serd feito em futuras Chamadas de Capital, de modo a reequilibrar a participacao de referidos Cotistas
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Classe A a proporgdo original de seu Capital Comprometido estabelecida no respectivo Compromisso de
Investimento, no menor tempo possivel; e (ii) nesta hipdtese, o Cotista Classe A ndo sera considerado um
Cotista Inadimplente, nos termos do Artigo 46 do Regulamento.

Caso, ao final do Periodo de Investimento, seja constada a impossibilidade de equalizagdo dos Cotistas
Classe A as suas respectivas participagGes originais em vista do Capital Comprometido no Fundo, o
Administrador podera cancelar a parcela excedente do Capital Comprometido pelos respectivos Cotistas
Classe A, de forma a assegurar de forma definitiva o enquadramento dos Cotistas aos limites estabelecidos
na regulamentacdo aplicavel.

3.6.4. Inadimpléncia dos Cotistas

No caso de inadimplemento, o Administrador notificara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data do
inadimplemento, o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 3 (trés) dias
corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro do prazo acima, o Administrador
poderd tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas e/ou conforme cada
Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de tal cobranga;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta dedugao,
serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii)  contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o
Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar
tal empréstimo), nas condi¢Ges acordadas entre os Administrador e a instituicdo concedente do
empréstimo; e

(iv)  convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa suficientes
para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o
saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente
a participagdo de cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (i) a data em que for quitada a obriga¢do do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo do
Fundo. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto no Regulamento. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios,
incorridas pelo Administrador ou pelo Fundo em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente
deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade. Em caso de inadimpléncia
decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo de 1 (um) Dia Util contado da data
de seu vencimento original para a realizacdo do pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia
de qualquer penalidade, multa ou mora. Para fins de esclarecimento, ndo serd considerado Cotista
Inadimplente o Cotista Classe A que deixar de cumprir parcialmente uma Chamada de Capital realizada
pelo Administrador caso o adimplemento total da respectiva Chamada de Capital implique em
desenquadramento dos referidos Cotistas Classe A aos limites regulatdrios aplicaveis, nos termos do
Artigo 45, Paragrafo Oitavo do Regulamento

3.6.5. Emissdo de Novas Cotas e Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Oferta, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipdteses: (i) mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou (ii)
mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme instru¢des do Gestor e a seu exclusivo critério,
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desde que limitado ao Capital Autorizado. Adicionalmente, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera
reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral.

Para fins do Regulamento, “Capital Autorizado” significa o valor total de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais). Adicionalmente, o Gestor, também a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital
Autorizado, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral.

3.6.6. Transferéncia das Cotas e Direito de Preferéncia

Caso um dos Cotistas deseje alienar voluntariamente as suas Cotas, o Cotista alienante devera ofertar a
totalidade das suas Cotas aos demais Cotistas, necessariamente, manifestando a sua inten¢cdo mediante
notificagdo ao Administrador e ao Gestor, os quais informardo aos demais Cotistas, que terdo direito de
preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, em igualdade de condigdes, na
proporgdo das Cotas subscritas por cada Cotista (excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo
Cotista alienante) especificando o prego, condigdes de pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta.
Os procedimentos para exercicio do direito de preferéncia serdo detalhados nos Compromissos de
Investimento.

No prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento do aviso sobre a alienagdo das Cotas Ofertadas, os
demais Cotistas deverdo notificar o Cotista alienante indicando se desejam: (i) exercer o direito de
preferéncia sobre a totalidade das Cotas Ofertadas; ou (ii) renunciar ao seu direito de preferéncia, sendo
que a auséncia de tal notificacdo no prazo previsto serd entendida como renuncia ao direito de
preferéncia. Findo o prazo acima, caso o Cotista alienante ndo tenha recebido notificagdo suficiente para
a aquisicdo da totalidade das Cotas ofertadas, o Administrador e o Gestor enviardao nova notificagdao aos
demais Cotistas que terdo, em conjunto com o Gestor, o prazo adicional de 5 (cinco) dias para manifestar
o desejo de adquirir o restante das Cotas ofertadas, independente da proporgao das Cotas subscritas por
cada Cotista, nos mesmos termos e condi¢des de potencial adquirente para tais Cotas. Na hipdtese da
renuncia ou de ndo exercicio do direito de preferéncia pelos demais Cotistas e/ou pelo Gestor, ou ainda,
caso os demais Cotistas e/ou o Gestor ndo tenham se manifestado no sentido de adquirir a totalidade das
Cotas ofertadas, o Cotista Alienante ficara livre para transferir voluntariamente a totalidade das Cotas
ofertadas, conforme o caso, ao terceiro adquirente, no prazo de até 60 (sessenta) dias, desde que
mantidos os exatos termos da proposta apresentada aos demais Cotistas.

A validade e eficdcia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estardo sujeitas a: (i)
observancia ao disposto no Regulamento; (ii) comprovacéao, ao intermediario das opera¢Ges de aquisicdo
de Cotas no mercado secundario, de que o adquirente das Cotas se qualifica para ser investidor do Fundo,
nos termos do Regulamento; e (iii) aprovacdo do Gestor. Ndo havera direito de preferéncia nas hipoteses
de: (i) sucessdo de Cotista (causa mortis ou decorrente de reestruturagdo societdria do Cotista, entre
outros eventos de sucessdo), ou (ii) em se tratando de Cotista pessoa fisica, em caso de transferéncia a
seu cOnjuge e/ou descendente(s), ou (iii) transferéncia pelo Cotista para suas Partes Relacionadas e/ou
veiculos ou fundos de investimento detidos exclusivamente pelo Cotista e/ou pelas pessoas indicadas no
item (ii) acima, observado que, para seja realizada uma transferéncia nos termos deste item, o
Administrador e o Gestor deverio ser notificados sobre a opera¢do com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia, podendo recusar a referida transferéncia mediante justificativa por escrito.

3.7. Procedimentos para Liquidagdao do Fundo

O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo de Duragdo ou por deliberagdo em
Assembleia Geral por sua liquidacdo antecipada. O Administrador, quando da ocorréncia da liquidagdo do
Fundo, ird: (i) liquidar todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do
Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o pagamento
dos Encargos do Fundo e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na conta do Fundo;
e (iii) realizara, de acordo com as orientagdes e instru¢des do Gestor, a alienacdo dos investimentos nas
Sociedades Alvo e nos Fundos Alvo integrantes da carteira do Fundo. Apds o pagamento das despesas e
Encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites
previstos no Regulamento. Cabe ao Gestor escolher a opgdo para desinvestimento, observadas as
hipdteses previstas no Regulamento. A liquidagdo dos bens e ativos do Fundo sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

3.8. Exercicio Social e Demonstragées Contabeis do Fundo

As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas especificas
baixadas pela CVM, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao
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encerramento de cada exercicio social. O Fundo tera exercicio social que terd inicio em 12 de abril e
encerramento no ultimo dia de margo de cada ano.

3.9. Assembleia Geral de Cotistas

Competird privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, além das matérias
estabelecidas na Instrucdo CVM 578/16, observados os respectivos quéruns de deliberagdo indicados
abaixo:

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Matéria

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até
180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social do
Fundo, sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pelo
Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

alterar o Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem
como a escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do Gestor sem Justa
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdao, transformagdo ou
eventual liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre a emissdo e distribuicio de novas Cotas em
quantidade superior ao Capital Autorizado do Fundo;

deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracdo e na
Taxa de Performance;

deliberar sobre a prorrogagdo e/ou alteragdo do Prazo de Duragdo do
Fundo;

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se aplicavel;

deliberar sobre requerimento de informagdes por parte de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento e o parédgrafo Unico do Artigo
40 da Instrugdo CVM 578/16;

deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacgdo e de garantias reais em nome do Fundo;
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Quérum

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

90% das Cotas
subscritas

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes

2/3 (dois tergos) das
Cotas subscritas
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deliberar a respeito dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador ou Gestor e entre o
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais
de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xv)  deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no Artigo 56 do ,
o . : Metade, no minimo,
Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos no -
das Cotas subscritas
Regulamento;

(xvi) deliberar sobre a aprovag¢do do laudo de avaliagdo do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se Metade, no minimo,
aplicavel, conforme Artigo 20, paragrafo 72, da Instrugdo CVM das Cotas subscritas
578/16;

(xvii) alterar a classificagdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do  Maioria de votos das
Artigo 12 do Regulamento, conforme disposicdes do Cddigo Cotas subscritas
ABVCAP/ANBIMA; presentes

(xviii) deliberar sobre a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores L.

A T . Metade, no minimo,
mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo nas .
.y . ; o i das Cotas subscritas
hipoteses previstas no Artigo 102 do Regulamento;

(xix) em caso de liquidagdo do Fundo nos termos do Artigo 63, item “(iii)”, = Maioria de votos das
do Regulamento, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas Cotas subscritas
para a distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas; e presentes

(xx) dellpgrgr sobre a.dlspensa de participagdo do fundo no processo Maioria de votos das
decisério das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo quando o valor .

P . . . . Cotas subscritas
contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero, conforme
. presentes
aplicavel.
(xxi) deliberar sobre a aprovagdo de um novo membro indicado pelo  Maioria de votos das

Gestor para a Equipe Chave do Fundo, observado o disposto no
Regulamento.

3.10. Administracao e Gestao

3.10.1.

Administrador

Cotas subscritas
presentes

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 62 andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23.

3.10.2. Obrigagoes e Responsabilidades do Administrador

O Administrador tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor,
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as limita¢des legais
e regulamentares em vigor, bem como o disposto no Regulamento.

Sdo obrigacGes do Administrador, dentre outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia do
Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, aquelas previstas no Artigo 15 do Regulamento,
incluindo-se:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros
de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais; (c) o livro de presenca
de Cotistas em Assembleias Gerais; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstragOes contdbeis; (e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagbes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e (f) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;
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(ii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

(iii)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢gdao CVM
578/16;

(iv)  elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 578/16
e no Regulamento;

(v) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacgdo
referida no item “(i)” do Artigo 16 do Regulamento, até o término de tal procedimento;

(vi)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

(vii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condi¢cdao de Administrador do Fundo;

(viii) manter os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
Artigo 37 da Instru¢do CVM 578/16;

(ix)  elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgGes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo
CVM 578/16;

(x) cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral;
(xi)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento;

(xii)  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag&es dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seu negdcios, exceto por
aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussao,
tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao resulte
em efeito adverso significativo sobre o Fundo;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv)  proteger e promover os interesses do Fundo;

(xvi) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todo
e qualquer ato necessdrio para assegura-lo, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(xvii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

O Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e praticar, em nome do
Fundo, todos os atos necessarios a sua administracdo, observadas as competéncias e
responsabilidades atribuidas ao Gestor.

3.11. Gestdao
3.11.1. Gestor

O Fundo tem sua Carteira gerida pela SIGNAL CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Niemeyer n.2 2, sala 102, CEP
22450-220, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 14.058.915/0001-62.

O Gestor mantera uma Equipe Chave dedicada a prestagao de servigos ao Fundo, no melhor interesse dos
Cotistas, conforme previsto no Anexo V do Regulamento. Para fins do disposto no Artigo 33, § 3¢, do
Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a sua Equipe Chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdo do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo do Fundo. A Equipe Chave serd indicada pelo Gestor, devendo ser
composta por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo ao Fundo, porém deverdo
cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave. Cabera exclusivamente ao Gestor a indicagdao de novos
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membros para a substituicdo de integrantes da Equipe Chave, que deverd ser aprovada pela Assembleia
Geral de Cotistas, na forma do disposto no Artigo 51 do Regulamento.

Para mais informagGes sobre a Equipe Chave, consultar o Artigo 24 do Regulamento.
3.12.2. Obrigagoes e Responsabilidades do Gestor

Caberd ao Gestor, dentre outras atribuigdes que lhe sejam incumbidas pelo Regulamento, pelo
Administrador ou pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis, aquelas previstas nos Artigos 21 e 22 do
Regulamento, incluindo-se: (i) prospectar, selecionar e negociar, em nome do Fundo, os Valores
Mobilidrios e Ativos Financeiros, bem como contratar em nome do Fundo os intermediarios para realizar
operag0es do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de assessoria e
consultoria, incluindo, sem limitagdo servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Valores
Mobilidrios de emissdao das Sociedades Alvo, conforme estabelecido no Regulamento;

(ii) representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicdvel, perante os fundos que venham a ser
investidos pelo Fundo, as Sociedades Alvo, entidades governamentais, autarquias, agéncias
reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iii)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais a¢Bes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica
de voto do Gestor.

O Gestor tera plenos poderes para, a seu exclusivo critério exercer, em nome e no interesse do Fundo, o
direito de voto decorrente dos Ativos Alvo, em especial, a respeito de todos e quaisquer investimentos e
desinvestimentos, captacdo de recursos (e.g. por meio de emissdo de cotas ou agGes) e distribuicdo de
ganhos aos cotistas dos Fundos Alvo e sécios/acionistas das Sociedades Alvo, conforme o caso. Neste
sentido, o Gestor terd plenos poderes para deliberar e votar sobre todas as matérias submetidas a
aprovacdo do Fundo, no exercicio de seu direito de voto como detentor dos Valores Mobilidrios, em
assembleias gerais de cotistas, acionistas ou debenturistas, conforme o caso, dos Fundos Alvo e das
Sociedades Alvo.

3.11.3. Da Substituigao do Gestor e do Administrador

O Gestor e o Administrador poderdo ser substituidos em caso de: (i) rentncia, mediante aviso prévio de,
no minimo, 30 (trinta) dias enderegados a cada Cotista, a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o
caso; (ii) destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada, na qual deverd também ser eleito o substituto; ou (iii) descredenciamento pela
CVM. Os procedimentos aplicaveis em tais hipdteses de substituicdo encontram-se previstos no Artigo 23
do Regulamento.

Nos casos de rentncia ou destituicdo com ou sem Justa Causa, o Administrador e o Gestor, conforme
aplicavel, deverdao permanecer no exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo.

Nas hipdteses de renulncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para eleger o respectivo
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacgao: (i) aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) a
CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocag¢do nos termos
dos itens “(i)” e “(ii)” acima. No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador
temporario até a eleicdo de novo administrador.

Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, serd devida remuneracdo adicional
correspondente ao valor da Taxa de Administragdo acumulada pelo periodo de 18 (dezoito) meses,
calculada com base (i) no montante total da Taxa de Administragdo paga ao Gestor nos 18 (dezoito) meses
anteriores a sua destituicdo, na hipotese de sua destituicdo ocorrer apds o periodo de 18 (dezoito) meses
completos de prestacdo de servicos ao Fundo; ou (ii) no montante total da parcela da Taxa de
Administracdo que seria devida pelo periodo de 18 (dezoito) meses seguintes tendo como base o valor da
Taxa de Administracdao pago no més anterior ao da data de destituicdo, na hipdtese de sua destituicao
ocorrer antes do periodo de 18 (dezoito) meses completos de prestagdo de servigos ao Fundo. Nos casos
de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, este continuara recebendo, até a sua
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efetiva substituicdo, a remuneragdo que lhes for devida nos termos do Regulamento, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas fungdes.

3.12. Remunerag¢ao do Administrador e Demais Despesas do Fundo
3.12.1. Taxa de Administragcdo

Em decorréncia da prestacao dos servicos de administragdo, custddia, tesouraria, controladoria e
escrituracao das Cotas do Fundo prestados pelo Administrador, conforme o caso, sera devida pelo Fundo,
desde a Data de Integralizagdo Inicial, uma Taxa de Administracao, calculada da seguinte forma, e
acrescida, conforme o caso, da remuneracgdo prevista no Paragrafo Sexto do Regulamento:

(i) para os Cotistas Classe A, 1,6% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o Capital
Comprometido;

(ii) para os Cotistas Classe B, 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido pelos Cotistas
Classe B;

(iii)  em qualquer caso, a Taxa de Administracdo deve observar o valor mensal minimo de RS 15.000,00
(quinze mil reais), anualmente corrigido pela variagdo positiva do IGP-M, em janeiro de cada ano,
a ser rateada entre os Cotistas Classe A e os Cotistas Classe B. Para fins do rateio estabelecido neste
inciso (iii), os Cotistas Classe A arcardo com o valor mensal minimo na proporgdo estabelecida pela
razdo entre (a) o percentual indicado no inciso (i), e (b) o somatério dos percentuais indicados nos
incisos (i) e (ii) acima, sendo a parcela remanescente do valor mensal minimo arcada pelos Cotistas
Classe B. Apds o término do Periodo de Investimento, o calculo do rateio previsto neste inciso
devera considerar eventuais reducGes anuais indicadas no inciso (i) acima no més de incidéncia de
referida Taxa de Administragdo.

Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do
Regulamento.

3.12.1.1. Taxa de Gestdo e Taxa de Performance

Os valores devidos ao Gestor a titulo de taxa de gestdo serdo estabelecidos no contrato de gestdo e
descontados do valor total da Taxa de Administragao e pagos diretamente ao Gestor.

Adicionalmente a sua parcela da Taxa de Administragdo, o Gestor fara jus a uma taxa de performance
equivalente a 20% (vinte por cento) dos valores pagos aos Cotistas que vierem a exceder o capital total
integralizado no Fundo, corrigido pela variacdo positiva do Benchmark (“Taxa de Performance”).

Nesse sentido, os valores a serem distribuidos em razdo da amortizacdo ou resgate (apenas em caso de
liqguidacdo do Fundo) das Cotas serdo pagos:

Com relacdo aos Cotistas Classe A:

(i) aos Cotistas Classe A, até que o somatdrio dos valores por eles recebidos seja, cumulativamente,
equivalente ao Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A em atendimento a Chamadas de
Capital, corrigido pela variagdo positiva do Benchmark; e

(ii) apds os pagamentos previstos no item (i) acima, (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Classe
A, e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.

Com relacdo aos Cotistas Classe B:

(i) aos Cotistas Classe B, até que o somatdrio dos valores por eles recebidos seja, cumulativamente,
equivalente ao Capital Integralizado pelos Cotistas Classe B por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido no Compromisso de
Investimento), corrigido pela variagdo positiva do Benchmark; e

(ii) apds os pagamentos previstos no item (i) acima, (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Classe
B, e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.

Com relacdo aos Cotistas Classe C:

(i) integralmente aos Cotistas Classe C, ndo estando as Cotas Classe C sujeitas ao pagamento da Taxa
de Performance.
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Para fins do Regulamento e pagamento da Taxa de Performance, “Benchmark” significa o equivalente a
variacdo do IPCA acrescido de 6% (seis por cento) ao ano.

A Taxa de Performance sera provisionada mensalmente e apurada a cada amortizagdo de Cotas, sendo
paga ao Gestor, se devida, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a respectiva amortizagdo de
Cotas.

3.12.2. Despesas e encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, as despesas previstas na Instrugdo CVM 578/16, observados os limites e
demais valores estabelecidos no Artigo 56 do Regulamento.

Independentemente de ratificagdo pela Assembleia Geral, as despesas previstas nos incisos do Artigo
acima incorridas pelo Gestor e Administrador anteriormente a constituicdo do Fundo, incluindo mas ndo
limitado a viagens, hospedagem, alimentacgao, transporte, taxa de estruturagdo ou implantagdo cobradas
pelos prestadores de servico do fundo, entre outros, ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de
reembolso. Nesta hipdtese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento do reembolso que serd realizado a critério do Gestor.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo deverdo ser imputadas ao Administrador ou
ao Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

3.13. Politica de Divulgagao de Informagées

O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negocia¢do e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I a Instrugdo CVM 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade de Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros que a integram;

(iii)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social as
demonstragdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa de Auditoria e do
relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o Artigo 16, item “(iv)” e o item “(vi)” do
Regulamento

Caso as Demonstracgdes Financeiras e/ou as Informacgdes Trimestrais relativas ao Fundo sejam divulgadas
antes do encerramento da Oferta, o Fundo se compromete a inserir os referidos relatérios com as
Demonstragdes Financeiras e/ou as Informagdes Trimestrais anexos a este Prospecto, nos termos dos
itens 6.1 e 6.2 Anexo Ill da Instrugdo CVM 400/03, por meio da pagina https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website digitar “SIGNAL CAPITAL Il INST FIP MULT” no
campo de digitacdo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servigos Financeiros”,
clicar em “Pesquisar” e buscar a op¢do desejada).

3.14. Solugdo de Conflitos

O Administrador, o Gestor, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam

a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada ao Regulamento.

3.15. Lista dos 5 (cinco) principais fatores de risco

1. Risco da COVID-19 e de pandemia: O surto de doengas transmissiveis, como o surto de
Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organizagdo Mundial da Saide em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisGes
de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupg¢des na cadeia de suprimentos, fechamento
do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade no
preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito
adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
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material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das operagdes e a
capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢des pecuniarias contraidas
pelas Sociedades Alvo e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condi¢des econdmicas resultantes da
pandemia global do Covid-19 podem impactar a captagao de recursos ao Fundo no ambito da
Oferta, influenciando na capacidade de os Fundos Alvo investirem em Sociedades Alvo
monitoradas pelo Gestor e de o Fundo investir em Fundos Alvo, havendo até mesmo risco de ndo
se atingir o respectivo montante minimo de subscricio, o que podera impactar a propria
viabilidade de realizagdo da Oferta.

2. Riscos relacionados as Sociedades Alvo e Fundos Alvo: A carteira do Fundo estara concentrada
em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo. Ndo ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo ou dos Fundos Alvo; (ii) solvéncia das
Sociedades Alvo ou dos Fundos Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo ou do
Fundo Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo e dos Fundos
Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo e dos Fundos
Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Valores Mobilidrios
de emissdo das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo, como dividendos, juros, amortiza¢des e outras
formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo ou Fundo Alvo, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia
quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Sociedades Alvo e/ou dos Fundos Alvo acompanhe o desempenho das
demais empresas e fundos de investimento em participagdes de seu respectivo segmento, nao ha
garantia de que o Fundo, e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas
operag0es, ndo ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos de sécio ou
cotista das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo, respectivamente, ou como adquirente ou alienante
de Valores Mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Alvo e Fundos Alvo, nem de que, caso o
Fundo e/ou o fundo que vier a ser investidos pelo Fundo consigam exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos
do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governancga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e
a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a
liqguidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

3. Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da regulamentacdo, o
Fundo e os Fundos Alvo deverdo participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das
Sociedades Alvo. Tal participa¢do, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o
Fundo e os Fundos Alvo a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade
juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida ao Fundo ou aos Fundos Alvo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos
em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da
companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

4, Risco de conflito de interesses em decorréncia do relacionamento existente entre Coordenador
Lider, Administrador, Escriturador, Gestor e Custodiante: No ambito da Oferta, o Administrador
assumiu também a posicao de Escriturador e Custodiante, bem como contratou o Gestor para a
prestacao dos servigos de gestdo profissional da carteira do Fundo, entidade com quem possui um
acordo de parceria formalizada com entidades afiliadas do Administrador, além de entidades
afiliadas do Administrador possuirem participagdo minoritaria relevante no capital social do
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Gestor. Nao é possivel assegurar que a acumulagdo de fungdes pelo Administrador, bem como a
sua parceria firmada com o Gestor, ndo caracterizard situagdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Coinvestimento: Participagdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir
com Fundos Alvo ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou
Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos,
o Fundo, na posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de
governancga dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanca n3o
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritdrios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou
que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.
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4. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

4.1 Caracteristicas Bdsicas
4.1.1. Autorizag¢éo

A Oferta foi aprovada pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Fundo de
Investimento em Participagées Shelf 48 - Multiestratégia”, celebrado em 05 de maio de 2021 e foi
rerratificada pelos atuais Cotistas do Fundo por meio da “Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas”
realizada em 27 de julho 2021, posteriormente rerratificada no dia 29 de julho de 2021.

4.1.2. Regime da Oferta

A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider sob regime de melhores esforgos, em condi¢des que
assegurem tratamento equitativo aos destinatdrios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrugdo CVM 578/16 e na Instrugdo da CVM 400/03.

4.1.3. Publico Alvo da Oferta

A Oferta das Cotas Classe A sera destinada exclusivamente a Investidores Institucionais. A Oferta das Cotas
Classe B, por seu turno, serd destinada a Investidores Ndo Institucionais. Em ambos os casos, os
Investidores deverdo da Oferta deverdo, no minimos, serem considerados Investidores Qualificados.

Para fins da presente Oferta, os Cotistas Classe A, serdo considerados Investidores Institucionais, sujeitos
ao Rateio Institucional nos termos do item 4.1.25 deste Prospecto Preliminar. Por sua vez, os Cotistas
Classe B, serdo considerados Investidores N3o Institucionais, sujeitos ao Rateio Ndo Institucional.

Além destes investidores, o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, bem como suas Pessoas
Vinculadas, podera participar da Oferta, mediante autorizagdo do diretor responsavel, quando
necessario. Ressalte-se que a Oferta as Pessoas Vinculadas estd limitada a 1/3 (um tergo) da quantidade
de Cotas ofertadas, com excecdo das Pessoas Vinculadas que celebrarem Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

4.1.4. A Oferta: Montante Total, Montante Minimo, Investimento Minimo por Investidor

Montante Total da Oferta é de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Classe A e Cotas Classe B, podendo
este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razdo do
Sistema de Vasos Comunicantes e observado o limite minimo de alocagdo para a Oferta N3o Institucional
(qual seja, 10% (dez por cento), perfazendo um montante de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), sem prejuizo da colocacdo das eventuais Cotas do Lote Adicional, conforme abaixo
disposto. O Preco de Subscri¢3o e integralizacdo de cada Cota serd de RS 1.000,00 (mil reais).

A manutengdo da Oferta estd condicionada a subscricdo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em até 90 (noventa) dias apds
o Anuncio de Inicio. Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a
qualgquer momento, a critério do Coordenador Lider.

Cada Investidor Institucional na Oferta Classe A devera subscrever o montante minimo de 3.000 (trés mil)
Cotas Classe A, totalizando um montante minimo de investimento por investidor no ambito da Oferta
Classe A de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) (“Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe A”), e
cada Investidor N3o Institucional na Oferta Classe B deverd subscrever o montante minimo de 15 (quinze)
Cotas Classe B, totalizando um montante minimo de investimento por investidor no dambito da Oferta
Classe B de RS 15.000,00 (quinze mil reais) (“Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B”), observado
ainda o limite maximo de investimento de até RS 2.999.000,00 (dois milh&es e novecentos e noventa e
nove mil reais) (“Aplicagdo Maxima Inicial da Oferta Classe B”).

O Fundo podera, conforme acordado com o Coordenador Lider, nos termos do paragrafo 22 do
Artigo 14 da Instrugdo CVM 400/03, distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, até 80.000 (oitenta mil) Cotas, observado o
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Sistema de Vasos Comunicantes, nas mesmas condi¢gdes e no mesmo prego das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante
a CVM.

4.1.5. Registro da Oferta
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instru¢do CVM 400/03.

4.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizagdo das Cotas, Preco de Subscri¢cdo, Prego de
Integralizagdo e Prazo de Colocagéo

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o
disposto no Regulamento. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta, sujeito
ao Periodo de Colocagao.

O Preco de Subscricdo das Cotas da primeira emissdo serd de RS 1.000,00 (mil reais) por Cota. O preco de
integralizagao das Cotas da Primeira Oferta correspondera ao seu Prego de Subscrigdo.

A integralizagdo das Cotas subscritas no ambito da Oferta sera feita por meio de Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador durante o Prazo de Duragdo, conforme orientado pelo Gestor,
observadas as demais condig¢Ges previstas no Regulamento.

Especificamente para os Cotistas Classe B, estes integralizardo suas Cotas mediante Chamadas de Capital
nas mesmas condi¢des aplicaveis aos demais Cotistas, observado, no entanto, que suas Cotas serdo
integralizadas por conta e ordem conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, sempre pari
passu com as demais classes de Cotas, conforme descrito no item 4.1.7 abaixo.

Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data em que efetivamente os
recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) celebrara o Pedido de Reserva, se subscritas as Cotas nesta
Oferta, (ii) assinard o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, (iii) assinard o Compromisso de
Investimento, e (iv) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as cotas por ele
subscritas em requerimentos de integralizacdo que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos
do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragdo do Pedido
de Reserva.

4.1.7. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os investidores das Cotas Classe B, por meio de
seus respectivos Compromissos de Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, sua adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito (“Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital”).

4.1.7.1. Manutengéo de Recursos no FIC-RF

Os investidores das Cotas Classe B, no momento da assinatura de seus respectivos Pedidos de Reserva
e/ou dos Compromissos de Investimento, conforme o caso, no ambito da Oferta Classe B, outorgardo
procuragao ao Administrador ou instituicdo participante convidada pelo Administrador para participar na
colocagdo e distribuicdo das Cotas da Oferta, com poderes para, dentre outros, subscrever cotas do FIC-
RF em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito no Fundo, notadamente
mediante a assinatura do (i) boletim de subscricdio de cotas do FIC-RF e (ii) termo de adesdo ao
regulamento do FIC-RF. A integralizacdo das cotas do FIC-RF deverd ser realizada pelos investidores das
Cotas Classe B, apos publicagdo de fato relevante pelo Administrador do Fundo e do FIC-RF.

O montante investido pelos investidores das Cotas Classe B no FIC-RF sera utilizado, exclusivamente, para
o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das Cotas Classe B, mediante amortizagdo de cotas
do FIC-RF e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo.
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Desta forma, os investidores das Cotas Classe B estardo sujeitos aos termos e condi¢des estabelecidos no
regulamento do FIC-RF (“Regulamento do FIC-RF”), cabendo ao subscritor das Cotas Classe B e/ou a
instituicdo intermediaria da Oferta, mediante procuragdo outorgada em favor desta, assinar o (i) boletim
de subscri¢do de cotas do FIC-RF e (ii) termo de adesdo ao regulamento do FIC-RF.

N3o serdo aceitas subscrigdes de Cotas Classe B por investidores que ndo aceitem subscrever e integralizar
cotas do FIC-RF, cumprindo todos os requisitos para tanto. Os boletins de subscricdo de investidores de
Cotas Classe B que ndo realizarem a integralizacdo do niumero correspondente de cotas do FIC-RF serdo
cancelados pelo Administrador.

O FIC-RF tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Integralizagdo Inicial da Primeira
Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de até 2 (dois) anos cada mediante
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser convocada especialmente para esse fim, nos
termos do Regulamento, sem prejuizo das hipoteses de liquidagdo antecipada prevista no Regulamento
do FIC-RF.

4.1.7.2. Caracteristicas do FIC-RF

Nos termos do Regulamento do FIC-RF, o FIC-RF destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados
que tenham realizado o investimento em Cotas Classe B do Fundo.

O FIC-RF serd administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n2 59.281.253/0001-23 e gerido pela SIGNAL CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Niemeyer n.2 2, sala
102, CEP 22450-220, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 14.058.915/0001-62, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios. O FIC-RF
serd custodiado pelo BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 e 62 andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
30.306.294/0001-45.

O FIC-RF é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com o Artigo 109 da Instru¢do da CVM n? 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada, sendo certo que, sua politica de investimento tem como
principal fator de risco a variacdo da taxa de juros doméstica ou de indice de precos.

Nesse sentido, o FIC-RF investird, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido
em cotas do BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI, organizado
sob a forma de condominio aberto e inscrito no CNPJ sob o n? 09.215.250/0001-13, fundo administrado
pelo Administrador e gerido pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, com sede a Praia de
Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, na Capital do Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n?
29.650.082/0001-00, devidamente autorizado a prestagdo dos servicos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n.2 5968, de 10 de maio de 2000, cuja politica
de investimento consiste em investir, no minimo 95% de seu patrimonio liquido em titulos publicos
federais e operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos, com o objetivo de proporcionar uma
rentabilidade que acompanhe a variacdo da taxa de juros no mercado interbancério (mensurada pela
variacdo do Depdsito Interbancdrio) com alto grau de correlagdo; utilizando-se dos instrumentos
disponiveis tanto no mercado a vista quanto no mercado de derivativos, de acordo com as restrigdes
previstas na legislacdo vigente.

Nos termos do Capitulo IV do Regulamento do FIC-RF, o FIC-RF esta sujeito a taxa de administragdo com
valor fixo de R$2.000,00 (dois mil reais) sendo corrigida anualmente de acordo com a varia¢3o do IGP-M,
em janeiro de cada ano, sem prejuizo das taxas eventualmente cobradas pelos fundos de investimento
em que o FIC-RF invista. Ndo havera cobranca sobre os servicos de custddia dos ativos financeiros e
valores mobilidrios e tesouraria da carteira do FIC-RF, sem prejuizo das despesas relativas a liquidagao,
registro e custodia de operagGes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais devidas pelo FIC-RF. Nos termos do regulamento do fundo master investido pelo FIC-RF, o
fundo master paga, pelos servicos de administracao fiduciaria, o equivalente ao percentual anual maximo
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de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o valor de seu patrimonio liquido. Ndo serd cobrada taxa de
ingresso ou saida dos cotistas do FIC-RF. N3o serd cobrada taxa de performance do FIC-RF.

Além das taxas indicadas, constituem encargos do FIC-RF as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente: | — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do fundo; Il — despesas
com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 555; |ll — despesas com correspondéncias de interesse
do fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas; IV — honorarios e despesas do auditor independente; V —
emolumentos e comissGes pagas por operagdes do fundo; VI —honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo imputada ao fundo, se for o caso; VII — parcela de prejuizos ndo coberta
por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de
administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes; VIII — despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros do fundo; IX — despesas
com liquidagdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais; X — despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios; XI — no caso de fundo fechado, a
contribuigcdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o fundo
tenha suas cotas admitidas a negociagao; Xll — as taxas de administracdo e de performance, se houver;
Xl — os montantes devidos aos fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdao com base na
taxa de administragdo e/ou performance, desde que, observado o disposto no art. 85, § 82 da Instrucdo
CVM 555; e XIV — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Para maiores informagdes sobre o FIC-RF, vide o Regulamento do FIC-RF que consta como Anexo VI a
este Prospecto.

4.1.7.3. Restrigoes a Negociagdo de Cotas Classe B e das cotas do FIC-FR

Para fins de atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, conforme previsto no
Regulamento do FIC-RF, as Cotas Classe B e as cotas do FIC-RF adquiridas por um mesmo investidor no
ambito da Oferta Classe B serdo consideradas, até a liquidagdao do Fundo, um conjunto indivisivel nos
termos do Artigo 88 do Cddigo Civil. Nesses termos, o Cotista titular de Cotas Classe B apenas podera
ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Classe B desde que o fagca, em conjunto, com a totalidade
das cotas do FIC-RF por ele detidas.

4.1.7.4. Amortizagdo das cotas do FIC-RF para a integralizagdo das Cotas Classe B

Durante o prazo de dura¢dao do FIC-RF, as cotas do FIC-RF serdo compulsoriamente amortizadas por
iniciativa do Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do FIC-RF, em decorréncia de cada
Chamada de Capital efetuada pelo Fundo, por meio da qual os titulares de Cotas Classe B serdo chamados
a integralizar suas Cotas Classe B, nos termos do Regulamento do Fundo e dos respectivos Compromissos
de Investimento.

O Administrador, agindo em nome dos Cotistas Classe B, diligenciard para que os valores pagos aos
Cotistas Classe B em decorréncia das amortizacGes de cotas do FIC-RF realizadas nos termos acima, sejam
transferidos para a conta corrente do Fundo, em cumprimento da obrigacdo dos Cotistas Classe B de
integralizar suas Cotas Classe B.

Por meio de sua adesdo ao Regulamento do FIC-RF, os Cotistas Classe B outorgardo poderes bastantes ao
Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do FIC-RF, para que este realize a
integralizacdo das Cotas Classe B do Fundo usando os recursos decorrentes da amortizacdo de cotas do
FIC-RF, conforme descrito acima. Os poderes descritos acima sdo outorgados com a expressa finalidade
de que o Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do FIC-RF, aja em beneficio do Fundo,
enquanto credor dos valores nao integralizados relativos as Cotas Classe B subscritas pelos Cotistas Classe
B, razdo pela qual tais poderes de representagdo sdo irrevogaveis, nos termos dos Artigos 684 e 685 do
Cédigo Civil.
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4.1.7.5. Liquidagdo e Resgate das cotas do FIC-RF

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do FIC-RF, o FIC-RF serd liquidado e as Cotas Classe B serdo
resgatadas ao fim do Prazo de Duragdo e/ou caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) na
hipotese de liquidagdo do Fundo; (ii) na hipdtese de haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas
Classe B; e/ou (iii) na hipdtese de o Gestor, a seu exclusivo critério, apds o término do Periodo de
Investimento e de suas eventuais prorrogacdes, requerer ao administrador do FIC-RF a liquidagdo do FIC-
RF, tendo considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital nos termos do
Regulamento do FIC-RF e do Regulamento do Fundo, e os custos incorridos pelos Cotistas Classe B,
enquanto cotistas do FIC-RF, com a manutencgao do FIC-RF, frente o valor de seu patriménio liquido.

4.1.7.6. Regras, Prazos e Condigdes do FIC-RF

N&o obstante o disposto nos itens 4.1.7.1. a 4.1.7.5. acima, é recomendado aos Cotistas Classe B a leitura
cuidadosa e na integra do Regulamento do FIC-RF, no qual constam as regras, prazos e condi¢cdes para
realizacdo das amortizagGes e transferéncia das cotas do FIC-RF, bem como demais matérias de interesse
dos Cotistas Classe B, e, em especial, da se¢do de fatores de risco relativos ao investimento em cotas do
FIC-RF. Eventuais recursos oriundos da valorizagdo das cotas do FIC-RF em excesso ao valor de
integralizagao das cotas do FIC-RF serdo distribuidos aos Cotistas Classe B apds realizadas as Chamadas
de Capital que correspondam ao valor total do Capital Subscrito, nos termos do Regulamento do FIC-RF,
notadamente no momento da liquidagdo, extingdo e resgate das cotas do FIC-RF previsto no item 0 acima.
Caso os recursos oriundos das amortizagoes das cotas do FIC-RF sejam insuficientes para atender as
Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas Classe B poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relagao ao Fundo. Nos termos do Artigo 125, inciso
I, da Instrugdo CVM 555, nas distribui¢cdes publicas de cotas do FIC-RF, ndo sera elaborado prospecto,
tampouco publicados anuncios de inicio e de encerramento de distribuicdao. Para mais informagdes veja
a secdo "Fatores de Risco", em especial os Fatores de Risco “Riscos Relacionados ao FIC-RF” e "Risco de
Patrimonio Liquido Negativo", nas paginas, 88 e 82, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

4.1.8. Fatores de Risco do FIC-RF

Tendo em vista que os investidores de Cotas Classe B passarao a ser cotistas do FIC-RF, os investidores de
Cotas Classe B encontrar-se-do sujeitos aos fatores risco do FIC-RF, conforme descritos no Regulamento
do FIC-RF e nas paginas 85 a 88 deste Prospecto Preliminar.

4.1.9. Participacdo de Pessoas Vinculadas
As Pessoas Vinculadas poderao participar da Oferta.

Neste caso, caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas ofertada, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, sera vedada a colocagao de Cotas para quaisquer uma das Pessoas
Vinculadas, nos termos do Artigo 55 da Instru¢do CVM 400/03, com excecdo das Pessoas Vinculadas que
celebrarem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 80 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

4.1.10. Direitos, Vantagens e Restri¢coes das Cotas

O patrimonio do Fundo sera representado por Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, conforme
descrito no Regulamento. Os Cotistas Classe A, os Cotistas Classe B e os Cotistas Classe C terdo exatamente
os mesmos direitos e deveres politicos e econdmico-financeiros, observadas, no entanto, as seguintes
caracteristicas especificas de cada classe de cotas:

Cotas Classe A:
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(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam regimes préprios de previdéncia social,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar, seguradoras ou outros Investidores
Institucionais;

(ii) estardo sujeitos a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe A;

(iii)  pagardo a Taxa de Administracdo nos termos descritos no Artigo 26, inciso |, do Regulamento e,
quando houver, a Taxa de Performance, nos termos descritos no Artigo 27 do Regulamento; e

(iv)  realizardo a integralizagdo de Cotas Classe A mediante atendimento das Chamadas de Capital.
Cotas Classe B:
(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados em geral;

(ii) pagardo a Taxa de Administracdo nos termos descritos no Artigo 26, inciso Il, do Regulamento e,
quando houver, a Taxa de Performance, nos termos descritos no Artigo 27 do Regulamento;

(iii) estardo sujeitos a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B e a Aplicagdo Maxima Inicial da
Oferta Classe B; e

(iv)  realizardo a integralizagdo de Cotas Classe B por conta e ordem conforme Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital (conforme definido no Compromisso de Investimento), sempre pari passu
com as demais classes de Cotas.

Cotas Classe C:

(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam as pessoas indicadas no Paragrafo Sétimo
do Artigo 12, exclusivamente para fins de composi¢do do skin in the game do Gestor e/ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econOmico, observado o disposto no Regulamento, em
observancia a regulamentacdo indicada no Paragrafo Sexto do Artigo 19;

(ii) estardo isentos do pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; e
(iii) realizacdo da integralizagdo de Cotas mediante atendimento das Chamadas de Capital.
4.1.11. Distribuigao Parcial e Subscrigao Condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da
Primeira Emissdo de totalizando RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), podendo este valor estar
alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever a Aplicagdo Minima
Inicial.

Os investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagao, poderao optar por condicionar
sua adesdo a Oferta (i) somente se houver a colocagdo do Montante Total da Oferta; ou (ii) de uma
proporcdo ou quantidade de Cotas, definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo podera
ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe A e Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B,
conforme aplicavel.

No caso da alinea (ii) acima, o investidor devera, no momento da aceitagao, indicar se, implementando-
se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade
equivalente a proporgcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em receber
a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de
Reserva automaticamente cancelados e os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos investidores. Para maiores informacgdes, vide “Suspensdo e cancelamento da Oferta” na
pagina 55 deste Prospecto.
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OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 76
DESTE PROSPECTO.

4.1.12. Classificagdo de Risco
A Oferta ndo conta com classificagdo de risco.
4.1.13. Divulgagéo de Informagoes sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta (incluindo os Prospectos Preliminar e
Definitivo, Anuncio de Inicio, Antncio de Encerramento e Aviso ao Mercado) serdo divulgados na pagina
(i) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual; (neste
website acessar “Signal Capital Il Institucional Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”);
(i) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual; (neste
website acessar “SIGNAL CAPITAL I INST FIP MULT”); e (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no
“Menu”, clicar no link “Informacgdes de Regulados”, clicar no link “Fundos de Investimento”, clicar no link
“Consulta a Informagdes de Fundos”, clicar em “Fundos de Investimento Registrados”, digitar no primeiro
campo “ SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES
MULTIESTRATEGIA”, em seguida, digitar o nimero em evidéncia ao lado no terceiro campo e clicar em
“Continuar >”, clicar no link “SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, em seguida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu
“Documentos Associados”), de modo a garantir aos investidores amplo acesso as informagbes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou ndo as Cotas.

4.1.14. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Ordem
dos
Eventos Eventos Data Prevista
1. Protocolo do Pedido de Registro do Fundo e da Oferta na CVM 06/05/2021

Divulgagao do Aviso ao Mercado e
2. . - . 05/07/2021
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

Inicio do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas

3. X 15/07/2021
Vinculadas 107/
Divulgac¢ao do Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de Abertura de 04/08/2021
n Prazo de Desisténcias
) Inicio do Periodo de Desisténcia
Protocolo de Cumprimento de Vicios Sandaveis perante a CVM
5. Término do Periodo de Desisténcia 11/08/2021
6. Data estimada de Registro da Oferta pela CVM 18/08/2021
7. Final do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 20/09/2021
8. Final do Periodo de Reserva 29/09/2021
9. Data do Procedimento de Bookbuilding 30/09/2021
Divulgagao do Anuncio de Inicio 04/10/2021
10 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
' Inicio do Periodo de Colocagdo
Data estimada para realizagdo do Procedimento de Alocagdo de Ordens
11. Data de Liquidagdo 08/10/2021
12. Data estimada de divulga¢do do Anuncio de Encerramento 13/10/2021
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(1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées,
suspensdes, prorrogagdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider,
mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigGo deverd ser
comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagdo da Oferta, sequindo o disposto nos Artigos
25 e 27 da Instrugéo CVM 400/03.

4.1.15. Alteragdo das Circunstdncias, Revogagdo ou Modificagéo da Oferta

O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta caso ocorram
alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes
na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos.
Adicionalmente, o Administrador podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condig¢Ges para os investidores, conforme disposto no paragrafo 32 do Artigo 25 da Instrugdo CVM
400/03. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitacdo anteriores e posteriores a revogacao serdao considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400/03.

Na hipdtese de modificagdo das condi¢des da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM
400/03, o Administrador devera certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a
Oferta (a) estdo cientes de que as condi¢des da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e (b)
tém conhecimento das novas condi¢des. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgard a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicard diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida
modificagdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceita¢do da Oferta, presumida a manutengdo em caso de
siléncio.

Modificacdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta Comunicado ao Mercado de Alteracdes e
de Abertura de Prazo de Desisténcia

Em razao das alteragdes descritas no Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de Abertura de Prazo de
Desisténcia, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, os Investidores, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente pela Administradora ou pelo Coordenador Lider, conforme o caso, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito
da modifica¢do efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado de AlteragGes e de Abertura de Prazo
de Desisténcia, para que confirmem, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data da
respectiva comunicag¢ao (inclusive), a respectiva instituicdo participante da Oferta na qual tenha
efetuado seu Pedido de Reserva ou para a qual tenha enviado sua ordem de investimento, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas (por meio de mensagem eletrénica ou
correspondéncia enviada ao enderego da instituigcdo participante da Oferta na qual tenha efetuado seu
Pedido de Reserva), o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor, inclusive aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, em
ndo revogar sua aceitagao.

Se o Investidor, inclusive aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, que revogar sua aceitacdo ja
tiver efetuado o pagamento do Valor da Cota, os valores até entdo integralizados pelos Investidores,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, serdo devolvidos, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo, calculados pro rata temporis, realizadas no
periodo, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo.
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4.1.16. Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM
400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentag¢do da CVM
ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 52 (quinto) Dia
Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacio. Todos os investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no Artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400/03,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria. Ndo havera dedugdo
de encargos ou tributos, de qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as Cotas pelos investidores
na hipdtese de devolugdo acima.

4.1.17. Declaragdo de Inadequagéo

O COORDENADOR LiDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA QUE OS FIP ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO. AINDA, NO AMBITO
DA PRESENTE OFERTA, AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO
PRIMARIO DE BOLSA OU NEGOCIACAO EM MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA. SEM PREJUiZO, AS
COTAS PODERAO SER REGISTRADAS PARA DISTRIBUICAO, LIQUIDACAO E NEGOCIACAO NO MERCADO
DE BALCAO ADMINISTRADO PELA B3, POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS — MDA E
PELO SISTEMA FUNDOS21, AMBOS OPERACIONALIZADOS PELA B3. ALEM DISSO, OS FIP TEM A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores deverdo ler atentamente a se¢do “Fatores de Risco” constante a partir
da pégina 76 deste Prospecto.

4.1.18. Registro das Cotas para Distribuicdo e Negociag¢Go

No ambito da Oferta, as cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario de bolsa ou
negociacdo em mercado secundario de bolsa.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B ndo serdo registradas para distribuicdo, liquidagao e negocia¢do no
mercado de balcdo administrado pela B3, sendo mantidas juntamente ao escriturador.

4.1.19. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicagao dos custos relacionados a estrutura¢do do Fundo e ao registro
da Oferta.

Considerando que a Oferta é composta pela oferta das Cotas Classe A e Cotas Classe B, cada qual com

suas caracteristicas e condi¢Ges, os custos da Oferta foram segregados em relagdo a cada uma das classes
de Cotas.
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Para tanto, os custos da Oferta foram elaborados considerando uma alocagdo de até 50% (cinquenta por
cento) do Montante Total da Oferta em Cotas Classe A e 50% (cinquenta por cento) do Montante Total
da Oferta em Cotas Classe B.

RESSALTAMOS QUE TAL ALOCAGAO FOI FEITA PARA FINS MERAMENTE EXEMPLIFICATIVOS, SENDO QUE
A PROPORGAO A SER ALOCADA EM CADA UMA DAS CLASSES DE COTAS DEPENDERA DA REALIZAGAO
DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PELO COORDENADOR LIDER E DA EFETIVA SUBSCRICAO DE
COTAS CLASSE A OU COTAS CLASSE B, CONFORME SERA DIVULGADO NO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
OBSERVADOS OS CRITERIOS DE RATEIO E DEMAIS REGRAS PREVISTAS NESTE PROSPECTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA.

Feitos esses esclarecimentos, vide abaixo a tabela de custos da Oferta:

Cota Classe A

Comissdo de Colocacdo! 5,000,000.00 2.50%
Comissdo de Estruturacdo e Coordenagao 2,000,000.00 1.00%
Tributos sobre o Comissionamento 747,648.04 0.37%
Total de Comissoes 7,747,648.04 3.87%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317,314.36 0.16%
Taxa de Registro ANBIMA 7,561.50 0.00%
Despesas com Consultores Legais 250,000.00 0.13%
Outras despesas da Oferta 15,000.00 0.01%
Total de Despesas 589,875.86 0.29%

TOTAL CUSTOS 8,337,523.90 4.17%
Valor Unitario Base 1,000.00
Custo por Cota 41.69
Motante Oferta 200,000,000.00
Custo de Distribuicao -8,337,523.90
Montante total 191,662,476.10
Valor Liquido por Cota Classe A 958.31

" Valores aproximados, considerando a distribui¢do de até 50% do Montante Total da Oferta em Cotas
Classe A, isto, &, o valor de R$ 200.000.000,00. Os nimeros apresentados s3o estimados, estando sujeitos
a variacgGes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem n3o corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Incluem custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com
impressoes e registros, dentre outros, bem como custos com despesas de registro de documentos em
cartoério, despesas gerias para elaboragdo dos documentos, diagramador, entre outros, ja rateados de
forma igualitdria em relagdo as Cotas Classe A e Cotas Classe B.
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Cota Classe B

Comiss3o de Colocagdo 5,000,000.00 2.50%
Comissao de Estruturacao e Coordenagao 2,000,000.00 1.00%
Tributos sobre o Comissionamento 747,648.04 0.37%
Total de Comissoes 7,747,648.04 3.87%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317,314.36 0.16%
Taxa Registro FIC-FIRF 317,314.36 0.16%
Taxa de Registro ANBIMA 7,561.50 0.00%
Despesas com Consultores Legais 250,000.00 0.13%
Outras despesas da Oferta ? 15,000.00 0.01%
Total de Despesas 907,190.22 0.45%

TOTAL CUSTOS 8,654,838.26 4.33%
Valor Unitario Base 1,000.00
Custo por Cota 43.27
Motante Oferta 200,000,000.00
Custo de Distribuicdo -8,654,838.26
Montante total 191,345,161.74
Valor Liquido por Cota Classe B 956.73

" Valores aproximados, considerando a distribuicdo de até 50% do Montante Total da Oferta em Cotas
Classe B, isto, é, o valor de R$ 200.000.000,00. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos
a variagOes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Incluem custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com
impressoes e registros, dentre outros, bem como custos com despesas de registro de documentos em
cartoério, despesas gerias para elaboracdo dos documentos, diagramador, entre outros, ja rateados de
forma igualitdria em relagdo as Cotas Classe A e Cotas Classe B.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturagédo a serem arcados
pelo Fundo. Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre a remuneragao decorrente
do servigo de distribuicdo, bem como quaisquer majoragGes das respectivas aliquotas dos tributos ja existentes,
sdo de responsabilidade do contribuinte desses tributos.

4.1.20. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribui¢cdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar os servigos de
coordenacao, colocagao e distribuicdo de Cotas, as quais serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes
da Oferta, sob a lideranga do Coordenador Lider, sob regime de melhores esforgcos de colocagdo com
relacdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessdo de
garantia de subscricdo.

Sao condigdes precedentes do Contrato de Distribuicdo:
(i) obtencao, pelo Administrador, do registro de funcionamento do Fundo;
(ii) obtengdo pelo Fundo de todas e quaisquer aprovagdes, averbagdes, protocolizagdes, registros

e/ou demais formalidades necessérias para a realizagdo, precificacdo e liquidagdo, conclusdo e
validade da Oferta e da documentagao da Oferta, quando aplicaveis;
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(iii)  que, na data de inicio da distribuigdo das Cotas, todas as informagdes e declaragdes relativas ao
Fundo, ao Administrador, ao Gestor e constantes nos documentos da Emissdo sejam verdadeiras,
suficientes, consistentes e corretas;

(iv)  contratagdo, pelo Administrador, dos prestadores de servigos relacionados a constituicdo e
operacionalizagdo do Fundo e a realizagdo da Oferta, observadas as estipulagGes do Regulamento;

(v) fornecimento, pelo Administrador ao Coordenador Lider, de todas as informagdes que se fizerem
necessarias para o cumprimento das regras estabelecidas pela CVM e Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, para a constituicdo do Fundo e
estruturagdo da Oferta;

(vi)  na data de publicagdo do Anuncio de Inicio, todas as informagdes prestadas e declaragdes feitas
pelo Administrador no Prospecto da Oferta sejam verdadeiras, corretas e completas de forma a
permitir aos Investidores do Fundo a tomada de uma decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(vii)  ndo ocorréncia de alteragdo significativa nas condi¢Ges econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, do Administrador e do Gestor que possam comprometer a realizagdo da
Oferta;

(viii) negociagdo, preparagdo, aprovacgdo, formalizagdo e assinatura de toda a documentagdo necessaria
a realizagdo da Oferta (“Documentos da Oferta”), que conterdo, entre outros, os termos e
condicGes da Oferta;

(ix)  todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgacdo do Antncio
de Inicio;

(x) cumprimento das obrigagSes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem assumidas nos
demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio;

(xi)  recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro para
a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, bem como a taxa de listagem do
Fundo na B3 e de admissdo das Cotas para negociacdo na B3, pagas pelo préprio Fundo, ou pelo
Gestor e posteriormente reembolsadas pelo Fundo, a critério do Gestor, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(xii)  obtengdo do registro de aprovagdo para a realizagdo da Oferta na CVM nos termos da legislagdo
aplicavel, bem como obtencdo da listagem do Fundo na B3 e admissdao das Cotas para negociagao
na B3;

(xiii) cumprimento de todas as disposi¢Ges da regulamentacao aplicdvel a Oferta, incluindo mas nao se
limitando as normas referentes (a) a vedacdo a negociacgdo prevista no Artigo 48 da Instrucdo CVM
400/03; e (b) ao dever de sigilo previstas na Instru¢do CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada, e na Instru¢do CVM 400/03;

(xiv) fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas datas em
que as forneceram, de todos os documentos e informagdes necessarios para o atendimento das
regras estabelecidas pela CVM para a estruturagdo de ofertas publicas de colocagdo, respondendo
pela veracidade, consisténcia, suficiéncia e correcdo de tais informagGes, nas suas respectivas
esferas de responsabilidade;

(xv)  suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declara¢des feitas e informacdes
fornecidas pelo Gestor e constantes no Material Publicitdrio, Material de Roadshow, e nos demais

documentos relativos a Oferta;

(xvi) ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia do Gestor e/ou do
Administrador; (b) pedido de autofaléncia do Gestor e/ou do Administrador; (c) pedido de faléncia
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do Gestor e/ou do Administrador e ndo devidamente elidido por estas no prazo legal; (d)
propositura, do Gestor e/ou do Administrador de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano; ou (e) ingresso do Gestor e/ou do Administrador em juizo, com
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento;

(xvii) ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administragdo publica, na prestagdo de servicos fornecidos pelo Gestor e pelo
Administrador;

(xviii) realizagdo de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior ao inicio do
roadshow e da Data de Liquidagdo da Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, durante
0s quais ndo seja apontado nenhum evento que possa impactar material e negativamente a
conclusao e liquidagdo da Oferta, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais
para operagdes da mesma natureza;

(xix) ndo ocorréncia de qualquer alteragdo relevante na composigdo societdria do Gestor que resultem
na perda, pelos atuais socios controladores, do poder de controle;

(xx)  envio dos documentos e informagGes necessarios para conclusdo do processo de auditoria legal
(due diligence), de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, no
atendimento dos objetivos do Contrato de Distribuicdo e da Oferta, conforme lista de due diligence
elaborada pelos assessores legais do Coordenador Lider, bem como recebimento de parecer
juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais a respeito da regularidade da Oferta,
cujos termos sejam satisfatérios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, e conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais para operagGes da mesma natureza. Tais opinides
poderdo ser entregues ao Coordenador Lider, sob forma de minuta, sem prejuizo da entrega de
uma vers3o final e assinada, em até 1 (um) Dia Util anterior a data de celebra¢do do Contrato de
Distribuicdo; e

(xxi) inexisténcia de qualquer violacdo material pelo Gestor e pelo Fundo, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupc¢do, lavagem de
dinheiro ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Convencdo
Interamericana contra a Corrupgao, de 29 de margo de 1996 promulgada pelo Decreto n2 4.410,
de 7 de outubro de 2012, o Cédigo Penal Brasileiro, as Leis n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, n.2
12.529, de 30 de novembro de 2011 e n2 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n2 8.420/15, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no endere¢o indicado na se¢do “Ildentificagdo do
Administrador, do Coordenador Lider e dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo” na pagina
29 deste Prospecto.

4.1.21. Remuneragdo do Coordenador Lider da Oferta

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, pelos servigcos de distribuicdo das Cotas, o Coordenador Lider
fard jus ao recebimento de uma comissao bruta de distribuicdo das Cotas (“Comissdo de Colocagdo das
Cotas”), a ser paga pelo Fundo, correspondente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) sobre o Preco por Cota, aplicado sobre as Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou canceladas, por exemplo,
em virtude de falha na liquidacao

O Coordenador Lider fara jus, além da Comissdo de Colocacdo das Cotas, ao recebimento de uma
comissao de estruturagao da Oferta (“Comissdo de Estruturacdo”), a ser paga pelo Fundo, correspondente
ao percentual de 1,00% (um por cento) sobre o Montante Total da Oferta, sem considerar eventual
exercicio das Cotas do Lote Adicional.
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As comissdes serdo pagas ao Coordenador Lider em até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidagdo.

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos Investidores, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, a Comissdo de Colocagdo das Cotas poderd ser repassada, no todo ou em parte aos Participantes
Especiais.

4.1.22. Procedimento de Distribuigdo

O Coordenador Lider da Oferta realizara a distribuicdo das Cotas, em regime de melhores esforgos de
colocagdo, para o Montante Total da Oferta devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo da Oferta.
OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO “CANCELAMENTO DA OFERTA OU DE
COLOCACAO PARCIAL DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO FUNDO” CONSTANTE NA PAGINA 79 DESTE
PROSPECTO.

4.1.23. Plano de Distribuigcdo

Observadas as disposi¢oes da regulamentacgdo aplicavel, o Coordenador Lider da Oferta devera realizar a
distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no § 32 do
Artigo 33 da Instrugdo CVM 400/03, observado que o Coordenador Lider da Oferta deverd assegurar: (i) a
adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos
investidores; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider tenham acesso previamente a
exemplar deste Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider.

A Oferta sera realizada na forma e condi¢Ges seguintes:

(i) A Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais, a serem alocados na Oferta Classe
A e observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe A, e os Investidores N3do Institucionais, a
serem alocados na Oferta Classe B, observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B e a
Aplicagdo Maxima Inicial da Oferta Classe B, sendo certo que serd permitida a colocagdo para
Pessoas Vinculadas em ambas as Ofertas;

(ii) Ap0s a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, puderam ser realizadas
apresentacGes para potenciais Investidores. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte
as apresentacOes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a
CVM, em até 1 (um) Dia Util apds a sua respectiva utilizacdo, nos termos do artigo 50 da Instrucio
CVM 400/03 e da Deliberagdo CVM n2 818, de 30 de abril de 2019;

(iii) Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a celebragdo dos Compromissos de
Investimento no ambito da Oferta terd inicio apds: (a) a aprovagdao da Oferta pela CVM; (b) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(iv) Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400/03; e/ou seja
modificada, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400/03, o Investidor podera revogar
sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a instituicdo participante da
Oferta com a qual celebrou o seu Compromisso de Investimento, até o 52 (quinto) Dia Util
subsequente ao recebimento da respectiva comunicagdo de suspensdo ou modificagdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.
Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores
serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos
no Prospecto), sem qualquer remuneragdo ou corre¢do monetdria, sem reembolso de eventuais
custos operacionais incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos
ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis,
o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacdo; e
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(v) Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400/03; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM 400/03; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicdes
Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, 0s
recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos (incluidos os
custos de distribuigdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragdo
ou corre¢do monetdria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao,
quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o IOF/Cadmbio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
ou revogacao da Oferta.

4.1.24. Oferta Institucional

A Oferta Institucional serd realizada de acordo com os seguintes termos:

(a) A Oferta Institucional é direcionada apenas a Investidores Institucionais, os quais serdo alocados
exclusivamente na Oferta Classe A, observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe A;

(b) O Investidor Institucional que esteja interessado em subscrever Cotas Classe A deverd enviar sua
ordem de investimento para o Coordenador Lider que desejar, indicando o montante total (em
reais) correspondente a quantidade de Cotas Classe A a ser subscrita durante o Periodo de
Colocacgdo, até o Dia Util imediatamente anterior & Data do Procedimento de Bookbuilding,
observado que os Investidores Institucionais que ndo se enquadrem na lista exaustiva apresentada
pelo § 22 do art. 22 da Resolugdo CVM n2 27/21, deverdo formalizar suas inten¢des de investimento
via Pedido de Reserva. Os demais Investidores Institucionais poderao formalizar suas intencGes de
investimento por meio de ordem de investimento; e

(c) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas da Primeira Emissdao remanescentes apds o atendimento da Oferta N3do Institucional, o
Coordenador Lider fara a alocagdo conforme o critério de rateio definido abaixo.

4.1.25. Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas Classe A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual
de Cotas Classe A destinado aos Investidores Institucionais, conforme definido pelo Coordenador Liderno
Procedimento de Bookbuilding, todas as ordens de investimento, ndo canceladas, serdo integralmente
atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe A serdo realizados pela exclusdo
da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de
subscricdo indicado na ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas Classe A correspondente
as ordens de investimento atendidas exceda o percentual destinado a Oferta Institucional, conforme
definido pelo Coordenador Lider no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider podera realizar
rateio discriciondrio e dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam
aos objetivos da Oferta (“Rateio Institucional”).

4.1.26. Oferta Ndo Institucional

A Oferta Nao Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:
(a) A Oferta Nao Institucional é direcionada apenas a Investidores Nao Institucionais, os quais serdo

alocados exclusivamente na Oferta Classe B, observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe
B e a Aplicagdo Maxima Inicial da Oferta Classe B;
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(b) No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta, serd destinado, prioritariamente,
aos Investidores Nao Institucionais, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com
o Administrador e com o Gestor, poderdo, quando da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite maximo do Montante Total da Oferta;

(c) Os Investidores Ndo Institucionais poderao realizar o Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, junto as Instituicdes
Participantes da Oferta;

(d) As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores N&do Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor N3o Institucional;

(e) Os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ser cancelado pela respectiva institui¢do participante da Oferta;

(f) O Investidor Nao Institucional pode efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em dias
diferentes, desde que por meio da mesma instituicdo participante da Oferta e seja indicada a
mesma conta de custddia. Os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer motivo, serdo
desconsiderados na alocagdo das Cotas da Primeira Emissdo, e os Pedidos de Reserva de um
mesmo Investidor serdo consolidados e considerados como um so;

(g) A quantidade de Cotas Classe B subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
N3o Institucionais serdo informados a cada Investidor N3o Institucional até o Dia Util subsequente
a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela instituicdo participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico
fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

(h) Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipoteses: (1) caso
seja verificada divergéncia relevante entre as informacg&es constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do art. 45, § 42, da Instru¢gdo CVM 400/03; e (2) nas hipoteses
de alteragdo das circunstancias, revogag¢dao ou modificagao, suspensdo e cancelamento da Oferta,
conforme previstas neste Prospecto Preliminar;

(i) RelagGes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, do Fundo, do Administrador e do Gestor ndo serdo consideradas na alocacdo
de Cotas Classe B dos Investidores N3o Institucionais; e

0] Realizada a subscricdo das Cotas Classe B, os Investidores Ndo Institucionais estardo sujeitos,
necessariamente, ao Mecanismo de Controle de Chamada de Capital.

Recomendou-se aos Investidores Ndo Institucionais interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva
que: (i) lessem cuidadosamente (a) os termos e condi¢Ges estipulados no Pedido de Reserva —
especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e o Mecanismo de Controle de Chamada
de Capital —, (b) o Regulamento, (c) o Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a
liqguidacdo da Oferta e o disposto na Secdo “FATORES DE RISCO” constante a partir da pagina 76 deste
Prospecto, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos e (d) o
regulamento do FIC-RF; (ii) verificassem com antecedéncia, perante a instituicdo participante da Oferta
de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigiria a
manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal
instituicdo participante da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato
com a instituicdo participante da Oferta de sua escolha para obter informa¢des mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos pela instituicdo participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva
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ou, se for o caso, para a realizagao de cadastro em tal instituicdo participante da Oferta, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo participante da Oferta.

Ndo sera contratado prestador de servigo de formador de mercado (market maker) no ambito da Oferta.

4.1.27. Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas Classe B objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual
de Cotas Classe B destinado aos Investidores Ndo Institucionais, conforme definido pelo Coordenador
Lider no Procedimento de Bookbuilding, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente
atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe B serdo realizados pela exclusdo
da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de
subscri¢do indicado no Pedido de Reserva.

Entretanto, caso o total de Cotas Classe B correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos exceda o
percentual destinado a Oferta N&do Institucional, conforme definido pelo Coordenador Lider, sera
realizado o “Rateio N3o Institucional”, qual seja, sera realizado o rateio entre os respectivos Investidores
Ndo Institucionais que apresentaram Pedidos de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos
Pedidos de Reserva no ambito da Oferta Classe B, sendo consideradas apenas as ordens em valor igual ou
superior a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B, desconsiderando-se as fra¢gdes de Cotas Classe B.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

4.1.28. Recebimento de Ordens de Investimento, Reservas, Procedimento de Bookbuilding,
Procedimento de Alocagdo de Ordens e Excesso de Demanda

Os Investidores Institucionais poderao participar da Oferta Institucional mediante o envio de ordens de
investimento direcionadas ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente anterior a Data do
Procedimento de Bookbuilding.

Assim que iniciado o Periodo de Reserva até (i) o 72 (sétimo) Dia Util anterior ao Procedimento de
Bookbuilding, no caso de Pessoas Vinculadas (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); e (ii) o Dia
Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, no caso dos demais Investidores (“Periodo de Reserva”),
conforme previsto no cronograma tentativo constante deste Prospecto, o Coordenador Lider iniciard o
procedimento de coleta de intengdo de investimentos junto aos Investidores Ndo Institucionais, no
ambito da Oferta.

Os investidores indicardo, durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, mediante assinatura do Pedido de Reserva, a quantidade de Cotas que desejam subscrever.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar
que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do pardagrafo 42 do Artigo 45 da Instrugdo CVM 400/03.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, serd considerado como "Periodo de Reserva" o periodo
compreendido entre os dias 15 de julho de 2021 e o dia 29 de setembro de 2021. E sera considerado como
“Periodo de Reservas para Pessoas Vinculadas” o periodo compreendido entre os dias 15 de julho de 2021
e o dia 20 de outubro de 2021, periodo em que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
celebrar seus Pedidos de Reserva, sem se sujeitar a corte por excesso de demanda nos termos do Artigo
55 da Instrugdo CVM 400/03 e da Deliberagdo da CVM n2 476.

Havera “Procedimento de Bookbuilding” no ambito da Oferta a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 44 da Instru¢do CVM 400/03, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas,
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da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial
da Oferta Classe A e a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B, para verificar se o Montante Minimo da
Oferta foi atingido, o percentual a ser alocado na Oferta Institucional e na Oferta N3o Institucional, e, em caso
de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O Procedimento de
Bookbuilding sera realizado na Data do Procedimento de Bookbuilding, qual seja, o dia 30 de setembro
de 2021.Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de
Cotas perante Pessoas Vinculadas e as ordens de investimento feitas por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, bem como os Pedidos de Reserva celebrados por Investidores Nado
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55
da Instrugdo CVM 400/03, com excecdo daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas.

As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Ndo Institucionais e realizem seus Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo terdo seus pedidos de reserva cancelados
mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberagdo da CVM n2 476, de 25 de janeiro de 2005.

Ressalte-se que a alocagdo e efetiva subscricdo das Cotas Classe A e Cotas Classe B, apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, ocorrera apods o registro da Oferta com a realizagdo do Procedimento de
Alocacdo de Ordens, o qual sera realizado durante o Periodo de Colocacdo, de acordo com o cronograma
indicativo constante deste Prospecto.

4.1.29. Periodo de Colocagédo

A distribuicdo publica primdria das Cotas terd inicio a partir do Dia Util imediatamente subsequente a data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, encerrando-se em até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio, sendo que (a) apds a captagdo do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
em conjunto com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; ou (b)
caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 902 (nonagésimo) dia contado da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Para os fins da Oferta, estima-se que o Periodo de Colocagédo se iniciard em 04 de outubro de 2021 com a
publicagdo do Anuncio de Inicio, encerrando-se com a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Durante o Periodo de Colocacgdo, os investidores interessados em subscrever Cotas do Fundo deverdo
celebrar os respectivos Pedidos de Reserva, os quais serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipéteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou
a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 42 do Artigo 45 da Instru¢cdo CVM 400/03.

4.1.30. Informagées Macroeconémicas e sobre o Setor de Atuagdo do Fundo

O que significa Private Equity?

Trata-se de uma modalidade de investimento em agGes de empresas geralmente ndo listadas em bolsa
de valores. Os investimentos em private equity normalmente s3o iliquidos e de longo prazo. Como nao
estdo listados em bolsa ou mercado organizado, qualquer investidor que deseje vender a¢bes de
empresas privadas deve encontrar um comprador no mercado privado. Os investidores de private equity
recebem seu retorno quando ocorre a saida integral ou parcial dos investimentos. As principais estratégias
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de saida sdo: listagem em Bolsa (IPO); venda para investidores estratégicos, acionistas da empresa ou
fundadores; venda para outro fundo no mercado secundario; liquidacdo/write off.

Mercados Privados Mercados Tradicionais

Fundos fechados e de longo prazo (iliquidos) Fundos abertos de curto e médio prazo (liquidos)
Transag¢oOes negociadas de forma privada TransagOes negociadas na B3

Quantidade elevada de empresas privadas com Numero limitado de empresas publicas
potencial de geragao de valor e disponiveis para negociadas na bolsa de valores brasileira
serem transacionadas

O private equity estd inserido no ambiente dos investimentos alternativos, que se caracterizam por serem
em sua maioria focados no longo prazo, em ativos reais e iliquidos. Além da diversificacdo no portfélio do
investidor, os investimentos alternativos trazem outros beneficios, como o acesso a oportunidades ndo
encontradas na bolsa de valores e prémio pela iliquidez.

A analise do retorno e do risco de diferentes classes de ativos em uma janela de longo prazo (30 anos)
demonstra na pratica os beneficios dos investimentos alternativos:

PE/VC

“ ® AgBes
& 14 1 (EUA)
Z °
< 12 - °
E 10 ® ® Agéeg Globais
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Fonte: Brinson Partners, Inc. | *Volatility for VC and real estate calculated quarterly; VC includes PE and
other buy-out, closed end funds extraido do Pitchbook da ABVCAP

O termo Private Equity engloba alguns segmentos da industria de capital de risco, dentre eles o Venture
Capital. Porém, no ambiente financeiro, os fundos de Venture Capital sdo diferenciados aos de Private
Equity em funcdo do porte das operagdes e seus estagios de crescimento, embora na esséncia esses
fundos facam a mesma coisa, ou seja, investem em empresas de capital fechado. Os fundos de Private
Equity buscam transacGes de maior porte, em companhias mais maduras, visto que visam negdcios
associados a menor risco e menor expectativa de retorno quando comparados aos de Venture Capital.
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A figura abaixo descreve os estagios dos investimentos e ilustra o ciclo de vida das empresas.

Venture Capital Growth Capital

Empresas em estagio inicial, Empresas em situacdo de

Empresas ja estabelecidas, mas

com elevado potencial de X Empresas maduras e ja inadimpléncia ou com
) em fase de- expansao ;
crescimento e risco ~celerada consolidadas no mercado problemas operacionais, mas
proporcional © © com potencial de recuperagao
Foco da Signal

Maturidade

Declinio

Crescimento
Rapido

Reestruturagdo/
Turnaround

Formacao da
Companhia

Venture / Growth Capital

Buyouts Crédito/Distressed Buyouts

Embora os termos adotados remetam a uma modalidade de investimentos ainda pouco conhecida,
inimeras empresas listadas em Bolsa ja receberam investimentos de Private Equity. E diversas outras
empresas conhecidas do publico geral sdo investidas de Fundos de Private Equity, em setores muito
presentes no cotidiano como academias, escolas, faculdades, cursos de idiomas, hospitais, laboratdrios,
hortifruti, restaurantes etc.

A esséncia do investimento em private equity é o fato dos gestores aportarem um “capital inteligente”
para ajudar no crescimento das empresas através da melhora da governanca, dos processos e da gestao
visando a posterior saida com retorno elevado.
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Fonte: Pitchbook ABVCAP, 2020

4.1.30.2. Como é realizado o investimento nessa classe de ativos?

No Brasil, o veiculo mais comum para se realizar investimento em Private Equity & Venture Capital
(PE&VC) é o Fundo de Investimento em Participagdes (FIP), que é constituido sob a forma de condominio
fechado e os recursos sob sua administragdo sdo destinados a este tipo de investimento. Assim, os
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recursos sao geridos profissionalmente para construcdo de portfdlios através de investimentos em
empresas privadas.

Geralmente os Fundos de Private Equity possuem duragdo média de 10 anos, com extensdo de 2 anos de
acordo com seus regulamentos e mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas. As etapas de um
Fundo se resumem da seguinte forma:

i Periodo de Captagdo (média de 1 a 2 anos)

Periodo em que o Gestor recebe compromissos de investimentos dos investidores. O capital
comprometido é chamado ao longo da vida do fundo conforme a necessidade do Gestor para
realizacdo de investimentos e/ou cumprimento de obrigacdes do Fundo.

ii. Periodo de Investimento (média de 3 a 5 anos)

Nesta fase ocorre a sele¢do dos ativos para a composi¢ado do portfélio por meio de um rigoroso processo
de diligéncia. O Gestor realiza chamadas de capital para efetivar o aporte dos recursos nas empresas.

iii. Periodo de Desinvestimento (média de 5 a 7 anos)

O gestor foca no processo de saida das empresas investidas tipicamente via IPO ou através de venda para
um comprador estratégico ou financeiro. O capital oriundo destas saidas é devolvido aos investidores em
forma de distribui¢des. Saidas parciais podem comecgar a ocorrer a partir dos anos “2-3”.

4.1.30.3. Os Fundos de Fundos na Industria de Private Equity

Ainda dentro da industria de Private Equity, existem os FOFs (Fundo de Fundos) de Private Equity, que
usualmente fazem investimentos em cotas de outros Fundos primarios. A Signal Capital, que é uma
gestora especializada na gestdo deste tipo de fundos faz uma gestdo integrada com trés tipos de
investimento: os investimentos Primarios, Secundarios e Diretos (com suas defini¢cGes e beneficios citados
abaixo). Observado que a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura.

nvestimentos em outros fundos

Definicdo

Principais Beneficios

= Relacionamento com os principais

gestores do mercado

= Oportunidades adicionais de

investimentos secundarios e
diretos

Compra secundaria de posigdes em
outros fundos/ativos

» Deslocamento positivo da Curva-)J
= Maior visibilidade da construcio

do portfélio

= Tipicamente envolvem desconto
= Potencial de liquidez dos ativos no

Investimentos diretos em empresas
através de co-investimentos

= Selecdo de ativos especificos com

alto potencial de geracdo de valor

= Balanceamento da composicdo do

portfalio

= Transagdes tipicamente com custo

= Diversificacio do Portfdlio reduzido e alta geracdo de valor

curto prazo
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Curva J - E o grdfico que ilustra o retorno de um fundo de Private Equity ao longo do tempo. Assemelha-se
a um “J” pois nos primeiros anos de fundo (periodo de investimento) o retorno é impactado negativamente
pelos custos do fundo e investimentos ainda marcados ao pre¢o de aquisicGo ou ainda em fase inicial
maturagdo. A medida que os desinvestimentos vdo sendo realizados ou os investimentos sdo reavaliados
positivamente, os retornos do fundo aumentam. A “quebra” desta curva é o momento que o retorno do
investidor comega a ser positivo
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Investimentos Primarios

Um gestor de sucesso é capaz de agregar valor as empresas de seu portfolio e realizar saidas destes ativos a um preco bem
superior ao preco de custo

Beneficios Estrutura do investimento Primario em Fundo
) O investidor compra cotas de um fundo que esta sendo ofertado ac
@’ Relacionamento com os principais Gestores mercado pela primeira vez

@ Diversificagdo do Portfolio

@/ Potencial de oportunidades adicionais de
nvestimentos secundarios e diretos

Compromisso de Investimento
Riscos

@’ Risco de Blind Pool

@ Potencial extensdo de prazo

@/ Curva-J l

Investimentos Secundarios

Aquisicdo de empresa do portfélic

O mercado secundéario pode ser um provedor de liquidez, tanto para os Investidores quanto para os Gestores
Beneficios Estrutura do investimento Secundario em Fundo

O investidor compra as cotas de um outro investidor que detém
posicdo no fundo. A negociacio ocorre tipicamente de forma privada.

Investidor A = Investidor B

(& Potencial deslocamento positivo da Curva-j

(¥ Visibilidade total ou parcial do portflio

@ Estagio de vida avancado do fundo pode
gerar saidas em um curto espago de tempo

(j Possibilidade de aqguisicao de cotas com desconto Compromisso de Investimento
Riscos

& Risco de blind pool em caso de portfélios Aquisico de participagdo em empresas

¥

menos maduros do portfolio

|
@ Potenqa\ eNXtenséo de prazo ndo mensurada
ke ERJUIRIIEEE) Empresa A Empresa B Empresa D

Investimentos Diretos

Exposicdo direta no capital das empresas atua no balanceamento do portfélio pela selecdo de empresas e/ou setores
especificos
Beneficios Estrutura do Investimento Direto

Investimento direto no capital da empresa através de co-
& Balanceamento do portfélio investimentos com o gestor lider da transagdo ou investimento
4 P em um veiculo que investe em uma Unica empresa

() Acesso a setores de nicho

Investidor

- Transages tipicamente negociadas

, Investidor SEEVEIEY
com custos mais baixos

condicdes

Co-investimento Investimento

(¥ Risco de Mercado

- E A

Empresa A
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Estratégia Integrada

PRIMARIOS SECUNDARIOS DIRETOS
Acesso Mitigacdo da Curva-J Balanceamento do portfdlio
Y] J Miigac P
@ Diversificacdo do Portfdlio @ Safdas no curto prazo @/ Setores de nicho

Saida Curva-J
em menos de 2
anos, na média

Comportamento da

Curva-J utilizando as N : ; A sidacunes

s . Ny ‘ ’ tipicamente em
estratégias de forma i pELE ’ P 314 anos
integrada 5 RS S i -

Ano1 Ano 2 Ano3 Ano 4 Ano'5

= = =Private Equity Classico === Fundo Integrado

4.1.30.4. O Fundo de Fundos com estratégia integrada

A construcdo do portfélio através de um Fundos de Fundos integrados, na visdo do Gestor, é capaz de
proporcionar uma grande vantagem estratégica e operacional para o investidor, uma vez que além da
selecdo dos ativos, gestdo e monitoramento do portfélio, o Gestor consolida todo o processo operacional
e backoffice.

Em suma, a Signal busca entregar um programa de investimentos em alternativos, trazendo os beneficios
da diversificagdo, performance, governancga e operacional. O quadro abaixo exemplifica esta estratégia

adotada pela Signal nos seus dois Fundos anteriores e no Fundo Il

Fundo “Classico” Signal Capital

Compromisso $ $

. zizes
o  sees
—— FINEETIEE
XXX 000000000
000000000

O quadro acima mostra que para um mesmo valor comprometido em um fundo tradicional de private
equity e em um fundo de estratégia integrada - caso dos Fundos I, Il e Ill — o fundo de estratégia integrada
usualmente vai conter maior diversificagdo de: estratégias; gestores. Safras, Industrias e Empresas.
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4.1.30.5. Mercado Nacional

O volume de capital comprometido em Private Equity & Venture Capital vem crescendo de forma
sustentdvel desde 2011. Com a taxa de juros em patamares menores do que no passado e a necessidade
de diversificacdo pelos investidores, a tendéncia é que esse crescimento permanega nos proximos anos.

Em RS bilhdes
198,1
170,3
153,2 154,3
142,8
126,9
100,2

83,1

63,5 I
20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

@ e @ Private Equity @ venture Capital

Fonte: ABVCAP / KPMG — Consolidagéo de Dados 2020

Um motivo para acreditar no crescimento da indUstria nacional é que o Brasil ainda estd muito atras em
relacdo aos principais paises do mundo. De acordo com a EMPEA, os investimentos de PE&VC no Brasil
representaram nos uUltimos anos somente 0,13% do nosso Produto Interno Bruto contra 1,7% dos EUA. O
Brasil também fica atras de paises como Africa do Sul e india.

Investimentos de Private Equity & Venture Capital / PIB (média de 2014 a 2018)

2,08%
1,72%
0,95%
038% 0 20%
, 0
l 0.21% 0,16% 0.16% 0.15% 0,13% 0.11% 0.10%
N .f.....-.-.,-.-.,-.-
Reino  Estados Israel India Coreia  Polonia  Japdo China Africa Brasil Africa Nigeria
Unido  Unidos do Sul do Sul

Fonte: EMPEA - Year-End 2018 Global Private Capital Industry Data & Statistics

No Brasil, os principais investidores em Private Equity & Venture Capital sdo os institucionais, tanto
nacionais quanto estrangeiros. As pessoas fisicas ainda respondem por uma parcela pequena do total do
capital comprometido nesta classe de investimentos.
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Capital Comprometido por Tipo de Investidor

60% @ ol
Nacional

50% . Estrangeiro
40%

30%

20%

10%

Fundo de Family offices e Recursos Qutros fundos Governo Corporagdes Qutros
pensdo e outros pessoas fisicas  proprios do
institucionais gestor

Fonte: ABVCAP / KPMG — Consolidagéo de Dados 2020

4.1.30.6. Mercado Internacional

No mercado global, o capital sob gestdo em Private Equity & Venture Capital vem crescendo ano apds
ano, alcangando o patamar de USD 4 trilhdes em meados de 2019.

4.500

4.000

2.500
2.000
1.500

1.000

SIS N G G S N NI R I I SR SR

PP S P N
SRR AR R R AR R RS R RS LR A R LR R R R
@ Disponivel N&o Realizado
Fonte: 2020 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report extraido do Pitchbook ABVCAP
Na ultima década o niumero de investidores em Private Equity & Venture Capital no mundo também

cresceu de forma consistente, com os fundos de pensdo mantendo a ponta como maiores investidores
do segmento.
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Private Equity & Venture Capital: Proporcdo do Volume Investido por Tipo de Investidor

35%
30%
7%
15%
- ) 14%
12% 11%
10% 10%
7%
6% 5% 4o 5%
3% 3%
|

Fundo de Fundos Seguradoras Fundo de Endowments Fundacdes Wealth Farnily office Outros
pensao soberanos pensao manager
publicos privados

@015 2019

Fonte: 2020 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report extraido do Pitchbook ABVCAP

Embora a captagdo de Fundos de Private Equity tenha apresentado uma queda em 2020, o total global foi
o terceiro maior desde 2003.

Captacédo Global, por tipo de fundo

$1.250B
Meédia 2020
vs. 2019
1.000
Outros 47%
Infraestrutura 14%
750 694 705
. . Distressed PE -14%
546 = Growth -41%
500 L
. - Secundarios 170%
Venture 4%
250 Imobiliario -23%
Buyout 0%
0
2003 04 05 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Buyout

42 33 43 44 38 37 36 26 26 25 37 31 27 28 33 28 39 30
em (%)

Fonte: Bain & Company — Global Private Equity Report 2021

4.1.30.7. Por que investir nessa classe de ativos?

A reducgdo acentuada da taxa de juros faz com que os investidores busquem alternativas para a construcdo
de seus portfélios. Além disso, o mercado publico doméstico possui poucas empresas, ndo abrangéncia
de todos os setores da economia e grande concorréncia entre os gestores de fundos de a¢Ges, enquanto,
na visdao do Gestor, os mercados privados possuem inUmeras empresas, setores promissores ndo
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acessados pelas empresas listadas e poucos gestores especializados na avaliagdo de fundos de
investimento que invistam em FIP1.

Taxa de Juros Ineficiéncia de Mercado
30% Mercado Priblico Mercado Privado
o RAQQRE [RRSRRSR
20% [¢] [e] o o /a__/a_/a_/a—/a—
. 2,75% ﬁ )@ R E /RS

0% 9
2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 )@

Risco x Retorno

15%
12%

9%

Performance ajustada ao &%
risco nos ultimos 15 anos
- woid | 500
orl
0% Funds
018 022 0,35

Private
Equity

indice de
Sharpe

4.1.31. Destinagdo de Recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta, os
recursos liquidos arrecadados com a integralizagdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serdo
utilizados em cumprimento a Politica de Investimentos do Fundo, mediante a aplicagdo de, no minimo,
90% (noventa por cento) do Patrimoénio Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo
e/ou em cotas de Fundos Alvo.

Sem prejuizo do disposto acima, na implementagao da politica de investimento pelo Gestor, o Fundo ndo
podera:

(i) investir, diretamente ou indiretamente, em sociedades que tenham qualquer tipo de relagdo com
atividades de jogos de azar, material bélico, tabaco e produtos cuja industrializacdo ou fabricagédo
nao obedega as normas de preservagao do meio ambiente, seguranca do trabalho e saude;

(ii) investir mais que 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido em Sociedades Alvo que, no
momento da realizagdo do investimento pelo Fundo, encontrem-se em situa¢cbes especiais de
processos de reestruturagdo, tais como, exemplificativamente, em processo de recuperagdo
judicial ou extrajudicial; e

(iii)  durante o Periodo de Investimento, alocar mais de 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Comprometido em uma Unica Sociedade Alvo ou em um Unico Fundo Alvo.

A parcela do Patrimonio Liquido ndo investida em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo
e/ou em cotas de Fundos Alvo poderdo estar permanentemente aplicadas em Ativos Financeiros.

Para fins de verificacdo de enquadramento previsto acima, deverdo ser somados aos ativos previstos os
valores: (i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)

1 Fonte: Anbima https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/fundos-de-investimento/fi-
consolidado-historico.htm. Fonte: Anbima

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/fundos-de-investimento/fi-consolidado-
historico.htm).
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do capital subscrito; (ii) decorrentes de operagbes de desinvestimento do Fundo (a) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; (b) no
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou
(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e (iii) a receber
decorrentes da alienagdo a prazo de Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo e Fundos Alvo.

Os limites previstos acima ndo serdo aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos recursos, o qual ndo deve
ultrapassar o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente & data da primeira integralizagdo de Cotas
por qualgquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital ou, em caso de Oferta, o prazo maximo
referido acima serd considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Caso o desenquadramento aos limites estabelecidos na Politica de Investimentos perdurem por periodo
superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto acima, o Administrador devera, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou
(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas
na ultima Chamada de Capital do Fundo, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

RESSALTAMOS QUE, NA PRESENTE DATA, OS RECURSOS DA OFERTA NAO ESTAO NECESSARIAMENTE
DESTINADOS A AQUISICAO DE QUALQUER FUNDO ALVO, SOCIEDADE ALVO OU VALOR MOBILIARIO.

Operacdes do Pipeline

Observados os requisitos e limites previstos na politica de investimentos do Fundo, o Gestor esta em
continuo processo de andlise e negociagdo (pipeline) para a potencial aquisicdo de cotas de Fundos Alvo
e ativos para seus fundos geridos. Na data de elaboragdo deste Prospecto Preliminar, o Gestor esta
monitorando os seguintes Ativos Alvo que potencialmente podem ser investidos pelo Fundo, na linha de
sua estratégia de investimentos:

Ativ AtéRS 100 MM | 1 Diversifi Se:c.un Fund9 generalista com ativos Err? o
oA cado dario | premium diligéncia
Ati E NDA

tv Até RS 800 MM |2 ~ducag Direto | Empresa em expansao .
oB ao assinado
Ativ Até RS 100 MM | 3 Diversifi Se:c.un Fun.do ger}eralista em fase de | Em o
oC cado dario | desinvestimento negociagcao
Ativ Até RS 300 MM |4 Diversifi Se,c.un Fun'do ger.1eralista em fase de Err? o
oD cado dario |desinvestimento diligéncia
Ati , o] . . E

v Até RS 95 MM 5 ,eo € Direto | Empresa em expansao m N
oE Gas negociagao
|T°ta R$ 1.395 MM

Assim, com um prazo total de 10 anos, o Gestor acredita que esta seja a combinacgao ideal para entregar
um portfélio diversificado, com potenciais distribuicGes de capital ainda durante o periodo de
investimento e encurtamento da duration total.

Ressaltamos que as operagées do pipeline apontadas acima ndo foram efetivamente adquiridas pelo
Fundo até a presenta data, ndo havendo qualquer compromisso formal entre Fundo, Gestor e
respectivas contrapartes para investimento pelo Fundo. O Gestor possui total discricionariedade para
a selegdo dos ativos que comporao a carteira do Fundo, sejam as cotas dos Fundos Alvo indicadas acima
ou outros ativos, desde que se enquadrem na politica de investimentos do Fundo.

Vale ressaltar que os potenciais ativos descritos acima que poderdao compor a carteira do Fundo (sem
prejuizo de outros que possam ser avaliados pelo Gestor) estdao ainda em fase de negociagdo. Em todo
caso, o Gestor espera que a aquisicdo desses ativos, caso ocorra, seja feita exclusivamente com os
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recursos captados na Oferta, ja que o Fundo nao possui ativos até a presente data e ndao espera se
utilizar de nenhum mecanismo de alavancagem. Ademais, o custo de aquisi¢cdo desses potenciais ativos
sera determinado pelo Gestor conforme negociagdes com as respectivas contrapartes e seguindo as
praticas de mercado, podendo o valor de aquisi¢dao ser baseado no valor de mercado do ativo a data de
aquisicdo, eventuais laudos de avaliagdo, perspectivas de rentabilidade do ativo, valor do patrimonio
liquido no caso de aquisicdao de cotas de Fundos Alvo, entre outros critérios em linha com os padroes
de mercado.

Por fim, caso haja a selegao de qualquer Fundo Alvo, Sociedade Alvo ou Valor Mobilidrio que
configuraria uma hipotese de potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e o Gestor, entre o Fundo e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo e Cotistas, essa
aquisicdo dependera de aprovagao prévia da Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, XII, da
Instru¢do CVM 578/16. Porém, com relagido aos ativos descritos no pipeline acima, o Gestor antecipa
que nao vislumbra qualquer hipétese de aquisicao de ativos conflitados que demandaria aprovagao em
Assembleia Geral. Para mais informagGes sobre atos que configurem potencial conflito de interesses,
vide a secao “FATORES DE RISCO - Capitulo Ill. Risco de Conflito de Interesse”, na pagina 80 deste
Prospecto Preliminar.

Para maiores informacgGes sobre o setor de atuagdo do Fundo, informagGes macroeconémicas e outras
informacdes sobre o Gestor, vide o Anexo VIl a este Prospecto.

4.2. Outras Informagoes
4.2.1. Informagées Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para
obtengdo de cdpias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a sede do
Administrador ou do Coordenador Lider, nos enderegos indicados no item “1.2 DISPONIBILIZACAO DO
PROSPECTOQ”, constante da pagina 27 deste Prospecto, ou a CVM, ou, ainda, acessar as respectivas paginas
(websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o Regulamento e este
Prospecto do Fundo encontram-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e reproducdo
apenas.

Comissdo de Valores Mobiliarios

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares
Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 22 ao, 32 e 42 andares

S3o Paulo, SP

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

4.3. Declarag6es do Coordenador Lider e do Administrador

O Coordenador Lider e o Administrador, apresentaram declaracdo nos termos do Artigo 56 da Instrucdo
CVM 400/03 (ANEXO Il e ANEXO IV deste Prospecto), informando que (i) tomaram todas as cautelas e
agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (a) este Prospecto contém, na sua
respectiva data de publica¢do as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores,
sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, incluindo as suas atividades e riscos e elas relacionados e a sua situagdo
econdmica financeira e qualquer outras informagdes relevantes; e (b) as informagGes prestadas pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, por ocasido do arquivamento deste Prospecto, e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) este Prospecto foi
elaborado de acordo com as informacgdes pertinentes, nos termos da Instru¢do CVM 400/03.
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5. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisGo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situagcdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo
se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de investimento e composi¢Go da Carteira e
aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgdo e,
mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os ativos que compordo a sua Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre
outros:

Capitulo I. Risco de Mercado

Risco de Insolvéncia e perdas superiores ao Capital Comprometido.

A Lei n213.874, de 20 de setembro de 2019 (Lei da Liberdade Econbmica), aditou o Cddigo Civil e
estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento poderd estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagdo superveniente da
CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma que (a)
ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas sera
aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estarda em consonancia com o da
regulamentagdo superveniente da CVM, e (b) a CVM poderd estabelecer, para tal fim, condigdes
especificas adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda
nao se manifestaram sobre a interpretagdo da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da
referida regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
limitacdo da responsabilidade dos cotistas, nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabelega a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos
ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do patrimdnio
liguido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM. Adicionalmente, caso a limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas ndo seja aplicavel para este Fundo, os Cotistas podem
vir a ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, de modo a fazer frente a eventuais
exigibilidades do Fundo que ndo possam ser honradas com o patriménio do Fundo.

Fatores macroecon6micos relevantes.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precgos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos ativos do Fundo e/ou
reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicagcGes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do dos ativos do Fundo e/ou redugdo nos
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dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagio e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢gbes macroecon6micas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adogdao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo, os Fundos Alvo e os Cotistas de forma negativa.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo e, por conseguinte, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco da COVID-19 e de pandemia.

O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de
margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela populagao,
além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das operages e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagGes pecunidrias contraidas pelas Sociedades
Alvo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além
disso, as mudancgas materiais nas condi¢gGes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19
podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no ambito da Oferta, influenciando na capacidade
de os Fundos Alvo investirem em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor e de o Fundo investir em
Fundos Alvo, havendo até mesmo risco de ndo se atingir o Montante Minimo, o que podera impactar a
propria viabilidade de realizagdo da Oferta.

Capitulo Il. Outros Riscos

Riscos de alterag¢do da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas do Fundo, bem como as condig¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas
(apenas em caso de liquidagao do Fundo). Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo.
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Riscos de Alteracdes da Legislagao Tributaria e de Nao Aplicagdao do Tratamento Tributario para
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagoes.

AlteragGes na legislagdo tributaria ou na sua interpretagao e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.312/06 e demais normas
tributdrias aplicaveis. Essas altera¢Ses incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modifica¢cdes na
aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como
mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar
as Sociedades Alvo, os Fundos Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo
previstos inicialmente. Caso ndo sejam observados os requisitos de composicao de portfélio previstos na
Lei n? 11.312/06 e na Instrugdo CVM 578, ha ainda o risco de n3o aplicagdo do tratamento tributario
especifico para investimentos em cotas de fundos de investimento em participages, conforme previsto
na Secdo XVIIl do Regulamento.

Padroes das demonstragoes contdabeis.

As demonstrag¢des financeiras do Fundo serdo elaboradas em consondncia com os padrdes contdbeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em
suas respectivas jurisdicGes. Dessa forma, o padrdo das informacGes financeiras do Fundo podera divergir,
de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—
residentes.

Morosidade da justi¢a brasileira.

O Fundo, as Sociedades Alvo e os Fundos Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o Fundo, as Sociedades Alvo e/ou os Fundos Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento das atividades das Sociedades
Alvo e dos Fundos Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do
Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de
uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, uma Sociedade Alvo ou Fundo Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Capitulo Ill. Riscos Relacionados ao Fundo e a Oferta
Riscos de cancelamento da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas da primeira emissido do Fundo.

Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ndo ser colocado, a Oferta sera cancelada, sendo
todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade
de o Montante Minimo da Oferta ser colocado no ambito da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada e
eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.
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Risco de Conflito de Interesse.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo
e Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de aprovagdo prévia da Assembleia Geral, nos
termos do Artigo 24, XIl, da Instrugdo CVM 578/16. A Instrugdo CVM 578/16 estabelece em seu Artigo 24,
Xll, uma clausula aberta indicando que quaisquer situagdes de potencial conflito de interesses devem ser
aprovadas no ambito da Assembleia Geral, entre as quais os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas.

Além disso, estabelece o Artigo 33 da Instru¢do CVM 578/16 que, salvo aprovacdo em Assembleia Geral,
é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem: (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo, seus sdcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de
valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo,
coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou
fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro
investimento por parte do fundo. Adicionalmente, salvo aprovagdo em Assembleia Geral, é igualmente
vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor, exceto quando o Administrador ou o Gestor
atuarem: (x) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do Fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e (y) como administrador ou
gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo
que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagées similares
as acima listadas poderdo ser consideradas como situa¢des de conflito de interesses, ficando, portanto,
sujeitas a aprovacgdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 24, inciso
Xl da Instrugdo CVM 578/16.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagao estabelecidos, estes poderao ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Risco de conflito de interesses em decorréncia do relacionamento existente entre Coordenador Lider,
Administrador, Escriturador, Gestor e Custodiante.

No ambito da Oferta, o Administrador assumiu também a posi¢do de Escriturador e Custodiante, bem
como contratou o Gestor para a prestacdo dos servicos de gestdo profissional da carteira do Fundo,
entidade com quem possui um acordo de parceria formalizada com entidades afiliadas do Administrador,
além de entidades afiliadas do Administrador possuirem participagdo minoritaria relevante no capital
social do Gestor. N3o é possivel assegurar que a acumulacdo de fungbes pelo Administrador, bem como
a sua parceria firmada com o Gestor, ndo caracterizara situagGes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, as Pessoas Vinculadas poderao adquirir Cotas do Fundo,
sujeitas a corte em caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) do Montante Total da Oferta,
nos termos da Instrugdo CVM 400/03. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir
a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no
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mercado secunddario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de
circulagdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador e
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o
que podera resultar em redugdo da liquidez das Cotas no mercado secundario.

Possibilidade de Reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em
Fundos Alvo e/ ou em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, a critério do Gestor, nos
termos do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento
pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii)
as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidagdo do Fundo, observados os termos e
condicOes do Regulamento.

Risco de ndo realiza¢do de investimentos.

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotistas e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizagdo
destes investimentos.

Risco de concentracao da carteira do Fundo.

A carteira do Fundo poderad estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Sociedade
Alvo ou Fundo Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados aos riscos dos Fundos
Alvo e/ou a solvéncia da Sociedade Alvo, conforme aplicavel. A eventual concentragdo de investimentos
em determinada Sociedade Alvo, Fundo Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade
pode aumentar a exposi¢dao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos detidos pelo
Fundo ou sobre fragdo ideal especifica dos ativos detidos pelo Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos.

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao
conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagédo
dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patrimonio Liquido negativo.

As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo podem fazer com que seu Patriménio Liquido se
torne negativo. Embora a responsabilidade dos Cotistas pelas obriga¢des do Fundo seja limitada ao valor
de suas Cotas, de acordo com o Regulamento e o Artigo 1.368-D do Cédigo Civil, a Lei n? 13.874, de 20 de
setembro de 2019 (Lei da Liberdade Econbmica), ainda ndo foi regulamentada pela CVM, e tal
regulamentagdo pode restringir ou condicionar a limitagdo da responsabilidade do Cotista, caso em que
este podera ser chamado a aportar recursos adicionais que permitam ao Fundo cumprir suas obrigacdes.
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Uma vez que os Cotistas tenham optado por limitar sua responsabilidade de acordo com o Regulamento,
e na medida em que o Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e outras
obrigacGes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente por quaisquer credores
do Fundo; (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento; ou (iii) pela
CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de
investimento sdo inovagdes legais recentes que ainda nao foram regulamentadas pela CVM, tampouco
foram objeto de revisdo judicial. Se o Fundo for colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos Cotistas for contestada em juizo, decisdes desfavordveis podem afetar adversa e
materialmente o Fundo e os Cotistas.

Risco de Governanga.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberagdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragao
do Regulamento. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

Dependéncia em relagdo a Equipe Chave.

O sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento
do Gestor. Ndo ha garantia de que tais profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor ou de suas
coligadas durante todo o Prazo de Duragdo, de modo que qualquer demissdo ou pedido de demissdo de
um funcionario chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo, sem prejuizo das
demais consequéncias previstas no Regulamento.

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcangados pelo Fundo.

Risco Decorrente de Operag6es nos Mercados de Derivativos.

Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patrimonio
Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

Risco de Investimento no Exterior

O Fundo podera manter até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito investido em ativos financeiros
negociados no exterior ou adquirir Cotas de fundos de investimento que invistam no exterior.
Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em
relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteracées nas condig¢des politica,
econOmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.
Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.
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Demais Riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo e Fundos Alvo
Riscos relacionados as Sociedades Alvo e Fundos Alvo.

A carteira do Fundo estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo e dos
Fundos Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo ou dos Fundos
Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo ou dos Fundos Alvo; (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo ou do Fundo Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades
Alvo e dos Fundos Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo e
dos Fundos Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo, como dividendos, juros, amortizagdes e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo ou Fundo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Ndo hda garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho
de cada uma das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo e/ou dos Fundos
Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas e fundos de investimento em participagdes de seu
respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo, e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas,
nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fung¢do de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho
de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio
ou cotista das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo, respectivamente, ou como adquirente ou alienante de
Valores Mobilidrios de emissio de tais Sociedades Alvo e Fundos Alvo, nem de que, caso o Fundo e/ou o
fundo que vier a ser investidos pelo Fundo consigam exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo
impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de crédito de eventuais debéntures da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Alvo.

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelas Sociedades
Alvo emissoras dos Valores Mobiliarios que poderdao compor a carteira do Fundo ou pelas contrapartes
das operagdes do Fundo e/ou dos Fundos Alvo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. AlteragGes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo
dos ativos que compdem a carteira do Fundo e/ou dos Fundos Alvo.
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Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo.

Nos termos da regulamentacgao, o Fundo e os Fundos Alvo deverdo participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participa¢do, em razdo da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar o Fundo e os Fundos Alvo a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida ao Fundo ou aos Fundos Alvo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses,
nao ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamagao de terceiros.

No dmbito de suas atividades, as Sociedades Alvo, os Fundos Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo e/ou
os Fundos Alvo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco de diluicdo de participa¢ao no Fundo.

Na eventualidade de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, os Cotistas incorrerdo no risco de ter sua
participa¢do no capital do Fundo diluida. O Cotista que sofrer diluigdo também podera ver sua influéncia
nas decisGes politicas do Fundo reduzida.

Risco de diluigao.

Caso o Fundo ou os Fundos Alvo venham a ser acionistas de quaisquer Sociedades Alvos, o Fundo ou os
Fundos Alvo poderdo ndo exercer o direito de preferéncia que lhes cabe nos termos da Lei das S.A., em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ou os Fundos
Alvo ndo participem de tais aumentos de capital por qualquer razao, o Fundo ou os Fundos Alvo poderao
ter sua participagdo no capital das Sociedades Alvo diluida

Risco de aprovagées.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou em Fundos Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por
parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido
serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as
atividades do Fundo.

Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira.

Determinadas Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupcgdo brasileira, que possui sangGes
severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e
aplicaveis a atos de corrupgao, a Lei 12.846, de 12 de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro
de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso
ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas
juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham
sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.
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Risco de Coinvestimento.

Participagdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir com Fundos Alvo ou outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou Gestor, os quais poderdo ter
participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no
processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho
de administracdo e/ou comités de governanga n3o indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que
podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo estad envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco)
ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentagdo aplicavel,
coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obriga¢do de o
Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um
interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se
mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.
Ademais, no caso de coinvestimento com o FIP Private, é possivel que o Fundo nio seja capaz de acompanhar
a oportunidade de coinvestimento, especialmente caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis para
investimento ou haja restrigdo legal ou regulamentar, o que podera implicar em perda de oportunidade e, por
consequéncia, perda de potencial rentabilidade para as Cotas.

Capitulo V. Riscos de Liquidez
Risco de Concentracao da carteira do Fundo e iliquidez da carteira.

O Fundo podera concentrar seus investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo ou Fundo Alvo ou em poucas Sociedades Alvo ou Fundos Alvo de forma a concentrar o
risco da carteira em poucos ativos. Adicionalmente, caso o Fundo invista preponderantemente em Ativos
Financeiros, deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de Ativos
Financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento em participagdes, aplicando-se
as regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo tera
intima relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera
a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na
hipdtese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou
até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participacGes, os Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo e Fundos Alvo sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima
liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em agGes ou outros titulos de participacdo emitidos
por sociedades an6nimas fechadas, ndo admitidas a negociagdo em bolsa. O desinvestimento de Valores
Mobilidrios de fundos de investimento em participacGes é geralmente concretizado por meio de
transacGes estratégicas com compradores qualificados, ou listagem e oferta publica das agdes das
Sociedades Alvo, o que somente ocorre apds um estagio avancado de maturagdo dos ativos da carteira
do Fundo e/ou do Fundo Alvo. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢cOes ou negociar os referidos Valores Mobilidrios pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo e/ou Fundo Alvo. O investimento no Fundo, portanto,
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nao é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata de seus recursos, seja pela iliquidez das
cotas no mercado secunddrio, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de investimento
em participagGes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagGes e resgates (apenas em
caso de liquidagdo do Fundo) aos Cotistas, nos termos deste Prospecto Preliminar e do Regulamento.

Liquidez reduzida do mercado.

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigOes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cbes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagGes aos Cotistas,
nos termos do Regulamento.

Riscos relacionados a amortiza¢do/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a decisdo do
Gestor de reinvestir. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos ativos integrantes de sua
carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo
conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas (apenas em caso de liquidagdo do Fundo) ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos ativos, ndo realizando
a amortizac¢do das Cotas.

Risco de restri¢oes a negociagao.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos
reguladores. Essas restrices podem ser relativas ao volume das operacgGes, a participacdo no volume de
negdcios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricGes estiverem
sendo praticadas, as condi¢gdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo
ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo e dos Fundos Alvo poderdo estar
sujeitos a restricOes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagées no mercado secunddrio
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderao apresentar baixa liquidez
para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no Artigo 12, Paragrafo
Terceiro, do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obteng¢dao de um prego
de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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Risco decorrente do exercicio do direito de preferéncia.

Caso um dos Cotistas deseje alienar voluntariamente as suas Cotas, o Cotista alienante devera ofertar a
totalidade das suas Cotas aos demais Cotistas, necessariamente, manifestando a sua inten¢do mediante
notificagdo ao Administrador e ao Gestor, os quais informarado aos demais Cotistas, que terdo direito de
preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, em igualdade de condigdes. A
obrigacdo de observar o procedimento do direito de preferéncia das Cotas do Fundo pode dificultar a
negociagdo das Cotas e liquidez do ativo no mercado secundario.

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverad ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marca¢do a mercado (mark—to—market) poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao
no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas
e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabiliza¢cdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

Outros Riscos.

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos integrantes da
carteira do Fundo, alteragdo na politica monetaria, aplicagGes ou resgates significativos.

Capitulo VI. Risco Relacionado ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital
Indisponibilidade dos Recursos Aportados no FIC-RF

Os investidores de Cotas Classe B, no momento da assinatura de seus respectivos Pedidos de Reserva ou
dos Boletins de Subscricdo, deverao subscrever cotas do FIC-RF em montante correspondente a totalidade
do capital por ele subscrito no Fundo, sendo certo que a integralizagdo das cotas do FIC-RF devera ser
realizada pelos investidores em Cotas Classe B, apds publicacdo de fato relevante pelo Administrador do
Fundo e do FIC-RF. Como consequéncia, o montante investido pelo investidor das Cotas Classe B no FIC-
RF sera utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das Cotas
Classe B, mediante amortizacdo de cotas do FIC-RF e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo, o
que impde restrigcdes a disponibilidade de tais recursos aos investidores em Cotas Classe B para quaisquer
fins diversos do atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Além disso, os Cotistas
Classe B e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razao de entraves
operacionais no momento de realizagdo das amortiza¢cdes das cotas do FIC-RF e a transferéncia de tais
recursos ao Fundo.

Restrig6es a Negociacdo de Cotas Classe B e das Cotas do FIC-RF

Para fins de atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, conforme previsto no
Regulamentos do Fundo e no Regulamento do FIC-RF, as Cotas Classe B e as cotas do FIC-RF adquiridas
por um mesmo investidor serdo consideradas, até a liquidacdo do Fundo, um conjunto indivisivel nos
termos do art. 88 do Cddigo Civil. Nesses termos, o Cotista Classe B apenas poderd ceder ou de qualquer
modo dispor de suas Cotas Classe B desde que o faga, em conjunto, com a totalidade das cotas do FIC-RF
por ele detidas. Esta restricdo podera diminuir a liquidez das Cotas Classe B no mercado secundario.
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Capitulo VII. Riscos do FIC-RF
Risco de Mercado

Os ativos componentes da carteira do FIC-RF e dos seus fundos investidos, inclusive os titulos publicos,
estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do FIC-RF e dos seus fundos investidos. As
variagOes de pregos dos ativos poderdo ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdoes de comportamento de
precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional.

Risco relacionado ao FIC-FIRF

Tendo em vista que os Cotistas das Cotas Classe B passarao a ser cotistas do FIC-FIRF, os Cotistas das Cotas
Classe B encontrar-se-3o sujeitos aos riscos do FIC-FIRF, conforme descritos no regulamento do FIC-FIRF.
Além disso, os Cotistas das Cotas Classe B e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade
prejudicada em razdo, por exemplo, de entraves operacionais no momento de realizagdo dos resgates das
cotas do FIC-FIRF ou outros atrasos ou dbices de ordem operacional que fagam com que os recursos ndo
possam ser tempestivamente aportados no Fundo.

Risco de Crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do FIC-RF e seus fundos investidos
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do FIC-RF e/ou dos seus fundos
investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. AlteragGes nas
condicdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transa¢es do FIC-RF e/ou seus
fundos investidos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteracdes
nas condi¢Ges econGmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FIC-RF e seus fundos investidos
poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagGes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do FIC-RF e/ou dos seus fundos investidos, estes poderdo sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Resgate e Liquidez das cotas do FIC-RF

O FIC-RF, constituido na forma de condominio fechado, ndo permite o resgate de suas cotas a qualquer
momento. A amortizagdo das cotas sera feita conforme previsto no Regulamento do FIC-RF. Além disso,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito subdesenvolvido no Brasil, e os cotistas
que desejarem retirar seus investimentos do FIC-RF correm o risco de ndo conseguirem negociar suas
cotas no mercado secundario devido a possivel auséncia de compradores interessados. Assim, em virtude
da liquidez reduzida das cotas, os cotistas poderdo ter dificuldade em vender suas cotas ou poderao obter
precos reduzidos na venda de suas cotas.

Risco de insuficiéncia de recursos no FIC-FIRF para atender as Chamadas de Capital

Tendo em vista que a integralizacdo de Cotas Classe B sera realizada na(s) Data(s) de Liquida¢cdo mediante
a transferéncia, ao Fundo, dos valores objeto de amortizacdo ou resgate das Cotas do FIC-FIRF de
titularidade dos Cotistas das Cotas Classe B, nos termos do regulamento do FIC-FIRF e do Mecanismo de
Controle de Chamada de Capital Classe V, eventual insuficiéncia de recursos no FIC-FIRF para atender a
Chamadas de Capital do Fundo podera colocar os Cotistas das Cotas Classe B em situagao de inadimpléncia

88



SIGNAL

CAPITAL

com a obrigagdo de aportar recursos no Fundo, de maneira que tais Cotistas inadimplentes terdo seus
direitos politicos e econdmicos conferidos pela titularidade de suas Cotas Classe B suspensos até que o
evento de inadimplemento seja sanado, nos termos do Regulamento.

Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental

O FIC-RF também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do administrador ou do gestor do FIC-RF tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compGem a carteira
do FIC-RF e dos seus fundos investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o FIC-RF estara sujeito
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos
paises em que o FIC-RF e seus fundos investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdao da moeda, indexagao da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios,
as condicGes financeiras, os resultados operacionais dos fundos investidos e do FIC-RF e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FIC-RF. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos fundos investidos e do FIC-RF.
Qualquer deterioracdo na economia dos paises em que o FIC-RF e/ou seus fundos investidos venham a
investir, ou recessdao e o impacto dessa deteriora¢cdo ou recessao nos demais paises em que o FIC-RF
possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e
performance do FIC-RF e dos seus fundos investidos.

Risco Regulatério

As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FIC-RF, seus ativos financeiros e aos seus fundos
investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo FIC-RF e/ou
pelos seus fundos investidos.

Risco de Concentragdo

Em razdo da politica de investimento do FIC-RF e dos seus fundos investidos, a carteira do FIC-RF podera
estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
A concentragdo dos investimentos, nos quais o FIC-RF aplica seus recursos, em determinado(s)
emissor(es), pode aumentar a exposi¢ao da carteira do FIC-RF aos riscos mencionados acima, ocasionando
volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos do FIC-RF, ndo ha
garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam devidos, e plenamente,
observados.

Dependéncia do Gestor

A gestdo da carteira do FIC-RF e a sua performance dependerdo em larga escala das habilidades e
expertise do grupo de profissionais do gestor do FIC-RF. A perda de um ou mais executivos do gestor do
FIC-RF poderd ter impacto significativo nos negdcios e na performance financeira do FIC-RF. O gestor do
FIC-RF também pode se tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses
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servigos se tornarem indisponiveis, o gestor do FIC-RF pode precisar recrutar profissionais especializados,
sendo que podera enfrentar dificuldades na contratagdo de tais profissionais.

Pandemia de Covid-19

Os negocios relacionados aos ativos do FIC-RF podem ser adversamente afetados, direta ou
indiretamente, em decorréncia da pandemia do COVID-19. A pandemia do COVID-19 vem sujeitando
empresas de todo o mundo a eventos adversos, tais como: (i) calamidade publica; (ii) forca maior; (iii)
interrupgdo na cadeia de suprimentos; (iv) interrup¢Ges e fechamentos de fabricas, centros de
distribuicdo, instalagGes, lojas e escritdrios; (v) redugdo do nimero de funcionarios e prestadores de
servico em atividade em razdo de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores; (vi)
declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de
servigos, entre outros; (vii) restrigdes de viagens, locomogdo e distanciamento social; (viii) aumento dos
riscos de seguranga cibernética; (ix) efeitos da desaceleragdo econémica a nivel global e nacional; (x)
diminuicdo de consumo; (xi) aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de
capital e insumos; (xii) inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de capitais; (xiii)
volatilidade dos mercados financeiros e de capitais; (xiv) reducdo ou falta de capital de giro; (xv)
inadimplemento de obrigacGes e dividas, renegociactes de obrigacGes e dividas, vencimento antecipado
de obrigacdes e dividas, moratdrias, waivers, faléncias, recuperagdes judiciais e extrajudiciais, entre
outros; (xvi) medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e a contaminagdo
pelo COVID-19; e (xvii) medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os
efeitos da pandemia do COVID-19.

Outros Riscos

N3o ha garantia de que o FIC-RF ou os seus fundos investidos sejam capazes de gerar retornos para seus
investidores. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo do FIC-RF.
Consequentemente, investimentos no FIC-RF somente devem ser realizados por investidores que possam
lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.
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6. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS E RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA

6.1. Breve Historico do Administrador e do Escriturador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, controlada integral pelo Banco
BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestagdo de servigos de Administragdo Fiducidria e
Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra RS 242,6 bilhdes (dados Anbima, Agosto/2020,) e ocupa posi¢do entre os maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 2435 fundos dentre Fundos de
Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ag¢les, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e Fundos de Investimento em Participagdes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobiliarios do Brasil, com aproximadamente RS 31,43
bilhdes e 90 fundos sob Administracdo, detendo 22% do total do mercado, considerando os dados
disponiveis em agosto de 2020. A empresa cresceu neste mercado unindo investimentos em tecnologia
com a expertise da sua equipe de funcionarios. O desenvolvimento de produtos customizados as
demandas dos clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

(a) Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
(b) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

(c) Qualificagdao da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;

(d) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(e) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

6.2. Breve Historico do Gestor

O Gestor do Fundo ¢ a SIGNAL CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Niemeyer n.2 2, sala 102, CEP 22450-220, inscrita
no CNPJ/ME sob n.2 14.058.915/0001-62, que é uma sociedade validamente constituida e em
funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas
legais e regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

6.2.1. Perfil do Gestor

A Signal Capital, gestora independente, foi fundada em agosto de 2020 a partir da consolidagdo da compra
das operagdes da multinacional Hamilton Lane no Brasil. Apesar de recente, sua histdria conta com mais
de 10 anos de atuag¢do no mercado, atuando desde 2011 na execu¢do da estratégia dos fundos de
investimento da Hamilton Lane no Brasil. Focada em solugdes para mercados privados, dispde de
experiéncia nacional e internacional, contando com mais de 65 empresas que atualmente estdo ou que
ja estiveram em seu portfdlio.
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A Signal Capital possui estrutura de negdcio voltada para investimentos em private equity, especialmente
em Fundos de Fundos, seja através de posi¢Ges primarias, abarcando investimentos em outros fundos,
transagBes secundarias com a compra de posi¢cdes em outros fundos/ativos ou em investimentos diretos
por meio de coinvestimentos com outros gestores. Nesse cenario, a construgdo de seu portfélio através
de Fundos de Fundos integrados gera, na visdo do Gestor, vantagem estratégica e operacional ao
investidor em relagao ao Fundo “Classico”, uma vez que além da gestdo e monitoramento do portfélio a
Signal Capital consolida todo o processo operacional e backoffice.

Os profissionais dedicados e experientes, trabalham lado a lado demonstrando que a Signal Capital possui
grande preocupacdo na formacdo de relagdes com o cliente, além de alta dedicagdo nos trabalhos que
desenvolve, se destacando com alta performance no mercado, especialmente em investimentos em
Fundos de Fundos de private equity, como no Signal Capital | e Signal Capital Il com mais de R$380 milhdes
em ativos sob gestao.

Abaixo, dados de alguns dos fundos que atua:

Signal Capital I:

rs144m r$115m rs88m  rs179m 21,2% 2,3x

Tamanho do Investidos  Retornados*  Residual TIRBruta"  Maltiplo Bruto
Fundo

Signal Capital Il:

rs238 rs132m  rs21m r$198wm 41,8% 1,5x

Safra Tamanho do Investidos  Retornados*  Residual TR Bruta'  Multiplo Bruto
Fundo

Se o investidor tivesse aplicado RS 50 mil nos fundos da Signal Capital (Fundo | a partir de 2013 e Fundo Il
a partir de 2018), os respectivos retornos superariam os investimentos feitos simultaneamente nos
indices Ibovespa, CDI e IPCA, considerando a data base de 31/12/2020, conforme demonstrado nos
graficos abaixo.
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16.2.2. A abordagem de investimento da Signal

A Signal Capital entende que carrega em seu DNA os mesmos padrdes institucionais adotados pelos
maiores investidores de private equity do mundo durante o processo de analise e monitoramento dos
investimentos, visto que por 10 anos era a filial da Hamilton Lane no Brasil. Desde a oferta do investimento
até a aprovacgdo do investimento, a Signal realiza uma rigorosa diligéncia no ambito do seu processo de
sele¢do, que tem uma taxa de selecdo inferior a 5% de investimentos aprovados. Vale destacar que neste
processo, o tema ESG é um dos tépicos abordados e bastante considerado na tomada de decisdo.

Aliado a isso, a atengdo da Signal ndo se restringe a sele¢do dos ativos, ja que a fase do monitoramento é
tdo importante quanto e requer uma abordagem proativa junto aos gestores a fim de ter a real nogdo da
performance do portfdlio.

Por fim, o fluxo de oportunidades proprietario e robusto através da rede de relacionamento da Signal
Capital é um diferencial no investimento em ativos de grande potencial de geragao de valor. Apenas um
gestor com o tempo de atuagdo no mercado como a Signal consegue ter este beneficio.

Em seu entendimento, a Signal Capital também proporciona o enquadramento de suas atividades em
padrdes institucionais de éxito nos mercados de private equity, possuindo uma abordagem diferenciada
em seu processo de andlise e monitoramento dos investimentos que conta com 4 (quatro) fases.

Na primeira fase (screening) é realizada uma andlise preliminar da estratégia de investimento, time, track
record e termos da oferta, ou seja, uma diligéncia inicial baseada nas informagGes disponiveis nos
relatdrios disponibilizados pelo ofertante para que seja feito o primeiro estagio de aprovagao no comité
de investimentos da Signal Capital.

Caso seja aprovado pelo comité, na segunda fase (diligéncia completa) é realizada uma andlise
aprofundada dos pontos relativos ao gestor, time, track record, estratégia de investimentos, processo
decisério, regulamento, politicas de ESG, dentre outros. Nessa fase é elaborado um robusto relatério de
analise contemplando todas as informagdes necessdrias para a tomada de decisdo.

Na terceira fase (aprovagao e alocagdo) ocorre a aprovacgao final do comité de investimentos da Signal
com base na analise de diligéncia completa e, apods, é realizada a defini¢do da alocagdo e de produtos
apropriados.

Por fim, a guarta fase (monitoramento) corresponde a abordagem proativa junto aos gestores com
monitoramento constante do portfdlio investido, reuniGes semanais internas para discuti-lo, além de
elaboragdo de material para acompanhamento da evolugdo dos ativos.
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Screening Diligéncia Completa Aprovacdo & Alocacdo Monitoramento
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6.2.4. Perfil da Equipe

A equipe de lideranga é composta por profissionais com grande experiéncia em investimentos, altamente
treinados e especializados, sendo eles Ricardo Fernandez (fundador da Signal Capital), Murillo Horta
(Head de Investimentos) e Luiz Carlos Medeiros (Principal de Investimentos da Signal Capital) que, em
conjunto, proporcionam notéria visibilidade na analise, execucdo e gestdo do portfdlio. Também integram
a equipe os profissionais Guilherme Ziegler, Amanda Machado e Hanna Adler, que junto com a equipe de
lideranga atuam em uma vasta gama de servigos incluindo planejamento estratégico de portfdlio, due
diligence, assessoria juridica, monitoramento e relatérios, apresentacGes ao conselho, andlise de
performance e benchmarking.

Abaixo, breve descri¢ao dos principais executivos da equipe de lideranga:
Ricardo Fernandez

Ricardo fundou a Signal Capital apds ter adquirido as operagdes da Hamilton Lane (NASDAQ:HLNE) no
Brasil, operacdo que conduziu por 10 anos. Nesta posicdo, foi responsavel por toda a estratégia da
Hamilton Lane para a América Latina e pela originacdo e estruturacdo de todos os investimentos da
empresa na regido, que somam mais de RS 8 bilhdes entre primdrios, secundarios e coinvestimentos.
Além disso, era membro do comité global de investimentos da empresa. Anteriormente, Ricardo foi
responsavel pela area de investimentos para o Brasil da Capital Dynamics, gestora suica focada em fundos
de fundos.

Ricardo concluiu o Advanced Management Program pela Harvard Business School em 2018 e possui MBA
pela IESE Business School.

Murillo Horta

Murillo é o Head de Investimentos da Signal Capital, gestora especializada em ativos alternativos fundada
apo6s a aquisicdo da operagdo da Hamilton Lane no Brasil. Antes da aquisi¢do, Murillo passou 1,5 anos na
Hamilton Lane, onde foi membro da Equipe de Investimentos responsavel pela andlise e decisdo de
investimentos em fundos (FoF), transa¢des secundarias e coinvestimentos. Murillo também trabalhou
como gerente de fusGes e aquisicdes no Opportunity e na BR Malls.

Murillo possui MBA pela Columbia Business School e é formado em Economia pela PUC-Rio.
Luiz Carlos Medeiros

Luiz é o Principal de Investimentos da Signal Capital, gestora especializada em ativos alternativos fundada
apods a aquisicdo da operagdo da Hamilton Lane no Brasil. Antes de se juntar ao time da Signal, Luiz esteve
por quase 11 anos na FAPES atuando na selegdo e no monitoramento dos Fundos de Private
Equity/Venture Capital. Luiz também atuou na area de relagdes com investidores na BHG-Brazil Hospitality
Group e na Jodo Fortes Engenharia.

Luiz é Mestre em Administracdao pelo IBMEC, MBA em Gestdao Financeira pela FGV e formado em
Economia pela UFF.
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Para maiores informagGes sobre o setor de atuagdo do Fundo, informagGes macroeconémicas e outras
informacdes sobre o Gestor, vide o Anexo VIl a este Prospecto.

6.3. Breve Histdrico do Coordenador Lider e Custodiante

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida
sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritério na Praia de Botafogo, n2 501, 52 e 62
andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob o n2
30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13 (treze)
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas dreas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des, wealth management, asset management e sales
and trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para
criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG
Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu USS 1,8 bilhdo em capital
para um consércio de respeitados investidores e sécios, representando 18,65% (dezoito inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e
sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras
Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se
mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Assessorou
instituicGes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais
onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures, notas promissérias, certificados de recebiveis
imobilidrios, fundos de investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios.
DCM também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia
empresas em processo de renegociacdo de termos e condi¢des de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com outras
areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o comprometimento
do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das transagdes. Servicos
estes com forte suporte das dreas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional
Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operac¢des, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢ao no ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA
e 292 lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operacbes de Cielo (RS 4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (RS600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (RS 892 milhdes), AES Tieté (RS 594 milhdes)
e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios devidos por e garantidos por
empresas do grupo Iguatemi?.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito) operacdes. Destacam-
se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148
milhdes, as Notas Promissdrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100

2 Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar
em “2015” e selecionar operagdo desejada).
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milh&es, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da Iguatemi, no volume de R$275
milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo prazo,
com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos a participagdo como coordenador Unico na
Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no
volume de R$110 milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litordnea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes,
respectivamente®.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com R$7,2
bilhdes distribuidos em 30 operagGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de
infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$220 milhdes, a emissdo de duas debéntures da
Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas
Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de RS 300 milhdes, a emissdo de Debéntures
da Intervias, no volume de R$800 milhdes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como coordenador
Unico, no volume de R$395 milhdes, a emissio de Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como
coordenador lider, no volume de R$565 milhdes e a emissdo de Debéntures da Movida, como
coordenador Unico, no volume de RS 600 milhdes®.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa distribuindo um volume
de RS 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Rota das
Bandeiras no volume de RS$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de RS$S1,1 bilhdes, a emissdo de debéntures
de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e
o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG Pactual
exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transa¢des coordenadas nos
Gltimos 24 meses®.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume de renda fixa distribuido no mercado e
em 32 posicdo em originagdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59
operacdes de renda fixa, estruturando um volume total de RS 22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo
a emissdo de debéntures da Aegea (RS 305 milhdes), da Sabesp (RS 1,45 bilhdes), da Rumo (R$800
milhdes), das Lojas Americanas (RS 500 milhdes), emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva
(RS 600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos Locacdo (RS 500 milhdes), da Ecorodovias
Concessdes e Servicos (RS 1 bilhdo), da Paranagua Saneamento (RS 259 milhdes), da Usina Termoelétrica
Pampa Sul via ICVM 400/03 (RS 582 milhdes) e via 476 (RS 340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton
Energy (RS 470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (RS 948 milhdes), da B3 (RS
3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (RS 130 milhdes), do FIP de infraestrutura
Dividendos (RS 826,9 milhdes), das debéntures da CCR (RS 960 milhdes), das debéntures da CTEEP (RS 1,6
bilhdes).

6.4. Relacionamento entre as Partes envolvidas com o Fundo e a Oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicGes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor,
com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econdmico, podendo, no futuro,
serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu

3 Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar
em “2016” e selecionar operagdo desejada).
4 Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar
em “2017” e selecionar operagdo desejada).
5> Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar
em “2018” e selecionar operagdo desejada).
6 Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar
em “2019” e selecionar operagdo desejada).
7 Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar
em “2020” e selecionar operagdo desejada).
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conglomerado econ6mico para assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagdes necessarias para a conducgdo de suas atividades.

6.4.1. Relacionamentos do Administrador e Coordenador Lider
6.4.1.1. Relacionamento do Administrador, Escriturador e Coordenador Lider com o Gestor

O Administrador, Escriturador e Coordenador Lider e o Gestor pertencem ao mesmo grupo econémico,
sendo que o Gestor é o responsdvel pela sele¢do dos ativos adquiridos pelo Fundo. O relacionamento
acima pode vir a ensejar uma situagdo de conflito de interesses.

6.4.1.2. Relacionamento do Administrador, Escriturador e Coordenador Lider com o Custodiante

O Administrador, Escriturador e Coordenador Lider e o Custodiante pertencem ao mesmo grupo
econdmico. O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situagdo de conflito de interesses.

6.4.2. Relacionamentos do Gestor

6.4.2.1. Relacionamento do Gestor com o Administrador, Escriturador, Coordenador Lider e
Custodiante

No ambito da Oferta, o Administrador contratou o Gestor para a prestacao dos servicos de gestdo
profissional da carteira do Fundo, entidade com quem possui um acordo de parceria formalizada com
entidades afiliadas do Administrador, além de entidades afiliadas do Administrador possuirem
participacdo minoritaria relevante no capital social do Gestor. Ndo é possivel assegurar que a parceria
firmada com o Gestor ndo caracterizara situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que
pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, como apontado no fator de risco “Risco de
conflito de interesses em decorréncia do relacionamento existente entre Coordenador Lider,
Administrador, Escriturador, Gestor e Custodiante”.
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7. REGRAS DE TRIBUTACAO

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislagdo brasileira em vigor
na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de diversificacdo
e as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas
excegOes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar
seus assessores juridicos com relagdo a tributacao aplicdvel nos investimentos realizados no Fundo.

A aplicagdo do tratamento tributario descrito abaixo esta, portanto, condicionada ao cumprimento dos
requisitos de composicdo de portfélio previstos na Lei n? 11.312/06, os quais devem ser atendidos de
forma cumulativa com aqueles previstos na Instrugdo CVM 578/16, entre os quais o requisito de
investimento minimo de 67% em acdes, bénus de subscri¢cdo e debéntures conversiveis.

O n3o atendimento de quaisquer das condic¢Bes e requisitos previstos na Lei n2 11.312/06 e na Instrucdo
CVM n2 578/16 podem implicar a alteragdo significativa do tratamento tributério dos Cotistas. De modo
geral, no caso de descumprimento o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas
residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto de Renda (“IR”) sujeito a
sistematica de retencdo na fonte (“IRRF”) previsto no Artigo 12, da Lei n® 11.033/04, que varia de 22,5%
(aplicagOes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias).

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:
(a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao IR.

(b) As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos) ao dia, relativamente a operagdes
ocorridas apods este eventual aumento, excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota
pode ser majorada até 25% (vinte e cinco) para transag¢des realizadas apds este eventual aumento.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

(a) Cotista Pessoa Fisica: Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas
(exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Fundo), inclusive quando decorrentes da liquidagdo
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate (exclusivamente na hipdtese de
liguidagdo do Fundo) e o custo de aquisi¢cdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas
serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de
operacdo realizada em bolsa e sob a sistematica de apurag¢do de ganhos de capital no caso de
operacoes realizadas fora de bolsa;

(b) Cotista Pessoa Juridica: Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas
(exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Fundo), inclusive quando decorrentes da liquidagdo
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate (exclusivamente na hipdtese de
liqguidacdo do Fundo) e o custo de aquisi¢cdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas
serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de
operacao realizada em bolsa ou fora de bolsa.

(c) Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio
da Resolugdo CMN n. 2 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR”) é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do tributacdo
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n2 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”).

99



(d)

SIGNAL

CAPITAL

Cotistas INR nao residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizagdo
ou no resgate das Cotas (exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Fundo), inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os
Cotistas INR ndo residentes em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para os mesmos
eventos caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condigGes previstos no Artigo
32 da Lei n2 11.312/06, entre eles o Cotista ndo podera deter, isoladamente ou com pessoas a ele
ligadas conforme defini¢ao legal, 40% ou mais das Cotas ou Cotas que lhe deem o direito de
receber 40% ou mais dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.

As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

(a)

(b)

I0F/Cambio: As operacdes de cdmbio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagdes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo,
estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

I0F/Titulos: O |OF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operagdo, em fung¢do do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n2 6.306/2007,
sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo Cotistas INR potencialmente sujeitos ao
tratamento beneficiado acima descrito, procurem os seus assessores legais para dirimir questdes
especificas sobre o tratamento aplicavel. O tratamento tributario pode sofrer alteragées em funcdo de
mudancas futuras na legislacdo pertinente.
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ANEXOS

ANEXO |
ANEXO 1l

ANEXO IlI

ANEXO IV

ANEXO V

ANEXO VI
ANEXO ViI

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
REGULAMENTO DO FUNDO E APROVAGAO DA OFERTA

DECLARAGAO DE VERACIDADE DO COORDENADOR LIDER
REFERENTE AS INFORMAGOES PRESTADAS NO PROSPECTO

DECLARAGCAO DE VERACIDADE DO ADMINISTRADOR REFERENTE
AS INFORMAGOES PRESTADAS NO PROSPECTO

PEDIDO DE RESERVA, COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E TERMO
DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

REGULAMENTO DO FIC-RF
OUTRAS INFORMAGOES MACROECONOMICAS E SOBRE O GESTOR
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES SHELF 48 - MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM’) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob o n.° 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituigdo administradora (“Administrador”), resolve:

@)

(ii)

(i)

(iv)

Internal Use Only

Constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrugéo
da CVM n.°578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578"), em regime
de condominio fechado, que serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES SHELF 48 - MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicao;

Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com enderego residencial na Cidade de Séo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como
diretor do Administrador responsavel pelas operagbes do Fundo, para
responder civil e criminalmente pela gestéo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagédo de informagdes relativas ao Fundo;

Assumir a fungéo de administragéo do Fundo;

Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A, sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5°e 6°andares,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos
de custédia do Fundo;

Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, sociedade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM
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para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servigco de gestéo da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM, acima
qualificada, como prestador dos servigos de controladoria e escrituragdo das
cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 26 de novembro de 2020.

Digitally signed by REINALDO Digitally signed by ANA CRISTINA
REINALDO GARCIA CARCIA ADHO09205226700 ANA CRISTINA FERREIRA | B e e oeratazossass
ADAO:09205226700 bate: 2020126 1606:35 0300 DA COSTA:04293386785  0ste:2020.11.26 16,0655 0300

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador

Internal Use Only
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S Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
s /\ Regulagago e Melhores Praticas para os Fundos de
abvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF
48 - MULTIESTRATEGIA

Rio de Janeiro, 26 de novembro de 2020.
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CAPITULO | - DAS DEFINIGOES

1.1.  Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maitscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a
eles neste item 1.1. Além disso, (a) os cabegalhos e titulos deste Regulamento
servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetaréo o
significado ou a interpretagdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (b) os
termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o
singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(e) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposigdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o
do vencimento.

ABVCAP Associagdo Brasileira de Venture Capital e
Private Equity.

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administragéo
de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n.° 8.695, de 20 de
margo de 2006.

ANBIMA Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

2
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Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo.

Auditores Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo, cujas
informagdes encontram-se disponiveis aos
Cotistas na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Significa o nimero de Cotas que os Cotistas
se comprometem a integralizar quando da
assinatura do boletim de subscricdo de Cotas
e do respectivo Compromisso  de
Investimento, multiplicado pelo respectivo
Prego de Emissao dessas Cotas.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser
efetivamente aportado por cada Cotista no
Fundo, mediante a integralizagédo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do
Fundo, composta por Valores Mobilidrios e
Outros Ativos.

CCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de
tempos em tempos pelo Administrador,
conforme instruido pelo Gestor, o qual
informara o momento e o valor das
integralizagcbes de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os
Cotistas deverao realizar aportes de recursos
no Fundo para: (i) a realizacdo de

3
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investimentos em Valores Mobilidrios, nos
termos deste Regulamento; e/ou (i) o
pagamento de despesas e encargos do
Fundo.

Cédigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Cdédigo ABVCAP / ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE, publicado pela
ABVCAP e pela ANBIMA.

Companhias Alvo

Significam as sociedades por agdes de capital
aberto ou fechado, ou sociedades limitadas,
constituidas e existentes de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, que (i)
cumpram as exigéncias estabelecidas no
Capitulo V deste Regulamento, conforme
aplicavel, e (i) sejam qualificadas para
receber os investimentos do Fundo.

Companhias Investidas

Significam as  Companhias Alvo que
efetivamente receberam investimentos do
Fundo.

Compromisso
Investimento

de

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para
Subscrigdo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avengas”, que sera assinado por cada Cotista
no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condicbes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos
aos Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdo das Companhias
Alvo elou Companhias Investidas com
influéncia efetiva na gestao e/ou definicdo de

4
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suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta ou que dela possa se
beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avengas”, firmado entre
o Fundo, representado pelo Administrador, € o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi
contratado pelo Fundo para a prestagdo dos
servicos de gestdo da Carteira, conforme o
mesmo venha a ser aditado, modificado ou
complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia
ou pretensao oriunda deste Regulamento ou a
ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretagdo ou extingao,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em Unica
classe, cujos termos e condigcbes estao
descritos neste Regulamento e em cada
Suplemento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de
cumprir integralmente as suas obrigagdes nos
termos deste Regulamento, no respectivo
Compromisso de Investimento ou do boletim
de subscrigdo de Cotas, observado o disposto
no item 9.6 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito
no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45,
prestador dos servicos de custodia e
tesouraria ao Fundo.

5
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CVM

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data de
Integralizacao

Primeira

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacdo das Cotas.

Data do Primeiro Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar
processo de captagdo de recursos no ambito
de sua primeira emissdo de Cotas, com a
subscricéo de Cotas em montante equivalente
a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), conforme informado pelo Gestor.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos da
Cidade de S&o Paulo e Rio de Janeiro,
estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A
DTVM, acima qualificado, prestador dos
servigos de tesouraria, controladoria e
escrituragdo das Cotas.

Fundo Significa o Fundo de Investimento em
Participagoes Shelf 48 - Multiestratégia,
fundo de investimento em participagdes regido
por este Regulamento.

Gestor BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.,

sociedade limitada com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar
(parte), Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de
2008.

6
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Instrugdo CVM 476

Instrugéo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrugdgo CVM 539

Instrugéo da CVM n.° 539, de 14 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Instrugdo CVM 555

Instrugdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrugdo CVM 578

Instrugdo da CVM n.° 578, de 30 de agosto de
2016.

Instrugdo CVM 579

Instrugdo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de
2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do artigo 9-A da Instrugdo CVM 539.

IPCA

Significa o Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Justa Causa

Significa a pratca ou constatagdo dos
seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas  fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento; (i) comprovada violagao
material de suas obrigagbes nos termos da
legislagdo e regulamentagcdo aplicaveis da
CVWM,; (iii) comprovada fraude no cumprimento
de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela
CVM como administrador fiduciario ou gestor
de carteira de valores mobilidrios, conforme o
caso.

7
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MDA

Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Oferta

Significa qualquer distribuicdo publica de
Cotas com esforgos restritos de colocagao
nos termos da Instrugdo CVM 476, a qual (a)
sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (b) sera intermediada  por
sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilirios, e (c) esta
automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugéo
CVM 476.

Oportunidade
Coinvestimento

de

Significa uma oportunidade de investimento
do Fundo em uma Companhia Alvo e/ou
Companhia Investda em conjunto com
terceiros efou outros fundos e carteiras de
investimentos administrados ou geridos pelo
Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste, a
exclusivo critério do Gestor, nos termos do
item 5.6 deste Regulamento.

Oportunidade
Investimento

de

Significa uma oportunidade de investimento
do Fundo, originada pelo Gestor, que atenda
ao disposto nos Capitulos IV e V deste
Regulamento.

Outros Ativos

Significa os seguintes ativos financeiros, em
que poderdo ser alocados os recursos do
Fundo ndo aplicados nas Companhias
Investidas, nos termos deste Regulamento: (i)
cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, regulados pela Instrugéo
CVM 555, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pelo Administrador; (ii) titulos
publicos federais, em operagbes finais e/ou
compromissadas; e (iii) titulos de emissédo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia Geral, podera

8
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aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso.

Partes Relacionadas

Significa o Administrador, o Gestor, e os
Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
seus soOcios e respectivos  coénjuges,
individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; ou quaisquer
das pessoas supra mencionadas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagdo financeira da operacdo de
emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo
de agente de colocagdo, coordenagcédo ou
garantidor da emisséo; ou (b) fagam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou
fiscal das Companhias Investidas, antes do
primeiro investimento do Fundo.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do
Periodo de Investimento e que se estendera
até ao término (regular ou antecipado) do
Prazo de Duragéo, podendo ser prorrogado
mediante recomendagdo do Gestor e
aprovagdo em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera
investr ~ em  Valores  Mobilidrios  das
Companhias Investidas, que tera inicio na
Data de Primeira Integralizagédo e
permanecera vigente até a ocorréncia de uma
das seguintes hipdteses: (i) 3° (terceiro)

9
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aniversario da data de inicio do Fundo, sujeito
a uma eventual prorrogagao pelo periodo de 1
(um) ano, mediante deliberagdo da
Assembleia Geral, e (ii) data estabelecida em
Assembleia  Geral, podendo o Gestor
recomendar o encerramento antecipado do
Periodo de Investimento em caso de
alteragdes legais, regulamentares, ou por
conta de decisdes administrativas ou judiciais
que tornem tal encerramento necessario ou
recomendavel pelo interesse dos Cotistas.

Prazo de Duragao

Significa o prazo de duragdo do Fundo,
correspondente a 10 (dez) anos contados da
Data de Primeira Integralizagéo, podendo ser
prorrogado mediante recomendacdo do
Gestor e aprovagéo em Assembleia Geral.

Preco de Emissao

Significa o prego de emissdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagao

Significa o preco de integralizagdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf 48 -
Multiestratégia.

Suplemento

Significa cada suplemento deste
Regulamento, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissao
de Cotas, cujos termos e condicdes serdo
estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a remuneragdo devida pelos
Cotistas, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

10
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Taxa de Performance Significa a remuneragdo devida pelos
Cotistas, ao Gestor, nos termos do item 10.6
deste Regulamento.

Termo de Adeséao Significa o “Termo de Adesdo e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da primeira subscrigdo de Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composigéo
e funcionamento estdo descritos no Capitulo
XVI deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Significa as agdes, bbdnus de subscrigdo,
debéntures simples e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acbes de emissao das
Companhias Investidas, observados os limites
previstos na Instrugdo CVM 578.

Veiculos de Investimento | Significam as carteiras e/ou os fundos de
BTG investimento administrados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor ou suas
afiliadas, constituidos no Brasil ou no exterior.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
SHELF 48 — MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participagées
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugdo CVM 578,
por este Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no Cadigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado
como “Fundo Diversificado Tipo 3”.
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2.3. — O Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos contados da Data do
Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado mediante recomendagéo do Gestor
e deliberagdo da Assembleia Geral.

2.4. — O patriménio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas,
conforme descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emisséo,
distribuicdo, subscrigao, integralizagdo, remuneragédo, amortizagdo e resgate das
Cotas esté@o descritas nos Capitulos VIl e IX deste Regulamento, bem como no
respectivo Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. — Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manutengado de investimentos no
Fundo por qualquer Cotista.

3.3. — O Administrador, o Gestor e as suas Partes Relacionadas ndo poderdo
subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Alvo,
podendo até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido ser investido em
Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica Companhia Investida.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo propiciar a
participagdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
podendo se verificar: (i) pela detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco
de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (i) pela
celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog&o de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da indicacao
de membros do conselho de administragao e/ou diretoria.
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4.2.1. — Fica dispensada a participacdo do fundo no processo decisério de uma
Companhia Investida quando:

(i)

o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia
Investida; ou

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja
deliberagdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante
aprovagao da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdo adotar os
padrées de governanga corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrucdo CVM
578, conforme indicados abaixo:

(i)

(ii)

(i)

(Vi)

13
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proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulagao;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administragao e/ou da diretoria, conforme
aplicavel;

disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de agdes ou
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

auditoria anual de suas demonstragcdes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.
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4.4. — O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a
qualquer momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor.

4.5. — O Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e
estara autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de
fomento a que se refere este item, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a
Carteira sera composta por:

(i) Valores Mobiliarios; e
(i) Outros Ativos.

5.1.1. — O Fundo n&o realizara operagdes em mercados de derivativos, exceto
quanto tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou

(i) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Companhias
Investidas que integram a Carteira com o proposito de: (a) ajustar o prego
de aquisigdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuigdo futura na quantidade de agbes investidas pelo Fundo; ou (b)
alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

5.2. — Os recursos oriundos da alienagdo parcial ou total de investimento do Fundo
em Valores Mobiliarios bem como os juros, dividendos e outros proventos
recebidos no Periodo de Investimento poderéo ser utilizados para reinvestimento
em Valores Mobiliarios ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagao
de Cotas, conforme determinacédo do Gestor.

5.3. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios serdo realizados conforme selegcdo do Gestor em estrita
observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento e a
qualquer momento durante o Periodo de Investimento. Os investimentos,
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Internal Use Only

120




S>-EGREAL

CAPITAL

reinvestimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados
por meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcao.

5.3.1. — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo
de Investimento, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigacées assumidas pelo Fundo antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas nao tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em raz&o de
ndo atenderem a condicdo especifica constante da proposta de
investimento, a qual venha a ser verificada apdés o encerramento do
Periodo de Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgéo de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do
Fundo durante o Periodo de Investimento.

5.3.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serédo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condigcbes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagéo de investimentos em
Valores Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo seréo
aportados pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em observancia
ao disposto neste Regulamento e nos boletins de subscrigdo de Cotas.

5.5. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao
investimento, manutengéo e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que
venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagao de Cotas no
ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser investidos em Valores
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Mobiligrios até o ultimo Dia Util do més subsequente & data em que a
respectiva integralizagao for realizada;

até que os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizagao de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério
do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto
neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuigdo de tais recursos
financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b)
sua utilizagdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais
recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do
Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o Ultimo Dia Util
do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério
do Gestor;

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido investido em Valores Mobiliarios;

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos; e

o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as
despesas do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.
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5.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima ndo é aplicavel a
Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do
item 5.5.

55.2. — Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de
desenquadramento do Fundo com relagcdo ao limite de que trata o inciso (vi) do
item 5.5 acima, o Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a
CVM, apresentando as justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tao logo a
Carteira esteja reenquadrada.

5.5.2.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor
devera restituir aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagao de
investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e nao
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou
ser pago aos Cotistas com relagéo aos valores restituidos.

Coinvestimento

5.6. — Caso o Fundo ndo faga o investimento total disponivel em uma
Oportunidade de Investimento, o Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério,
a Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, incluindo para os investidores dos
Veiculos de Investimento BTG, e/ou para outros fundos e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou as Partes
Relacionadas deste.

5.6.1. — A decisdo do Gestor em relagdo as Oportunidades de Coinvestimento
levara em consideragdo a fonte da operagdo, as politicas de investimento do
Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou nao pelo
Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a
natureza e a extensao de envolvimento na operagéo por cada um dos respectivos
times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras
consideragdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

5.7. — O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderéo
coinvestir em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Transagoes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas
Partes Relacionadas
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5.8. — Sujeita a regulamentagdo aplicavel, as Companhias Investidas poderao
realizar transagdes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou
Gestor, inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, desde que em condicées competitivas e de mercado,
observado ainda que referidas Companhias Investidas n&o poderdo ser
controladas pelo Fundo, hipétese em que ndo estardo sujeitas a deliberagéo pela
Assembleia Geral.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, observado que:

(i) o Fundo possua investimento em agdes da Companhia Investida na
data da realizagdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital
subscrito e dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizagao de

adiantamentos para futuro aumento de capital;

(i)  é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertdo em aumento de capital da
Companhia Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

5.10. — O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis esta limitado
ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Investimento no Exterior

5.11. — O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA
CARTEIRA; DAESTRUTURADE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
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6.1. — Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os
atos necessarios em relagdo ao funcionamento e a manutengdo do Fundo,
incluindo, sem limitagao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os
Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de
servigos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidagédo do
Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

c. o livro de presenga de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. os registros contabeis e as demonstracdes contabeis referentes as
operacdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f. a documentagéo relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(i) receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer
valores atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as
instrugdes do Gestor e nos termos deste Regulamento;

(iv) pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVM, nos termos da regulamentagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel ou neste
Regulamento, excetuando-se as multas decorrentes de atraso no envio de
demonstragdes contabeis do Fundo a CV\V;

(v) elaborar anualmente as demonstragbes contabeis do Fundo e, em
conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
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regulamentagdo aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo
Xl deste Regulamento;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentagao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condi¢ao de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagéo aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes do
Gestor e da Assembleia Geral;

cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestéo;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando
as medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos
necessarios a administragao do Fundo, observadas as limitagbes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e
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outras entidades autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras
similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugdes
do Gestor, sempre em observancia aos procedimentos descritos neste
Regulamento e nos boletins de subscrigéo de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informagdes cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramento da Carteira, nos
termos do item 5.5.2 deste Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocagédo e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas
em Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de

encerramento  da Oferta, nos prazos estabelecidos em
regulamentagao especfifica.

6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e nao se encontra
em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento
que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses
com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira
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6.3. — O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por
meio deste Regulamento e do Contrato de Gestao, representar o Fundo e realizar
todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os
direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentagdo em
vigor.

6.4. — Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento, no Contrato de
Gestéo e na regulamentagéo aplicavel, o Gestor devera:

(i) adquirir e alienar Valores Mobilidrios;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador para a viabilizacdo de investimentos em Valores Mobiliarios
e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

(iii) acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigao de Gestor;

(V) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes da
Assembleia Geral,

(vii) realizar recomendagbes para a Assembleia Geral sobre a emissao de
novas Cotas, observado o disposto no item 8.2 deste Regulamento;

(viiiy  instruir o Administrador acerca da realizagcdo de amortizagdo parcial ou
integral de Cotas;

(i) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(x) cumprir todas as disposigbes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestéo;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xix)
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representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer
assembleia geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e
condigbes previstos neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio de que trata o item
6.1, inciso (v) acima;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo
de duragdo do investimento, dos requisitos estipulados neste
Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
fungbes junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das
Companhias Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestéo, para prestar
servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar
no processo de due diligence das Companhias Investidas ou de
monitoramento dos Valores Mobilirios;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendagdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e em periodicidade anual,
atualizagbes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagao de possiveis agées que maximizem
o resultado do investimento do Fundo; e

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo,
dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacao contabil especffica;
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(b) as demonstracbes contabeis anuais auditadas das Companhias
Investidas, caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagao do valor justo das Companhias Investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
poderao submeter a questao a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes
para e obriga-se a:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

24

Internal Use Only

firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de
confidencialidade com a Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas
ou membros da administragdo para inicio do processo de avaliagdo da
realizagcédo de investimentos por parte do Fundo;

conduzir a avaliagdo dos negdcios de Companhia Alvo com vistas a
determinar a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragéo
na estrutura de investimentos, incluindo suas condi¢cdes gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros
materiais necessarios as suas deliberagdes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos
relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a

serem realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo, incluindo, mas nido se limitando, acordos de
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acionistas da Companhia Investida de que o Fundo participe, bem como
os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento boletins de
subscri¢do, livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer
outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou
aquisigdo dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais e reunides de o6rgaos administrativos de qualquer
espécie da Companhia Investida, observadas as limitagbes legais e as
previstas neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor de valores mobilidrios, transigir, dar e receber quitagao,
enfim, praticar todos os atos necessarios a gestéo da carteira do Fundo,
observadas as limitacbes legais, e regulamentares em vigor, as
determinagdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o
disposto neste Regulamento; e

realizar provisbes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notéria
insolvéncia de uma Companhia Investida; (i) houver atraso ou nao
pagamento de juros ou amortizacbes superior a 30 (trinta) dias
relativamente aos Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo
Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concessdo de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial,
bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a
decretagéo de faléncia de uma Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas
qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito
de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.7. — As decisbes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias
Investidas, bem como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serado
tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado por
executivos séniores do Gestor.

25

Internal Use Only

131




S>-EGREAL

CAPITAL

Contratagado de Prestadores de Servigo

6.8. — O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem
observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais,
contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer
outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.8 acima,
que atuarem em beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelo Administrador
e o Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacao reconhecida pelo mercado.

6.8.2. — O Administrador, contratou (i) em nome do Fundo o Custodiante, para
prestar servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigcos de escrituragéo e
registro de Cotas.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentagéo aplicavel, o Administrador e
os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Vedagdes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas
pela CVM, ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que

deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagdo da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacéo aplicavel;
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(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentagéo em vigor ou neste Regulamento;

(vi)  negociar com duplicatas ou notas promissoérias, excetuadas aquelas de que
trata a regulamentagdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela
CVM ou pela politica de investimento do Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na
aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas na
regulamentagao aplicavel ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por
Companhias Investidas, ou (c) na subscrigdo ou aquisicdo de a¢des de sua
propria emisséo;

(ix)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(x)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do
Escriturador

6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas
fungées com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral,
nos termos da Instrugdo CVM 578.

6.10.1. — Na hipotese de destituigdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem
Justa Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de
Administragdo e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua destituigéo.
Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicdo dos demais
prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneragcéo devida aos demais
prestadores de servicos. Para fins deste item, o Gestor ndo podera ser destituido
por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por
lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador nao
constituirda um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — Na hipdtese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, o substituto do

Gestor devera oferecer aos Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no
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Fundo adquirir suas Cotas por montante igual ao valor patrimonial das cotas. O
Gestor e suas dfiliadas terdao até 30 (trinta) dias para decidir se aceitam as
condi¢cdes de venda propostas pelo substituto do Gestor e efetivar a transferéncia
de Cotas ao substituto do Gestor.

6.10.3. — O Gestor, suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderédo
continuar a deter suas participagdes nas Companhias Investidas, com todos os
direitos inerentes a condigdo indireta de Cotista, nas hipéteses do Gestor: (a) vir a
renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for destituido.

6.10.4. — As deliberagdes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do
Administrador deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou
Administrador, conforme aplicavel, de uma notificagdo de tal intengdo de remogao,
com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituicdo ou
substituigéo.

6.10.5. — A destituicdo e/ou substituicido do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberagdo da Assembleia Geral.

Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1.1. e 6.11.1.2. abaixo, o
Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas fungdes
mediante notificagdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na hipétese de renuncia do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador devera convocar a
Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral de que
trata este item 6.11. também podera ser convocada por Quotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.11.1. — Na hipotese de renlncia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo
continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo e/ou gestdo do Fundo
até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e
oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.11. acima. O
Administrador e/ou o Gestor devera receber a Taxa de Administracéo e/ou Taxa
de Performance correspondente ao periodo em que permanecer no cargo,
calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga da regulamentagdo em vigor
e deste Regulamento:

@)

(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
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deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que
se referirem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de
Cotistas, observado o disposto no paragrafo tnico do artigo 40 da Instrugao
CVM 578;

deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas acima do limite
autorizado no item 8.2, bem como os prazos, termos e condigdes para
subscricdo e integralizagdo dessas Cotas, observado o disposto no item
8.2.1 deste Regulamento;

deliberar sobre alteragbes ao Regulamento;

deliberar sobre a integralizacdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios, bem como sobre o respectivo laudo de avaliagao;

deliberar sobre a amortizacdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios ou Outros Ativos;

deliberar sobre a fusao, incorporagdo, cisao ou transformagéo do Fundo
proposta pelo Gestor;

deliberar sobre a liquidagéo do Fundo;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa
e nomeacdo de seu substituto, ou sobre a nomeacdo do substituto do
Administrador em caso de renuncia ou descredenciamento; (b) a destituicao
do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeagdo de seu substituto, ou
sobre a nomeagdo do substituto do Gestor em caso de renuncia ou
descredenciamento; (c) a destituicdo do Custodiante e nomeagéo de seu
substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeacao de seu substituto;
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deliberar sobre aumento na Taxa de Administragdo e Taxa de Performance;

deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para
fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagao;

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagédo e deliberagdo da
Assembleia Geral;

deliberar sobre a antecipagdo ou prorrogacdo do Prazo de Duragao,
incluindo a hipétese de aprovagéo da prorrogacao do Prazo de Durag&o por
recomendagdo do Gestor;

deliberar sobre a adogé@o de medidas judiciais e extrajudiciais em processos
de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas
hipéteses de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagéo na qual
o Fundo figure no polo passivo;

deliberar sobre a alteragao dos limites de investimento;

deliberar sobre a alteragdo da classificagdo do Fundo perante a
ABVCAP/ANBIMA;

deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacéo e de garantias reais, em nome do Fundo;

realizar operagdes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item
5.8 deste Regulamento;

aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

a inclusdo de encargos nao previstos no item 15.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento.

7.1.1. — As deliberagbes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos

votos

dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocacao, ressalvadas:

(a) aquelas referidas nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (x), (xii), (xxi) e (xxii) acima, que
somente poderdo ser adotadas mediante aprovagado por Cotistas representando a
maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas; (b) aquelas referidas nos
incisos (xvii) e (xviii) acima somente poderéo ser adotadas mediante aprovacao
por Cotistas representando 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas e integralizadas; e
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(c) a matéria referida no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada
mediante aprovagdo por Cotistas representando 3/4 (trés quartos) das Cotas
emitidas e integralizadas.

7.2. — A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagéao
de recebimento, devendo a carta de convocagéo conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do
dia. A convocagdo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia
minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocagéo, ou (ii) 5 (cinco) dias em
segunda convocagao, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a
primeira convocagao.

7.21. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizagcdo apropriada de convocagdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.41. — Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

7.5. — As Assembleias Gerais somente serao instaladas: (i) em primeira
convocagado, com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
das Cotas; e (ii) em segunda convocagéo, com a presenga de qualquer nimero de
Cotistas.

7.6. — Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragdo que
confira poderes aos procuradores néo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7. — Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem
registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocagéo da Assembleia
Geral ou na conta de depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia
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com todas as obrigagdes perante o Fundo. O direito de voto serd assegurado a
qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

7.8. — Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. — Nao podem votar nas Assembleias Gerais € nem fazer parte do cOmputo
para fins de apuragdo do quérum de aprovagao estabelecido no item 7.1.1 acima:

(i) 0 Administrador;
(i) o Gestor;
(iii) as Partes Relacionadas;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacao de
bens de sua propriedade que concorram para a formagédo do Patriménio
do Fundo.

7.8.2. —N&o se aplica a vedagao prevista no item 7.8.1 acima quando:
(i) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de
procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se
dara a permissao de voto.

7.8.3. — O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 7.8.1, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situagao.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, apos a deliberagéo e a aprovagéo das matérias
da respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral
lavrardo a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos
32
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Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por
telefone ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador copia da ata
assinada por correio eletrénico ou fax assim que possivel e uma via original da ata
assinada por correio comum ou servi¢co de entrega.

CAPITULO VIl - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

8.1. — O patriménio do Fundo sera representado por uma unica classe de Cotas,
conforme estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As
caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissao, distribuicdo, subscricéo,
integralizagdo, remuneragao, amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritos
neste Capitulo VII e no Capitulo IX deste Regulamento, bem como nos
Suplementos referentes a cada emisséo de Cotas.

8.1.1. — As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento
da respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos
termos deste item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo
Administrador.

Emissdo de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2. — Emissdes de novas Cotas apds a primeira emissao, além do limite do capital
autorizado de R$ 3.500.000.000,00 (trés bilnGes e quinhentos mil reais), deverdo
ser realizadas mediante proposta do Gestor e aprovagdo da Assembleia Geral,
observado o disposto no Capitulo VI, bem como na regulamentagao aplicavel.

8.2.1. — O Preco de Emissé&o e o Preco de Integralizagdo das Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo serdo definidos pela Assembleia Geral e constardo do
respectivo Suplemento, observado o disposto ne Regulamento.

8.2.2. — Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira
emissao.

Patriménio Minimo Inicial

8.3. — O patrimbénio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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CAPITULO IX - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E
RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1. — As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimoénio Liquido e pertencem
a uma uUnica classe.

9.1.1. — Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em
contas de deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. — Todas Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de
condi¢cdes, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizagao e distribuigdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagéo,
ambos na data de apuragao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3. — Sem prejuizo do disposto