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Aviso Legal (1/2) @_RAMURU

Este material de apoio € uma apresentacdo de informagfes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, sob o regime de garantia firme de colocagdo, da série Unica da 1152 emissdo da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“Oferta”, “CRA” e “Securitizadora”, respectivamente), elaborada com base em informacdes prestadas pela CARAMURU ALIMENTOS S.A. (“Devedora”) (i) ao BANCO
BTG PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTG"); e (ii) a0 UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) e foi preparado
exclusivamente como suporte para as apresentacoes relacionadas a Oferta.

A presente Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instru¢cao CVM 400”).

Este material ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nos CRA e/ou das informag6es contidas neste material ou julgamento sobre a
qualidade da Devedora, da Securitizadora, da Oferta ou dos CRA.

Este material ndo deve ser interpretado como uma oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios, uma recomendacéo de investimento, convite, ou solicitagdo para compra dos CRA. Este material ou qualquer informacao aqui contida ndo
deve servir de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, sendo recomendavel a contratagdo de seus proprios assessores em matérias legais,
regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nos CRA. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas, danos, ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo investidor com base nas informacgdes contidas neste material. Os investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscricéo e
integralizacdo dos CRA considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagées que julguem necessarias a tomada da decisao
de investimento nos CRA.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtengdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condigdes da Oferta e as informagGes contidas neste material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacao, corregao ou
modificac@o em virtude de exigéncias da CVM.

Este material apresenta informacées resumidas e ndo ¢ um documento completo. AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO (l) DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA DOS CRA, OS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), NO TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E NOS DEMAIS DOCUMENTOS RELACIONADOS A OFERTA (“DOCUMENTOS DA
OFERTA”), BEM COMO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA E DA SECURITIZADORA.

Potenciais investidores devem ler atentamente o prospecto da Oferta (“Prospecto”), e o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da Série Unica da 1152 (Centésima Décima Quinta) Emisséo de Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Caramuru Alimentos S.A.” (“Termo de Securitizacao”), em especial a Sec¢éo 6 do Prospecto e o Anexo X
do Termo de Securitizagéo, que dispde sobre “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, no Termo de
Securitiza¢@o, nos demais Documentos da Oferta e no Formulério de Referéncia da Devedora e da Securitizadora, que conterdo informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Securitizadora e da Devedora, suas atividades, situacao
econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores macroecondmicos e as respectiva atividades. O Prospecto podera ser obtido junto & Securitizadora, & CVM, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, aos Coordenadores e & PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituic&o financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciéario”).

Este material ndo € direcionado para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a inteng&o de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores mobiliarios e
nao deve ser considerado como recomendacao para subscricdo ou aquisicao de valores mobiliarios. Este material ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendagao de subscrigdo e integralizagdo dos CRA. Este material ndo
contém todas as informagfes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua deciséo de investimento nos CRA. Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria
pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre a Devedora, a Securitizadora, os CRA e a Oferta.
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Aviso Legal (212) @RAMURU

ESSE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE TAIS DOCUMENTOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA E
CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, E, EM PARTICULAR, AVALIAR OS “FATORES DE
RISCO” DESCRITOS NO PROSPECTO, NO TERMO DE SECURITIZACAO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DA DEVEDORA, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO E NO TERMO
DE SECURITIZACAO, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS.

O INVESTIMENTO NOS CRA ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS POTENCIAIS INVESTIDORES
DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS, A FIM DE OBTER TOTAL COMPREENSAO SOBRE OS CRA, A
OFERTA E OS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NOS CRA.

O investidor deve estar ciente das regras previstas na Instrugdo CVM 400, devendo comprometer-se, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacgdes relacionadas aos CRA
e/ou a Oferta as quais tenha acesso, nao se limitando aquelas contidas neste material.

ESTE MATERIAL NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NOS CRA.

A Oferta ndo é adequada aos investidores que (i) ndo tenham conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e
financeiras; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagéo aos CRA, uma vez que a negociacdo de CRA no mercado secundario € insipiente.

ESTA APRESENTACAO E ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO. O CONTEUDO DESSA APRESENTACAO NAO DEVE SER COMENTADO OU PUBLICADO, SOB QUALQUER FORMA, COM
TERCEIROS ALHEIOS AOS OBJETIVOS PELOS QUAIS ESTA APRESENTACAO FOI OBTIDA. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO JORNAIS,
REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DA DEVEDORA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA E DA SECURITIZADORA, A SECAO 6 DO PROSPECTO E O ANEXO X, PARA
CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NOS CRA.

Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de deciséo de investimento tomada pelo investidor com base nas informagdes contidas neste material de
suporte. Os investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscricéo e integralizacao dos CRA considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco. Para tanto, deveréo, por conta
propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da deciséo de investimento nos CRA.

ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DOS SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO.
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Informagdes constantes na Secao “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar

CARAMURU

Termos e CondicOes da Oferta

Instrumento Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA

Oferta Publica Instrugdo CVM n° 400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

Lastro Debéntures simples, da espécie quirografarias

Selo Verde A emisséo é considerada verde, conforme parecer independente emitido pela Resultante

Regime de Colocacgéo Garantia firme de colocagdo
Emissor Ecoagro Securitizadora
Devedora Caramuru Alimentos S.A.
Volume Total Inicial de R$ 300.000.000,00, com possibilidade de aumento em até 20% pelo exercicio total ou parcial da op¢éo de lote adicional
Prazo 6 (seis) anos
Amortizacéo Anual, apos caréncia de 24 meses
Pagamento de Juros Semestral, sem caréncia
Juros Remuneratérios IPCA + 5,70% ou NTNB-25 + 2,40% a.a., dos dois o maior
Série Unica

(i) Promessa de cessao fiduciaria de contratos de exportacéo; e (ii) aval de dois acionistas pessoas fisicas da Devedora, no valor de 20% do montante

Garantias inicial da emisséao cada, totalizando 40% do montante inicial da emissao.

Permitido, a partir do 48° més da Data de Emisséo, pelo valor do saldo devedor acrescido da diferenca positiva entre: (i) o valor presente das amortizagdes
e juros projetados, descontado a NTN-B 2025 ou, subsidiariamente, @ NTN-B de duration equivalente a remanescente e (ii) o saldo devedor.

”,
(e, UBSZEE
Coordenador Lider Coordenador
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Informagdes constantes na Secao “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar

. @RAMURU
Termos e CondicOes da Oferta

A destinacdo dos recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da Emissao especificamente as atividades de producdo, comercializacao,
beneficiamento e industrializacdo dos Produtos Agropecuarios, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 3°, inciso | e
Destinacdo dos Recursos paragrafos 1° e 2° da Instrugdo CVM 600, bem como o inciso Il do paragrafo 4° do artigo 3° da Instrucdo CVM 600, no curso ordinario dos seus negocios,
até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Caramuru comprove a aplicacao da totalidade dos liquidos recursos obtidos com as Debéntures, o
gue ocorrer primeiro.

Investidores Institucionais: Os investidores que sejam fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, seguradoras, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como
investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem intengdo de investimento superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou que sejam
Publico Alvo consideradas Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados.

Investidores N&o Institucionais: Os investidores, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), no Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos termos e condi¢gfes estabelecidos no Prospecto e
nos demais Documentos da Oferta.

Covenants Financeiros indice de Liquidez Corrente (Ativo Circulante / Passivo Circulante) = 1,1
Agente Fiduciario Pentagono DTVM
Instituicdo Custodiante Vortx DTVM
Escriturador Vortx DTVM
Banco Liquidante Bradesco
Assessor Coordenadores Santos Neto Advogados
Assessor Companhia Cascione

Distribuicdo e Negociacéo B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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Informagdes constantes na Secao “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar

i Caramuru Cria Valor Adotando as Melhoras Praticas ESG

Framework para Titulos e Empréstimos Verdes

A Caramuru desenvolveu um Framework para Titulos e
Empréstimos Verdes que tornam os seguintes usos de CRA
recursos elegiveis ao selo verde:

VERDE

FRAMEWORK PARA TITULOS
Compra de soja E EMPRESTIMOS VERDES

destinada a producédo
de biocombustivel

* Energia renovavel
* Transporte limpo
» Agricultura sustentavel

Contribuindo para:

« Transicao para uma economia de baixo carbono
» Adocéao de melhores praticas de gestdo energética

* Melhoria dos meios de producao O Framework contou

com parecer de
@RAMURU segunda opiniéo (SPO)
19 ot 13 2o T da consultoria

RESPONSAVEIS Resultante

6 AGUAPOTAVEL

1 NO
POVERTY ESANEAMENTO

oo
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Informagdes constantes na Secao “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar

Cronograma Indicativo GARAMURU

Ordem dos .
Eventos Data Prevista®
Eventos
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 15/09/2021
2. Disponibilizacéo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 15/09/2021
& Inicio do Roadshow 15/09/2021
4, Inicio do Periodo de Reserva 22/09/2021
5. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 28/09/2021
6. Encerramento do Periodo de Reserva 07/10/2021
7. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 08/10/2021
8. Registro da Oferta pela CVM* 27/10/2021
9. Divulgacéo do Anuncio de Inicio® 28/10/2021
10. Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor** 28/10/2021
11. Data do Procedimento de Alocacdo dos CRA 29/10/2021
12. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA®) 29/10/2021
13. Divulgacéo do Anuncio de Encerramento® 03/11/2021
14. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na B3 04/11/2021
1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipa¢des sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer
modificag@o no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢gdo CVM 400.
2) Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspenséo, prorrogagdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, veja as secdes “Alteragdo Das Circunstancias, Revogacédo ou
Modificagéo de Oferta” do Prospecto Preliminar.
3) A divulgacao do Anudncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagéo, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.
4) O inicio das negociagdes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagédo, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.
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Informacdes constantes na Subsecao “Exemplares do Prospecto” do Prospecto Preliminar

Mais Informacoes

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo antes de tomar
qualquer deciséo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares deste Prospecto
Preliminar nos enderegcos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na segéo “ldentificagdo da
Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e Instituicdo Custodiante, do Escriturador, dos Assessores
Juridicos e do Banco Liquidante”, na pagina acima, bem como nos enderegos e/ou websites indicados abaixo:

Comisséo de Valores Mobiliarios

Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares

Sé&o Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar
em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado” selecionar “CRA”, no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC.
DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO CRA Emisséo:
115 Série 1 Caramuru S.A. BRECOACRA7T3", no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢cdo
Publica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica”, no campo “Espécie” selecionar “Prospecto
Preliminar’, no campo “Data de Referéncia” colocar “15/09/2021”, e deixar os campos “Periodo de Entrega De” e
“Periodo de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “Agdes”)

B3 — Brasil, Bolsa e Balcao

Praga Antdnio Prado, 48 - Centro,

Séo Paulo — SP

ou

Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou
Alameda Xingu, 350 — Edificio iTower, 2° andar, Alphaville
Barueri - SP

Site: www.b3.com.br (http://www.b3.com.br (neste website, acessar "Produtos e Servigos" e, no item "Negociagédo",
selecionar "Renda Fixa Publica e Privada"; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar "Certificados de
Recebiveis do Agronegécio"; apés, na aba “Sobre os CRA”, selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Prospecto Preliminar
da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1152 (centésima
quinta) Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, e, em seguida, clicar no icone)

GARAMURU

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar, conjunto 32

Sé&o Paulo — SP - CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de AlImeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Website: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora  (https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, acessar
“Emissdes de CRA”, filtrar o campo "empresa" por "Caramuru.", acessar “N. Emiss&o: 115", clicar em “Prospecto” e em
seguida, selecionar “Prospecto Preliminar dos CRAs da Série Unica da 1152 Emissao”)

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi

CEP 04.538-133 — S&o Paulo, SP

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”,
depois clicar em “2021” e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 1152 EMISSAO DA ECO AGRO’ e, entéo, localizar o Prospecto Preliminar)

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar,parte

CEP 04.538-132 — S&o Paulo, SP

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em "Informagdes”, depois clicar em
"Ofertas Publicas", em seguida clicar em "CRA Caramuru” e, entéo, clicar em "Prospecto Preliminar").
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CARAMURU

Apresentadores

Julio Costa Clegsdlmar Rodrigues Marcus Thieme
Diretor Coordenador de

Presidente/Diretor Financeiro - Diretor de RI
Operacgdes

41 23 29

anos de Caramuru anos de Caramuru anos no Mercado
de Capitais
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Mais de 55 anos participando do Agronegdécio Brasileiro com Investimentos @RAMURU
Integrados e Sustentabilidade "

Crescimento voltado a
commodities
diferenciadas

Cogeragdo de energia 40 Anos da marca Sinha

elétrica no MT Glicerina bidestilada

1° carregamento no Terminal

Entrada no estado de Goias R ATRERTE SaTagante Portuario em Santana-AP
Fenagero dandagnugn Ampliagao dos negdcios: Terminal hidroviario para gl ofe ' Sosieshecias % y
e planta de processamento escoamento via Paranaiba- Abertura do Terminal XXXIX Inicio da produgao de Inicio da produgdo de SPC
industrializa¢@o do milho, de milho Tieté-Parana (Porto de Santos) em biodiesel
por Mucio de Souza ;
Rozanae Langamento da marca B parcenacomia :
Sinha (1979) Implementacéo do SAP rume .

e —

i g R$ 75mm

Investimentos Terminal XXXIX
+ Projeto TSS

~ st

At
ol m

\ M} R$ 37mm
7 : ;) ‘ Planta Qlicerina &
& 002 Ipameri (GO)
2002 -
R$ 91mm pianta R$ SZmT Saida Norte ﬁ
@ Ipamen (GO) a8
1,227

R$ 115mm

Planta SPC Sorriso (|
o8 s — - - |

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
A R anhi; Nota: (1) Valae et os pela infiagio Investimentos acumulados somam mais de R$ 1 bilhdo somente na ultima décadat
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Sec¢éo “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Um dos principais grupos brasileiros com foco na originagao, processamento e
distribuicéo de derivados de soja, milho e girassol com forte DNA ESG CARAMURU

6° maior processador de soja, 2° de milho e 5° maior produtor de R$ 61 1bi
biodiesel do Brasily Receita Liquida em 2020 e R$ 410mm
R$ 3,2 bi no 1S 2021 F
EBITDAAj. em 2020 e
R$ 295mm no 1S 2021

Liderancae no nicho de commodities diferenciadas, 0
como produtos NGMO e foco em rastreabilidade 20 A) CAGR 0

EBITDA Aj. (2018-2020

j. ( ) 6,8 )0
Capacidade de originacdo com grande impacto social 20.20 Margerg EE'TD'?QJ;%%ZOZO
positivo: estrutura composta por mais de 5 mil produtores O, /0 € 21708
e 59 armazéns ROE em 2020 e =
28,1% no 1S 2021 2,5mm t
Estrutura logistica multimodal Unica, com fortes investimentos no 5 soja, milho e girassol
Porto de Santos, Tubardao e Santana, alem de acesso a ferrovias, processados em 2020
rodovias e hidrovias Plantas industriais
Localizadas em Goias, Mato
Grosso e Parana 4

Solido histérico financeiro com elevados padrdes de governanga e Modais em uma logistica

Notas: (1) EBITDA Ajustado pela variacdo cambial liquida; (2) Fonte: Companhia e ANP; (3) Fonte: Companha; (4) Data-base 2020;
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Modelo de Neg6cios 100% Integrado CARAMURU

Atuante em toda a cadeia de derivados de soja, milho e girassol, a Caramuru se diferencia pela oferta de produtos de maior valor agregado

Originacao

pisiribligao I ——
t@ Base de produtores
= extensa com longo Pletiisima s v Gestao e rastreabilidade
“eEd— relacionamento distribuicdo com dos produtos
comercial presenca em todo territorio
Plataforma propria de =~ nacional
f‘;’;@ Ganhos de margem industrializag&o com v Flexibilidade para se adequar &
= com acesso a histérico de volatilidade de demanda no mercado
== melhores precos g% processamento robusto Terminais em portos local e internacional
Rastreabilidade dos produtos & ‘5 estrategicos,
f? com compromisso de EZ sefplerieialegs V Estrutura robusta em 4 modais
desmatamento zero armazens € acesso a mitiga riscos de ruptura logistica

terminais de transbordo

Breakdown da Receita Liguida em 2020

Commodities diferenciadas Commodities

SPC NGMO, Farelo Hipro NGMO, , y Diferenciadas Biocombustiveis:

o o
Lecitina NGMO, entre outros Sl Biodiesel
- Produtos de
Commodities \ Consumo e Outros Produto de Consumo:
Soja em gréos, Farelo de soja, Oleo Commodities 14% Marca Sinha: Oleo de Soja, Derivados
Bruto 21% de milho e girassol e produtos mix
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Tendéncia Positiva de Crescimento da Demanda Global por Alimentos @RAMURU
Posiciona o Brasil como Peca-Chave no Suprimento '

Espera-se que a populacdo mundial aumente enquanto as terras agricultaveis ..a Companhia acredita que esse aumento resultara no crescimento da demanda
permanecerdo cada vez mais escassas..

0.24 0.23 0.21 0.2 0.2 0.19 0.18 (Demanda global para produtos selecionados — mm tons)
1571 1591 1,611 1635 165 1677

9.8
s 8.5 9.2
6.1 7.0 :
5.3 - . 1,178 [l 1,193 |l 1,207 |l 1,225 |l 1,240 |l 1,256

CAGR
20°-28’

Soja 1,5%
1,286 | 1,301
Total 1,3%

1,697 1,720 1,741 Produto

1990 2000 2010 2020E 2030E 2040E 2050E 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
mmmm Populagdo Mundial e Terra aravel per capita (hectares) = Milho Soja
O Brasil tem grande disponibilidade de area de pastagens que poderiam ser ... e claro potencial para aumentar cada vez mais seu papel de lideranga na
convertidas em lavoura... producdo mundial de soja

O Brasil possui mais de 850 milhdes de hectares de area total

Area Nativa v' Baixo custo de producéao Custo total por tonelada métrica de soja — US$

» l. Condigdes ambientais favoraveis 655
Terras indigenas ) o ) o
“ Il. Disponibilidade de terras agriculturaveis a
~—__ / F ) precos atrativos
‘_‘ Area Urbana

Ill.  Bom nivel de desenvolvimento tecnolégico

Preservacdo Rural IV. Economias de escala, geradas pelo alto
................................... volume de produgéo

Pastagem V.  Baixo custo de méo de-obra

Dados para anos posteriores a 2020 séo estimativas. Fonte: USDA, Embrapa | Notas: (1) Mato Grosso, (2) Heartland, (3) Heilongjiang Province
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Brasil Como Protagonista no Suprimento da Crescente F \MURU
Demanda por Alimentos NGMO

19 dos 28 N . "
Paises da Unido Europeia decidiram banir o cultivo de Ten d en C I aS em al I m en tag ao

alimentos geneticamente modificados. Entre eles: . i : A
Alemanha, Franca e ltalia Consumo consciente, o veganismo e o bem-estar animal para além das

indUstrias de alimentos, cosméticos e moda

70%

Dos consumidores chineses limitaram ou evitaram

comidas ou ingredientes geneticamente N )
modificados® Grande preocupagéo com os efeitos de longo-prazo dos

transgénicos

Alimentos livres de gluten e lactose, organicos, fortificados, funcionais,

100 b | | h 6 es probidticos e energéticos

de reais foi 0 que 0 segmento de produtos
saudaveis no Brasil movimentou em 2020

O consumidor € que ditara o rumo de toda a cadeia de alimento,
cabe aos produtores, processadores e industrias estarem atentos ao
89% rumo que o mercado esta tomando e aproveitar as novas oportunidades

. : _ gue estao surgindo
Dos consumidores entrevistados em uma pesquisa

disseram que estdo dispostos a pagar mais por

produtos sustentaveis ou naturais® Fonte: FoodChain ID
pandemia-venda-de-ali
entrevistadas

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Nossos Pilares Estratégicos

O

o ;&.F </

Logistica Commodities Produtos de
Integrada Diferenciadas consumo

+5.000 e, S L AL 5° maior
Produtores + ++ Farelo Produtor de biodiesel m

SPC Lecitina

Originacéo

+2 Milhdes de Hipro o
toneladas _ ~30% de Prémio: +550 milhdes
Capacidade total de armazenamento . i
de gréos 4 mOdaIS Clientes Relevantes I_|tro_s
Utilizag&o e proximidade dos modais De capacidade instalada de + 150
logisticos %@i ['nufreco BioMar, produgéo de biodiesel por ano
59 Nestis - . SKUSs de produtos diferenciados para
. i oA FAMY, o brasileiro
Armazer}(s)ceaslgz—;:jeicamente 5 p | an taS ﬁ‘f‘ﬁﬁ{ IRARDEL (j; g ”9‘,?;%;
industriais Produtos Certificados o @ 2
K S uste nta r Com capacidade de processamento \.’ L]}l; < S 7:3 + 7 5 . OOO P DVS
de mais de 2 milhGes de tonelgdas e ProTerra e, DIESEL Atendidas com produtos Sinha
integradas com os modais

Modelo de Negdcios 100% Integrado e Dotado de Elevadas Barreiras de Entrada
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informaée constantes na Sec¢éao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

S L ~ w
Originacdo de Graos: Vantagem Competitiva

1. Originagéo

Compras pulverizadas e vasto numero de produtores mitiga o risco de fornecimento
Rede de armazéns Credibilidade
Alta capilaridade

—

+55 Anos de Historia

Proximidade dos armazéns aos produtores garante
seguranc¢a da originacao

+5.000 produtores como fornecedores

CARAMU RU

Entrega de valor
da Originagao
e Armazéns
Gerais

Relac8es de longo prazo
+2 mm de

toneladas
de capacidade
de armazenagem

Originacao Familiar e Corporativa

Top 10 produtores de soja representam apenas ~16% da
originacdo dessa commodity

59

Armazéns estrategicamente
posicionados

Lancado em 2015, é uma iniciativa de auxilio

e capacitacao para os produtores rurais em =
SUSte nta r guesitos ESG. Objetivo: manter o potencial .‘:’. %
Programa de Sustentabilidade da Caramuru para Fornecedor de Matéria-Prima d e o r I g I n ag éo d e m atérl a_p rl m a d e 5 . 500 +343k
[ produtores sustentaveis e cultivar Produtores +1,1 mm ton
. . ~ beneficiados Hectares Potencial de originagdo
fidelizacao diretafindiretamente beneficiados

Programa Sustentar
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Modelo de Originacdo sem Risco de Volatilidade CARAMURU

Longnacde e Preco de Commodity

A volatilidade do pre¢o da soja é gerido por meio de um consistente sistemade compra e fixagcédo que elimina o risco de oscilagfes de precos das commodities e sustenta
margens estaveis

Gerenciamento de Risco da Cadeia Produtiva:

'R

R 007

D ©
Compra de Soja Processamento
Armazenamento
Negociacdo da soja com Produtor tem opcéao de fixar Transformacgdo da commodity em
produtores e fixacdo de preco preco ou pagar aluguel produto de maior valor agregado

A soja comprada é fixada imediatamente na CME®

Hedge Cambial Hedge Commodities Resultados

ﬁ@ Diariamente Z[T}allzada uma analise de balanco de ativos e i 6e 6l SR G T 0 TTaEE e e Belsa ok S?onéﬁiﬁrii Soja pelos
passivos em doiar ,, Chicago. 95% no mercado futuro e 5% em
it . . . . ) ) = opcoes
@ Politica definida pelo Comité Econémico Financeiro com Cumprimento
0== apoio externo (Gustavo Loyola) Decisdo Estratégica das normas de
_ g Exposicdo méaxima permitida de até 10 mil Hedge
,. Uso de NDFs e outros produtos estruturados — toneladas de um dia para o outro

Reduz volatilidade e melhora rentabilidade

Fonte: Companhia | Nota: Chicago Mercantile Exchange
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Segao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

e Posicionamento Industrial Estratégico Alinhado com GARAMURU

2. Processamento DI I"etrizes ESG

e Logistica

+2 mm t/ano m—

Unidade Matriz — Maior capacidade de

U Capacidade de Processamento = s . 5 - = processamento de soja e de milho
L~ de Soja . B _ “ ‘% : lﬁ
. b A e ~24.000 t/mé ~50.000 t/mé 500 t/més
+47O m | | t/ an O Processamentgn m(ielio ProcessamentTSeo?a Processamento Lecitina
Capacidade de Processamento _
de Milho Producao de Biodiesel e . : Foco no Processamento de
P Glicerina e processamento de - : milho
R i soja SR, e RO
+152 mil MW/ano 75% de e 1] L f e o v
C AN Y 225 I/ 36.000 t/i = - 3 ~15, &
L_ﬁ:' Autossuficiencia o= AL e : I R
. ~ efinada
Capacidade de Cogeracao de
Energia
e Producgédo de NGMO, Biodiesel e~ Producgédo de NGMO, Biodiesel
Oy +550 mm L/an 0 ) e processamento de Soja e processamento de Soja
l &) Capacidade industrial de e : gl I e —
Producéo de Biodiesel PRl gl 3’20 i 1 lﬁ

~18.000 t/més s 225 mm l/ano 14.000 t/ano
Processamento SPC - Producdo de Biodiesel Produgéo Glicerina

Unidade de Sdo Siméo (GO)
© O
Elevado padréo de qualidade comprovado por certificacdes 4./

ST, STy e, o, EstacOes de Tratamento de Efluentes Estacéo Reciclar Cogeracéo de Energia (Biomassa)

Unidade de Sorriso (MT)

Capacidade de Processamento de
Lecitina de Soja

@ +16 mil t/ano

‘ -\
§ 3 Mais de_ 60% Qa_ agua tratada é reutilizada em suas v Iniciativa criada em 2012 para incentivar v S&o mais de 17,4 MW de capacidade
% DNV-GL DNV-GL : plantas industriais a coleta seletiva, gerando emprego e geracdo de energia em 3 unidades,
renda para a populacéo local gerando menor impacto ao meio ambiente e

DNV-GL

150 9001 1SO 14001 OHSAS 18001 cp & Economia de mais de 150 mil litros de agua por o
dia e zero emissdes de residuos na rede publica aumento de compefitividade
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Multimodal Eficiente e Estrategicamente Localizado
Proporcionam Maior Competitividade

- - -
2. Logistica
Integrada

@BAMURU

Elevada capilaridade logistica no territério nacional permite integracdo das unidades industriais as principais vias de escoamento para os mercados

nacional e internacional

Portos estrategicamente localizados para
escoamento preferencial para os principais portos
mundiais

Operacéo integrada permite gestéo total da
qualidade e rastreabilidade dos produtos

Modernos ativos logisticos em portos, terminais
hidro ferroviarios e hidro rodoviarios

Ferrovia Norte-Sul

Acesso as principais rotas
ferroviarias, rodoviarias e hidrovias
do pais

Hidrovia Tapajos
Amazonas

Ferrovia
Norte Sul

@ Terminais Portuarios

Terminais Hidroviarios

Terminais Hidro Rodoviarios

Ferrovia Centro
Atlantica
Terminais Hidro Ferroviarios

Hidrovia Tiete

@ Terminais Rodo Ferroviarios
Parana

Hidrovia Tapajés

Parcerias estratégicas com os principais players
logisticos do Brasil

rumo v Dpd>

Terminal Rodo hidroviario

100%

Terminal em ltaituba (PA) c
GARAMURU

Capacidade de armazenagem 14mil t dedicadas ao Farelo SPC

Porto Santana

Capacidade de estocagem de 21mil t 100%
Dedicadas ao Farelo SPC (ﬁ_ARAMURu
Terminal Hidroviario 100%
2 terminais hidroviarios no Porto Intermodal de S&o Simao 0
(GO) GARAMURU
Terminal Hidro Ferroviario
1 terminal Hidro Ferroviario em Pederneiras (SP) 100%
Capacidade de armazenagem de 60mil t GARAMURU
Porto de Santos | Terminal XXXIX 50%
B Investimento: ~R$ 280 mm — 3 fases (12 completa) CARAMURY
Capacidade (mm ton): 2,5 para 8,0 50%
Capacidade estatica (k ton):135 para 250 (32 fase) rumeo
Bergo 37 exclusivo oo b e
A L, 0,
Terminal Rodo Ferroviario é‘;gﬁ’m
Unidade de Sdo Siméao(GO) interligada ao Terminal 510/
Atendera cargas de MT, GO e Triangulo Mineiro ru moo
- Terminal Rodo Ferroviario 100%
Unidade de Ipameri(GO) interligada a Ferrovia Centro Atlantica - FCA (ﬁ_ARAMURu
Porto Tubarao 23 4%
60mil t de gréos/farelo de soja !
@ARAMURU
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

s Estrutura Logistica Integrada com as Unidades Aumenta Eficiéncia
2.Logisica N0 Escoamento e Ganhos de Margens

Integrada

Unidade Industrial de
Sdo Simao/GO

F%li e s . 1—1{_ Acesso Hidrovia

Hidrovia Paranaiba-Tieté-Parana
(corredor Hidro Ferroviario)

Terminal de Sao Simao/GO

Ferrovia Norte-Sul

49% 51%  Investimento
@ARAMURU ll l,!l'!'l@ R$ 92 mm

'EE Acesso Rodovia (Privatizadas)
BR-364

Logistica Integrada aos 3 Modais

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

=, Flexibilidade no Planejamento de Rotas através de sua Estrutura
ke | J @RAMURU
2 togisiea — Myltimodal Integrada :

Integrada
O ecossistema criado pela Caramuru favorece a reducado de custos com logistica e resulta em maior eficiéncia financeira e operacional
GMO  Biodiesel

Reducéao do
custo logistico

Produtos Sinha / B2C

w Aumento da capacidade e controle direto dos

estoques favorece a eficiéncia de escoamento
AGENDAMENTO
j@ DE CARGA

Posicionamento estratégico das plantas, com
possibilidades de saidas pelo Norte e Sul do
pais, conectadas a rodovias, hidrovias, e
ferrovias, reduz custo logistico
VLI Eﬁb Contratos com operadores top-tier garantem o

escoamento, favorecem o hedge do frete e
rumo reduzem custos

____________________________________________ -_— TR
Supply Chain com visibilidade e ferramentas de

ﬁL“ ICROS planejamento com algoritmo inteligente

Variaveis de
controle logistico:

Armazéns e capacidade de estoque

L

Parcerias consolidadas, regularidade na

Terminal XXXIX Porto de logistica das plantas de processamento e

Participagdo em terminais logisticos e
Santana competitividade nas operacdes

portos

Fonte: Companhia. Notas: (1) TSS — Terminal de Sdo Sim&o/GO. (2) Padréo de mercado considera a tabela de custos logisticos da ANTT
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Posicionamento Diferenciado em Produtos com Maior

3. Commodities Val or Ag reg ad (@)

Diferenciadas

Nivel de valor agregado Produto Utilizagéo
0 ArniAl Proteina Concentrada de Soja ,"
Yo Premio NGMO com melhor qualidade

nutricional vs. farinha de peixe - .
Racéo para aquicultura

Farelo de soja com alto teor de ; _?‘ ]
proteina

Racé&o animal: Aves e Suinos

Alto valor nutritivo e emulsificante & e %ﬁ
: ara diversas industrias
Farelo Hipro P

NGMO Cosméticos

Lecitina NGMO

Commodities Padréo

Nota: (1) Prémio em relagdo as commodities padréo

Farmacéuticos, Panificacéo, Alimentos,

% Teor de Proteina

+62%

48%

48%

A atuacdo da companhia é focada em produtos de maior valor agregado incluindo produtos ndo transgénicos e inovadores

Principais Cli

BioMar,

—/
SERETTING

entes

@BAMURU

Cefetra Group

A BayWa Company

deuka cravis

FERIERO
ROCHER

«0UPONT

COFCO »
& foRs©  ENERFO

cJ “|NTERNATIDNAL

«DUPONT

4 CREMER

The

r@Tecntclean
OIL CHEMICAL

/Vanuchar

Nestle

BRAZIL

world is our market.

Destagues das Commodities
Diferenciadas

&

Maior percepgao de valor pelo
cliente final

(i)

Possibilidade de aumentar a base
de clientes

Alternativa para aumento de margens e
expanséo de produtos

Commodities Diferenciadas

Commodities Padréao
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar
|

3. Commodities
Diferenciadas

Desde a safra 2000/01 a Caramuru se dedica ao Programa NGMO, que tem como objetivo garantir a qualidade e certificar a fabricacéo de produtos nao
transgénicos. A producéo desse tipo de produto tem aumentado substancialmente nos ultimos anos e é exportado para diversos paises do mundo

Estrutura Segmentada
para armazenagem, processamento e

11 Programa NGMO: Sustentabilidade e Rastreabilidade @RAMURU

Evolucao do processamento de SPC NGMO

(mil ton)

distribuicéo Saida Norte
N Glicerina Bidestilada 'f’o de produtos NGMO Santana (AP)
Inovagao A &
Com importantes marcos, a Caramuru se ‘,LQP" S
destaca pelo histoérico de inovacdo no .{\‘
setor [
Escoamento pelo arco >
@ norte — SPC NGMO 168
, 145 Sorriso (MT)
Lancamento SPC — 120 Q
NGMO 113 Séo Siméo (GO)
Unidade em Sorriso (MT)
especifica para NGMO u Portos NGMO
4 Lecitina NGMO @ Porto(dSi)Santos
[ Maior polo produtor ] Q Plantas NGMO
NGMO do Brasil
@ lzancamento Farelo
Hipro NGMO 42 2017 2018 2019 2020
Certificacdes rigorosas de rastreabilidade e Parceria com renomadas instituicdes para o Exportacdo para paises com rigorosos
sustentabilidade no Programa lancamento de sementes NGMO com alto controles de qualidade

potencial produtivo

© EnPpa ® UFY £ oM 2@ ()

U F U Universidade Federal de Vicosa
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

Crescimento Sustentavel em Biocombustiveis QRAMURU
certificada ﬁ\- . s

Geracao de valor para stakeholders, sociedade e meio ambiente cortiicada )

5° maior player de biodiesel

Mais de 550 milhdes de litros de capacidade o - il ,
instalada : Sorriso — MT
: A 103 mm litros/ano

Capacidade produgdo biodiesel

®

L)

*§  Escalanaprodugdo de biodiesel e Séo Siméo - GO

esmagamento em plantas proprias Mk czazpir.g:?eléter:;ﬁ;?,

instalada de biodiesel |V CASSSS TT==-___

Plantas localizadas em regioes com alta oferta
de insumos e logistica altamente competitiva

Um dos principais players nacionais na
producédo de Biodiesel*

Market Share

S

Grande capacidade de &)BSBIOS 751,6 11,8% ) -
= armazenamento de 6leo 5 606.7 9.5 R B Ipameri- GO
OI‘??Plan ! 970 e m O\/O | O 225 mm litros/ano
@ o ® ‘@ 487,0 7,6% O RenovaBio € uma politica publica Cafi’sg‘:fadd‘;dbeio";‘;‘::féf’
'ITH' Geragdo de emprego e renda para a regiao. 461,6 7.2% alinhada & meta de descarbonizago,

_ onde os produtores de biocombustiveis
Gf‘RAMURU 422,0 6,6% s&o credenciados para emitir Créditos de
Iniciativa benéfica para o meio- Descarbonizagéo (CBIOS).

ambiente Selo Biocombustivel Social

1 5

Certificada pelo Programa Nacional de Producéao
e Uso de Biodiesel (PNPB), do Governo Federal

Fonte: Companhla ANP Notas: (1) 2020
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

E Portfélio Diversificado de Produtos de Consumo @RAMURU

5. Produtos de
consumo

Forte atuacdo no segmento B2C e B2B com marca consolidada, mais de 41 anos de histdria e uma variada linha de produtos

oO— m —® Breakdown Mix representa produtos 30 | u g ar:
Faturamento de como: m|i|h0 debDiDOCgS, na preferéncia de marca em
C azeites, 6leos saborizados, Oleos Especiais (milho,
% W Q/Uizz‘ Produtos Sinha Mix: cereais e outros. 0 (

1 i()/loj

+75.000 PDVs

Em todo territério nacional

_
_
.-

Oleo de
Soja ]
37% +4.500 clientes
atendidos em todo o
Oleos Brasil@
Especiais
0
c8% +1.000
Principais (9 - A\[\g}-\ Cidades no Brasil com
Clientes anateus c_g_‘,_‘ggg,p os produtos Sinha
B2C Carrefour @omobej
+150 SKUs
Prlnmpals V VALE (« ’@"-@ SKU_S,d_ISpOI’]IVGIS_ em seu
Clientes YARA \_/ portifélio comercializado
Foco nas classes B,C'e D B2B <3-CSN .| Nestle em todo o Brasil

Fonte: Companhia. Notas: (1) AC Nielsen (Varejo + Cash & Carry: 2020); (2) Considerando apenas B2C
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar
T——

e Sélida Performance Financeira com Rentabilidade e

Financeiro Crescimento

Receita Liquida EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado
R$ mm R$ mm: %
6,070 CAGR 4., a1 CAGR 5.,
22, 7% 19,9% 9.1%
=F e 2 6.2% 295
3,255 285 303 '
2,762 l
2018 2019 2020 1S2020  1S2021 2018 2019 2020 1S 2020 1S 2021
Lucro Liquido e Margem Liquida Divida Ligquida e Alavancagem (Divida Liquida /EBITDA Ajustado 12 meses)
R$ mm; % R$ mm ; x
28,4%
0
5 850 6.03%
3.36% 196 4.7x
3.6
136 256% 1,3M’81f
71 :
1,103

2018 2019 2020 1S 2020 1S 2021 2018 2019 2020

Fonte: Companhia;
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

1} @ Solidos e Diferenciados Padrbdes de Governanca Corporativa e

Governanga e Diretrizes ESG

ESG
Estrutura coorporativa sélida, com politica ESG e controle da cadeia de produtores

Governanca Corporativa 1. Controle de origem & desmatamento

Comités: N
Rastreabilidade de 100% dos +5.000 produtores
Econdmico e Financeiro Programa Sustentar com +100 indicadores

Produtos Especiais de Selo ProTerra para non-GMO

Commaodities, Soja e Derivados

SN NN

Pioneira na obtencéo de areas livres de
) _ ) i desmatamento no bioma Amazonia
Milho, Girassol e Mix, e Armazéns desde 2008 e no bhioma

Gerais Cerrado desde 2020

Auditoria Interna e Integridade

Estratégia p%DEN” A

com vocé nior

i 20 ANOS:zze Achievement’
Auditada desde 1997. Deloitte. @
Trimestralmente desde 2008
(Atualmente pela Deloitte) w
Sistema de Gestao SAP
desde 1999 3. Engajamento com
ST e, ¢ em o, sociedade
Certificacdes $° : %,
eag 5 v Melhores praticas para condigdes
DNV GL de trabalho

Social e capacitacao

v" Apoio a nimeros projetos socioeducativos nas
comunidades

v Apoio ao pequeno produtor com selo Combustivel

CARAMURU

. Uso sustentavel de recursos naturais

Tratamento de agua
Cogeracao de energia
Projeto Reciclar

v’ Signataria do Pacto da
Moratéria da Soja

@ ﬁ ProTerra

4. Reducéo de emisséao
de gases poluentes

v" Crescimento no biodiesel

v/ Matriz de transporte inteligente,

incluindo hidrovias
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Informagdes constantes na Secao “Informagdes sobre a Devedora” do Prospecto Preliminar

[T Cultura Forte de “Visao de Dono” com visao holistica no processo

CARAMURU

HS Gustavo Loyola
= Presidente do CA
‘S (Independente) Cassiana Pelissari Célia Borges
E @ 4 L BANCO CENTRAL
= L4 ¢ DO BRASIL

Jilio Costa < Alberto Borges

Pres@ente/l?lretor *g Fundador e Membro Marcio Nagao
Financeiro 5 Comité estratégico Vice-Presidente do CA @P120P CBIE

Anderson Pelissari César Borges

0
o
(&)
\O R o
o Cleusdimar Rodrigues Antdnio Ballan Weslley Sousa Célio de Oliveira Walme Filho Jairo Dallaqua Fabio Vasconcelos
z Diretor Coordenador de Diretor de Portos, Logistica Diretor Internacional de Diretor de Armazéns e Diretor Industrial Diretor de Milho Diretor Comercial

Operacgbes e Suprimentos Commodities Originacéo

Compliance e
: + LGPD
Marcus Thieme ~Julio Oliveira Margareti Scarpelini Armando Bernardinelli Davi Depiné Renato de Souza

Diretor de RI Diretor de Novos Negacios Diretora de RH Diretor de Controladoria Diretor de Fomento Diretor de TI
I - @ 28 anos: tempo médio de empresa dos diretores 'I‘ R o turnover
Nota: .(1) Comité estratégico sob formulacdo, membros a serem definidos v
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Equipe de Distribuicao

UBS~BB

bt DGCtUB' Investment Bank
Coordenador Lider Coordenador
Rafael Cotta Paulo Arruda
11 3383 2099
Rafael.Cotta@btgpactual.com Bruno Finotello
Bruno Korkes Daniel Gallina
11 3383 2190
Bruno.Korkes@btgpactual.com Paula Montanari

Victor Batista
11 3383 2617
Victor.Batista@btgpactual.com
+ 55 (11) 2767-6191
Jonathan Afrisio
Jonathan.Afrisio@btgpactual.com OL-SALESRF@ubs.com
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos
abaixo, bem como as demais informag8es contidas neste Termo de Securitizacdo, no Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e da Devedora podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretizem, os negoécios, a situacéo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderéo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagcdes no
ambito da Oferta.

O Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma descricio resumida dos termos e condi¢cdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial
e indispensavel que os Investidores leiam este Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais séo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicGes
de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema podera, ou poderia produzir um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢ao financeira, a liquidez, os resultados das operag¢des ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando
houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢ao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderéo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacéo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia (Fatores de Risco" e
"Riscos de Mercado"), incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.
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Fatores de Risco

Riscos da Operacédo de Securitizacdo

Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos creditérios do agroneqdcio: a securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio ainda € uma operacdo em desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade
guando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a segregac¢édo dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos cedentes dos créditos e dos proprios créditos que lastreiam a emissdo. O aumento do volume
de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos Ultimos anos. Em razéo da paulatina consolidacédo da legislacéo aplicavel aos certificados do
agronegoécio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacédo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenério de discusséo e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir
decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

N&o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: a estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagéo financeira considera um conjunto de obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e
titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor. Em razao da pouca maturidade na utilizacado desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, poderao ser
verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de CRA em razao de discussfes quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou
exigibilidade de quaisquer de seus termos e condigées em ambito judicial.

Decisfes judiciais relacionadas a Medida Provisoéria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA: a Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que
disciplinam a afetacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sao atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da
afetacao. Ndo ha como garantir que os recursos decorrentes das Debéntures ndo possam ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econémico
da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdémico.

Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimdnio Separado e este pode néo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos aos CRA, as Debéntures e a Oferta

Regulamentacédo especifica da CVM acerca dos CRA ainda é recente. A atividade de securitizagdo de créditos do agronegécio esta sujeita ndo somente a Lei 11.076, mas também a regulamentacao da CVM, por meio da
Instrugdo CVM 400, no que se refere as distribuicdes publicas e da Instrugdo CVM 600, sendo que esta Ultima foi editada em 2018 e néo existe ainda um histérico da interpretagdo da CVM sobre suas disposi¢gfes, em casos
praticos, que permita antecipar como a CVM interpretara os termos e condi¢des previstos no Termo de Securitizagdo, especificamente quanto ao pleno atendimento da Instrugdo CVM 600, o que podera ocasionar em efeitos
adversos para a estrutura do CRA e, consequentemente, impactar seus titulares.

Alteracdes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V,
da Lei 11.033, isenc¢édo essa que pode sofrer alterag6es ao longo do tempo. Vale dizer que a RFB atualmente expressa sua interpretagéo, por meio do artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585, no sentido de que tal isencdo
se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagao ou cesséo dos CRA (para mais informagdes, vide fator de risco “Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributarias Aplicaveis”). Eventuais alteragbes
na legislagédo tributaria eliminando a isencéo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacéo ou aplicagédo da
legislagéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderéo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
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Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributarias Aplicaveis. A interpretacdo quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de aliena¢éo dos CRA no mercado secundario ndo é unanime.
Existem duas interpretacdes dominantes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferencga positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos
decorrentes da alienagdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos, nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacéo dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor do CRA até o ultimo dia Gtil do més subsequente ao da apuragao dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Especificamente no
caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo Unico do Art. 55 da Instrugcdo Normativa 1.585 prevé que a isengcdo também se aplica ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA. Deve-se considerar,
adicionalmente, que ndo hé jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo Titular do CRA na sua alienagéo podem ser passiveis de sang8es pela
Secretaria da RFB. Eventuais alteracdes de entendimento ou divergéncias na interpretagdo ou aplicagdo das normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da RFB ou dos tribunais podem afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Falta de Liguidez dos CRA no Mercado Secundario. O mercado secundario de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociagdo dos CRA, a permitir
sua alienacéo pelos investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve
estar ciente da eventual necessidade de manutencdo do seu investimento nos CRA até a Data de Vencimento. Adicionalmente, considerando que podera ser aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sujeitas as regras e restrigcdes previstas nos Documentos da Oferta, tal situacéo podera ser agravada pela participacéo de pessoas vinculadas na Oferta, o que podera resultar em redugdo adicional da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario.

A Oferta sera realizada em série Unica, sendo que a taxa de juros sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez dos CRA. A taxa de juros e a forma pela qual ocorrera a atualizagéo
monetéaria dos CRA seréo definidas de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, o que pode impactar negativamente a liquidez dos CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento. Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no a&mbito
da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida
inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e
poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, afetando os rendimentos dos Titulares de CRA.

O vencimento antecipado, Indisponibilidade do IPCA, a ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado e de Eventos de Liguidacdo do Patriménio Separado podera acarretar o pagamento antecipado das
Debéntures e o Regate Antecipado dos CRA. Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacdo do IPCA, sem que a Emissora, mediante aprovagéo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a
um consenso sobre os indices que deverdo substitui-los, as Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o0 que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Caso se verifique qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que podera causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagdo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara
sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberagao acerca da eventual liquidagdo do Patrim6nio Separado ocorrer4d em tempo hébil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Em qualquer desses casos, podera haver Resgate Antecipado dos CRA com diminui¢cdo do horizonte de investimento e consequentes perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive por tributacao, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior & que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Qudrum de deliberacdo na Assembleia Geral. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais serdo aprovadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA presentes na respectiva Assembleia Geral, em qualquer convocagéo subsequente, desde que os Titulares de
CRA presentes representem, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, e, em certos casos, exigirdo um quoérum de maioria simples ou qualificado conforme estabelecido no Termo de Securitiza¢&do. O Titular
do CRA pode ser obrigado a acatar decisfes de Titulares de CRA em observancia aos quoéruns determinados no Termo de Securitizagdo, ainda que manifeste um voto desfavoravel, ndo comparega a Assembleia Geral ou se
abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagdo ou a venda compulsoéria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagcdo pela Assembleia Geral. Ha também o
risco de o quérum de instalacéo ou deliberacé@o de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Titulares de CRA poderéo ter dificuldade de, ou ndo conseguirdo, deliberar matérias sujeitas & Assembleia Geral.

Prestadores de servicos dos CRA. A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realiza¢do de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora, ou sejam descredenciados, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servi¢o, o que pode afetar adversa e
negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patriménio Separado, podendo impactar negativamente ao Titulares de CRA.

Risco associado a contratacdo de auditor independente. A Emissora substituira a cada 5 (cinco) anos o auditor independente sem que gere a obrigacdo de aditar o Termo de Securitizagdo e independentemente de
necessidade de realizagdo de Assembleia Geral. A contratagdo de novo auditor independente podera alterar o escopo do trabalho, a qualidade do trabalho, bem como a remuneragéo devida, podendo impactar a estrutura do
CRA e, consequentemente, seus titulares.

Riscos associados a guarda dos documentos que evidenciam a regular constituicdo dos direitos creditdrios vinculados as Debéntures. A Emissora contratara o Custodiante para a guarda dos documentos que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A eventual perda e/ou extravio dos referidos documentos podera causar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA.

Inadimpléncia das Debéntures. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA, inclusive a de pagamento de Despesas e Despesas Extraordinarias, caso a Devedora ndo o
faca diretamente, depende do adimplemento pela Devedora das obrigacdes assumidas nas Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures pela Devedora, em tempo suficiente para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nao h& quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures terdo um resultado positivo aos Titulares do CRA, e mesmo
nesse caso, ndo se pode garantir seja suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora de acordo com a Escritura de Emissdo. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obriga¢des perante os Titulares do CRA.
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O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA. O pagamento da Remuneracdo e do valor do principal dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora das Debéntures. A
capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em fungéo de sua situacdo econdmico-financeira, da exposi¢cao ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio. A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor, e Lei 9.514, sdo responsaveis, conforme o caso, por realizar os procedimentos de execugédo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacéo do crédito dos Titulares de CRA. A néo realizagdo ou realiza¢édo inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio
ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfacéo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Ocorréncia de Eventos de Liguidacdo do Patriménio Separado ou eventos de vencimento antecipado das Debéntures poderdo provocar efeitos adversos sobre o pagamento dos CRA. Na ocorréncia de Eventos
de Liquidacé@o do Patrimdnio Separado ou Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, com a consequente obrigacdo de Resgate Antecipado dos CRA, (a) poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio
Separado para a quitagdo das obrigacdes perante os titulares de CRA; ou (b) os Titulares de CRA poderao passar a ser detentores das Debéntures proporcionais a quantidade de CRA que possuiam, sendo que nesta
situacdo (b.1) a isencéo fiscal prevista para os CRA ndo mais seria aplicavel; e (b.2) as Debéntures, por ser tratar de oferta privada, ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario e os investidores poderao ficar sujeitos
exclusivamente ao risco de crédito da Devedora.

Os CRA séo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdécio oriundos das Debéntures. Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora,
cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo de Emissdo. Nao existe garantia de que néo ocorrerd futuro descasamento, interrupgdo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou
mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcéo de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de Estrutura. A presente Emissédo tem o carater de “operagéo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto
de rigores e obrigacBes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de litigio podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Participacdo de pessoas vinculadas no processo de formac&o de precos. A participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a formacé@o da taxa aplicavel a
Remuneracao dos CRA, e o investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd promover a reducédo da liquidez dos CRA no mercado secundario, podendo afetar adversa e negativamente os
investidores do CRA, incluindo reducéo no potencial rendimento dos CRA e dificuldade na negociagdo dos CRA no mercado secundario.

Risco de ndo cumprimento de condicdes precedentes anteriormente & concessdo do reqgistro da oferta na CVM e seu conseguente cancelamento. O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes
gue devem ser satisfeitas anteriormente a data de concessédo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipétese do ndo atendimento das condicdes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta.
Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagéo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto
no artigo 19 da Instrucdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores nédo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.
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Risco de auséncia de classificacdo de risco. Considerando a auséncia de classificagdo de risco para o CRA, para a Oferta e para as Debéntures, os investimentos realizados pelos Titulares do CRA ndo contam com uma
medicgao, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Capacidade financeira da Devedora. A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas nas Debéntures. A capacidade do Patrimdnio Separado de
suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende do adimplemento das obrigagBes assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem
negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizag&o, provocando impacto no fluxo de recebimentos esperados pelos Titulares de CRA.

Capacidade operacional da Devedora. A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo. Eventuais alteracdes na
capacidade operacional da Devedora, assim como dificuldades de repassar os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como matérias-primas (soja, milho e girassol), fretes, embalagem, energia,
combustiveis e demais ingredientes, podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA, afetando o fluxo de recebimento esperado pelos Titulares de CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegécio. Os CRA séo concentrados em apenas 1 (um) devedor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos das Debéntures. A auséncia de
diversificacdo do devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio representa risco adicional para os investidores e pode provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que qualquer alteragdo na condigdo da
Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

Potenciais divergéncias na Provis&o para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos. A Devedora e suas controladas figuram como partes no polo passivo em procedimentos administrativos e processos
judiciais de natureza civel, trabalhista, tributaria, administrativa e criminal, decorrentes do curso normal de nossas atividades, os quais possuem estimativa de perda remota, possivel e provavel. As estimativas de cada
processo séo realizadas com base na politica de provisdo da Devedora, e as provisdes sdo constituidas para processos avaliados com estimativa de perda provavel. Em 30 de junho de 2021, a Devedora tinha o conhecimento
de que era parte em 808 (oitocentos e oito) processos no polo passivo, de natureza judicial e administrativa, que representam um valor envolvido aproximado de R$1.267.800.000,00 (um bilhdo duzentos e sessenta e sete
milhdes oitocentos mil reais), sendo: (i) R$224.476.000,00 (duzentos e vinte e quatro milhdes quatrocentos e setenta e seis mil reais) avaliados como perda “remota”; (i) R$1.041.799.000,00 (um bilhdo quarenta e um milhdes
setecentos e noventa e nove mil reais) avaliados como perda “possivel”; e (jiii) R$1.525.000,00 (um milh&o quinhentos e vinte e cinco mil reais) avaliados como perda “provavel”. A Devedora tem provisionados tdo somente 0s
valores para fazer frente aos custos e despesas, inclusive condenatdrias, relacionados aos processos com chances de perda classificadas como “provavel”. Em 30 de junho de 2021, o valor provisionado para 0s processos da
Devedora era de R$ 1.525.000,00 (um milhdo, quinhentos e vinte e cinco mil reais). Considerando o exposto, o valor provisionado pode ndo ser suficiente para fazer frente a todas as condenacdes da Devedora, o que pode
prejudicar o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, prejudicando os seus investidores no fluxo esperado de recebimentos.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo. A implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de captar recursos para
realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo € possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e sua estratégia de expansdo ou que tais
financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condicdes macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo
desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente. Ndo ha garantia de que havera disponibilidade de capital adicional. A falta de acesso a capital adicional pode forcar a Devedora a reduzir ou
postergar desembolsos de capital ou reestruturar e refinanciar seu endividamento, o que pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que podera lhe afetar adversamente de forma relevante.
Dessa forma, a Devedora podera ndo ser capaz de cumprir suas obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de Emissao e, consequentemente, dos CRA, prejudicando os Titulares de CRA.
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Alavancagem Financeira. A estrutura do capital da Devedora podera ser alterada de forma significativa, passando a ser essencialmente financiada com capital de terceiros, que podera resultar em implicagbes no
gerenciamento da Devedora, como por exemplo, aumento dos riscos de alavancagem financeira da Devedora. O aumento de alavancagem financeira da Devedora pode ter consequéncias adversas importantes, incluindo: (i)
exigir que uma parcela substancial dos fluxos de caixa da Devedora sejam usados para o pagamento do principal e dos juros sobre sua divida bruta, reduzindo os recursos disponiveis para as suas operagdes ou outras
necessidades de capital; (i) limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a mudangas em seus negdécios e na industria em que a Devedora atua, porque seus fluxos de caixa disponiveis apds o pagamento de principal e juros
da divida bruta podem néo ser suficientes para suportar essas mudancas; (iii) aumentar sua vulnerabilidade as condicdes adversas da economia e do setor, uma vez que, durante os periodos em que a Devedora experimentar
ganhos e fluxos de caixa mais baixos, a Devedora podera ter de alocar uma parcela proporcionalmente maior de seu fluxo de caixa para pagamento de principal e juros da divida bruta; (iv) limitar sua capacidade de obtencéo
de financiamento adicional no futuro para financiar capital de giro, despesas de capital, aquisicGes e necessidades gerais da Devedora; (v) dificultar o refinanciamento de sua divida bruta ou refinanciamento em termos
favoraveis para a Devedora, inclusive com relagdo a contas a receber existentes; (vi) colocar a Devedora em desvantagem competitiva em relagdo aos concorrentes, que podem estar melhor posicionados para suportar as
crises econdmicas; e (vii) expor seus empréstimos atuais e futuros a taxas de juros flutuantes ou aumentos nas taxas de juros. Devido ao disposto acima, a Devedora podera ndo ser capaz de cumprir suas obrigacdes
previstas nos documentos da Oferta, e, por fim, com os Titulares de CRA.

O descumprimento das leis e requlamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas. A Devedora esta sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e
federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizag@es e licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a destina¢éo dos residuos e das descargas de
poluentes na agua e no solo, conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizagdes, ou falha na sua obtencéo ou renovacéo, podem resultar na
aplicacao de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢do de multas, cancelamento de licengas (inclusive licencas de funcionamento que podem resultar na paralisacéo das atividades da Devedora) e
revogacdo de autorizacGes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos nédo previstos, especialmente considerando
que as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutengdo da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma
adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um
aumento nos custos e despesas da Devedora o que poderia afetar a capacidade financeira da Devedora e, consequentemente, causar impactos adversos negativos aos Titulares de CRA ao esses ndo receberem o fluxo
esperando de recebimentos dos CRA.

A emissdo das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. A emissédo das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. Nao ha garantia de que a
Devedora teré recursos suficientes para o cumprimento das obrigagbes assumidas no ambito das Debéntures. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigagdo assumida no ambito das Debéntures, a
Emissora podera ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA.

A Devedora esta sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora esta sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Eventuais
contingéncias da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de honrar as
obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de Emissao e, consequentemente, dos CRA, afetando o recebimento dos recursos esperados pelos seus titulares.
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Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societarios da Emissdo e da Escritura de Emiss&o perante as Juntas Comerciais Competentes. Nos termos do artigo 62, incisos | e I, da Lei das
Sociedades por AgBes, nenhuma emissao de debéntures sera feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) o arquivamento, na junta comercial, da ata da assembleia-geral ou do conselho de administragao
da emissora, que deliberou sobre a emissdo das debéntures e (ii) a inscricdo, na junta comercial, da escritura de emissao e seus aditamentos. Ainda, como regra geral, atos e documentos societarios séo validos entre as
partes desde a data de sua assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua celebragao, tais atos e documentos societarios devem ser arquivados nas juntas comerciais competentes dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da sua assinatura. A disseminacdo de doencgas transmissiveis, como a pandemia da COVID-19, implicou e pode implicar no fechamento de estabelecimentos privados e reparticdes
publicas (incluindo as juntas comerciais), bem como na suspensédo de atendimentos presenciais /ou na realizagdo do atendimento de forma restrita. Especificamente com relagdo a pandemia da COVID-19, o Presidente da
Republica publicou a Medida Proviséria n° 931, de 30 de margo de 2020, convertida na Lei 14.030, de 28 de julho de 2020 (“Lei 14.030"), a qual, dentre outros, estendeu referido prazo para arquivamento de atos e documentos
societarios assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020, assim como suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizagao de emiss@es de valores mobiliarios e para outros negdcios juridicos, a partir de 1°
de margo de 2020, enquanto perdurarem as medidas restritivas de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes, exclusivamente, da pandemia da COVID-19, devendo o arquivamento ser realizado no prazo de 30
(trinta) dias contados da data em que a junta comercial competente restabelecer a prestacédo regular dos seus servigos. Nao hé garantias de que os atos societarios relacionados a Emissao e/ou a Escritura de Emissao serdo
registrados na JUCESP até a data de liquidacdo da Oferta. Caso os atos societérios relacionados a e/ou a Escritura de Emissao, por qualquer razao, inclusive por conta das medidas restritivas adotadas pelos governos e
autoridades competentes, incluindo as Juntas Comerciais, em decorréncia da pandemia da COVID-19, ndo sejam registrados nas Juntas Comerciais competentes até a data de liquidacéo da Oferta, ou no prazo requerido pela
legislagao aplicavel, ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis estendendo tal prazo, terceiros, incluindo credores, poderdo questionar os efeitos das deliberagdes tomadas no ato societario em questao,
assim como a validade a eficacia das Debéntures, e da Escritura de Emissdo, enquanto estes ndo estiverem ou ndo sejam arquivados em Junta Comercial, 0 que que podera acarretar um impacto negativo relevante aos
Titulares dos CRA.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacdo podera intensificar a concorréncia. O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora enfrenta a concorréncia de
empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais recursos que a Devedora. Em geral, a competi¢do no setor de alimentos brasileiro e da América Latina € determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos,
reconhecimento da marca, agilidade e prego dos servigos de entrega e relacionamento com clientes. Atualmente, o setor de alimentos brasileiro e da América Latina € altamente fragmentado. Em raz&o do processo de
consolidagdo do mercado, a Devedora ndo pode garantir que novos competidores ndo ingressarao no setor de alimentos ou que os atuais ndo se tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndo pode garantir
gue conseguira manter a sua participacdo de mercado no setor de alimentos brasileiro e da América Latina, tampouco que 0s atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver produtos de
qualidade a pregos competitivos. Caso a Devedora ndo seja bem-sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia, podera ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da sua receita, podendo afetar a sua
capacidade de honrar as obriga¢gfes assumidas nos termos da Escritura de Emissao e, consequentemente, dos CRA, prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA

Os negocios da Devedora poderdo ser afetados por flutuacdes nos precos de matérias primas. O custo da Devedora com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de seu custo de vendas.
A Devedora adquire tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os pregos destes produtos séo ciclicos e estdo
sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global) bem como a cotagéo do dolar. Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem ser impactados por diversos fatores que estéo fora do controle da
Devedora, incluindo condig8es climaticas, pragas, disponibilidade e adequacéo do fornecimento destas matérias prima as suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacéo, regulamentacéo e
politica governamentais e condi¢cdes econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos precos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los aos seus clientes e consumidores, a
Devedora podera ter sua receita e lucratividade afetadas, podendo afetar a sua capacidade de honrar as obrigagbes assumidas nos termos da Escritura de Emissédo e, consequentemente, dos CRA, prejudicando o
recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA.
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A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento integral das leis de protecdo de dados, inclusive pela aplicacdo de multas e outros tipos de sanc8es. A Lei n°® 13.709, de 14 de agosto de 2018,
conforme alterada, denominada Lei Geral de Prote¢cdo de Dados (‘LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia
e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipoteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranga
informagéo, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢des para o descumprimento de suas disposi¢oes.

Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da Autoridade Nacional de Protecéo de Dados (“ANPD”), responséavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢des administrativas, em caso de descumprimento da LGPD.

O descumprimento de quaisquer disposicdes previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura de ac¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagfes de danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente
na LGPD, mas, na legislacao esparsa e setorial sobre prote¢cdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacao das penalidades previstas no Codigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgéos de defesa
do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos
indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora ndo esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as san¢des, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacao de
divulgacéo de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminagdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos,
até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infragédo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao ndo cumprimento
das obrigacdes estabelecidas pela LGPD, impactando adversamente sua condicéo financeira, aumentando consequentemente os riscos, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

A Devedora pode ser alvo de aplicacéo de penalidades ou indenizacdes por falhas na prote¢do dos dados pessoais e inadequacao a legislacdo, conforme previsto em lei que poderdo afetar negativamente a reputagdo e os
resultados da Devedora e, consequentemente, o valor das suas ag¢fes, devido a quantidade e complexidade das novas obrigagfes que foram introduzidas e incertezas quanto a interpretacdo da nova legislacdo pelas
autoridades governamentais, o que poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Eventuais desdobramentos da Operacdo Zagueus ou outras investigacdes podem impactar negativamente a imagem, a reputacado e o valor dos titulos da Companhia.

No contexto da Operacdo Zaqueus, cujo objeto foi a analise e investigacdo do cometimento de viola¢des legais, inclusive as Leis Anticorrupgdo, a Caramuru e seu socio administrador a época firmaram, respectivamente,
acordo de leniéncia com a Controladoria Geral do Estado do Mato Grosso e com a Procuradoria Geral do Estado do Mato Grosso em 28 de fevereiro de 2018 e acordo de colaboracao premiada com o Ministério Publico do
Estado do Mato Grosso em 19 de dezembro de 2017.

N&o obstante as obrigagfes previstas nos acordos de colaboracgdo ja tenham sido adimplidas pela Caramuru e pelo entdo sécio administrador — restando pendente apenas a homologacéo, pelas autoridades competentes, de
seus cumprimentos — ndo ha como garantir que informacdes adicionais relativas aos fatos abrangidos pelo acordo ndo venham a tona no curso das investigagdes, podendo impactar negativamente a imagem, reputacéo e o
valor dos titulos da Caramuru e desvalorizagdo dos CRA.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que o acordo de leniéncia e os acordos de colaboracdo premiada ndo serdo questionados ou que novas alegagbes ndo serdo levantadas no futuro no contexto de outros
procedimentos administrativos ou judiciais diversos dos que ja foram objeto de acordo de leniéncia e acordo de colaboragdo premida. Tais possiveis alegagBes poderiam submeter a Devedora seus administradores e/ou
acionistas controladores e seus colaboradores a processos civis e/ou criminais, que podem resultar em multas e outras penalidades, o que poderia ter um efeito adverso relevante sobre a reputagdo, negocios, condi¢des
financeiras e resultados da Devedora.
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A Devedora esta em fase de obtencéo de registro de companhia aberta e eventual atraso e/ou impossibilidade na obtencdo poderd impactar de forma adversa e relevante a Oferta. Na data de divulgacdo do
presente Prospecto, a Devedora encontra-se em processo de obtengdo de registro de companhia aberta categoria “B” junto & CVM nos termos da Instru¢do CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009. Eventual atraso ou ndo
obtencéo do referido registro podera impactar de forma adversa e relevante a Oferta, incluindo, mas néo se limitando a impactos na liquidez e na disponibilidade da Oferta a Investidores que nédo sejam caracterizados como
Investidores Qualificados, em linha com as disposi¢des sobre “Ofertas Destinadas a Investidores Nao Qualificados” constantes do artigo 12 da Instrugdo CVM 600.

RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS

Riscos relacionados a ndo constituicdo de todas as Garantias. Existe a possibilidade de ndo constituicdo de todas as garantias previstas na Escritura de Emissao e no Contrato de Cesséo Fiduciaria. Caso ndo ocorra o
registro do Contrato de Cesséao Fiduciaria, nos termos e prazos previstos na Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciéria: (i) as respectivas garantias apresentardo vicios de constituicdo, de modo que a Emissora
ndo podera excuti-las nas hipoteses previstas na Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria; e (ii) a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, realizar o Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA, independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, ou consulta aos Titulares de CRA, sendo que o produto da excussao das garantias que tiverem sido registradas podera
ser insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA, o que podera causar perdas financeiras para os Titulares de CRA.

Riscos relacionados & Cessdo Fiduciaria. Os recebiveis objeto da Cessédo Fiduciaria sdo oriundos de contratos e relacionamentos comerciais da Devedora. N&o é possivel descartar o risco de que (i) a Devedora deixe de
arcar com suas obrigacdes de fornecimento no ambito de tais recebiveis; (ii) os devedores dos Recebiveis deixem de cumprir com suas obrigacdes de pagamento perante a Devedora; e (iii) os devedores dos Recebiveis
realizem os pagamentos (de forma equivocada) em conta diversa daquela prevista nos documentos da Oferta. Nesse caso, o recebimento dos recebiveis podera ser prejudicado. Ainda, a Cesséo Fiduciaria podera ser
invalidada ou tornada ineficaz caso haja decisdo judicial transitada em julgado determinando que a cessao de créditos foi realizada em (a) fraude contra credores, ou seja, se no momento da cessédo Devedora estivesse
insolvente ou se em razdo da cesséo de créditos passassem ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execucao, ou seja, se quando da cessao, a Devedora respondesse passivamente por acdo de execuc¢do judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia, ou se sobre os recebiveis pendessem demandas judiciais fundadas em direito real; e (c) fraude a execugao fiscal, ou seja, se a Devedora, quando da celebracdo da cessdo, respondessem
passivamente por acdo de execucdo fiscal judicial tendo por objeto crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, e ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Na ocorréncia de qualquer das
hip6éteses mencionadas acima, os recursos decorrentes da excussao da garantia poderdo ser insuficientes para quitar ou saldo devedor dos CRA ou até mesmo inexistentes, resultando em perda financeira relevante aos
titulares do CRA. .

Riscos relacionados a existéncia futura dos Recebiveis. Os Recebiveis objeto da Cessao Fiduciaria sao de existéncia e performance futura, sendo certo que somente serdo constituidos mediante celebragéo de contratos
de exportacdo entre a Caramuru e os Clientes. Caso (i) referidos contratos de exportacao ndo sejam celebrados, os Recebiveis ndo serdo constituidos; e (ii) ndo ocorra a efetiva entrega dos produtos objeto de tais contratos,
0s Recebiveis ndo serdo devidos. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses mencionadas acima, garantia representada pela Cessao Fiduciaria sera insuficiente para quitar ou saldo devedor dos CRA ou até mesmo
inexistente, resultando em perda financeira relevante aos titulares do CRA.

Risco relacionado a relacdo entre a Caramuru e a Intergrain. A Intergrain, devedora de Recebiveis a serem cedidos fiduciariamente € parte relacionada a Caramuru, de modo que os contratos de exportacdo celebrados
entre tais partes poderdo eventualmente nao refletir as condi¢des equitativas de mercado, idénticas as que prevalecem no mercado em que a Caramuru atua ou que a Caramuru contrataria com demais terceiros no momento
da celebracao desses contratos de exportagdo. Dessa forma, ndo ha como garantir que todas as negociacdes dos contratos de exportacdo que originam os Recebiveis a serem realizadas entre a Caramuru e a Intergrain
sejam comercialmente vantajosas a Caramuru, podendo afetar negativamente os resultados na operacgéo, a capacidade de pagamento da Devedora e 0s Recebiveis.
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Riscos relacionados a excussédo das Garantias. A limitagdo na excussdo das Garantias podera afetar o recebimento dos montantes devidos aos Titulares dos CRA. O processo de excussao das referidas garantias podera
ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle da Securitizadora ou de seus respectivos credores, podendo ainda, o produto da excussdo das Garantias, conforme o caso, ser
insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA.

Risco de falecimento dos Fiadores. Nos termos da Escritura de Emissédo, os Fiadores sdo responsaveis por assegurar o pagamento das Obrigacdes Garantidas. A morte de quaisquer dos Fiadores configura um evento de
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures lastro dos CRA, desde que referida garantia ndo seja substituida conforme prazo, termos e condi¢cbes a serem aprovados em Assembleia Geral CRA convocada
especialmente para este fim. N&o é possivel assegurar que, na hipdtese de falecimento de quaisquer Fiadores, havera a substituicdo de referida garantia de forma tempestiva e satisfatéria aos Titulares de CRA.

Risco de inadimplemento e/ou insuficiéncia da Fianca. Em caso de inadimplemento das Obriga¢Bes Garantidas ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. As Fiancas outorgadas pelos Fiadores garantem, cada uma individualmente, 20% (vinte por cento) das Obriga¢cdes Garantidas, de modo que o valor obtido com a
execuc¢do das Fiancas nado é suficiente para o pagamento integral dos CRA. Ainda, caso os Fiadores deixem de adimplir com as obrigacdes da Fian¢a por eles constituidas, a capacidade do Patriménio Separado de suportar
as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagéo frente aos Titulares dos CRA sera afetada negativamente. Ademais, a condicao financeira dos Fiadores pode ser afetada pela existéncia de outras garantias em favor
de terceiros. A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de outras garantias em favor de terceiros. As informacdes patrimoniais disponibilizadas ao Agente Fiduciario podem ndo contemplar os eventuais énus e/ou
dividas dos Fiadores.

Os Fiadores séo controladores da Caramuru, o que pode ocasionar conflito de interesses. A Caramuru € controlada pelos Fiadores. Os interesses desses Fiadores, na qualidade de credores, poderdo eventualmente ser
beneficiados nas tomadas de decisdes dos controladores da Caramuru, em detrimento dos interesses dos demais credores da Devedora, como os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro de companhia aberta. A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencéo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa
ou mesmo cancelada, afetando assim a emiss@o dos CRA e/ou a funcdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O Objeto da Securitizadora e 0 Patrim6nio Separado. A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizag@o de quaisquer direitos creditorios do
agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e Instrucdo CVM 600, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O
patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte
dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o
patriménio da Emissora nao responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os investidores nos CRA receberao a
totalidade dos valores investidos.

O patrimdnio liquido da Emissora, em 30 de junho de 2021, era de R$ 2.703.000,00 (dois milhdes, setecentos e trés mil reais) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissdo. N&o ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢céo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.
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Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrim6nio Separado. A responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a
totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o Patriménio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢éo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeréria ou,
ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio Separado, o patrimonio da Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA
e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

N&o aquisicdo de créditos do agronegocio. A aquisi¢do de créditos de terceiros para a realizac8o de operacdes de securitizagdo é fundamental para manutencéo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢des favoraveis pode prejudicar sua situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos
adversos na administracéo e gestao do Patrimonio Separado.

Crescimento da Emissora e de seu capital. O capital atual da Emissora podera nédo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencéo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. N&o se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢cdes desta capta¢cdo poderiam afetar o desempenho
da Emissora, sua capacidade financeira e, consequentemente, podendo causar efeitos adversos na administragéo e gestdo do Patriménio Separado.

Importancia de uma equipe gualificada. A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo, estruturacéo, distribuicdo e
gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geragéao de resultado.

Originacdo de novos negoécios ou reducdo de demanda por CRA. A Emissora depende de originacéo de novos negdécios de securitizagdo do agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA
de sua emissdo. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacéo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

A Emissora poder4 estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial.
Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que
compdem o Patrimdnio Separado, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacéo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigagBes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Sendo assim, é possivel que existam eventuais inconsisténcias entre tais informacgdes, o que poderia afetar negativamente a andlise dos Investidores.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Agronegécio no Brasil. O agronegécio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de condi¢des climéaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteracdes em
politicas de concesséo de crédito publico ou privado para produtores rurais, 0 que pode afetar sua capacidade econdmico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola em geral, impactando negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora e capacidade de honrar as obrigagbes assumidas nos termos da Escritura de Emissédo e, consequentemente, dos CRA, prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares
de CRA.
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Risco de transporte e logistica. Deficiéncias das malhas ferroviaria e rodoviaria, bem como greves, como a greve dos caminhoneiros, podem ocasionar altos custos de logistica e perda da rentabilidade a Devedora, assim
como a falha ou a impericia no manuseio para transporte pode acarretar perdas de producgédo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto ou aos veiculos utilizados no transporte dos produtos. Uma deterioracdo das
condicdes de conservacdo das malhas rodoviaria e ferroviaria, podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora, trazendo prejuizo aos Titulares de CRA ao esses néo
receberem o fluxo esperando de recebimentos dos CRA.

Riscos climaticos. As alteragcdes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producéo e entrega dos produtos produzidos pela Devedora, por falta de matéria prima pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigagBes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, trazendo prejuizo aos
Titulares de CRA ao esses ndo receberem o fluxo esperando de recebimentos dos CRA.

Os negdécios da Devedora, bem como a atuacdo da prépria Emissora, podem ser adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da pandemia do COVID-19 e/ou outros riscos sanitarios: A
pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o0 mundo a eventos adversos, tais como:

Calamidade publica;

Forca maior;

Interrupgdo na cadeia de suprimentos;

Interrupgdes e fechamentos de fabricas, centros de distribuigo, instalacdes, lojas e escritorios;

Reducao do numero de funcionérios e prestadores de servico em atividade em razdo de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;
Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de servigos, entre outros;

Restricdes de viagens, locomogao e distanciamento social;

Aumento dos riscos de seguranca cibernética;

Efeitos da desaceleragdo econémica a nivel global e nacional;

Diminuicdo de consumo;

Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e insumos;

Inacessibilidade ou restricAo do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

Reducao ou falta de capital de giro;

Inadimplemento de obrigagfes e dividas, renegociacGes de obrigacdes e dividas, vencimento antecipado de obrigagfes e dividas, moratorias, waivers, faléncias, recuperacdes judiciais e extrajudiciais, entre
outros;

Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissao e a contaminagéo pelo COVID-19; e

° Medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente os negocios, condicao financeira e o resultado operacional da Devedora e/ou da Emissora, e, consequentemente, afetar o fluxo de
pagamento dos CRA e, portanto, o recebimento esperado pelos Titulares de CRA. O mesmo também podera ocorrer caso clientes e fornecedores da Devedora e/ou da Emissora tenham seus negdcios, condigdo financeira e
resultado operacional afetados em virtude de qualquer um dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses eventos ocorra, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Devedora pode
ser afetada direta ou indiretamente; comprometendo, consequentemente, 0 pagamento dos CRA pela Emissora e, consequentemente, o recebimento esperado pelos Titulares de CRA.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salérios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflagéo
e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive 0 aumento das taxas de juros, a mudancga
das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importacdes. As atividades, a situacéo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos
demais participantes da Oferta poderéo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o
exterior; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflagéo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima
mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar
as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora, 0 que podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora e, consequentemente, 0os investimentos
realizados pelos Titulares dos CRA.

Politica Monetéria Brasileira. O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo,
levando em consideragdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e a grande variacdo nas taxas de juros
podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagédo do custo do capital e retragdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producdo de
bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negécios da Devedora, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de
producdo e de fornecimento e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA e, por conseguinte, recebimento esperado pelos Titulares de CRA. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e/ou para a
Devedora, ocasionadas por mudancas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudancas na politica fiscal que tirem o beneficio tributario aos investidores dos CRA,; (ii) mudancas em indices de inflagdo que causem problemas
aos CRA indexados por tais indices; (iii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iv) variagcao das taxas de cambio que afetem a capacidade de pagamentos das empresas.

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional. Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro séo influenciados pela percepcao de risco
do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepgdo dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito
adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a néo aplicacao rigorosa das normas de protecéo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda,
eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderéo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes
condicdes econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos
para captagdo de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do crédito internacional pode causar aumento do custo para empresas que tém receitas atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de
crédito de potenciais tomadoras de recursos através dos CRA, e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagéo
rigorosa das normas de protecédo dos investidores ou a falta de transparéncia das informac¢des ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira. No passado, o desempenho da economia brasileira sofreu os efeitos da situac¢éo politica do pais. Historicamente, crises e escandalos
politicos tém afetado a confianca dos investidores e do publico em geral e dificultado o desenvolvimento econdmico, prejudicando os pre¢os dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras. Ndo se sabe se as
politicas a serem adotadas pelo Governo Brasileiro afetardo negativamente a economia, 0os negocios e/ou o desempenho financeiro da Devedora. Incertezas, escandalos politicos, instabilidade social e outros acontecimentos
politicos ou econdémicos podem ter um efeito adverso sobre a Devedora e, consequentemente, sobre o pagamento dos CRA, podendo afetar os recebimentos esperados pelos Titulares de CRA.
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Acontecimentos recentes no Brasil. Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou dificuldades e revezes e poderéa continuar a declinar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s, pela Fitch e pela Moody’s, 0 que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como
pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento dos CRA, podendo afetar os recebimentos esperados pelos Titulares de CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente 0s negécios da Devedora e da Emissora, seus resultados e operacdes. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora,
seus resultados e operacdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a popula¢éo em
geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigacGes de operacdes atualmente em curso, tais como “Operagao Lava Jato” podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negdcios da Devedora
e da Emissora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacoes.

O potencial resultado destas investigaces é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a percepcao geral de mercado da economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigacdes néo resultardo em uma
maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, nao se
pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdécios, condicao financeira e resultados operacionais da Emissora e
da Devedora e, portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio.
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