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Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado com base nas informagées constantes no regulamento do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
Riza Agro — FIAGRO-Imobiliario (“Fundo”), no Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) e nas informag6es fornecidas pela Riza Gestora de Recursos Ltda. (“Gestor”), na qualidade de
gestor do Fundo, nos termos do Artigo 50 da Instru¢do da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), com finalidade exclusivamente informativa
para fins de suporte as apresentagées relacionadas a distribuicdo primaria de cotas da primeira emissdo do Fundo (“Oferta”, “Cotas” e “Emissdo”, respectivamente), a ser distribuida pela
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”).

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos e expressdes iniciados em maitscula, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Material
Publicitario e nele ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Preliminar da Distribui¢do Publica Primaria da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento Nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais Riza Agro — FIAGRO-Imobiliario” (“Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta.

O Material Publicitario foi elaborado com base em informag6es prestadas pelo Gestor e pelo Fundo e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaragdao ou garantia com
relagdo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas. Este Material Publicitario ndo deve ser interpretado como
uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento. O Coordenador Lider, o Gestor e seus
representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor, tomada com base nas informagdes contidas
neste Material Publicitario. O Coordenador Lider ndo atualizarad quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, as quais estdo sujeitas a alteragées sem aviso prévio aos
destinatarios deste Material Publicitario. Ainda, o desempenho passado do Fundo n3do é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitario apresenta informag¢des resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o Prospecto, incluindo seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o Regulamento, em especial a secdo “Fatores de Risco” constante das paginas 85 a 103 do Prospecto, para avaliagdao dos
riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimentos nas Novas Cotas.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitario
para qualquer pessoa que ndo o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulga¢do de seu contetido sem autorizagdo prévia do
Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em ndo produzir cépias deste
Material Publicitario no todo ou em parte.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores devera basear-se tinica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contém informagdes detalhadas a respeito da
Emissdo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e demonstragoes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de
atuagdo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider. O Prospecto podera ser obtidos
nos websites do Coordenador Lider, do Banco Genial S.A., na qualidade de administrador do Fundo, da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e/ou da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
(“B3").
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Disclaimer

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagio e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas nio
devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo
relativa a aquisi¢cdo de Cotas no ambito da Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada
de decisao de investimento

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avalia¢gdo e investiga¢do independentes sobre o Fundo,
suas atividades e situacdo econdmico-financeira, bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informagdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais
informagGes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagées do Fundo que podem fazer com que os seus atuais
resultados sejam substancialmente diferentes das informacgées prospectivas contidas neste Material Publicitario.

Informacgdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, preencher o CNPJ/ME do Fundo na
caixa indicada, e entdo selecionar “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Riza Agro — FIAGRO - Imobiliario”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e,
entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a tltima versédo disponivel).

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de
liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento
para o investimento nas Cotas.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR,
QUANDO DISPONIVEL, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Esta apresentagdo é estritamente confidencial e seu contetido ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta apresentagdo
foi obtida.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE
DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO. OS
INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

NOS TERMOS DA DELIBERACAO CVM 818, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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A Riza Asset

Management
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Proposito e Pilares

A Riza nasce com o propésito de otimizar o mercado de crédito, permitindo aos investidores acesso a oportunidades geralmente restritas as
grandes instituicdes financeiras ou aos detentores de capital

Desde os primeiros conceitos da Gestora, os pilares de Talentos, Tecnologia e Etica sdo requisitos que tentamos
implementar em tudo que pensamos, e de forma, consolidarem-se como a identidade da empresa.

TALENTOS

Com um time talentoso, alinhado em uma Unica cultura, compartilhando os mesmos principios, almejamos elevado nivel de exceléncia. De
acordo com suas politicas internas, a empresa € horizontal e estruturada com o foco nas responsabilidades e ndo nos cargos.

TECNOLOGIA

Temos enraizada a conviccao de que o uso de tecnologia de ponta é fundamental para o ganho de eficiéncia, de inteligéncia e de
agilidade nas tomadas de decisdo e no monitoramento de riscos do portfélio.

ETICA

Pilar essencial em todas as esferas de relacionamento, seja com parceiros, dentro do Grupo Riza, com clientes e na concorréncia.
Queremos criar novas formas de aumentar a governanca e a transparéncia na gestéo de recursos.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, CONSTANTE NAS PAGINAS 85 A 103 DO
PROSPECTO PRELIMINAR



Principios de Negocios

A Riza tem 5 principios de negocio que formam sua cultura e definem a forma como se relaciona e toma decises

TRANSPARENCIA X
_ COLABORAGAO GERACAO DE VALOR
Adotar e confiar que a

transparéncia absoluta
reduz ineficiéncias na
comunicacgéo e acelera o
aprendizado de todos na
empresa.

Permite alcangar com
exceléncia os objetivos
tragcados, uma vez que
utilizamos diferentes
expertises de forma eficiente.

S6 hé geracgéo de valor para
a empresa se houver para
os investidores, de forma
consistente.

ATITUDE TRANSFORMACAO

Ter todos alinhados ao negdcio e Inovar em processos e modelos
as estratégias forma cria um ambiente que visa
profissionais completos na eliminar ineficiéncias de custo e
gestao de portfolio, de pessoas e tempo, tornando a empresa

de processos. mais competitiva.
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Principios de Gestao

Os principios de gestdo garantem o alinhamento entre os membros da gestora e 0s investidores, e norteiam a estrutura de todos
0s produtos que a Riza oferece.
Receber apenas dois tipos de receita: taxa de administracdo e taxa de performance (ndo cobramos fee de estruturacao)
Alinhar no curto, médio e longo prazos os funcionarios e sécios com o negocio

Patrim6nio atual dos principais executivos investido nos fundos da Riza Asset Management

Remunerac¢éo dos sdcios e funcionarios de gestao com trigger de reinvestimento nas préprias estratégias e fundos

Alinhamento
com Cotistas

Retencédo de remuneracdo nos fundos de coparticipacdo de 3, 4 a 5 anos

Inovar em solucgdes e estruturacdes para instrumentos de renda fixa, de forma a perceber assimetrias e criar
opcionalidade de ganhos acima da média do mercado

Estruturacdo de forma a gerar ativos com maximo retorno e liqguidez possiveis

Valor para
Investidores

Balancear oportunidades nos portfolios de forma a gerar alfa com baixa correlacdo com os mercados tradicionais

Monitoramento de todo o mercado, através do relacionamento com Bancos, Boutiques, Gestoras, Corretoras, Empresas e
Distribuidores

100% independentes

Gestao sem
conflitos
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Estrutura da Gestora

A Riza prioriza uma estrutura matricial, fomentando a colaboracéo e a integragéo entre as equipes de gestéo corporativa e gestédo
de portfélios

NG | Nlcleos de Gestao ClO | ALLOCATION
Daniel Lemos

| +15 Analistas

RENDA FIXA DIRECT LENDING SECURIT. E CARTEIRAS AGRONEGOCIO VENTURE DEBT
Renato Jerusalmi Gustavo Campos Lucas Sa Paulo Prado Clemente Lacerda
GC | Gestao Corporativa CEO

Daniel Lemos

+8 Analistas
COMPLIANCE, PESQUISA E RISCO TECNOLOGIA MARKETING & BRANDING DISTRIBUICAO E NOVAS ESTRATEGIAS
Clarissa Pontual Fabiano Lemos Maria Roberta Maciel Rafael Brito
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CEO e Fundador

Iniciou sua carreira no Banco Pactual em 2000, na area de Renda Fixa, e permaneceu até 2007. Entre 2007 e 2010, foi s6cio e gestor na Maua Sekular
Investimentos e Octante Capital. De 2010 a 2011, atuou como gestor de Renda Fixa no Credit Suisse Hedging Griffo.

(- Em 2012, ingressou na XP Investimentos onde se tornou Presidente do Comité de Produtos, sendo o sécio responsavel pelas areas de Renda Fixa, Fundos,
Renda Fixa Internacional, Previdéncia, Seguros, Fundos Imobiliarios e Mercado de Capitais. Entre 2012 e 2019, foi membro dos Comité de Diretoria, Riscos
g Operacionais, Tecnologia, Crédito e Tesouraria. Entre 2017 e 2019, assumiu também o cargo de COO e Diretor de Tecnologia. Durante seu periodo na XP
Daniel Lemos ) : . T L o . o -
Investimentos, foi responséavel pela originacéo, estruturacéo e distribuicdo de mais de R$ 4,9 bilhdes em CRI e R$ 3,0 bilhdes em FlI

Formacao: Engenharia de Producéo pela UFRJ

Agronegécio

Ingressou na Riza Asset Management em Fevereiro de 2020. Iniciou sua carreira na Citrosuco em 2011 e entre 2012 e 2016, atuou como Gerente de
Relacionamento no Banco Pan e no Banco BOCOM BBM, cobrindo os setores de Revendas Agricolas, Sucroalcooleiro e Produtores Rurais em todo o
territério nacional.

A partir de 2016, foi Head Regional de Agronegdcio no Ital BBA, responsavel pela gestdo comercial e atendimento dos grandes produtores rurais e
agroindustrias nas regides Norte, Nordeste, Goias e Minas Gerais.

Paulo Prado Formacéao: Engenharia de Producéo pela Universidade Federal de Sao Carlos

Ingressou na Riza Asset Management em abril de 2020
| Trabalhou na area de Financial Risk Management da Bunge, realizando operagdes com derivativos em 2015. Posteriormente, atuou também como gestor
comercial na originagdo de grédos no Parana e nas mesas trading de milho, 6leo de soja e biodiesel em S&o Paulo. Em 2019 foi Gerente de Relacionamento Agro
‘-. b do Itat BBA, com foco no gerenciamento do portfélio de crédito para grandes produtores rurais na regido Norte e Nordeste.

Gustavo Formagao: Engenharia Agrondmica pela Universidade Federal de Vigcosa.
Germano

| Ingressou na Riza Asset Management em abril de 2020
i Trabalhou na Bunge, multinacional do agronegdécio, em 2017 onde foi responséavel pela gestao comercial de clientes do agronegécio em GO, MG, BA, SP, ES e
RJ e atuou também como gestor de contas Key Accounts (BRF e JBS). Em 2018 atuou como Gerente de relacionamento corporate no Banco BOCOM BBM e
‘ em 2019, exerceu a funcao de Gerente de Relacionamento Agro no Ital BBA atendendo grandes produtores rurais nos estados de Goias e Minas Gerais.

Gabriel Machado Formacao: Engenharia Agrondmica pela Universidade Federal de Vicosa; Global Agribusiness pela Arizona State University
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Ingressou na Riza Asset Management em dezembro de 2020.

Trabalhou no Luchesi Advogados de 2017 a 2020, escritério de advocacia especializado em agroneg6cio. Atuou como responsavel pela gestdo dos clientes
Syngenta, com foco na carteira de distribuidores do Cerrado, venda indireta, de grandes clientes de agronegécio dos estados de Mato Grosso, Maranhéo, Piaui e
Tocantins, em relacéo a analise juridica das documentag6es das operag6es de Barter, garantias reais e pessoais.

Maria Carolina Formacdo: Direito pelas Faculdades Integradas Rio Branco; Especializagdo em Direito Ambiental e Gestdo Estratégica de Sustentabilidade pela Pontificia
Amarante Universidade Catélica de Sdo Paulo; MBA em Agronegdcio pela Universidade de Sdo Paulo-Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz.

Ingressou na Riza Asset Management em Marco de 2021
Iniciou sua carreira em 2015 como estagiario no Itai BBA da Mesa de Ativos/Derivativos Large e Coporate, na sequencia realizou o programa de Trainee
' rotacionando por varias areas da instituicdo. Em 2016 trabalhou no Santander como Gerente de Relacionamento Agro no estado de Sao Paulo e, apos, em 2017
, voltou ao Itall BBA para a estrutura de Produtores Rurais como Officer Agro, focando nas regies Norte e Nordeste. Posteriormente atuou como Gerente
Regional Agro responsavel pela formagéao da equipe comercial e pelo gerenciamento da crédito da carteira.
Thiago Gabriel
Formacao: Engenharia Agronémica pela Universidade de S&o Paulo/ESALQ e Agribussines and Finance pela Curtin University

Ingressou na Riza Asset Management em Marco de 2021

Lais Ribes iniciou sua carreira em fevereiro de 2014 como estagiaria no Banco Rabobank Brasil na area comercial de Rural Banking. Em marco de 2016 migrou
para a area comercial do Itati BBA atuando como estagiaria na recém criada Diretoria de Agronegécios. Em julho de 2017 iniciou como analista de crédito no Itad
BBA especializada no setor de agronegdcio onde atuou por quase 4 anos.

Lais Ribes Formacéo: Administracéo de Empresas pela PUC-SP e International Business pela Avans University na Holanda
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Diferencial do Time Agro
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Conteudo constante na Pagina 240 do Prospecto Preliminar.

O Agronegocio na Economia Brasileira

Relevancia em 2020

il

]

O PIB do O PIB do Agro ja 17,57 milhdGes O valor bruto da
Agronegocio representa de pessoas producao agro foi
atingiu quase 26,6% do PIB empregadas no de R$ 987 bi
R$ 2 trilhbes nacional Agro (20,4% do (+15,8%) e

(+24,3%) total no pais) expectativa de

R$1,1 triem 2021

Fonte: Valor; CEPEA; CNA
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Conteudo constante na Pagina 240 do Prospecto Preliminar.

Impacto do Agronegocio Brasileiro no Mundo

Populacdo Alimentada pela Producéao Brasileira De acordo com a FAO a agricultura

mundial tera de ampliar em 70% a
producao de alimentos

milhdes de pessoas

809
793

263 e 773

677 Atender as necessidades de uma

populacéo estimada de 9,7 bilhdes

616 620 626
de pessoas

513
Expectativa é que o Brasil sera
responsavel por 40% da producao
adicional futura de alimentos
mundial

Expectativa mundial para 2050

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: FAO
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Conteldo constante na Pagina 241 do Prospecto Preliminar.

Saldo da Balanca Comercial Brasileira

US$ bilhdes 77,4 79,3 82,9 80,0

75,1

71,3

63,0

-4,2
-14,9
-23 ,7 _29’ 1

-35,0 -36,7
-43,0 :
, -55,6
80,6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
I Agronegocio B Demais Produtos — e Saldo Total
2020 Superavit de R$ 50 bi
influenciada principalmente
pelo agronegocio
Fonte: Gov.
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Conteldo constante na Pagina 241 do Prospecto Preliminar.

O Brasil € Lider na Producéo e Exportacdo dos Principais Produtos Agricolas em 2020

Produto Producéo Exportacao Market Share Exp.

 Suco de Laranja

1¢ 36%
1e 30%
1¢ 80%
' Carne de Frango

Oleo de Soja

12 56%
L 32%

v 23%
2 26%
= 10%

‘.geﬁ%:g‘.’a‘: I I é'ﬁ:'; o, 1%
w
(]

L omiho 21%
Algodao 2° 22%
13%

Fonte: WASDE
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Principais Produtos Exportados pelo Brasil em 2020

Valor FOB (USS bi)

Soja e produto da _
exportacao brasileira >ole 29
Minério de ferro 26
Petréleo 20
Dentre os 10 principais Aglcar 9
produtos exportados, 7 sdo do Carme Bovina ,
Agronegocio
Farelo de Soja 6
Celulose 6
Em 2020 os produtos Vilho .
’ |
agricolas representaram
das exportacdes totais Aves 6
brasileiras Ind. Transformagao 6
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Evolucao das Fontes de Financiamento do Setor - MT

35%

30%
24% ’ 28%
17%
7% 5%
13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20
Multinacionais m Revendas Bancos Privados mBancos Publicos m Recursos Préprios
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Bancos Privados e o Mercado de Capitais no Agronegocio

Financiamento do setor Agricola

R$ 500 bi

€ o valor estimado do mercado de financiamento para o setor de agroindustrias, usinas de acucar e etanol, produtores rurais de
médio/grande porte e agricultura familiar

50%

representa o crédito rural da necessidade total do segmento (aprox. R$ 250bi)

ECONOMICO CN jp
Valor e
“Com iniciativas inéditas, bancos privados avangcam no
“Governo quer diminuir fatia do Banco do Brasil na drea financiamento ao agronegécio” CFN Janeiro 2021

de crédito rural” Valor Margo 2019

“Bancos privados investem na disputa de credito rural” “O Telhar Agro emite CRA a:e RS 76,4 mi para financiar

Estadédo Maio 2017 producéo de grdos e algodéo” Estadédo Dezembro 2020
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Emissdes de CRA Ganham Maior Relevancia nos Ultimos Anos

Oportunidades de expansao Mercado de Capitais

Existem 28 empresas do setor listadas e o valor total das empresas, de acordo com o “Valor Econémico”, é de cerca de R$ 150

bilhdes, ainda pequeno, quando comparado com a capitalizacdo do Ibovespa que é da ordem de R$ 4 trilhbes

Entre as opc¢des de investimento no agronegadcio estéo os Titulos de Renda Fixa, o CRA tem sido o papel que mais cresce em

emissao atualmente, tendo destaque em 2020 com volume historico emitido de R$ 15,7 bilhdes alta de 28% em relagéo a 2019

O Brasil tem cinco milhdes de propriedades rurais, e apesar da enorme estratificacédo, o setor como um todo vem passando por
uma intensa modernizagdo, investimento em tecnologia, logistica, gestéo financeira e de pessoas, que aceleraram a obtencao

do profissionalismo e eficiéncia almejados pelo mercado financeiro

JACK J)@ i i REUTERS

“Scheffer emite novo CRA no valor de RS 200 milhes” “Usina Coruripe obtém RS 712,7 milhées com emissdes
Agrolink Janeiro 2021 de CRA” Reuters Novembro 2019

Forbes {..# REUTERS

“JBS capta RS 1,9bi bilhdo em CRA” Forbes Money “BNDES inicia operacdo como garantidor de CRA”
Dezembro 2020 Reuters Abril 2021
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Maior Relevancia nas Emissdes de CRA Durante Ultimos Anos

Numero de Emissoes CRA-CRI
364 367
Maior participagao no Mercado de Capitais
+ Os fundos de CRI deram mais acesso aos investidores . & 67 > =
pessoa fisica no mercado de recebiveis imobiliarios 2 B I I I I
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ao longo dos anos observa-se o crescimento do mCRl mCRA
namero de emissdes de CRI, enquanto, as emissdes
de CRA néo eram atrativas para fundos dado a Valor das Emissfes CRA-CRI RS BI)

inexisténcia da isencéo de IR

15 15
» O aumento do numero de CRI’s acarreta a redugéo do 10
ticket médio das operac¢des e uma maior pulverizacao,
5
atingindo assim uma ampla quantidade de emissores I I I

2015 2016 2017 2018
mCRI mCRA

Fonte: ANBIMA
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FIAGRO RIZA
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Por que Investir no FIAGRO RIZA?
E um dos primeiros FIAGRO do Brasil

Com o intuito de oferecer aos seus cotistas um portfélio diversificado e pouco correlacionado aos demais fundos do mercado

) RIZA

FIAGRO

A Riza acredita que o FIAGRO RIZA apresenta diferenciais que o tornam
uma opcéo para diversificagcao da carteira

Originacéo
propria e

Conhecimento

Diversificacéo de : o
setorial e analise

especializada

relacionamento
de longo prazo

Ativos

Fonte: Riza

Nota: O conteldo constante deste slide trata-se de analise e opinido da Gestora. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a
Riza, nem de que a Riza sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus
objetivos ou evitar perdas substanciais. Os investimentos a serem feitos pelo Fundo podem diferir substancialmente de quaisquer proje¢des, incluindo
relacionadas a disponibilidade de oportunidades de investimentos, condicdes geograficas e econdmicas, diferengas em condi¢cbes de outros mercados,
disponibilidade de financiamento, precos de compra, tamanho dos investimentos, alavancagem, lucros/prejuizos e outras caracteristicas do investimento,
fatores politicos e/ou outros fatores relevantes.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, CONSTANTE NAS PAGINAS 85 A 103 DO
PROSPECTO PRELIMINAR



Caracteristicas Setoriais da Diversificacdo dos Ativos

Foco em areas consolidadas de
producéao por todo o territério nacional

Agroindustria @

Aclcar e Etanol e
: g2

Gréos e Fibras #

Proteinas L8

%.\

Frutas

Fertilizantes e insumos kﬂ
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Diversificacao de Ativos

Por meio de uma gestao ativa do portfélio, a Riza acredita atingir uma diversificacdo em termos de nivel de risco-retorno, liquidez,
pulverizagdo do risco, garantias e indexadores

Diferentes aspectos da estrutura de um CRA sob a 6tica da Riza

Risco-Retorno

High grade: menor risco
e menor rentabilidade

&

High yield: maior risco e
maior rentabilidade

A 4

Acreditamos na gestédo
ativa do portfolio,
balanceando
exposicdes entre high
grade e high yield
dependendo das
perspectivas e cenarios
futuros

Liquidez

Mercado: arbitragens no
mercado secundario

&

Ativo: prémio de liquidez
na rentabilidade

A 4

Pretendemos capturar
prémios no mercado
secundario em
momentos de iliquidez
e no mercado primario
em ofertas restritas a
poucos investidores

Garantias

Garantias reais
alienacao fiduciaria

&

Garantias de estrutura
(ex.: sénior em prazo)

A 4

Avaliamos a qualidade
e a formalizacéo das
garantias de acordo
com sua natureza e
mantemos um
monitoramento
constante para toda a
carteira

Estruturacao

Subordinagdo: divisao
de cotas

&

Equilibrio de Portfolio

A 4

Estruturamos CRA com
cotas subordinadas,
mezanino e sénior e
adequamos o portfélio
do fundo de forma a
maximizar o retorno ao
cotista

Indexadores

Indexadores nominais:
CDI ou Pré-fixado

&

Indexados a inflagéo:
IPCA ou IGP-M

A 4

Compomos um portfélio
balanceado em
indexadores, de forma
a expressar nossa
visdo destes frente aos
diferentes caminhos de
politica monetaria
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Diversificacao de Ativos

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

Cédula de Produto Rural

Cédula Imobiliaria Rural

Certificado de Depésito Agropecuario e
Warrant

Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegécio

Nota e Cédula de Crédito a Exportacdo

Alienacao
Fiduciaria de
imoveis

Penhor de safra

Adiantamento
de Recebiveis

Alienacao
Fiduciaria de
lavoura/ estoque

Patrimonio
de Afetacéo

Aval dos
acionistas
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Processo de
Analise especializada
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Processo de Investimento

O processo de investimento consiste em etapas pré-definidas e interagdes recorrentes entre o nicleo de gestao e os clientes

Diligéncia Updates

Atividades
nicleo de
gestéo

., . .

Relacionamento e Analise Analise Aprovacao

Mapeamento Preliminar Definitiva el Final

Estruturacdo Acompanhamento

Interacbes
MCEIHES
com a Riza
Comité de Relatorio de
Investimento Cross-check Risco

Fonte: Riza
Nota: As informacgBes contidas neste slide tratam-se de opinifes da Riza embasas em suas politicas internas. N&o ha garantia de que as informag6es aqui
indicadas nédo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer altera¢ges nas politicas internas de atuagéo da Gestora.
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Processo de Investimento

A equipe de gestdo tem uma ampla rede de contatos de clientes no setor do agronegécio sendo originadores
Relacionamento das operagbes de crédito. Mantemos o controle dessa rede através de nosso software de CRM!, onde
& Mapeamento registramos todos os relacionamentos de nossos membros e todas as interacdes que temos com estes
contatos, como reunides e calls

Arelee ApoOs a identificacdo de uma oportunidade de operagédo de crédito, o nlcleo de gestao visita o cliente em sua
T i sede e conduz uma andlise preliminar sob 0s aspectos mais relevantes como valor da demanda, retorno
potencial, mapeamento de riscos e mitigantes, liquidez e garantias

Caso o nucleo de gestéo julgue que a oportunidade esteja aderente ao perfil desejado, uma analise definitiva e

Andlise mais profunda que a anterior é realizada seguindo uma metodologia de projecgao financeira e rating interno com
Definitiva todas as especificidades do setor mapeadas. Ao final da andlise, o nlcleo de gestao estipula quais seriam 0s
termos e condicfes para a operacéo

7

Comité de Investimentos € uma reunido realizada 4 vezes por semana onde s&8o apresentadas as
a Validacao oportunidades mapeadas pelos nucleos de gestdo. Nessa etapa analisamos e debatemos em conjunto se
devemos decidir por validar ou nao operagdes, com possiveis inclusdes de precedentes

Fonte: Riza

Nota: As informacdes contidas neste slide tratam-se de opinides da Riza embasas em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Riza, nem
de que a Riza sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha
garantia de que as informag@es aqui indicadas ndo sofram alteragcdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao da Gestora.
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Processo de Investimento

Cross check: o cumprimento das CondigBes Precedentes é verificado pela area de Pesquisa e
Risco, e a operacao passa por andlise de Compliance; apos a validagdo perante nossas politicas
internas, a operacéao recebe a Aprovacao Final

- Diligéncia: consulta de certiddes emitidas pelos tribunais competentes (dmbito federal e estadual),
na seara civel, criminal e trabalhista. Verificacdo de informacdes fiscais nos 6rgdos responsaveis.
Andlise das informacdes ambientais disponibilizadas nas entidades governamentais habilitadas

Estruturacéao

Caso seja uma operacgéo ainda a ser estruturada, o ntcleo de gestédo que fica responsavel por acompanhar esta
etapa, dando inputs quando cabivel, revisando todos os documentos e garantindo a formalizacdo adequada

obtendo atualizacbes sobre informacdes relevantes do tomador em periodicidade definida pelo
Comité de Investimento

n + Updates: o nucleo de gestéo responsavel faz o acompanhamento da operacao apds o desembolso,

Acompanhamento

de informagbes, o nucleo de gestao elabora um relatério de revisdo dos riscos com 0s principais

G + Relatodrio de risco: na mesma periodicidade definida pelo Comité de Investimento para atualizacéo
pontos de atencao mapeados e verificados

Fonte: Riza
Nota: As informacdes contidas neste slide tratam-se de opinides da Riza embasas em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Riza, nem
de que a Riza sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha
garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao da Gestora.
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Processo de Investimento
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Portfélio Target do FIAGRO

Portfolio por Garantia Portfolio por Prazo

Garantia real e/ou
fidejussoria em 100% das
operacdes sem
classificacéo de risco

Poderater 100% em ativos
de risco equivalente a A- ou
superior

Critérios de
Elegibilidade

* AF de Lavoura/ Estoque e / ou Cesséao Fiduciaria de Contrato

Fonte: Riza
Notas: (1): Atualmente, a equipe de gestéo do Fundo esta em fase de negociacao dos ativos-alvo, sem vinculo firmado com a destinag&o de recursos da Oferta, bem como as condi¢8es indicadas acima poderao vir a
sofrer alteracdes no decorrer das negociagdes; (2): A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a gualguer momento ou sob gualguer hipétese, como promessa,
garantia ou sugestédo de rentabilidade futura; (3) O pipeline acima € apenas indicativo, ndo havendo garantia de que sejam adquiridos com recursos oriundos da Oferta, tendo em vista que dependem de

determinadas condi¢Oes precedentes, podendo ser adquiridos outros ativos conforme gestéo ativa e discricionaria do Gestor.
:
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Pipeline FIAGRO Riza

Operagao

Contraparte

Localizagao

Volume Prazo
(RS MM) (anos)

Conteudo constante na Pagina 251 do Prospecto Preliminar.

Taxa Alvo

Status

1 Produtor Rural Oeste da Bahia 20 5 CDI+5,50% a.a. Em Estruturagao
2 Produtor Rural Para e Maranhdo 10 1 CDI+5,50% a.a. Em Estruturagdo
3 Produtor Rural Tocantins 20 5 CDI+5,70% a.a. Em Estruturagdo
4 Produtor Rural Oeste da Bahia 25 1 CDI+5,00% a.a. Em Estruturagao
5 Empresa de Produgdo Rural Mato Grosso 5 3 CDI+5,25% a.a. Em Estruturacdo
6 Empresa de Produgdo Rural / Agroindustria Rio Grande do Sul 10 1 CDI+4,60% a.a. Em Estruturagdo
7 Empresa de Produgdo Rural / Agroindustria Oeste da Bahia 50 5 CDI+4,00%a.a. Em Estruturagdo
8 Produtor Rural Mato Grosso 30 5 CDI +7,00% a.a. Em Estruturagao
10 Produtor Rural Parand e Maranhdo 15 5 CDI+5,00% a.a. Em Estruturagao
11 Produtor Rural Piaui 20 4  CDI+4,80% a.a. Em Estruturagao
12 Produtor Rural Oeste da Bahia e Maranhdo 20 5 CDI+4,70% a.a. Em Estruturagao
13 Produtor Rural Mato Grosso 20 4  CDI+6,00% a.a. Em Estruturagao
14 Produtor Rural Oeste da Bahia 30 5 CDI+4,00% a.a. Em Estruturagdo
15 Agroindustria / Sucroalcooleiro Minas Gerais 5 4  CDI+6,00% a.a. Em Estruturagao
16 Produtor Rural Oeste da Bahia 10 1 CDI+6,50% a.a. Em Estruturagdo
17 Produtor Rural Tocantins 10 1 CDI+7,00%a.a. Em Estruturagao
18 Produtor Rural Parana e Piaui 50 5 CDI+4,00%a.a. Em Estruturagao
19 Empresa de Produgdo Rural / Agroindustria Goias 20 5 CDI+5,00% a.a. Em Estruturagao
20 Empresa de Produgdo Rural / AgroindUstria Goids e Minas Gerais 10 1 CDI+5,50%a.a. Em Estruturacdo
Total 380
Fonte: Riza

Notas: (1): Atualmente, a equipe de gestédo do Fundo estd em fase de negociacéo dos ativos-alvo, sem vinculo firmado com a destinagao de recursos da Oferta, sendo indicado acima o estagio de
cada negociacao; (2): A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo
de rentabilidade futura; (3) O pipeline acima é apenas indicativo, ndo havendo garantia de que sejam adquiridos com recursos oriundos da Oferta, tendo em vista que dependem de determinadas
condicdes precedentes, podendo ser adquiridos outros ativos conforme gestéo ativa e discricionaria do Gestor.
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Estudo de Viabilidade

Com base nas premissas descritas anteriormente, chegou-se a seguinte estimativa de resultado anual,
rendimento e dividend yield potencial para os cotistas do Fundo

Fluxo de Caixa RS Mil Anol Ano2 Ano3 Ano4 Ano5

Receitas Operacionais 6.108 6.549 6.772 6.901 7.001

Receita Financeira 68 77 81 84 86
§ Taxa de Administracao 538 538 538 538 538
3 Outras Despesas 300 200 200 200 200
@ Resultado Operacional Liquido 5.337 5.888 6.115 6.247 6.348
g Performance 300 302 304 304 305
c Dividendos 5.037 5.585 5.812 5.943 6.043
= Dividend Yield 10,07% 11,17% 11,62%

Fluxo de Caixa RS Mil

Receitas Operacionais 43507 46.652 48.243 49.162 49.869

Receita Financeira 481 546 579 597 612

Taxa de Administracao 3834 3834 3834 3834 3.834
% Outras Despesas 600 300 300 300 300
3 Resultado Operacional Liquido 39.554 43.064 44.688 45.625 46.347
S; Performance 2.137 2.155 2.164 2.169 2.173
% Dividendos 37.417 40.910 42.524 43456 44.174
§ Dividend Yield 10,69% 11,69% 12,15% 12,42% 12,62%

Fonte: Riza

Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob
qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade futura.
:
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Termos e
Condicoes
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Riza Asset Management

::r::ggﬁié(rjii Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Riza Agro — FIAGRO -
Banco Genial S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003

12 Emisséo de Cotas

Até R$ 350.000.000,00 sem considerar Lote Adicional

1.000 Cotas, totalizando R$ 10.000,00 por Investidor

Melhores esforcos de colocacéo

Condominio fechado, com prazo indeterminado, ndo sendo admitido o resgate de cotas
10% acima de CDI
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Cronograma Tentativo

Ordem dos

Eventos Eventos Data Prevista W @
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 21/07/2021
3 Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 27/08/2021
4 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 28/08/2021
5 Inicio do Periodo de Reserva 02/09/2021
6 Encerramento do Periodo de Reserva 29/09/2021
7 Obtencéo do Registro da Oferta na CVM 29/09/2021

Divulgacdo do Anuncio de Inicio
8 30/09/2021
Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo

9 Procedimento de Alocacdo 30/09/2021
10 Data de Liguidacéo das Cotas 05/10/2021
11 Data méxima para encerramento da Oferta e divulgacao do Anuncio de Encerramento 24/03/2022
) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instru¢gdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada

um dos eventos nele descritos. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada
como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2) A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagées disponiveis no Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a
composigdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagées do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢ées adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais néio sdo os unicos aos quais estédo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que néo sejam atualmente de
conhecimento do Administrador o do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevédncia neste momento.

Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos

Risco relacionado a Auséncia de Regulagédo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugdo CVM n2 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n2 14.130, de 29 de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo CVM n2 472/08, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a ser alterada e,
consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os drgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo,
ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cendario de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagio existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses ai investimento em Fiagro, o que em
qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso
o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagées de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na
liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo.
Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparagdo a outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas.
Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociagdao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas
do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.
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Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizagédo Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo em relagdo aos limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipotese, podera haver
dificuldades na identificagdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por
cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso
XIl do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes nio caracterizardo situagées de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme
disposto no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisi¢do, locagdo, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie, pelo fundo, de imével de propriedade do
Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo, locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imével integrante do
patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisi¢do, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de
devedores do Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagédo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou
ao Gestor, para prestacdo dos servigos referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribui¢do de cotas do fundo, como é o caso da presente Oferta, e (v) a aquisicdo,
pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo tinico do artigo 46 da
Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os qudruns de aprovagao
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Assim, tendo em vista que a aquisi¢do de Ativos Conflitados é considerada uma situagao de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrugao CVM 472, a sua concretizagao
dependera de aprovagdo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instru¢ao CVM 472. Os Investidores, ao
aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme aplicavel, serdo convidados, mas n3o obrigados, a outorgar Procuragdo
de Conflito de Interesses para fins de deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, da aquisi¢do, pelo Fundo, desde que atendidos determinados critérios listado no Anexo | de cada
Procuragao de Conflito de Interesses, de Ativos Conflitados, conforme o caso, com validade até que haja necessidade de sua ratificagdo em fungdo de alterag6es na base de cotistas do
Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagdo aplicavel, com recursos captados no ambito da oferta publica das cotas da Primeira
Emissdo, até o limite de concentragao previsto para cada ativo na Procuragdo de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovagao especifica para cada aquisi¢cdo a ser realizada, nos
termos descritos no Prospecto Preliminar, conforme exigido pelo artigo 34 da Instru¢dao CVM 472.

Para maiores informagoes, vide Se¢do “Termos e Condigoes da Oferta — Procuracdes de Conflito de Interesses”, no Prospecto Preliminar e Se¢do “Termos e Condi¢Ges da Oferta — Destinagdo
dos Recursos”, no Prospecto Preliminar.
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Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagées financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a defini¢do de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a destinagdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de
passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de
investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerio de uma administragdo/ gestdo adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestagdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos Ativos, na
manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienagio de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢do e alienagdo, podem afetar negativamente o
Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas

Risco de liquidagdo antecipada do Fundo

No caso de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio
civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em fungdo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a alienagdo de tais direitos
por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em fungao da iliquidez de tais direitos.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

0O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condigdes econémicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global, com diversos
reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagcées no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e
pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a)
em alongamento do periodo de amortizagio de Cotas; e/ou de distribuigio dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas,
do valor de principal de suas aplicagoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagées frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera néo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N3o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituigdes responsaveis pela distribuigcdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituigdes
Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de distribuicdo
dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressio negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de
tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobilidrio e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagoes, incluindo em
relagdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagées
do mercado imobilidrio e do agronegécio, incluindo em relacdo aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas
pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobilidrio e do agronegdcio. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagio ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar
as operagoes, receitas e desempenho do Fundo e dos iméveis que vierem a compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizagdo das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Riscos institucionais

0 governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagao financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagées nas politicas ou nhormas que envolvam, por
exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; alterages regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e economicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento
da taxa de juros, por exemplo, os precos dos iméveis podem ser negativamente impactados em fungdo da correlagdo existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de
desconto utilizada na avaliagdo de imodveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e
o valor de negociagao das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditorios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas
obrigag¢des de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condig¢Ges financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alterag6es nas condigées econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condigdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo prego e no momento desejado e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas. Além disso, mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nio fundamentadas, poderao trazer impactos
nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco tributdrio

Alteragoes na legislagdo tributdria ou na sua interpretagao e aplicagao podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos
Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas n3o se limitam, a (i) eventual extingdo de isengdes fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis majoracdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como, (iv) diferentes interpretagdes ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais, inclusive quanto as aplicagdes financeiras realizadas pela carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criacdo dos FIAGRO por meio da Lei n® 14.130/21, que ainda pende
de regulamentagdo pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteragdo fiscal ndo podem ser quantificados. No entanto, poderao sujeitar o Fundo e os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndao ha como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n2 3.887/2020, que pretender alterar a tributacdo sobre receitas; e (ii)
o Projeto de Lei n2 2.337/2021, que prevé alteragdes na tributagdo sobre a renda,
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inclusive quanto as regras de tributagdo de investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro. Ndo é possivel determinar com antecedéncia se as proposi¢ées serdo aprovadas,
assim, é importante que haja acompanhamento regular dos tramites legislativos, a fim de se identificar eventuais impactos futuros. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir
atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (ii) as cotas do Fundo dever3o ser admitidas a negociagdo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isengdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos
Cotistas que sejam pessoas fisicas. .

Riscos de alteragées nas prdticas contdbeis

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operagées e para a elabora¢do das demonstragées financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
advém das disposicoes previstas na Instrugao CVM 516. Com a edicdo da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Ag¢oes e a constituigao do CPC,
diversos pronunciamentos, orientagées e interpretagées técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislagdo brasileira aos padrées
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instru¢do CVM 516 comegou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidagdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos tltimos 4 (quatro) anos. Referida
instrugdo contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se
dedicado a realizar revisGes dos pronunciamentos, orientagées e interpretagées técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos
pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagdo das operagGes e para a elaboragao das demonstragoes financeiras dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a adog¢do de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.
Risco regulatérios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragGes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autoriza¢ées
necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e orgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e altera¢des das politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condiges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagao de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteragdes tributdrias e mudancgas na legislagdo

As regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria ou alteracdes na legislagdo
em vigor. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao
de isengOes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de divulga¢do do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcangados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Risco decorrente de alteragées do Regulamento

0O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares, por determinagio da CVM e/ou da B3 ou por deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderio afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de concentragdo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa forma, deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento Ia estabelecidas. O risco da aplicagdao no Fundo tera intima
relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam,
ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco relativo a ndo substitui¢do do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de recuperagao judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador podera sofrer intervengdo e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com
os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituigdo ndao acontega, o Fundo serad liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntdrio

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convoca¢do de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administra¢do ou da
gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagao a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacao do Fundo. A ocorréncia das hipéteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos do Fundo
sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela
auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente
ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sdo baseadas em dados que ndo foram submetidos a verificagao
independente, bem como de informagdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e excegoes nele
contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendagao relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razoes, ndo deve ser interpretado
como uma garantia ou recomendagao sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao fato de que as estimativas e
projecGes sdo baseadas em diversas suposicées sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcangadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco decorrente da prestagdo dos servigos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de
investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de Gestor do Fundo e de
tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os
ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisigdo de tais ativos.

Risco decorrente da néio obrigatoriedade de revisées e/ou atualizagées de projecées

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecées constantes do Prospecto e/ou de
qualquer material de divulgag¢do do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisées que reflitam alteragdes nas condi¢ées econémicas ou
outras circunstancias posteriores a data do Prospecto e/ou do referido material de divulgagio e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais proje¢des se
baseiem estejam incorretas.
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Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e
da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para manutengao do arcabougo contratual estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugao
de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e,
consequentemente, poderd impactar negativamente no patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais operacGes sejam realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial na forma permitida no
Regulamento, podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situa¢do podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de decisdes judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas ag¢oes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um tnico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a
deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posi¢do expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta
hipétese, ha possibilidade de que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritdrios.
Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacdo antecipada do Fundo.

Risco de governanga

N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funciondrios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador e/ou ao Gestor, seus sdcios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas,
ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas
letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que
determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovagao pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias.
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Risco relativa a novas emissées de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissées de novas Cotas, depende da disponibilidade de
recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua
participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participagdo
no capital do Fundo diluida.

Risco de restrigdo na negociagdo

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigées de negociagado pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgdos
reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participagdo nas operagées e nas flutuagdes maximas de prego, dentre outros. Em situacées em que tais
restricdes estdo sendo aplicadas, as condi¢des para negociacdo dos Ativos da carteira, bem como a precificacdo dos Ativos podem ser adversamente afetadas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condigGes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento do Fundo,
de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisi¢ao pelo Fundo poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obriga¢des, o Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das Capital Autorizado conforme definido no Regulamento, ou, conforme o caso,
podera convocar os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovac¢do da emissdo de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos
ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos.
No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerio, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em que o
Fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa
para pagar suas obrigagées, reduzindo o recurso disponivel para distribuigées aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

N3o obstante a determinag¢do no Regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo ndo
tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando
aplicavel, ou junto aos 6rgaos de registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentagdo relativa a cada fundo de investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do
agronegdcio, conforme disposto no Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos regulamentos e prospectos.

Riscos associados a liquidag¢éo do Fundo

Por ocasido do término do prazo de duragdo do Fundo ou, ainda, na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo, o pagamento do resgate
podera se dar mediante a constituigdao de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Codigo Civil, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas no Regulamento e que
somente poderdo ser modificadas por deliberagdo unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenga da totalidade dos Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo est3o sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condig¢6es financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes
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econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudangas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e
por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das Cotas.

Cobrancga dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sao
de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patriménio Liquido, caso
os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adogio e/ou manutengio. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos Ativos, os
Cotistas poderao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a ado¢do e manutengdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assungao pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengao dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e
pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacdo e,
conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital
investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um
investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimoénio negativo do Fundo, os
Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de ag¢des judiciais necessarias para a
cobranca de valores ou execugao de garantias relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre outras hipéteses, os recursos mantidos nos patrimonios separados de operagdes de securitizagdo
submetidas a regime fiducidrio ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Ndo existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta
sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderado estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador
para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.
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Risco relativo a forma de constitui¢éo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas
decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociagido das Cotas no
mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda das Cotas.

A importdncia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da
qualificagdo dos servigos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originagdo, estruturagao, distribui¢do e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substitui¢do do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO INVESTIMENTO EM SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

Recente Desenvolvimento da Securitizagcdo de Direitos Creditérios dos CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei n2 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis de agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma opera¢do mais complexa que outras
emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacgdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos
que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que
ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario
poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacgio existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisées que podem ser desfavoraveis aos interesses ai investimento em CRA, o que em qualquer
das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o
Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizagdo do agronegdcio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderao vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido
pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagdo dos CRA, ela podera nao ter
disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelegam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagao aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Em seu paragrafo unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio
ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separag¢do ou afeta¢do”.

Recente regulamentagdo especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegodcio

A atividade de securitizagdao de Direitos Creditorios do Agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 e a Instrugao CVM 600, no que se refere a distribuigdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegdcio. Como a Instrugdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretagdes acerca da Instrugdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o
investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagdo, em situagoes adversas podera haver
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perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da
legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio, deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissao dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegécio, esta antecipac¢do podera
afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragio, amortizacdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condigGes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado
dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange a ndo realizagdo do
investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragdo esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida
como remunerag¢ao do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que
lastreiam a emissdo dos CRA e da execugdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s)
devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegécio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneragio, penalidades e demais
encargos contratuais ou legais. O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da companhia securitizadora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizagdo, depende do recebimento das
quantias devidas em fung¢do dos contratos do agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagao econémico-
financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar suas obrigacées no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora
Risco de execugdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execug¢do das garantias outorgadas a respectiva operagao, podendo,
nesta hipoétese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugao das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a necessidade de contratacdo de prestadores de servigos, dentre outros custos, que
deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigagées
financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugao de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Riscos relativos a Oferta.

Riscos da ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao
Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos
obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuigdo Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negocia¢do no mercado
secunddrio, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

Risco da ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham
realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituigdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipétese, os valores
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depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento
da Oferta.

Indisponibilidade de negocia¢do das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociagao e Custddia das Cotas na B3”, no Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas ficardao bloqueadas para negocia¢gdo no mercado secundario
até o encerramento da Oferta e aprovagdo da B3. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria das Cotas no mercado secundario como
fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Participagéo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagio de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva firmados
por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢gdao CVM 400.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario,
uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor
e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas
fora de circulagao.

Risco de ndo materializagéo das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha
garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. O fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou
de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas.

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituigdes responsaveis pela
colocagdo das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuigdo, no Termo de
Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentagdo aplicavel a Oferta, tal Participante Especial deixara de integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s)
Participante(s) Especial(is) em questdo deverda(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacées do Fundo, de
acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores n3o integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Reserva e/ou na ordem de investimento, conforme aplicavel, o Montante
Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdao da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
ndo concretizagao da Oferta.

Informagdes contidas no Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto Preliminar em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por
outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado do agronegdcio apresentadas ao longo do Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, CONSTANTE NAS PAGINAS 85 A 103 DO
PROSPECTO PRELIMINAR



Fatores de RiIsco

mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e
podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Demais riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, guerras, revolugdes, além de
mudancgas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica e decisdes judiciais porventura ndo
mencionados nesta se¢ao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Informacoes Adicionais

O Aviso ao Mercado foi divulgado em 26 de agosto de 2021 e o Anlncio de Inicio, 0 Anuncio de Encerramento e quaisquer comunicados
ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apés a sua divulgacéo, serdo disponibilizados nas paginas na rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da B3, da CVM e dos Participantes Especiais, nos seguintes websites:

(i) Administrador: https://www.bancogenial.com (NESTE WEBSITE, EM “ADMINISTRACAO FIDUCIARIA” CLICAR EM “FUNDOS
ADMINISTRADOS”, SELECIONAR O FUNDO “FUNDO DE INVVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS RIZA AGRO
FIAGRO IMOBILIARIO” E, ENTAO EM “PROSPECTO PRELIMINAR”, “AVISO AO MERCADO”, “ANUNCIO DE INIiCIO” OU “ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO” OU A OPCAO DESEJADA)’;

(i) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“Oferta Publica de Distribuicdo da 1* Emissao de Cotas do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Imobiliario Riza Agro
- FIAGRO Imobiliario” e, entdo, clicar em, “Andncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a op¢do desejada) ;

(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
“Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Ofertas de Distribuigdo”, depois clicar em “Oferta em Analise”, depois clicar
em “Quotas de Fundo Imobiliario”, buscar por “FUNDO DE INVVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS RIZA AGRO
FIAGRO IMOB?”,, e, entdo, localizar o "Prospecto Preliminar", "Aviso ao Mercado" ou a opc¢ao desejada);

(iv) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em "Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Riza Agro — FIAGRO — Imobiliario ", "Anuncio de Encerramento” ou a op¢éo desejada).

(v) Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes
Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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