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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), na qualidade de coordenador lider da Oferta
(conforme abaixo definido), e pela XP Vista Asset Management Ltda., na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor”), no ambito da oferta publica primaria de distribuicdo de cotas da 12 (primeira) emisséo (“Cotas” e
“Emissdo”, respectivamente) do XP CREDITO AGRICOLA - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS IMOBILIARIO - FIAGRO-IMOBILIARIO, constituido sob constituido sob
a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 41.269.527/0001-01 (“Fundo”), a qual sera realizada sob regime de melhores esfor¢cos, nos termos da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM 400”), da Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 472”), da Resolucdo CVM n° 39, de 13 de
julho de 2021 (“Resolugdao CVM 39”), e nas demais disposi¢cOes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis e em vigor (“Oferta”), tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e ndo
implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaracdo ou garantia com relacdo as informacfes contidas neste material ou julgamentos sobre a qualidade do Fundo, do Gestor, da Oferta ou das Cotas objeto
deste material e ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informacfes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o “Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica da Primeira Emissédo de
Cotas do XP CREDITO AGRICOLA - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS IMOBILIARIO - FIAGRO-IMOBILIARIO” (“Prospecto Definitivo”), em especial a secédo
“Fatores de Risco”, constante nas paginas 63 a 79 do Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Cotas, 0s quais devem ser
considerados para o investimento nas Cotas, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o “Regulamento do XP CREDITO AGRICOLA - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS IMOBILIARIO - FIAGRO-IMOBILIARIO” (“Regulamento”).

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacgdes contidas no Prospecto Preliminar (e no Prospecto Definitivo, quando de sua divulgacdo) e no Regulamento, que
conterao informacg0des detalhadas a respeito da Emisséo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacao econdmico-financeira e demonstragoes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos,
aos setores de atuacdo do Fundo e as atividades do Fundo. As informacdes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelos Coordenador Lider e pelo Gestor. O Prospecto Preliminar
(e o Prospecto Definitivo, quando de sua divulgacao), podera ser obtido junto aos Coordenador Lider, a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de administrador do Fundo
(“Administrador”), ao Gestor, a CVM e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacéo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base
para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que
consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a aquisicdo das Cotas relativas a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto Preliminar e no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus
proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensédo que julgarem necesséria para formarem seu julgamento para o investimento nas
Cotas, antes da tomada de decisédo de investimento.

O Coordenador Lider tomara todas as cautelas e agird com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagfes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto Preliminar
(e o Prospecto Definitivo, quando de sua divulgacdo) e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta. Sem prejuizo do disposto acima, o
Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas informacdes
contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a correcéo, adequacdo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.

Informac@es detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto Preliminar que se encontram disponiveis para consulta nos sites indicados nos slides 50 e 51.

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTAANTES DA TOMADA DE DECISAO DE

INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 63 A 79 DO PROSPECTO




MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

A decisédo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se
gue os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extenséo que julgarem necessario, 0s riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar e do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

Os investimentos do Fundo sujeitam-se, sem limitacdo, aos riscos inerentes ao mercado agroindustrial. Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta 0s riscos envolvidos
nas aplicacbes que incluem, sem limitacdo, os descritos no Prospecto Preliminar.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac¢des tipicas do mercado imobiliario e do mercado
em geral, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaracdes futuras presentes neste material, incluindo informacfes sobre o setor imobiliario e a potencial carteira do Fundo, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as
incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decis&o de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter, por conta
propria, todas as informacdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados
hipotéticos de desempenho tém muitas limitacdes que Ihes sdo inerentes.
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Disclaimer

O PROSPECTO PRELIMINAR FOI COLOCADO A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES A PARTIR DA DATA DE DIVULGACAO DO AVISO AO MERCADO, DE FORMA QUE AINDA ESTA PENDENTE A CONCESSAO DO
REGISTRO DA OFERTA PELA CVM E, CONSEQUENTEMENTE, A DIVULGACAO DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO ANUNCIO DE INICIO. O PROSPECTO PRELIMINAR (E, APOS A SUA DIVULGACAO, O

PROSPECTO DEFINITIVO) DEVERA SER UTILIZADO COMO SUA FONTE PRINCIPAL DE CONSULTA PARA INVESTIMENTO NAS COTAS, PREVALECENDO AS INFORMACOES NELE CONSTANTES SOBRE
QUAISQUER OUTRAS.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO, QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS.
DETERMINADAS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM HIPOTESES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTAFOI PROTOCOLIZADO NACVM EM 10 DE AGOSTO DE 2021, NOS TERMOS DAINSTRUCAO CVM 472 E DAINSTRUCAO CVM 400.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DE
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” CONFORME EM VIGOR DESDE 1° DE JULHO DE 2021 (“CODIGO ANBIMA”).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA
INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 63 a 79.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTANAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU EVENTUAIS EXPECTATIVAS DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO

REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDAAQOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AO ADMINISTRADOR
E A CVM.
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XP Asset Management

(Pégina 103 do Prospecto Preliminar)

asset
{® management

16 +R$ 121 bi +2,5 milhao
Anos de historico Ativos sob gestéao Cotistas

Experiente equipe, que busca estruturar de forma para implementar
diferentes estratégias de investimento, por meio de fundos de:

Renda Variavel Agronegocio
Multimercado Macro Imobiliario
RF e Crédito High Grade Private Equity
Crédito HY e Special Situations Indexados e Internacionais
Infraestrutura Alocacao e Advisory

Fonte: CVM, XP Asset Management, 29/01/2021
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Processo de Investimentos

(Pégina 154 do Prospecto Preliminar)

Originacao ativa de pipeline
por meio de relacionamento
no mercado secundario e

grandes players do mercado

OPORTUNIDADES

\

Estudo dos dados historicos operacionais e
definicdes das premissas operacionais,
produtividades e preco de commodities

Identificac&o dos potenciais upsides e
downsides para cada cultura e subsetor do Agro

NEGOCIACAO

\_
ANALISE E CREDITO

J

Levantamento de questionario safra

de produtores rurais

Composto por integrantes da XP Vista,
incluindo diretores e especialistas

Discricionariedade na tomada de decisao
sobre a compra

Aprovacdes com unanimidade
COMITE DE INVESTIMENTO

r ) r )

222

\. J \
DUE DILIGENCE AQUISICAO
Contratacao de laudos de avaliacéo e Assinatura dos documentos
empresas de monitoramento definitivos

Analise qugntitativa e qualitativa das Due diligence legal Desembolso do preco de
empresas do agronegocio Confeccdo dos instrumentos legais aquisicao
Elaboracao de projecdes e modelos da transacao

financeiros e estimativa do fluxo de

caixa futuro dos devedores

As informagdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estaréo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de
identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo
ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

Fonte: XP Asset Management
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Gestao Ativa?

(Pégina 155 do Prospecto Preliminar)

Para as operacdes de Crédito (CRA), séo elaborados:

_ _ = Acompanhamento de crédito da empresa devedora;
m Estudos e projecdes fundamentalistas;

= Fluxo de caixa completo;

m Indicadores e comparagcdo com 0s peers;

= Analise do grupo corporativo;

® Andlise do Track Record;

= Analise do Board de Diretores e de suas diretrizes e estratégias;
= Analise da estrutura e garantias que comp8em a operacao.

m Visitas recorrentes as empresas e produtores rurais;

= Empresa de monitoramento das garantias, terras e etc;

GEST AO ATIVA ® Avaliacdes recorrentes das terras em garantia.

asset
{® management

Oportunidades

m Geracdo de Alfa: Identificacdo de oportunidades de reciclagem do portfolio
investido, vendendo ativos de crédito (CRA) com compressdo de taxa,
gerando ganho de capital para o Fundo;

Estruturacéo

Operacoes originadas dentro da XP Asset Management
séo estruturadas por integrantes da propria gestora de
forma a proporcionar:

= Contratos robustos que trazem seguranga para o FIAGRO; - ~ 1 : . o
a g c“ap m Originacao direta pela gestora economiza fees de eventuais intermediarios

= Elaboracao de travas e mitigantes de riscos nas operacoes detidas pelo FIAGRO; e resulta em taxas de retorno maiores para XP CREDITO AGRICOLA.
m Estruturas em que o FIAGRO captura beneficios que a alavancagem proporciona Identificagcdo de oportunidade na originagdo de Divida (CRA). Que geram
ao devedor - Kickers; uma soluco financeira as empresas tomadoras do crédito.

Objetivos do gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo fundo. As informagdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais
oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que
as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

Fonte: XP Asset Management.
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Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 155 do Prospecto Preliminar)

Principais variaveis do agronegoécio

COMMODITIES
= Politica de Hedge

= Capacidade de armazenagem
= Certificacoes

= Variedades

= Irrigacao

GESTAO
= Melhores praticas de manejo

= Novas tecnologias
= Ativo terra diferenciado
= Gestao

o0 CLIMA
[ o = Posicionamento Geografico
.a): = Diversificacdo de cultura

® Ganho de escala
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Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 156 do Prospecto Preliminar)

Quebra da participacao por produto dentro do PIB brasileiro

I Produgao Pregos Médios reais
 Produtes | Umidade | 2020 | 2021 | _ Unidade | 2020 | 2021 | 2020 | 2024 ___| %D |
Agricultura 707187 816.300 15,4%
Soja mil t 124.845 135.861 kg 2,47 2,98 308.367 404.866 31,3%
Milho mil t 102.515 96.392 kg 1,25 1,6 128.144 154.227 20,4%
Cana-de-agucar mil t 677.916 656.693 t 98,25 102,17 66.605 67.094 0,7%
Café arabica mil sacas 48.767 33.365 60 kg 702,10 762,92 34.239 25.455 -25,7%
Algodéo (pluma) mil t 3.002 2.342 kg 8,63 10,83 25.907 25.364 -2,1%
Arroz mil t 11.183 11.616 kg 1,86 1,84 20.800 21.373 2,8%
Feijao mil t 3.222 3.077 kg 5,18 4,92 16.690 15.139 -9,3%
Banana mil t 6.718 6.923 kg 2,01 1,88 13.503 13.015 -3,6%
Laranja mm caixas 386 358 CX 30,04 27,86 11.595 9.974 -14,0%
Tomate mil t 39.566 39.328 kg 2,62 1,99 10.366 7.826 -24,5%
Trigo mil t 6.235 6.942 kg 1,52 1,6 9.477 11.107 17,2%
Mandioca mil t 18.955 18.708 t 484,51 415,24 9.184 7.768 -15,4%
Uva mil t 1.416 1.688 kg 6,08 4,83 8.609 8.153 -5,3%
Batata mil t 3.680 3.873 kg 2,08 2,29 7.654 8.869 15,9%
Fumo mil t 696 721 kg 10,34 10,45 7.197 7.534 4,7%
Maca mil t 1.192 1.250 kg 5,90 3,9 7.033 4.875 -30,7%
Café robusta mil sacas 14.311 15.442 60 kg 461,82 466,49 6.609 7.204 9,0%
Cacau mil t 281 269 15 kg 240,04 244,81 4.497 4.390 -2,4%
Algodéo (carogo) mil t 4.371 3.414 kg 0,93 1,34 4.065 4.575 12,5%
Cebola mil t 1.719 1.719 kg 2,23 2,61 3.833 4.487 17,0%
Amendoim mil t 558 597 kg 3,94 4,11 2.199 2.454 11,6%
Sisal mil t 101 101 kg 4,71 4,4 476 444 -6,6%
Mamona mil t 43 35 kg 3,17 3,02 136 106 -22,5%
Pecuaria 389.591 423.303 8,7%
Carne bovina mil t 9.864 10.400 15 kg 290,33 322,78 190.921 223.794 17,2%
Leite mm litros 35.148 35.675 litro 2,21 2,11 77.677 75.274 -3,1%
Frango mil t 13.800 14.100 kg 4,72 4,94 65.136 69.654 6,9%
Suinos mil t 4.270 4.350 15 kg 117,34 107,29 33.403 31.114 -6,9%
Ovos mil cx 30 duzias 148.702 156.793 duzia 4,53 4,49 22.454 23.467 4,5%
Agronegocio 1.096.778 1239.603 13,0%

!Grafico elaborado pelo gestor com base em dados obtidos junto a CEPEA/CNA
Fonte: XP Asset Management
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Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 156 do Prospecto Preliminar)

PIB do Agronegocio Brasil

» O PIB do agronegécio brasileiro subiu com forca ao longo de 2020 e acumulou avanco recorde de 24,31% no ano, de acordo com célculos do Cepea (Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada), da
Esalg/USP, realizados em parceria com a CNA (Confederag&o da Agricultura e Pecuaria do Brasil).

m Em 2020, o PIB teve alta para todos os segmentos do agronegécio, até mesmo para a agroindastria, que foi o segmento mais afetado pela pandemia. O excelente desempenho em 2020 foi registrado para os dois
ramos do agronegoécio. O PIB do ramo agricola teve alta de 24,2%, e o do ramo pecuéario, de 24,56%.

= O importante crescimento do PIB refletiu os pre¢cos maiores na comparagdo com 2019 e a maior producdo anual, com uma safra recorde de gréos, safras maiores também para o café, a cana-de-acUcar e o cacau
e expansao da producéo de aves, suinos, ovos e leite.

Evolucédo PIB - renda do Agronegocio Brasileiro? Participacdo do Agronegoécio no PIB do Brasil?
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1Grafico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histdricas (até 2020) obtidos junto a CEPEA/CNA
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 157 do Prospecto Preliminar)

Visdo Geral do Mercado: Certificado de Recebiveis do Agronegdcio | (CRA)

m Os Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA) sao titulos de renda fixa lastreados em recebiveis originados de negdécios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, abrangendo financiamentos ou
emprestimos relacionados a producéo, a comercializacdo, ao beneficiamento ou a industrializacdo de produtos, insumos agropecuarios ou maquinas e implementos utilizados na produgéo agropecuaria). Mesmo com o
impacto negativo da crise, no ano de 2020 foram emitidos mais de R$ 10 bilhées, sendo o quarto maior volume anual desde 2010, terminando o0 ano com perspectivas mais positivas do que o previsto no inicio da crise.

m O CRA é uma importante fonte de captacéo para financiar a cadeia do agronegocio, que dada a sua isencao para investidores (PFs). Neste sentido, 0 mercado de CRA é promissor nos proximos anos. Hoje a necessidade
de real investimento no agronegocio a cada safra é cerca de R$ 750 bilhdes, mas o crédito oficial chega a R$ 250 bilhdes, ou seja, hd muito espaco para ser preenchido. O gréafico abaixo mostra a evolugéo das emissoes a
Mercado e o estoque de CRA. Na visdo da gestora, o papel ainda ndo tem a tracao que Ihe € potencial e acredita que ha espaco para crescer muito acompanhando todo o movimento e crescimento do setor do agro no Brasil.

Estoque de CRA e CRI a Mercado? Volume emitido de CRA e CRI no Mercado?

R$ Bilhoes R$ Bilhdes

78,55
60,63 16,87
45,39 o (7%%) o 5,99
1562 27,80 33,36 35,96 783 :
0.35 0,37 0,97 2,05 6.39 0,14 0,21 0,16 0,92 3,90
m Estoque CRA = Estoque CRI = \Volume Emitido CRA = Volume Emitido CRI

'Grafico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histdricas (até 07/07/2021) obtidos junto a B3
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 157 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Soja

m De acordo com a Conab, a média de produtividade de soja ficou em 58,7scs/ha, alta de 4.3% frente a safra passada. Além disso, com um crescimento de area de 4,1% da safra anterior, 0 pais chegou a produzir cerca de
137 milhdes de toneladas de soja, maior volume ja registrado.

= O produtor brasileiro foi beneficiado pelo aumento das cotagbes de soja em relacéo as ultimas safras. Além do aperto do balanco de oferta e demanda global, as cota¢des da soja brasileira engataram com a elevacéo dos
precos na bolsa de Chicago.

m A gestdo acredita que os precos seguirdo firmes na safra 2021/22, devido a mais um ano de balanco global apertado a despeito da expectativa de aumento da produgcdo em importantes paises produtores e
m exportadores. Arespeito da producéo brasileira, as boas margens da atual safra aliadas a altos niveis de pre¢co da commodity, sugerem um crescimento da area plantada, independente do aumento dos insumos. A
despeito do aumento de producdo nacional, a gestdo espera um ano de oferta ainda justa & demanda no mercado brasileiro, 0 que devera dar sustentacdo aos prémios nos portos.t

Balanco global de Soja’ Evolucdo Precos da sojana CBOT e em Sorriso - MT?
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As Analises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais

eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao h&a garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de
desempenho futuro.

'Grafico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histdricas (até jun21) obtidos junto & USDA, Bloomberg, CEPEA e CONAB
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 158 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Milho

= Devido ao grande salto da cotacdo do grdo, chegando a patamares de R$ 100/sc, a safra de milho 20/21 ficara na histéria.

® O grande avanco dos precos de milho € devido ao aperto do balan¢o norte-americano e reducdo de producdo dos demais paises produtores e exportadores.

® O Brasil carrega baixos estoques de passagem desde a safra 2019/20 e alinhado com a quebra do milho safrinha 2020/21, a disponibilidade do grdo seguira
baixa ao longo de todo o primeiro semestre de 2022. Apesar de considerar um aumento na area plantada do milho verdo da safra 2021/22, a gestdo acredita

gue os precos de milho tendem a seguir em alta na safra 2021/22, porém em patamares menores do que encontramos hoje, isso devido ao fato que a
producéo global deve se recuperar, se tornando maior que a demanda pelo produto.

Balanc¢o global de Milhot

Evolucado Precos de milho CBOT e em Esalg/BM&Fbovespat
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As Analises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais
eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao h&a garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de

desempenho futuro.

'Grafico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto & USDA, Bloomberg e CEPEA
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 158 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Algodéao

m O preco da pluma sofreu fortes quedas apds a eclosédo da pandemia do Covid-19, e diante de toda a preocupacdo com 0s seus impactos sobre 0 mercado de algodéo, o que se viu no 2° semestre de 2020 e no inicio de
2021 foi uma recuperacao das cotacoes tal que, a fibra natural era cotada a cUSD85/Ip, alta de 50%, desde maio do ano passado.

= Houve dois principais fatores que levaram a alta do preco da pluma, isso foi a combinacéo da reducéo global da safra 2020/21 e grande aceleracdo do consumo logo apés o choque de demanda causado pela pandemia no
1° semestre de 2020. Areducao global pode ser explicada pela menor area plantada do algoddo em importantes paises produtores devido as incertezas do mercado na época.

= E de se esperar boas margens na safra 2021/22 para os produtores de algod&o no Brasil, isso devido a continuidade de bons precos da pluma na bolsa de NY, atrelado ao déficit do mercado global, apesar do aumento de
producéo. consumo do produto tende a seguir firme e apresentar taxas de crescimento superior ao do aumento da producéo, diante da expectativa de continuidade de aceleracdo da economia global em 2022.1

Balanco global de Algodao em plumat

Evolucao Precos de algodéao ICE e em Barreiras - BA?
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As Analises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais

eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao h&a garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de
desempenho futuro.

1Grafico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto a USDA e Bloomberg
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 159 do Prospecto Preliminar)

Visdo Geral do Mercado: Acucar & Etanol - Dinamica

= O etanol compete diretamente com a gasolina pela preferéncia do consumidor, mas os produtores brasileiros de etanol tém flexibilidade para mudar seu mix de producao para etanol ou acucar. Para definir o mix, os produtores
precisam prever a oferta, demanda e preco de cada produto, e assim determinar o mix ideal de producéo. Além disso, (i) o PIB influencia a demanda por combustivel dos carros leves; (i) O cambio impacta as margens, ja
gue o acUcar é um produto de exportacéo, enquanto o etanol é principalmente doméstico; (iii) a sazonalidade da producao de cana-de-acUcar e as condicdes climaticas impactam a oferta ao longo da safra; e (iv) a politica
de precos da gasolina no Brasil é decidida pela Petrobras e pelo governo (v) o RenovaBio, um programa de descarbonizacéo do Brasil.

= A decisdo das usinas depende basicamente do preco relativo do etanol e do agicar. Com os precos do etanol basicamente limitados pela gasolina e com um mercado de exportacéo relativamente pequeno disponivel para
o0 etanol, a decisédo de produzir mais agucar ocorre desde que os precos do acucar estejam acima do etanol. O problema é que o Brasil ndo é apenas um dos maiores agucareiros produtores em todo o mundo, mas o maior
exportador o que pode facilmente representar 50% do comércio global de acgucar. Isso torna o Brasil um produtor e formador de precos no mercado global de acucar.

Paridade etanol equivalente e acucar? Mix de producéo etanol - agucar
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As Analises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais
eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao h&a garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de
desempenho futuro.

1Grafico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto a USDA e Bloomberg
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 159 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: AcuUcar

= O mercado de agucar ganhou for¢a ao longo de 2020 devido ao cenario de déficit no mercado de global do produto. Esse desiquilibrio no mercado foi causado, principalmente, pelas redugdes de producdo de agucar na
Tailandia e Europa.

= Outro fator para acompanhar € a questao da produtividade da safra brasileira devido aos possiveis impactos causado pela geada. A produtividade afeta diretamente o volume final disponivel de cana para a moagem e caso
a producao seja menor que as projecdes atuais, os precos de aclucar podem ser afetados positivamente.

® Para a proxima safra a estimativa € de mais um ano de déficit devido ao crescimento mais forte da oferta mundial de agucar e o aumento de consumo mundial. Sendo assim, o preco devera continuar em alta.*

Balanca global O&D de acucar? Evolucéo Precos de agucar ICE NY e CEPEA/ESALQ — SP?
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As Analises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais
eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao h&a garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de
desempenho futuro.

1Gréfico elaborado pelo gestor com base em dados de séries historicas (até jun21) obtidos junto & USDA, UNICA, ANP, BTG
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 160 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Etanol

m Devido a desvalorizacéo do real frente ao dolar, os precos de aglcar se encontraram mais atrativos, sendo assim, o volume de ATR foi direcionado para a produgéo de agUcar. Tal movimento ocasionou um enxugamento da
oferta de etanol no Brasil, cujos efeitos foram mais sentidos na entressafra com baixos estoques de biocombustivel.

= O climatem influenciado negativamente a producdo de cana ja fixada e destinada a venda de agucar. A despeito do incremento da producéo de etanol de milho, o Brasil veio de baixos estoques de passagem de etanol, aléem

do atraso da moagem no Centro Sul, o total de etanol a ser produzido devera ser menor do que a safra passada. Esse cenario acompanhado do avanco da vacinacdo no pais e a aceleracdo da economia, nos leva a projetar
um aperto no balan¢o nacional do produto, influenciando a alta dos precos de etanol no préximo ano.t

Preco dos combustiveis no Brasil
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As Analises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais

eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao h&a garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de
desempenho futuro.

1Gréfico elaborado pelo gestor com base em dados de séries historicas (até jun21) obtidos junto & USDA, UNICA, ANP, BTG
Fonte: XP Asset Management.
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Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 160 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: RenovaBIO

= O principal instrumento do RenovaBio é o estabelecimento de metas nacionais anuais de descarbonizagéo para o setor de combustiveis, de forma a incentivar o aumento da producgéo e da participagcdo de biocombustiveis
na matriz energética de transportes do pais.

= As metas nacionais de reducdo de emissdes para a matriz de combustiveis foram definidas para o periodo de 2019 a 2029 pela Resolu¢do CNPE n° 15, de 24 de junho de 2019.

= As metas nacionais estabelecidas pelo CNPE serdo anualmente desdobradas em metas individuais compulsérias para os distribuidores de combustiveis, conforme suas participagfes no mercado de combustiveis fosseis,
nos termos da Resolucdo ANP n° 791/2019, de 12 de junho de 2019. Por meio da certificacdo da producéo de biocombustiveis seréo atribuidas para cada produtor e importador de biocombustivel, em valor inversamente
proporcional a intensidade de carbono do biocombustivel produzido (Nota de Eficiéncia Energético-Ambiental). A nota refletira exatamente a contribuicdo individual de cada agente produtor para a mitigacéo de uma quantidade
especifica de gases de efeito estufa em relacao ao seu substituto féssil (em termos de toneladas de CO? equivalente).

= Além da nota, o processo de certificacdo da produgéo de biocombustiveis leva em conta a origem da biomassa energética matéria-prima do biocombustivel, No caso de biomassa produzida em territério nacional somente
pode ser considerada a produzida em imével com Cadastro Ambiental Rural (CAR) ativo ou pendente e sem ocorréncia de supressao de vegetacdo nativa a partir dos marcos legais do RenovaBio (volume elegivel).

m Os produtores e importadores de biocombustiveis que desejem aderir ao programa contratardo firmas inspetoras credenciadas na Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) para realizacdo da
Certificacdo de Biocombustivel e validacdo da Nota de Eficiéncia Energético-Ambiental e do volume elegivel. O Certificado da Producéo Eficiente de Biocombustiveis tera validade de trés anos, contados a partir da data de
sua aprovacao pelaANP, e somente podera ser emitido pela firma inspetora apos a aprovacao do processo pela Agéncia.

m A Resolucdo ANP n° 758, de 23 de novembro de 2018 regulamentou a certificacdo da producéo ou importacao eficiente de biocombustiveis e o credenciamento de firmas inspetoras. Uma vez certificados, os produtores e
importadores de biocombustiveis poderéo gerar lastro para emissdo primaria de Créditos de Descarboniza¢do (CBIOs), nos termos da Resolucdo ANP n° 802, de 5 de dezembro de 2019, utilizando-se das notas fiscais de
comercializacdo de biocombustiveis.

m As distribuidoras de combustiveis deverdo comprovar o cumprimento de metas individuais compulsorias por meio da compra de Créditos de Descarbonizacéo (CBIO), ativo financeiro negociavel em bolsa, derivado da
certificac@o do processo produtivo de biocombustiveis com base nos respectivos niveis de eficiéncia alcancados em relacdo a suas emissoes.

As Andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais
eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como ndo h& garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo € garantia de
desempenho futuro.

1Gréfico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto a ANP - https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 161 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: CBIO

COMO FUNCIONARA A CBIO

m A emissdo priméaria de Créditos de Descarbonizacdo (CBIO) sera efetuada, sob a
forma escritural, nos livros ou registros do escriturador, mediante solicitagdo do emissor

Comercializacéo

primario, em quantidade proporcional ao volume de biocombustivel produzido, importado Venda de par_a 0 _
e comercializado. Produtor etanol Distribuidor de consumidor final
DEFINICAO DE QUANTIDADE DE CBIOs de Etanol Combustivel
m Adefinicdo da quantidade de Créditos de Descarbonizacdo a serem emitidos considerara
o volume de biocombustivel produzido, importado e comercializado pelo emissor primario, .
observada a respectiva Nota de Eficiéncia Energético-Ambiental constante do Certificado Produtores Distribuidor
da Producéo Eficiente de Biocombustiveis do emissor primario. A solicitacdo deve ser autorizados tem que
efetuada em até sessenta dias pelo emissor primario da nota fiscal de compra e venda do emitem CBIOs comprar CBIOs
biocombustivel, extinguindo-se, para todos os efeitos, o direito de emissdo de Crédito de - .
Descarbonizacdo apos esse periodo. (Cert'f'C,adO pelas emissoes
NEGOCIACAO negociavel) de CO,
= A negociacdo dos Créditos de Descarbonizacdo sera feita em mercados organizados,
inclusiveemleildes.Oescrituradorseraoresponsavelpelamanutencaodoregistrodacadeia
de negdcios ocorridos no periodo em que os titulos estiverem registrados. Regulamento

Agéncia Nacional I

do Petrdleo,
Gds Natural e Biocombustiveis

dispora sobre a emissdo, 0 vencimento, a distribuicdo, a intermediacdo, a custodia, a m w
negociacéo e os demais aspectos relacionados aos Créditos de Descarbonizacao. B

1Grafico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto a ANP - https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio
Fonte: XP Asset Management.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 161 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Proteinas - Carne bovina

= Desde maio de 2020 o mercado de carne bovina observou a alta dos precos, um aumento de 32% versus maio de 2019, o que acabou resultando na maior retencao de fémeas, além disso, com o desiquilibrio causado pela
peste suina africana na China, o Brasil viu 0 aumento de exportacdes para o pais asiatico. Nao obstante o Ultimo aumento, o mercado viu novamente uma alta, porém em intensidades maiores, chegando a bater adicionais
55% (maio/2020 x maio/2021), chegando a negociar na casa dos R$ 300/@.

m A oferta de proteina bovina dependera da dinamica dos precos pecuarios, ou seja, 0 modo de como ocorrera a transi¢cao de retencao de fémeas para uma nova fase de descarte. Apés 0 novo ciclo de descarte, o preco do
bezerro passara por desvalorizacao relativamente ao boi gordo, o que, por sua vez, depende de um aumento mais que proporcional da oferta de crias em relacdo a demanda dos terminadores, algo que ainda ndo se observa,
mas que sera a proxima etapa do ciclo.

= Mesmo que os ciclos da pecuéria de expansao e contracdo de rebanho ndo sejam historicamente parecidos, em termos de duracéo, € conveniente tentar buscar semelhancas com o passado. O ultimo ciclo de retencéo de
matrizes observado foi em 2014, os anos seguintes fortaleceram ainda mais a retencéo até a virada do ciclo em 2016 que foi houve uma maior desvalorizacdo do bezerro.

Producé&o de bezerros diminui } Preco alto do bezerro } 14,5 14.9
A : \ 4 13,1 133 13,2
Ciclo da e 12,5
Preco @ boi gordo diminui ;s . Preco @ boi gordo aumenta ,
Pecuaria no Brasil 11,6 11,5
4 Preco baixo do bezerro 4 Producéo de bezerros aumenta

As Analises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relacdo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais

eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao h&a garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de
desempenho futuro.

1Gréfico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto a USDA, IBGE
Fonte: XP Asset Management.
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Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 162 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Proteinas - Carne bovina

= O setor de frigorificos continuara desafiador diante da perspectiva de uma oferta mais restrita de gado, ainda mais para os produtores que atendem o mercado interno que ndo conseguem repassar totalmente a alta
dos precos dos insumos, dado que a perspectiva dos indicadores de renda e emprego ainda ndo sdo os mais favoraveis para a retomada do consumo de carne bovina a despeito da recuperacédo do PIB brasileiro.

Sendo assim, as margens do setor devem seguir pressionadas, entretanto para os produtores exportadores a perspectiva € melhor, dado que os precos continuam em alta devido a escassez global de proteina bovina
e forte demanda, principalmente da China.

m Os precos do bezerro seguem em alta, em funcdo disso, a relacdo de troca (boi gordo/bezerro) segue muito desfavoravel para recria/engorda. O problema desse ciclo é a compra do bezerro nas maximas
historicas e com a incerteza do valor futuro do boi gordo.

= As margens dos confinamentos devem seguir apertadas no segundo semestre de 2021, devido a alta dos custos de ra¢céo e do boi magro, os produtores que fizeram compras antecipadas de milho e tem capacidade
de armazenagem ainda devem conseguir bons resultados a despeito da alta do boi magro.

Balanco global de carne bovina' Preco da @/boi e relacdo de troca boi gordo/bezerro

MilhGes de t

59.182 60.671 61.642 60.282 61.162 2,50 300

11.943 12.256 12.384 12.381 12.397 2,00 250 — Relacdo troca
9.550 9.900 10.200 10.100 10.470 200 boi/bezerro
7.869 8.003 7.878 7.800 7.730 1,50 150

29.820 30.512 31.180 30.001 30.565 1,00 100 — @boi gordo
9.515 10.106 10.892 10.503 10.764 0,50 50

1.803 2.021 2.314 2.539 2.670 _ 0

1.297 1.433 1.373 1.331 1.402 6O 6 b U NN m T TG e~ ® o o o u

1.416 1.582 1.738 1.455 1.360 TE LRI TR ETEILLIEYIY

4.999 5.070 5.467 5.178 5.332 SgEgcegg 22 HR8258 g3 EL2E

57.137 58.657 59.586 58.973 59.720

EU_A 12.052 12.181 12.408 12.558 12.427 As Analises aqui contidas séo baseadas na visdo do Gestor em relacéo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de
China 7.236 7.808 8.826 9.258 9.465

diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos

7.801 7.925 7.929 7.611 7.845 futuros. O desempenho real pode néo ser igual ao estimado. N&o ha garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem
7.884 8.071 7.889 7.755 7.695 como nao ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de desempenho futuro.
22.164 22.672 22.534 21.791 22.288

'Gréfico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histdricas (até jun21) obtidos junto a USDA, CEPEA e IBGE
Fonte: XP Asset Management.
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Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 162 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Proteinas - Carne de aves

= No ano de 2020 houve um crescimento na carne de frango, e com o inicio da pandemia, gerou uma grande dificuldade para a manutencao das operacfes da avicultura. Ja no ano de 2021 a maior preocupacao é o
aumento do custo da racdo, que € basicamente o grande salto do preco do milho.

m Os custos seguem em altos patamares, porém o preco da carne de ave ndo consegue acompanhar a escalada dos precos da racéo, com isso, a situacao dos avicultores se tornou mais dificil, dado que os estoques

formados foram realizados com os precos elevados. Ainda assim, a balanco global dos gréos esta cada vez mais escasso, isso acompanhado de altos precos das exportacdes e desvalorizacdo cambial, torna-se cada
vez mais dificil a manutencao dos insumos.

m Perante esse cenario desafiador, a industria da carne de frango necessitara repassar o pre¢co aos consumidores finais. O desafio da industria é a relevancia desse repasse, dado que perspectiva dos indicadores de
renda e emprego ainda ndo sao os mais favoraveis no Brasil.

Balancgo global de carne de aves!

Precos e margens da avicultural
Milhdes de t

5,50 17,0%
207 | 018 |20t | 2020 | 2021k ™ mm Spread

92.760 94.567 99.316 100.413 101.811 >0 12,0%

18.938 19.361 19.941 20.239 20.380 4,50 7,0%

11.600 11.700 13.750 14.600 14.900 4,00 I II i I I_ I 2,0% - Preco

13.612 13.355 13.690 13.880 14.120 350 - 'I'I = -3,0% Frango Vivo
48.610 50.151 51.935 51.694 52.411

11.027 11.296 11.834 11.916 12.118 3,00 -8,0% — Custo

3.835 3.675 3.811 3.760 3.920 2,50 -13,0% Avicultura

3.137 3.244 3.259 3.391 3.387 2.00 -18,0%

1.319 1.421 1.541 1.450 1.425 TEIIISI2ITI22IFIIR/IISSSA

2.736 2.956 3.223 3.315 3.386 5833358882835 8¢F838355¢¢E

90.790 92.564 97.211 98.353 99.661

15.826 16.185 16.702 16.960 17.035 As Analises aqui contidas séo baseadas na visdo do Gestor em relacéo a desempenhos do mercado agroindustrial, além de
11.475 11.595 13.902 15.200 15.405 diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos
11.285 11.543 11.743 LG Lol futuros. O desempenho real pode n&o ser igual ao estimado. N&o hé garantia de que as anélises do Gestor se materializem, bem
9.780 9.683 9.884 10.125 10.205 como n&o ha garantia de alcancar o retomo esperado. O desempenho passado néo ¢ garantia de desempenho futuro.

42.424 43.558 44.980 44.698 45.666

'Gréfico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto a USDA, IBGE, CEPEA e Embrapa
Fonte: XP Asset Management.
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Mercado do Agronegocio no Brasil

(Pégina 163 do Prospecto Preliminar)

Visao Geral do Mercado: Proteinas - Carne suina

= Devido a peste suina africana na China, o Brasil teve a grande oportunidade de exportacdo para o pais asiatico, o que acabou avancando em 2020 apds um 2019 excelente. Além disso, estimulou ainda mais 0
aumento da producéo brasileira de suinos, ainda que os precos acompanharam ao longo de 2020, compensando o altos precos dos graos.

= O ano de 2021 foi mais desafiador para o suinocultor, dado que as margens da industria apertaram e 0s custos continuaram subindo, enquanto a carne suina ndo subiu na mesma propor¢cédo no mercado interno. Além
disso, as compras chinesas diminuiram nos primeiros meses, afetando a demanda do produto exportado.

m Adespeito de um primeiro semestre de margens apertadas, segundo o USDA, o Brasil € apontado como o Unico entre os quatro maiores exportadores que podera expandir as vendas em relagdo ao ano anterior.
E um cenario positivo para a industria de carne suina brasileira, entretanto ndo se deve alcancar a mesma margem dos ultimos anos, dado a pressao do aumento do custo de racdo do setor.

Balancgo global de carne suina

_ Precos e margens da suinoculturat
MilhGes de t

8,00 17,0%

2017 2018 | 2019 | 200 | 2ozte = spreac
7,00 12,0%
Producgédo Suinos 112.056 112.940 101.978 97.757 103.755 7 0%
54.518 54.040 42.550 38.000 43.500 6,00 i
23.660 24.082 23.956 24.000 24.040 500 NN - l “ I.. I 2,0% - Preco
' - i “11 Suino Vivo
11.611 11.943 12.543 12.841 12.963 " "1 B 30% u
3.725 3.763 3.975 4.125 4.250 4,00 8.0%
18.542 19.112 18.954 18.791 19.002 3,00 130 = Custo
Exportacao 8.097 8.246 9.335 11.339 11.105 Suinocultura
2.764 2.838 3.548 4.350 4.100 2,00 -18,0%
0 00 0 O W W O O O O O O O O O O O O I «d «

2.555 2.666 2.867 3.318 3.255 ARG SR BRGSO BRCH R0 BRCHI SRS AL RS AL SRS
776 722 861 1.178 1.230 s S E=8cs53 88358 8¢8=8385¢cE
2.002 2.020 2.059 2.493 2.520
111.453 112.230 100.943 97.157 102.988
55.812 55.295 44.866 43.050 47.995 As Andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relacio a desempenhos do mercado agroindustrial, além de
20.909 21.258 20.424 19.668 19.960 diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos
9.541 0.747 10.066 10.021 10.106 futuros. O desempenho real pode n&o ser igual ao estimado. N&o ha garantia de que as anélises do Gestor se materializem, bem
2.951 3.043 3.116 2.949 3.025 como nao ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado n&o € garantia de desempenho futuro.
22.240 22.887 22.471 21.469 21.902

'Gréfico elaborado pelo gestor com base em dados de séries histéricas (até jun21) obtidos junto a USDA, IBGE, CEPEA e Embrapa
Fonte: XP Asset Management.

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTAANTES DA TOMADA DE DECISAO DE

INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 63 A 79 DO PROSPECTO




MATERIAL PUBLICITARIO

Sumario

0 A Gestora

Mercado do Agronegdcio no Brasil

Caracteristicas da Oferta

Fatores de RiIsco

Contato

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTAANTES DA TOMADA DE DECISAO DE

INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 63 A 79 DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Tese de Investimento no Fundo

(Pégina 163 do Prospecto Preliminar)

Renda Diversificacao de Risco Beneficio Fiscal
Fundo tem o objetivo Ativos nos diversos Isencéo de IR sobre
de gerar renda segmentos do setor do rendimentos distribuidos para
Distribuicdo de Rendimentos agronegocio pessoas fisicas

XP CREDITO AGRO

Acessibilidade Gestao Profissional Liquidez’
Tickets acessiveis para Time de investimentos com Cotas negociadas em Bolsa
Investimentos no setor do experiéncia no setor de CRAe Liquidez no mercado
Agronegocio agronegocio secundario

Nota: @ Para mais informacdes a respeito dos riscos inerentes a concentracao e possivel iliquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo, consultar os fatores de risco "Risco de Concentracéo" e "Riscos de Liquidez" na
secao "Fatores de Risco" deste Material de Divulgacao.
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Tese de Investimento no Fundo

(Pégina 164 do Prospecto Preliminar)

(o]
% PRODUTOR RURAL

Setores de atuacéo

AGROINDUSTRIAS

Genética Nutricdo animal e vegetal
- O C g » Soja = Algodao
= Bioldgicos = Revendas _ .
= Milho » Pecuaria de corte
= Sucroalcooleiro = Alimenticias
) = Cana de agucar
= Proteinas
= Margem EBITDA> 20% = Margem EBITDA > 35%
az Faturamento > 200 milhodes az Faturamento > 200 milhoes
= Divida Liquida/EBITDA < 3,0x = Divida Liquida/EBITDA < 3,5x
= Garantias: AF de terras (se possivel)/aval/recebiveis = Garantias: AF de terras/aval
s Prazo: 3 -5 anos s Prazo: 3 -5 anos

Fonte: XP Asset Management.

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTAANTES DA TOMADA DE DECISAO DE

INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 63 A 79 DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Tese de Investimento do Gestor nos Ativos

(Pégina 164 do Prospecto Preliminar)

Certificado de Recebiveis

CRAs Corporativo: contratos que possuem uma
empresa como principal devedora

CRA com produtores rurais que possuem boas
margens e capitalizados (High Yield).

CRAs Rural: contratos que possuem um produtor rural

como principal devedor Sem restricao de segmento

CRA com bom risco de Crédito (High Grade) e com
Garantia Real.

CRA com assimetrias de riscos, com descontos de
recebiveis do Agronegocio com otimos riscos de crédito

CRAs com bom risco de crédito trazem mais liquidez
para o papel

Mercado Primario e Secundario. Preferéncia por
emissdes 476 e Private Placements

(XXX
(XK KX

~_

Fundo de Renda
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Caracteristicas do Fundo

(Paginas 27 a 35 do Prospecto Preliminar)

XP Vista Asset Management LTDA.

XP Crédito Agricola — Fundo de Investimento nas Cadelas Produtivas Agroindustriais Imobiliario — Fiagro-Imobiliario

T (“XKPCALL").

Administrador XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

12 Emissao de Cotas.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Titulo Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (FIAgro)
Regime de Colocagao

Oferta Publica

Melhores Esforcos de Colocacao.

Instrucao CVM n° 400.

RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhoes de reais).
RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

RS 10.000,00 (dez mil reais).

RS 10,00 (dez reais).

Oferta Base

Montante Minimo
Investimento Minimo
Preco de Emissao Unitario

Custos da Oferta

RS 0,47 (quarenta e sete centavos).
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Destinacao dos Recursos?

(Pégina 151 do Prospecto Preliminar)

Abaixo pode ser observado os ativos que compdem o pipeline do Fundo.

Valor de Aquisicao Rentabilidade Estratégia

CRA1 R$ 40,0 milhdes CDI + 8,50% a.a Produtor Rural
CRA 2 R$ 30,0 milhdes CDI + 6,00% a.a. Proteinas
CRA3 R$ 30,0 milhdes pré 12,00% a.a. Pecuarista
CRA4 R$ 30,0 milhdes IPCA + 8,00% a.a. Proteinas
CRAS R$ 30,0 milhdes CDI + 4,00% a.a. Usina
CRAG6 R$ 30,0 milhdes CDI + 5,00% a.a. Frutas
CRA7 R$ 30,0 milhdes IPCA + 8,00% a.a. Papel e Celulose
CRAS8 R$ 40,0 milhdes CDI + 4,00% a.a. Usina
CRA9 R$ 45,0 milhdes IPCA + 8,00% a.a. Usina

CRA 10 R$ 40,0 milhdes CDI + 4,00% a.a. Massas

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE
RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. O ESTUDO DE VIABILIDADE ESTA DISPONIVEL NO ANEXO-IIl AO PROSPECTO, A PARTIR DA PAGINA 147 DO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
PRIMARIA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO FUNDO

@ Parte dos ativos mencionado acima, estdo em fase de estruturacdo e podem ter descasamento entre a data de investimento com a data de captacdo, no entanto, ja estéo refletidos no estudo de viabilidade.
@ O pipeline acima é maior que o volume da oferta, dado que existe reinvestimento do principal dos ativos que compdem atualmente o portfélio do Fundo.

Fonte: XP Asset Management.
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Estudo de Viabilidade Economica do Fundo | Premissas

(Pégina 152 do Prospecto Preliminar)

V Fluxo de rendimentos médio esperado de R$0,87 por cota no periodo ilustrado no grafico abaixo em um horizonte de 12 meses.

V Para uma cota de subscricdo de R$ 100,00 ja ap06s custos de entrada representa um Dividend Yield esperado de 10,50%

1,00 Dividendos por Cota

0,90
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A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE
RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. O ESTUDO DE VIABILIDADE ESTA DISPONIVEL NO ANEXO-IIl AO PROSPECTO, A PARTIR DA PAGINA 147 DO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
PRIMARIA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO FUNDO

Fonte: XP Asset Management.
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Cronograma Tentativo da Oferta

(Pégina 57 do Prospecto Preliminar)

 Evemo | ... Eapa | Dataprevista'? _
Protocolo do pedido de registro da Ofertana CVM e na B3 10/08/2021
_ Plvulga?éo do Aviso ao Mer.ca}d.o 17/09/2021
Divulgacao do Prospecto Definitivo
“ Inicio das apresentagoes para potenciais Investidores (roadshow) 20/09/2021
“ Inicio do Periodo de Reserva 24/09/2021
“ Registro da Oferta 18/10/2021
“ Encerramento do Periodo de Reserva 18/10/2021
Di_vulgagé~o deste Anuncio dg 11.11.cio 10/10/2021
Divulgacao do Prospecto Definitivo
“ Data de realizacao do Procedimento de Alocacao de Ordens 19/10/2021
“ Data de Liquidacao da Oferta 22/10/2021
Data estimada para a divulgagao do Anuncio de Encerramento 11/04/2022

(1) As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificagao da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n® 400/03.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao, modificacao, suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestagao de aceitacao a Oferta, manifestacao
de revogacao da aceitagao a Oferta, modificagcao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigoes e forma para devolugao e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, veja a Secao “4. Termos e Condigoes da Oferta - Alteragao das Circunstancias, Revogagcao ou Modificagcao da Oferta” e “Suspensao ou Cancelamento da Oferta”, pagina 52 do Prospecto.
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Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos
Risco relacionado a Auséncia de Regulacédo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugdo CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas
do agronegacio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n° 14.130, de 29 de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulament4-lo, adotando-se,
provisoriamente, a Instrucdo CVM n° 472/08, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo poderd vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda nédo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de
discussédo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisées que
podem ser desfavoraveis aos interesses ai investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estéo sujeitos a oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacdo de mercados e de precificacao
de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das
contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter liquidez baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais podem ser constituidos
na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.
Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liqguidagao deste

No caso de dissolucéo ou liquidacdo do Fundo, o patriménio deste serd partilhado entre os Cotistas, na propor¢cdo de suas Cotas, apds a alienacédo dos Ativos e o pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas
do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcéo da participacdo de cada um deles. Nos termos do descrito no
Regulamento, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e
dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.
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Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar 0 desenquadramento da carteira do Fundo em relacéo aos limites de
aplicacéao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrucdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo
com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio
do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o
Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XlI do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugcdo CVM 472. Deste modo,
nao € possivel assegurar que eventuais contratagcdes ndo caracterizarao situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé
gue atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacédo prévia da Assembleia Geral
de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrucdo CVM 472: (i) a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracéo do direito de superficie, pelo fundo, de imével de propriedade
do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacéo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imdvel integrante do patrimoénio do Fundo tendo como
contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii)) a aquisicdo, pelo Fundo, de imével de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez
caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacao, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacao dos servigos referidos no artigo 31 da Instrugcdo CVM 472, exceto o de primeira
distribuicdo de cotas do fundo, como € o caso da presente Oferta, e (v) a aquisi¢cao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades
mencionadas no paragrafo Gnico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacao estabelecido, estes poderdo ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Assim, tendo em vista que a aquisi¢cdo de Ativos Conflitados é considerada uma situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrugcdo CVM 472, a sua concretizacdo dependera de aprovacédo prévia de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instrugcdo CVM 472. Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Pedido de Reserva,
serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar Procuracdo de Conflito de Interesses para fins de deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, da aquisi¢cdo, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, desde que atendidos
determinados critérios listado no Anexo | de cada Procuracdo de Conflito de Interesses, conforme o caso, com validade até que haja necessidade de sua ratificacdo em funcéo de alteracdes na base de cotistas do Fundo,
em seu patriménio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentacao aplicavel, com recursos captados no ambito da oferta publica das cotas da Primeira Emissédo, até o limite de concentracéo
previsto para cada ativo na Procuracdo de Conflito de Interesses, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar, conforme exigido pelo artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Para maiores informacdes, vide Secéo “Termos e Condi¢cdes da Oferta - Procuracdes de Conflito de Interesses”, na pagina 41 do Prospecto e Secdo “Termos e CondigBes da Oferta - Destinacdo dos Recursos”, na pagina
59 do Prospecto.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario
atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de deciséo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a destinagcéo de recursos
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da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos
ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados
venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto
de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/ gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestacéo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na manutencéo dos Ativos em carteira e/ou na identificacéo de oportunidades
para alienacéo de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidacéao antecipada do Fundo

No caso de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio
dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em funcdo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a alienacéo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcéao da
iliquidez de tais direitos.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0os quais se incluem as Cotas. No passado, o
surgimento de condi¢cBes econémicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises
financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducéo de gastos, desaceleracdo da economia,
instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor
de negociacéo das Cotas.

Variaveis exogenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (2) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b)
liquidagédo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do
valor que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagbes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das
Cotas de emissdo do Fundo podera néao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N&o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituicbes Participantes da Oferta, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aguelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado
imobiliario e agroindustrial, 0 mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacgfes, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias,
pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda
Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes do mercado imobiliario e do agronegdcio, incluindo em relacédo aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario e do agronegocio. Surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacoes, receitas e desempenho do
Fundo e dos iméveis que vierem a compor seu portfolio, bem como afetaria a valorizacdo das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacfes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre 0s mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do
Fundo, sua situacao financeira e resultados poderédo ser prejudicados de maneira relevante por modificacfes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricbes a remessas
para o exterior; flutuacdes cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracdes regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cendrio de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos iméveis podem ser negativamente impactados em funcéo da correlacao existente entre
a taxa de juros basica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliacdo de imoveis. Nesse cendrio, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e 0s emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condicdes econémicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condi¢cdes, o Administrador poderé enfrentar dificuldade de liquidar
Ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o
patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Além disso, mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco tributario

As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegocio podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagéo vigente,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente daquela do Administrador
guanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacgdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a
incidéncia de IR, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢cdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducéo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis
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sobre determinadas opera¢cdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou
cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deveréo ser admitidas a negociagao exclusivamente em
bolsa de valores ou no mercado de balcédo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteracdes nas praticas contabeis

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacéo das operacoes e para a elaboracédo das demonstracdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais advém das disposicdes previstas
na Instrucdo CVM 516. Com a edicdo da Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por A¢des e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretacfes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacéo da legislacéo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instrucdo CVM
516 comecou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrucdo contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que séo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o
CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes
emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo das demonstracdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a adocéo de tais
regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstra¢des financeiras do Fundo.

Risco regulatérios

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esté sujeita a alteracdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizacfes necessarias para o desenvolvimento dos negocios relativos aos Ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderéo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetarias
e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢cdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderéo impactar os resultados do Fundo.

Risco de altera¢des tributarias e mudancas na legislacéo

As regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria ou alteracdes na legislacdo em vigor. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéao de isenc¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador, o Gestor e 0 Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo h& qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variagdo nas taxas de juros e
indices de inflag&o e variagdo cambial.
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Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacé&o da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacédo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracéo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma, dever&o ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras
gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento la estabelecidas. O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto
maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de
perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de recuperacéo judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador poderda sofrer intervencdo e/ou liquidacéo extrajudicial ou faléncia, a pedido
do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcdes, hipéteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso
tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liqguidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntério

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacéo a outro
fundo de investimento, ou (iii) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia das hipéteses previstas nos itens “i” e “i” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do
evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro

investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.
Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacéo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa
de avaliacdo. As conclus@es contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sdo baseadas em dados que nao foram submetidos a verificacdo independente, bem como de informacdes e relatérios de
mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e excecdes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusao, opinido ou
recomendacdo relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razfes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as
estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposi¢cdes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do
Estudo de Viabilidade serdo alcangadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Risco decorrente da prestacédo dos servicos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto
0 investimento em ativos semelhantes aos Ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por
decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a
exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisfes e/ou atualizagcfes de projecdes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicbes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigag&o de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢cdes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacao
do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condi¢des econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou
do referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacfes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razéo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em
operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em raz&o do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcabouco contratual
estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de tais demandas podera nao ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obteréa resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimonio
do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos
A contratacao pelo Fundo de modalidades de operacfes de derivativos, ainda que tais

operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial na forma permitida no Regulamento, poderé acarretar variacbes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdao de uma administracdo/gestéao adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos
contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, € possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricédo
e integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentragao e pulverizacéo

Conforme dispde 0 Regulamento, ndo hé restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacéo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias.
Aimpossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacdo antecipada do Fundo.

Risco de governanca

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus
soécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando
houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo
de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “a” a “e”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente
serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, € possivel que

determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacéo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias.
Risco relativa a novas emissdes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista.
Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo
reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital do Fundo diluida.

Risco de restricdo na negociagao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem estar
relacionadas ao volume de operacdes, na participacdo nas operacdes e nas flutuagcbes maximas de preco, dentre outros. Em situacbes em que tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condi¢cdes para negociacao dos Ativos
da carteira, bem como a precificacdo dos Ativos podem ser adversamente afetadas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera néo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicéo, a politica de investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo néo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, o Administrador, conforme recomendacéo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das Capital Autorizado conforme definido no Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que em Assembleia Geral de
Cotistas estes deliberem pela aprovacédo da emisséo de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas € uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, 0s
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos
incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢des, reduzindo o recurso disponivel para distribuicdes aos Cotistas,
0 que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

N&o obstante a determinacdo no Regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo n&o tem ativos alvo pré-definidos,
tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos 6rgaos de registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacao relativa a cada fundo de investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegécio, conforme pagina 75 do
Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos regulamentos e prospectos.

Riscos associados a liquidacdo do Fundo

Por ocasiao do término do prazo de duracdo do Fundo ou, ainda, na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquidacédo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicao
de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Codigo Civil, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas no Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por deliberagdo unanime de Assembleia
Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que comporao a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
gue afetem as condic¢es financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como altera¢des nas condicbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das Cotas.

Cobrancga dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobrancga dos Ativos integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo s&o de responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total do Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patriménio Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adocéo e/ou
manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adogdo e manutencdo das medidas
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cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assuncéo pelos Cotistas
do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas
nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencao dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia
da néo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto,
nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera néo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do
FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo € um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de
perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderédo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e n&do dos Ativos Alvo

Apropriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas séo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de acdes judiciais necessarias para a cobranca de valores ou execucao de
garantias relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre outras hipoteses, 0s recursos mantidos nos patriménios separados de operacdes de securitizacdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente
a tais despesas.

N&o existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderéo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo n&o conta com
garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderéo
estar sujeitos. Em condi¢Ges adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessérias visando o cumprimento das obrigagfes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo € permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidacao do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
deveréo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.
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A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificacéo dos servicos prestados pelo Gestor,
e de sua equipe especializada, para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor podera afetar a capacidade
do Fundo de geracao de resultado.

B) Riscos Relacionados ao Mercado e ao Investimento em Securitizacdo de Recebiveis do Agronegdcio
Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizacéo de direitos creditorios do agronegocio € uma operacgao recente no Brasil. A Lei n° 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de
emissoes de certificados de recebiveis de agronegoécios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam
a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacbes em que ainda nao existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que o0s 0rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenério de discusséao e/ou
de identificacdo de lacuna na regulamentacédo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis
aos interesses ai investimento em CRA, o que em qualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar
de modo adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizacdo do agronegdcio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderéo vir a ser negociados com base em registro provisoério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devera
resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacgéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciéria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacéo ou afetacao”.

Recente regulamentacéo especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegdécio

A atividade de securitizacédo de Direitos Creditorios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrugdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdécio. Como a Instrucdo CVM 600
foi recentemente publicada, poderao surgir diferentes interpretagdes acerca da Instrucdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacéo a estruturas de securitizacédo, em situacdes adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento
em CRA, em razao do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos. Assim, em razao do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua paulatina consolidacédo levam a menor previsibilidade quanto a
sua aplicacéo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente
afetando adversamente as suas Cotas.
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Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegocio, esta antecipacédo podera afetar, total ou parcialmente, os
cronogramas de remuneracéo, amortizacdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢cdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme a
disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderé&o sofrer perdas financeiras no que tange a néo realizacdo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento
da remuneracao esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade de reinvestir 0s recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegocio que lastreiam a emissdo dos CRA e
da execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do
agronegocio, que compreendem atualizacdo monetdria, juros e outras eventuais taxas de remuneracédo, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patrimdénio separado constituido em favor dos titulares dos
CRA nao conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos
termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em funcéo dos contratos do agronegdécio, em tempo hébil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem
a situacao econdmico-financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do patrimdénio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora

Risco de execucédo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operacdo, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do
Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na
gualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode néo ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.
c) Riscos relativos a Oferta.
Riscos da néo colocacédo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimoénio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor
deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir
a liquidez das Cotas do Fundo.
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Risco da néo colocacédo do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas
para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociagao e Custddia das Cotas na B3”, na pagina 54 deste Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado secundario até o encerramento
da Oferta e aprovacéo da B3. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 & quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar
as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacéo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacao, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e 0 Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo optardo por manter suas Cotas fora de circulacéo.

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, do mercado do agronegécio, dos Ativos que poderéo ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho
futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. O fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, com o
consequente cancelamento de todos os Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesado ao Contrato de Distribuicéo,
na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacédo aplicavel a Oferta, tal Participante Especial deixara de integrar o
grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e
informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participaréo da Oferta, sendo que os valores depositados seréo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacbes do Fundo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.
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Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢cdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicbes responsaveis pela colocacdo das Cotas, com o
consequente cancelamento de todos os Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicéo,
na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, tal Participante Especial deixara de integrar o
grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e
informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacdes do Fundo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Risco de falha de liquidac&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidag&o os Investidores néo integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Reserva, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em n&o concretizagcéo
da Oferta. Nesta hip6tese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao da Oferta.

Informagdes contidas neste Prospecto Preliminar.
Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto Preliminar em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes independentes.
As informacfes sobre o mercado do agronegdcio apresentadas ao longo deste Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacgdes publicas e publicagdes do setor.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderédo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.

d) Demais riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratoria, guerras, revolucdes, além de mudancas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica e decisfes judiciais porventura hdo mencionados nesta sec¢ao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de cépias do Regulamento, deste Prospecto Preliminar, do Contrato de
Distribui¢cao e dos respectivos termos de adesao ao Contrato de Distribuicao, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Coordenador Lider, e das
demais Instituicoes Participantes da Oferta, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Administrador: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte:
https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste site, selecionar o Fundo e acessar os documentos da oferta)

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS: Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.xpi.com.br
(neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “XP Crédito Agricola — Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais Imobilidrio — FIAGRO-Imobiliario — Oferta Publica de Distribuicao da 12 Emissao de Cotas do Fundo” e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”)

Comissao de Valores Mobiliarios: Para acesso a este Prospecto, consulte: www.gov.br/cvim/pt-br (neste website, abaixo do titulo “Pesquisa de Dados”, acessar “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribui¢cao”, em sequida em “Ofertas Registradas”, clicar em “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “XP
Crédito Agricola — Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobiliario — FIAGRO-Imobiliario” e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”).

Para acesso a este Prospecto, pelo Fundos.net, consulte: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do titulo “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar
em ‘Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “XP Crédito Imobiliario - Fundo de Investimento Imobiliario”, acessar “XP Crédito Agricola — Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobiliario — FIAGRO-Imobilidrio ”, clicar em “Fundos.NET”, e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”).

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao: Para acesso a este Prospecto, consulte: http:// www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Solucdes para
Emissores”, localizar “ofertas publicas” e selecionar “saiba mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “XP Crédito Agricola — Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobiliario — FIAGRO-Imobiliario” e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”).
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